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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: El objetivo de gestién busca maximizar la rentabilidad de las inversiones de renta variable en un
mercado tan amplio y variado como el estadounidense. Para llevar a cabo este objetivo, el fondo invierte en activos de
renta variable de las compafiias de mayor capitalizacion bursatil cotizados en los mercados de Estados Unidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,11
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,71 -0,40 0,15 -0,29

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
3.039.729,8 | 2.822.825,4
CLASE A 2 9 3.081 2.761 EUR 0,00 0,00 300 NO
2.986.400,7 | 2.816.751,7
CLASE B 1 5 8.375 8.681 EUR 0,00 0,00 6 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 50.126 47.451 28.110 31.767
CLASE B EUR 60.583 37.834 33.096 27

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2021 Diciembre 2020 Diciembre 2019
CLASE A EUR 16,4904 20,0745 14,9921 14,1897
CLASE B EUR 20,2863 24,4448 18,0720 16,9040

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 1,01 0,00 1,01 2,00 0,00 2,00 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio
CLASE B 0,49 0,00 0,49 0,98 0,00 0,98 patrimonio 0,10 0,20 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -17,85 0,83 -1,77 -10,55 -7,28 33,90 5,65 28,66 3,46

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,08 07-10-2022 -4,47 03-02-2022 -11,17 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,33 10-11-2022 3,43 28-04-2022 9,93 13-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,14 17,11 17,56 24,56 20,76 13,16 32,66 13,62 11,02
Ibex-35 19,41 15,22 16,45 19,79 24,95 16,13 34,16 12,36 12,84
Letra Tesoro 1 afio 1,44 2,15 1,77 0,61 0,41 0,27 0,53 0,25 0,15
97% S&P 100 TR + 3%
21,05 18,87 18,93 25,85 20,09 12,93 32,54 12,86 9,95
EGBO Index
VaR histérico del
o 11,29 11,29 10,88 10,32 10,04 9,86 9,87 9,09 7,48
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 2,22 0,56 0,56 0,55 0,55 2,22 2,23 2,24 2,22
iv

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 24 de mayo de 2019 se modifica el benchmark del fondo. El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo. La linea de
evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar
informacion adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017

trim (0)

Rentabilidad IIC -17,01 1,09 -1,51 -10,33 -7,05 35,26 6,91 29,96 5,62

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,08 07-10-2022 -4,46 03-02-2022 -11,15 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,34 10-11-2022 3,43 28-04-2022 9,92 13-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,14 17,11 17,56 24,56 20,76 13,16 32,65 13,62 10,99
Ibex-35 19,41 15,22 16,45 19,79 24,95 16,13 34,16 12,36 12,84
Letra Tesoro 1 afio 1,44 2,15 1,77 0,61 0,41 0,27 0,53 0,25 0,15
97% S&P 100 TR + 3%
21,05 18,87 18,93 25,85 20,09 12,93 32,54 12,86 9,95
EGBO Index
VaR histérico del
o 11,27 11,27 10,85 10,29 10,00 9,81 9,83 9,11 7,48
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,20 0,30 0,30 0,30 0,29 1,20 1,23 1,23 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 24 de mayo de 2019 se modifica el benchmark del fondo. El 1 de enero de 2021 se modifica el benchmark del fondo. La linea de
evolucion de los benchmark se compone de la sucesion de los indices de referencia que ha tenido el fondo. "Se puede encontrar
informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 7.718.517 220.448 -0,44
Renta Fija Internacional 705.949 39.027 0,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 4.094.408 98.005 0,07
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.278.590 50.935 0,62
Renta Variable Euro 40.310 3.024 4,15
Renta Variable Internacional 3.449.534 227.229 0,75
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 494.146 19.002 -4,06
Garantizado de Rendimiento Variable 11.521 481 -4,20
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 2.247.374 57.786 1,79
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 20.040.349 715.937 0,13

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 93.606 84,55 87.010 83,35
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 93.606 84,55 87.010 83,35
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 16.509 14,91 16.933 16,22
(+/-) RESTO 595 0,54 448 0,43
TOTAL PATRIMONIO 110.709 100,00 % 104.390 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 104.390 85.285 85.285
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 6,65 36,99 41,86 -79,79
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,02 -17,87 -17,90 -93,55
(+) Rendimientos de gestion -0,07 -16,96 -16,03 -99,56
+ Intereses 0,06 -0,03 0,04 -366,67
+ Dividendos 0,83 0,77 1,60 21,17
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,93 -16,91 -16,90 -93,81
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,88 -0,83 -99,64
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,02 0,08 0,06 -126,75
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,96 -0,91 -1,87 18,61
- Comision de gestion -0,72 -0,72 -1,44 13,35
- Comision de depositario -0,10 -0,10 -0,20 14,39
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,02 13,78
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 15,65
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,08 -0,21 71,25
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
110.709

0,00
0,00
104.390

0,00
0,00
110.709

0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 93.623 84,58 87.063 83,39
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 93.623 84,58 87.063 83,39
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 93.623 84,58 87.063 83,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 93.623 84,58 87.063 83,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 31,95%

SANIDAD: 11,46%
N \

——— TECNOLOGIA: 26 41%
TESORERIA: 15,09%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ FUTURO
Standard & Poor's 500 S&P500 EMINI 6.579 Inversion
FUT A:0323
Total subyacente renta variable 6579

TOTAL OBLIGACIONES 6579
]




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 7.615.310,59 Euros (6,78% sobre patrimonio medio)
- Comisién de depositaria:

Importe: 113.242,38 Euros (0,1008% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada por liquidacion de valores:
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Importe: 180.00 Furos (0,0002% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

2022 sera recordado como el afio dénde aparecio la inflacidon y un crecimiento mas lento nos llevo a la estanflacién por
vez primera desde los afios 70, todo ello junto a unos Bancos Centrales que desplegaron su vertiente mas dura. El
sentimiento de fuerte aversion al riesgo predominante a lo largo del afio ha derivado en importantes pérdidas en la
mayoria de los activos financieros cotizados; especialmente relevantes las caidas en renta fija. En cuanto al mercado de
renta variable, los principales indices bursatiles han descrito una clara tendencia bajista, con varios intensos rebotes, el
ultimo el iniciado en octubre, pero que perdié mucha intensidad en las Gltimas semanas del afio.

Durante la segunda mitad del afio, las bolsas mundiales (MSCI World) se mantienen practicamente planas 0,1% en euros,
con disparidad entre los grandes indices, aunque en general, en terreno positivo. El S&P500, a pesar del mal final de afio,
avanza un 1,4%, el Eurostoxx 50 un 9,8%, el MSCI Europe un 4,3% y el Ibex 35 un 1,6%. En el otro lado de la balanza
encontramos el MSCI China que corrige un -13,4% y el Nasdaq un -5,1% muy lastrado por el impacto de la subida de tipos
en las compafiias tecnolégicas. Por sectores, a nivel global, hemos seguido viendo mucha disparidad, siendo los que
mejor se han comportado energia (+13,4%) e industriales (+8%); y los mas penalizados inmobiliario (-9,9%) y servicios de
telecomunicacion (-14,8%).

Este es el contexto en el que ha estado inmerso Ibercaja Bolsa USA.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Utilities, Financiero y Sanidad, y lo hemos bajado en Tecnologia, Servicios
de comunic y Consumo Discrecional.

c) indice de referencia.

El indice de referencia es Unico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestidon y depdsito
correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del -3,45% (Clase A) y del -2,83% (Clase
B) , frente a la rentabilidad del -0,95% de la clase A y del -0,44% de la clase B. El fondo ha superado ampliamente la
rentabilidad de su indice de referencia por la adecuada asignacion sectorial, donde el aumento tanto de sector financiero y
sanidad ha sido una gran apuesta.

A partir del 1 de enero de 2021, el benchmark incluido en el folleto (95% S&P 100 TR + 5% Repo Dia) difiere del calculado
y publicado en la Informacién Publica Periédica (97% S&P 100 TR + 3% EGBO Index). Esta modificacién se ha realizado
para tratar que el indice de referencia, que se usa a efectos comparativos, sea mas representativo de la politica de
inversiones del fondo.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A fecha 31 Diciembre 2022, el patrimonio de la clase A ascendia a 50.126 miles de euros, variando en el periodo en 3.130
miles de euros, y un total de 3.081 participes. El patrimonio de la clase B ascendia a 60.583 miles de euros, variando en el
periodo en 3.189 miles de euros, y un total de 8.375 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del -
0,95% y del -0,44% de la clase B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 1,12% de la clase A y del 0,60% de la
clase B sobre patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecto a la rentabilidad media de todos
los fondos, que ha sido de un 0,13%. La negativa evolucion de los mercados de renta variable no ha permitido superar a la
media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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Por sectores, Servicios de comunic, y Tecnologia son los de peores resultados; Financiero, Sanidad y Energia destacan
positivamente. Por posiciones individuales, ACCIONES JP MORGAN CHASE & CO, ACCIONES GOLDMAN SACHS
GROUP, ACCIONES MERCK & CO INC, ACCIONES BLACKROCK INC y ACCIONES CONOCOPHILLIPS INC han sido
las inversiones mas destacadas. Por el lado negativo, las posiciones en ACCIONES ALPHABET INC CLASE A,
ACCIONES META PLATFORMS , ACCIONES AMAZON.COM INC, ACCIONES MICROSOFT CORP y FUTURO S&P500
EMINI FUT A:0323 son las que peor se han comportado. A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las
operaciones ha sido de -74.270,97 euros. Concretamente, hemos abierto posicion en ACCIONES NEXTERA ENERGY
INC, ACCIONES DTE ENERGY CO y FUTURO S&P500 EMINI FUT A:03; hemos cerrado posicion en FUTURO S&P500
EMINI FUT A:09; y hemos realizado compra-ventas en ACCIONES PARAGON OFFSHORE PLC y FUTURO S&P500
EMINI FUT A:12.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -3.106,76 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 6,02%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 90,28% en renta variable (84,58% en inversion directa y 5,70% a través de
instrumentos derivados) y un 14,91% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios) ha sido de un 11,29%
para la clase Ay de un 11,27% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La practica del voto de Ibercaja Gestién, cuyo foco es generar resultados que beneficien a los participes, asi como a la
sostenibilidad del medioambiente, economia y sociedad en su conjunto, se rige por los principios del Grupo lbercaja y es
conforme a lo establecido en la regulacion vigente.

En los supuestos que establece la Ley de IIC, en los que la SGIIC esta obligada a ejercer los derechos de asistencia y
voto en las Juntas Generales, o en los casos de existencia de una prima de asistencia a junta, el ejercicio de estos
derechos se lleva a cabo, con caracter general, mediante el voto a distancia, delegando el mismo en el Consejo de
Administracion de la compaiiia.

Adicionalmente, Ibercaja Gestién se apoya en un asesor de voto independiente/proxy advisor con alcance global que
proporciona asistencia y recomendacién acerca del voto en las Juntas Generales de las compafiias cotizadas. Sin
perjuicio del asesoramiento del proxy advisor sera Ibercaja Gestion la que determine en Ultima instancia la decision final
del voto.

En caso de conflicto de interés, Ibercaja Gestion, como regla general, se abstendra en la votacion en las Juntas de las
compafiias afectadas. En caso de que éste sea soélo potencial el ejercicio se ajustara a la norma general expuesta, sin
perjuicio de lo que en Ultima instancia determine la Direccion.

En el gjercicio 2022, el fondo ha acudido a las juntas de Visa Inc. y Lam Research Corporation, apoyando la decisién de
su consejo de administracién en sentido favorable.

Asimismo, en el mismo ejercicio, el fondo también ha acudido a las juntas de Apple Inc., The Walt Disney Company, Merck
& Co., Amazon.com, Inc., McDonald’s Corporation, Alphabet Inc., Salesforce Inc., General Motors Company, Mastercard
Incorporated, The Procter & Gamble Company, Applied Materials Inc., Pfizer Inc., AbbVie Inc., Johnson & Johnson, PayPal
Holdings Inc., NortonLifeLock Inc., y Microsoft Corporation, en las que se apoy6 al consejo en todos los puntos del dia,
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salvo en algunos en los que se votd en contra del equipo gestor.

Del mismo modo, el fondo acudié a las juntas de The Coca-Cola Company y Meta Platforms Inc., en las que se apoy¢ al
consejo en todos los puntos del dia, salvo en algunos en los que se voté en contra del equipo gestor y en otros no se
ejerci6 el derecho de voto.

Para més informacion: https://media.ibercaja.net/ibercajagestion-com/resumen-implicacion-ibercaja-gestion-2022.pdf

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo durante 2022 ha soportado gastos derivados del servicio de analisis de inversiones prestado por nuestros
proveedores de andlisis financiero (incluidos en el ratio total de gastos). En el servicio de analisis obtenido, se
recomiendan estrategias de inversion, proporcionandose opiniones fundadas sobre el valor de diferentes activos, ademas
de contener analisis y reflexiones originales, formulando conclusiones basadas en datos y expectativas de mercado,
capaces de afadir valor a las decisiones del fondo. La evaluacién periddica de la calidad del servicio recibido garantiza
gue tanto el andlisis recibido, como el coste soportado por el fondo se adecuan a su politica de inversion y tipo de
operatoria en mercado. Los principales proveedores de analisis han sido: JP Morgan, Exane, Morgan Stanley, UBS,
Santander Investment, Citigroup, Bernstein, Bank of America, y Goldman Sachs Group. Este gasto ha sido de 12.578,79
euros (que representa el 0,012% del patrimonio medio). El presupuesto de 2023 es de 13.200,63 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Todo parece indicar que el 2023 seré el afio en el que la economia se encaminara hacia una recesion suave, mientras las
condiciones monetarias gradualmente dejaran de ser tan restrictivas. Las estimaciones de consenso para el crecimiento
del PIB global para el pr6ximo afio que se sitdan en el 2,1%, siendo el crecimiento global esperado més bajo desde 1993
(ex pandemia y la gran crisis financiera), y muy lejos de la tendencia de crecimiento a largo plazo que suele estar en el
entorno de un 3,5%. La inflacion habria hecho pico en el cuarto trimestre de 2022 y continuara su tendencia decreciente
durante 2023 a medida que las politicas monetarias de los Bancos Centrales se vayan relajando. Por ello, esperamos
ralentizacion del consumo privado en las principales economias desarrolladas y los primeros brotes verdes en mercados
emergentes como China. Del mismo modo sostenemos que la fuerte subida en los tipos reales, junto con el deterioro
econdmico tendra como resultado una contraccion de los beneficios empresariales. Con todo, vemos unos mercados
donde la volatilidad seguira estando presente y donde la diversificacion junto con una gestion activa sera clave para saber
navegarlos.

En este contexto Ibercaja Bolsa USA obtendra un buen comportamiento dentro de este entorno de alta incertidumbre.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR [o) 0,00 0 0,00

13



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US9344231041 - ACCIONES|WARNER BROS DISCOVER UsD 103 0,09 149 0,14
US50155Q1004 - ACCIONES|KYNDRYL HOLDINGS UsD 8 0,01 7 0,01
US0079731008 - ACCIONES|ADVANCED ENERGY UsD 1.603 1,45 1.392 1,33
US68622V1061 - ACCIONES|ORGANON & CO UsD 60 0,05 74 0,07
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 1.747 1,58 1.690 1,62
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 2.274 2,05 2.106 2,02
US09247X1019 - ACCIONES|BLACKROCK INC UsD 4.303 3,89 3.776 3,62
US9285634021 - ACCIONES|VMWARE UsD 1.147 1,04 1.087 1,04
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 2.077 1,88 1.852 1,77
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS UsD 1.799 1,62 2.461 2,36
US5128071082 - ACCIONES|LAM RESEARCH CORP UsD 1.845 1,67 1.910 1,83
US1924461023 - ACCIONES|COGNIZANT TECHNOLOGY UsD 1.255 1,13 1.513 145
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 333 0,30 333 0,32
US00507V1098 - ACCIONESI|ACTIVISION BLIZZARD UsD 3.575 3,23 2.599 2,49
US79466L3024 - ACCIONES|SALESFORCE UsD 991 0,90 1.259 1,21
US2333311072 - ACCIONES|DTE ENERGY UsD 2.745 2,48 0 0,00
US09260D1072 - ACCIONES|BLACKSTONE UsD 693 0,63 870 0,83
US00287Y1091 - ACCIONESI|ABBVIE INC UsD 1.057 0,95 1.023 0,98
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 2.991 2,70 3.178 3,04
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 4.780 4,32 6.028 577
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INCORPORATED UsD 3.593 3,25 3.860 3,70
US30161N1019 - ACCIONES|EXELON CORP UsD 1.615 1,46 1.729 1,66
US8552441094 - ACCIONES|STARBUCKS UsD 278 0,25 219 0,21
US2786421030 - ACCIONES|EBAY INC UsD 581 0,52 596 0,57
US0255371017 - ACCIONES|AMERICAN ELECTRIC UsD 976 0,88 1.007 0,96
US65339F1012 - ACCIONES|NEXTERA ENERGY UsD 2.733 2,47 0 0,00
US6687711084 - ACCIONES|GEN DIGITAL UsD 821 0,74 859 0,82
US20825C1045 - ACCIONES|CONOCO UsD 2.205 1,99 1.713 164
US1491231015 - ACCIONES|CATERPILLAR INC UsD 224 0,20 171 0,16
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 840 0,76 926 0,89
US7443201022 - ACCIONES|PRUFIN UsD 186 0,17 183 0,17
US37045V1008 - ACCIONES|GENERAL MOTORS UsD 1.508 1,36 1.454 1,39
US46625H1005 - ACCIONES|JPM CHASE UsD 5.011 4,53 4.296 4,12
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM UsD 1.255 1,13 1.621 155
US5951121038 - ACCIONES|MICRON TECHNOLOGY UsD 1.121 1,01 1.265 1,21
US59156R1086 - ACCIONES|METLIFE UsD 203 0,18 180 0,17
US0382221051 - ACCIONES|APPLIED MATERIALS UsD 1.183 1,07 1.128 1,08
US5324571083 - ACCIONESILILLY UsD 683 0,62 619 0,59
US7475251036 - ACCIONES|QUALCOMM UsD 1.027 0,93 1.218 1,17
US40434L1052 - ACCIONES|HP INC UsD 879 0,79 1.094 1,05
US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 993 0,90 866 0,83
US0605051046 - ACCIONES|BANK OF AMERICA UsD 835 0,75 802 0,77
US4592001014 - ACCIONES|IBM CORP UsD 526 0,48 539 0,52
US5184391044 - ACCIONES|ESTEE LAUDER UsD 232 0,21 243 0,23
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 1.320 1,19 1.355 1,30
US38141G1040 - ACCIONES|GOLDMAN SACHS UsD 5.052 4,56 4.462 4,27
US7134481081 - ACCIONES|PEPSICO INC UsD 506 0,46 477 0,46
US17275R1023 - ACCIONES|CISCO SYSTEM UsD 1.335 121 1.220 117
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 321 0,29 464 0,44
US92343V1044 - ACCIONES|VERIZON UsD 221 0,20 290 0,28
US00206R1023 - ACCIONES|AT&T INC UsD 825 0,75 960 0,92
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 3.420 3,09 2.870 2,75
US1912161007 - ACCIONES|COCA COLA UsD 1.367 1,23 1.380 1,32
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO UsD 528 0,48 585 0,56
US9311421039 - ACCIONES|WALMART UsD 993 0,90 870 0,83
US1729674242 - ACCIONESI|CITIGROUP UsD 419 0,38 435 0,42
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE UsD 566 0,51 549 0,53
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER UsD 3.662 3,31 2.826 2,71
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 3.248 2,93 3.552 3,40
US5801351017 - ACCIONES|MCDONALD'S CORP. UsD 2.462 2,22 2.355 2,26
US1266501006 - ACCIONES|CVS UsD 1.306 1,18 1.326 1,27
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES USD 1.179 1,07 1.192 114
TOTAL RV COTIZADA 93.623 84,58 87.063 83,39
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

14




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 93.623 84,58 87.063 83,39
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 93.623 84,58 87.063 83,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 93.623 84,58 87.063 83,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Con caracter general, la retribucion del personal de la Sociedad Gestora estd formada por un componente fijo y un
componente variable. La parte fija toma como referencia la clasificacién profesional y otras referencias de mercado en
relacién con la cualificacién y perfil de las tareas a realizar. Conforme al art. 46(bis) de la Ley de IIC, para las categorias
de empleados cuya actividad profesional incide de manera significativa en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas y/o de
la Sociedad, Ibercaja Gestion tiene establecida una politica remunerativa asociada a la gestion del riesgo que regula el
sistema retributivo de los altos cargos y a los responsables directos en la asuncién de riesgos en las IIC (conjuntamente, el
colectivo identificado).

Para los altos cargos no relacionados directamente con la gestion de las inversiones, la parte variable de la remuneracion
esta vinculada al cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestion y globales del Grupo Ibercaja, asi como de
objetivos de valoracion cualitativa propios de cada area asociados a proyectos estratégicos, mejoras de procesos, calidad
de los trabajos, etc.

Para el equipo de gestores de las inversiones de las IIC, el sistema contempla objetivos especificos relacionados con la
calidad de la gestién, como la superacion del benchmark de referencia de cada IIC y el posicionamiento en rankings
sectoriales de rentabilidad de las 1IC, fomentando el trabajo en equipo para el conjunto de las IIC gestionadas mediante la
colectivizacion de los resultados obtenidos. Estos son ajustados por indicadores de cumplimiento normativo y por aspectos
cualitativos (participacion en eventos de formacion, colaboracién con el resto de areas de la Sociedad y del Grupo, disefio
de productos, elaboracién de informes, articulos, entrevistas, colaboracién con medios, etc.), y de evaluacion del
desempefio, asi como por el grado de cumplimiento de objetivos especificos de Ibercaja Gestidn y globales de Grupo
Ibercaja. Para el resto de los empleados no comprendidos en las anteriores categorias, el empleado puede percibir un
bonus vinculado a la evaluacién del desempefio y de la calidad de los trabajos objetivo, comunicados previamente.

El importe salarial total abonado por la Sociedad Gestora a la plantilla en 2022 ha sido de 2.056 miles de € (del que
corresponde a retribucién variable 407 miles de €). El nimero de empleados beneficiarios ha sido de 45, de los que 37
han percibido algun tipo de remuneracion variable o bonus. De la remuneracion satisfecha, ha correspondido a altos
cargos (5) un total de 372 miles de € de salario fijo y de 102 miles de € de salario variable. A empleados cuya actividad
profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC (11), ha correspondido 539 miles de € de
remuneracion fija y 210 miles de € de remuneracion variable. Ninguna de las remuneraciones al personal se ha basado en
las comisiones de gestion de la IIC percibidas por la Sociedad Gestora.

La informacion de la politica remunerativa puede consultarse en la pagina www.ibercajagestion.com. La Unidad de Control
de la Sociedad, en el ejercicio de sus funciones de Cumplimiento Normativo, realiza anualmente una evaluacion de la
aplicacion de la politica remunerativa con el objetivo de verificar que la Sociedad cumple las directrices y procedimientos
de remuneracion contenidos en la misma.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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