ACTIVO

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS HO EXIGIROS

INMOVILIZADD

Inmovilizactenas Inmatertalas
Slanea y derechos Inmaterdalss
Provislones y amorizaciones

Inmovllizaciones materiales
Terrencs y construcclones
Instalackonses fScnlcas de energla eléchica
Diras instalaciones, maguin., ullllajs, moblilario y olre inmov.
Inatafaciones técnicas de energla eldctrica en curso
Otras Inmaviiizaclones malerialas en curso
Provisiones
Amortizaclones d& instalaciones técnicas de ensmpfa sléctrica
Qtres amortizaclones

Irmovilizaclones Anancleras
Participacionas puestas en eguivalencla
Grédhes a socledades puestas en equivalencia
Carlera de valores a largo plazo
Qtras crédiins
Administraclones Poblizas a largo plazo
Provislones

Acclones de [a socledad dominants

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLDACION
GASTCS A DISTRIBULR EN VARIOS EJERCICICS

ACTWO CIRCULANTE
Acclon/sias por desembolsos exigidos
Existenclaa
Daudores
Cliantes pot vantaa y prestaclones de servicios
Empresas pueslas an equivalenclz
Cros deudores
Frovislones
fnverslones financiaras tamporles
Cartera d2 valores a corto plaze
Crédditos a emprasay puestas an aquivalencla
Qlras crédltos
Provislones
Tesorera
AJustas por perlodiflcaciin

ENDESA, 5.A. ¥ SOCIERADES FILIALES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNID DE 1898 ¥ 1887

{No auditados)

Millones de Paselas

1065 1957
a 24
3.739-045 3.445.887
45,338 18.156
88,842 38.975
{24.603} {20.849)
2.843.473 2.837.264
107.159 104,552
4,926,658 4,831,302
186.657 63.850
£9.4¢0 209.688
12.688 o
{2.065) (3.323)
(2.:284.984) (2.365.675)
{102 260) o
543,321 487,673
575,965 228,639
9444 22737
77.A3 76.274
B3.536 48,025
188240 130.386
- [19.704) {18.638)
2812 1.574
109,849 11.750
151,468 17617
400,758 307.262
0
102_388 86,308
2ar 450 210,073
153.823 183.005
358 #.863
127.412 a0.204
{14.143) £47.700)
23.000 17765
17817 968
408 2075
8.024 15277
1438} (533}
4,500 6.991
6.400 6.125
4.388.733 3.762.337

Miltanes de Feselas

FASIVOD

FONDOS PROPIOS

Capital suscrtc

Resorva de revalorzacldn

Otras Reservas do a sociedad dominants
Resarvas distribulbles
Reservas ne distribolbles
Resulizdos de ejarcicios antarlores

Reservas en socledades consalidadas por Integraclsn globa

Reservas en sociedades puestas en eguivalencla

Oitzeranciaa de conversldn
D sdes consolidadas por Int. global
Dg pdes consolidadas por pussta en aquiv.

P#rdidas y Gananclas atribulbles a la saciedad dominante
Pérdidas ¥ Gananclas consolidadas
Pérdidas y Gananclas atribuibles a socios sxternos

Dividendo a cuenta entragado en el efsreicio

S0LI0S EXTERNOS

CIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
b socledades conaglidadas por Integracidn global
Da socledades puestas en aquivalentla

INGRES0OS A DISTRIBUIR EN VARICS EJERCICIOS
Subvenciones en capital
Otros ingresos a distribuir sn varfos efarciclos

PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS
Provisiones para psnslones y obligaclones simllares
Otras provisiones

ACREEDQRES A LARGD PLAZO
Emistonas de abligaciones y ofros valores negociables
Ceudas con enfidades de erddito
Qtres acreedores
Cesembolaos pendieniss sohre acclonas

ACREEDQRES A CORTO PLAZO
Emisiones ¢o obligaciones y obros valores negoclables
Deudas con enlldades da crédlio
Deudas con socledades puestas en agulvalancia
Acreedoras comarciafes
COtrae deudos no comerclatas
Provisionas para operaciones de triflco
Ajustes por perlodificacidn

1898 1097
1249026 1.542.481
180,862 209,004
287,463 267465
268,664 605202
177.044 a3r.7
B8.820 T1.481
0 o
431546 377188
1279 70505
{14.287) 11.453
{14.287)

0 11.453
93.098 78.588
95,18+ 88,780
{15.185} (8.172)

o 0

263,504 251,684
4.480 7.044
1.564 1.504
2,608 5430

113853 88,573

76.585 06,209
37420 22,384

B1Z.6T2 33121

313,045 249900

208.720 82312

1.437.075 229541
451.661 207,151
BB3.61% 471.136
86107 149742
5.088 1442
Ti7.622 731.882
254.538 178,720
96,662 96,387
059 4022

130.551 156,577

2372043 261,988
2024 1.481

747 1919
4,288,733 3.782.337




ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAZ CONSOLIDADAS
AL 30 DE JUNIQ DE 1988, 1907 Y 1858 .

{No auditadas)

___ Milipras da Panntas
1888 1987 1986
INGRESOS DE EXFLOTAGION
linporte neto de ta clfra de nogocios 524,038 204,045 413,785
a) Ventas 457.601 SB4.349 405,918
b) Prestactdn de sarviclos 23,242 20.288 7.847
c) Descuentos sobre ventas 4] [1] 1]
d) Retribuclon fija por tranaiclin a la compatencia 43.783
Trabajos realizados por ls emgpregs pars o lnmnvlll:adn 8.532 0.085 4,803
Otros ingresos de explotacién 9.240 7.185 5.328
__.._ 540.517 a20.805 423.787
GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovisionamienioy 158.272 205.304 120214
a) Compras de snergia atéctrica €4.068 88,050 34,484
b) Consumus de matgrigs primas y otros aprovislonamlantos T1.450 04188 78.050
¢} Gasts do tranaporta da energia 11.307 o L]
d) Otros gastos oxtarnas B.5%0 23,006 15.085
Gastos de personal 86,785 9221 92,055
a) Sueldon, salarios y asimilados 83.287 B5.372 44,085
b) Carpaz soclales 23.478 26.840 17.980
Dataclones para amortizaciones do inmovilizado 104,405 110.824 57.754
Varlacién de ias proviglonas de trifico 114 1.832 838
Otron geatas de explotaclén 45400 $2.867 30.8418
384.073 482.548 260719
BENEFICIOS DE EXPLOTAGKON . do.ade 158.057 143.008
INGRESOS FINANCIEROS
Ingrescs de participaciones en capital 3,382 1.072 1.613
Otras ingresos financleros 20,620 2.744 2,025
Diferancias positivas de cemblo 1.549 482 47
34.543 4.278 4.045
GASTOS FINANCIEROS
Gastos financioros 48.675 44.215 26.472
Variaciin de las proviziones de Invarslonoes financleran 1.075 1.707 1.280
Diferencias negativas de cambic 1.769 E.773 1.135
49.400 52,505 26.8R7
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS {(NEGATVOS) {14.888) {48.4147) {24.842)
Rovarzion Difsrencia Negativa de Consolidacion 3,025
Participacién on beneficios de soclodades
puesiaxs an gquivatencia 7.8712 B.3T4 18 480
Participacitn en pérdidas de sociedades
puesias an equivatencia {3.722) (58) ™M)
Amortizaclén dal fondo de comarcio dg consolidacién {4.138) (7an) {417)
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES DRDINARIAS 134.615 - 17210 - 134.287 -
INGRESO0OS EXTRAORDINARIOS 27135 0,740 5.787
Banegfigios procedentes del Inmovilizado 2.238 o' 2.532
Subvenclonas an capital transfarldas al resuitado del
ajercicle 2.568 2.843 1.970
Ingrezos o baneficios axtraoroinarios 22,330 L% 1] 1.257
GASTOS EXTRAORDINARIOS 20427 8.852 18.520
Pérdidas procedontas dal iInmovillzado 647 1.203 137
Varlaclin de provisiones de inmovilizade materlal e
Inmaterial 262 0 48
Gastos y pérdidas extraordinarias 18.518 5,869 18344
RESULTAROQS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) &.708 2.764 (12.762)
BENEFICIOS CONSOLIDADQS '
ANTES DE IMPUESTOS 144.323 118,983 121.445%
Impussin sobre beneficios 42,182 33223 3573
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERGICID
BENEFICID 29,401 868.780 80.272
Resuitado atribuide a la minovia, Benaficio 16.188 B.AT2 4.458
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE BENEFICIO 83,906 TB.SAR _ a1.773
Beneficlo neto por acclén (en pesetzs) ar.ay 75,58 78,63




ENDESA, SA.Y SOCIEDADES FILIALES
CUADRD DE FINANGIACION CONSOLIDADD PARA LOB FERIDDOS ACABADOS EL 10 DE JUNIQ DE 1888 ¥ 1987
(Mo auditados)

Adquisiclanss de iy Alzsclones inmatanalas
Adquisicianss de movHizelones malerales;

- Coste de adquisichen

-¥rH @ Intaresas caphallmdos
Adguisicionss de inmovillacionss financleres
Adquisicién de acclores de [a sacladad dominante
Reducclones da capital ds la soctedad dominania
Owidendos da a seciedac dombnante

Divktendos da [as sociedades del grupo
atribuidos a sacios extemes

Recursas aplicados par adquisiclin de sockedades
dadas

Cangetackin o raspaso a corto plazo de deuda

a largo plazs:
Amorticzciones da deuds & [argo plazo
Traspascs & oo plazo

Provisiones para risagas y gastas

Ofros cergos y abonos qee no reprasantan al
origen niapBzaciin da fondos

43,370
LELY
412808
1232
bLERL

B4M

ATS.0E4
126482
448732

25238
8,050

15575

48,758

4635

55551
55.853

15.778

Recurazs procadantss do e cpencicnes:
- Atdhuidos a la aociadad dominants
- Atrdhukfon 2 aochkrs enbarmon

Aportachonss d¢s sochoe sutemnos ¥ de los sochos de b
socfadad domEnante

Subvenclonea da caplial ¥ otros Ingresos a distribulr
Daudas 2 lango plaxa:

- Empréstitos y ofros pashos andlogos

- Otras dewdas
Enajenacldn de Inmvliteaciones Inmaterfales
Enajenacién de nmoviEeaciones materlales
Enajenacidn de Inmevizaciones narsiaras

Cancelclon anticipada o bAspasn a CONtD plazo
e Inmovilizaeionea imnclzas

210147

15.185

B.T%

g3

483

B.843

i2.704

285262

1508

4707

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

AUMENTOS DISMINUCIONES

TOTAL ORIGENES
By BeRy 0y

s i

VARIACKIN DEL CAPRITAL CIRCULANTE

AUMENTOS OISMINUCIONES

Acclonlstas por desembolsos exigidos L} 0| Acclontstas por desembolaes sulgldos |1} 13
Ex[atanclas TR 0| Exhtenclas [+ 4,081
Deudoras 25421 0] Doudoray o 3,788
Acraadorss 126490 0| Acrasdoras 1] 15,584
Irveralonee fine ncleras temporales [} 20,552 [ Inversicnes Mnancieras lemporalkes o 16.6400
Tazararls e 0| Tesarsria 1} 437
AJustes por perledficecidn hE L] 0| Afuates por perlodficackin b ] 418
TOTAL 164040 20.533 TOTAL [] 41,178

VARIACIHIN DEL CAPITAL CIRCULANTE 157500 L] VARIACION DEL CARTAL CIRCULANTE ] 41.178




ACCIONISTAS FOR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0
INMOVILIZADHD) 1755.842 355.803 28368 207.525 146113 143504 B00.AZT 5358 534.600
I. Gastos de establscimianio ] Fil 4 103 0 140
II. inmevillzaclones Inmaterdales 2.188 1.871 1.187 T.425 1.718 53 J.788 0 .03
4. Blones y derechos Inmateriales B.B23 4347 1415 E192 S.642 BB 5134 ] 13,735
2. Provisiones y amortizaclones |-} {B.B17 {2.3786) 28] [Fa7 {3.524) {8 [1.338) {6 {665
1ll. inmovllizactones mataralea B26.583 338717 122.5T8 189.022 137.610 136.080 584141 40914 487.724
%, Tarranes y constrecclones 51.372 14,347 2.289 2.288 518 1458 5,844 89 17.180
2. Instataclones técnicas de enargla eldctrica 1. 430001 5ra.705 197520 311478 184922 204.411| 1.085.919 9.489 826820
3, Otras ingtalaclones, maguinada, utilla)e, mabiliade y otro 95,373 5634 B384 6.420 12,689 40957 8.133 146 18.431
4. Instataciones téenicas de anargla eféctrica en curso 418 .55 5.646 7.490 3748 4.830 13484 50 12.059
5, Qtras Inmovllizaclonss matexales en curso [N 132 1.317 1.001 1.181 437 T2 3.588
g. Provisiones {-} [1] [1.084} 2] 40}
7. Amartlzaclones ds instalaclones técnicas de energla eléct)  [F10.552) {258.058]) (807710 [134.450) {s4.444) (77.783) (502.458) [5.019) [38Z.440)
8. Qtras amortizaclones [+ [127.503) {6.803) {3866} 1, 122) 15.502) 4,050 {4.438) {121} {11.81 m&
/. Inmovillzaclones financlaras B26.2TS 15115 4.571 11.074 9.282 T.351 18.488 T45 37.055
1. Particlpaciones puestas en equivalenclia Tog 2.685 255 3234 1] 3458 1.178 1.005
2. Credifos a socledades puestas an equivalencla [1] <] Q 3.108
3. Gartera da valeres a largo plaro 499.308 10.133 2.544 211 6,359 405 13.864 682 17.024
4, Otros creditos 238202 1.240 3.303 3678 1284 1.508 283 o3 20047
5. Provisiones (-] [12.828) [39) {531 {BOX [341) (20 [8.39%9) [CELT,
V. Acclones de |2 socledad deminante 2.812 [1] 1] ]
NEGATIVE GOODWILL ['] []
FONDO DE COMERCIO DE CONSOQLIDACION ] 5417 | 34 427 [1] [] [1] [}
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS TR.A7T2 105 551 7 1.207 11.568 84,729 45531
[IMPFUESTO ANTICIPADO Z2.505 45.055 8311 3.788 1.857 5.858 42327 3z 9044
IACTIVO CIRCULANTE 172.249 27942 10.055 26.892 12,699 12,858 82.487 3.054 75747
I. Acticnlstes por desembalsos ealgldos . [ 1
{). Existenclas 52,927 1332 4838 3023 [T 16.142 10,329
0l. Deudoras £7.754 26.567 12.504 FIRF] 12.882 11.588 40,403 g4 £2.688
1. Cllentes por ventas y prestaclones de serviclos 18,287 25.242 4953 13428 10.695 8504 25513 807 50.044
2. Empresas pugstas en squivalencia -] L] ] 168 a5
3. Otros deudores 49.369 1.953 8251 12.524 22149 5.509 15.845 107 16.878
4, Deudoras por Intercambios elagtricos ) 1.528 '] 1]
5. Frovislones [-) {2161 [CELT {4401} {1.033 (B0 11.040) {4.237)
IV, Inverslanas Mnencleras lemporales 47,008 T 1 1.747 101 168 1.734 248 1.659
1. Cartera da vatares a corto plazo 11.22% 32 [] 1 [] 4 46 E]
2. Creditos & ampradas puastas #n equivalencia ) 1] 1 [] 28
A. MHras craditos 35.878 § 1 1745 ik ] 1684 2,080 2.128 1.858
4. Provislones |-] 0
V. Acclonas da la socladed dominante a corta [1]
¥, Tenorerla 1 831
Vil. Ajustes por parledficacion 3 340
e s L REpR R
ﬂ&am S i
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103.288 1
. Importe nalo de la clirs ds negocipe 100170 1.282| 120411
. . 20.57% B7.T42 1.282]  119.%4)
b} Praztacion o sarvicion 1404 FEL 1420 4.047 Bd2 [ET-]] .57
<) Dagcuantoy sodre vanles [] 0 ]
d} Retribuctan fifa por branakcidn a 3 compatencly T4y 1,748 ] Ll 1.3353 T.537 & 2T22
3. Trabajos reallzades por (a emprese para &l Inmovilzade g LAl 485 201 220 1.638 1.583
4. Ofrgs Ingrasos de axplolacion 2,719 1.am2 60 384 480 1.4%0 358
GASTOS DE EXPLOTACION 118.848 14403 21428 30432 20.885 7.6 a1.700 S04f  103.640
2. Aprovislonamisntos 33,357 41.818 7583 13,234 10ATT 10,172 36940 1232 1140
a) Compras dean 2.4078 12.112 983 1,938 10,138 332 30485 43,910
b} Cansumas dé malsrias primaa y otros aproviskonamientes 33,338 ToT §.982 11286 1.618 L1 4.592 11,004
¢} Gastos ds tansports da energh 1513 [] (1] 142 32T & 051
d} Otras gastos extermas 7530 484 5 4 B s1¢ 122 1.544
3. Gastos de pwrsonal 20.588 inan 4.338 5417 FET] FRIA] 13834 tar 16.504
al Sueldas, salarios y ssimilados 14825 .04 4.685 EXFF] 2429 2240 10014 15 12,307
b} Cargas sociakes 5.8973 2507 1.703 1484 872 211 3,830 iz 4807
4. Dotackonss para amortizaclones de Inmovillzads 34.139 10.738 4.580 8034 4602 L ETT] 20460 223 .02
5. Varfaclon de [as pravisignes do imfice 120 178 [] 154 "2 (L] 128 258
. Otras pasios de exploizeton 11.323 5304 1084 FELE] 2073 1.238 [ JEE]] 52 B.887
BENEFICK) [PERDIDA) DE EXFLOTACION 28241 14.6569 10483 10547 .17 3.553 21,588 TaE FRETT]
HGRESOS FINANGIERDS 48154 0236 50 288 148 1007 B55 48 [T
1. [ngrescs de participacloney an capital 41.551 1188 [1] 201 120 34 T 81
2. Otros Ingrasos financieros 4.T8D 4,940 48 [E] 14 1.082 T8S [T] 108
3. Diferwncias positivas de camblio 2353 187 1 L] 2 ] 308
GASTOS FINANCIERDS 15754 [XTE] 534 1082 1744 [T1] 10,626 [1] .51
1. Gasbos financisrgy 14.381 54815 x4 10853 1525 []1] 10,384 4408
2. Varlackon de las proviaienes da Invarsicnes finranclaran 1.422 -] 118 123 123
3. DHfaraneias negativas da camhio 251 0 ] 139 2
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVOS) 32450 429 484 [e24) [1.598 22 Xid) 48 13,665
Revarabin difarancla nogativa de consalldac|on [1] ]
T.E.:n_ aclon an banedlclos (pérdidas} de sue. pussias an equiva ] 1] 1] 1] 1] 223 a7y 1] 176
Amcrikzackon dal fendo de ci de conacidacion (-} [agoy ] [B1) 2
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE LAS ACTIVIDADES CROINARIAS L[ 1] 15010 B.788 13722 5058 B 108 11.788 e 24458
[NGRESOS EXTRADRDINARMIS AN0NT 2.584 1.898 1.700 52 1.28% 10,612 2 3.056
A. Benaficlos procedontes del Inmovilzade 134 202 ] LE] 3 130 2%
2. Subvenciones en €2 pital iransfaridan al resubado )
del eferckio 75 ] 1053 413 132 342
3. [ngresos o benelkcios sxtraerdinarios y de otros ejercicios AT.028 2.382 1.69% 47 219 T3 10,358 F3 2483
GASTOS EXTRADRDINARIOQS 3108 2474 i.807 T A4S m 817 2ar [] 3,208
1. Pardidan procedantes dal Inmavilizsdo 18 420 T 2 [] 143 4
2. Yarlackon grovislones da Inmavillizedo material & Inmateda| i ] Fi 287
3. Gaslos y perdidan sxtrsardinarian y de ofros sjercicios 3,087 1.1 24800 TALE 108 L) L) L.244
RESULTADCS EXTHACGRDINARIOS POSITIVOS [NEGATIVOS} 14,532 40 {7on [5.745) 241 Fie F 10375 2 {4404
BENEFICI0S {FERDIDAS} CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTY 85,623 15.420 B.001 TArs 8,289 5.EEQ 22.162 [.RL] 24,008
ImGuesto sokre bensficion a.mev 15 EREL] 345 2.274 1815 5.018 283 7.410
Resvitado eribuido 8 rockos saternos .
Benaficlo (Perdido) {8 157 g
R TR Y Hr & LY o3 SRR L Y R R L A T L T R R ]




26

M
A Grupo

Al Endesa

SULTADOS OLIDADOS DEL. GRUPO END 30-6-98

EL RESULTADO NETO ASCIENDE A 83.996 MILLONES,
UN 6,9 % SUPERIOR AL DEL MISMO PERIODO
DEL ANO ANTERIOR

EL BENEFICIO POR ACCION CRECIO UN 16,4%

LOS COSTES AFECTADOS POR L.OS PROGRAMAS DE REDUCCION EN
VIGOR DISMINUYERON EN 16.132 MILLONES DE PESETAS, UN 9,6%,
DURANTE EL PERfODO

Madrid, 28 de Julio de 1998 .- El Grupo ENDESA ha publicado hoy sus resuitados
consolidados correspondientes al segundo trimestre de 1998. El Resultado neto
alcanzado por €l Grupo Endesa en el primer semestre de 1998 ha sido de £3.996
millones de pesetas, un 6,9% mayor que el obtenido en el mismo periodo del ejercicio
precedente.

Este aumento del resultado unido a la reduccién de 8,19% del capital ha supuesto el
meremento del beneficio por accién del 16,4%. La reduecidn de capital, que se enmarco
dentro de la estrategia de creacion de valor para el accionista, ha producido su primer
efecto positivo al aumentar en 9,5 puntos porcentuales ¢l beneficio por accién del
primer semgstre del afio

Esta mejora del resultado, conseguida dentro del nuevo marco regulatorio que ha abierto
¢l sector eléctrico a Ja competencia y con una disminucidn en las tarifas de 1998 del
3,6% respecto a 1997, ha sido posible gracias a la consolidacién de la estrategia de
reduccion de costes e inversiones recurrentes establecida y a las desinversiones de
activos no estratégicos.

El plan de reduccién de costes implantado ha dado lugar a una disminucion de 16.132
millones de pesetas en los gastos a los que se aplican estos planes, que son basicamente,
los de operacién y mantenimiento y personal, lo que representa un 9,6% del total de
estos epigrafes.

Las inversiones materiales fueron de 50.037 millones de pesetas, lo que supone una
reduccion del 30% respecto de las del mismo petiodo del afio anterior, como
consecuencia de una politica de inversiones recurrentes restrictiva, acorde con los
planes de reduccién de costes implantados.



Respecto a la desinversion de activos no estratégicos, durante el primer semestre de
1998 se ha procedido a la venta de un 0,5% de RWE, del 7,16% de Unidn Fenosa y de
un 5,9% de Red Eléctrica. Como consecuencia de todo ello y considerando el precio
provisional fijado en este semestre para el 49% de Red Eléctrica vendido en 1997, el
Grupo ha contabilizado una plusvalia bruta de 46.585 millones de pesetas, que ha
representado 26.523 millones de pesetas después de impuestos.

Fondos generados e inversiones

Los fondos generados han ascendido a 234.312 millones de pesetas y han sido simlares
a los del mismo periodo del gjercicio 1997,

Los motivos de que el aumento de resultados no se haya reflejado en un mayor
incremento de los fondos generados son los siguientes:

- El cambio de criterio contable practicado respecto del combustible nuclear, que ha
pasado a considerarse como un consumo en lugar de como una inversion. En el
primer semestre de 1998, este cambio de criterio ha supuesto que 8.564 millones de
pesetas, que habrian incrementado los fondos generados en un 3,6%, se hayan
¢contabilizado como costes.

- Los fondos generados en el primer semestre de 1997 incuian un dividendo
extraordinario de Red Eléctrica, por importe de 14.226 millones de pesetas, que no
se ha repetido en este primer semestre de 1998. Habida cuenta de que el volumen de
fondos generados ha resultado similar en este primer semestre de 1998 al del mismo
periodo del anterior gjercicio, ello equivale a que estos hayan crecido en un 6,1%.

Por lo tanto, en condiciones homogéneas y descontando el efecto del dividendo
extraordinario de Red Elécirica sobre los fondos generados del primer semestre de
1997, el crecimiento de estos fondos hubiera sido del 10,6 % en el primer semestre del
presente gjercicio.

Las inversiones financieras fueron de 113.909 millones de pesetas, de las cuales 92.383
millones corresponden a inversiones de cartera y los 21.526 millones restantes a
préstamos.

De las inversiones de cartera, 85.589 millones de pesctas se han realizado en el area
internacional, con las adjudicaciones de COELCE (Brasil) y CIEN (interconexion entre
Argentina y Brasil) que han supuesto unas inversiones de 51.461 y de 4.522 millones de
pesetas respectivamente. Por otra parte, se han tomado porcentajes de participacion
adicionales del 1,9% en ENERSIS, por 11.088 millones de pesetas, del 7,23% en
Electricidad de Argentina por 6.423 millones y del 9,7 % en EDENOR, por 11.484
millones de pesetas.

Las inversiones de diversificacion han ascendido a 6.794 millones de pesetas
distribuidas entre las cuatro areas de negocio: telecomunicaciones, gas, agua y
cogeperacion y renovables. En este periodo se ha constituido ENDESA Cogeneracion y
Renovables, con el fin de agrupar las distintas participaciones que tiene ¢l Grupo dentro
de este sector.

Asimisma, en el segundo trimestre se ha producido la adjudicacion de la tercera licencia
de telefonia maévil al consotcio encabezado por RETEVISION en el que, ademas de la



participacion indirecta a través de RETEVISION, el Grupo ENDESA tiene una
participacidén directa del 4%.

Por otra parte, en el mes de junio se ha pagado un dividendo bruto de 49 pesetas por
accién lo que ha supuesto un desembolso de 50.912 millones de pesetas. Este
dividendo, junto con el que se pago a cuenta el pasado mes de enero, ha completado el
dividendo de 77 pts. por accién pagado con cargo al gjercicio de 1997, lo que ha
supuesto un incremento del 10 % respecto al pagado el afio anterior, habiendo pasado de
un pay-out del 44% en 1996 al 48% en 1997.

La sélida estructura financiera del Grupo ha permitido afrontar la reduccion del capital
de un 8,19% mediante la amortizacion de 85.214.773 acciones propiedad de la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales al precio de 3.400 pts. por accién lo que ha
supuesto un desembolso total dc 289.729 millenes de pesetas.

Como resumen de los movimientos de fondos del Grupo en este periodo se puede
indicar que los fondos generados por las operaciones han permitido financiar en su
totalidad las inversiones y el dividendo, asi como una parte de 1a reduccién de capital.

Produccion y demanda

E! Grupo ENDESA ha tenido durante el primer semestre de 1998 un aumento de la
demanda del 6,5%, lo que permite mantener la posicion de liderazgo con una cuota de
distribucion del 42,3 %.

La produccién del Grupo ENDESA fue de 41.855 GWh, un 2,9% inferior a la del
mismo periodo del afio anterior. Esta disminucion de la produccién a pesar del
incremento de la demanda es debido al incremento del 24,4% experimentado por la
energia aportada por los autoproductores y al saldo neto importador, que ha supuesto un
2.4% de la producci6n total peninsular frente al 2,6% de saldo neto exportador del afio
anterior.

La estructura de generacion, tanto del Grupo ENDESA como la total del sector durante
el primer semestre ha sido la sigmente:

En % G Endesa TOTAL
98 97 98 97
Nuclear 33,8 29.3 36,0 34.4
Térmica 48.8 54,8 36,1 43,7
Hidraulica 17.4 15,9 27,9 21,9
100,0 100,0 100,0 ~100,0

En cuanto a la participacién del Grupo ENDESA en el mercado mayorista que se inmicio
el pasado dia 1 de enero, cabe destacar que la cuota alcanzada duranie el primer
semestre del afio ha sido del 48,57% con una participacion del 48,64% en los ingresos,
con un ingreso unitario por Kwh de 4,143 pts frente al precio medio marginal de 4,137
pts/ Kwh. El Grupo ENDESA ha marcado precio en un 51,2 % de los tramos horarios.



Margen de explotacion

El margen de explotacion se ha visto afectado por la calda en los precios de generacién,
consecuencia de la entrada en funcionamiento del nuevo mercado mayorista de energia

eléctrica, y por 1a disminucion de un 2,9% en la produccion del Grupo. En relacion con
el mismo periodo del gjercicio anterior, experimenta una disminucion del 7,3%, lo que
significa una ligera aunque significativa mejora sobre la evolucidn de este concepto en
el primer trimestre del gjercicio.

Estos efectos negativos se han visto parcialmente compensados por la disminucion del
24,1% en los consumos de materias primas, como consecuencia fundamentalmente de la
mayor produccion de origen nuclear e hidraulica respecto al gjercicio anterior, asi como
por las eficiencias que se estin consiguiendo con la centralizacién de las compras de
materias primas.

Cabe destacar que el plan de reduccidn de costes controlables ha permitido un ahotro de
costes respecto al primer semestre de 1997 de 16.132 millones de pesetas, lo que
significa un 9,6 % de los mismos.

Una parte impottante del plan de reduccion de costes estéd constituida por la reduccion
de plantilla. La plantilla del Grupo al 30 de junio de 1998 era inferior en 1.573 personas
a la de 31 de diciembre de 1997, Las expectativas existentes para ¢l resto del gjercicio
permitirdn cumplir los planes previstos en este campo para 1998,

Resultados financieros

Los resultados financieros incluyen 26.586 millones de pesetas de plusvalias por las
ventas de RWE y Unién Fenosa. Descontado este efecto, los resultados financieros
mejoran en 6.965 millones de pesetas, un 14,4%, a pesar del aumento del saldo medio
de 1a deuda del primer semestre de 1998 respecto de la del mismo periodo de 1997. Esta
disminucion se debe tanto a la bajada de los tipos de interés como al efecto positivo de
la gestion centralizada de la deuda del Grupo.

Al 30 de junio de 1998, el endeudamiento del Grupo ascendia a 1.695.060 millones de
pesetas, habiéndose producide un aumento de 279.127 millones de pesetas en relacion
con el registrado a 31 de diciembre de 1997,

Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios incluyen la plusvalia de 19.999 millones de pesetas de la
desinversién del 54,9% de Red Eléctrica.



