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El presente Folleto Informativo Reducido ha sido verificado einscrito en e
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Existe un Folleto Informativo Completo de Banco Santander Central
Hispano, SA. relativo al aumento de capital de la entidad (entonces
denominada Banco Santander, SA). para atender al canje de las acciones
de Banco Central Hispanoamericano, SA. con motivo de la fusion entre
ambas entidades que fue verificado e inscrito en e registro oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de abril de 1999
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l. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

1.0. Explicacion delaoperacion
1.0.1.Introduccion

Con objeto ultimo de adquirir el control de Banco Totta & Acores, SA. y Crédito
Predial Portugués, S.A. y con fecha 11 de noviembre de 1999, Banco Santander
Centra Hispano, SA. (en adelante “BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO” o la “ENTIDAD EMISORA”) suscribié sendos contratos con D.
Anténio de Sommer Champalimaud y con Caixa Geral de Depdsitos, SA. (en
adelante “Caixa Gerd”), entidad de crédito propiedad del Tesoro Publico
portugués, en virtud de los cuales se dejaban sin efecto los compromisos
alcanzados el 7 y 11 de junio de 1999 entre BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO y D. Anténio de Sommer Champalimaud y se alcanzaba una serie de
acuerdos encaminados, sucesivamente, &

. en primer lugar, la transmisién por parte de D. Anténio de Sommer
Champalimaud a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de su
participacion, directa e indirecta, en e Grupo Mundia Confianca. Como
contraprestacion por dicha transmision, se acordd un precio de 301.000
millones de escudos portugueses, a pagar mediante la entrega de acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a Sr. Champaimaud. A
los efectos de determinar el nimero de acciones a entregar, se ha tomado
como referencia € valor de cotizacion del BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO a cierre de la sesidon correspondiente a 23 de
septiembre de 1999, de lo que resulta un total de 151.846.636 acciones,

. seguidamente, la transmision por parte de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO a Caixa Gera de la citada participacion en € Grupo
Mundial Confianga. Como contraprestacion por esta entrega, y teniendo en
cuenta e previsto desmembramiento y la consiguiente disminucion del
perimetro de consolidacion del Grupo Mundial Confianca derivado de la
transmisién a que se hace referencia a continuacién, con la consiguiente
pérdida de sinergias, se acordd un precio a pagar por Caixa Geral aBANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO de 253.000 millones de escudos; y

. finAmente, la adquisicion por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO a sociedades dependientes de Caixa Geral de una participacion
del 94,38% en laentidad de crédito portuguesa Banco Totta & Acores, SA.
("Banco Totta & Acores’) y del 70,57% en la también entidad de crédito
portuguesa Crédito Predial Portugués, S.A. ("Crédito Predial Portugués");
por esta Ultima adquisicion, y teniendo en cuenta que con lamisma BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO pasara a ser titular directo de un
94,38% del capital social de Banco Totta & Acores e indirecto de un
70,57% del capital socia de Crédito Predia Portugués, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO pagara a la entidad vendedora de las
citadas participaciones 320.082 millones de escudos, parte de los cuales
(hasta un méaximo de 220.000 millones de escudos) podran ser pagados en
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acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. El resto se
satisfara en efectivo.

1.0.2.El Grupo Mundial Confianca

El Sr. Champalimaud es el accionista de control del Grupo Mundial Confianca,
grupo financiero portugués cuyas principales participaciones, directas e indirectas,
son las siguientes:

. 51,8% de la compafiia de seguros Mundial Confian¢a, S.A. ("Mundial
Confianga');

. Mundial Confianca es titular del 53,05% de la entidad de crédito Banco
Pinto & Sotto Mayor, S.A. ("Banco Pinto & Sotto Mayor");

. A suvez, Mundial Confiangay Banco Pinto & Sotto Mayor son titulares del
94,38% de la ya citada entidad de crédito Banco Totta & Acgores; y

. Mundial Confianga, Banco Pinto & Sotto Mayor y Banco Totta & Acores
son titulares del 70,57% de la entidad de crédito también citada
anteriormente Crédito Predia Portugués.

En la actualidad, D. Antonio de Sommer Champalimaud esta procediendo a
reorganizar su participacion directa e indirecta en e Grupo Mundia Confianca.
Con este objeto, se ha constituido el 22 de diciembre de 1999 una nueva sociedad
denominada Foggia SGPS, S.A. (en lo sucesivo, "FOGGIA"), domiciliada en Rua
do Ouro, 88, Lisboa, y cuyo nimero de identificacion fiscal es P511120915.
FOGGIA se constituyd con un capital social inicial de 50.000 euros representado
por 100.000 acciones de 0,5 euros de valor nominal cada una. El 2 de marzo de
2000, FOGGIA haadquirido la participacion directa e indirecta de la que es titular
D. Antonio de Sommer Champalimaud en el Grupo Mundia Confianga, para lo
cua ha procedido aampliar su capital social. Como resultado de este aumento, su
capital social ha quedado fijado en 75.923.318 euros y se encuentra representado
por 151.846.636 acciones ordinarias, todas ellas de la misma clase y serie, de 0,5
euros de valor nomina cada unay cuyo Unico titular es D. Anténio de Sommer
Champalimaud. Seran precisamente las 151.846.636 acciones de FOGGIA las
gue serén aportadas por € Sr. Champalimaud en gjecucion de los acuerdos que se
describen en este Capitulo.

1.0.3.Términos principales de los acuerdos alcanzados con D. Anténio de
Sommer Champalimaud y Caixa Geral

En virtud de los acuerdos alcanzados € 11 de noviembre de 1999 entre BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y D. Anténio de Sommer Champalimaud,
este ultimo transmitira a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO su
participacion directa e indirecta en el Grupo Mundia Confianga.

Como contraprestacion por dicha transmision se ha acordado un precio de 301.000
millones de escudos portugueses, a pagar mediante la entrega de acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a Sr. Champaimaud. A los
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efectos de determinar e numero de acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO que habrdn de ser entregadas, se ha tomado como
referencia € valor de cotizacién de las acciones ded BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO al cierre de la sesion correspondiente a 23 de septiembre
de 1999, de lo que resulta un total de 151.846.636 acciones.

La eficacia de los anteriores acuerdos estaba sujeta a la obtencién de las
autorizaciones necesarias por parte de las autoridades portuguesas y de la Union
Europea, ya obtenidas. Por otra parte, los acuerdos deberan ser completados no
mas tarde del 30 de junio del afio 2000.

En la misma fecha de 11 de noviembre de 1999, BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO y Caixa Geral han acordado, por su parte, dar comienzo a
un proceso tendente a

(@ Laadquisicion a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, directa o
indirectamente, por Caixa Geral o una entidad de su Grupo o dominada por
lamisma, de latotalidad de la participacion directa e indirecta adquirida por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en € Grupo Mundia
Confianca.

(b) La posterior adquisicion por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, directa o indirectamente, a entidades bajo €l control indirecto de
Caixa Geral de la totalidad de las acciones del Banco Totta & Acgores
pertenecientes directa e indirectamente al Grupo Mundial Confianca, que
supone un 94,38% del capital de dicho Banco Totta & Acgores, asi como de
las acciones de titularidad y control del Grupo Mundia Confianga
representativas de un 70,57% del capita sociad de Crédito Predia
Portugués.

Como contraprestacion de la adquisicion mencionada en la letra (a) anterior, y
teniendo en cuenta e previsto desmembramiento y la consiguiente disminucién
del perimetro de consolidacién del Grupo Mundia Confianga derivado de la
posterior transmision a que se refiere la letra (b) anterior, con la consiguiente
pérdida de sinergias, Caixa Geral pagara a BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO 253.000 millones de escudos portugueses.

Por su parte, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, directa o
indirectamente, pagara a las entidades, ya bagjo control de Caixa Geral, que seran
vendedoras de |as participaciones en Banco Totta & Acores e, indirectamente, en
Crédito Predial Portugués un precio tota de 320.082.000.000 escudos. Es de
notar que con esta adquisicion BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
pasard a ser titular de una participacion directa del 94,38% en Banco Totta &
Acores y de una participacion indirecta del 70,57% en Crédito Predial Portugués,
participaciones muy superiores a las que indirectamente se habrian llegado a
ostentar con la aportacion inicia por parte del Sr. Champalimaud de su
participacion directa e indirectaen el Grupo Mundial Confianca (que en el caso de
Banco Totta & Acores, por la cadena de participaciones, seria de,
aproximadamente, e 25,94% -resultado de aplicar los sucesivos porcentges del
51,8%, 53,05% y 94,38%-). El cumplimiento de esta obligacién de pago se
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realizara parcialmente mediante el aumento de capital aprobado por la Junta

General Extraordinaria de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrada en Santander € 18 de enero de 2000 bajo su punto Tercero del Orden
del Dia (hasta un limite de 220.000 millones de escudos). La cantidad restante se
satisfara en efectivo.

Como resultado de todo € proceso anterior, cuya estructura y fases responden a
las caracteristicas y composicion del grupo financiero del Sr. Champalimaud, €l
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adquirird, en ultimo término, el
control del 94,38% del Banco Totta & Acores e, indirectamente, el 70,57% del
Crédito Predial Portugués. Con la adquisicién de Banco Totta & Acores y €
Crédito Predia Portugués, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
obtendra una cuota del 11,2% en créditos y del 11,8% en depdsitos en el mercado
bancario luso, convirtiéndose asi en e primer grupo bancario extranjero en
Portugal. Este posicionamiento, por otra parte, se considera de una importancia
extraordinaria ante € actual proceso de consolidacion e integraciéon bancaria en
Europa y en & marco de la estrategia de expansion del BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

Este aumento de capital debe ser considerado, por tanto, como indisolublemente
ligado al propuesto bagjo el punto Tercero del Orden del Dia de la Junta Genera de
Accionistas y que se describe en laletrab) del apartado 1.0.4 posterior, y como un
necesario primer paso para dar cumplimiento a los acuerdos alcanzados con € Sr.
Champalimaud y Caixa Geral y permitir asi la consolidacién de Banco Santander
Central Hispano en el mercado bancario portugués.

En efecto, la presencia del BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en €
sector de la banca comercial en Portugal, instrumentada a través del Banco
Santander Portugal, alin siendo de muy alta y creciente rentabilidad, proporciona
unas cuotas de mercado del orden del 2%, que e Banco considera insuficientes
para encarar la creciente competencia y profesionalidad de los otros bancos
comerciales portugueses, algunos de ellos con cuotas de mercado superiores d
10%.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO considera que no es razonable
aspirar a incrementar la citada cuota de mercado solo por crecimiento organico
hasta niveles que permitan competir en el futuro de formarazonable.

Por ello, e aumento de capital a que se refiere este Folleto, junto con € aumento
de capital propuesto bajo € punto Tercero del Orden del Dia de la Junta General
Extraordinaria de accionistas y que, como se ha indicado, deben considerarse
indisolublemente unidos, permitiran a Banco contar en Portugal con tres
vehiculos para la banca comercial (Banco Santander Portugal, Banco Totta &
Acores y Crédito Predia Portugués), que agregadamente superarian una cuota de
mercado del 11%. De este modo, e Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO pasaraaser € primer grupo bancario extranjero en Portugal .

Adicionamente, esta operacion refuerza la fortaleza comercial del BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO que, desde una plataforma muy sdlidaen la
Peninsula Ibérica tiende a construir un Grupo de entidades asociadas que puedan
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beneficiarse mutuamente del desarrollo y consolidaciéon de los mercados de la
Union Europea.

En vista de lo que antecede, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
estima que la adquisicién por € Banco de las acciones representativas de la
totalidad del capital de FOGGIA esta sobradamente justificada por razones de
interés social.

Se hace constar, por otro lado, que BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO ha recibido asesoramiento en el sentido de que, como resultado de las
anteriores operaciones, y de acuerdo con la normativa del mercado de valores,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO debera formular ofertas publicas
de adquisicion sobre las acciones de Banco Totta & Agores y de Crédito Predial
Portugués que no adquiera como consecuencia de los acuerdos sefialados.
Asimismo, se sefidla que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de
acuerdo con el asesoramiento recibido, entiende que no debera formular ofertas
publicas de adquisicion a los accionistas minoritarios de Mundial Confianga, S.A.
y de Banco Pinto & Sotto Mayor, S.A.

En relacion con lo indicado en la autorizacién del Banco de Espafia que se adjunta
como Anexo 6 de este Folleto, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
manifiestalo siguiente:

La adquisicién de las acciones de FOGGIA no es una inversion permanente al
estar ya comprometida su transmision, por o que no generara nunca fondo de
comercio. En e caso de las acciones de Banco Tottay Acores y Crédito Predia
Portugués, si se contabilizara la operacién a valor de mercado, se produciria una
diferencia entre éste y €l valor tedrico contable de las acciones recibidas del orden
de 250.000 millones de pesetas. En este caso, esta diferencia, del orden de
250.000 millones de pesetas, se amortizaria contra reservas en caso de contar con
la autorizacién pertinente. Si no se amortizase contra reservas, su amortizacion se
realizaria en un plazo maximo de 20 afios, de acuerdo con lalegislacion en vigor.

Considerando la operacién que ha sido descrita en este apartado 1.0 del Folleto en
Su conjunto y, por tanto, el aumento de capital a que se refiere este Folleto y el
aumento de capital aprobado por la Junta General Extraordinaria de accionistas en
su punto Tercero del Orden del Dia, los cuales estan indisolublemente unidos, a
partir de los resultados después de impuestos actuales correspondientes a la
participacion que se adquiere y las proyecciones futuras de los mismos, se ha
estimado que esta adquisicion no produce efecto negativo alguno sobre los
dividendos futuros por accion ded BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.
Incluso en el caso de que se considerara que la emision de acciones tiene lugar a
valor de mercado y se contabilizara un incremento artificial de los activos
adquiridos, registrando el correspondiente fondo de comercio y amortizando el
mismo contra resultados en un periodo de 20 afios, la dilucion del beneficio por
accion seria minima, en € entorno del 3%. Si consideramos que € BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO ha venido repartiendo histéricamente del
orden del 50% de su beneficio neto consolidado en forma de dividendos, una
reduccion del 3% en su beneficio consolidado por accién no deberia tener un
impacto material sobre los dividendos futuros.
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1.1.

1.2

1.0.4.1nstrumentacion de los anterior es acuer dos

Con € objeto de llevar a cabo los acuerdos al canzados con D. Anténio de Sommer
Champalimaud y Caixa Geral, la Junta Genera Extraordinaria de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada en Santander el 18 de enero del
2000, ha acordado, bajo los puntos Segundo y Tercero del Orden del Dia, los
siguientes aumentos de capital, los cuales, como ha quedado reflgjado, forman
parte de una misma operacién econdmica y estén, por tanto, indisolublemente
vinculados:

(@ Bajo € punto Segundo del Orden del Dia, un aumento de capital mediante
aportaciones no dinerarias por un importe nomina de 75.923.318 euros,
mediante laemision y puesta en circulacién de 151.846.636 nuevas acciones
ordinarias, que serén suscritas y desembolsadas integramente mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en las 151.846.636 acciones de
FOGGIA, una vez que esta sociedad ha adquirido la participacion directa e
indirecta del Sr. Champalimaud en el Grupo Mundial Confianga y ha
ampliado su capital con este fin en los términos indicados en el apartado
1.0.2.

(b) Bajo @ punto Tercero del Orden del Dia, un aumento de capital mediante
aportaciones no dinerarias, por un importe nominal de 73.154.392 euros,
mediante laemision y puesta en circulacién de 146.308.784 nuevas acciones
ordinarias, que serén suscritas y desembolsadas integramente mediante
aportaciones no dinerarias consistentes en 38.921.776 acciones de Banco
Totta & Acores.

El presente Folleto Informativo Reducido se refiere al acuerdo de aumento de
capital descrito en la letra (@) anterior, aprobado por la Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas bajo su punto Segundo de su Orden del Dia. El
aumento de capital a que serefiere laletra (b) es objeto de un Folleto Informativo
Reducido separado.

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

D. Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca, mayor de edad, espaiiol, vecino de Madrid,
con D.N.I. 50.278.879-M, en nombre y representacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en su calidad de Director General, Secretario Genera y
Secretario del Consgjo de Administracion, asume la responsabilidad del contenido
del presente Folleto Informativo Reducido (el “Folleto”, € “Folleto Reducido” o
el “Folleto Informativo”) y confirma la veracidad del contenido del Folleto y que
no omite ninglin dato relevante ni induce a error.

Organismos Supervisores

El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcion en 1os registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 3 de marzo
de 2000. Este Folleto Reducido ha sido redactado de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y
Ofertas Publicas de Venta de Valores, en la Orden Ministerial de 12 de julio de
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1993 y en la Circular 2/1999, de 22 de abril, de la Comisién Naciona del
Mercado de Valores.

Existe un Folleto Informativo Completo de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO relativo a la fusion entre Banco Santander, S.A. y Banco Centra
Hispanoamericano, S.A. y alaampliacion de capital realizada por € primero para
atender a canje de las acciones del segundo (en adelante & “Folleto Completo”).
El mencionado Folleto Completo fue verificado por la Comision Naciona del
Mercado de Vaores en fecha 13 de abril de 1999 y sirve atodos | os efectos como
Folleto Continuado de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en los
términos previstos en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

El registro de este Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacién de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o larentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Las acciones objeto de emision alas que se refiere e presente Folleto no precisan
de autorizacion ni pronunciamiento administrativo previo distinto de la
verificacion y registro de este Folleto en la Comision Naciona del Mercado de
Valores.

Informe de los Auditores de Cuentas a efectos de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en € articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, 10s
Auditores de Cuentas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, Arthur
Andersen, han elaborado, bajo su responsabilidad, un informe sobre la exclusiéon del
derecho de suscripcién preferente en relacion con la emision de las nuevas acciones
de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO objeto del presente Folleto
Informativo.

El informe de Arthur Andersen fue emitido con fecha 27 de diciembre de 1999.
Una copia del mismo se adjunta como Anexo 2 a este Folleto.

En su informe, ademéas de describir e aumento de capitd a que se refiere este
Folleto y la normativa relevante aplicable al caso, Arthur Andersen explica que su
trabgo se ha basado en las cuentas anuales del entonces Banco Santander, S.A.
correspondientes a gercicio anual finalizado € 31 de diciembre de 1998, auditadas
por Arthur Andersen. Asimismo, € trabgo de Arthur Andersen ha incluido los
siguientes procedimientos:

@ Formulacion de preguntas a la Direccion del Banco sobre acontecimientos
importantes que pudieran haber afectado de forma significativa a Banco
entre la fecha de cierre de las citadas cuentas anuales auditadas y |a fecha
de su Informe Especial.

En concreto, y por lo que se refiere a efecto en e patrimonio del Banco
derivado de la fusién de Banco Santander, S.A. y Banco Centra
Hispanoamericano, S.A., aprobada por sus respectivas Junta Generaes de
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1.4.

Accionistas € 6 de marzo de 1999, y que se materializo en la emision de

663.471.745 acciones de Banco Santander, S.A. de 115 pesetas de valor
nominal cada una como consecuencia de la ecuacion de canje fijada en €
Proyecto de Fusién, supuso un aumento en € patrimonio del Banco de
547.349 millones de pesetas, equivalente a patrimonio neto contable de
Banco Central Hispanoamericano, S.A. a 31 de diciembre de 1998, seglin
se desprende de las cuentas anuales ddl gercicio cerrado € 31 de diciembre
de 1998 de esta entidad, auditadas por Arthur Andersen y sobre las que
emitieron Informe de Auditoria de fecha 3 de febrero de 1999.

(b) Evauacion de la adecuacion de los factores utilizados para la
determinacion del tipo de emisién propuesto paralas acciones y examen de
la documentacion que soporta @ cdculo dd vaor tedrico contable del
Banco a 30 de septiembre, 31 de octubre y 30 de noviembre.

(© Obtencién de un escrito de la Direccién del Banco en @ que se comunicaba
gue habian puesto en conocimiento de Arthur Andersen todas las hip6tesis,
datos o informaciones relevantes a efectos de la operacion aredlizar.

El informe concluye lo siguiente:

"Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional,
los factores utilizados por € Consgo de Administracion dg Banco en la
determinacion dd tipo de emision de 2,57 euros para las nuevas acciones estan
adecuadamente expuestos en € informe adjunto, siendo € tipo de emision
propuesto superior al valor neto patrimonial correspondiente a cada una de las
acciones del Banco en las fechas indicadas en € apartado b. anterior".

Las fechas indicadas en € apartado b) mencionado en la conclusién son € 30 de
septiembre, €l 31 de octubrey el 30 de noviembre de 1999.

Resumen dela opinion del experto independiente

De acuerdo con lo previsto en € articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, las
aportaciones no dinerarias descritas en € presente Folleto Reducido han sido objeto
de un informe elaborado por Deloitte & Touche, SA. (“Deloitte & Touche’) como
experto independiente, nombrado por e Registro Mercantil de Cantabria en fecha 23
de diciembre de 1999.

El informe de experto independiente fue emitido por Deloitte & Touche en fecha 29
de diciembre de 1999. Una copia del mismo se adjunta como Anexo 3 a este Folleto
Informativo.

En su informe, Deloitte & Touche describe los términos de la operacién acordada
entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y D. Anténio de Sommer
Champalimaud y Caixa Gera de Depdsitos, los cuaes han sido expuestos en €
apartado 1.0 de este Folleto.

Asimismo, € informe describe | as aportaciones mediante las cuales se desembolsara
el indicado aumento de capital, identificando la sociedad FOGGIA y las acciones de
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las diferentes sociedades que le han sido aportadas por D. Anténio Champalimaud

y que le han atribuido, de forma directa e indirecta, € 51% del Grupo Mundial
Confianga. En particular, se mencionan en e informe las siguientes participaciones:
51% de Mundia Confianga, S.A., sociedad que posee a su vez e 50,05% de Banco
Pinto & Sotto Mayor, SA., que a su vez posee € 94,38% del Banco Totta &
Acores; estas entidades a su vez son titulares, directa o indirectamente, del 70,57%
de Crédito Predia Portugués, S.A.

Se describen asimismo los términos dd aumento de capital ya redizado en
FOGGIA, y que ha sido también descrito en € apartado 1.0 de este Folleto, mediante
e cua & Sr. Champalimaud ha aportado a FOGGIA su participacion en € Grupo
Mundial Confianga, y como resultado del cual el capital social de Foggia ha pasado
a estar integrado por 151.846.636 acciones de medio (0,5) euro de valor nominal
cadauna

Deloitte & Touche describe asmismo la informacion obtenida y analizada en su
informe, y que incluye, entre otros:

- Descripcion de la gportacion no dineraria.

- Documentos de valoracion redlizados por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de las principaes participaciones directas e indirectas
incluidas en el Grupo Mundial Confianca.

- Cuentas anuales correspondientes a gercicio terminado € 31 de diciembre de
1998, junto con los informes de auditoria emitidos sobre las mismas, de las
siguientes sociedades:

(& Mundial Confianga, SA.

(b) Banco Pinto & Sotto Mayor, SA.
(c) BancoTotta& Acgores, SA.

(d) Crédito Predial Portugués, SA.

- Informacion financieraa 30 de junio de 1999 de las sociedad indicadas en €
parrafo anterior, publicada junto con los correspondientes informes de revision
limitada que los auditores han emitido sobre lamisma

- Informacion financiera a 30 de junio y a 30 de septiembre de 1999 de las
sociedades holding através delas cuaes D. Anténio Champaimaud eratitular
de su participacion en e Grupo Mundia Confianga.

- Copia del contrato de permuta de acciones entre D. Antonio de Sommer
Champalimaud y BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO fechado €
11 de noviembre de 1999.

- Copia dd contrato-promesa de compraventa entre BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO y Caixa Gerd de Depositos, S.A. fechado € 11 de
noviembre de 1999.
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Informacion financiera a 30 de junio y a 30 de septiembre de 1999 de las
sociedades holding:

e A.Champaimaud SGPS, SA.
* Munfinac SGPS, SA.
* Mundac SGPS, SA.

Informacion sobre la evolucién de la cotizacién del vaor de la entidad
aseguradoray de los valores de |os bancos del Grupo en la Bolsa de Lisboa.

Informacion financiera sobre € sector de seguros europeo.

Comunicacién a la prensa portuguesa en relaciéon a anuncio preliminar de la
oferta publica de adquisicién presentada por Banco Comercia Portugués
sobre la totalidad del capital socia de la compafiia de seguros Mundial
Confianga, S.A. defecha 16 dejunio de 1999.

Comunicacién a la prensa portuguesa en relacion al anuncio preliminar de
ofertas publicas de adquisicion sobre la totalidad del capital socia de los
bancos Banco Pinto & Sotto Mayor, S.A. y Crédito Predia Portugués, SA.

Informe de Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO sobre la propuesta de aumento de capital.

Informe sobre la exclusiéon del derecho de suscripcion preferente en la
ampliacién de capital de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
preparado por sus auditores de las cuentas anuales.

Hecho relevante comunicado ala Comision Naciona del Mercado de Vaores
en relacion con la aportacion no dineraria.

Asimismo, sefida el experto independiente que ha mantenido diversas reuniones con
el auditor externo y los auditores internos de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO que entonces estaban realizando la revision financiera y legal de las
sociedades anteriormente  mencionadas, a objeto de identificar aquellas
circunstancias que, en su caso, pudieran afectar significativamente alavaloracion de
lagportacion no dineraria.

Adicionamente, Deloitte & Touche ha realizado un andlisis y comparacion de los
valores resultantes de aplicar |os métodos y criterios que a continuacion se detallan:

Valoracion en funcion de mdltiplos de mercado.

Valoracion basada en € negocio y la situacion patrimonial de Mundia
Confianga, SA.

Vaoracion en funcion de la evolucion de la cotizacion de la accion de
Mundial Confianca, SA. enlaBolsade Lisboa
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Findmente, sefiala e experto que ha mantenido distintas reuniones con la

Direccion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y sus asesores
externos con € fin de recabar otra informacién considerada de utilidad para la
realizacion de su trabajo, asi como la obtencion de una carta de la Direccion del
Banco donde se comunica que han sido informados de todos aguellos aspectos
relevantes, que han tenido acceso a todos los datos e informaciones necesarias para
la elaboraciéon del informe, asi como que no se han producido acontecimientos
posteriores a la fecha de las cuentas anuales auditadas de las sociedades més
relevantes que pudiesen tener un efecto significativo sobre los resultados de su
trabgo.

EL informe describe asmismo e andlisis realizado por e BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO de la vaoracién correspondiente a la participacion directa e
indirectade D. Antonio de Sommer Champalimaud en € Grupo Mundia Confianca,
gue ha sido aportada, como se haindicado, a FOGGIA. En particular, se sefialan los
criterios de valoracion de las principales participaciones de este Grupo en las
entidades portuguesas anteriormente relacionadas. El método utilizado hasido € de
integracion de los valores de las diferentes partes del Grupo, considerando ademas
una primade control.

Banco Pinto & Sotto Mayor se ha valorado por multiplos comparables de mercado.
Crédito Predia Portugués se ha valorado aplicando las condiciones econdmicas de
la oferta publica de adquisicion anunciada por Banco Comercia Portugués, SA. El
negocio de Mundial Confianca, S.A. se ha valorado utilizando multiplicadores de
primas netas aplicadas a transacciones consideradas similares.

Entre otros aspectos relevantes, € informe sefidla que la ampliacion de capital a
que & mismo y este Folleto se refieren constituyen la primera fase de una
operacion global, ya descrita en el apartado 1.0 de este Folleto y que permitira a
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO hacerse con € control del 94,38%
del capital social de Banco Totta & Acores, S.A. asi como del 70,57% del capital
socia de Crédito Predia Portugués, SA. Asimismo se sefiaa que la sociedad
FOGGIA estaba pendiente de realizar una ampliacion de su capital para dar
entrada a la participacion directa e indirecta de D. Antonio de Sommer
Champalimaud en el Grupo Mundial Confianga, la cual, como ha quedado ya
sefialado, ha sido completada.

En su informe Deloitte & Touche concluye lo siguiente:

"Basados en €l trabajo realizado, mencionado en e apartado 3 anterior, y al
objeto exclusivo de cumplir con €l articulo 38 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, y teniendo en cuenta los aspectos comentados en los
apartados 2.4, 4 y 5 anteriores, asi como las caracteristicas especiales de la
operacion planteada las cuales se detallan en e apartado 2.1 anterior y los
criterios de valoracion utilizados, consideramos que los valores a que éstos
conducen se corresponden, al menos, con e importe del aumento de capital junto
con la prima de emision a realizar en Banco Santander Central Hispano, SA.".

El informe de Deloitte & Touche ha sido complementado con una carta de fecha 3
de marzo de 2000 del mismo experto del siguiente tenor:
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"BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
Plaza de Canalgas, 1
28014 — Madrid
Atn.: Sres. Administradores de Banco Santander Central Hispano, SA.

Madrid, 3 de marzo de 2000
Muy Sres. mios/nuestros:

Con fecha 29 de diciembre de 1.999 emitimos nuestro informe como experto
independiente, a solicitud del Registro Mercantil de Cantabria, en relacion
con la ampliacion de capital de Banco Santander Central Hispano, SA.
(“BSCH”) mediante aportacion no dineraria de 151.846.636 acciones de
Foggia PGS, SA. (“ Foggia™).

En el apartado 6 del referido informe se concluia lo siguiente:

“Basados en € trabajo realizado, mencionado en € apartado 3 anterior, y al
objeto exclusivo de cumplir con € articulo 38 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas, y teniendo en cuanta los aspectos comentados en
los apartados 2.4., 4 y 5 anteriores, asi como las caracteristicas especiales de
la operacion planteada las cuales se detallan en € apartado 2.1. anterior y los
criterios de valoracion utilizados, consideramos que los valores a que éstos
conducen se corresponden, al menos, con € importe del aumento de capital
junto con la prima de emision a realizar en Banco Santander Central
Hispano, SA.”

Asimismo, en el apartado 2.4 de dicho Informe se indicaba que estaba
previsto que con anterioridad al desembolso de dicha ampliacion del capital
de BSCH, Foggia adquiriese los activos que en e mencionado apartado se
relacionan aumentando su capital social hasta dejarlo fijado en 75.923.318
Eurosy representado por 151.846.636 acciones ordinarias, todas ellas de la
misma clasey serie, de 0,5 Euros de valor nominal cada una.

Segln se nos ha acreditado, con fecha (3) de marzo de 2000, ha quedado
inscrito en el Registro Mercantil de Lisboa € aumento de capital por virtud
del cual e capital social de Foggia ha quedado establecido tal y como se
indica en e péarrafo anterior y han sido objeto de aportacién a Foggia los
activos que se mencionan en € apartado 2.4. de nuestro Informe de fecha 29
de diciembre de 1.999.

Por otra parte, teniendo en cuenta las conclusiones contenidas en el
apartado 6 de nuestro Informe de fecha 29 de diciembre de 1.999,
anteriormente transcritas, y las consideraciones expuestas en € mismo, les
aclaramos que € valor atribuible a los bienes objeto de aportacion no
dineraria, esto es, las 151.846.636 acciones de Foggia, es de
337.000.000.000 de escudos portugueses, que supera e importe del valor
nominal y de la prima de emision de la referida ampliacion de capital.
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1.5

1.6.

Esta carta aclaratoria debe ser leida junto con nuestro informe de experto

independiente, de fecha 29 de diciembre de 1.999, en relacion con la
aportacion no dineraria de 151.846.636 acciones de Foggia SPGS, SA. a
Banco Santander Central Hispano, SA.

Atentamente,

Gumersindo Gutiérrez
Socio."

Seincluye también en el Anexo 3 copiade |la citada carta de Deloitte & Touche.
Informe de Administradores

Seincluye como Anexo 5 de este Folleto copia del informe de Administradores de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de fecha 13 de diciembre de 1999
elaborado en cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 144, 155 y 159 de la
Ley de Sociedades Andénimas en relacién con € aumento de capital a que se
refiere el mismo, y que contiene las previsiones exigidas por los citados articul os.
El informe de Administradores, gue contiene la informacién legamente requerida
sobre la operacion propuesta a la Junta General, fue puesto a disposicion de los
accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO d tiempo de
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas ala que se sometié
y que aprobd el aumento de capital en su punto Segundo del Orden del Dia.

Verificacion y auditoria de las cuentas anuales

Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados, de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a los gercicios
1997, 1998 (entonces Banco Santander, S.A.) y 1999 han sido auditados por la
firma de auditoria externa Arthur Andersen y Cia. S. Com. (“Arthur Andersen”),
con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde n° 65, inscrita en
el Registro Oficia de Auditores de Cuentas con el nimero S-0692.

Las cuentas anuales e informes de gestion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO (entonces Banco Santander, S.A.) correspondientes a los gercicios
1997 y 1998 se hallan depositados en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, junto con sus correspondientes informes de auditoria.

También estédn depositados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores las
cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados,
correspondientes a gercicio 1999, asi como los respectivos informes de auditoria.

El informe de auditoria de las cuentas individuales de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO correspondientes al gercicio finalizado a 31 de diciembre
de 1999, emitido el 28 de enero de 2000, expresa textualmente lo siguiente:

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
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Alos Accionistas de

1.

Banco Santander Central Hispano, SA.:

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, SA. (anteriormente denominado Banco Santander, SA.; en lo
sucesivo, € “ Banco” ), que comprenden e balance de situacion al 31 de
diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondiente al egercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en €l trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificada de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicadosy de las estimaciones realizadas.

El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusién de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcién del segundo
por € primero (que cambid su denominacion social) en la forma establecida
en el Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar e entendimiento de la evolucion del Banco en e
gjercicio 1999, sus Administradores presentan a efectos informativos, junto
con las cuentas anuales del gercicio terminado al 31 de diciembre de 1999,
un balance de situacion “ proforma” al 31 de diciembre de 1998, una
cuenta de pérdidas y ganancias “ proforma” correspondiente al gercicio
terminado en esa fecha y determinada informacion referida a dichos
estados. Esta informacion “ proforma” -que ha sido elaborada conforme a
los criterios expuestos en la Nota 1- no constituye parte integrante de las
cuentas anuales del Banco del gjercicio 1999 y, en consecuencia, no esta
cubierta por nuestra opinion de auditores.

También, y de acuerdo con la legislacioén mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias 'y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del gjercicio 1999 las correspondientes a
Banco Santander, SA. del gercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del Banco del gercicio 1999. Con
fecha 3 de febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales de Banco Santander, SA. del gercicio 1998, que
contenia una salvedad de naturaleza similar a la que se describe en €
parrafo 4 siguiente.

Las cuentas anuales adjuntas del egercicio 1999 se presentan en
cumplimiento de la normativa mercantil vigente, a pesar de que la gestion
de las operaciones del Banco y de las sociedades que controla se efectiia en
bases consolidadas; con independencia de la imputacion individual a cada
sociedad del efecto patrimonial y de los resultados con origen en las
operaciones que realizan. En consecuencia, las cuentas anuales del Banco
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(que actlia ademas de cdmo una entidad financiera como una sociedad
“holding”) no reflggan las variaciones financiero-patrimoniales que
resultan de aplicar criterios de consolidacion ni a las inversiones en las
sociedades gue el Banco controla ni a las operaciones realizadas por €llas;
algunas de las cuales (leasing, cobertura de fondos de pensiones,
diferencias de cambio, dividendos, garantias prestadas, etc., segun se
desglosa en la memoria adjunta) responden a la estrategia global del
Grupo. Por e contrario, estas variaciones si se reflgan en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Santander Central Hispano del gercicio
1999, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria de fecha 28
de enero de 2000. El efecto de la consolidacion, realizada a partir de los
registros contables de las sociedades que integran € Grupo, supone
incrementar las reservas, € beneficio neto del gercicio y los activos totales
que figuran en las cuentas anuales del Banco del gercicio 1999 en 128.000;
117.000y 17.023.000 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

El capitulo “ Otros Pasivos’ del balance de situacion adjunto al 31 de
diciembre de 1999 incluye fondos por importe de 128.000 millones de
pesetas (Nota 12) constituidos en cobertura de plusvalias originadas por
ventas intergrupo, que no son necesarios por haberse materializado
posteriormente las plusvalias en las que tienen su origen. Adicionalmente,
el fondo de fluctuacion de valores referido a participaciones en empresas
del Grupo al 31 de diciembre de 1999 es superior al que se estima
necesario en 25.000 millones de pesetas, aproximadamente, neto de su
efecto fiscal (Nota 10). En consecuencia, para corregir el efecto acumulado
de los fondos sin asignar especificamente al 31 de diciembre de 1999, seria
necesario incrementar el resultado neto del gercicio terminado en dicha
fecha en 153.000 millones de pesetas, aproximadamente; de los que
111.000 millones de pesetas, aproximadamente, proceden de gercicios
anteriores.

En virtud de lo dispuesto en e Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta
institucion para hacerlo y con la previa aprobacion de su Junta General de
Accionistas, € Banco constituyd en €l gercicio 1999 -con cargo a sus
reservas de libre disposiciéon (107.000 millones de pesetas,
aproximadamente) y a la correspondiente cuenta de impuestos anticipados
(58.000 millones de pesetas, aproximadamente)- |os fondos necesarios para
cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado
anticipadamente en dicho gjercicio, hasta la fecha en que la jubilacion de
ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-i, 12y 20).

En nuestra opinion, excepto por €l efecto de la salvedad indicada en €
parrafo 4 anterior, las cuentas anuales adjuntas del g ercicio 1999 expresan
en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Banco Santander Central Hispano, SA. al 31 de
diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones y de |os recursos
obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fechay
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y
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comprensién adecuada, de conformidad con principios y nhormas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en €l
gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del gjercicio 1999 contiene las explicaciones
gue los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del
Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene €l citado informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del gercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en
ese mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao

28 de enero de 2000"

Por su parte, € informe de auditoria de las cuentas consolidadas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes al gjercicio finalizado a
31 de diciembre de 1999, emitido el 28 de enero de 2000, expresa textualmente |o
siguiente:

"INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Santander Central Hispano, SA.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA. (anteriormente denominado
Banco Santander, SA.; en los sucesivo, € “Banco”) y de las Sociedades
gue integran, junto con € Banco, e GRUPO SANTANDER CENTRAL
HISPANO (el “Grupo” - Notas 1 y 3), que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1999 y |la cuenta de pérdidas 'y
ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en € trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren e examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicadosy de las estimaciones realizadas.

El 17 de abril de 1999 se formalizd la fusién de Banco Santander, SA. y
Banco Central Hispanoamericano, SA., mediante la absorcién del segundo
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por e primero (que cambié su denominacién social) en la forma
establecida en € Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

Con objeto de facilitar el entendimiento de la evolucion del Grupo en €
gercicio 1999, los Administradores del Banco presentan a efectos
informativos, junto con las cuentas anuales consolidadas del gercicio
terminado el 31 de diciembre de 1999, un balance de situacion consolidado
“proforma” del Grupo al 31 de diciembre de 1998, una cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada “proforma” del Grupo correspondiente al
gercicio terminado en esa fecha y determinada informacién referida a
dichos estados. Esta informacién “proforma’ -que ha sido elaborada
conforme a los criterios expuestos en la Nota 1- no constituye parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gercicio 1999
Yy, en consecuencia, no esta cubierta por nuestra opinién de auditores.

También, y de acuerdo con la legislacioén mercantil, los Administradores del
Banco presentan a efectos comparativos con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias 'y del cuadro de
financiacion, consolidados, ademéas de las cifras del gercicio 1999 las
correspondientes al Grupo Santander del gercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Santander Central Hispano del gercicio 1999. Con fecha 3 de
febrero de 1999 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Santander del gjercicio 1998, que
contenia una salvedad por los efectos de haberse amortizado
anticipadamente en gjercicios anteriores determinados fondos de comercio;
lo que daba lugar a que, en nuestra opinién, los fondos de comercio de
consolidaciony el resultado atribuido al Grupo (en concepto de “ Beneficios
Extraordinarios’) que figuraban en las cuentas anuales consolidadas del
gercicio 1998 deberian haberse incrementado en 102 mil millones de
pesetas, aproximadamente.

El efecto conjunto de esa salvedad -una vez tenida en consideracion la
amortizacién que hubiera correspondido en € gercicio a los fondos de
comercio amortizados anticipadamente en egjercicios anteriores (47 mil
millones de pesetas, aproximadamente)- y de otras correcciones valorativas
a los fondos de comercio mostrados en el balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 1999, supondria incrementar los fondos de comercio
de consolidacion y € resultado atribuido al Grupo que figuran en las
cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999 en 9 mil millones de
pesetas, aproximadamente. Este importe no es significativo en relacion con
las mencionadas cuentas anual es consolidadas tomadas en su conjunto.

En virtud de los dispuesto en e Punto 4° de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/4991 del Banco de Espafia, y tras recibir autorizacion de esta
ingtitucion para hacerlo y con la previa aprobacion de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas, € Banco y otra entidad del Grupo
constituyeron en el gercicio 1999 -con cargo a sus reservas de libre
disposicion (133 mil millones de pesetas, aproximadamente)- los fondos
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1.7.

necesarios para cubrir los compromisos adquiridos con su personal
jubilado anticipadamente en dicho gercicio, hasta la fecha en que la
jubilacién de ese personal sea efectiva (véanse Notas 2-j, 14, 19, 24y 25).

4.  Ennuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gercicio
1999 expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del
patrimonio y de la situaciéon financiera del Grupo Santander Central
Hispano al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante €l gjercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contabl es gener al mente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en €l gjercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del gjercicio 1999 contiene las explicaciones
gue los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucion de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
gue la informacién contable que contiene e citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de las entidades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
José Luis Palao
28 de enero de 2000"

Se adjuntan como Anexo 1 las cuentas anuaes individuales y consolidadas de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO correspondientes a gercicio
cerrado a 31 de diciembre de 1999, que han sido formuladas y auditadas y seran
sometidas a la aprobacion de la préxima Junta General de Accionistas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO. Se adjunta asimismo en € citado Anexo 1
copia de los informes de auditoria emitidos por Arthur Andersen en relacidn con
dichas cuentas.

Hechos significativos posterioresal registro defolleto

A continuacion se relacionan los principales hechos significativos acaecidos en €l
Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO con posterioridad al 13 de
abril de 1999, fecha de registro del Folleto Completo. Para mayor claridad, se han
sefialado en negrita aguellos hechos significativos relacionados con e aumento de
capital aque serefiere e presente Folleto.

El 30 de abril de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adquirio
una participacion adicional del 16,28% de Airtel Movil, S.A., sobre la que existia
una opcién de compra, situando su participacion en € 30,46%. Posteriormente,
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BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO transmitié a dos cgjas de ahorros
espafolas e 5,4%, con lo que su participacion, a partir del 28 de mayo, ha
guedado establecida en el 25%.

El 3 de mayo de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adquirio €
50% del Holding OHCH de Chile que se encontraba en poder del Grupo Luksic.
Ello ha supuesto que e Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
haya incrementado su participacion hasta el 43,50% en el Banco Santiago (Chile),
el 89,08% en Bancosur (Pert), € 77,76% en Banco Asuncion (Paraguay) y €l
100% en el Banco Tornquist (Argentina).

El 17 de mayo de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO vy €
Banco Central de Chile concluyeron un acuerdo para mantener sus respectivas
participaciones en Banco Santiago, (43,50% Yy 35,50%), hasta mayo del 2000.
Desde mayo del 2000 hasta mayo del 2002, el Banco Central de Chile tiene la
opcion de vender aBANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y desde mayo
del 2001 hasta mayo del 2002, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
tiene la opcidn de comprar, la totalidad de la participacion del Banco Central de
Chile en Banco Santiago a un precio previamente convenido. Asimismo, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO se ha comprometido con las autoridades
bancarias chilenas a realizar una gestion separada del Banco Santiago y del Banco
Santander Chile.

El 17 de mayo de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO vy €
Banco Comercia Portugués (“BCP’) acordaron poner término a la aianza
establecida entre ambas partes con la venta de sus participaciones cruzadas y de
sus “joint-ventures’ en Banco Banif Banqueros Personales, SA. (que serd
adquirido por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO) y en Leasefactor
S.G.P.S. (que sera adquirido por el BCP). Asimismo, € Presidente del BCP
renuncié al puesto que ocupaba en € Consgo de Administraciéon de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

El 7 dejunio de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y Don
Antonio Champalimaud firmaron un acuerdo mediante el cual BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO adquiriria un 40% del capital social de
diversas sociedades holdings del Grupo Champalimaud (cuyos principales
activos son Mundial Confianga, Banco Pinto & Sotto Mayor, Banco Totta &
Acores y Crédito Predial) a cambio de una participacién en e entorno del
1,5% del capital de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. Ademas,
el Banco Pinto & Sotto Mayor adquiriria el 48% del capital de Banco
Santander Portugal y & 20% de capital de Banco Santander Brasil.
Asimismo, ambas partes congtituirian una “joint venture’ en la que
integrarian sus respectivas participaciones portuguesas en €l area de banca
mayorista. El 21 de junio de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO presentdé una queja ante la Comision de la Union Europea y
recurrio ante el Ministerio de Economiay Finanzas de Portugal la decision de
las autoridades portuguesas de oponer se a este acuer do.

El 20 de Julio de 1999, la Comisién de la Unién Europea aprobd una decision
por la que se requiere a las autoridades portuguesas a levantar, con efecto
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inmediato, la suspension acordada sobre los derechos de voto de Don
Antonio Champalimaud y las empresas por é controladas de su grupo.

Los acuerdos entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y Don
Antonio Champalimaud fueron autorizados por la Comisién de la Unidn
Europea el 3 deagosto de 1999. La Comision dela Unién Europea ha abierto
un procedimiento de infraccién contra Portugal por la oposicién € 18 de
junio de 1999 de su Ministro de Finanzas al acuerdo entre BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO y e Grupo Champalimaud.

Con efectos a las 24 horas del dia 11 de junio de 1999, BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO redenominé a Euros su capital social, aumentd éste en un
importe de 566.373.428,96 Euros con cargo a reservas por prima de emisiéon de
acciones y dividié por dos e valor nomina de cada accion, dejandolo fijado en
0,5 Euros, aumentando simultaneamente a doble el nimero de acciones. Como
consecuencia de estas operaciones, € capital social de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO quedd establecido en 1.833.896.574 Euros y esta
representado por 3.667.793.148 acciones de 0,5 Euros de valor nominal cada una.

El 14 de septiembre de 1999, e Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO incrementd su participacion en Bancosur (Per) hasta un 99,9% a
través de una Oferta Publica de Adquisicion. En noviembre de 1999, Bancosur se
fusiond con Banco Santander Peru.

El 13 de octubre de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
anuncio e pago de un segundo dividendo a cuenta del gercicio 1999 por un
importe de 0,055 Euros (9,15123 Pesetas) por accion, que fue abonado el 30 de
octubre de 1999.

El 22 de octubre de 1999, e BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
comunicO la adquisicion de las administradoras colombianas de Fondos de
Pensiones Colmena AIG y Davivir. Posteriormente, €l 25 de octubre de 1999, se
[legb a un acuerdo para la adquisicion del 100%, y posterior fusion, por parte de
su gestora peruana de pensiones, Nueva Vida, de la AFP Unién Peruana.

El 11 de noviembre de 1999 el BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebr6 con Don Antonio Champalimaud un contrato por e cual (i)
procedian a dgar sin efecto los acuerdos celebrados €l 7 y € 11 de junio de
1999 y (ii) acordaban iniciar un proceso encaminado a la adquisicion por
parte del BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO de las sociedades
AC SGPS, SA., Munfinac SGPS y Mundac SGPS, asi como de las acciones
representativas de 7,5% de capital social de la compafiia de seguros
Mondial Confianga de las que Don Antonio Champalimaud estitular directo.

Como contraprestaciéon por la adquisicion de dicha participacién en Mondial
Confianca, y teniendo en cuenta e premio implicito inherente a dicha
adquisicion que, cuando se materialice, dard a BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO € control directo eindirecto sobre el 51,8% del grupo
Mondial Confianga, se ha acordado un precio de trescientos un mil millones
de escudos, pagaderos en acciones del Banco por referencia al valor de
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cotizacion de 23 de Septiembre de 1999, lo que supone 151.846.636 acciones
representativas, a aquella fecha, del 4,14% del capital del BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Asimismo, se informa que, subsecuentemente al acuerdo con Don Antonio
Champalimaud, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y Caixa
Geral de Depositos han acordado, por su parte, dar comienzo a un proceso
tendente a:

a) La adquisicibn a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por
Caixa Geral de Depdsitos, o por una entidad de su Grupo o dominada de
la misma, de la totalidad de las acciones de las sociedades AG SGPS,
SA., Munfinac SGPS y Mundac SGPS, SA. asi como del 7,5% del
capital de Mondial Confianca.

b) La posterior adquisicion por BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO a entidades bajo & control indirecto de Caixa Geral de
Depositos de la totalidad de las acciones del Banco Totta & Acores
pertenecientes directa e indirectamente a Mondial Confiangca, que
supone e 94,38% del capital de dicho Banco Totta & Acores, asi como
de las acciones de titularidad y control del Grupo Mondial Confianca
representativas del 70,57% del capital social de Crédito Predial
Portugués.

Como contraprestacion de la primera de las adquisiciones antes referidas —a)
supra—, y teniendo en cuenta el previsto desmembramiento y la consiguiente
disminucién del perimetro del Grupo Mondial Confianca derivado de la
posterior transmisiéon a que se refiere e apartado —b) supra—, con la
consiguiente pérdida de sinergias, la Caixa Geral de Depdsitos pagara a
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO 253.000 millones de escudos.
Por su parte, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO pagaré a las
entidades vendedoras de las participaciones en Banco Totta & Acores y
Crédito Predial Portugués bajo control de la Caixa Geral de Depdsitos un
precio total de 320.082 millones de escudos, en dinero o, a opcion de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, en dinero y acciones representativas
del capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO hasta un
[imite de 220.000 millones de escudos, valoradas a la cotizacion de la fecha de
latransmision.

L os anteriores acuerdos con D. Anténio de Sommer Champalimaud y Caixa
Geral de Depésitos han sido descritos también en el Apartado 1.0 de este
Folleto.

Con fecha 29 de noviembre de 1999 BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO comunica el acuerdo suscrito con The Roya Bank of Scotland Group
plc (“ The Royal Bank of Scotland”), mediante el que respalda la Oferta anunciada
por su socio britanico sobre National Westminster Bank plc (“Natwest”).

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO confirma gque sus acciones en The
Royal Bank of Scotland votardn en favor de los acuerdos societarios necesarios
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para completar la Oferta sobre Natwest y, siempre que ésta prospere, contribuira

a su financiacion mediante aportacion de fondos por valor de 1.200 millones de
libras esterlinas (unos 316.320 millones de pesetas). A estos efectos, The Royal
Bank of Scotland emitird acciones valoradas en 1.200 millones de libras esterlinas
gue seran aportadas a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. En
contraprestacion, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO emitira acciones
valoradas en dicho importe. La participacion fina de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en € nuevo grupo se estimaba que podria ser deen torno a
6,5% de su capital social.

El acuerdo esta sujeto a ciertas condiciones, principalmente, a éxito de la Oferta
formulada por The Royal Bank of Scotland y a la aprobacion de la ampliacién de
capital por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, que tuvo lugar € 18 de enero de 2000.

El 14 de Diciembre de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
comunica que, a partir del 31 de enero del afio 2000, pagara un tercer dividendo a
cuenta del gercicio de 1999 por un importe de 0,055 euros (9,15123 pesetas) por
accion.

Con fecha 20 de diciembre de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO adquirié e 50% de la participacion accionarial que Banco Comercial
Portugués tenia en Banco Banif Banqueros Personales, S.A., pasando a detentar €l
100% del capital social de esta entidad.

Posteriormente, € 23 de diciembre de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO comunicé la aprobacion por parte de los Consgjos de Administracion
de Banco Santander de Negocios, SAA.. y Banco Banif Banqueros Personales,
S.A., entidades integramente participadas, directa e indirectamente, por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, del Proyecto de Escision Parcial por e que
se procede a la escision de la rama de actividad de Banca Privada de Banco
Santander de Negocios, S.A. para su traspaso en blogue a favor de Banco Banif
Banqueros Personales, SA.

Con esta operacion se localiza en Banco Banif Banqueros Personales, SA. la
actividad de Banca Privada, continuando Banco Santander de Negocios, S.A. en €
desarrollo de las actividades de asesoramiento financiero, banca de empresas y
servicios de custodiay administracion de valores, entre otras.

Con fecha 29 de diciembre de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO comunico, dentro de su politica de Recursos Humanos en materia de
remuneracion de Directivos, la aprobacion de un plan de retribucion basado en las
acciones del propio Banco y ligado a cumplimiento de los Objetivos del
Programa Uno.

Con fecha 30 de diciembre de 1999, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO comunicd la convocatoria de una Junta General Extraordinaria de
Accionistas a celebrar en Santander los dias 17 y 18 de enero del afio 2000 en
primera y segunda convocatoria, respectivamente, para deliberar y aprobar los
siguientes aumentos de capital:
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- Aumento de capital por un importe nomina de 125.000.000.- de euros
mediante la emision y puesta en circulacion de 250.000.000.- de nuevas
acciones ordinarias con prima de emision. Las nuevas acciones serén
suscritas y desembolsadas integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en acciones de The Royal Bank of Scotland.

- Aumento de capital por un importe nominal de 75.923.318 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 151.846.636 nuevas
acciones ordinarias con prima de emision. Las nuevas acciones seran
suscritas y desembolsadas integramente mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en las acciones representativas de la totalidad
del capital social de Foggia SGPS, S.A., sociedad que a la fecha de
aportacion a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sera
titular de la actual participaciéon directa e indirecta de D. Antonio
Champalimaud en el Grupo Mundial Confianca.

- Aumento de capital por un importe nomina de 73.154.392 euros, mediante
la emision y puesta en circulacion de 146.308.784 nuevas acciones
ordinarias con prima de emision. Las nuevas acciones seran suscritas y
desembolsadas integramente mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en 38.921.776 acciones de Banco Totta & Acores, SA.

Con fecha 19 de enero del 2000, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
comunicd gue habia alcanzado un acuerdo para la adquisicion del 97% del capital
del Grupo Meridional de Brasil, un grupo financiero diversificado compuesto por
el Banco Meridional y el Banco de Inversiones Bozano Simonsen. Esta operacion
esta sujeta a la aprobacion de | as autoridades reguladoras.

Con fecha 31 de enero del 2000, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
anuncié que habia alcanzado un nuevo acuerdo con The Roya Bank of Scotland
para proporcionar soporte financiero adicional, de hasta 500 millones de Libras, a
la oferta incrementada y final anunciada por The Royal Bank of Scotland sobre
Natwest.

Con esta misma fecha, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y Société
Générale comunicaron los avances realizados en la alianza estratégica entre ambos
Grupos mediante el desarrollo de acuerdos de cooperacion y “joint-ventures’
especificos en las éreas de Gestion de activos, Servicios Financieros
especializados, Banca a por Mayor y de Inversiones, Banca Minoristay Bancay
Brokerage por Internet. Esta Alianza Estratégica ird acompafiada de un cruce de
participaciones accionariales mediante e cual Société Générale tomara una
participacion del 3% del capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO vy éste aumentara su participacion en el capital de Société Générale a
7%. Ademés, un representante de cada Entidad sera nombrado miembro del
Consgjo de Administracion de la otra Entidad.

Desde € 13 de abril de 1999 y hasta la fecha de este documento, BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO ha incrementado su participacion en
Société Générale hasta un 6,01%.
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Con fecha 10 de febrero de 2000, e Emisor anuncié su propésito de lanzar
sendas Ofertas Publicas de Adquisicion de Acciones, en Argentina y Estados
Unidos, sobre accionesy “American Depositary Shares’ de Banco Rio de la Plata,
S.A. representativas del 28,1% del capital socia del mismo.

A través de dichas ofertas de adquisicion y del oportuno ejercicio de opciones de
compra concertadas €l 30 de septiembre de 1998, el Emisor se propone alcanzar,
en su momento, en forma directa e indirecta, el 100% del capital social de Banco
Rio delaPlata, S.A.

Con fecha 17 de febrero de 2000, el Emisor anuncié la convocatoria de Junta
Genera Ordinaria de Accionistas que se celebrara €l dia 4 de marzo del 2000, en
segunda convocatoria, o € dia 3 de marzo de 2000, en primera convocatoria.
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. INFORMACION RELATIVA ALOSVALORESQUE SE EMITEN
2.1. Acuerdos Sociales
2.1.1. Mencion sobrelos acuer dos sociales

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, celebrada en Santander e 18 de enero del afio 2000,
acordd, bajo e punto Segundo de su Orden del Dia, aumentar € capital social por
un importe nominal de 75.923.318 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacién de 151.846.636 acciones ordinarias (las “Nuevas Acciones’) de medio
(0,5) euro de valor nominal, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion y representadas mediante anotaciones en cuenta (en adelante €l
"Aumento").

Lamisma Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, celebrada €l 18 de enero del 2000, acordd facultar al
Consgjo de Administracién, autorizandole para delegar a su vez en la Comision
Ejecutiva, para que decida lafecha en la que e Aumento deba llevarse a cabo, asi
como para fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por la Junta
General Extraordinaria.

El Aumento que motiva este Folleto se fundamenta en los siguientes informes y
acuerdos:

1. Acuedo de aumento de capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO adoptado e 18 de enero del 2000 por la Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO. Dicho acuerdo se incluye en la certificacion de acuerdos
socides emitida por € Secretario del Consgjo de Administracion de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO que se adjunta como Anexo
4,

2. Acuerdo del Consgo de Administracion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO adoptado € 24 de enero de 2000 por € que se
sustituyen en favor de la Comisién Ejecutiva las facultades delegadas en €l
Consgjo de Administracion por la Junta Genera Extraordinaria de
Accionistas de 18 de enero de 2000. Dicho acuerdo se incluye en la
certificacion de acuerdos sociales emitida por €l Secretario del Consgjo de
Administracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO gue se
adjunta como Anexo 4.

3. Informe de Administradores de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO de fecha 13 de diciembre de 1999, de conformidad con lo
establecido en los articulos 144, 155 y 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Se adjunta copia del citado Informe como Anexo 5 de este
Folleto.

4. Informe de Arthur Andersen, Auditores de Cuentas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, de fecha 27 de diciembre de 1999,
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sobre la exclusion del derecho de suscripcion preferente del Aumento, de
conformidad con lo establecido en €l articulo 159 de la Ley de Sociedades
Andnimas. Se adjunta copia del citado Informe como Anexo 2 de este
Folleto.

5. Informe elaborado por Deloitte & Touche, en su condicion de experto
independiente designado atal efecto por el Registro Mercantil de Cantabria,
de fecha 29 de diciembre de 1999, de conformidad con lo establecido en el
articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas. Se adjunta copia del citado
Informe como Anexo 3 de este Folleto.

2.1.2. Acuerdos de modificacion de valores producidos con posterioridad a
la emision en caso de oferta publica de venta

No es aplicable, por no constituir esta emision un supuesto de oferta publica de
venta.

2.1.3. Informacién sobrelosrequisitosy acuerdos previos parala admision
anegociacion en Bolsa o en mercado secundario organizado

La SOCIEDAD EMISORA solicitara la admisién a cotizacion oficial de las
151.846.636 Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
gque se emitan en virtud del Aumento en las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Vaencia, a través del Sistema de Interconexiéon Bursdtil
(Mercado Continuo).

Una vez inscrita la escritura del Aumento de capital en € Registro Mercantil de
Cantabria, presentada copia autorizada o testimonio notaria de la citada escritura
en & Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (en adelante,
“Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores” 0 “SCLV”) e inscritas las
Nuevas Acciones por parte del SCLV y las Entidades Adheridas a mismo, se
tramitara la admision a negociacion de las Nuevas Acciones en las Bolsas de
Valores espafolas.

Las Nuevas Acciones serdn admitidas a cotizacion en las Bolsas de Vaores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) dentro de los cinco dias habiles siguientes, salvo
imprevistos, alainscripcion de las Nuevas Acciones como anotaciones en cuenta
en e SCLV. En € caso de que se produjesen retrasos en la admision a
negociacion en las Bolsas de Valores, la SOCIEDAD EMISORA se compromete a
dar publicidad de forma inmediata de los motivos del retraso en los Boletines de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay en
un periodico de tirada nacional, asi como a comunicar dicha circunstancia a la
Comision Nacional del Mercado de Vaores.

La SOCIEDAD EMISORA redizard sus meores esfuerzos para que €
procedimiento descrito en € presente apartado se gjecute con la méxima celeridad
y las Nuevas Acciones sean admitidas a cotizacion en e plazo mas breve de
tiempo posible desde la inscripcion de la escritura de ampliacion de capital en €
Registro Mercantil de Cantabria.
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2.2.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y
condiciones que se exigen para la admisién, permanencia y exclusién de las
acciones representativas de su capital social en los mercados secundarios
organizados antes referidos.

En este sentido, la Junta Generad de Accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO celebrada € 9 de junio de 1982, adoptd, entre otros, €
siguiente acuerdo:

“ De conformidad con o prevenido en € apartado b) del articulo 27 del
vigente Reglamento de las Bolsas de Comercio, se autoriza al Consgjo
de Administracion para gue, tanto respecto de acciones representativas
de futuras ampliaciones de Capital como de Bonos u Obligaciones de
cualquier clase, incluso hipotecarios, que en |o sucesivo emita el Banco,
pueda solicitar para los mismos la admision a cotizacion oficial, asi
como para que pueda hacer constar que, en € supuesto de posteriores
acuerdos, para excluirlos de la cotizacién oficial, éstos se adoptaran
con las formalidades y garantias legalmente exigibles, sometiéndose
expresamente a las normas en su momento vigentes en materia de
contratacion, permanencia y exclusiéon de los valores mobiliarios en las
Bolsas Oficiales de Comercio."

Tades facultades estén sudtituidas en favor de la Comisién Ejecutiva, que se
encuentra también facultada pararatificar en cualquier momento € cumplimiento de
lalegidacion vigente en materia de admision y permanencia bursétil de toda clase de
valores negociables emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO redlizaraiguamente los tramites de
admisién de las Nuevas Acciones a cotizacion en las Bolsas de Valores extranjeras
en las que cotizan las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
(actuamente Paris, Londres, Francfort, Suiza, Tokio, Italia, Lisboa y, a través de
ADRs, Nueva York; ademas, BANCO SANTADER CENTRAL HISPANO ha
solicitado la admisién a cotizaci dn de sus acciones en la Bolsa de Buenos Aires).

Autorizaciones administrativas previas

El Aumento esta sujeto a régimen general de verificacion por la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, larealizacion del Aumento ha sido comunicada a Banco de Espafia, a
los efectos de lo previsto en la Circular del Banco de Esparia n® 97 de 2 de octubre
de 1974. El Banco de Espaiia ha emitido en fecha 22 de febrero de 2000
declaracion expresa de ausencia de objeciones al Aumento, copia de la cua se
adjunta a este Folleto como Anexo 6.

De conformidad con lo establecido en el articulo 8 del Real Decreto 1245/1995,
de 14 de julio, sobre creacién de bancos, actividad transfronteriza y otras
cuestiones relativas a régimen juridico de las entidades de crédito, no se precisa
autorizacion administrativa previa para € Aumento, aunque la modificacion
estatutaria que tiene por objeto tal Aumento deberd ser comunicada al Banco de
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2.3.

Espafia para su constancia en un Registro Especia en el plazo de 15 dias habiles
desde la adopcion del acuerdo.

Evaluacion del riesgo inherente alos valores o a su emisor

A la fecha del presente Folleto, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
tiene asignadas las siguientes cdlificaciones (“ratings') por las agencias de
calificacion de riesgo crediticio que se relacionan a continuacion, todas de
reconocido prestigio internacional:

RATINGS

Agencia de calificacion Largo plazo Corto plazo
Moody's Aa3 P1
Standard & Poor's A+ Al
Fitch IBCA AA- F1+
Bankwatch AA TBW-1

Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por |as agencias son las
siguientes:

Moody's Standard & Poor's  Fitch IBCA Bankwatch

Aaa AAA AAA AAA
Categoriade Aa AA AA AA
Inversion A A A A

Baa BBB BBB BBB

Ba BB BB BB
Categoria B B B B
Especulativa Caa CCC CCC CccC

Ca CcC CcC CcC

C C C

Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
caificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que la obligacién esta
situada en la banda superior de cada categoria de rating genérica; € modificador 2
indica una banda mediay € modificador 3 indicala bandainferior de cada categoria
genérica

Standard & Poor's aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC
que indica la posicion relativa dentro de cada categoria. Fitch IBCA y Bankwatch
aplican estos mismos signos desde la categoria AAA.

Las escaas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son
las siguientes:

Moody's Standard & Poor's Fitch IBCA Bankwatch

Prime-1 A-1 F1 TBW-1

Prime-2 A-2 F2 TBW-2

Prime-3 A-3 F3 TBW-3
B B TBW-4
C C
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24.

2.5.

Standard & Poor'sy Fitch IBCA aplican un signo més (+) dentro de la categoria A-1
y F1.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar,
vender o ser titular de vaores. La cdlificacion crediticia puede ser revisada,
suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las anteriores evaluaciones son Unicamente calificaciones crediticias respecto la
capacidad de una sociedad de hacer frente a sus deudas, y no tiene por qué evitar a
los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del emisor o
delosvaloresaadquirir.

Variaciones sobre € régimen legal tipico de los valores previsto en las
disposiciones legales aplicables

El régimen legd aplicable ala operacion objeto de este Folleto es € contenido en la
Ley de Sociedades Anénimas y disposiciones concordantes. No existen variaciones
sobre e régimen legal tipico previsto en los citados textos legales.

Caracteristicasdelosvalores

25.1. Naturalezay denominacion delosvalores, con indicacion de su clasey
serie

Las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO pertenecen a una
Unicaclasey serie, ala que se incorporaran las Nuevas Acciones alas que se refiere
este Folleto. Los derechos de éstas serdn, por tanto, los mismos que los de las
acciones actuamente en circulacion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

El aumento de capital a que se refiere este Folleto comportara una modificacion de
la cifra del mismo que figura en € primer parrafo del articulo 4 de los Estatutos
sociales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO. Ahora bien, debe
tenerse en cuenta que la Junta Genera Extraordinaria de Accionistas que ha
aprobado este acuerdo ha decidido asimismo la aprobacion de otro aumento de
capital en e punto Primero de su Orden del Dia, sin que esté fijado ni
condicionado € orden de gjecucion de uno u otro aumento de capital en funcion
de su orden de aprobacion en la Junta, por lo gue no es posible determinar en este
momento la cifra concreta en que quedara fijado € capital del Banco una vez
gjecutado el acuerdo a que serefiere este Folleto. Por estarazon, la Junta Genera
Extraordinaria ha delegado en el Consgo de Administracion con la facultad de
sustitucion a favor de la Comision Ejecutiva, a quien ha facultado para fijar la
fecha de gecuciéon del acuerdo, la adaptacion del texto del primer parrafo del
articulo 4 de los Estatutos sociales a la cifra de capital definitivamente resultante
de la suscripcion del aumento de capital, con lo que se llevard a cabo la
modificacién estatutaria inherente atoda variacion de la cifradel capital social.
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25.2. Formaderepresentacion

Todas las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO estan
representadas actuamente por medio de anotaciones en cuenta, estando e Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Vaores, domiciliado en Madrid, cale Orense
34, encargado de la llevanza del registro contable, a través del sistema de doble
escadon.  Las Nuevas Acciones objeto del presente Folleto se representaran
igualmente por medio de anotaciones en cuenta. El registro contable de las Nuevas
Acciones serallevado iguamente por el SCLV.

253. Importeglobal delaemision

La Junta General Extraordinariade BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrada en Santander € dia 18 de enero del 2000 acordd bajo € Punto Segundo de
su Orden del Dia readlizar una ampliacion de capital por un importe nomina de
setenta y cinco millones novecientos veintitrés mil trescientos dieciocho euros
(75.923.318.- Euros) mediante la emisién y puesta en circulacién de ciento
cincuenta y un millones ochocientas cuarenta y seis mil seiscientas treinta y seis
(151.846.636) acciones ordinarias, de medio (0,5) euro de vaor nomina, de la
misma clase y serie que las actuamente en circulacion y representadas mediante
anotaciones en cuenta, y con una primade emision de 2,07 euros.

La misma Junta General Extraordinaria de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO acord6 facultar  Consgjo de Administracion, autorizandole para del egar
a su vez en la Comision Ejecutiva, para que, dentro del plazo méximo de un afio,
decidiese la fecha en la que  Aumento deba llevarse a efecto, asi como para fijar
las condiciones del mismo en todo lo no previsto por la Junta Generd
Extraordinaria, incluyendo € desarrollo del procedimiento de aportacién y canje de
las acciones asi como la modificacion de laredaccién del primer parrafo del articulo
4 de los Estatutos socides, para adaptarlo ala nueva cifra de capital socia y nimero
de acciones resultantes.

De conformidad con lo que antecede, e Aumento a que se refiere este Folleto se
realizara por un importe nomina de setenta'y cinco millones novecientos veintitrés
mil trescientos dieciocho euros (75.923.318.- Euros), mediante la emision de ciento
cincuenta y un millones ochocientas cuarenta y seis mil seiscientas treinta y seis
(151.846.636) Nuevas Acciones de medio (0,5) euro de valor nomina cadauna. La
prima de emision ascenderd a un total de trescientos catorce millones trescientos
veintidés mil quinientos treinta seis euros y cincuenta y dos céntimos
(314.322.536,52.-Euros), arazon de 2,07 euros por accion.

El importe efectivo del Aumento de capital asciende a un total de trescientos
noventa millones doscientos cuarenta y cinco mil ochocientos cincuenta y cuatro
eurosy cincuentay dos céntimos (390.245.854,52.- Euros).

Tanto & valor nominal de las nuevas acciones como la correspondiente prima de
emision quedardn enteramente desembolsados mediante aportaciones no
dinerarias consistentes en 151.846.636 acciones de FOGGIA, que constituyen la
totalidad de su capital social una vez que esta sociedad ha adquirido la
participacion directa e indirecta de D. Antonio de Sommer Champalimaud en €
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Grupo Mundia Confianga (adquiriendo por tanto el control indirecto del 51,8% de
la sociedad Mundial Confianga, €l 53,05% de Banco Pinto & Sotto Mayor, €
94,38% del Banco Totta & Acores, y € 70,57% del Crédito Predial Portugués) y
ha ampliado su capital con dichafinalidad. De ello resulta que por cada una (1)
accion de FOGGIA que serd entregada, se emitira una (1) accién de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

25.4. Numero de valores, proporcion sobre € capital, importes nominal y
efectivo de cada uno deellos

Como ya se ha mencionado, & importe nomina del Aumento de capital asciende a
un total de setentay cinco millones novecientos veintitrés mil trescientos dieciocho
euros (75.923.318- euros), paralo cual se pondran en circulacion un total de ciento
cincuenta y un millones ochocientas cuarenta y seis mil seiscientas treinta y seis
(151.846.636) Nuevas Acciones, de medio (0,5) euro de valor nominal cada una,
representadas mediante anotaciones en cuenta y con una prima de emision de 2,07
euros cadauna. De dlo resulta un tipo de emision de 2,57 euros por accion.

El porcentgje que supone e presente Aumento sobre e capital socia total de la
SOCIEDAD EMISORA existente antes del mismo es del 4,14%. No obstante, se
hace constar que la Junta Generad Extraordinaria de Accionistas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada e pasado 18 de enero aprobd en
sus puntos Primero y Tercero dos aumentos de capital adicionales a que se refiere
este Folleto, por importes de 125.000.000 de euros y 73.154.392 euros,
respectivamente.  En € supuesto de que ambos aumentos de capital fuesen
integramente suscritos y desembolsados, € porcentgje que supone e Aumento a
gque se refiere este Folleto sobre € total capita socia resultante de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO esdd 3,7363%.

Ta y como ya ha sido puesto de manifiesto, las Nuevas Acciones serén
desembol sadas mediante aportaciones no dinerarias consistentes en 151.846. 636
acciones de FOGGIA, siendo la relacion de canje entre las Nuevas Acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANOy las acciones de FOGGIA de una
(1) accion de nueva emision de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO,
de medio (0,5) euro de valor nominal cada una, de iguales caracteristicas y
derechos que las existentes en e momento de gecuciéon del Aumento, por cada
una (1) accion de FOGGIA, de medio euro (0,5 euros) de valor nominal cada una.

Para calcular la mencionada relacion de canje, las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO han sido valoradas a efectos de la relacion
de canje por referencia a precio de cierre de cotizacion de la sesion
correspondiente a 23 de septiembre de 1999 en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Vaencia a través del Sistema Interconexion Bursdtil (Mercado
Continuo). Dicho precio fue de 9,88 euros.

En cuanto a la valoracion de la acciones de FOGGIA, y dadas las caracteristicas
de la operacion, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ha efectuado un
andlisis de la valoracion correspondiente a la participacion directa e indirecta del
Sr. Champalimaud en e Grupo Mundial Confianca y, en particular, a las
principales participaciones de este Grupo en las entidades que se han relacionado
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en el apartado 1.0 de este Folleto. A estos efectos, se ha aplicado como método
principal de valoracion el de lasumade las partes:

- Banco Pinto & Sotto Mayor se ha valorado por multiplos comparables de
mercado. Se han aplicado a los respectivos valores de Banco Pinto & Sotto
Mayor, a 31 de diciembre de 1999 y de 2000, los multiplos de mercado
portugués y espafiol con respecto a resultados (PER) y a precio/valor
contable.  Crédito Predia Portugués se ha vaorado aplicando las
condiciones econdmicas de la oferta publica de adquisicion realizada por
Banco Comercial Portugués.

- El negocio de seguros de Mundia Confiangca se ha valorado utilizando
multiplicadores de primas netas aplicados a transacciones similares
realizadas en € mercado europeo, gustando por e vaor de la deuda
contraida por Mundial Confianca en 1994 para la adquisicién de sus
participaciones bancarias.

- Se ha considerado una prima de control que esta totalmente justificada por
la dimensién estratégica de una adquisicion que hubiera permitido alcanzar
el control de un importante grupo financiero y una cuota de mercado en
Portugal superior a 15% considerando la totalidad del Grupo Mundia
Confianca.

A los efectos de establecer la contraprestacion a pagar a Sr. Champalimaud en la
primera fase de la operacion compleja descrita en el apartado 1.0 de este Folleto
Informativo, se establecid un precio de 301.000 millones de escudos pagadero en
acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO por referencia a
valor de mercado de las mismas a fecha 23 de septiembre de 1999. El Consgjo de
Administracién, a la vista, entre otras circunstancias, de la evolucion del Grupo
Mundial Confianga en los Ultimos meses, y teniendo en cuenta muy especialmente
gue e aumento de capital a que se refiere este informe constituye la primera fase
de la operaciéon que permitira a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
hacerse con € control del 94,38% del Banco Totta & Acores y e 70,57% del
Crédito Predia Portugués'y, por tanto, lograr una cuota de entre el 11% vy € 12%
del mercado bancario luso, considera que los criterios anteriormente resefiados
conducen a la estimacion de que el valor atribuido al dia de hoy a la participacion
directa e indirecta del Sr. Champalimaud en e Grupo Mundial Confianca es
superior a 301.000.000.000 de escudos y justifica la emision de las 151.846.636
acciones objeto del aumento de capital a que serefiere este Folleto Informativo.

Lavaloracion atribuida ala participacion directa e indirecta del Sr. Champalimaud
en el Grupo Mundia Confianga es asimismo aplicable a las 151.846.636 acciones
de FOGGIA resultantes tras la ampliacion de capital de esta sociedad referida en
el apartado 1.0 de este Folleto Informativo, puesto que es precisamente la
participacion directa e indirecta del Sr. Champalimaud en e Grupo Mundia
Confianga el activo que constituye el patrimonio de FOGGIA vy, ademés, FOGGIA
tiene como contrapartida en € bal ance Gnicamente fondos propios.

Teniendo en cuenta estos valores, los Administradores de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO entienden adecuado para e Aumento a que se refiere este
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2.6.

Folleto, la entrega, por cada Nueva Acciéon de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, de una (1) accién de FOGGIA, una vez que esta sociedad
ha realizado la ampliacion de capital referida en € apartado 1.0 de este Folleto y
ha adquirido la participacion directa e indirecta del Sr. Champalimaud en el Grupo
Mundia Confianca.

Por otro lado, recientemente Banco Totta & Acores ha dispuesto de su
participacion, directa o indirecta, en la empresa portuguesa GALP. Segin la
informacién a la que ha tenido acceso BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, esta desinversion ha supuesto para Banco Totta & Acores una
plusvalia antes de impuestos de aproximadamente 100 millones de Euros. En la
valoracion que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO rediz6 en su dia
de Banco Totta & Acores, aln conociendo que esta participacion podia conllevar
una plusvalia potencial, se tomé la participacion ostentada por Banco Totta &
Acores en GALP por € valor a que Banco Totta & Acgores tenia contabilizada en
sus libros dicha participacion. En consecuencia, la materializacion de la plusvalia
anteriormente indicada redunda en un mayor valor de Banco Totta & Acgores que,
por aplicacion del criterio conservador de valoracion anteriormente referido, no
fue computado en la valoracion de Banco Totta & Acores realizada en su dia por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Se adjunta como Anexo 3 € informe de experto independiente relativo a las
aportaciones no dinerarias objeto de aportacion en e Aumento, emitido por Deloitte
& Touche como experto independiente nombrado por € Registro Mercantil de
Cantabria a estos efectos, junto con copia de la carta de fecha 3 de marzo de 2000 de
Deloitte & Touche que complementad citado informe.

255. Comisiones y gastos para € adquirente de las Nuevas Acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

Laemision de las Nuevas Acciones se hace libre de gastos para su adquirente, quien
no vendra obligado a realizar desembolso alguno por dicho concepto. Todo ello se
entiende sin perjuicio de las comisiones previstas en sus cuadros de tarifas en
funcion de la operacidn de que se trate que pudieran cobrar, en su caso, laentidad o
entidades através de las que se tramite € canjey de lo establecido en € apartado 2.6
siguiente.

Comisiones que deben soportar los accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por inscripcion y mantenimiento de sus saldos

El SCLV, como entidad encargada de lallevanza por € sistema de doble escalon del
registro contable de los valores negociados en las Bolsas de Valores, cargara las
comisiones por inscripcion y mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sus
tarifas.

Los gastos de primera inscripcion seran por cuenta de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, sin que existan comisiones a cargo del adquirente de las
Nuevas Acciones por tal concepto. No obstante, quedan a salvo las comisiones que
puedan cargar las entidades adheridas a SCLV (las “Entidades Adheridas’) por €
mantenimiento de los saldos.
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2.7.

2.8.

Ley decirculacion delos valores, con especial mencion de la existencia o no de
restriccionesasu libretransmisibilidad

Los Estatutos de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no contienen
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones representativas de su capita
social, teniendo lugar dicha transmision por transferencia contable y produciendo la
inscripcion de la transmision a favor del adquirente los mismos efectos que la
tradicion de lostitulos.

En cuanto a la transmision de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO, resultan de aplicacion las previsiones contenidas sustancia mente en los
articulos 36 y 37 delaLey dd Mercado de Valores.

En su cdidad de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones significativas en e capitad social de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO supone la sujecion a la obligacion de previa notificacion a
Banco de Espafia en los términos en que se dispone en la Ley 26/1988, de 29 de
julio, sobre Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito, tal como ha sido
modificada por laLey 3/1994, de 14 de abril. Conforme alo dispuesto en € articulo
56.1 de la referida Ley 26/1988, de 29 de julio, se entiende por «participacion
significativa» aguella que alcance, de forma directa o indirecta, d menos e 5 por
100 del capital o de los derechos de voto de una entidad de crédito. También tiene
la consideracién de participacion significativa aquella que, sin llegar a indicado
porcentagje, permita g ercer unainfluencia notable en la entidad de crédito.

Como quiera que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene su capital
social admitido a cotizacién en Bolsa, o dispuesto en € parrafo precedente es sin
perjuicio de la aplicacion de las normas sobre ofertas publicas de adquisicion de
valores en los términos contemplados en €l Real Decreto 1197/1991, de 26 dejulio,
y de las obligaciones de informacion sobre participaciones significativas contenidas
enlalLey 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valoresy normativa de desarrollo.

M er cados secundar ios or ganizados, nacionales o extranjer os, donde cotizan los
valores

Las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO cotizan en las
Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaencia, através del Sistemade
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), asi como en las Bolsas de Vaores de
Francfort, Londres, Paris, Suiza, Tokio, Italia, Lisboa y, a través de ADRs, en
Nueva York. Asimismo, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ha
solicitado la admision a negociacion de sus acciones en la Bolsa de Buenos Aires.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO solicitarala admisién a cotizacion
oficial de las Nuevas Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
emitidas en virtud del Aumento en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Vaencia, a traveés del Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado
Continuo).

Salvo imprevistos, las Nuevas Acciones seran admitidas a cotizacion en las Bolsas
de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia dentro de los cinco dias
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2.9.

habiles siguientes a la inscripcidn de las Nuevas Acciones como anotaciones en
cuenta en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores. En el caso de
que se produjesen retrasos en la admision a negociacion en las Bolsas de Valores,
la SOCIEDAD EMISORA se compromete a dar publicidad de forma inmediata de
los motivos ddl retraso en los Boletines de Cotizacién de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Vaenciay en un periddico de tirada nacional, asi
como a comunicar dicha circunstancia a la Comision Naciona del Mercado de
Valores.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO conoce los requisitos y condiciones
gue se exigen para la admision, permanencia y exclusion de las acciones
representativas de su capital socia en los mercados organizados antes referidos.

Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO

El titular de las Nuevas Acciones tendra los derechos y obligaciones inherentes a la
condicion de accionista, recogidos en la Ley de Sociedades Andénimas y en los
Estatutos de la SOCIEDAD EMISORA, depositados en la Comisién Naciona del
Mercado de Vaores.

29.1. Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en €
patrimonio resultante delaliquidacién

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y
serie que las actuamente en circulacion. En consecuencia, dichas Nuevas Acciones
otorgarén asu titular € derecho a participar en € reparto de las ganancias sociades y
en e patrimonio resultante de la liquidacion en los mismos términos que las
acciones en circulacion en d momento de gecuciéon del Aumento, y todo ello de
acuerdo con lavigente Ley de Sociedades Anénimasy con los Estatutos sociales.

En relacion con e derecho d dividendo, € titular de las Nuevas Acciones tendra
derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios se satisfagan a los accionistas de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO apartir de lafecha de su suscripcion.

Los rendimientos a que den lugar las Nuevas Acciones se haran efectivos a traves
del SCLV o con su asistencia, y prescribirdn en favor de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO en € plazo de cinco afios contados a partir del dia sefidado
para comenzar su cobro.

29.2. El derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones
0 de obligaciones convertibles en acciones

Las Nuevas Acciones concederdn a su titular un derecho de suscripcion preferente
en la emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, todo
ello en los términos previstos en la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos
sociadles de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, y sin perjuicio de la
posibilidad de exclusion, total o parcial, del citado derecho por virtud de acuerdo de
la Junta Genera de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
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o por los Administradores en los términos previstos en € articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Gozaran asimismo del derecho de asignacion gratuita reconocido en la Ley de
Sociedades Andnimas para € supuesto de redizacion de aumentos de capital
totalmente liberados.

29.3. Derechodeasstir y votar en las Juntas Generalesy & deimpugnar los
acuerdos sociales

Las Nuevas Acciones son acciones ordinarias con derecho de voto. El titular de las
mismas gozara del derecho de asistir y votar en las Juntas Generales, asi como € de
impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con € régimen genera establecido en la
Ley de Sociedades Andnimas y con sujecidn a las restricciones que figuran en los
Estatutos Sociales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO y que se
reflgan seguidamente.

En lo que respecta a derecho de asistencia a las Juntas Generales de Accionistas, 10s
dos primeros parafos dd articulo 15 de los Estatutos sociales de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO establecen ciertas restricciones que se
transcriben a continuacion:

«Slo tendrdn derecho de asistencia a las Juntas generales los
titulares de cien 0 mas acciones inscritas a su nombre en €
correspondiente registro contable con cinco dias de antelacion a aquél
en que haya de celebrarse la Junta, que se hallen al corriente de pago
de los dividendos pasivos y que conserven, como minimo, aquel citado
numer o de acciones hasta la celebracion de la Junta.

Los que posean menor nimero de acciones que € seflalado en €
parrafo precedente podran agruparlas para conseguirle, confiriendo su
representacion a un accionista del grupo. De no hacerlo asi, cualquiera
de ellos podra conferir su representacion en la Junta a favor de otro
accionista con derecho de asstencia y que pueda ostentarla con arreglo
a Ley, agrupando asi sus acciones con las de éste.»

Por cuanto respecta a nUmero méximo de votos que pueden ser emitidos por un
anico accionista o por sociedades pertenecientes a un mismo grupo, € articulo 17 de
los Estatutos Sociades de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que se
transcribe a continuacion, establece, igualmente, ciertas restricciones:

«Los asistentes a la Junta general tendran un voto por cada accién
gue posean o representen.

Como excepcion a lo establecido en e pérrafo anterior, ningun
accionista, en relacion con las acciones de que sea titular, incluso por
comodato, podra gercer un nimero de votos superior al que
corresponda al 10 por ciento del capital social con derecho a voto
asstente a la Junta general y ello aungque las acciones de que sea
titular, incluso por comodato, superen ese porcentaje del 10 por ciento.
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A los efectos de la limitacion en € nimero total de votos que pueda
emitir cada accionista, se incluiran las acciones de que cada uno de
ellos sea titular, incluso por comodato, pero no las acciones que,
correspondiendo a otros titulares, éstos hayan delegado en debida
forma su voto en aquel accionista al amparo de lo establecido en €
articulo 16 y sin perjuicio de aplicar individualmente, a cada uno de los
accionistas que deleguen, € limite maximo del 10 por ciento para los
votos que correspondan a acciones de que a su vez sean titulares,
incluso por comodato.

La limitacién en & nuimero de votos establecida en los parrafos
anteriores sera también de aplicacién al nimero de votos que, como
maximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por separado, dos o
mas Sociedades accionistas pertenecientes a un mismo Grupo de
Entidades. Igualmente, la limitacion de referencia serd también
aplicable al nUmero de votos que, como maximo, podran emitir, sea
conjuntamente, sea por separado, una persona fisica accionista y la
Entidad o Entidades también accionistas que dicha persona fisica
controle.

A los efectos sefialados en los parrafos anteriores, se entendera que
pertenecen a un mismo Grupo las Entidades en las que se den las
circunstancias establecidas en € articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, de Mercado de Valores; y se entendera que una persona fisica
controla a una o varias Entidades cuando, en las relaciones de
referencia, se den las circunstancias de control que ese articulo 4 de la
Ley 24/1988 exige de una Entidad dominante respecto de sus Entidades
dominadas.

Las acciones que pertenezcan a un mismo titular, a un Grupo de
Entidades, a una persona fisica y a las Entidades que dicha persona
fisica controle, seran computables integramente entre las acciones
concurrentes a las Juntas generales a la hora de calcular € «quorun»
de Capital exigido para su valida constitucion, pero en € momento de
las votaciones se aplicara a esas acciones € limite del nimero de votos
del 10 por ciento establecido en € presente articulo.

La limitacion del nimero de votos que un accionista puede emitir
prevista en los parrafos anteriores de este articulo no sera de
aplicacion en € supuesto de que, en virtud de lo dispuesto en la
legidacion vigente, € Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientos Bancarios adquiera una participacion superior al 10
por ciento del Capital social con derecho a voto asistente a la Junta.

Las acciones sin voto tendrdn ese derecho en los supuestos
especificos de la Ley de Sociedades Andnimas.»

CapPTuLO Il - Pég. 13



2.10.

29.4. Derechodeinformacion

Las Nuevas Acciones confieren € derecho de informacion regulado en los articulos
48.2 d) y 112 de la Ley de Sociedades Anénimas. De acuerdo con lo dispuesto en
los citados articulos y de conformidad asimismo con € articulo 25 de los Estatutos
sociales de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, los accionistas pueden
solicitar por escrito antes de lareunidn de la Junta General, 0 verbalmente durante la
misma, los informes o0 aclaraciones que estimen precisos acerca de los asuntos
comprendidos en @ Orden del Dia, con sujecion, sin embargo, a las excepciones,
limitaciones y requisitos que se establecen en la Ley de Sociedades Andnimas.
Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demas derechos de informacion
gue se establecen alo largo de la Ley de Sociedades Andnimas para |os supuestos de
modificacion de estatutos, ampliacion y reduccion ddl capital socia, aprobacién de
las cuentas anuales, emisién de obligaciones convertibles o no en acciones,
transformacion, fusion, escision, disolucion y liquidaciéon de la sociedad y otros
actos u operaciones societarias.

295. Prestaciones accesorias y demas privilegios, facultades y deberes que
conllevelatitularidad delasaccionesdela SOCIEDAD EMISORA

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, que no llevaran apargjadas
prestaciones accesorias ni privilegios, facultades o deberes diferentes a los que
atribuyen las acciones actualmente en circulacion de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO.

2.9.6. Fecha en que los derechos y obligaciones del accionista comienzan a
regir paralasNuevas Acciones

El suscriptor de Nuevas Acciones serd reputado accionista de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en idénticos términos que los actuaes
accionistas de la sociedad y gozarg, por tanto, de los derechos politicos y
econdmicos inherentes a la caidad de accionissta de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO, apartir de lafecha de gecucién del Aumento.

En cuanto al derecho a dividendo, € titular de las Nuevas Acciones tendra derecho
apercibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos complementarios
se satisfagan a los accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a
partir de lafecha de su suscripcion.

Solicitudes de suscripcion
2.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores

Las Nuevas Acciones seran suscritas y desembol sadas integramente por D. Anténio
de Sommer Champalimaud, como titular tnico de las acciones de FOGGIA que se
aportan.

2.10.2. Plazo desuscripcion

D. Antonio de Sommer Champalimaud ha aportado las 151.846.636 acciones de
FOGGIA a BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO € dia 3 de marzo de

CaPTULO Il - Pég. 14



2.11.

2000, una vez que FOGGIA ha adquirido la participacion de la que D. Anténio de
Sommer Champalimaud es titular, directa e indirectamente, en e Grupo Mundial
Confiangay haampliado su capital atal fin. El acuerdo de la Comision Ejecutiva de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO gecutando € aumento de capita a
gue se refiere este Folleto y, por tanto, la emision de las 151.846.636 acciones
nuevas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO aD. Antonio de Sommer
Champalimaud tendra lugar una vez verificado este Folleto.

2.10.3. Plazoy entidades ante quienes puede tramitarsela suscripcién

No resulta aplicable, puesto que las Nuevas Acciones son suscritas y desembol sadas
por D. Antonio de Sommer Champalimaud, titular de las acciones FOGGIA que se
aportan.

2.10.4. Formay fecha de hacer efectivo e desembolso

Las Nuevas Acciones son desembolsadas mediante la aportacién por parte de D.
Antonio de Sommer Champalimaud de las 151.846.636 acciones de FOGGIA una
vez que esta sociedad ha adquirido la participacion directa e indirecta de D. Anténio
de Sommer Champalimaud en & Grupo Mundial Confianga y ha ampliado capital
con dicho fin.

2.105. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los
boletines de suscripcién

Dadas las caracteristicas del Aumento, no se creardn boletines de suscripcion ni
tampoco se expediran resguardos provisionales.

Derechos de suscripcion preferente

En atencion a exigencias dd interés socid, y con la findidad de permitir que las
Nuevas Acciones sean suscritas y desembolsadas por D. Anténio de Sommer
Champalimaud, la Junta Genera Extraordinaria de Accionistas de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO celebrada en Santander € 18 de enero de
2000 acordd la supresion del derecho de suscripcion preferente de accionistas o0
titulares de obligaciones convertibles de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

2.11.1. Reproduccion del acuerdo de exclusion del derecho de suscripcion
preferente

El apartado segundo del acuerdo adoptado por la indicada Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en
relacion con e punto Segundo de su Orden del Dia, establece literdmente lo
siguiente:

"En atencién a exigencias de interés social, y con la finalidad de permitir
gue las nuevas acciones de Banco Santander Central Hispano, SA. sean
suscritas y desembolsadas por D. Antonio de Sommer Champalimaud como
titular anico de las 151.846.636 acciones de Foggia SGPS SA. que se
entregan, se suprime totalmente el derecho de suscripcién preferente de los
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2.12.

2.13.

accionistas y titulares de obligaciones convertibles de Banco Santander
Central Hispano, SA."

Por razones de interés social, tal y como han quedado descritas en € Informe de
Administradores sobre € aumento y en € apartado 1.0 de este Folleto, la exclusiéon
del derecho de suscripcion preferente fue aprobada por la Junta Genera
Extraordinaria de Accionistas previa puesta a disposicion a los accionistas del
indicado Informe de Administradores y del Informe de Auditores de Cuentas de la
Sociedad que se sefidan en € articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimasy que,
como Yya se ha indicado, quedan incorporados a este Folleto como Anexos 5y 2
respectivamente.

Colocacion y adjudicacion delas Nuevas Acciones
2.12.1. Entidadesqueintervienen en la suscripcion de las Nuevas Acciones

Dadas las caracteristicas del Aumento, no intervendra ninguna entidad en la
suscripcion de las Nuevas Acciones.

2.12.2. Entidad directoradelaemision

No interviene entidad directora alguna.

2.12.3. Entidadesaseguradoras

La colocacién de la presente emision no esta asegurada.
212.4. Prorrateo

No exigtira prorrateo, dadas las caracteristicas de laemision.
Terminacién del proceso

2.13.1. Transcripcion literal de la previsén acordada para € caso de no
suscripcion integra

La Junta General Extraordinariade BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
celebrada en Santander el 18 de enero de 2000, a aprobar el Aumento expresamente
previd la suscripcion incompleta del mismo. Asi, € acuerdo adoptado por dicha
Junta General Extraordinaria bgjo € punto Segundo de su Orden ddl Dia establecio
litermente lo siguiente:

"De conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, se admite expresamente la suscripciéon incompleta del aumento de
capital acordado. No obstante, de acuerdo con lo anteriormente indicado, se
prevé que tal aumento de capital quede integramente suscrito mediante la
aportacion de la totalidad del capital social de Foggia SGPS, SA."
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2.14.

2.15.

2.13.2. Plazoy forma de entrega de los certificados definitivos de las Nuevas
Acciones

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcion en € registro central a cargo del SCLV,
practicandose en & mismo dia las correspondientes inscripciones a favor dd titular
de las Nuevas Aciones por las Entidades Adheridas.

El adquirente tendr& derecho a obtener de las Entidades Adheridas en las que se
encuentran registradas las acciones | os certificados de legitimacion correspondientes
adichas acciones.

Gastos ddl proceso

A efectos meramente indicativos, se indica a continuacion una prevision aproximada
de los gastos de la operacién de Aumento que son por cuenta de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO (datos en millones de Pesetas y en millones
de Euros):

Pesetas Euros
Notaria (1) 19,5 0,117
Registro (1) 6,5 0,039
Tasas CNMV 18 0,011
TOTAL 27,8 0,167

(1) DatossinIVA
Régimen fiscal aplicable al Aumento

Se facilita a continuacion un breve andlisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la titularidad y, en su caso, posterior transmision de las
Nuevas Acciones emitidas por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en
el marco de la presente operacion.

El mencionado andlisis es una descripcion general del régimen aplicable de
acuerdo con la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante, “LIRPF’), la Ley
41/1998, de 9 de diciembre, sobre |la Renta de no Residentes y Normas Tributarias
(en adelante, “LIRNR”) y la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “LIS”). Igualmente, se ha tenido en cuenta lo dispuesto
en los respectivos reglamentos de desarrollo de las mencionadas normas (Real
Decreto 214/1999, de 5 de febrero, Rea Decreto 326/1999, de 26 de febrero, y
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril).

Esto no obstante, el presente analisis no explicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones ni €l régimen aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por gjemplo las entidades
financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las Cooperativas, etc.) estan
sujetos a normas especiales.

CaPTuLO Il - P&g. 17



Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de las
Nuevas Acciones consulten con sus abogados 0 asesores fiscales, quienes les
podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias
particulares.

2.15.1. Imposicion indirecta en latransmision de las Acciones

Las transmisiones de las Nuevas Acciones estardn exentas del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto
sobre €l Valor Afiadido, en los términos previstos en e articulo 108 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

2.15.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las
Acciones

2.15.2.1 Inversores residentes en territorio espanol

El presente apartado andliza € tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espaiol, como a aquellos otros que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por e Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(en adelante, “IRNR”) y actlen através de establecimiento permanente en Espafia,
asi como a aquellos inversores personas fisicas residentes en otros Estados
miembros de la Union Europea (siempre que no o sean de un territorio calificado
como paraiso fiscal) e iguamente contribuyentes por €l IRNR, cuyos rendimientos
obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabgjo y de actividades
econdmicas alcancen, al menos, e 75% de latotalidad de su rentaen € gercicioy
gue opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (en adelante, “ IRPF").

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de
lo dispuesto en los Convenios de Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las
entidades residentes en territorio espafiol conforme a articulo 8.3 dela LISy las
personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define
en el articulo 9.1 de la LIRPF, asi como los residentes en el extranjero miembros
de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 9.2 de la mencionada norma. Iguamente,
tendran la consideracidn de inversores residentes en Espafia a efectos fiscales las
personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia fiscal
en un paraiso fiscal, tanto durante € periodo impositivo en e que se produzca €l
cambio de residencia como en |os cuatro siguientes.

Seguidamente se tratara e régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una
parte, y alos sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S’), de
otra.
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(@

Personas Fisicas

(al) Impuesto sobre la Rentade las Personas Fisicas

(al.l Rendimientos del capital mobiliario.

Para los contribuyentes por €l IRPF, de conformidad con € articulo 23
de la LIRPF, tendran la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a juntas, los
rendimientos derivados de la constitucion o cesién de derechos o
facultades de uso o disfrute sobre las Acciones y, en generd, las
participaciones en los beneficios de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO asi como cualquier otra utilidad percibida de
dichaentidad en su condicién de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el
rendimiento integro se calculara multiplicando € importe integro
percibido por e porcentaje del 140%. Para € calculo del rendimiento
neto serén deducibles los gastos de administracion y depdsito de las
Nuevas Acciones pero no los de gestion discrecional e individualizada
de lacartera. Finamente, los accionistas tendran derecho a deducir de
la cuota liquida de su IRPF e 40% del importe integro percibido por
los anteriores conceptos.

No obstante, el rendimiento a integrar serd del 100% del importe
integro percibido (y no del 140%), no aplicandose la deduccion del
40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de Nuevas
Acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en
gue aguéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca unatransmision de valores
homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportardn una retenciéon, a cuenta del
IRPF, del 18% sobre el importe integro del beneficio distribuido. La
retencion a cuenta seré deducible de la cuota del referido impuesto vy,
en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones
previstas en € articulo 85 de la LIRPF.

(al.2 Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Nuevas Acciones redizadas por los
contribuyentes por e IRPF, sean a titulo oneroso o, en los casos
previstos en la LIRPF, a titulo lucrativo, asi como las restantes
alteraciones patrimonial es contempladas en € articulo 31 de la LIRPF,
dardn lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales cuantificadas por la
diferencia entre el valor de adquisicién de las Nuevas Acciones 'y su
valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de
cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmisién, o (ii)
por €l precio pactado cuando sea superior adicho valor de cotizacion.
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Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran
en la base imponible y se someteréan a tributacion de acuerdo con €
régimen general previsto para este tipo de rentas.

Entre las normas que componen dicho régimen general cabe destacar:

(i) Cuando € accionista posea valores homogéneos adquiridos en
distintas fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en
primer lugar.

(i) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF
(articulos 31.5 y concordantes), determinadas pérdidas derivadas
de transmisiones de acciones admitidas a negociacion en alguno
de los mercados secundarios oficiales de valores espafioles no se
computaran como pérdidas patrimonial es.

(iii) Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan
de manifiesto como consecuencia de la transmisién de acciones
adquiridas con menos de dos afios de antelacion a la fecha en
gue tenga lugar la alteracion en la composicion del patrimonio,
se integraran en la parte general de la base imponible,
gravandose a tipo marginal correspondiente (con un maximo
del 48%).

(iv) Por otro lado, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmisién de acciones
adquiridas con mas de dos afios de antelacion a la fecha en que
tenga lugar la alteracion en la composicion del patrimonio, se
integrarén en la parte especial de la base imponible, gravandose
al tipo fijo del 20%.

En € caso de acciones admitidas a negociacién en mercado secundario
oficia de valores espariol, € importe obtenido por la venta de derechos
de suscripcion preferente minorard € coste de adquisicion de las
acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras
transmisiones, hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre @ coste de adquisicién se considerarén
ganancia patrimonia para € transmitente en € gercicio en que tenga
lugar latransmision.

La entrega de acciones liberadas por BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO asus accionistas no constituira renta para éstos.

En & supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion
de las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedarafijado en €
resultado de dividir € coste total de las antiguas entre € nimero de
acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parcidmente liberadas se estard a importe reamente
satisfecho.
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(a2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en € articulo 9 de la LIRPF estan
sometidos a Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, “1P”) por la
totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes
0 puedan gjercitarse los derechos. Todo €llo en los términos previstos
en la Ley 19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo
exento de 18 millones de pesetas, y una escala de gravamen cuyos
tipos marginales oscilan entre el 0,2%y €l 2,5%.

A ta efecto, aguellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en
Espafia que adquieran Acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO por medio de esta operacion y que estén
obligadas a presentar declaracion por el 1P, deberdn declarar las
acciones que posean a 31 de diciembre de cada afo, las cuales se
computaran segiin el valor de negociacion media del cuarto trimestre
de dicho afio. ElI Ministerio de Economia y Hacienda publica
anua mente dicha cotizacion media.

(a.3) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacién) en favor de personas fisicas residentes en Espafia
estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adel ante,
“1SD") en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, siendo sujeto pasivo € adquirente de las Nuevas Acciones.
El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de
gravamen y de determinadas circunstancias del adquirente, oscilara
entre el 0%y el 81,6%.

(b) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(b.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el
IRNR, actien en Espafa a través de establecimiento permanente,
integrarén en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en la forma prevista en e articulo 10 y
siguientesdelalLlS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos
en € articulo 28 de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto
tendrédn derecho a una deduccion del 50% de la cuota integra que
corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerard
que labase imponible es el importe integro de los mismos.
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(b.2)

La deduccion anterior serda del 100% cuando, cumplidos los restantes
requisitos exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en
beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al
menos e 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de
manera ininterrumpida durante e afio anterior al dia en que sea
exigible e beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion, a
cuenta del referido impuesto, del 18% sobre €l importe integro del
beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable la deduccion por
doble imposicién del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso
no se practicara retencion alguna. La retencién practicada sera
deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de ésta, dara
lugar alas devoluciones previstas en € articulo 145 delaLIS.

Rentas derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o
lucrativa de las Nuevas Acciones, 0 de cualquier otra alteracion
patrimonial relativa a las mismas, se integrara en la base imponible de
los sujetos pasivos ddl IS, o contribuyentes por e IRNR gue actien a
través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma prevista
en €l articulo 10y siguientesdelaLIS.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 28.5 de la LIS, la
transmisién de acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede
otorgar a transmitente derecho a deduccion por doble imposicién, y,
en su caso, le permitird disfrutar del diferimiento por reinversion de
beneficios extraordinarios, de conformidad con lo establecido en el
articulo 21 de la citada Ley, por la parte de renta que no se hubiera
beneficiado de la deduccion.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las Nuevas Acciones a
favor de un sujeto pasivo del IS, la renta que se genere tributara
igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo
aplicable el ISD.

2.15.2.2 Inversores no residentes en territorio espanol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlien en territorio
espafiol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto al de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espariol de
conformidad con lo dispuesto en € articulo 6 delaLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particul aridades de cada sujeto pasivo y las que puedan
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resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicién celebrados entre
terceros paises y Espafia.

(@ Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(al) Rendimientosdel capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparados por
la normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas fisicas o
entidades no residentes en Espafia que actlen sin establecimiento
permanente, estaran sometidos a tributacion por e IRNR a tipo
general de tributacion del 25% sobre el importe integro percibido, no
resultando de aplicacion € coeficiente multiplicador del 140% ni la
deduccion en cuota del 40%, mencionados anteriormente a tratar de
los inversores residentes.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, se
aplicard, en su caso, € tipo de gravamen reducido previsto en €
Convenio para este tipo de rentas.

Con carécter general, se efectuarg, en e momento del pago del
dividendo, unaretencion a cuenta del IRNR del 25%.

Resultara aplicable € tipo reducido establecido en un Convenio para
evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia siempre que se acredite
en e momento del pago del dividendo e derecho a beneficiarse de
dicho Convenio mediante & correspondiente certificado de residencia
fiscal expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia del
inversor. A estos efectos, |os certificados de residenciaalos que se ha
hecho mencién tendrédn un plazo de validez de un afio a partir de la
fecha de su expedicion.

En los supuestos en 1os que, habiéndose practicado sobre €l dividendo
una retencién del 25%, d tipo impositivo aplicable fuera inferior o
resultara de aplicacion una exencion de acuerdo con lo previsto por la
normativa del IRNR o por algin Convenio internacional, €l accionista,
el depositario 0 gestor de las Nuevas Acciones o0 €l pagador de la
renta, podrédn solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del
importe retenido en exceso de acuerdo con e procedimiento previsto
en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999. En todo caso,
practicada la retencion procedente a cuenta del IRNR los accionistas
no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en Espafia
por e IRNR.

Se aconsga a los inversores que consulten con sus abogados o

asesores fiscales sobre e procedimiento a seguir, en cada caso, a fin
de solicitar la mencionada devolucion ala Hacienda Publica espafiola.
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(a2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
personas fisicas o entidades no residentes por la transmision de las
Nuevas Acciones, 0 cualquier otra ganancia de capital relacionada con
las mismas, estarén sometidas a tributacion por € IRNR. Las
ganancias patrimoniales tributaran por el IRNR al tipo genera del
35%, salvo que resulte aplicable un Convenio para evitar la Doble
Imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto
en dicho Convenio. De la aplicacion de los Convenios resultard,
generalmente, la no tributacibn en Espafia de las ganancias
patrimoniales obtenidas por la transmision de las Nuevas Acciones.

Adicionamente, estaran exentas las ganancias patrimoniaes
siguientes:

() Las derivadas de transmisiones de vaores redizadas en
mercados secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas
sin mediacién de establecimiento permanente por personas
fisicas o entidades residentes en un Estado que tenga suscrito
con Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicién con
cldusula de intercambio de informacion (en la actualidad, todos
los Convenios firmados por Espafia contienen dicha clausula,
excepto e suscrito con Suiza).

(i) Las derivadas de la transmision de las Nuevas Acciones
obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por
personas fisicas o0 entidades residentes a efectos fiscales en otros
Estados miembros de la Unién Europea, siempre que no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la
exencién no acanza a las ganancias patrimoniales que se
generen como consecuencia de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando, en algin momento, dentro de
los doce meses precedentes a la transmision, €l sujeto pasivo o,
en caso de persona fisica, su conyuge o personas vinculadas con
aquél por parentesco hasta € tercer grado inclusive, hayan
participado, directa o indirectamente, en, al menos, e 25% del
capital o patrimonio de la sociedad emisora.

La ganancia o pérdida patrimonia se caculara y sometera a
tributacion separadamente para cada transmision, no siendo posible la
compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones
con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se efectuara
aplicando lasreglas del articulo 23 de laLIRNR.

Cuando €l inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas
fechas, se entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.
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(b)

El importe obtenido por |a venta de derechos de suscripcion preferente
minorara el coste de adquisicion de las acciones de las que |os mismos
procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste guede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicion se consideraran ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO a sus accionistas, no
constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, e valor de
adquisicion de las nuevas y de las antiguas de las que procedan
quedara fijado en el resultado de dividir € coste total de las antiguas
entre e nimero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que
correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se estara a
importe real mente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en laLIRNR, las ganancias patrimoniales
obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento
permanente no estardn sujetas a retencion o ingreso a cuenta del
IRNR.

El inversor no residente estard obligado a presentar declaracion,
determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria
correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su
representante fiscal en Espafia o €l depositario o gestor de las Nuevas
Acciones, con sujecion a procedimiento y modelo de declaracion
previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

Impuesto sobre el Patrimonio

Estéan sujetas a IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de
los Convenios de Doble Imposicion suscritos por Espafia, no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con |o previsto en €l
articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de
bienes situados 0 de derechos que pudieran gjercitarse en e mismo. Estos
bienes o derechos seran los Unicos gravados en Espafia por € [P,
aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan entre el 0,2% vy el 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por € 1P, las Nuevas Acciones propiedad
de personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en
mercado secundario oficial de valores espafiol se computardn por la
cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de
Economiay Hacienda publica anualmente la mencionada cotizacion media a
efectos de este impuesto.

La tributacion se redizara mediante autoliquidacion que debera ser
presentada por €l sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafia o €
depositario 0 gestor de sus acciones en Espafia, con sujecion al
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procedimiento y modelo previstos en la Orden Ministerial de 22 de
diciembre de 1999.

Se aconsgja alos inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre los términos en |os que, en cada caso concreto, habra
deaplicarse d IP.

(c) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en
Espafia, y cualquieraque sealaresidenciadel transmitente, estaran sujetas a
ISD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o
de derechos que puedan gercitarse en ese territorio. En genera,
gravamen por I1SD de las adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto
se realiza en lamismaforma que paralos residentes.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto y las rentas que obtengan a titulo lucrativo deberén tributar de
acuerdo con las normas del IRNR.

Se aconsgja alos inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre los términos en |os que, en cada caso concreto, habra
de aplicarse @ 1SD.

2.16. Finalidad dela operacion
2.16.1. Destino del importedel Aumento

No resulta aplicable, ya que el Aumento sera desembol sado mediante aportaciones
no dinerarias consistentes en las 151.846.636 acciones de FOGGIA.

2.16.2. Objetivosdel Aumento

Mediante este Aumento de capital, BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO adquirirh e control de 151.846.636 acciones de FOGGIA
representativas de la totalidad del capital de esta sociedad una vez que haya
adquirido la participacion del Sr. Champalimaud en el Grupo Mundia Confianca
y hayarealizado la ampliacion de capital que se describe en el apartado 1.0 de este
Folleto.

De este modo, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO adquirira €
control indirecto sobre e 51,8% del Grupo Mundial Confianca, ejecutando asi la
primera fase de los acuerdos acanzados con € Sr. Champalimaud y con Caixa
Geral que han sido descritos en e apartado 1.0 de este Folleto. Estos acuerdos,
como ya se haindicado, tendran como resultado final la adquisicién por BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, en dltimo término, del control del 94,38%
del Banco Totta & Acores e, indirectamente, €l 70,57% del Crédito Predia
Portugués. Con la adquisicién de Banco Totta & Acores y e Crédito Predial
Portugués, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO obtendra una cuota del
11,2% en créditos y del 11,8% en depositos en e mercado bancario luso,
convirtiéndose asi en e primer grupo bancario extranjero en Portugal. Este
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posicionamiento, por otra parte, se considera de una importancia extraordinaria
ante el actual proceso de consolidacion e integracion bancaria en Europay en €
marco de la estrategia de expansion de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO.

El aumento de capital a que se refiere este Folleto constituye, por tanto, la primera
fase de la operacion que ha sido descrita en € apartado 1.0 de este Folleto y que,
una vez consumada en su totalidad, permitira a BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO hacerse con € control de dos entidades de crédito lusas de
primer nivel, como son el Banco Totta & Acoresy el Crédito Predial Portugués y
consolidar su posicién en € mercado bancario portugués.

En efecto, la presencia del BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO en €
sector de la banca comercial en Portugal, instrumentada a través del Banco
Santander Portugal, alin siendo de muy alta y creciente rentabilidad, proporciona
unas cuotas de mercado del orden del 2%, que e Banco considera insuficientes
para encarar la creciente competencia y profesionalidad de los otros bancos
comerciales portugueses, algunos de ellos con cuotas de mercado superiores d
10%.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO considera que no es razonable
aspirar a incrementar la citada cuota de mercado solo por crecimiento organico
hasta niveles que permitan competir en el futuro de formarazonable.

Por ello, el aumento de capital a que se refiere este Folleto, junto con € aumento
de capital propuesto bajo € punto Tercero del Orden del Dia de la Junta General
Extraordinaria de accionistas y que, como se ha indicado, deben considerarse
indisolublemente unidos, permitiran a Banco contar en Portugal con tres
vehiculos para la banca comercial (Banco Santander Portugal, Banco Totta &
Acores y Crédito Predia Portugués), que agregadamente superarian una cuota de
mercado del 11%. De este modo, € Grupo BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO pasaraaser € primer grupo bancario extranjero en Portugal .

Adicionamente, esta operacién refuerza la fortaleza comercial del Banco que,
desde una plataforma muy solida en la Peninsula Ibérica tiende a construir un
Grupo de entidades asociadas que puedan beneficiarse mutuamente del desarrollo
y consolidacion de los mercados de la Unién Europea.

En vista de lo que antecede, BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
estima que la adquisicién por € Banco de las acciones representativas de la
totalidad del capital de FOGGIA esta sobradamente justificada por razones de
interés social.
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2.17. Datos relativos a la negociacion de las acciones de BANCO SANTANDER
CENTRAL HISPANO previamente admitidas a cotizacion en Bolsa

217.1. Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursatil en la fecha de elaboracion del presente Folleto

A lafechadd presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion en las cuatro
Bolsas de Vaores espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia), a través del
Sistema de Interconexién Bursdtil (Mercado Continuo), 3.667.793.148 acciones de
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, de medio (0,5) euro de vaor
nominal cada una, de unalnicaclasey serie.

Ademés, las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO se
encuentran admitidas a cotizacién en las Bolsas de Vaores de Londres, Paris,
Francfort, Tokio, Suiza, Italia, Lisbhoa y, como -certificados de depdsitos
norteamericanos (ADRs), en la Bolsa de Vaores de Nueva York. Asimismo,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO ha solicitado la admisién a
negociacion de sus acciones en la Bolsa de Buenos Aires.

2.17.2. Evolucion de la contratacion y de las cotizaciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO en los gercicios 1998, 199y «
mestranscurrido del afio 2000

Los datos que figuran a continuacién se refieren a la negociacion en € Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) de las acciones de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO.

Se hace congtar expresamente que (i) con fecha 12 de junio de 1998, se redujo €
valor nomina de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
(entonces Banco Santander) en 20 pesetas por accion, que (ii) los datos a partir del
mes de junio de 1998 tienen en cuenta la reduccion del valor nomina de las
acciones de la SOCIEDAD EMISORA, que paso, a partir dd dia 26 de dicho mes,
de doscientas treinta pesetas (230.- Ptas) nominales por accion a ciento quince
pesetas (115.- Ptas.) nominales por accion, y e simultéaneo aumento del nimero de
acciones a doble, todo €llo mediante escritura publica otorgada € 23 de junio de
1998, que (iii) habida cuenta de la fusion entre Banco Santander, S.A. y Banco
Central Hispanoamericano, SA., los datos hasta e mes de abril de 1999 se refieren
a las antiguas acciones Banco Santander, S.A. y que (iv) los datos a partir de junio
de 1999 tienen en cuenta la redenominacién del capital sociad de BANCO
SANTANDER CENTRAL HISPANO a euros, asi como la elevacion del valor
nomina de las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, que
paso, a partir del dia 11 de junio de 1999, de 0,6911639200434 euros por accidn a
un (1) euro nomina por accion, y € simulténeo desdoblamiento en dos del valor
nominal de las acciones que pasd de un (1) euro a medio (0,5) euro por accidn con
aumento a doble del nimero de acciones en circulacion representativas del capita
social, esto es, de 1.833.896.574 acciones a 3.667.793.148 acciones.
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ARIO 1998 deN;crI:]i%rr?es cot[i) zlgﬁos Acciones negociadas por dia  Cotizaciones en Pesetas
negociadas M aximo M inimo M aximo Minimo
Enero 45.891.236 20 5.902.456 878.399 5.520 5.150
Febrero 60.869.110 19 6.860.283 973.145 7.120 5.520
Marzo 50.410.997 21 6.677.608 1.336.592 7.820 7.080
Abril 46.846.645 19 4.507.456 1.192.153 8.210 7.690
Mayo 30.508.590 20 2.293.277 922.710 8.200 7.600
Junio 82.869.923 21 19.974.604 1.180.530 3.975 3.590
Julio 76.135.555 23 6.036.172 1.446.500 4.375 3.920
Agosto 109.578.348 21 15.421.072 1.514.751 4.250 2.450
Septiembre 181.163.022 22 22.856.491 2.728.352 2.950 2.000
Octubre 161.120.495 21 13.600.267 3.901.854 2.615 1.780
Noviembre 114.955.569 21 12.776.672 2.487.508 3.135 2.480
Diciembre 94.715.8660 19 10.458.470 3.264.812 2.925 2.550
< Numero l_)ias Acciones negociadas por dia Cotizacionesen Euros
ANO 1999 de acciones cotizados
Negociadas M aximo Minimo M aximo Minimo
Enero 137.392.196 18 16.839.761 3.214.586 18,40€ 13,80€
Febrero 93.617.534 20 10.112.872 2.578.419 18,67€ 16,13€
Marzo 89.687.193 23 8.498.995 2.040.061 19,85€ 17,51€
Abril 795.354.842 19 668.910.355 2.418.893 21,92€ 19,23€
Mayo 145.029.964 21 53.523.422 2.027.466 21,02€ 19,76€
Junio 246.768.254 22 20.223.203 4.880.506 10,50€ 9,90€
Julio 178.391.536 22 13.343.741 3.436.471 10,50€ 9,06€
Agosto 148.668.729 22 18.449.965 3.601.317 9,98€ 8,90€
Septiembre 257.473.554 22 40.800.991 3.316.496 9,99€ 9,35€
Octubre 188.255.681 20 32.367.314 4.141.924 9,95€ 9,08€
Noviembre 248.007.070 21 23.314.871 6.267.426 11,12€ 9,77€
Diciembre 283.863.663 19 35.464.433 5.670.087 12,09€ 10,60€
< Numero l_)ias Accionesnegociadaspor dia  Cotizacionesen Euros
ANO 2000 de acciones cotizados
negociadas M aximo Minimo M aximo M inimo
Enero 323.579.557 20 46.385.527 5.840.150 11,54€ 9,87€
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2.17.3. Resultadosy dividendos por accion

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

1999 1998 (**)
Beneficio neto (MM) (Banco) 144.600 131.987
Beneficio atribuido al Grupo (MM) 262.076 207.945
Capitd (MM) (*) 305.135 210.898
NUmero de acciones (*) 3.667.793.148 3.667.793.148
Beneficio por accion (Pts.) (Banco) 39,42 35,99
Beneficio por accion Grupo (Pts.) 71,45 56,69
Capitalizacion dividido entre beneficio neto atribuible 26,17 24,83
del Grupo
Dividendo por accién dividido entre beneficio neto 52,97 50,87
atribuible del Grupo por accion
Dividendo por accion (Pts.) 37,85 31,33

(*) Datosa findel gercicio. Losdatos por accion han sido gjustados a la ampliacion del ndmero

de acciones (“split”) llevada acabo € 11 de junio de 1999.

(**) Los datos relativos a diciembre de 1998 son proforma y se corresponden basicamente con el

agregado de los Grupos Santander y BCH.

El crecimiento experimentado por e Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO
en la ultima década, ha hecho que BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
actlie también, en la préctica, como entidad "holding" tenedora de |as acciones de las
diferentes sociedades que o componen, siendo sus resultados cada vez menos
representativos de la evolucion y resultados del Grupo. Asi, en cada gercicio,
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO determina la cuantia de los
dividendos a repartir a sus accionistas en funcion de los resultados obtenidos a nivel
consolidado, teniendo en consideracion € mantenimiento de los tradiciona mente

atos niveles de capitalizacion del Grupo.
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2.18.

217.4. Variaciones del capital de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO realizadas durante los cinco Ultimos g ercicios cerradosy €

gercicio corriente

Datos en millones de pesetas excepto donde seindica la cifra en euros

Saldo al 31 dediciembre de 1994 119.786
Saldo al 31 dediciembre de 1995 119.786
Saldo al 31 de diciembre de 1996 119.786
Saldo al 31 dediciembre de 1997 119.786
22 de abril de 1998 23.648
Emision de 94.591.696 acciones al cambio de 6320 pesetas por accién con la finalidad de atender la

contraprestacion ofrecida en la Oferta sobre el 100% de BANESTO

12 de junio de 1998 (11.475)
Reduccién de capital social mediante la disminucion en 20 pesetas del valor nominal de todasy cada una de

las acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

30 de septiembre de 1998 2.639
Aumento de capital social con cargo integramente a Reservas de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996,

mediante la emision de 22.949.506 nuevas acciones

Saldo al 31 dediciembre de 1998 134.598
17 de abril de 1999 76.289
Emision de 663.471.744 acciones al cambio de 825 pesetas con € fin de atender al canje de las acciones de

BCH como consecuencia de la fusion con esta entidad.

11 dejunio de 1999 566.373.428,96
Redenominacion a euros del capital social, aumento de capital social mediante € aumento en Euros
0,3088360799566 Euros del valor nominal de todas y cada una de las acciones de BANCO SANTANDER

CENTRAL HISPANO

Saldo al 31 dediciembre de 1999 1.833.896.574 Euros

2.175. Acciones de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no

admitidas a negociacion en Bolsas de Valor es espafiolas

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO tiene todas las acciones
representativas de su capital socid actuamente en circulacion admitidas a

negociacion en Bolsas de Vaores en Esparia.

2.17.6. Valores emitidos por BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO

gue hayan sido objeto de Oferta Pablica de Adquisicion

Las acciones que componen €l capital social de BANCO SANTANDER CENTRAL
HISPANO no han sido objeto de oferta publica de adquisicion por compra o canje.

Participantes en la confeccién del Folleto Informativo

2.18.1. Personas fisicas o juridicas que han participado en e disefio y/o

asesoramiento de € Aumento

Uria, Menéndez y Cia, Abogados, S.C. ha sido e despacho de abogados
encargado del asesoramiento legad a BANCO SANTANDER CENTRAL

HISPANO en relacion con @ Aumento.
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2.18.2. Declaracion de BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO sobre
su vinculacion o inter eses econdmicos de |os expertos y/o asesor es con
BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o con entidades
controladas por éste

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO no tiene constancia de que exista
vinculacién de ningun tipo (derechos politicos, laborales, familiares, etc.) o interés
econdmico alguno entre BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO o alguna
entidad controlada por éstay €l resto de las entidades (expertos y/o asesores) que
han intervenido en la presente operacion, distinta de la estrictamente profesional,
relacionada con la asesoria legal y financiera.

En Madrid, a 3 de marzo de 2000

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, SA.
P.p.

Ignacio Benjumea Cabeza de Vaca

4611/088/folleto/folletol
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