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BALANCE CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(En miles de Euraos)

Nata 30.06.2011

(*) 31.12.2010

ACTIVOS
Activas no corrientes

Inmovilizado material q 748.353 759.110
Fondo de comearcio 5 292.174 293.146
Otros activos intangibles B 36.882 40.400
Activos financieros no corrientes 6 10.844 9.845
Inversiones en asociadas 6 1.453 1.156
Activos por impuestes difaridas - B85.342 B88.075
Otros activos no corrientes - 18.245 15.571
1.194.303 1.207.303

Activos eorrientes
Existencias - 191.392 168.211
Clientes y atras cuentas a cohrar - 233.646 203.542
COtros activos corrientes - 3.542 2.6786
Activos par impuestos corrientes - 35.478 40.304
Otros activos financieros corrientes 6 137.531 89.708
Efectivo y equivalentes al efectivo 7 382.631 162.9159
984.220 667.360
Activos de grupos enajenables mantenidas para la venta 8 2.222 1.684
Total activas 2.180.745 1.876.347

(*] A efectos explicativas de la informacion comparativa, y para un mayor entendimiento y seguimienta
de las cifras del consolidado de CIE Automotive, S.A. y sus sociedades dependientes, se incluye en
el Anexo Il adjunto, el balance consolidado al 31 de diciembre de 2010 y la cuenta de resultados
consolidada del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2010 del Grupo CIE Autormotive,
asi coma una conciliacian del efecto de [a fusion sobre el Grupo, Ver Nata 1, fusion con INSSEC.

Las Notas adjuntas incluidas en las paAginas 8 a 78 son parte integrante de estos

estados financieros intermedios resumidns consaolidados
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CIE Automoltive

BALANCE CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

{En miles de Euros)

PATRIMONIO NETO

Gapital y reservas atribuibles a lae accionistas de la Sociedad

Capital social

Acciones propias

Prima de emisién

Ganancias acumuladas

Diferencia acumulada de tipo da cambio
Participaciones no dominantes

Total patrimonio neto

Ingresos a distrihuir en varios ejercicios
PASIVOS

Pasivos ho corrientes

Provisiones no corrientes

Recursos ajenos a largo plazo

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pastvos no corrientes

Pasivos corrientes

Hecursos ajenos a corto plazo
Proveedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos financieros corrientes
Provisiones carrientes

Pasivos por impuestos carrientes
Otros pasivos corrientes

Pasivos de grupos enajenahles mantenidas para la venta

Total pasivas

Tatal patrimonio neto y pasivas

(*]

Nota 30.06.2011 31.12.2010
8 28.500 20,400
8 (8.111) -
8 33.752 88.5591
- 375.775 105.824
- (24.6586) (12.182)
1 142.609 147.3068

547.868 350.888

- 30.455 28,853
11 37.168 36.486
10 418.917 372.024
- 58.679 56.659
- 73.280 76.201
589.045 541.370

10 503.100 445482
- 383.470 368.007
6 6.603 7.200
g 7.939 11.075
- 38.587 46.298
- 71.153 78.071
1.011.852 954.133

a8 1.524 992
1.602.421 1.496.495
2.180.745 1.876.347

[*) A efectos explicativos de la infformacién comparativa, y para un mayor entendimiento y seguimiento
de las cifras del consolidado de CIE Automative, 8.A. y sus sociedades dependientes, se incluye en
el Anexo il adjunto, el balance consolidado al 31 de diciembre de 2010 y la cuenta de resultados
consolidada del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2010 del Grupo CIE Automotive,
asi coma una conciliacion del efecto de la fusién sobre el Grupo. Ver Nota 1, fusion con INSSEC.

Las Notas adjuntas ihcluidas en las paginas 8 a 78 son parte integrante de estos

estadas financieros intermedios resumidos consolidados
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

G

CIE Autfomotive

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE

SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

(En miles de Euros)

INGRESOS DE EXPLOTACION
Importe neta de la cifra de negocios
COtras ingresos de explotacidn
Variacion de existencias de productos terminados y en curso

GASTOS OE EXPLOTACION
Consurnos
Gastos por prestaciones a los empleados
Armortizaciones
Otros gastos de explotacion
Otras ganancias/(pérdidas) netas

BENEFICIO OE EXPLOTACION
Ingresos financieros
Gastos financieras
Diferencias de cambio
Resultado instrumentas financieras a valor razonable
Participacion en los resultados de asociedas
Resultada de activos no financieras a valor razonable
Resuftado venta activos no carrientes

BENEFICIO ANTES OE IMPUESTOS
Impuesta sobre las ganancias

BENEFICIO DE LAS AGTIVIOADES CONTINUAOAS

OESPUES OE IMPUESTOS

Resultado de las actividadas interrumpidas después de impuestos
BENEFICIO OEL PERIODO

Atribuible a participaciones no dominantes

BENEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCIONISTAS
DE LA S0GIEDAD DOMINANTE

Ganancias por accin atribuible a los accionistas de la Sociedad
durante el ejercicio (expresado en Euras por accign)
- Basicas
De operaciones continuadas
De operaciones interrumpidas
- Dilvidas
De eperaciones continuadas
De operaciones interrumpidas

Perioda de 6 meses finalizado el

30 de junio
Nota 2011 (*) 2010

1.010.963 866.877

- a967.683 840.768
- 30.373 19.403
. 12.907/ 6.706
[(828.719] [809.670)
" (605.585) [517.762)
. (182.877) [1683.458)
4/5 [44.728) {42.483)
- [95.529) [85.726)
- - (241)
82.244 57.207

- 12.132 4.067
- (40.000) (34.389)
- 11.744 4.448
- [2.852) {889)
] (499) {1.178)
- - 612)
. - 411
62.769 28,241
12 (16.092) (10.408)
46.677 17.833
8 - (279)
46.677 17.554
- (10.628) (8.358)
36.049 9.196

13 0,322 0,081
0,322 0,086

- (0,005]

13 0,322 0,081
0,322 0,086

- (0,005]

(*1 A efectos explicativos da la informacion comparativa, y para un mayor entendimiento y seguimianto
de las cifras del consolidado de CIE Automative, S.A. y sus sociedades dependientes, se incluye en
el Anexo Il adjunto, el balance consalidado al 31 de dicimhre de 2010 y la cuenta de resultados
consolidada del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2010 del Grupo CIE Automotive,
asl camo una conciliacion del efecto de la fusidn sobre el Grupo. Ver Nota 1, fusion can INSSEC.

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 78 son parte integrante de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidadaos
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIQ DE 2011 Y 2010
(En miles de Euros)

Periodo de 6 meses finalizado el

30 de junio
Nota 2011 {*) 2010

BENEFICIO DEL PERIODO 46,677 17.554
OTRD REGULTADO GLOBAL

Coberturas de fiujos de efectivo 5] 1.752 145

Diferencias de conversién moneda extranjera - (13.88E) 35.840

Pérdidas y ganancias actuariales - - {32)

Efecto impositiva - (421) (233)
OTRO RESLLTADO GLOBAL DEL PERIODO,
NETO DE IMPUESTOS {12.625) 35.720
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL PERIODOD 34.052 53.274
Atribuible a:
- Accionistas de la Sociedad Dominante 28,5498 30.507
- Participaciones no dominantes 5.453 22.767

34.052 53.274

(*} A efectos explicativos de [a informacion comparativa, y para un mayor entendimiento y seguimiento
de las cifras de! cansolidado de CIE Automotive, S.A. y sus sociedades dependientes, se incluye en
el Anexo Il adjunto, el balance consolidado al 31 de diciembre de 2010 y |a cuenta de resultados
caonsolidada del periode de 6 meses finalizado el 30 de junio de 2010 del Grupo CIE Automaotive,
asi como una conciliacion del efecto de [a fusion sobre sl Grupo. Ver Nata 1, fusian con INSSEC.

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 78 son parte integrante de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
(En miles de Euraos)

Baldo a 1 de enera de 2010

Total resultado global del
periodo tinalizada el 30 de
junio de 2010

Distribucion del resultado del
2009

Ampliacién de capital

Variacianes del perimetro y
otras operaciones can
minoritarios

Dividendos adicionales a
minoritarios en dependientes

Otros movimientos

Saldo a 80 de junia de 2010
)

Atribuible a las accionistas de la Saciedad daminante

Reserva
Primera
Conversian
NIF-UE y
otras
reservas de Diferencia
Capital Acciones Prima de revalarizacion acumulada Partlck Total
social propies emisién y Bjustes de tipo de Gananclas pacionee no  Patrimonic
[Mota 8] [Mata9) {Mota 9) de valar cambio acumuladas dominantes nato
20,578 - 75.707 - [25.204) 66.155 - 116.735 243.881
- - - - 21.465 9.042 - 22.767 53.274
1.086 - 13.844 - - - - - 14.930
- - - - - (937 - 877 {360]
_ . - - - . . [559) [559)
- - - - (60) (1.775} - [1.252) (3.087)
21.664 - 89.551 - [3.889) 62.485 - 138.268 308.079

{*) Ver Nota 1, fusion con INGSEG,

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 78 son parte integrante de estos
estados financieras intermedios resumidos consolidados
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

&

CIE Aufomofive

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
(Eh miles de Euros)

Saldo al 1 de enera de 2011
Efecte de la fusian [Naotas 1 y 9)

*)

Saldo & 1 da enero de 2011
fusionado

Total resultado global del perfodo
finalizado el 30 de junio ds 2041

Distribucian del resultada del 20110

Adquisician/retiros de acciones

propias

Variaciones del perimebra y atras

Operaciones con minoritarios
[Motas 1.1y 17]

Dtros movimientos

Saldo & 30 da junio da 2011

Atribuibla a los accianistas de la Sociedad daminante

Reserva
Primera
Converaion
NIIF-UE y atras

reservas de Diferencia
Capital Accianea Primade  revalorizaciony  acumulada Participacione Total
sacial propias emisidn ajustes da de tipo de Ganancias & ho Patrimania

[Nata 9) [Nata 9) [Nota 9) valor camblo acumuladas dominantes neta
20.400 - 88,651 - (12.182) 105.924 147.3D6 350,889
8.100 (7.914) [53.798) 2.974 (5.689) 170.214 [112.486) -
28.500 (7.314) 33,752 2.874 (17.871) 276.138 384.820 850,982
- - - 1.261 (8.710) 36,044 5.453 34.052
- (797) - - - - (7973
- - - 1.825 BD.0O76 102.042 164.043
- - - - - (722) 294 (428)
28.500 (8.111) 33.752 4,235 (24.858) 371.540 142.8089 547.862

(*)  Como consecuencia del proceso de fusion descrito en la Nota 1 adjunta, se ha procedido a
reestructurar la composicion del patrimonio neto de INSSEC {sociedad absorhida legal] por el
correspondiente al CIE Automotive, S.A. (sociedad absorbente legal).

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 78 son parte integrante de estas

estados financleros intermedios resumidos consolidados
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

[En miles de Euras)

Flujos de efectivo de actividades de explatacién
Efectivo generado por las operaciones continuadas e
interrumpidas

Intereses pagados

Intereses cobrados

Impuestos pagados

Efectivo neta generado por actividades de explotacion
Flujos de efectivo de actividades de invarsion
Adgquisicién dependiente, neta de efectivo adquirido
Adgquisician de inmavilizada material

Ingresos por venta de inmovilizado material e intangibles
Adquisicion de activas intangibles

Adquisicién /Retiros de otros activos corrientes
Adquisicién /Retiros de activos financisros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiacion
Adquisicién/(venta) de acciones propias

Fondos obtenidos por el IPO

Ingresos (neta de reembaolsos) por recursos ajenos de alta
rotacion

Amortizacion de préstamaos

Subvenciones netas de capital recibidas

Otros pagos/ingresos a/de participaciones no dominantes
Efectivo neto generado en actividades da financiacion
Diferencias de cambio de efectivo y otros medios liquidos
[Disminucidn) /aumento neta de efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectivo y otros medios liquidos al inicio del ejercicio
Efectivo y otros medios liquidas al cierre del ejercicio

(*] Ver Nota 1, fusién con INSSEC.

Ejercicio finalizado el

3D de junio

Natas 2011 (*) 2010
15 B81.609 949.860
- (28.7186]) [36.943)
- 11.630 4.004
- (8.268) [7.564]
- 5B.255 59.357
17 - (14.727]
4 (45.591) (38.536)
15 4.290 1.429
5 (2.537] (4.199]
- (3.674) -
- (60.334) 2.711
(97.84B) (63.322)

9 (797] -
1 16h.442 -
10 231.208 107.640
10 (136.881) (40.710)
- 3.827 636
- {308B) (659]
- 262.393 67.007
- (1.080) 11.098
219,712 84.140

- 162.918 149.086
“ 382.631 233.226

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 8 a 78 son parte integrante de eatos

estados financieros intermedios resumidos consolidados
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CIE AUTOMAOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2011

(En miles de Euros)

1. Informacioén general y Marco Regulatorio
1.1 Grupo CIE Automotive y actividad
Fusion con INSSEC

Con fecha contable 1 de enere de 2011 se ha producido la fusion por absorcién entre CIE
Automotive, S.A. (sociedad absorbente) e Instituto Sectorial de Promocién y Gestion de
Empresas, S.A. - INSSEC (sociedad absorbida), accionista mayoritaria, esta dltima de la
primera, hasta dicha fecha. El proyecto de fusion fue aprobado por los Consejos de
Administracion de ambas sociedades el 30 de junio de 2010, por las Juntas Generales de
Accionistas en octubre de 2010 e inscrito en el Registro Mercantil en diciembre de 2010.

Como resultado de la fusion final, INSSEG (sociedad absorbida legal) se ha disuelto sin
liquidacién, recogiendo CIE Automative, S.A. (sociedad absorbente legal), a través de este
proceso de fusian “inverso” {[donde es la filial quien absorbe legalmente a su matriz, aunque a
efectos contables es INSSEC la sociedad absorbente), el negocio de soluciones y servicios
tecnoldgicos procedentes del subgrupo Global Daminion Access y adquiriendo el controt total
(100%) del negocio de biocombustibles a través de CIE Automotive Bioenergia, S.L.

lgualmente, como resultado de la fusion, las acciones de INSSEC han quedado amortizadas y
extinguidas y sus accionistas han recibido a cambio las 73.817.005 acciones de CIE
Autormnotive, S.A. que eran propiedad de INSSEC, no modificdndose el nimero total de las
acciones de CIE Automotive, S.A.

El tipo de canje de esta fusion, en base a los valores reales de ambas sociedades, es de
20,444503189 acciones de CIE Automative, S.A. por cada accion de INSSEC post-escision (ver
proceso que se describe a continuacion).

Con anterioridad a esta fusion se han desarrollado determinadas operaciones societarias en
INSSEC y en su grupo de negocio tecnalogico liderado par Global Dominion Access, 5.A. Estas
operaciones se describen a continuacion:

. Reorganizacion societaria del subgrupo liderado por Global Dominion Access, S.A. Esta
reorganizacion, realizada mediante operaciones de compra/venta de activos, ramas de
actividad y sociedades filiales realizadas el 25 de junio de 2010, permiti6 separar e
negocio de soluciones y servicios tecnologicos del resto de actividades del subgrupo
(basicamente de venta de méviles y servicios de telefonia} que han pasado a ser
liderados por una nueva sociedad cabecera denominada Distribucion y Desarrollo Globat
de Tecnologfas de la Informacion, S.L.

] Fusion por absorcién por parte de INSSEC de sus filiales [al 100%) "holdings” SALTEC,
5.L.U., INSSEC Participadas, S.L.U. y SALTEC Participadas, S.L.U., realizada con efectos
contebles 1 de enero de 2010.

8.-
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CIE AUTOMAOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2011

(En miles de Euras)

. Escision de INSSEC en dos grupos que incluirian cada uno de ellos:

- INSSEC (la sociedad dominante de! Grupo CIE Automotive): Subgrupo CIE
Automotive, subgrupo Global Dominion Access (actividades de soluciones vy
servicios tecnologicos) y la participacion (19,5%) en CIE Automotive Bioenergia,
S.L. (participada en el B0,5% restante por CIE Automotive]

- INSSEC DOS: Subgrupo Beroa, subgrupo Distribucion y Desarrollo Global de
Tecnologias de la Informacion y resto de participadas de la Sociedad.

Esta escision tuvo efectos contables el 14 de diciembre de 2010, fecha de inscripcion
en el Registro del acuerdo.

Por otra parte, y con relacion al negocio de soluciones y servicios tecnoldgicos incorporado al
Grupo CIE Autornotive, y segn el acuerdo firmado con fecha 20 de septiembre de 2010,
entre CIE Automative, INSSEC vy los socios de INSSEC DOS, se establece, adicionalmente a las
garantias habituales por dafios en los activos aportados que pudieran surgir en el Grupo CIE
Automotive como consecuencia de actos u omisiones de INSSEC anteriores a la fecha de
efectividad a la fusion (1 de enero de 2011), gue, en el supuesto de que la media aritmética
del EBITOA normalizado (tal como se define este ratio) del negocio de soluciones tecnoltgicas y
servicios [Grupc Dominicn] que se integra en el Grupo CIE Automotive de los ejercicios 2011 y
2012 resulte diferente en mas de un 10% de la cifra establecida en el Plan de Negocio
(10,280 millones de euros), CIE Automotive e INSSEC DOS (Newco) se compensaran [en
funcion del signo de la diferencia), en un importe que resultarad de aplicar un multiplo de 5,35
sobre la citada diferencia y sus intereses al 8%. lgualmente, el acuerdo conternpla el célculo
anticipado de esta compensacion para el supuesto de una eventual desinversion del Grupo
Oominion antes de! plazo de efectividad de la garantia, estableciendo en tal caso el valor de
venta como referencia y limite de la compensacion a abonar con independencia del resultado
de la aplicacian del calculo sefialado anteriormente.

La fusion entre INSSEC y CIE Automative, S.A. se ha acogido al régimen tributario establecido
en la Norma Foral 3,/1896 del Impuesto sobre Sociedades que prevé la exencion fiscal,

Como consecuencia de este proceso de fusion inversa descrito, las cifras y estades financieros
del ejercicio 2010 que se incluyen a efectos comparativos corresponden a los de los estados
financieros consolidados de INSSEC a junio {cuenta de resultado) y diciembre [balance] de
2010. A efectos explicativos de la informacion comparativa, y para un mayor entendimiento y
seguimiento de las cifras del consolidade de CIE Automotive, S.A. y sus sociedades
dependientes, se incluye en el Anexo Il adjunto el balance consolidado al 31 de diciembre de
2010 la cuenta de resultados consolidada del periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de
2010 del grupo CIE Automotive, asi como una conciliacion del efecto de la fusién sobre el
Grupo.

Actividad

Hasta el ejercicio 2010, e! Grupo GIE Automaotive, ha venido desarrollando sus actividades en
dos diferentes sectores de actividad: el sector de Automocion vy el sector de Biocombustibles,
cuya actividad se describe a continuacion:

9.-
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEOIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2011

[En miles de Euros)

- Automocion

CIE Automotive, S.A. es la sociedad cabecera de un grupo industrial compuesto por
varias sociedades que tienen como principales actividades el disefio, fabricacion y venta
de componentes y subconjuntos para el mercado global de Automocion en tecnologias
complementarias -aluminio, forja, metales y plastico- con diversos procesos asociados:
mecanizado, soldadura, pintura y ensamblaje.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Europa: Espafia {(Atava, Barcelona, Cadiz,
Guipuzcoa, Orense y Vizcaya), Francia, Portugal, Replblica Checa, Rumania, Marruecos,
Lituania, en Nafta (México), en América del Sur (Brasil), en Repdblica Popular China y en
Rusia.

- Biocombustibles /Biocarburantes

El Grupo CIE Automotive también esta presente en un negocio (ue Se encuentra en sus
primeras fases de desarrollo y que ademés tiene sinergias con el negocio de automocion
de CIE Automotive en el &rea industrial, gestion de proyectos, 14D, compras y finanzas. E
negocio de Biocombustibles/Biocarburantes estd compuesto por varias sociedades,
dedicadas a la produccion y distribucion de biocoembustibles. La Nota 1.2 de estos
estados financieros intermedios resume las principales lineas del marco regulatorio de
este nuevo negocio.

Las principales instalaciones de esta actividad se encuentran ubicadas en Espana (Alava,
Madrid y Vizcaya), Brasil y Guatemala. lgualmente, el Grupo tiene plantas de fabricacion
de hiodiesel en proceso de construccion en Espafia (Huelva).

A partir de la fusion descrita anteriormente {1 de enero de 2011), el Grupo CIE Automotive ha
iniciado sus actividades en un nuevo sector.

- Tecnologias de [a Informacién y Comunicaciones (TIC)

A partir del 1 de enero de 2011 y como resultado de la fusion descrita anteriormente,
un nuevo grupo de sociedades se ha incorporado al Grupo Cie Automotive. La cabecera
del grupo es Global Dominion Access, S.A.

El grupo tiene presencia internacional y desarrolla soluciones globales en el ambito de
nuevas tecnologias para una nueva sociedad digital y sostenible, ofreciendo soluciones
tecnologicas en los sectores de Educacion, Sanidad, Sostenibilidad, Transportes y
Comunicaciones. Sus principales instalaciones se encuentran en Espafia, México, Brasil,
Argentina y Chile. Ademas de esta presencia estable, desarrolla proyectos
internacionales, principalmente en Latinoamérica.

Por otra parte, el Grupo INSSEQC [ver efecto de Ia fusion en el apartado anterior) hasta el 14 de
diciembre de 2010, fecha de la inscripcion del acuerdo de escision previo de esta sociedad,
también venia desarrollando otras dos lineas de negocio que no se han incorporado al Grupo
CIE Automotive. Estas dos lineas de negocio corresponden a Refractario y Biotecnalagico (Nota
3.
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- Segmento Refractario

Este negocio se desarrollaba por un grupo de sociedades liderado por Beroa Thermal
Energy, S.L. y su principal actividad es la realizacion de instalaciones industriales,
formalizacion de proyectos al efecto, asistencia técnica y asesoramiento a empresas, en
especial a todo cuanto se relaciona con materiales refractarios y similares, asi como la
construccion de chimeneas, realizacion de planos y proyectos y de las instalaciones
industriales concernientes a ellos, incluyendo el montaje de dichas instalaciones.

Las principales instalaciones se encuentran en Europa (Espafia, Francia, Alemania, Italia,
Reino Unido, Polonia y Dinamarcal, asi como en Arabia Saudi, Malasia, Estados Unidos y
Latinoamérica.

- Segmento Biotecnolégico

Esta linea de negocio, en la que Volumen Biozone, S.L. actla como sociedad dominante,
tiene por actividad la investigacian, fabricacion, venta, importacion, exportacion,
comercializacion y distribucion de toda clase de productos quimicos, biologicos y
farmacéuticos.

Sus principales instalaciones estan ubicadas en Espafia (Vizcaya y Cérdobal.

Adicionalmente sefialar que dentro del segmento Tecnologico (Nota 3) que INSSEC presentaba
en el ejercicio 2010 se inclufan determinadas actividades, basicamente relacionadas con la
distribucion de méviles y comercializacion de servicios de telefonia, que no se han incorporado
en el Grupo CIE Autormotive ya que se han escindido previamente del grupo INSSEC pasando a
formar parte de INSSEC DOS.

Las dos actividades correspondientes a los segmentos Refractario y Biotecnolgico, asi coma
la actividad de maviles y distribucion de servicios de telefonia, incluidas en el ejercicio 2010 en
el segmento Tecnologico, que no se han incorporado al Grupo CIE Automotive en el proceso de
fusion y, dado que fuercn calificadas como actividades interrumpidas en INSSEC en el segundo
semestre del 2010 (como consecuencia de la escision de la misma), se han clasificado vy
presentado como tales actividades interrumpidas en los datos comparativos a la cuenta de
resultados consolidada y el estado de flujos de efectivo consclidado del primer semestre del
2010 que se incluyen como datos comparativos en estos estados financieros intermedios al
30 de junio de 2011,

El domicilio social de CIE Automotive esta sito en "Calle lparraguirre 34 - 22 derecha, 480711
Bilbao (Vizcaya)".

Estructura del Grupo

En la actualidad CIE Automotive, S.A. (sociedad cotizada en Bolsa) participa directa o
indirectaments en et 100% de las sociedades CIE Azkoitia, S.L., CIE Berriz, S.L. y CIE
Inversiones e Inmuebles S.L.U.; en el 75% de CIE Automotive Nuevos Mercados, S.L.; en el
100% de CIE Automative Bioenergia, S.L., en el 50% de R.S5. Automotive, B.V., v, finalmente,
en el 84,95% de Global Dominion Access, S.A., sociedades de cartera de las que dependen
las sociedades productivas del Grupo.
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La relacion de todas las sociedades dependientes y asociadas al 30 de junio de 2011 y la
informacion relativa a las mismas se detalla en el Anexo 1 a estas Notas explicativas que
forman parte de estos estados financieros intermedios.

Todas las sociedades dependientes bajo control del Grupo CIE Automotive se han incorporado a
la consolidacion por el método de integracidn global y los negocios conjuntos se incarporan a la
consolidacian por el método de integracion proporcional.

Las sociedades asocladas se incorporan a la consolidacion aplicando el método de
participacidon y son las siguientes:

% participacién

30.06.2011 31.12.2010
Belgium Forge, N.V. (1) 100% 100%
Biocombustibles de Zierbana, 5.A. (2) 20% 16,1%
Biocombustibles La Seda, 5.L. [2) [3) 40% 32.2%
Galfor Edlica, 5.L. (2) (3) 50% 50%
Apolo Blue-Tratamentos, Lda (4) H5% -

(1) En fase de liquidacian,/sin actividad.

(2) No existe control.

(3) Saciedad en fase de construccion de sus instalaciones /puesta marcha.

1] Can fecha 17 de mayo de 2011, el Grupo CGE Automotive, a través de su filial Plashl Plasticos da Figueira, S.A.,
adguirid una participacion del 55% en la sociedad de nacionalidad portuguesa Apolo Blue Tratamentos, Lda. A la
fecha de estos estados financieros intermedios se ha integrado en la consolidacion aplicando el método de la
participacion por considerarse poco significativa.

Salida a Balsa en Brasil

Con fecha 30 de Abril de 2010 &l grupo CIE Automotive comunicd a la Comissao de Valores
Mohiliarios - CVYM de Brasil, su intencion de proceder a la apertura del capital de su filial
brasilefia Autometal, S.A. como compafila cotizada en Bolsa y al registro de una oferta publica
de acciones emitidas por Autometal, 5.A. (en adelante, la "Oferta”), a realizar en Brasil, mediante
e! protacolo provisional de los correspondientes formularios de registro y prospecto de la oferta.
Con fecha 19 de Enero de 2011, Autometal S.A. efectud la publicacion del "Anuncio al Mercado”
de la intencion de realizar la mencionada oferta publica de acciones emitidas por Autometal, a
realizar en Brasil en los términos de la Instruccion CVM n® 480/09 vy la Instruccion GYM n®
400/03. con esfuerzos de colocacidn y distribucion piblica de acciones en el exterior.
Finalmente, con fecha 4 de febrero de 2011 se hizo pablico que Autormetal S.A. habia suscrito
los contratos correspondientes y publicado el "Anuncio de Inicio” de una oferta piblica de
suscripcion de acciones.
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El precio de colocacion ha sido de 14 reales brasilefios por accién y Autametal, 5.A. ha iniciado
su cotizacion en la holsa brasilefa [(BMF&BOVESPA — Novo Mercadao} con fecha 7 de febrero de
2011. Se han emitido un total de 31.482.300 acciones nuevas (equivalentes al 25% del
nimero total de acciones representativas del capital social post-ampliacion) por importe de
440.752 miles de reales, habiendo colocado en el mercado & inversores externos un total de
P7.482.300 acciones, y habiendo suscrito CIE Autometal, S.A. los restantes 4.000.000 de
acciones, de conformidad con los compromisos adquiridos con los agentes colocadores de la
Oferta, en los términos del folleto de colocacion que permitia al socio de contral (CIE Autometal,
S.A.] suscribir hasta un total del 15% de la ampliacion de capital.

Con fecha 1B de febrero de 2011, de acuerdo con los agentes colocadores se ha ejercitado
parcialmente la opcion de colocacion suplementaria hasta un total de 968.530 acciones
propiedad de CIE Autometal, S.A. (opcion “greenshoe”, establecida originariamente en el folleto
con el limite porcentual del 15% del total de la Oferta y al mismo precio de colocacion),
habiéndose publicado el “Anuncio de Gierre” de la Oferta con fecha 24 de febrero de 2011.
Después de la Oferta, CIE Automnctive, S.A. controla, en consecuencia, de forma indirecta,
87.132.501 acciones, equivalentes al 77,146% del capital social de Autometal, S5.A.

Los costes de la operacion han sido de 9,3 millones de euros, por lo que la entrada de recursos
en el grupo CIE Automotive ha sido de 165,5 millones de euros.

Esta operacion ha supuesto para el Grupo un importante incremento del patrimonio neta (Nota
9] y una incorporacion de nuevas participaciones no dominantes de 103 millones de euros, que
se desglosan en el cuadro siguiente, y una disminucién significativa de la deuda financiera neta
(Nota 10).

El efecto patrimanial de la salida a Bolsa en Brasil se desglosa como sigue:

Importe en miles
de euros del
momento de la

operacian
Fondos obtenidos de suscriptores 174.713
- Costes de la operacion (9.271)
Entrada de recursos 165.442
Patrimonio adquirido por parficipaciones no
dominantes (103.441)
Incremento patrimonio neto de accionistas
de la Saciedad dominante [*] 62.001

(A Este importe se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimanio Neta Consolidado desglosado en las partidas
de “Diferencia acumulada de tipo de cambio® y "Ganancias acumuladas”
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El movimiento del saldo de participaciones no dominantes en el primer semestre del ejercicio
2011 se resume como sigue:

Importe

Saldn al 31 de diciambre de 2010 (INSSEC) 147.306
Eliminacion minoritarios de la participacion de INSSEG en CIE

Automotive, S.A. como resultado de [a fusion (112.486)
Participaciones no dominantes generadas en la salida a Bolsa de Brasil 103.441
Combinaciones de negocios [Nota 17) (1.093)
Imputacian det resultado del periodo 5.453
Otros movimientos y dividendos adicionales o minoritarios (12)
Saldo al 30 de junio de 2011 142.609

Variaciones en el perimetro de consolidacitn

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011

al] Segmento Automogcién

Con fecha 1 de enero de 2011 se realizaron las siguientes fusiones en el subgrupo mexicano
del segmento automocién (Anexo 1):

- L.a sociedad mexicana Fercaser de México S.A. de C.V. [absorbente) se fusiona con las
sociedades mexicanas Organizacion ADTEC, S.A. de C.V. y Pesimex, S.A. de G.V.
(asbsarbidas).

- l.a sociedad Blanking, S.A. de C.V. (absorhente) se fusiona con la sociedad Nugar
S.A.lP.l. de C.V. [absorbida), modificando |a nueva sociedad su denominacion a Nugar,
S.A. deC.V.

Con fecha de 7 de junioc de 2011, el Grupo CIE Automotive ha procedido a suscribic un
acuerdo con el grupo empresarial gallego "HISPAMOLOES" para la constitucién de una
socledad conjunta (“Joint-Venture”), en la que cada una de las partes participara al 50% en su
capital social. La "Joint-Venture” entre CIE Automotive, S.A. e HISPAMOLDES, que se
configurara bajo la forma de una sociedad de responsahilidad limitada, nace con el objetivo
principal de promover la participacion de forma conjunta en proyectos del sector de la
fabricacion de componentes de automocion en el Reino de Marruecos.

£l primero de los proyectos objeto de lanzamiento conjunto sera en el marce de la tecnologia
de componentes plasticos, por medio del desarrollo de una planta de fabricacion de piezas de
plastico mediante sistema de inyeccion, para el posterior montaje y pintado de las mismas,
dentro de una expectativa sostenible y respetuosa con el medio ambiente, de calidad y
asequible para todos. Esta planta se ubicard en la Zona Franca de Tanger [Reino de
Marruecos), reconocido polo del sector de automocién en dicho pals.
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Adicionalmente, can fecha 22 de Junio de 2011 se adquiere las participaciones saciales de
(GSB-TBK AUTOMOTIVE COMPONENTS, S.L. que eran hasta el momento titularidad de socios
minoritarios, pasando la sociedad a ser unipersonal. (Nota 17).

Con fecha 30 de junio de 2011, el Grupo adquirid la participacion accionarial hasta el
momento prapiedad de socios minoritarios de CIE Galfor, S.A., pasando el grupo a ser el Gnico
accionista de la sociedad (Nota 17)

Perioto de seis meses terminado el 30 de junio de 2010

a) Segmento Automocién

Enmarcada dentro de las opciones acordadas entre CIE Bérriz, S.L. y Kuo Automotriz, 5.A. de
C.V. (hasta el gjercicic 2010) sobre el 50% de las acciones de la "Joint Venture” CIE DESC
Automotive, S.A.P.l. de C.V. acordado con fecha 4 de marzo de 2008, el Grupo con fecha 2B
de enero de 2010, y a través de su filial mexicana CIE Bérriz de México, S.A. de C.V., ha
formalizado la adquisicion a KUO Automotriz, S.A. de C.V. (sociedad perteneciente al Grupo
KUD S.A.B. de C.V.) del 50% del capital social de CIE Desc Automotive, S.A.P.I. de C.V.
[posteriormente disuelta sin liquidacion en virtud del proceso de fusion por absorcion por parte
de CIE Berriz de Maxico, S.A. de C.V.). Mediante esta adquisicion el grupo CIE Automotive se
hace con la totalidad de su negocio mexicano, al haber adquirido el 100% de las
participaciones de la referida “Joint Venture” CIE DESG Automative, S.A.P.L. de C.V. [Notas 17
y 19].

Asi mismo, en la misma fecha, y en el marco de las mismas opciones acordadas, el grupo
procedi6 a la adquisicion de la sociedad de servicios Inmobiliaria El Puente, S.A. de C.V. [Notas
17 y 19), que contiene activos productivos que son alquilados a las sociedades del Grupo CiE
en México. Esta adquisicion se engloba dentro de toda la operacién tratandose como una
adquisicion de negocios sobre el grupo Nugar e Inmobiliaria El Puente conjuntamente.

La operacién supuso un desembolso para el grupo CIE Automotive de 54,5 millones de délares
armericanos (aproximadamente 38,7 millones de euros), que se financia con recursos propios
del Grupo CIE en América [que corresponden basicamente a las sociedades integradas en este
perimetro de combinacion) y sera satisfecho en los ejercicios 2010y 2011.

Por otra parte, el Grupo reorganizé su estructura societaria en los negocios de automocion de
Brasil y México. Como consecuencia, durante el primer trimestre del ejercicio 2010 se
constituyd un grupo societario liderado por la sociedad de nacionalidad brasilefia Autornetal,
S.A., mediante aportaciones de acciones y cuotas sociales de diversas sociedades de
nacionalidad brasilefia y mexicana, todas ellas de titularidad de distintas sociedades
dependientes de CIE Automotive, S.A., las cuales aportan sus participaciones financieras en
diversas ampliaciones de capital realizadas en Autometal, S.A. Las sociedades aportantes
fueron CIE Autometal, S.A. [que aportd sus participaciones financieras en Autometal SBC
Injecéio, Pintura e Cromacdo de Plasticos, Ltda., Autometal Investimentos e Imaveis, Ltda. y
Durametal, S.A.), CIE Inversiones e [nmuebles, S.L.U. (que aportd sus participaciones
financieras en las sociedades brasilefias Jardim Sistemas Automotivos e Industriais, S.A.,
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Metalirgica Nakayone, Ltda. y Componentes Automotivos Taubaté, Ltda. y en la sociedad de
nacionalidad mexicana ClE Bérriz de México, S.A. de C.V.) y CE Bérriz, S.L. [que aporté su
participacion financiera en la sociedad mexicana CIE Bérriz de México, S.A. de C.V.).

Esta reorganizacién societaria se hizo con el objeto de estructurar el grupo empresarial
liderado por Autometal, S.A. que, como ya se ha mencionado anteriormente, comenzo a
catizar en la bolsa brasilefia en febrera de 2011.

Asi mismo, con fecha 10 de junio de 2010, junto con las sociedades de nacionalidad rusa Sam
LTD LLC y JSC KZAE se procedia a formalizar la constitucion de CIE Avtocom, LLC, sociedad
conjunta (Joint-Venture) de nacionalidad rusa, participada por CIE Automotive, S.A. en un 35%
y por las sociedades rusas anteriormente mencionadas en el 65% restante. Como
aportaciones iniciales a CIE Avtocom, LLC, los socios locales Sam LTD LLC y JSC KZAE
procedieron a apartar el 100% del capital social de las sociedades Kinelagroplast, LLC y
Plastik, LLC (sociedades ubicadas en la localidad de Samara) dedicadas a la inyeccién en
plastico de componentes de automocion y CIE Avtocom Kaluga, LLC (sociedad de nueva
constitucion ubicada en la localidad de Kaluga) especializada en el mecanizado de componentes
de automocion a la que las partes han aportado determinada magquinaria productiva. CIE
Automotive, S.A. procedid a aportar 40 millones de rublos [1.052 miles de euros) y
determinada maguinaria productiva de su propiedad. Existe una opcion de compra para la
adquisicion de un 15% adicional, hasta llegar al 50% a ejercer durante el ejercicio 2012 y
cuyo valor razonable es poco significativo.

b) Segmento Tecnologias de la Informacién y Comunicaciones [TIC)

Como consecuencia de la reorganizacion del Grupo INSSEC descrito anteriormente, con fecha
25 de junio de 2010 se llevaron a cabo determinadas actuaciones contractuales y societarias
para reorganizar los negocios de este segmento configurandose estos a través de dos
sociedades cabeceras de las que el Grupo INSSEC era titular del 84,94% de su capital social,
lo que supuso la creacion de una nueva sociedad holding, denominada Distribucion y Desarrallo
Global de Tecnologias de la Informacion, S.L., que agrupa el negocio de distribucian y logistica
de dicho segrmento (escindido en el proceso descrito anteriormente y que no se ha incorporado
al Grupo CIE Automotive).

Adicionalmente, se incorporéd al perfmetro una nueva scciedad, Dominion Instalagoes e
Montagens do Brasil, Ltda., ubicada en Brasil y constituida en 2010 (Anexo [).

cl] Segmento Refractario [nho incorporado al Grupo CIE Autamotive)

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010 no se produjeron
variaciones en el perimetro de consolidacion en este segmento.

d) Segmento Biotecnolégico [no incorporado al Grupo CIE Automotive)

Volimen Biozone, S.L., sociedad dominante del subgrupo, adquirid en enero de 2010 un
29,49% del capital de la sociedad TAL Digital, S.A., pasando asi a ser el Unico accicnista de
esta sociedad. La sociedad Volumen Biozone, S.L. pagd un importe total de 1,1 millones de
euros, no generando fondo de comercio alguno en dicha operacion.
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Por este motivo, dicha sociedad se integrd en el subgrupo consoclidado por primera vez en este
ejercicio.

La sociedad TAL Digital, S.A. se fusiond con Volumen Biozane, S.L. con efectos contables el 1
de enero de 2010.

Accionistas de la Sociedad dominante del Grupo

Al 30 de junio de 2011 y tras la escision de INSSEC, S.A. y la fusidn inversa de esta sociedad
con CE Automotive, S.A. [sociedad filial y absorbente legal de la fusion) las sociedades que
participan, directa o indirectamente, en el capital social de CIE Automotive, S.A. en un porcentaje
superiar al 10% son los siguientes (Nota 9):

% Participacién

Corporacion Gestamp, S.L. (*) 25,923%
Elidoza Promocion de Empresas, S.L. 10,865%

(*) 11,098% directamente e, indirectamente, a través de Risteel Corporation, B.V., el 14,825%,
respectivaments.

Farmulacion de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante el 27 de julio de 2011.

1.2 Marco Regulatorio

La linea de negocio Biocornbustibles/Biocarburantes es un sector con marco regulatorio
especifico.

El sector de hidrocarburos en Espana esta principalmente regulado por la Ley 34/1988, de /
de octubre de 1998, y su normativa de desarrollo y por los Heales Decretos-Leyes 6/1999 y
B6/2000, de 16 de abril de 1899 y 23 de junio de 2000, respectivamente, que han
intensificado la competencia y liberalizacion del sector.

El 27 de agosto de 2004 entrd en vigor el Real Decreto 1716,/2004, por el que se desarrolla
la Ley de Hidrocarhuros en relacion con la obligacidn de mantenimiento de existencias minimas
de seguridad en los sectores del petroleo y de gas natural y con la obligacion de diversificacion
de suministro de gas natural. Se definen los sujetos sobre los (ue recaen estas obligaciones,
el contenido de las mismas, la cantidad, formma y localizacién de estas existencias, las
obligaciones de informacion y las competencias administrativas relativas a la inspeccion y
control de estas obligaciones.

El Real Decreto 1766/2007, de 2B de diciembre, por el que se madifica el Real Decreto
1716,/2004 regula también el funcionamiento de la Corparacion de Reservas Estratégicas de
Productos Petraliferos (CORES) y las situaciones de escasez de suministro de hidrocarburas.
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Con fecha 14 de octubre de 2008 se publicé en el BOE la Orden ITC/2877 /2008, de 9 de
octubre, en la gque se establece un mecanismo de fomento del uso de biocarburantes y otros
combustibles renovables con fines de transporte. El mecanismo de fomento de la utilizacion de
biocarburantes y otros combustibles renovables con fines de transporte que se aprueba en
esta orden permitird alcanzar, en el 2011, un objetivo global del 7% del contenido energético
de las gasolinas y gasoleos comercializados con fines de transporte. En esta orden se fija la
obligacion a Jos sujetos obligados por dicha Orden de acreditar anualmente ante la entidad de
certificacion la titularidad de la cantidad minima de certificados de biocarburantes que
permitan curmplic con los objetivos de la siguiente tabla, entendiendo por certificado el
documento expedido a solicitud del sujeto que haga constar que dicho sujeto ha acreditado
ventas o consumos de una tonelada equivalente de petrélec (tep) de biocarburantes en un afio
determinado:

2009 2010 2011

Objetivos de biocarburantes 3.4% 5,83% 5,9%

La Ley define una penalizacion por no cumplimiento de esta obligatoriedad de 350 euros por
certificado de biocarburante no alcanzado.

Con fecha 13 de junio de 2008 se publico en el BOE el incremento del Impuesto Especial que
grava los hidrocarburos que se ha situado en 307 euros/ma3, lo que supone una subida de 29
euros/ma3 con respecto a la situacion anterior.

Con fecha 24 de diciembre de 2010, se publicé en el BOE el RD 1783/2010 por el que se
fijan objetivos obligatorios de biocarburantes para los afios 2011, 2D12 y 2013. Los objetivos
fijlados para bioccarburantes (en su conjunte) se sitGan en el 5,9%, 6% y 6,1% para 2011,
2012 y 2013 respectivamente. Los objetivos fijados para biodiese! y bioetancl (tomados
individualmente) se sitian en el 3,9%, 4% y 4,1% para 2011, 2012 y 2013 respectivamente.

El 2 de abril de 2011 se publico el RD 459/ 2011 que sustituye a} 1783/2010 y establece
los siguientes objetivos para biocarburantes en general y como sustitutivos de diesel en
particular:

2011 2012 2013
Objetivos de biocarburantes 6,2% 6,5% 6,5%

2011 2012 2013
Ohjetivos de biocarburantes en diesel 6% 7% 7%
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2. Resumen de las principales paliticas contables

Excepto por lo indicado en la Notas 2.1 y 2.5 sigulentes, las paliticas contables aplicadas en la
glaboracion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de
seis meses finalizado el 30 de junio de 2011 guardan uniformidad con las utilizadas en la
preparacion de las cuentas anuales censolidadas del ejercicio 2010, tanto de CIE Automotive,
S.A. y sociedades dependientes como de Instituto Sectorial de Promacion y Gestion de
Empresas, S.A. y sociedades dependientes (Nota 1). Estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados del periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011 han sido
preparados de acuerdo a la Norma de Contabilidad Internacional (fAS) 34, “Informacion
Financieradntermedia” y deben ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas al 31 de
diciembre de 2010, preparadas de acuerdo con las NIIF-UE, tanto de CIE Automotive, 5.A. y
sociedades dependientes como de Institute Sectorial de Promocién y Gestion de Empresas,
S.A. y sociedades dependientes [Nota 1).

2.1 Bases de presentaciin

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2011 se han preparade de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas para su utilizacion en la Unién Europea
(NIiF-UE) y aprobadas por los Reglamentos de la Comisién Europea y que estan vigentes al 30
de junio de 2011,

Los estados financieros intermedios se han preparado bajo el enfoque de! coste historico,
aungue modificado por [a revalorizacion de los activos financieras disponibles para la venta y los
activos y pasivos financieros (incluidos los derivados) a valor razonable con cambios en
resultados.

La preparacion de los estades financieros intermedios asi como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables
significativas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las
politicas contables de la Sociedad. Los juicios y estimaciones realizados por la direccion en la
preparacion de los estados financieros intermedios resumidos cansolidados al 30 de junio de
2011 son consistentes con aquellos realizados en la preparacion de las cuentas anuales
consalidadas al 31 de diciembre de 2010, tanto de CIE Automotive, S.A. y sociedades
dependientes como de Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A. y
sociedades dependientes (Nota 1),

Con la entrada en vigor el 1 de enero de 2011 de determinadas Normas Internacionales de
Informacién Financiera, la Sociedad ha procedidoc a adoptar sus estados financieros
intermedios a dichas normas. Las normas que han entrado en vigor se detallan en la Nota 2.5
siguiente.

En la cuenta de pérdidas y ganancias del primer semestre de 2011 y 2010 no se inciuyen
partidas inusuales que exijan de un detalle y conciliacién de cifras.
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2.2 Principios de consolidacion

En el Anexo | a estas Notas se desglosan los datos de identificacion de las sociedades
dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion.

Los criterios utilizados en el proceso de consalidacién, excepto par lo mencionado en la Nota
1.1 y la Nota 2.5, no han variado con respecto a los utilizados en el ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2010, tanto de CIE Automotive, 5.A. y sociedades dependientes como
de Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A. y sociedades dependientes
(Nota 1).

Los métodos de consolidacion utilizados se describen en la Nota 1. Los estados financieros
utilizados en el proceso de consolidacidén son, en todos los casos, los correspondientes al
periodo de seis meses al 30 de junio de 2011 y 2010.

2.3 Informacion financiera por segmentos

Tras el andlisis realizado por el Grupo sobre el impacto de la entrada en vigor de la NIIF 8
"Segmentos Operativos” y considerando lo ya descrito en la Nota 1, la Direccion de INSSEC y
de CIE Automotive, S.A. definié, desde el ejercicio 2009, la forma en que analiza la informacian
financiera del Grupo INSSEC y de su subgrupo CIE Automotive (Nota 1). Asi la Direccion de GIE
Automotive, S.A. determind que la actividad de Automocion se segmenta en dos areas
geograficas, Europa y América constituyéndose negocio de Biocombustibles en otro segmento
diferenciado. Adicionalmente, con la fusion registrada contablemente desde el 1 de enero de
2011, se produce la entrada en las actividades del Grupo de un nuevo negocio, Tecnologias de
la Infarmacion y Comunicaciones (TIC), como otra segmento diferenciado.

En el Grupo INSSEC, hasta el ejercicio 2010 y antes de [a escisién de INSSEC (Nota 1) también
estaban segmentadas dos distintas actividades, Refractarios y Biotecnologia. Estos dos
segmentos ho se han incorporado al Grupo CIE Automotive en la fusién de 1 de enero de
2011. Asi mismo, el segmento tecnoldgico que mantenia INSSEC hasta su escision (Nota 1.1)
incluia una actividad logistica [venta de moviles y servicios de telefonia}l que no se ha
incorporado tampoco al Grupo CIE Automotive.

En la Nota 5 de las cuentas anuales consolidadas correspandientes al ejercicio 2010 de CIE
Automotive y de INSSEC se describen los mencionados segmentos.

2.4 Estimaciones y juicios contables

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los periodos de seis meses
finalizados al 30 de junic de 2011 y 2010 se ha estimado en funcion del resultado antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segin carresponda, por las diferencias permanentes y/a
temporales, contempladas en la legislacion fiscal relativa a la determinacién de la base
imponible del citado impuesto. El impuesto se reconoce en la cuenta de resultados, excepto en
la medida en que se refiera a partidas reconocidas directamente en patrimonio neto, en cuyo
caso se reconoce también en el patrimanio neto.
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Las bonificaciones y deducciones en la cuota de! impuesto, asi como el efecto impositive de la
aplicacion de pérdidas compensahles, no activadas, se consideran como minoracion del gasto por
impuestos en el ejercicio en que se aplican 0 compensan.

El célculo del Impuesto no ha exigido realizar estimaciones significativas, salvo en la cifra del
reconocimiento de créditos fiscales activados y siempre en coherencia con los estados financieros
anuales, Teniendo en cuenta los parametros econémicos y temporales utilizados para llevar a cabo
la estimacion, de haberse modificado las premisas utlizadas en un 10% el efecto sobre el
resultado de} periodo de B meses terminado el 30 de junio de 2011, en positivo 0 negativo, no
hubiera sido significativo.

h) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, basado en el balance,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre [as bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en la informacién financiera consolidada, Sin embargo, si fos impuestos diferidos
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo de una transaccion distnta de una
combinacion de negocios que en el momenta de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni
a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. Et impuesta diferido se determina usando tipos
impaositivos [y leyes) aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto
diferido se liguide.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos en que el Grupo pueda
controlar la fecha en que revertiran las diferencias temporarias y sea probahle que éstas no vayan
a revertir en un futuro previsible.

Los activos por impuestos diferidos, derivados de créditos fiscales de pérdidas compensables, de
las bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesta sobre Sociedades a que tienen derecho,
se recanocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros
con los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducciones por
inversiones la contrapartida de los importes reconocidos es la cuenta de Ingresos a distribuir en
varios ejercicios. La imputacion contable, como menos gastos, se periodifica en funcién del plazo
en que se amortizan los bianes del Inmovilizado material que han generado los créditos fiscales,
reconociendo s} derecho con abono a ingresos a distribuir en varios ejercicios.

cy  Vidas Gtiles de los elementos del inmovilizado material

La Oireccion del grupo determina de forma sistematica las vidas Utiles estimadas de [os elementos
del inmovilizado material mediante la consideracién de los correspondientes cargos de
amortizacion.

La amortizacion en activos no productivos [exceptuando terrenos, que no se amortizan) se calcula
usando el método finesl para asignar sus costes a sus valores residuales sobre su wida Gt
estimada. El criterio de amortizacion del inmovilizado productivo es un criteric sistematico de
depreciacion a través de las vidas Utiles de estos hienes, los cuales son estimadas con base en los
niveles de produccion real realizados [ss decir, segln el método de las unidades de produccion] y el
valor residual de los mismos, asi como una vida Gtil maxima para cada tipo de activo.
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d)  Pérdida estimada por deterioro del fondo de comercio

El Grupo (tanto CIE Automotive como INSSEC) comprueba anualmente si el fondo de comercio
ha sufrido alguna pérdida por deteriora del valor. Los importes recuperables de las unidades
generadoras de efectivo, fundamentalmente, que se determinaban en base a calculos del valor
de uso, no determinaban al 31 de diciembre de 2010 la aparicion de riesgos de deteriaro de
los fondos de comercios del grupo [salvo las registradas en los segmentos y actividades no
incorporadas al Grupo CIE Automotive en el proceso de fusion, como consecuencia del proceso
de escision previo de INSSEG).

Las hipdtesis utilizadas en los andlisis, los efectos de los anélisis de sensibilidad y otra
informacién sobre estos analisis de deterioro se incluyen en fa Nota 5 de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2010 de Instituto Sectorial de Promocion y Gestién de
Empresas, 5.A. y sociedades dependientes.

La evolucitn de la actividad de los distintos negocios del Grupo CIE Automative actual ha sido
positiva en el primer semestre de 2011 (Nota 2.8), no habiéndose detectado indicadores de
riesgo de deterioro que modifiquen fas conclusiones de los analisis y estimaciones realizadas al
31 de diciembre de 2010.

e)  Valor razonable de derivados y otros instrumentos financieras

El valor razonable de los instrumentos financieros utilizados por el Grupo, principalmente
intercambio de tipos de interés y seguros de divisas, viene dado por los informes entregados
por los analistas financieros del Grupe gue se contrastan con las recibidas de las Entidades
Financieras con las gue han sido contratadas dichas operaciones.

En la Nota 6.b) se detallan las condiciones, importes de nocionales y valoraciones a la fecha de
balance de dichos instrumentos.

2.5 Nuevas normas MIIF e interpretaciones CIMIIF
a) Normas adaptadas con anticipacion
En el periodo 2011 no se ha adoptado ninguna norma NIIF con anticipacian.

b)  Normas, madificaciones e interpretaciones a las normas existentes que han entrado en
vigor en 2011 y relevantas para el grupo

. NIC 24, "Informacién a revelar sohre partes vinculadas"

La norma revisada aclara y simplifica la definicion de parte vinculada, eliminando las
inconsistencias existentes en la norma anterior y haciéndola més facil de aplicar.

Esta norma revisada es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2011 y el Grupo la ha aplicado desde esa fecha.
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Proyecto de mejoras de 2010
. NIIF 3 “Combinaciones de negocios”

El Proyecto de mejoras introduce las siguientes aclaraciones respecto a la NIIF 3;

0 Los acuerdos de contraprestacion contingente que surgen de combinaciones de
negocios con fechas de adquisicion anteriores a la aplicacion de la NIIF 3 (2008)
tienen que contabilizarse de acuerdo con los requisitos de la NHIF 3 previa (emitida
en 2004). De la misma forma, se aclara que las modificaciones a la NIF 7
“Instrumentos financieros: Informacion a revelar”, la NIC 32 ‘“Instrumentos
financieros: Presentacién” y la NIC 38 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion®, que eliminan las exenciones relacionadas con contraprestaciones
contingentes, no aplican a las contraprestaciones contingentes surgidas de
combinaciones de negocios con fechas de adquisicion anteriores a la fecha de
aplicacion de la NIIF 3 (2008);

o La opcion de valorar las participaciones no dominantes a valor razonable o por la
parte propaorcional de los activos netos de la adquirida solo aplica a instrumentos
que representen participaciones en la propiedad actuales y otorguen a sus
tenedores el derecho a una participacién proporcional de los activos netos en caso
de liguidacion. El resto de los componentes de la participacién no dominante se
valoran a valor razonable salvo que otra base de valoracion sea requerida por NIIF;

0 La guia de aplicacion de fa NIIF 3 aplica a todas las transacciones con pagos
basados en acciones que sean parte de una combinacién de negocios, incluidos los
acuerdos de pagos basados en acciones sustituidos voluntariamente y los no
sustituidos,

Esta modificacion es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de julio de 2010. El Grupo ha aplicado la modificacion desde el 1 de enero de 2011,
sin efecto en las transacciones de ejercicios anteriores,

. NIC 34 “Informacion financiera intermedia”

Se paone mas énfasis en los principios de informacian a revelar en NIC 34 en relacion con
sUcesos Y transacciones significativos y la necesidad de actualizar la informacion
relevante desde el informe anual mas reciente. En cuanto a los desgloses sobre eventos
y transacciones significativos se incluyen como novedades: la revelacion de pérdidas por
deterioro relacionadas con activos financieros, el desglose sobre cambios en la
coyuntura econémica o en el negacio que afectan al valor razonable de los activos vy
pasivos financieros del Grupo [valorados a valor razonable o a coste amortizado), los
traspasos entre los niveles en la jerarguia de valor razonable utilizada en valorar los
instrumentos financieros a valor razonable, y los cambios en la clasificacian de los activos
financieros del Grupo como resultado de un cambio en el propésito o uso de dichos
activos.
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Esta modificacion es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2011 y el Grupo la ha aplicado desde esa fecha. Los principales efectos
de desglose son los descritos en la Nota 1.1.

¢) Normas, modificaciches e interpretaciones a las normas existentes gue han entrado en
vigor en 2011 pero que ho son relevantes para el Grupo

. NIC 32 (Modificacion), "Clasificacian de las emisiones de derechos”

Esta modificacion aborda la clasificacion de la emision de derechos (derechos sobre
acciones, opciones, o certificados de acciones para suscribir titulos (warrants))
denominados en una moneda distinta a la moneda funcional del emisor. La modificacion
indica que si la emisién es a pro+ata a los accionistas del emisor, y par una cuantia fija
en cualquier moneda, debera clasificarse como patrimonio, con independencia de la
moneda en la que se denominara el precio de ejercicio. Anteriormente a la modificacion,
estas emisiones se hubieran tenido que clasificar como pasivos financieros derivados.

Esta modificacion a la NIC 32 es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de febrero de 2010,

El Grupo ha adoptado la modificacion de la NIC 32 desde el 1 de enero de 2011.

) CINIIF 14 (Modificacién), "Pagos anticipados cuando existe la ohligacién de
mantener un nivel minimo de financiacign”

Ciertas entidades que estan sujetas a requisitos de financiacion minimos pueden optar
por pagar anticipadamente sus aportaciones al plan. Bajo la CINIIF 14 se padia evitar el
reconocimiento de un activo para cualquier superavit que surgiese como consecuencia
de dichos pagos. La CINIIF 14 se ha modificado para exigir que en estas circunstancias
Se reconozca un activo.

Esta modificacion es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir det
1 de enero de 2011 y el Grupa la ha aplicado desde esa fecha.

. CINIIF 19, “Cancelacién de pasivos financieros con instrumentos de patrimanio”

La GINIF 19 ahorda la contabilizacion por parte de una entidad que renegocia los
téerminos de un pasivo financiero y emite acciones para el acreedor para extinguir la
totalidad o parte del pasivo financiero {permutas de deuda por patrimonio neto). La
interpretacion requiere que se reconozca uUna ganancia o una pérdida en resultados
cuando se liquide un pasivo mediante la emision de instrumentos de patrimonio propio de
la entidad. La interpretacion se aplica de forma retroactiva desde el inicio del ejercicio
comparativo mas antiguo que se presente.

A efectos de su adopcion por parte de la Union Europea, esta interpretacion se aplica, a
mas tardar, desde la fecha de inicio del primer ejercicio comenzado a partir del 30 de
junio de 2010.

El Grupo ha aplicado la CINIIF 19 desde el 1 de enero de 2011.

D4.-



G

CIE Automaotive

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDDS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2011

(En miles de Euras)

Proyecto de mejoras de 2010
. NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIF”"
El Proyecto de mejoras introduce las siguientes aclaraciones respecto a la NIIF 1.

Esta modificacion a la NIIF 1 es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2011.

. NIIF 7 “Instrumentos financieras: Informacian a revelar”

Las modificaciones incluyen aclaraciones en relacion con la informacién a revelar sobre
los instrumentos financieros, haciendo hincapié en la interaccion entre los desgloses
cuantitativos y cualitativos sobre la naturaleza y alcance de los riesgos asociados con los
instrurmentos financieras.

Esta modificacion es de aplicacién para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2011 y el Grupo la ha aplicado desde esa fecha.

. NIC 1 “Precentacian de estados financieros"

Aclara que las entidades pueden presentar en el estado de cambios en el patrironio
neto o en las notas de la memoria un analisis de los componentes de otro resultado
glohal por partida.

Esta modificacién es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2011 y el Grupo la ha aplicado desde esa fecha.

. CINIIF 13 “Pragramas de fidelizacion de clientes”

Se aclara el significado del término “valor razonable” en el contexto de valoracion de los
creditos premio bajo programas de fidelizacion de clientes.

Esta madificacion es de aplicacion para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2011 y el Grupo no tiene programas de fidelizacion de clientes.

d) Nuevas normas, interpretaciones y modificaciones a [as normas e interpretaciones que
han sido emitidas perc que no son significativas para el ejercicio 2011 y que no han sido
adoptadas con anticipacion, o estan pendientes de adopcion por la Unian Europea

A la fecha de firma de estos estados financieros intermedios resurmnidos consolidados, el IASB y
el |FRS Interpretations Committee habfan publicado las normas, modificaciones e
interpretaciones que se detallan a continuacion. Estas normas, modificaciones e
interpretaciones seran de obligado cumplimiento a partir del ejercicio 2012, y el Grupo no las
ha adoptado con anticipacion.

. NIIF 9, “Instrumentos financieras”

La emisién de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el
primer pasc en el proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, “Instrumentos
financieros: Reconccimiento y valoracion”. La NIF 9 simplifica la contabilizacion de los
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activos financieros e introduce nuevos requisitos para su clasificacion y valoracion.
Requiriendo un modelo de deterioro del valor para los activos financieros registrados a
coste amortizado. En octubre de 2010, el IASB actualizd el contenido de la NIF 9 para
incorporar los criterios de reconccimianto y valoracion posterior de pasivos financieros y
los criterios de baja de instrumentos financieros. Los importes registrados en el
patrimonic no se reciclan a resultados, atn cuande podran reclasificarse a otras partidas
de patrimonio neta. No ohstante, si se identificara, en el momento inicial de
reconocimiento de dichos pasives, que dicho registro contable implicaria un desajuste con
la valoracién de activos financieros asociados, todos los cambios de valor se imputarian a
resultados. De momento, los requisitas actuales de la NIG 39 en cuanto al deterioro de
activos financieros y la contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicacion.

Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013, si bien esta permitida su aplicacion anticipada.

. NIF 7 (madificacién) “Informacion a revelar - Transferencias de activos financieras”

La modificacion a la NIF 7 requiere que se revelen desgloses adicionales sobre las
exposiciones de riesgo surgidas de activos financieros traspasados a terceros. Se recuiere
la inclusion de informacién sobre la evaluacion de riesgos y beneficios efectuada ante
transacciones que no han calificado para la baja de activos financieros, v la identificacion
de los pasivos financieros ascciados a los mismos, y se incrementa el detalle de
informacién sobre operaciones que si han calificado para la baja de activos financieras: el
resultado generado en la transaccion, fos riesgos y beneficios remanentes y el reflejo
contable de [os mismos, inicial y futuro, y el valor razonable estimado de la "involucracion
continuada” registrada en balance. Entre otros, esta modificacion afectaria a las
transacciones de venta de activos financieros, los acuerdos de factorizacion, las
titulizaciones de activos financieros y los contratos de préstamo de valores.

Las modificaciones de la NIIF 7 son de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales
que comiencen a partir del 1 de julio de 2011, si bien se permite su adopcion anticipada.

. NIC 12 (madificacion) "Impuesta diferida: Recuperacion de los actives subyacentes"

La modificacion a la NIG 12 ofrece un enfoque practico para valorar los activos y pasivos
por impuesto diferido relacionados con inversiones inmobiliarias valoradas a valor
razonable, una de las opciones de valoracion ofrecida por la NIC 40 ‘Inversiones
inmobiliarias”. En cuanto a la valoracion de estos impuestos diferidos, la modificacion
introduce [a presuncion refutable de que los beneficios econémicos inherentes en las
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable se recuperaran a través de la venta
de los inmuebles y no través de su uso. La modificacion incorpora la guia previamente
incluida en la SIC 21 "Impuesto sobre las ganancias - Recuperacion de activos no
depreciables revalorizados " en la NIC 12, dejando claro que sus requisitos no aplican a las
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable.

Esta madificacién es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2012,

26.-



G

CI1E Aufomaoltive

CIE AUTOMOTIVE, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDDS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNID DE
2011

[En miles de Eurans)

. NIIF 1 (Modificacién) “Elevado nivel de hiperinflacian y eliminacién de las fechas
fijas aplicables a primeras adoptantes”

Las modificaciones relacionadas con el alto nivel de hiperinflacién proporcionan una guia
sobre como presentar por primera vez, o resumir con la presentacion de estados
financieros elaborados bajo NIIF, después de un periodo durante el cual la entidad no
podia cumplir los requisitos de las NIIF porque su moneda funcional estaba sometida a
niveles elevados de hiperinflacion.

Esta modificacion es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2011.

. NIIF 10 "Estados financieros consolidadas”

La NIIF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiéndose coma e!
factor determinante de si una entidad debe ¢ no incluirse en los estados financieros
consalidados. La NIIF 10 sustituye las pautas sobre control y consolidacién recogidas en
la NIC 27 "Estados financieros consolidados y separados” y elimina la SIC 12
“Consolidacién - Entidades con cometido especial” que queda derogada.

Para que exista control, es necesario que confluyan dos elementos: poder scbre una
entidad y rendimientos variables. El poder se define como la capacidad de dirigir las
actividades de la entidad que afectan de forma significativa el rendimiento de la misma.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir det 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacian anticipada con determinadas
condiciones.

] NIIF 11 "Acuerdos conjuntas”

La NIIF 11 proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los
derechos y obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de
acuerdos conjuntos se reducen a dos: explotaciones conjuntas y negocios conjuntos.
Los negocios conjuntos surgen cuanda un participe tiene derecho al resultado o a los
activos netos de la entidad en la que participa y por tanto, emplea el método de puesta
en equivalencia para contahbilizar su participacion en la entidad. Ya na se permite
contabilizar las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el método de
consolidacién proporcional.

Esta norma es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada con determinadas
condiciones.

. MIIF 12 "Desglases sobre participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 contiene los requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva
NHF 10 "Estados financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”.
Adicionalmente, sustituye los requisitos de desglose anteriormente incluidos en las
antiguas NIC 28 "Inversiones en empresas asociadas” y NIC 31 “Participaciones en
negocios conjuntas”. Bajo la NIIF 12, hay que desglosar informacion que permita a los
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usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza, los riesgos y los efectos
financieros asociados con las participaciones de la entidad en dependientss, empresas
asociadas, acuerdos conjuntos y entidades estructuradas no consolidadas.

Esta norma es de aplicacién obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. La propia norma aclara que el hecho de desglosar parte
de la informacion exigida por la NIIF 12 no obliga a la entidad a cumplir con todas las
disposiciones de la norma.

. NIC 27 (Modificacién) "Estados financieras separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de la elaboracién de
estados financieros consolidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por lo que el
ambito de aplicacion de aquella queda reducido a la contabilizacién de inversiones en
dependientes, negocios conjuntas y empresas asociadas en los estados financieros
individuales bajo NIIF de la entidad inversora, que no han sufride modificaciones con
respecto a la normativa anterior (es decir, contabilizacion a coste o valor razonable
segdn los requisitos de [a NIIF 9).

La NIC 27 modificada es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada con
determinadas condiciones.

) NIC 28 (Madificacian) "Inversiones en entidades asociadas ¥ hegocios cohjuntos”

La NIC 28 se ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la
nueva NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” tienen que contahilizarse segtn el método de puesta
en equivalencia. Al mismo tiempo se ha afadido informacién sobre aspectos
relacionados con los derechos de voto y otros aspectos especificos de estas situaciones.

La NIC 28 modificada es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada con
determinadas condiciones.

. NIIF 13 "\Valoracion a valor razohahle"

La NIIF 13 es fruto del proyecto conjunto del 1ASB y el FASB (Financial Accounting
Standards Board de los EEUU) que explica como valorar elementos a valar razonable y
tiene como propésito mejorar y ampliar los requisitos de desglose sobre valor razonable.
Esta norma no establece qué elementos deben valorarse a valor razonahle ni tampoco
anade nuevos requisitos de valorar a valor razonable con respecto a los ya existentes.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria en la venta de un activo o que
§e pagaria para traspasar un pasivo en una transaccion ordenada entre participes del
mercado en la fecha de valoracién (precio de salida). Es una valoracién basada en las
expectativas del mercado y no en las de la entidad. Se estahlece una jerarquia de 3
niveles, igual que la jerarquia establecida en la NIIF 7, para las valoraciones a valor
razonable, estableciendo nuevos requisitos de informacién sobre los criterios y sistemas
de valoracion empleados.
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Esta norma es de aplicacién obligataria a tados los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada.

] NIC 1 [Maodificacién) "Presentacion de estados financieros”

Esta modificacion cambia la presentacion de! otro estado del resultado global, exigiendo
que las partidas incluidas en el otro resultado global se agrupen en dos categorias en
funcién de si las mismas se van a traspasar a la cuenta de resultados o no. La NIC 1
también ha cambiado el nombre del "estado del resultado global", que ahora pasa a
denominarse "estado de pérdidas y ganancias y de otro resultado global". Se mantiene la
posibilidad de utilizar denominaciones alternativas.

Esta maodificacion se aplicara para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de julio
de 2012. La aplicacion anticipada esta permitida.

. NIC 19 [(Modificacién] "Retribuciones a los empleados”

La modificacidn a la NIC 13 cambia significativamente el reconocimienta y la valoracion
del gasto por pensiones de prestecion definida y de las indemnizaciones por cese, asi
como los desgloses de todas las prestaciones a los empleados.

La NIC 18 maodificada es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios comenzados a
partir del 1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo no ha completedo el andlisis de los posibles efectos de la aplicacion futura de estas
normas.

2.6 Estacionalidad del negacio y volumen de actividad

El negocio del Grupo no muestra estacionalidad por lo que la distribucion de la cifra de ventas
es homogénea a lo largo del ejercicio.

En el primer semestre de 2011 la actividad del Grupo, en lineas generales y a nivel global,
continda a un nivel de actividad normal, al igual que en 2010. Se produce una mejora del
mercado a nivel glabal con los paises emergentes que siguen fuertes (Brasil y Méxica) y con
Europa, que contindia su recuperacidn respecta a 2009 y 2010 y que tadavia tiene recorrido
hasta alcanzar las cifras alcanzadas en 2007.

2.7 Gestion de liquidez y fondo de maniohra

La gestion de riesgos financieros y los riesges de mercado, de liquidez, de crédita y de precio
de materias primas que afectan a la posicién financiera del Grupo, se mantiene respecto a lo
expresado en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual y terminado el 31 de
diciembre de 2010 de CIE Automotive, S.A. y sociedades dependientes y de Instituto Sectorial
de Promocién y Gestion de Empresas, S.A. y sus sociedades dependientes.
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Una gestian prudente del riesgo de liquidez implica el mantenimiento de suficiente efectivo yla
disponibilidad de financiacian mediante un imparte suficiente de facilidades de crédito. En este
sentido, la estrategia del Grupo CIE Automotive es la de mantener, a través de su
departamento de Tesoreria del Grupo, la flexibilidad necesaria en la financiacién mediante la
disponibilidad de lineas de crédito comprometidas. Adicionalmente, y en funcion de las
necesidades de liquidez, el Grupo procede a utilizar instrumentos financieros de liquidez
(factoring sin recurso y venta de activos financieros representativos de deudas a cobrar por
medio de las cuales se traspasan los riesgos y beneficios de las cuentas a cobrar), gque como
palitica, no supera un tercio de los saldos de clientes, para mantener los niveles de liquidez y [a
estructura de fondo de maniobra exigidos en sus planes de actividad.

La direccion realiza un seguimiento de las previsiones de la reserva de liguidez del (3rupo, asi
como de la evolucidn de la deuda financiera neta, siendo su calculo al 30 de junio de 2011 y al
31 de diciembre de 2010 como sigue:

30.06.2011 31.12.2010

Efectivo y otros medios liguidos (Nota 7) 382.6831 162.919
Otros activos financieros corrientes [Nota 6) 137.531 89.708
Lineas de crédito no dispusstas (Nota 10) 29,357 56.644
Reserva de liquidez 549.519 309.271

Deudas con Entidades de crédito (Nota 10) 923.017 817.5086

Otros pasivos financieros corrientes [Nota 6] 6.603 7.200
Efectiva y otros medios liquidos (Nota 7) (382.631) (162.919)
Otros activos financieros corrientes [Nota B) (137.531) (89.708)
Deuda financiera neta 409.458 572.079
Deudas con Entidades de crédito no carriente (Nota 10) {419.917] (372.024)
Deuda financiera neta corriente {10.459) 200.055

El departamento de Tesorerfa del Grupo no estima que surjan situaciones de falta de liquidez.
En este sentido se estima que fa generacion de tesoreria prevista para el ejercicio 2011
permitiré atender a los pagos del ejercicio sin requerir aumento de la deuda financiera neta.

Adicionalmente y tal y como se explica en la Nota 10, con fecha 14 de julio de 2011, la
Socledad ha suscrito un nuevo crédito sindicado por valor de 350.000 miles de euros. Esta
financiacién ha permitido a la Sociedad amortizar los contratos de financiacion sindicados
suscritos en 2005 y 20089, ast como la financiacion suscrita con el banco Itad BBA en 2010
(Nata 10}.
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La financiacion obtenida, que se ha cerrado finalmente con una sobresuscripcian superior al 50%,
supone una diversificacion en el pool bancario de la Sociedad, al incorporar entidades financieras
brasilefias y francesas a la financiacion del Grupo CIE Automotive. El crédito se ha estructurado con
un vencimiento a & afios, ampliando el ptazo de una parte importante de! actual endeudamiento
financiero de la Sociedad y en condiciones ajustadas a los actuales parametros de precio aplicados
en el mercado.

Si en el cierre de estos estados financieros intermedios se hubiese dispuesto de esta nueva
financiacion en su totalidad, vy considerando la amortizacion inmediata de los tres préstamos
mencionados previstos en el contrato de préstamo, Ia deuda financiera neta corriente se hubiese
reducido en aproximadamente 220 millones de euros, pasando de 10 millones a 230 millones de
euros de caja financiera neta corriente.

No existen restricciones sobre el uso del efectivo /equivalentes al efectivo.

Por otra parte, la Sociedad gestiona de manera activa el fondo de maniobra a través del circulante
neto operativo y de la deuda financiera neta a corto plazo y largo plazo, si bien la magnitud de fondo
de maniobra considerada aisladamente no es un pardmetro clave para la comprension de los
estados financieros de la misma. Sobre la base de la solidez, calidad y estabilidad de las relaciones
con sus clientes y proveedores, asi como en una monitorizacion exhaustiva de su situacion con las
entidades financieras, con las cuales en muchos cascs renueva automaticamente sus créditos en
curso. No existen riesgos relevantes en su situacion de liquidez.

Adjuntamos a continuacion un cuadre con el detalle del Fondo de Manicbra que presenta el
balance consolidado del Grupa CIE Automotive a 30 de junio de 2011 comparativamente con el de
31 de diciembre de 2010 de! Grupo INSSEG, indicando el peso relativo de cada uno de los
epigrafes que lo componen:

30.06.2011 31.12.2010

Existencias 191.392 168.211
Clientes y otras cuentas a cobrar 233.646 203.542
(tros activos corrientes 3.542 2.676
Activos par impuestas corrientes 35.478 40.304
Activo corriente operativo 464.058 414,733
Otros activos financieros corrientes 137.531 89.708
Efectivo y otros medios liguidos 382.631 162.919
ACTIVO CORRIENTE 984.220 667.360
Proveedores y otras cuentas a pagar 383.470 366.007
Pasivos por impuestas corrientes 39.587 46.298
Provisiones corrientes 7.939 11.075
Otros pasivos corrientes 71.1563 78.071
Paeivo corriente operativa 502.149 501.451
Deudas con entidades crédita a corto plazo 503.100 445,482
Otros pasivos financieros 6£.603 7.200
PASIVO CORRIENTE 1.011.852 854.133
FONDO DE MANIOBRA TOTAL {27.632) (286.773)
FONDO DE MANIOBRA OPERATIVO {38.091) (86.718)
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Los principales motivos de la mejora del fondo de maniobra operativo han sido el
mantenimiento de la monitorizacian del Grupo en la gestion de su circulante neto operativo
dentro de su estrategia de optimizacion de recursos, tal y como se explica a continuacian.

Una de las lineas estratégicas del Grupo es la optirnizacion y méxima saturacion de los
recursos dedicados al negocio. Por ello el Grupo presta una especial atencién al circulante
neto operativo invertido en el mismo. En esta linea y como en afios anteriores, se han venido
realizando importantes esfuerzos dirigidos a controlar y reducir los plazos de cobro de clientes
y otros deudores y minimizar las existencias a través de una gestion logistica e industrial
excelente que nos permite suministros JIT (just in time) a nuestros clientes. Asimismo,
optimizamos constantemente los plazos de pago a proveedores unificande politicas y
condiciones en todo el grupo, lo cual ha permitido mejorar este parametro.

Cabe sefialar que la comparativa en el cuadro anterior entre las fechas indicadas se encuentra
afectada tanto por la diferencia de fechas existente como por el aumento de la actividad en el
primer semestre de 2011 respecto al afio anterior y como por el efecto financiero de la salida
a Bolsa en Brasil (Nota 1.1).

En referencia a la nueva financiacion sindicada comentada anteriormente, si se hubiese
dispuesto de esta nueva financiacion en su totalidad, y considerando la amortizacion inmediata
de los tres préstarmnos mencionados previstos en el contrato de préstamo, el fondo de
maniobra se hubiese rmejorado en aproximadamente 220 millones de euros, pasando de 28
millones negativo a 1892 millones de euros positivo.

Entre las deudas con entidades de crédito a corto plazo figuran créditos recurrentes en el
tiempo:

- 83.3 millones de euros que provienen de! descuento recurrente de papel comercial de
nuestros clientes (88,6 millones de euras a 31 de diciembre de 2010) (Nota 10).

- 45 millones de euros que provienen de financiacidn de importaciones recurrentes [25,4
millones de euros a 31 de diciernbre de 2010} (Nota 10).

En cualquier caso, ambos componentes de la deuda bancaria (128,3 millones de euros)
aunque contablernente aparecen cormo deuda corriente, son estables como demuestra la
operativa habitual del negocio, proporcionando, por tanto, una financiacion asimilada a la deuda
no corriente (31 de diciembre de 2010, 114 millones de euros).

Cabe destacar, la existencia a 30 de junio de 2011 de 29,4 millones de euros de lineas de
crédito y préstamos no dispuestos [31 de diciembre de 2010, 56,6 millones de euros).

3. Informacién financiera por segmentos

La Comision Ejecutiva Delegada, compuesta por cuatro miembros del Consejo de
Administracion, se ha identificado como la méaxima instancia de toma de decisiones operativas
del Grupo. Esta Comision Ejecutiva Delegada revisa la informacion financiera interna del Grupo
a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.
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La Direccidn ha determinado los segmentos de operacion hasandose en la estructura de los
informes examinados por la Comisitn Ejecutiva Delegada.

La Comision Ejecutiva Delegada analiza el negocio del Grupo CIE Automotive, tanto desde una
perspectiva geogréfica como de productos.

El Grupo opera desde el 1 de enero de 2011 [(Nota 1) con tres tipos de familias de productos:
- Automocion.

- Biocombustibles /Biocarburantes.

- Tecnologias de la Informacion y Comunicaciones (TIC) (incorporado en la fusidn con INSSEC).

Segmento Automocidn

El segmento de Automocion corresponde a la produccion de piezas y componentes para la
industria del automavil, actuando como TIER 2 en la mayoria de los casos. Aunque el Grupo
suministra directamente a determinados clientes fahricantes de automoéviles [OEM'sh, en
estas ocasicnes, normalmente CIE Automotive act(a como TIER 2 al ser los OEM's los que
asumen el papel de TIER1.

El modelo de negocio del Grupo CIE Automotive se hasa en 2 ejes estratégicos, la
multitechologia y el mercado global, lo cual implica la capacidad de suministrar cualquier
tecnologia en cualquier parte del munda.

Multitecnologia: el dominio de diferentes tecnologias y procesos permite ofrecer productos
complejos de alto valor afiadido. Ef Grupo CIE Automotive tiene capacidad de disefiar y
fabricar productas en tecnologias alternativas o complementarias.

Mercado global: Capacidad de industrializacion y suministro en cualquier parte del mundo.
Los clientes del Grupo son globales y el Grupo CIE Automative tiene capacidad para
suministrar a los clientes desde diferentes areas geogréficas.

Este segmento operativo se analiza, ademas, en funcidn de criterios geograficos (Europa y
Ameérica, basicamente, ya que el resto de geocgrafias, agrupadas en Europa, no son
significativas).

Segmento Biocombustibles/Biocarburantes

El Grupo CIE Automative tiene una estrategia de gestion integral de la cadena de valor en el
sector de Biocombustibles.

Las actividades de este segmento abarcan las areas de materia prima, la produccién y la
distribucion de Biocombustibles:

¢ Materia prima: se busca la integracion de actividades gue garanticen el suministro
competitivo de todas sus materias primas, tanto las provenientes de la Agricultura
(aceites virgenes), asi como aceites reciclados, grasas animales, oleinas y otros
residuos,
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» Produccion: produccion de Biocombustibles a partir de aceites reciclados y aceites
virgenes.

e Distribucion: red de ventas, logistica y distribucion, tanto nacional como
internacional.

Segmento Tecnologias de la Infarmacién y Comunicaciones (TIC)

Su actividad consiste en el desarrollo de soluciones globales en el ambito de nuevas
tecnologias para una nueva sociedad digital y sostenible, ofreciendo soluciones tecnolégicas
en los sectores de Educacion, Sanidad, Sostenibilidad, Transporte y Comunicaciones. Este
segmento actda principalmente en el mercado Espafiol y en Latinoamérica.

La Comisién Ejecutiva Delegada gestiona los segmentos de operacion baséndose,
principalmente, en la evolucion de las principales magnitudes financieras como son las ventas,
el EBITDA (Resultado de explotacién méas amortizaciones) y el EBIT [Resultado de explotacion).
La informacién recihida por la Comisién Ejecutiva Delegada también incluye los ingresos y
gastos financieros y los aspectos impositivos, aunque estos Gltimos son analizados de forma
conjunta a nivel de Grupo, ya que la gestion de los mismos se realiza basicamente de forma
centralizada,

Por otra parte, al 30 de junio de 2010, el Grupo inicial INSSEC (Nota 1) incorporaba dos
segmentos adicionales, Refractario y Biotecnolagico, y un subsegmento Tecnolégico-Logistica
{méviles y servicios de telefonia) cuyas actividades no se han incorporado en la fusion con CIE
Automotive, S.A. ya que, coma se ha expresado anteriormente, se han escindido en diciembre
de 2010 de INSSEC. Las actividades de estos segmentos (que se muestran coma actividades
interrumpidas en los datos comparativos del primer semestre del 2010, Nota 1.1]
correspendian a:

Segmento Refractario

Especializado en la ingenieria, aprovisionamienta y montaje de revestimientos refractarios
para toda tipo de plantas industriales. Ademas se dedica a los servicios de construccion de
chimeneas, incluyendo la mejora, renovacian, mantenimiento y eliminacion de las mismas.
Con su “Know how" exclusivo en estructuras verticales, ha comenzado a desarrollar su
actividad en el area de las energias renovables, considerando este campo como una fuente
importante de incremento de su negocio. Este segmento actia a nivel global en muy
distintos paises del mercado mundial, aunque destacan como zonas geograficas basicas
Europa y América.

Segmento Biotecholagico

Este segmento que se encuentra en fase de lanzamiento desarrolla actividades de
investigacién en distintos ambitos de la biotecnologia (tratamientos contra el cancer,
vacunas, reactivos quimicos para [a investigacion), centrandose en el desarrollo de activos
intangibles que puedan ser patentadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNID DE

2011
(En miles de Euros)

a) Informacitn segmentada

Los resultados por segmentos son los siguientes:

Impaorte de la cifra de negocios

Gastos / Otros ingresas de explotacién
(excepto amortizaciones)
Amortizaciones

Beneficio de explotacian

EBITDA (Beneficio de explatacion mas
amortizaciones)

Importe de la cifra de negocios

Gastos / Otros ingresos de explotacion
(excepto amortizaciones)
Amortizeciones

Beneficio de explotacion

EBITDA [Beneficio de explotacian mas
amortizaciones)

Amartizaciones:
- Inmovilizado material [Nota 4)
- Activas intangibles {Nota 5)

Amortizacionas:
- Inmovilizado material [Nota 4)

40.06.2011
Autamacion
Europa América Biocombustibles TIC Total
383.280 360.188 170.977 53.238 967.683
[(332.140) (288.157) (170.220) [50.194) (840.711)
(29.908) [11.398]) (2.028) [1.393) [44.728)
21.231 60.633 (1.271) 1.651 82.244
51.140 72.031 757 3.044 126.972
30.06.2010
Automoaidn
Europa América Biocombustibles TIC Tatal
336.808 328.907 135.978 38.075 840,768
[(202.723) (263.5758) [135.314) (39.466) (741.078)
(28.702) [11.817] [1.360) 804) [42.483)
5.383 54.715 (696) [2.195]) 57.207
34.085 66.332 664 [1.391) 99.680
(*) La columna de Otros recoge la gestion de la Sociedad dominante individual, INSSEC
Otras partidas de [os segmentos incluidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
30.06,2011
Automacién
Europa América Biocombustibles TIC Total
(29.909) [11.3898) (2.028) {1.393] {44.728)
(25.803) [10.5849) (1.783) [775) (28.980)
(4.106} [809) [(2458) [B18) [5.778)
30.06,2010
Automocién
Europa América Biocombustibles TIC Tatal
[28.702) {11.617]) (1.380) [804) (42.483)
(24.626) (10.902) (1.159) [355) (37.042)
[4.0786) (715) (201) (449) {5.441]

- Activos intangibles (Nota 5)
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CONSOLIDADOS DEL PERIDDO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE

2011
(En miles de Euros)

El importe de la cifra de negocios correspondiente a las actividades continuadas se desglosa

an las siguientes areas geograficas o paises:

Automacidn
Espafia

Resto Europa
Tatal Europa
Brasil

México

Total América
Total Automacion

Biocombustibles
Espaiia
Total Biocombustibles

TIC

Espaia
América (*])
Total TIC

Total

30.06.2011 30.06.2010
95.610 69.837
287.670 2B66.971
d83.280 J36.808
221.487 184.556
138.701 135.351
360.188 329.907
743.468 666,715
170.977 135.97/8
170.977 135.978
27.174 22.564
26.064 15.511
543.238 38.075
867.683 840.768

(*)  Este mercado geografico en desarrdllo se cubre en gran medida con los recursos de las instalaciones y

recursos de Espafia.

Las ventas en Espafia del Segmento de Automocion van dirigidas a clientes finales que se sitiian, una gran
parte, en el extranjero. Adicionalmente, las ventas de Biocombustibles incluyen ventas de gasotleo, que no
generan valor afiadido, por B3,5 millones de euros (30 de junio de 2010, 83,4 millones de euros).

A continuacidn se incluye una concifiacion entre el Resultado de explatacian y el Resultado atribuible a la

Sociedad dominante:

Resultada de explatacion

Ingresos (gastos) financieras

Participacian resultado de sociedades asociadas

Resultado actives no financieros a valar razanable

Resultada venta de activos no corrientes /valoracian para la venta
Impuesto sobre las ganancias

Actividades interrurnpidas

Atribuido a participaciones no dominantes

Resultado atrihuible a la Sociedad dominante

No existen transacciones significativas entre los segmentos.

30.06.2011 30.06.2010
82.244 57.207
(18.878) (26.765)
(499) (1.178)

- (612)

- (411)

(16.092) (10.408)

- {*] (279)

(10.628) [8.358)
36.049 9.196

(*) Recoge el resultado después de impuestos de las actividades de determinades dependientes del segmento
Biocombustibles /Biocarburantes asi como las correspondientes a los segmentos Refractario, Biotecnoldgica y del
subsegmento TecnoldgicoLogistica, tal como se detalla en la Nata 8, y que no se han incorporada en la fusion al
Grupo O Automotive ya que salieron del Grupo INSSEC en su escisian en diciembre de 2010 {Nota 1.1).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
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(En miles de Euros)

Los activos y pasivos de los segmentos y las inversiones durante el ejercicio han sido los
siguientes:

Tots!l activos [*)
Totsl pesivos

Adickonas ge inmavilizado
[Notas 4 y 5]

Retiros de inmovilizada hetos de
amartizaciones (Notas 4 y 5)

I[nversinnes netas del ejercicio
[Natas 4 y B} (**] [***}

30.06.2011 31.12.2010
Autamaciin Automocién
Biocom~ Biocom-

Europa América buetiblae TIC Total Eurapa América buetiblea Tic Total
a04.463 951.931 201.856 122.385 2.180.745 B850.534 732.810 184.774 104.i74 1.876.34°
B05.880 492,705 201.578 102.2458 1.602.421 759.172 4863.673 189,114 84.536 1.496.49!
26.990 18.531 1450 1.487 48.128 43.1931 38.142 10.430 4,050 95.51t
(415} [2.123) 1540} [1) [3.078) (2.483) (395} (1.150) (684} {4.712
28.575 16.408 210 1.156 45.049 40.711 37.747 8.980 3.966 90.80

™ Na incluye paricipaciones financieras integradas en el perimetra
**)

[***] 12 meses para el ejercicia 2010.

Excluidos los movimientos de fondos de comercio.

Los activos de los segmentos incluyen principalmente inmovilizado material, activos intangibles,
existencias, cuentas a cobrar y efectivo de explotacion. Se excluyen las inversiones en
sociedades participadas integradas en et perimetra de consolidacion.

Los pasivos de los segmentos comprenden pasivos de explotacion y la financiacion, excluyendo
las correspondientes al Grupo que se eliminan en consolidacion.

Las inversiones en inmovilizado comprenden altas de inmovilizado material (Nota 4) y activos
intangibles (Nota 5).

Los traspasos o transacciones entre segmentos se firman bajo los términos y condiciones
comerciales normales que también deberian estar disponibles para terceros no vinculados.

Los activos no corrientes que no correspondan a instrumentos financieros, participaciones en
sociedades, activos por impuestos diferidos y activos correspondientes a préstamos post-
empleo y derechos derivados de contratos de seguros, por zonas geograficas o por paises,
son:

30.06.2011 31.12.2010

Automogciin

Espaha 129.01. 141.88:¢
Resto Eurapa a87.05° 369.98¢
Total Europa 516.06¢ 511.86¢
Brasil 269.86( 273.07:
México 133.69¢ 150.82C
Total América 403.55¢ 423.69¢
Total Automocidn 919.62¢ 035.65,
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Biocombustibles

Espanal 154,03« 144.02¢
Total Biocombustibles 154.03¢ 144.02¢
Tic

Espaiia 15.8. 21.5¢
América 7. 7.
Total Tecnologias de la Informacian y Comunicaciones [TiC) 23.0¢ 28.6¢
Total Grupo 1.096,664 1.108.227

b) Informacion sobre clientes

El Grupo tiene un riesgo limitado debido a su paolitica comercial. En el segmento Automocion la
maxima facturacién por cliente o plataforma en ningin caso alcanza el 10% o el 6%

respectivamente del total de ingresos ordinarios.

4. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos del inmovilizado material se muestran en la tabla siguiente:

Periada 2011

Incarporaciones par

Saldo cambia Traspaeos y
01.01.201 de perimetro otros Saldo
1 [Motas 1, 17 y 18) Adiciones Retiros movimientos 30.06.2011
Costa 1.580.462 45.591 (40.499) (28.436) 1.057.118
Armortizaciones 821.115) [38.950) 37.403 14.134 [80A8.528)
Provisiones [237) - - {2371
Valor Neto 758,110 748.353
Periodo 2010
Incorporaciones por
Galde cambio Traspasos y
01.01.201 de perimetro otros Saldo
1] [Nates 1, 17 y 19] Adicionea Retiros movimientoe 30.06.2010
Coste 1.447.263 43.806 368.536 (3.007) 74.159 1.600.757
Amortizaciones (729.477) (28.562) (38.820) 1.182 (34.193) [829.860)
Provisiones [237) - - - {237)
Valor Meta 717.549 770.660
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a) Actualizaciones

El importe de las revalorizaciones netas acumuladas al 30 de junio de 2011 reslizadas al
amparo de las hormativas mercantiles vigentes en los palses de las diferentes filiales es de
12.066 miles de euros aproximadamente (31 de diciembre de 2010, 12,2 millones de
euros). El efecto de dichas revalorizaciones sobre la dotacion a fa amortizacion a 30 de junio
de 2011 y a 30 de junio de 2010 es poco significativa.

b) Inmovilizado material por &rea geografica

El detalle del inmovilizado material por situacion geogréafica al 30 de junio de 2011 y 31 de
diciembre de 2010 se detalla en el cuadro a continuacion:

Millohes de euros

30.06.2011 31.12.2010
Amorti Amorts
zacian Valor neto zacion Valor neto
Coste acumulada cantable Coste acumulada contahle
América 529 (24B) 283 557 (277) 280
Europa 1.028 (563) 465 1.023 (544} 479
1,657 [808) 748 1.580 (821) 759

¢) Activos no afectos a la explotacian

Al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 no existen elementos de inmavilizado
significativos no afectos a la explotacion.

d) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de junio de 2011 existe inmovilizado material, todavia en uso y totalmente amortizado
coh un coste contable de 414.658 miles de euros (31 de diciembre de 2010, 429.964 miles
de euros).

e) Inmovilizado material afecto a garantias

Al 30 de junio de 2011 existen elementos del inmovilizado material (terrenos y construcciones)
con un valor neto contable de 56,9 millones de euros [31 de diciembre de 2010, 11,2
millornes de euros) en garantia de deudas con Administraciones Puablicas cuyo importe
pendiente de pago a esa fecha es de 79 millones de eurcs (31 de diciembre de 2010, 19
millones de suros).

fy Seguros

El Grupo consolidado tiene contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se
considera suficiente.
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g) Arrendamientos financierog

Los epigrafes de Instalaciones técnicas y maguinaria incluyen los siguientes importes donde el
Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:
30.06.2011 31.12.2010

Coste arrendamientos financieros capitalizados 6.034 6.068
Depreciacion acumulada (3.748) (3.258]
Importe neto en libros 2.286 2.814

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Otros pasivos.
h) Capitalizacién de intereses

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2011 nao se han capitalizado
intereses {periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2010, 1.244 miles de euros).

5. Activos intangibles

El detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles se muestran a
continuacian:

Periodo 2011:

Incorparaciones/

Salda al [variaciohes) (*) Traspasos y Saldao al
31.12.10 del perimetro Entradas Bajas otros movimientos 30.06.11
Coste
Foendo de comercio consolidacion 293,146 - - - (872) 292.174
(Jtras activas intangibles 95.682 - 2.537 [2.351) (259) a5.6049
388.828 - 2.537 (2.351) (1.231) 387.783
Amortizacién acumulada (55.282) - (5.778] A2.334 =] (58.717)
Valor neto contable 333.548 329.066
(*)  Incluye hasicamente el efecto de la variacién del cambio de fa divisa del inmovilizado intangible de
las filiales extranjeras.
Periodo 2010:
Incorporaciones/
Saldo al [variaciones) [*) Traspasos y Saldo al
01.01.10 del perimetro Entradae Bajas otros movimientes 30.06.10
Goste
Fondo de comercio consalidacion 284.440 18.717 - - 18.028 322.085
Otros activos intangibles 107.522 795 4,787 [2.253) 256 111.107
391.962 18.512 4.787 (2.253) 18.184 433.192
Amortizacién acumulada [57.338) [795) {7.258) 1.6865 (1.491) [65.218])
Valar neto contable 334.624 367.974

[*}  Incluye basicamente el efecto de la variacian del cambio de la divisa del inmovilizado intangible de
las filiales extranjeras.
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Las incorporaciones por cambio de perimetro a los fondos de comercio (Nota 17)
corresponden a:

J0.06.2011 30.06.2010

Segmento Automocién

CIE DESC Automotive S.A.P.1. de G.V. - 17.1891
CIE Avtokom Kaluga, LLG - a8
CIE Avtokom, LLG - 1.430

- 18.717

a) Pruebas de pérdida paor deterioro del fondo de comercio

El fondo de comercio se ha asignado a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE's) del Grupo
de acuerdo con el criterio de agrupar bajo cada UGE todos los activos y pasivos del Grupo que
de forma conjunta e indivisible generan los flujos de caja de un érea del negocio desde el punto
de vista de tecnolagia y/o geografia y/o cliente, en funcion de las sinergias y riesgos que
comparten.

A continuacién se presenta la asignacion a nivel de UGE (sociedad productiva o grupo de
sociedades productivas agrupadas) de la asignacion del fondo de comercio:

Fondo de comercio

Unidades Generadaras de Efectivo 30.06.2011 31.12.2010

Segmenta Automocion:

Europa 73.330 73.183

Brasil 894.421 96.307

Mexico 49,943 49.633

Segmento Biocomhustihles:

Biocombustihles 16.531 16.543

Segmento Techologias de la Informacion y Comunicaciones:

TiC 21.502 21.033
255.727 256.699

Fondo Gomercio Fusian (*} 36.447 36.447
2952.174 293.146

(*) Este fondo de comercio surge en la fusién realizada el 1 de enero de 2011 (Nota 1.1) y
corresponde integramente al Segmento de Automacién.

a1 -



G

CIE Automaltive

CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE
2011

(Ety miles de Euros)

Ef importe recuperable de una UGE se determina en base a calculos del valor de uso. Estos
calculos usan proyecciones de flujps de efectivo basadas en presupuestos financieros
aprobados por la direccion que cubren un periodo de cinco afios. Los flujos de efectivo mas alla
del periodo de cinco afios se extrapolan asumiendo una hipbtesis prudente respecto a las
tasas de crecimiento, inferiores en todo caso a la tasa de crecimiento medio a largo plazo
para el negocio de automacion en que opera cada una de las UGES.

b} Hipétesis clave usadas en los céalculos del valor de uso realizadas en el cierre del 31 de
diciembre de 2010 han sido:

Tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo:

2010
Automacion
Europa 7.47%10,87%
Brasil 11,75%
Mexico 12.98%
Biocombustihles B.47%12,87%
TiC 11,40%-15,0004

Esta tasa de descuento es después de impuestos y refleja el riesgo especifico refacionado con
los segmentos relevantss.

El EBITDA (resultado de explotacion mas amortizaciones) presupuestado es ef determinado por
la direccion de la Sociedad en sus planes estratégicos considerando una actividad con similar
estructura que la actual y basado en la experiencia de los ejercicios anteriores. Estos EBITDA's
(resultado de explotacién mas amortizaciones) oscilan entre distintas escalas segun ef tipo de
negocio:

% sobre ventas

Automocion 10% - 20%
Biocombustibles / Biocarburantes 10% - 20%
TIC 4% - D%

A estas EBITOA's se les adiciona los otros mavimientos netos previstos de tesoreria y los flujos
relacionados con impuestos hasta llegar a la tesoreria libre después de impuestos generada en
cada ejercicio.

El resultado de utilizar flujos de tesoreria antes de impuestos y una tasa de descuento antes de
impuestos no difiere significativamente del resultado de utilizar flujos de tesoreria después de
impuestos y una tasa de descuento después de impuestos.
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c) Besultados del analisis

El Grupo comprobd que durante el ejercicio 2010 los fondos de comercio correspondientes a
los segmentos incorporados en la fusion (Nota 1) no habian sufrido pérdida alguna por
deterioro de valor. Adicionalmente, si el tipo de descuento reflejado que se aplico a los flujos de
efectivo hubiese sido un 10% mas alto que las estimaciones de la Direccién, el Grupo seguiria
sin hecesitar reducir el importe en libros del fondo de comercio.

Los importes recuperables de las unidades generadoras de efectivo se determinan en base a
célculos del valor de uso, requiriendo para ello el uso de estimaciones. Para el calculo del valor
de uso al 31 de diciembre de 2010, se utilizaron unas hipotesis de flujos de efectivo futuros
acordes con la situacion global de los mercados en que opera el Grupo. Las hipttesis utilizadas
en el calculo al 31 de diciembre de 2010 para los ejercicios 2011 y siguientes, serfan
totalmente validas para el calculo del valor de uso al 30 de junio de 2011 por lo que, teniendo
en cuenta la evolucién positiva de los negocios en el primer semestre del 2011, se considera
que no se han puesto de manifiesto condiciones en las distintas UGE's que determinen riesgo
de deteriora de los fondos de comercio.

d) Bienes totalmente amortizados

Al 30 de junio de 2011 existe inmovilizado inmaterial, todavia en uso, y totalmente amortizado
con un coste contable de 19,9 millones de euros (31 de diciembre de 2010, 22,5 millones de
euros).

6. Activas financieros
El movimiento en activos financieros del Grupo corresponde a:

Periodo 2011

Inversianes

No corriente Gaorrients en asociadas Derivados
Saldo al 1 de enera de 2011 9.845 89.708 [1.275) (7.200)
Adiciones Qg8 71.830 287 -
Retiros - (24.007) - 1.717
Traspasos - - - -
Ajustes a valor razonahle
- Par resultadas - - (498) (2.872]
- Par patrimanio - - - 1.752
Saldo al 30 de junio de 2011 10.844 137.531 (*) [1.477) {6.603)
(*] Este importe se muestra neto da 2.830 miles de euros (31 de diciembre de 2010, 2.431 miles

de euros), correspondientes a provisiones registradas en el pasivo def halance. El valor de [as
participaciones en asociadas del activo del halance quedarfa, por tanto, en 1.453 miles de
EUMos.
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Periodo 2010

Inversiones

Nao corriente Carrienta en asociades Derivadas
Saldo al 1 de enera de 2010 11.645 29.715 {*) 3.530 (**) (12.286)
Incarporaciones por cambio de perimetro 773 - - -
Adiciones 1.323 6541 - -
Retiros (98B) (22.002) - -
Traspasos - - 392 -
Ajustes a valor razonable
- Por resultados - - (930) (1.580)
- Por patrimonio - - - 145

12.755 8.354 ™**)

Galdao al 30 de junic de 2010 [*] 2,992 (13.721)
[*] Este importe se muestra neto de 806 miles de euros correspondientes a provisiones registradas

en el pasiva del balance.

(**]  Elimporte al 30 de junio de 2010 se muestra neto por 14.212 miles de euros por el importe de
los instrumentos financieros derivados que se registra en el pasivo del balance como pasiva no
corriente 5.115 miles de euros, y pasive corriente, 9.097 miles de euros [Nota B.h).

El desglose de las inversiones financieras corresponde a los siguientes conceptos:

30.06.2011 31.12.2010

Créditos y activos financieros mantenidos hasta su vencimienta 13B.865 81.043
Instrumentos financieros derivados {6.603) [7.200)
Depositos, fianzas y cartera de valores a largo plazo 8.510 8.510
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion (1.477) (1.2758)

140,295 91.078

a) Créditos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

30.06.2011 31.12.2010
Miles de euros Tipo de interés Miles de euros Tipo de interés
Renta Fija 4.205 Euribor - 0,5 4.989 Euribor -0,5
Créditos & corto plazo 31.666 4,5% 46.054 Euribor + 2,5
Otros (*] 103.004 Euribor 1 mes [*)140.000 Euribor 1 mes
138.865 81.043
[*) Cuentas corrientes y depdsitos pignorados en garantia de los préstamos vigentes a esa fecha.
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No se han producido pérdidas por deterioro en estos valores ni se ha reclasificado ningin
activo financiero mantenido hasta su vencimiento.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de presentacian de la informacion es el
importe en libros de los activos.

b)Y  Instrumentos financieros derivados

30.06.2011 31.12.2010
Activo Pasivo Activo Pasivo
Permutas de tipo de interés:
- coberturas de flujos de efectivo - (1.385) - (4.083)
- no cobertura - (5.238) - (8.117)
Total - (6.603) - (7.200)

. Permutas de tipo de interés (de variable a fija)

Los importes del principal nocional de los contratos de permuta de tipo de interés (de
variable a fijo) pendientes a 30 de junic de 2011 ascienden a 218 millones de eurcs (31
de diciembre de 2010, 229 millones de euros), de los cuales estan clasificados como
instrumentos de cobertura 149 millones de euros (31 de diciembre de 2010, 158
millenes de euros).

A 30 de junio de 2011, los tipos de interés fijo varian entre un 1,75% y un 4,73%
(P010: 1,75% y 4,73%) y el principal tipo de interés variable de referencia es el
EURIBOR.

Adicionalmente, el Grupo, a través de una de sus filiales brasilefias tiene varios
préstamos en dolares para los cuales fueron contratadas permutas de tipo de interés,
con el objetivo de reducir al minimo la tasa de interés fijada originalmente y evitar la
exposicion a las variaciones de tipo de cambio. El importe del principal nocional de estos
contratos de permuta de tipo de interés (variable a variable] pendiente a 30 de junio de
2011 asciende a 52 millones de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio (31 de
diciembre de 2010, 61,5 millones de euros), que se encuentran en su totalidad
clasificados como instrumentos de no cobertura.

Ademas, y también en una de las sociedades brasilefias, el Grupo tiene un préstamo en
dolares para el cual fue contratada una permuta de tipo de interés, con el objetivo de
reducir al minimo la tasa de interds fijada originalmente. El importe de! principal nocionat
de este contrato de permuta de tipo de interés (variable a variable] pendiente a 30 de
junio de 2011 asciende a 18 millones de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio.
Este derivado se ha considerado de no cobertura a efectos contables.

. Cobertura de flujos de efectivoimoneda extranjera

Al 30 de junio de 20711, no existen contratos de compra-venta de divisas a plazo
[tampoco al 31 de diciembre de 2010).
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c)  Depositos y fianzas y cartera de valores

El importe de este epigrafe a 30 de junio de 2011 y a 31 de diciembre de 2010 incluye
hasicamente depositos y fianzas.

d}  Inversiones en asociadas

Gon excepsion de las sociedades mencionadas a continuacion, todas las sociedades
dependientes se han incorporado a la consolidacion por el método de integracion global.

Las sociedades consolidadas aplicando el método de participacion (Nota 1) son las siguientes:

Total

Participaanian an

e Valar participacian resultados [seis meses] 1100%) Acthas {100%) Pasivas
o participa

cibn 30.08.11 31.12.10  30.06.11 30.08.10 300611 31,4210 30.08.11 311210
Biocombustibles de
Zierbana, 5.A. (*) 20% - - (498) (8B2) 42.688 42.988 56.971 54.476
Biocombustibles La
Seda, S.L. A0% 1,097 1.097 - - 2.281 2.866 233 123
Belgium Forga, N.V. 100% - - - - - - - -
Otras 3586 58 - (286) -

1.453 1.1568 {488}  (1.178)

[*] Las pérdidas ecumuladas de esta inversion asociada, se incluyen en las provisiones no corrientes del activo del

balance de situacian consalidado.
El valor de fas inversiones en asociadas no incluye fondos de comercio.

e) Calidad crediticia_de los activos financieros

Todos los activos financieros que mantiene la Sociedad al 30 de junio de 2011, que no han
vencido y que tampoco han sufrido pérdidas por deterioro en el ejercicio, se consideran de alta
calidad y no presentan indicios de pérdidas por deterioro.

7. Efectivo y otros medios liquidos

El efective y otros medios liquidos al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 2010 se
desglosan en:

30.06.2011 31.12.2010

Caja y bancos 4B.360 28.210
Depésitos en entidades de crédito a corto plazo 336.271 134.709
382.631 162.919

Los depoésitos en entidades de crédito a corto plazo corresponden a inversiones de tesoreria
excedentarias con vencimiento inferior a tres meses.
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Estos depositos generan un tipo de interés anual que ha oscilado en funcion de la divisa entre
0,1% vy 15,5% (2010: 0,2% vy 10,05%).

Los importes en libros de la tesoreria de las sociedades del Grupo, estan denominadas en las
siguientes monedas:

30.06.2011 31.12.2010

Euros 41.815 63.998
Reales brasilefios 295,932 78.890
Dolares americanos 39.912 12.462
Pesos mexicanas 2.873 3.428
Yuan Renminhi Chino 554 2,578
Corona checa 861 850
Otras 684 713

382.631 162.919

8. Activas de grupos enajenables clasificados coma mantenidos para la venta y
actividades interrumpidas

a) Elementos clasificados como mantenidos para la venta y actividades interrumpidas del
segmento Biocombustibles /Biocarburantes

los activos vy pasivos de ciertas sociedades pertenecientes al  segmento
biocombustible /biocarburante en Brasil y Europa, que actualmente se encuentran en proceso
de liquidacion sin actividad alguna, se presentan como mantenidos para la venta desde la
aprobacion por parte de la direccion y del Conseje de Administracion del Grupo de la decision
en firme de venta o liquidacion.

Activos de grupo enajenahle de elementos clasificado como mantenido para la venta

30.06.2011 31.12.2010

Inmovilizada material 958 a5sg
Existencias 77 77
Otros activos corrientes 1.187 649
Total 2.222 1.684

Se han incluido los deterioros de valor estimados por los valores recuperables de cada activo.
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Pasivos de grupo enajenable de elementos clasificado como mantenido para la venta

30.06.2011 31.12.2010

Recursos ajenos 126 126
Cuentas a pagar 782 250
Otros pasivos corrientes 77 77
Provisiones 539 538
Total 1.524 992

El anélisis del resultado de las actividades interrumpidas, y el resultado reconocida en la
revalorizacion de los activos a grupo enajenable, es como sigue:

30.06.2011 30.06.2010

Ingresos - 542

Gastos - (972)
Beneficia/[Pérdida) antes de impuestos de actividades

interrumpidas - (430)
Impuestos - -

Beneficio/{Pérdida) después de impuestos de actividades

interrumpidas - [(430)

Los flujos de efectivo generados por estas operaciones interrumpidas saon fos siguientes:
30.06.2011 30.06.2010

Flujos de efectivo de las actividades de explotacian B 131
Flujos de efectivo de las sociedades de inversion - -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - (64)
Flujos de efectivo totales 6 67

Los flujos de efectiva de las actividades de explotacion se desglosan en:

30.06.2011 30.06.2010
Resultado antes de impuestos - (430)
Impuestos pagados - -
Ajustes al resuftado:
- Ajustes por deterioro de valor - -

- Amortizaciones - -
Variaciones de circulante 6 561
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 6 131

b} Actividades interrumpidas por escision

Por otra parte, y como consecuencia del proceso de escision descrito en la Nota 1.1, las
cifras correspondientes a la cuenta de resultados de los segmentos escindidos (Logistica,
Refractarios y Biotecnolagicos) se han presentado como operaciones interrumpidas.
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Ef analisis del resultado de estas actividades escindidas e5 como sigue:

Ingresos de explotacion
Gastos de explotacion
Resultado financiero (neto)

Resultado antes de impuestos

Impuestos

Resultado después de impuestos de actividades escindidas

30.06.2011

30.06.2010

117.818
(117.004)
(1.147)

(233)

384

151

Los flujos de efectivo generados por las actividades escindidas son los siguientes:

Flujos de efectiva de las actividades de explotacion
Flujos de efectiva de las sociedades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Flujos de efectivo totales/Variacion de tesoreria

30.06.2011

30.06.2010

(2.203)
(2.748]
(2.539})

{7.590)

Los flujps de efectivo de las actividades de explotacion se desglosan en:

Resultado antes de impuestos

Impuestos pagados
Ajustes al resultado:

- Ajustes por deterioro de valor

- Amartizaciones
Variaciones de circulante

Flujos de efectivo de Ias actividades de explotacion

8. Capital y prima de emisién

Al 1 de enero de 2010
Armpliacion de capital
Al 20 de junio de 2010

Al 31 de diciembre de 2010
Efecto fusion {Nota 1)

Al 1 de enera de 2011
Adquisicion/venta de acciones prapias
Al 30 de junio de 2011

N° de

acciones

[miles)

Capital
suscrito

Prima de
emisién

30.06.2011

40.06.2010

(233)

3.586
(5.666]

(2.303)

Acciones
prapias

Total

3.430
181

20.578
1.086

75.707
13.844

86.285
14.930

A.611

21.664

B89.551

111.215

.61
110.389

20.400
8.100

89.551
(55.799])

(7.314)

109.851
(55.013]

114.000

28.500

33.762

(7.314]
(797]

54.938
(797)

114.000

29.500

33,752

(8.111)

54.141
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a) Capital suscrito

Al 30 de junio de 2010, el capital social de INSSEC era de 21.684 miles de euros, representado por
3.610.804 acciones de 5 euros de valor nominal cada una, ordinarias, nominativas y totaimente
desembolsadas. Los accionistas (personas juridicas) con una participacién superior al 10% eran:

Titular % participacion
Corporacion Gestamp, S.L. 29,03%
Austral, B.V. 23,76%
Elidoza Promocion de Empresas, S.L. 17,50%
Betdnica 95, S.L. 11.22%

Con fecha 26 de marzo de 2009 [a Junta de Accionistas de INSSEC acordd una smpliacion de
capital mediante la puesta en circulacion de 136.381 nuevas acciones de 6 euros de valor nominal y
la correspondiente prima de emision de 81,47 euros par accion, lo que haca un total de 818 y
11.111 miles de euros de capital social y prima de emisian, respectivamente.

Adicionalmente, con fecha 5 de noviembre de 2009, la Junta de Accionistas aprobé una segunda
ampliacién de capital en 267.450 euros mediante la emision y puesta en circutacion de 44.575
nuevas acciones de B8 euros de valor nominal y una prima de emisién de 541,30 euros cada accion, lo
que suponia un tatal de capital méas prima de emisién de 3.000 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2009, ambos acuerdos de ampliacion de capital se encontraban pendientes
de elevacion a publico mediante escritura pablica, per lo que los 14.930 miles de euros
desembalsados se encontraban registradas en el pasivo corriente del balance. Ambas escrituras
publicas de ampliacion de capital se han fechado el 25 de enero de 2010 y han sido inscritas en el
Registro Mercantil el 3 de marzo de 2010.

En diciembre de 2010, y como consecuencia del praceso de escision de INSSEC descrita en la Nota
1.1, el capital social de INSSEC se redujo en 1.264 miles de euros mediante la reduccian de! valor
nominal de las acciones en 0,35 euros cada una de ellas, pasando a ser el valor nominal de fas
mismas de 5,65 euros.

Ei 1 de enero de 2011, Como consecuencia de la fusion entre CIE Automotive, S.A. e INSSEC
descrita en la Nata 1.1, la estructura accionarial y patrimonial que prevalece es la correspondiente a
la saciedad absorbente legal, CIE Automotive, S.A., por lo que se ha procedido a reestructurar el
patrimonio cansolidado de INSSEC al 31 de diciembra de 2010 para reflejar la estructura patrimontal
legal de CIE Automative, S.A..

De acuerdo con lo anteriar, el capital social de CIE Automative, S.A. al 30 de junio de 2011 esta
representado por 114.000.000 acciones ordinarias al portador, de 0,25 euros de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas, admitidas a cotizacion en la Bolsa espafiola. Las sociedades
que, tras la asignacion de las acciones comoa resultada de la fusion (Nota 1) directa o indirectamente,
participan en el capital social en un porcentaje superior al 10% son las siguientes:

% participacién

Gorporacion Gestamp, S.L. (*) 25.923%
Elidoza Promocion de Empresas, S.L. 10,8B65%

(*] Directamente un 11,098% e, indirectamente, a través de Risteel Corporation, B.V., el 14,825%, restante.
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b) Prima de emisidn de acciones

Esta reserva es de libre distribucion.

¢) Acciones propias

INSSEC (sociedad absorbida con efecta 1 de diciembre 2011) no poseia acciones propias.

Con relacion a CIE Automotive, S.A. {sociedad absorbente legal), el movimiento de [as acciones
propias durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junic de 2011 y de 2010 se
desglosa en el cuadro siguiente:

30.06,2011 30.06.2010
Importe Importe
Nimero de (Miles de Niamero de [Miles de
acciohes euros) acciohes euros)
Saldo inicial 1.824.873 7.314 1.006.671 4.203
Adquisiciones 158.840 797 171.807 570
Saldo final 1.883,713 8,111 1.177.578 4,773

La autacartera de GIE Automotive, S.A. al 30 de junio de 2011 registraba un saldo de 1.983.713
titulos, lo que representa un 1,7% (31 de diciembre de 2010, 1.824.873 titulos y el 1,6%,
respectivamente y un valor contable de 7.314 miles de euros) del capital social, con un valor de
cotizacion al 30 de junio de 2011 de 12.140 miiles de euros (31 de diciembre de 2010, B.741
miles de euros).

Asimismo, se encuentra vigente hasta el 29 de abril de 2015 el mandata conferido por la Junta
General de Accionistas celebrada el 29 de abril de 2010 en virtud det cual el Consejo de
Administracién de la Sociedad se encuentra facultado para adquirir, en cualguier momenta, Y
cuantas veces lo estime oportuno, acciones de CIE Autormotive, S.A., por cualquiera de los medios
admitidos en Derecho, incluso con cargo a heneficios del ejercicio y/o reservas de libre
disposicion, asl como a que se puedan enajenar o amortizar posteriormente las mismas, tado ello
de conformidad con el articulo 148 y concordantss de la Ley de Sociedades de Capital.

10. Recursos ajenas

30.06.2011 31.12.2010
Mo carriente
Préstarmos y créditos con entidades bancarias (*) 419.917 372.024
419.917 372.024
Corriente
Préstamos y créditos con entidades bancarias [*) 183.061 164.544
Parte a corto plazo de préstamos a largo plazo [*] 191.751 167.034
Financiacion de impaortacién [*) 44,969 25.3563
Efectos descontados pendientes de vencimiento y Anticipos a la exportacion 83.319 88.551
503.100 445,482
923.017 817.506

(*] La exposicion de los recursos ajenos del Grupo con entidades bancarias a variaciones en los tpos de interés es como

sigue:
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Saldo ala Alos 6

fecha meses Alde 1 afio Al de 5 afos
A 31 de diciembre de 2010
Total de recursos ajenos [*) 728.855 597.428 372.024 12.449
Efecto de las permutas de tipo de
interés [229.211) (217.609) (157.292) -
Riesgo 499.744 379.815 214.732 12.449
A 30 de junio de 2011
Tuotal de recursos ajenos [*) 839.698 510.713 418.917 12.823
Efecto de las permutas de tipo de
interés (217.809) (157.282] (12.169) -
Riesgo 622.089 353.421 407,748 12.823

No existe concentracion del riesgo de préstamos/créditos con respecto a los saldos con
entidades bancarias, dado que se trabaja con diversas entidades.

El vencimiento de los recursos ajenos no corpientes es el siguiente:

30.06.2011 31.12.2010

Entre 1 y 2 afos 222.147 2B8.347
Entre 3 y 5 afios 184.847 91.228
Mas de 5 afos 12.823 12.449

419.917 372.024

Los tipos de interés efectivos en [a fecha del balance fueron los habituales en el mercado
(Euribor + un margen de mercado), no existiendo diferencia significativa con respecto a otras
empresas de similar tamafio, riesgo y nivel de endeudamientao,

Los préstamos y créditos con entidades de crédito generan un tipo de interés de mercado
segln la divisa de gue se trate més un margen gue ha oscilado entre 65 y 450 puntos basicos
(2010: entre 65 y 450 puntos basicos).

Los importes en libros y los valores razonables de los recursos ajenos corrientes y no
corrientes no difieren significativamente, por ser una buena parte deuda reciente, que en todos
los casos los importes adeudados devengan un interés de mercado, considerando las
coberturas de tipo de interés que se detellan en la Nota 6.

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo estd denominado en las siguientes
monedas:
30.06.2011 31.12.2010

Euro 644.484 586.744
Real brasilefio 108.467 72.282
Dolar americano 163.176 155.309
Otras 6.890 3.171

923.017 817.506
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El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:
30.06.2011 31.12.2010

Tipo varishle:
— con vencimiento a menos de un afic 20.776 53.774
— con vencimiento superior a un ano 8.581 2.870

29.357 56.644

Bl Grupo posee al 30 de junio de 2011 saldos dispuestos de lineas de crédito con entidades
financieras por importe de 212 millones de euras (31 de diciembre de 2010, 154 millones de
euros). El iimite total de las citadas lineas de crédito asciende a 242 millones de euros (31 de
diciembre de 2010, 211 millones de euros).

El Grupo dispone de diversos créditos mercantiles sindicados por un importe dispuesto al 30 de
junio de 2011 de 193 millones de euros (233 de millones de euros a 31 de diciembre de 2010]
cuyo vencimiento final sera en diciembre de 2012. Asimismo el Grupo cuenta con un contrato de
financiacion con el Banco Europeo de Inversiones por un imparte inicial de 80 millones de euros,
gue al 30 de junio de 2011 se encontraba dispuesto en su totalidad. El tipo de interés de las
financiaciones anteriores esta referenciado al Euribor mas un margen variable en base al ratio
Deuda Financiera Neta / EBITDA.

Los mencionados contratos de crédito establecen el cumplimiento de determinadas obligaciones
que, en caso de incumplimiento, podrian suponer la exigibilidad de [os saldos dispuestos. En
diciembre de 2010 le fue concedida autorizacion al Grupo para la modificacién de ciertas
obligaciones financieras en relacién con el ejercicio 2010. El Grupo estima que, en el curso
norimal de los negocios, al 31 de diciembre de 2011 cumplira con las obligaciones exigidas a
dicha fecha por las entidades financieras.

Durante el primer semestre del ejercicio 2011 han sido amortizados, de las financiaciones
anteriormente mencionadas, 40 millones de euros [primer semestre de 2010, 19 millones de
euros),

Adicionalmente, en el primer semestre del ejercicio 2011 el Grupo ha obtenido nuevos
préstamos denominados en dolares americanos y reales brasilefios, pasando de un importe de
201 millones de eurogs al cierre del ejercicio 2010 a un importe total, a 30 de Junio de 2011,
equivalente a 246 millones de euros con Gltimos vencimientos en el ejercicio 2015.

Las cifras y condiciones de las posiciones mantenidas can entidades financieras en concepto de
préstamos procedentes de ejercicios anteriores se describen en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo CIE Automotive y del Grupo INSSEC al 31 de diciembre de 2010.

Con fecha de 14 de julic de 2011, Cie Automotive, S.A. ha suscrito un crédito sindicado con 17
entidades financieras de primera linea por un importe de 350 millones de euros, cuya primera
disposicién ha sido utilizada para:

{il  amortizar los contratos de financiacion sindicada suscritos en los afios 2005 y 2009 y el
contrato de financiacién suscrito con Banco [tal BBA en 2010, descritos anteriorments.

(i)  obtener liquidez adicional para sus nuevas inversiones.
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La financiacion ohtenida, que se ha cerrado finalmente con una scbresuscripcion superior al
50%, supane una diversificacion en el pool bancario de la Sociedad, al incorporar entidades
financieras brasilefias y francesas a la financiacion del Grupo CIE Automative. £l crédito se ha
estructurado con un vencimienta a 5 afios, ampliando el plazo de una parte importante del
actual endeudamiento financiero de la Sociedad y en condiciones ajustadas a los actuales
parametros de precio aplicados en el mercado.

11. Provisiones

El desglose de los movimientos de las provisiones de la Sociedad durante los ejercicios 2010 y
2009 es el siguiente:

Ejercicio 2010

Al 31 de diciembre de 20089 48.734
- Dotaciones 10.052
- Incorporaciones / (salidas) perimetro consolidacion 479
- Aplicaciones (6.350)
- Traspasos y otros movimientas (¥} (4.987)
Al 30 de junio de 2010 47.928

(*] Se corresponden principalmente con diferencias por tipo de cambio.

Estos saldos se presentaban en el balance con la siguiente distribucian:

30.06.2010
iNo corriente 33.971
Corriente 13.957

Ejercicio 2011

No corriente Corriente
Al 1 de enero de 2011 36.486 11.075
- Qotaciones/[Reversiones) 4772 (871)
- Aplicaciones (3.590) (2.634)
- Traspasos y otros movimientos (*) {499] 369
Al 30 de junio de 2011 37.169 7.939

(*} Corresponde basicamente al efecto del tipo de cambio.

Las provisiones no corrientes al 30 de junio de 2011 incluyen principalmente lo siguiente:

. Provision de 15,7 millones de euros (31 de diciembre de 2010, 12,9 millones de euros)
qgue corresponden practicamente en su totalidad con contingencias tributarias en Brasil.
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. Provisién de 1,5 millones de euros (31 de diciembre de 2010, 1,5 millones de euros)
dotados como garantia en la venta de activos y cierre y liquidacién de sociedades.

. Provision para otros pasivos de personal de 6,5 millones de euros (31 de diciembre de
2010, 9 millones de euros).

. Provision de 13,5 millones de euros (31 de diciembre de 2010, 13,1 millones de euros)
correspondientes a la cobertura de riesgos operativos del negacio considerables exigibles
en el largo plazo.

Las provisiones corrientes al 30 de junio de 2011 recogen principalmente riesgos de
contingencias tributarias y reclamaciones de clientes en las filiales de Brasil (3,3 millones de
euros), ¥ a la garantia (2,2 millones de euros) prestada en la venta de activos realizadas en
2006 (2010, 4,7 y 1,9 millones de euros, respectivamente).

Asimismo, incluye 2,2 millones de euros para la cobertura de riesgos operativos del negocio
en diversas sociedades del Grupo (2010, 2,2 millones de euros en total) y 0,3 millones de
euros {2010, 2,3 millones de euros) de provisiones para la adecuacion de las estructuras
productivas de sociedades en Espafia.

12. Impuesto sohre las ganancias

30.06.2011 30.06.2010

Impuesto corriente 9.901 13.616
Impuestos diferidos 6.191 (3.208)
Gasto por impuesto 16.092 10.408

Al 30 de junio de 2011 el tipo impositivo medio ponderado aplicable calculado como el gasto
por impuesto sobre la Base imponible agregada [Resultado fiscal), es del 27,68% (22,73% a
30 de junio de 2010).

La Sociedad dominante de los segmentos Automocion y Biocombustibles, CIE Automotive, S.A.,
tributa en régimen de declaracion consclidada con las sociedades dependientes que se
relacionan a continuacién:

- CIE Azkeitia, S.L.

- CIE Berriz, 5.L.

- CIE Inversiones e Inmuebles, S.L., Sociedad Unipersonal
- CIE Automoative Bioenergia, S.L., Sociedad Unipersonal
- Autokomp Ingenieria, 5.A.

- CIE Mecauto, S.A., Sociedad Unipersonal

- CIE Udalbide, S.A., Sociedad Unipersonal

- Egaiia 2, S.L.

- Gameko Fabricacién de Componentes, S.A.

- CIE Legazpi, S.A.

- Inyectametal, 5.A.
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- Leaz Valorizacion, S.L.

- Orbelan Plasticos, S.A.

- Transformaciones Metallrgicas Norma, S.A.

- Alfa Deco, S.A., Sociedad Unipersonal

- Aluracy, S.A., Sociedad Unipersonal

- Componentes de Automocion Recytec, S.L., Sociedad Unipersonal

- Nova Recyd, S.A., Sociedad Unipersonal

- Recyde, S.A., Sociedad Unipersonal

- Tarabusi, S.A., Sociedad Unipersonal

- Alcasting Legutiano, S.L., Sociedad Unipersonal

- Bionor Transformacion, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2010)

- Bionor Inversiones e Inmuehbles, S.L., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2010)

- Bionor Berantevilla, S.L., Sociedad Unipersonal (incorparada en 2010)

- Via Dperador Petralifero, S.A., Sociedad Unipersonal (incorporada en 2010). Sociedad
absorbente de las compafilas Via Credit Card, S.L., Sociedad Unipersonal, Via
Estaciones, S.L., Sociedad Unipersonal y Global Petréleos, S.A., Sociedad Unipersonal,
todas en escritura de fecha 26 de julio de 2010,

- Mecanizaciones del Sur-Mecasur, S.A., Scciedad Unipersenal (incorporada en 2010)

- CIE Automotive Nuevos Mercados, S.L. [Sociedad Constituida e incorporada en el
ejercicio 201D).

- Gestion de Aceites Vegetales, 5.A. [incorporacion prevista en 2011).

- Reciclado de Residuos Grasos, S.L., Sociedad Unipersonal (incorporacion prevista en
2D11).

- Reciclados Ecolégicos de Residuos, S.L., Sociedad Unipersonal [incorporacion prevista en
2011).

- Biodiesel Mediterraneo, S.L., Sociedad Unipersonal (incorporacion prevista en 201 1)

El resto de sociedades del Grupo tributa en régimen de declaracion individual.

En términos generales, se encuentran abiertos a inspeccion los ejercicios no prescritos de
acuerdo a las diversas legislaciones fiscales aplicables en cada una de las sociedades del
Grupo y cuyo periodo esta fijado de 4 a B afos a contar desde que la obligacion es exigible y/o
vence el plazo para la declaracion de impuestos.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios
2011 y 2010 de CIE Automotive, S.A. e INSSEC es la correspondiente a la Norma Foral
3/1896 de 26 de junio al Territorio Historico de Bizkaia.

Los Administradores de la Sociedad han realizado los célculos de los importes asociados con
este impuesto para el ejercicio 2011 (estimacion correspondients al primer semestre] y
aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en vigor al cierre de cada
ejercicio, por considerar que de la resolucién final de las diversas actuaciones judiciales y los
recursos planteados al respecto no se derivard un impacto significativo sobre los estados
financieros intermedios tomadaos en su conjunto.
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13. Ganancias por acci6n

a)  Basicas

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas
de la Sociedad entre el ndmere medioc ponderade de acciones ordinarias en circulacién durante
el ejercicio, excluidas las acciones propias adquiridas por la Sociedad dominante [Nota 3].

30.06.2011 30.06.2010
**

Beneficio atribuible a los accionistas de la sociedad dominante (Miles de

euros) 36.049 9.196
Beneficio/(Pérdida) procedente de actividades interrumpidas atribuibles a

los tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad (Miles de

euros) [*) - (508]
N2 medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 112.111 112.982
Ganancias béasicas por accion de operaciones continuadas (€ por accion) 0,322 0,086
Ganancias béasicas por accion de operaciones interrumpidas (€ por accian) - (0,005)

(*) De la pérdida de actividades interrumpidas 279 miles de euros a 30 de junioc de 2010 [Nota 8),
este importe corresponde a los accionistas de la Sociedad y el resto a minoritarios.

(**] Se ha adaptado el célculo del semestre de 2010 a la estructura de acciones de CIE Automotive,
S.A. en &l citado periodo.

b)  Diluidas

Las ganancias diluidas por accian se calculan ajustando el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones ordinarias
potenciales dilusivas. La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

14. Dividendos por accién

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011 no se ha producido ningan
reparta de dividendos.

Con fecha 29 de abril de 2010, la Junta General de Accionistas de CIE Automnotive, S.A.
acordo la distribucion del resultade individual del ejercicio 2009, donde se estipuld la aplicacién
del resultado integro a reservas voluntarias, no distribuyéndose por tanto, dividendo alguno.
Con relacion a Instituto Sectorial de Promocion y Gestion de Empresas, S.A. no se
distribuyeron dividendos en el ejercicio 2010.
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15. Efectivo generado por las operaciones
30.06.2011 30.06.2010

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 46.677 17.554
Ajustes de:
—  Impuestos (Nota 12) 8.801 13.233
—  Impuestos diferidos 6.191 (5.744)
-  Subvenciones abonadas a resultados (2.225]) (1.515)
—  Amortizacién de inmovilizado material (Nota 4) 38.850 38.820
—  Amortizacién de activos intangibles [Nota 5) 5.778 7.259
—  [Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado material

(ver a continuacian) 1.177] a87
~  Movimientos netos en provisiones {Nota 11) 3.901 1.5565
~  [Ganancias)/pérdidas netas en el valor razonable de instrumentos

financieros derivados (Nota G) 2.373 1.580
- Diferencias de cambio (11.744) (5.995)
- Ingresos por intereses (12.132) [4.140)
-  (Gasto por intereses 40.000 37.418
- Participacion en |a pérdida/[ganancia) de asociadas [Nota B) 499 930

Variaciones en el capital circulante [excluidos los efectos de la adquisicion y
diferencias de cambio en consolidacion):

—  Existencias (25.181) (21.318])
—  Clientes y otras cuentas a cobrar (31.144) (44.583)
—  Proveedores y otras cuentas a pagar 10.948 64.287
Efectivo generado por las operaciones continuadas B81.615 898.728
Efectiva generado por las actividades interrumpidas (6] 131
Efectivo generado por fas actividades continuadas e interrumpidas 81.609 899.860

En el estado de flujos de efectivo, los ingresos obtenidos por la venta de inmaovilizado material e
inmaterial incluyen:
30.06.2011 30.05.2010

Importe en libros (Notas 4 y 5) 3.113 1.815
Ganancia/(pérdida) por la venta de inmovilizado material 1.177 (387)
Importe cobrado por la venta de inmovilizade material 4,290 1.428

16. GCompromisos

a) Compromisos de compra de activos fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2011 (no incurridas) ascienden a 9,9
millones de euros [al 31 de diciembre de 2010, 8,2 millones de euros).
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o]] Financiacion de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran principalmente con la generacion prevista de tesoreria de la
actividad del Grupo, mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores de
equipos y ofros activos y, en su caso, con la financiacidén bancaria necesaria,

c) Compromisos por arrendamiento operativo

El Grupo a partir de 2008 alquila varias oficinas y almacenes bajo contratos no cancelables
de arrendamiento operativo. Estos contratos tienen una duracion de entre cinco y diez
afios, sienda la mayor parte de los mismos renovables a su vencimiento en condiciones de
mercado. El Grupo también alquila instalaciones y maquinaria bajo contratos cancelables de
arrendamiento operativo. El Grupo esta obligado a notificar con seis meses de antelacién la
finalizacidn de estos acuerdos.

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son
los siguientes:

30.06.2011 31.12.2010

Menos de un afio 5.632 6.010
Entre uno y cinco afios 23.809 28.620
Mas de cinco afios 635 1.875

30.076 36.505

17. Combinaciones de negocios

Ejercicio 2011
Segmento Automocion

Can fecha 9 de Junio de 2011, el Grupo adquirié la participacian accicnarial que Sodiga
Galicia, SCR, S.A. mantenia en la filial del grupo CIE Galfar, S.A. (Ver Anexo), correspondiente
al 7,16% de la sociedad. Oe esta manera, el grupo se convierte en el Gnico accionista de la
sociedad dependiente.

La adquisicion de las acciones titularidad de Sodiga Galicia, SCR, S.A. se ha llevado a cabo por
la propia Sociedad {autocartera).

El precio pagado en la adquisicion ha sido de 1.131 miles de euros. En el momento de la
compra, el valor de la participacion no dominante correspondiente era de 909 miles de euros.

Importe
Miles de euros
Valar participacién no dominante [09
Valor de compra % adquirido [1.131)
Ganancia [Pérdida) reconacida (222)
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Esta pérdida ha sido registrada con cargo a las reservas de la sociedad dominante.

Adicionalmente, con fecha 21 de Junio de 2011, el Grupo adquirio, a través de su filial CIE
Azkoitia, 5.L., las participaciones sociales de GSB-TBK Automotive Components, S.L. que eran,
hasta el momento, titularidad del resto de los socios, pasando a ser la sociedad unipersonal.

El precio pagado por el porcentaje de participacion adquirido, el 25%, ha sido de 72 miles de
euros. El resumen de la combinacién de negocios es el siguiente:

Importe
Miles de euros
Valor participacian no dominante 184
Valar de compra % adquiride {72]
Ganancia [Pérdida) reconocida 112

Esta ganancia ha sido registrada con ahbono a [as reservas de la saciedad dominante.

Eiercicio 2010

Segmento Automocidn

Tal y como se menciona en la Nota 1, el 28 de Enero de 2010 CIE Bérriz de Meéxico, S.A.
de C.V., procedio a la adqguisicion del 50% restante def capital social de CIE Desc
Automotive, 5.A.P.l. de C.V., hasta ese momenta negocio conjunto {Nota 19]), adquiriendo
por tanto, en dicha fecha, el control del negocio a través de la participacion del 100% en e}
capital social de la citada sociedad.

Asimismo, en esta misma fecha y como una operacion conjunta a la anterior, CIE Bérriz de
México, S.A. de G.V., formalizd la adquisicion del 100% del capital social de Inmohiliaria Et
Puente, S.A. de C.V. Esta sociedad tiene como tUnica actividad la tenencia de ciertos
inmuebles afectos, basicamente, al negocio de CIE Desc Automotive, S. APl de C.V. y, por
tanto, forma parte de la combinacién de negocios antes descrita.

Esta combinacion de negocios, al tratarse de una combinacion realizada por etapas, ha
supuesto el reconocimiento de un resultado positivo, registrado en el epigrafe "Otras
ganancias/{pérdidas) netas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, por importe de
6.458 miles de euros. Dicho resultado es consecuencia del registro a valor razonable de la
participacion previa del 50% que el Grupo mantenia en el patrimonio de la sociedad adquirida,
de acuerdo con el siguiente detalte, y calcutado a la fecha de la toma de control:

Importe [*)

Valor razonable de la participacion previa 42.002
Valar patrimanial de la participacién previa (35.544)
Ganancia reconocida 6.458

(*) Datoes en délares americanas conhvertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacian {28 de enero de 2010).
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El valor razonable de la participacion previa, a la fecha de [a toma de control, es
equivalente al precio de compra del 50% adicional adquirido en el ejercicio 2010.

El valor patrimanial de la participacion previa, se desglosa comao sigue:

Valor patrimonial de
la participacian

previa [*)

Activos:

Activos no corrientes B8.064
Fondo de Comercio 15,997
Activos corrientes 19.812
Pasivos:

Cuentas a pagar (8.329)
Activas netos 35.544

Consecuencia de lo anterior, la combinaciéh de negocio para la toma de control de CIE
Desc Automotive, 5.A.P.l. de C.\/. e Inmobhiliaria El Puente, 5.A. de GC.\l. en enero de
2010y, por tanto, referida al 100% de la participaciGn, se resume a continuacian:

)
Contraprestacion total de la adquisicion 84.005
Valor razonable de los activos netos adgquiridos (47.881)
Fondo de comercio 36.324

Este fondo de comercio fue atribuido a la rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se esperan obtener después de la adquisicion por parte del
Grupo.

El imparte de la contraprestacion total para la toma de control se desglosaba como sigue:

Imparte [*)

Valor razonable de la participacion previa 42.002
Precio de compra del 50% adquirido en el ejercicio 42.003
Contraprestacién total 84.005

(*1 Datos en dolares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacion
(28 de enero de 2010]).
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La opcién de compra descrita en la Nota 1 ne tenfa valor asignado por no existir un valor
razonable para la misma al tener realmente la consideracion, de acuerde con lo pactado
entre las partes, de anticipo de efectivo a cuenta del precio de cada compra.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicién fueron los siguientes:
(*) Valor

razaonahle de los
activos netos

adquiridos
Efectivo y equivalentes al efectivo 4,610
Inmovilizado 26.480
Activos financieros no corrientes 10
Existencias 6.889
Cuentas a cobrar 11.838
Otros activos corrientes 16.177
Impuesto diferido (1.786)
Cuentas a pagar (16.657])
Activos netns adquiridos 47.681

(*] Datos en dalares americanos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de la operacion
(28 de enero de 2010).

El valor razonable de los activos netos adquiridos no diferia significativamente de las cifras
contables de la Sociedad. El grupo estimé que no existian activos intangibles que cumplian
con las condiciones para su reconocimiento por separado, ni pasivos contingentes ni
transaccicnes separadas. A la fecha de formulacion de las cuentas anuales del ejercicio
2010, esta combinacion de negocios se encontraba cerrada a los efectos de ajuste de los
importes por los que se habia registrado la combinacian,

El movimiento de fondos de efectivo en la operacion ha sido:

Contraprestacian total de la adquisicion 84.005
Valor razonable de la participacion previa {42.003)
Antlicipos realizados en ejercicios anterioras (6.2689])
Importe pendiente de pago (18.371)
Efactivo y equivalentes al efectivo en la dependiente adquirida {4.610)
Efectivo y equivalentes al efectivo de la participacion previa 2.305
Salida de efectivn en la adquisicién 14,057

Al 31 de diciembre de 2010, del precioc de compra se encontraha pendiente de pago un
importe de 21.328 miles de euros [19.371 miles de euros al tipo de cambio de la fecha
de la transaccién} que ha sido satisfecho en el ejercicio 2011 y se encontraba registrado
en otros pasivos corrientes del balance consolidado a dicha fecha.
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No existen contraprestaciones contingentes a la fecha de la combinacién de negocio.

Tal y como se menciona en la Nota 1, en virtud del acuerdo firmado el 24 de noviembre de 2009
con [as sociedades de nacionalidad rusa Sam LTD LLC y JSG KZAE, el dia 10 de junio de 2010 el
Grupo procedit a formalizar la constitucion de CIE Awvtacom, LLC, sociedad conjunta {Joint-
Venture) de nacionalidad rusa, participada por Cie Automotive en un 35% vy por las sociedades
rusas anteriormente mencionadas en el 65% restante.

Como aportaciones iniciales a CIE Avtocom, los socios locafes Sam LTD LLC y JSC KZAE han
procedido a aportar el 100% del capital social de las sociedades Kinelagroplast, LLC y Plastik, LLC
[sociedades ubicadas en la localidad de Samara) dedicadas a la inyeccibn en plastico de
componentes de automocion y CIE Avtocom Kaluga, LLC [sociedad de nueva constitucion ubicada
en !a localidad de Kaluga) especializada en el mecanizado de componentes de automocién a la que
las partes aportarch determinada macuinaria productiva,

CE Autornotive, S.A. procedid a aportar 40 millones de rublos {1.052 miles de euros] y
determinada maquinaria productiva de su prapiedad.

La combinacion de negocio realizada por el Grupo, en la parte correspondiente al 35% adicional
adquirido, se resumia en:
CIE-Avtakam CIE-Avtokom,

Kaluga, LLG [*) LLG[*) Total [*)
Precio de compra 261 1.650 1.911
Valor razonable de los activas netos adquiridos (151) (158] (309)
Fondo de comercio 110 1.492 1.602

(*] Datas en rublos rusos convertidos a euros al tipo de cambio de la fecha de operacion (10 de junio de 2010)

Este fondo de comercio ha sido atribuido a la rentabilidad futura del negocio adquirido y a las
importantes sinergias que se esperan ohtener después de la adquisician del grupo.
Los activos y pasivos surdidos de la adquisicion fueron los siguientes:

CIE-Avtokom Kaluga, Totat
LLG CIE-Autakam, LLC Valar razonahble
Valar razonable [ *] Valar razanable [*) (*)
Efective y equivalentes al efectivo - 380 380
Inmovilizado 151 737 aa8g
Ctros Actives na corrfentes - Q2 a2
Existencias - 239 239
Cuentas a cobrar - 840 840
Otros activos corrientes 86 86
Cuentas a pagar - [(B16) (816)
Recursos ajenos - (1.277) [1.277)
Otrgs pasivos corrientes {(123) (123)
Activos netos adquiridos 151 158 308

[*] Dates en rublos rusos convertidos a euros al tipo de cambio de la facha de operacian (10 de junio de 2010)
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El movimiento de fondos de efectivo en la operacion fue:

CiE-Avtokom

Kaluga, LLC GIE-Avtokam, LLC Total
Caontraprestacion total de la adquisicién 19 1.033 1.062
Efectiva y equivalentes al efectivo en la
dependiente adquirida - (380]) (380)
Salida de efectivo en la adquisicion 19 653 672

El Grupo ostenta el derecho de opcion de compra de la participacion de un 15% adicional en
poder del otro socio del negocio, hasta llegar al 50%. Dicha opcion no tiene valor asignable, en
opinién y estimacién del Grupo ya que el plan de negocio y la puesta en valor del negocio
dependeran de la tama de control por parte del Grupo.

No existen contraprestaciones contingentes.

Sepgmento Biocomhustibles

No se produjeron combinaciones de negocios en el primer semestre de 2010.

Resto de segmentos (Tecnolégico, Refractarios y Biotecnoldgico]

No se produjeron combinaciones de negocios en el primer semestre de 2010.

Tal y como se indica en las Normas Contables de aplicacion, no se incluyen costes de
transaccion en los valores de las contraprestaciones de los negocios adguiridos y no existen
contraprestaciones contingentes.

Estas combinaciones de negocios del ejercicio 2010 aportaron en el periodo unos beneficios
de 1.870 miles de euros.

18. Transacciones con partes vinculadas

Se consideran partes vinculadas los accionistas directos del Grupo (incluyendo minoritarios] asi
como los Administradores y el personal directivo clave.

Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaran con partes vinculadas:

a)  Retribuciones y préstamos al personal de alta direccion

La remuneracion total pagada en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2011
al personal de alta direccion del grupo CIE Automoative, excluyendo aquellos que se incluyen en
el apartado de retribucién a los miembros del Consejo de Administracion, asciende a 703
miles de euros (30 de junio de 2010, 2.465 miles de euras en el caso del grupo INSSEC y
41.008 miles de euras para el grupo CIE Autamoative).
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La Sociedad no tiene contraidas obligaciones relativas a pensiones u otro tipo de retribuciones
complementarias a la jubilacion con el personal de alta direccion.

Los saldos al cierre [a valor actual) derivados de otras operaciones con estas partes vinculadas
son:

30.06.2011 31.12.2010

Otros activos no corrientes 4,778 7.029
4.778 7.029

b) $Saldos y Transacciones derivados de otras operaciones con partes vinculadas

30.06.2011 31.12.2010

Saldos:
- Cuentas a cobrar de partes vinculadas d2.132 22.941
- Cuentas a pagar a partes vinculadas "27 4.387

30.06.2011 30.06.2010

Operaciones comerciales:

- Compras/Servicios prestados 234 1.101
- Servicios recibidos 38 3.283
- Ventas - 5.857

c) Retribucidn de los administradores de la Sociedad dominante

La retribucion total de los miembros del Consejo de Administracion, comprendiendo de forma
global, el importe de sueldos, dietas y remuneraciones de cualquier clase devengados durante
los seis meses terminados el 30 de junio de 2011 ha ascendido & 941 miles de euros (30 de
junio de 2010, 220 miles de euros).

Los miembros del Consejo de Administracion no han percibido remuneracion alguna en
concepto de primas o participaciones de beneficios. Tampoco han recibido acciones, ni han
vendido ni ejercido opciones sobre acciones asi como derechos relacionados con planes de
pensiones ni polizas de seguro a su valor.

18. Negocios conjuntos
El Grupo CIE Automotive a través de su filial CIE Bérriz, S.L. establecio en febrero de 2006 una
"Joint Venture" al 50% con su socio mexicano KUO Automotriz, S.A. (sociedad controlada por

DESC, S.A.) para la fabricacion y comercializacién de componentes y/o grupos de componentes
automotrices.
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En marza de 2008 CIE Bérriz, S.L. y KUD Automatriz, S.A. de C.V., socios al 50% en la
*Joint Venture” CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V., alcanzaran un acuerdo en virtud del
cual:

- CIE Bérriz, S.L., a través de su participada al 100% de nueva creacion, CIE Bérriz de
Meéxico, S.A. de C.V., procedio a la adquisicion del 100% del capital social de Pintura
y Ensambles de Méxica, S.A. de C.V., hasta entonces de titularidad 100% de la
"Joint Venture” CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V.

- Asimismo, KUO Automotriz, S.A. de C.V. otorgd una opcion de compra a favor de CIE
Bérriz, S.L. para que, por si misma o a través de la empresa de su grupo
empresarial libremente designada, adquiriera el 50% del capital social de la "Joint
Venture” CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V. (cuyo 50% restante era ya titularidad
del Grupe CIE Automotive). Se estipuld que la opcion de compra per el 50% del
capital social de CIE DESC Automotive, S.A.P.l. de C.V. podria ejercitarse durante el
primer trimestre de 2008 y durante el primer trimestre de 2010. Asimismo, y en
dicho contexto, CIE Bérriz, S.L., por si mismo o a través de la empresa de su grupo
empresariat libremente designada, podria llevar a cabo adquisiciones parciales de
sociedades dependientes de CIE OESC Automotive S.A.P.l. de C.V. durante el primer
trimestre de 2008,

Durante el ejercicio 2009 el Grupo CIE Automotive fue adquiriendo las sociedades
dependientes de CIE DESC Automoative SAP| de CV.

El 28 de enero de 2010 el Grupo adquirio el restante 50% de! capital de ClE DESC
Automotive, S.A.P.l. de C.V.

Las combinaciones de negocios del primer semestre de 2010 se desarrollan en la Nota
17. Tras la Gltima operacion de 2010 el grupo posee el 100% de las sociedades
localizadas en México.

Con fecha 1 de septiembre de 2003, y junto con el fondo de inversién holandés VEP Fund |
Holding Cooperative W.A., administrado por Value Enhancement Partners, han procedido a
constituir RS Automotive B.V., una sociedad conjunta, “Joint Venture” RS Automotive, de
nacionalidad holandesa en la que ambos socios participan al 50%. En septiembre de 2009
esta “"Joint Venture” lleva a cabo su primera operacién corporativa, con la adquisicion de un
grupc de sociedades.

Los importes que se muestran a continuacion representaban la participacion del 50% del
Grupe en los activos y pasivos y las ventas y resultados del negocio conjunto. Estos
importes se han incluido en el balance consolidado el 30 de junio de 2011 y el 31 de
diciembre de 2010 y en la cuenta de resultados consolidados correspondiente:
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30.06.2011 31.12.2010

Activos:
Activos no corrientes 10.465 10.259
Activos corrientes 13.851 11.2786
24.418 21.535
Pasivos:
Pasivos a largo plazo 4.318 4.378
Pasivas corrientes 10.754 B.750
15.073 13.128
Activos netos 89.343 8.407
30.06.2011 30.06.2010
Ingresos 20.698 17.682
Gastos (19.663) (16.778])
Beneficio después de impuestos 1.036 803
Participacian proporcional en los compromisos del negocio conjunto 50% 5%

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en el negocio
conjunts, ni pasivos contingentes del propio negocio conjunto.

Por otra parte, y como se indica en la Nota 17, con fecha 10 de junio de 2010, y junto con
las sociedades de nacionalidad rusa Sam LTD LLC y JSG KZAE el grupo ha formalizado la
constitucion de las sociedades CIE Avtocom, LLC y CIE Avtocomn Kaluga, LLC, participadas por
CIE Automotive, S.A. en un 35% y por las sociedades de nacionalidad rusa anteriormente
mencionadas en el B5% restante.

Los importes que se muestran a continuacion representaban la participacién del 35% del
Grupa en los activos y pasivos y las ventas y resultados del negocio conjunto. Estos importes
se han incluido en el balance consolidado el 30 de junio de 2011 y el 31 de diciembre de
2010 en la cuenta de resultados consolidados correspondiente.

30.06.2011 31.12.2010

Activos:

Activas no corrientes 1.141 1.027

Activos carrientes 1.242 1.502
2.383 2.529

Pasivaos:

Pasivos a largo plazo 1.148 866

Pasivos corrientes 1.027 1.378
2.175 2.244

Activos netos 208 285
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(En miles de Euros)

30.06.2011 30.06,20140

Ingresos 2.437 -
Gastos (2.523) {21
Beneficio después de impuestos (B6) 2l
Participacian proporcional en los compromisos del negocio conjuntao 35% 35%

No hay pasivas contingentes correspondientes a la participacién del Grupo en el negocio
conjunto, ni pasivos contingentes de! propio negocio conjunto.

Por otro lado, el segmento Refractario (no incorporade en la fusion al grupo CIE Automotive)
era participado en un 50% por el grupo INSSEC hasta diciembre de 2010 (Nota 1),
constituyende hasta su escision de INSSEC una Joint Venture con un socio externo.

Los importes que se muestran a continuacion representaban el 50% del segmento Refractario
en las ventas y resultados del negocio conjunto que fueron integradas en dicha praporcion en
la cuenta de resultados consolidada del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2010.

30.06.2010
Ingresos 71.378
(Gastos (71.796]
Beneficio/Pérdida después de impuestos {417)
Participacién proporcional en los compromisos del negocio conjunto 54

Estos importes figuran registrados bajo el epigrafe de Resultado de las actividades
interrumpidas (Nota 8) de la cuenta de resultados consolidada correspondiente al primer
semestre del 2010.

Los activos y pasivos de este negocio conjunto no figuran en el balance consolidado al 31 de
diciembre de 2010 ya que se segregaron de INSSEC en e! proceso de escision descrito en la
Nota 1.

20. Hechaos posteriores al cierre

Adicionalmente a lo comentado en la Nota 10, con fecha 20 de julio de 2011, se ha procedido
a constituir la sociedad CIE Automotive Hispamoldes, S.L. [Nota 1) con un capital social de
250 miles de euros.
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ANEXO 1: RELACION DE SOCIEDAOES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 30 DE JUNIO

DE 2011
% Participaclon % Rarticipacién % Particlpacién
Efectivo subgrupo {Nivel 1) subgrupo (Nivel 2]
Sociedad Actividad Domicilio Directo Indirecto  Directo  Indirecto  Directo  Indirecto
Segmento Automocian:
CIE Azkoitia, 5.L. [*) Saciedad de Cartera Guipazcoa 100% - - - -
CiE Legazpi, S.A. Fabricacian compo- Guipiizcoa - 100% 10056 - -
nentes autormacion
CIE Galfar, 5.A.U. [*] Fahricacién cornpo- Drense - 1005 1005 - -
nentes automocion
Galfor Edlica, S.L. Producetén y Carufia - 50% - 50% 50%
comercializacion de
electricidad
Belgiumn Farge, N.V. [en fiquidacion) Fabricacitn compo- Bélgica - 100F% 100% - -

nentes automaocion

CIE Udakbide, S.A.U. Fabricacian compo- Vizcaya - 100% 100% - -
nentes aukomocion

CIE Mecauta, S.A.L. Fabricacion compo- Alava - 100% 10056 - -
nentes autornocion

Mecanzaciones del Sur-Mecasur, S.A. Fabricacién compo- Cadiz - 10004 100F4 - -
nentes automacion

Gameko Fabricacion de Companentes, 5.4, fatbricacion compo- Mava - 100% 100% - -
nentes automocian

GSB-TBK Automotive Components, S.L.U. Fatricacion compo- Barcelana - 100% 100% - -
nentes automocion

Grupo Componentes Vilanova, S.L.{*) Fabricacion compo- Barcelona - 100% 100% - -
nentes automocion

Alfa Deco, S.ALL Fabricacion compo- GuiplOzcoa - 100% 100% - -
nentes aukomocion

Alurecy, 5.A.U. Fabricacion compo- Vizcaya - 10004 100846 - -
nentes automocian

Componentes de Automocién Fabricacian compo- Alava - 100%4 100% - -

Recytec, S.L.U. nentes autormnocion

Componentes de Direccion Fabricacion compo- Navarra - 100% 100% - -

Recyan, S.L.U. nentes auternocian

Nova Recyd, S.A.U. *) Fabricacion compo- Alava - 10056 100 - -

nentes automaocian
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ANEXOS A LAS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADDS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30
DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ANEXO I: RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 30 DE JUNIO

DE 2011
% Participacion % Participacitn % Participacian
Efectivo subgrupo [(Nivel 1)  subgrupo [Nivel 2]
Socledad Actividad Domicilio Directo Indirectec Directe  [ndirecto  Diracto Indirecta
Recyde, 5.A. 1. Fabricacion compo- Buipozeoa - 100% 1005 -
nentes automacion
Recyeomear, 5.A. de C.IV. Fabricacion compo- México - 100%4 - 1005 100
nentes automacion
Recyde CZ, s.r.o. Fabricacion compo- Rep. Checa - 100 100% -
nentes autornocion
CIE Zdanice, s.r.a. Fahricacién compo- Rep. Checa - 1004 10065 -
nentes autamaocian
Investigacion, Innovacion y Desarrollo Grupo  Servicios e Alava - 100% 100% -
Recyde, ALE. instalaciones
Alcasting Legutiano, S.L.1. Fabricacion compa- Aava - 100% 100% -
nentes automacion
CIE Berriz, S.L. [*] Saciedad da Cartera Vizcaya 100% - - -
Egana 2, S.L. Fabricacién compo- Vizcaya - 10054 1004 -
nentes automacion
Inyectametal, 5.A. Fabricacién compao- Vizcaya - 100% 100% -
nentes autamacion
Orbelan Plasticos, S.A. Fabricacién compo- Guiplzcoa - 100% 100% -
nentes automacion
Transfortaciones Metalargicas Nerma, S.A.  Fabricacion compo- Guipizcoa - 100% 100% -
nentas autornocion
Tarabusi, 5.A, Fabricacion compo- Vizcaya - 100% 100% -
nentes automacion
Plasfil Plasticos da Figueira, S.A. Fahricacion compa- Paortugal - 100% 100% -
nentes autornacian
ApoloBlue Tratamentos, [.da Fabricacién compao- Portugal - 55% - 55% 55%
nentes automacian
CIE Metal CZ, s.r.o. Fabricacwon compo- Rep. Checa - 1004 10024 -
nentes automacion
ClE Plasty CZ, s.r.o. Fabricacion compo- Rep. Checa - 100% 100% -
nentas automocion
CIE Unitaols Press CZ, a.s. Fabricacion compo- Rep. Checa - 100% 100846 -
nenkes automoctan
CIE Joamar, s.r.0. Fabricacién compo- Rep. Checa - 1004 100% -

nentes automaocion
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ANEXO I: RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 30 DE JUNIO

DE 2011
% Pactlcipacion % Participacion % Participaclén
Efoctivo subgrupo [Nivel 1) subgrupa [Mivel 2]
Sociedad Actividad Damicilio Diracta Indirecto  Directo  Indiracto Directa  Indiracte
CIE Autamotive Maroc, s.a.r.l. d'au Fabricacian compo- Marruecos - 100% 100% - -
nantes automocion
CiE Praga Louny, a.s. (*) Fabricacian compo- Rep. Checa - 100F6 100% - -
nentes sutamocion
Praga Service, s.r.o. Instakaciones Rep. Checa - 100% - 100% 100%
Autokomp Ingenieria, S.A. Servicios e Vizcaya - 100% 100% -
instalaciones
CIE: Deutschland, GmbH Servicios e Alemania - 100% 100% - -
instalaciones
Laaz Valorizacion, 5.L. [sin actividad) BGestion y valorizacion ~ Vizcaya - 100% 100% - -
de residuos
CIE Compiggne, 5.A.5. Fabricacion compo- Francia - 100% 100% - -
nentas Automoaion
CIE Inversiones @ Inmuebles, S.L., Sociedad de cartera Vizcaya 100% - - - -
Sociedad Unlperaonal [*)
CiE Autometal, 5.A. (*) Saciedad de cartera Brasil - [2) 23] -
Naturoidl Combustfveis Renovdveis, 5.A. Produccion y Brasil - 100% - 100% - 1000
camercializacion de
hiocombustibles
Bioauto Participagdes, S.A. {*] Saciedad de cartera Brasil - 75% - 75% 65%
Bioauta 5P Indastria @ Comércio de Recagida, Brasil - 75% - 75% - 100%
Biodiesel, Ltda. recuperacion y
reciclada de aceites
usados
Bicauta MT Agrabiotecnologia Brasil - 75% - 75% - 1003
Agraindustrial, Lida.
Mutum Alcool Combustiveis e Energie,  Produccién y Brasil - 75% - 75% - 1008
Ltda. (sin actividad)] comercializacion de
biocombustibles
Biojan MG Agnraoindustrial, Ltda. (sin Agrohbiotecnologia Brasil - 38,25% - 38.25% - 51%
actividad]
Autometal, S.A. (1} Fabricacion campo- Brasil - 77.15% 77.15% - -
nentes automocidn
Durametal, 5.A. Fabricacion compo- Brasil - 38.58% - 38,668% 38,58%
nentes automocian
Autormetal SBC Injecao, Pintura & Fabricacién compo- Brasil 77.15% - 77,45% 77,15%
Cromacao de Plasticos, Ltda. nentes automacian
Autometal Investimentos e Imaveis, Servicios & Brasil - 77,15% - 77.18% 77,15%

Lida.

Instalaciones
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DE 2011
% Particlpacidn % Participacitn % Participacion
Efectivo subgrupn (Nivel 1)  subgrupo {Nival 2)
Saciedad Actividad Domicilio Indirecto Directa Indirectc Directo [Indirecto
Componentes Automotivos Taubaté, Socledad de cartera Brasil 77.15% 77,15% - - -
Ltda. (¥
Autaforjas, Lida. Fabricacion compo- Brasil 77,15% - 77.15% 77.15% -
nentes autemocion
Jardim Sistemas Automotivos e Fabnicacion compo- Brasil 77,15% 77,15% - - -
Industrieis, S.A. nentes automacion
Metal(rgica Nakayone, Ltda. Fabricacion compo- Brasil 77.15% 77,1%% - - -
nentes automaciin
CIE Autometal de México, S.A. de C.V. Saociedad de cartera México 77.150%  77.15% - -
[*} (fusionada en 2010 con CIE
Automative de Maxico, S.A.P.l. de
G.V. - antes CIE DESC Automotive,
S.APIl deCV)
Pintura y Ensambles de Fabricacion compo- Meéxico 77.15% - 77.15% 77.15% -
México, S.A. de G.V. nentes automacian
CIE Celaya, S.A.P.l. de C.V. Fabricacion compo México 77,15% - 77,15% 77,15% -
nentes automaocin
Pintura, Estampado y Fabricacion compo- Méxica 77 15% - 77,18% 77.15% -
Mantaje, S.A.P.l. de C.V. nentes autamacion
Magquinsdos Automotrices y Febricacion compo- México 77.15% - 77.15% 77.15% -
Talleres Industriales de Celaya, nentes automacian
S.A.de CV.
CIE Bérriz México Participaciones  Servicios e México 77.15% - 77,105% 77,15% -
Industriales, S.A. de C.V. instalaciones
CiF Bérriz México Servicios Servicios e Mexica 77.15% - 77.18% 77,15% -
Administrativos, S.A. de CV. instalaciones
Nugar, S.A .de C.V. Fabiicacian compo- México 77.15% - 77.15% 77,15% -
nentes automocion
Percaser de Meéxica, S.A. de C.V. Servicios e Meéxico 77,15% - 77.15% 77,15% -
instalaciones
Senvicat 8. Cont., Adm. y Servicias e Meéxica 77.15% - 77.15% 77,15% -
Técnicos, S.A. de C.V. instalacianes
Inmobiliaria El Puente, S.A. de C.V  Senvicios Méxica 77.15% - 77.15% 77,15% -
.M
CIE Automotive, LJSA Inc Servicios e USA 77,15% - 7719% 77,15% -

instalaciones
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ANEXO I: RELACION DE SOCIEOADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 30 DE JUNIO

DE 2011
% Participacion % Participacitn % Participacion
Efactivo subgrupo (Nivel 1)  subgrupo [Nivel 2)
Saciedad Actividad Domicilio Directo Indirects Directo Indirectn Directa [Indirecta
RS Automative B, {*) Saciedad de cartera Holanda 50% - - - -
Advanced Comfort Systems International B.V. [*] Sociedad de cartera Holanda - 50% 100% - -
Advanced Gomfort Systems Fabricacion caompo- Orense - 50% - 100% 100%
thérica, 5.L.U. nentes automacian
Advanced Comfort Systems Fabricacian compo- Francia - 509 - 100% 100%
France, SA.S. (%) nentes automacian
Advanced Comfort Systems Fabricacién compo- Rumania - 54 - 100% - 1008
Aomania, 5.A.L. nentes autornocion
Advanced Comfort Systems Fabricaciaén compo- China - 50% - 100% - 1008
Shanghai Co. Ltd nentes automocian
CIE Automotive Muevos Sociedad de cartera \izcaya 26,96% [AN8DTA - - -
Mercados, 5.L. [*)
ClE-Avtocom Kaluga, LLC Tenedora de hienes Rusia - 26,25% 35% - -
ClE-Avtacomn, LLC [*) Saciedad de cartera Rusta - 26,25% 35% - -
Kinelagroplast, LLG {1} Fabricacian compo- Rusia - 26,25% - 35% 100%
nentes automacidn
Plaskit, LL.C 1] Fabricacidn compo- Rusia - 26.25% - a35% 100%
nentes automocion
UAB CIE Lt Forga Fahricacion compao- Lituania - 75% 1005 - -
nentes automacian
CIE Matricon, S.A. Fabricacian compo- Rurnanla - 75% 100% - -
nentes automacian
GIE Automotive Parts Fabricacion compo- China - 79% 1004 - -
{Shanghai] Co., Ltd. nentes autornocidn
Segmento Biocombustibles /Biocarhurantes:
CIE Automotive Bicenergta, 5.L.U. (*) Sociedad de cartera Vizcaya 100% - - - -
Bionar Transfarmacion, S.A.U. (*] Saciedad de cartera \iizcaya - 100% 100% - -
Bionor Berantevilia, S.L. 1. Produccian y Alava - 100% - 10086 100%

comercializacian de
biocambustibles

Bigsur Transformacion, S.L.U. Produccion y Huekia - 100% - 100% 100%
comercialzacian de
bigcambustibles

Bigrombustibles de Zierbana, S.A. Produccian y Vizcaya - 20% . 20PA 20%
comercializacion de
biocombustibles
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DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ANEXO 1: RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 30 DE JUNIO

DE 2011
% Participaclon % Participaclon % Participaclin
Efectivo subgrupo (Mivel 1) subgrupo (Nivel 2
Sociedad Actidad Damicilio Directo Indirecto  Directo Indirecta Directo Indirec
Via Opearadar Produccitn y comercializacion  Vizcaya - 100% - 100% 100%
Patrolifero, S.L.UL de biocormbustibles
Comiube, s.rf [*] Produccion y comercialzaciin  ltalia - BO% - a(rs 8P
de biocombustibles
Ghycoleo, s.r.l. Produccion y comercialzacion  [talia - 40,8% - 51% - 3
[sin ectividad) de glicerinas
Biocombustibles La Seda, S.L. Produccion y comercialzaciin - Barcelana - 40% - 40% 40%
de glicerinas
Hianor inversionas e Inmusebles, 5.L.1 Sociedad de cartera Vizcaya - 100% - 100% 10056
Bincombustibles de Guatemala, 5.A. Agrobiotecnologia Guatemala - 51% - 51% 91%
Gastion de Aceiles Vegetales, 5.1. Comercializacion de aceies Madrid - 88.7% - 88,7% 88,7%
fGAVE} () grasos
Reciclado de Residuos Comerclalizacion de aceltes Madrid - 88,7% - 88,7% - a8
Grasos, S.1.(Resigras) grasos
Reciclados Ecologicos de Comercislizacion de acettes Alicante - 100% - 1060% 100%
Resigios, S.L.U (T} grasos
Bindiesel Medierrdneo, 5.1. {1} Produccion y comercializacion  Alicante - 100% - 100% 100%
de biocombustibles
Segmento TIC:
Global Dominion Access, S.A. [*) Sociedad de Bithao 84.85% - - - -
cartera/Tecnologias de k
informacion y comunicaciones
Dominion Saluciones Tecnolagicas.S.L.U. Techolagias de la nformaciony  Bilbao - B4,95% 84,95% - -
(antes Dstitbucion de Unidades Tetra, S.L.U.] comunicacionss
*]
Install Telecom, 5.A.L1 Techalogias de la nformaecdiny  Madrid - 84.95% - 84,95% B4,95%
COoMUNCaciones
Dominion instalaciones y Montajes, S.A.L.  Tecnologias de la nformaciiny  Zarudio - 84,95% - 84,95% 84,95%
comunicaciones
Daominion Seguridad, 5.A. Tecnologias de la nformaciany  Madrid - 84,95% - 84,85% 84,95%
comunicaciones
Daminion Networks, 5., Tecnolgias de la informacibny - Madrid - 84,95% - 84,95% B84,85%
comunicaciones
Dominion Cantro de Gestion Tecnolopias de la mformaciony  Madrid - 84,90% - B4,95% B4.95%

Parsonalizada, 5.1.

COMUNICacknes
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ANEXOS A LAS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30
DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ANEXO I: RELACION DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS A 30 DE JUNIO

DE 2011
% Participacitn % Participaclén % Participacién
Efectivo subgrupo (Alivel 1)  subgrupa (Nivel 2)
Sociedad Actividad Domicilio Diracto Indirecta Directo Indirecto Diracto Indiracto
Dominion 40, S.A. Tecnologias de la Rilbao - B4,95% B4.95% - - -
informacién y
comunicaciones
Dominion Limitada Ltda. Techologias de la Chile - 84,95% 84,95% - - -
informacion y
comunicaciones
E.G.l. Telecom Ibérica, S.A. Tecnhologles de la Madrid - 67.96% B0% - -
informacion y
comunicaciones
Daominian Maxico S.A. de CV. [*] Saciedad de cartera Maxica - 84,95% 084,95% - - .
Daminion T México, S.A. de OV Tecnologias de la Meéxico - B4,95% - 84,95% 84,95% -
informacion y
comunicaciones
Grupo DRCC, S.A. de GV, Tecnaologias de la Miéxico - 84,95% - 84,95% 84,95% -
informacion y
comunicaciones
Meiss, SA. de CV. Tecnologias de la México - 84.,95% - 84,95% 84,95% -
informacion y
comunicationes
Prosat Comunicagoes, Lida, Tecnolagias de la Brasil - 84,95% 84.95% - - -
infarmacion y
comunicaciones
Global Dominion Brasil Participacoes, Lida. Saciedad de cartera Brasil - 84,95% 84,95% - - -
Halogica Tecnologia, S.A. Tecnologiss de la Brasil - 46,72% - 46,72% 55% -
inforrracion y
comunicaciones
Dominion Inatalagoes e Montagnes Tecnologias de la Brasil - 76.46% - 76,46% S% -
do Brasii Ltda. informacion y
comunicaciones
Dominion Baires, S.A. Tecnologias de la Argentina - 84,95% B84,25% - - -

informacian y
comunicaciones

M Sociedades incorporadas al perfimetro de cansolidacion en 2010.

2l Las acciones del capital social de CIE Autormetal, S.A. son propiedad en un 31,8% por CIE Inversianes e
Inmuebles, S.L.U. vy en un 68,4% por CIE Berriz, S.L.

(3} Les acciones del capital social de CIE Autornotive Nuevos Mercados, S.L. son prapiedad en un 26,96% par CIE
Automotive, S.A., en un 18,15% por CIE Azkoitia, S.L. y en un 31,89% por CIE Bérriz, 5.L., ostentando el
grupo una participacion total del 76%.

*} Sociedad dominante de todas las sociedades participadas que aparecen a continuacién suya en el cuadra.
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ANEXOS A LAS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LOS PERIDDOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30

DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ANEXO Il: RESUMEN DEL EFECTO FUSION (NOTA 1) EN EL BALANCE CONSOLIDADO
Y EN LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DEL GRUPO CIE AUTOMOTIVE

BALANCE

ACTIVOS

Activos ho corrientes
Inmovilizada material

Fondo de comercio

Otros activos intangibles

Activos financieros no corrientes
Inversiones en asociadas
Activos por impuestas diferidos

Otros activas no corrientas

Activos corrientes

Existencias

Clientes y otras cuentas a cobrar
Dtros activos corrientes

Activos por impuestas corrientes
Otras activos financieros corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Activos de grupo enajenable clasificado como mantenido
para la venta

Tatel activos

Grupa CIE Grupo CIE
Automotive Automotive
Prefusién Incorporacion Pastfusian
31.12.2010  Fusion (Nota 1) 01.01.2011
754.854 4,256 759.110
244,395 48.751 283.148
37.080 3.320 40.400
9.513 332 9.845
1.156 - 1.156
68.415 19.6680 88.075
15.534 a7 15.571
1.130.8947 76.356 1,207,203
164.706 3.505 168.211
191.003 12.539 203.542
1.968 708 2.678
36.309 3.995 40.304
B4.384 5.324 89.708
161.520 1.399 162.919
635.880 27.470 B67.360
1.684 - 1.684
1.772.521 103.826 1.876.347
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ANEXOS A LAS NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS OE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30

DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ANEXO II: RESUMEN DEL EFECTO FUSION [NOTA 1) EN EL BALANCE CONSOLIDADO
Y EN LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDAOA DEL GRUPOD CIE AUTOMOTIVE

BALANCE
PATRIMONIO NETO

Capital y reservas atribuibles a los prapietarios de la

dominante

Capital social

Acciones propias

Prima de emisign

Ganancias acumuladas

Diferencia acumulada de tipo de cambia
Participaciones no dominantes

Total patrimonio neto

Ingresos a distribuir en varios ejercicios
PASIVOS

Pasivas no corrientes

Provisiones na corrientes

Recursos ajenos a largo plazo

Pasivas por impuestas diferidos

Otros pasivas no carrientes

Pasivos carrientes

Recursos ajenos a corta plaza
Proveedores y otras cuentas a pagar
Otros pasivos finencieros corrientes
Pasivos por impuestos corrientes
Pravisiones carrientes

Otros pasivos carrientes

Pasivas de grupo enajenable clasificado como mantenida

para la venta

Tatal pasives

Tatal patrimonio neto y pasivos

Grupo CIE Grupa GIE
Automotive Automotive
Prefusian Incarporacién Poastfusion
31.12.2010 Fusitn (Mata 1) 01.01.2011

28.500 - 28.500
(7.314) - {7.314)
33.762 - 33.752
280.313 (1.201) 279.112
(16.141} {1.730) (17.871)
35.003 {183) 34.820
354.113 (3.114) 350.999
28.853 - 28.853
36.078 408 36.486
348.741 23.282 372.024
56.607 52 56,659
73.031 3.170 76.201
514.457 26.912 541.370
397.458 48.024 445.482
344.719 21.280 366.007
7.200 - 7.200
38.7856 13 11.0756
11.062 7.813 46.298
74.882 3.188 78.071
874.106 80.028 954,133
a2 - g8z
1,389,555 106.940 1.496.495
1.772.521 103.826 1.876.347
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ANEXOS A LAS NDTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS INTERMEDIDS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30

DE JUNIO DE 2011 Y 2010

ANEXO |I: RESUMEN DEL EFECTO FUSION (NOTA 1) EN EL BALANCE CONSOLIDADO
Y EN LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DEL GRUPO CIE AUTOMOTIVE

30 de junio da 2010

Nuevos Negocias
Grupa GIE Nepocios INSSEC no Grupo
Autamotive incarporades en  incorporados INSSEC
(Periado de 6 la fusion [Nata en la fusibn [Periodo 6
CUENTA DE RESULTADOS mesaes] [*] 1) {Nota 1) meses]
INGRESOS DE EXPLOTAGION 828.714 38.163 - B66.877
Importe neto de la cifra de negocios B02.693 38.075 - 840.768
Otros ingresos de explotacion 19.315 Ba - 19.403
Variacidn de existencias de productos terminados y en
curso 6.706 - - 6.706
GABTOS DE EXPLOTACION 1768.312]) [40.358] - {80S.E70]
CGansumos (496,130} [21.632] - 517.762]
Gastos por prestaciones a los empleados (149.830) (13.528) - (163.458)
Arnortizaciones (41.679) (804) - (42.483)
Otros gastos de explotacion [B1.573) [4.153) - (B85.726)
Otras pérdidas y ganancias netas - (241] - 241)
BENEFICIO DE EXPLOTACIGON 58,402 (2.185) - 57.207
Ingresos financieros 4.084 3 - 4.067
Gastos financieros {31.880) [2.409] - [(34.289)
Diferencias de cambia 4.508 163 - 4.446
Resuttado instrumentos financieros a valor razonable 612) (889} - [8849)
Participacién resultado sociedades ssoctadas (8821 (296]) - 1.178)
Resultado vento sctivos no corrientes - 4111 - [612)
(411)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 34.501 1B.260) - 28,241
Impuesto sobre las ganancias [12.156) 1,748 - [10.408)
BEMNEFICTIO DE LAS ACTIVIDADES GONTINUADAS
DESPUES DE IMPUESTOS 22.345 {4.512) - 17.833
Pérdida de las actividades interrumpidas después de
impuestos (430} - 151 [279])
BENEFICIO DEL PERIODD 21.915 [4.612] 151 17.5654
Afribuible a participaciones no dominantes [094] 169 [7.933) [8.358)
BEMNEFICIO ATRIBUIBLE A LOS ACCION|STAS
DE LA SOCIEDAT DOMINAMNTE 21.321 {4.343) [7.782) 9.196

(*) Formulado por GIE Automative, S.A. al 30 de junio de 2010
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CIE AUTOMOTIVE, S.A. Y SOCIEDADES DEPEMDIENTES

FORMULACION DE LOS ESTADOS , FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUnIO DE
2011

De acuerdo con la legislacion vigente, los administradores que componen al dia de la fecha la
totalidad de miembros del Consejo de Administracion de CIE Automotive, S.A. han formulado
los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses finalizado al 30 de junio de 2010 mediante la firma del presente documento.

Véase hoja de firmas adjunta.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos consadlidados, elaborados con
arreglo a los principios de contabilidad aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la
consolidacién tormados en su conjunto, incluyen un andlisis fiel de la evolucion y los resuitados
empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion
tomadas en su conjunto, junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a
que se enfrentan.

Bilbao, a 27 de julic de 2011



