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Importante notificacion
a nuestras inversoras e inversores
del fondo especial con el nombre UniKapital

Adaptacion del Reglamento Especial a 1 de julio de 2013

En virtud de la modificacion del Art. 144, parrafo 6 de la Ley de inversién
(Investmentgesetz, InvG) a 30 de junio de 2012, las normas sobre gastos para fondos
abiertos al publico contenidas en el Reglamento Especial deben ser autorizadas por el
Instituto Federal de Vigilancia de los Servicios Financieros (Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungen, BaFin). Las futuras modificaciones de las normas sobre gastos
también deberan ser autorizadas por el BaFin.

Union Investment Privatfonds GmbH (la “Sociedad”) ha decidido llevar a cabo una nueva
redaccion de las normas sobre gastos del Reglamento Especial del fondo especial antes
citado conforme a los requisitos en materia de supervision (véase Art. 6 del Reglamento
Especial). Asimismo, el plazo para el reparto de beneficios que hasta la fecha era de
tres meses se amplia a cuatro meses (véase Art. 7, parrafo 5 del Reglamento Especial).
También se han llevado a cabo modificaciones que afectan a la redaccién del
Reglamento Especial.

Las modificaciones y adaptaciones antes citadas no influiran en la estrategia de
inversion que hasta la fecha ha seguido el fondo y entraran en vigor el 1 de julio de
2013.

En el siguiente punto 1 se describe el contenido fundamental de las nuevas normas
sobre gastos. En el punto 2 se presenta el Reglamento Especial del fondo vigente a
partir del 1 de julio de 2013.

1. Nueva version de las normas sobre gastos

Como consecuencia de la nueva version de las normas sobre gastos se han realizado
importantes modificaciones que afectan al contenido y a la redaccion. Por ello, las



actuales normas sobre gastos no se pueden comparar con la nueva version de las
normas sobre gastos. A continuacion se exponen las principales caracteristicas de la
nueva version.

1.1. Modificaciones de la estructura de las normas

Las normas sobre gastos han sido reestructuradas y estan organizadas de forma mas
clara gracias a la introduccion de titulos entre otros. Asi pues, en la nueva versién, bajo
el titulo “Comisiones a favor de la Sociedad” se agrupan la comision de gestién, la
comision ligada a la rentabilidad por la administracion de operaciones de préstamo de
valores y operaciones con pacto de recompra de valores, asi como una comision a tanto
alzado para determinadas retribuciones y gastos de terceros que no se cargan al fondo
especial por separado. Bajo el titulo “Comisiones a favor de terceros” se introduce una
nueva comision anual a favor del Collateral Manager. Asimismo, también se han
introducido los titulos “Comision ligada a la rentabilidad”, “Otros gastos”, “Gastos de
transaccion”, asi como “Normas en relacién con la adquisicion y el reembolso de
participaciones de fondos de inversion”.

1.2. Adaptaciones del contenido

Junto con la comision de gestidon puede cargarse una comision a tanto alzado. Dicha
comision cubre determinadas retribuciones y gastos de terceros que no se cargan al
patrimonio del fondo por separado. La comision a tanto alzado se calcula en base al
valor de inventario determinado cada dia de negociacién bursatil y puede retirarse del
patrimonio del fondo en todo momento. La Sociedad especifica en el folleto informativo y
en los informes anual y semestral la comision a tanto alzado que se aplica en cada
caso.

En el marco de la regulacion de la comisién ligada a la rentabilidad por la gestion del
fondo se prevé un limite maximo para la comision ligada a la rentabilidad (lo que se
conoce por “cap”). En el futuro ya no sera posible descontar los gastos antes de realizar
la comparacién con el respectivo patrimonio comparativo. Ademas, se introducird un
remanente de pérdidas acumulable a cinco afios que tendra como consecuencia que
una posible comision ligada a la rentabilidad no se pueda retirar mientras aun exista
dicho remanente de pérdidas. Por lo demas, la norma se subdividira de forma mas clara.

Como comision a favor de terceros se introducira una comision diaria a favor de un
Collateral Manager de operaciones con derivados por valor de 1/365 (en afos bisiestos:
1/366) de hasta el 0,1% del valor de inventario del patrimonio del fondo determinado
cada dia de negociacion bursatil. La Sociedad especifica en el folleto informativo la
comision que se aplica.

Junto con las comisiones a favor de la Sociedad y a favor de terceros arriba sefaladas,
al patrimonio del fondo también se le podran cargar otros gastos especificos.

Ademas se determinara un limite maximo (en base al valor de inventario determinado
cada dia de negociacion bursatil) para el importe que puede retirarse anualmente del
patrimonio del fondo para la comision de gestion, la comision a tanto alzado y la
comision para el Collateral Manager.



2. Tenor del Reglamento Especial modificado

Reglamento Especial

por el que se rigen las relaciones contractuales entre los inversores y Union Investment Privatfonds
GmbH, Francfort del Meno (en lo sucesivo, la “Sociedad”), en relacion con el fondo especial conforme con
los requisitos gestionado por la Sociedad

UniKapital,

valido Unicamente en conjuncion con el “Reglamento General” del correspondiente fondo especial lanzado
por la Sociedad.

Politica y limites de inversion

Art. 1 Activos

Se pueden incluir en el fondo especial
1. valores mobiliarios conforme al Art. 47 de la InvG;
2. instrumentos del mercado monetario conforme al Art. 48 de la InvG;
3. activos liquidos conforme al Art. 49 de la InvG;
4. participaciones de fondos de inversion conforme al Art. 50 de la InvG;
5. derivados conforme al Art. 51 de la InvG; y
6. otros instrumentos de inversion conforme al Art. 52

de la InvG.

Art. 2 Limites de inversién

1. Como minimo el 51% del valor del fondo especial debera estar compuesto por valores de renta
fija. La adquisicién de acciones solo estara permitida en relacion con el ejercicio de derechos de
suscripcién, opcién y conversién incorporados en valores de renta fija conforme al Art. 1, parrafo 1.
No obstante, las acciones que se adquieran de esta forma deberan venderse en un plazo razonable.

2. En cuanto a los valores con pacto de recompra, se deberan tener en cuenta los limites de
inversion del Art. 60, parrafos 1y 2 de la InvG.

3. La Sociedad solo podra invertir hasta un 49% del valor del fondo especial en todos los
instrumentos del mercado monetario autorizados conforme al Art. 6 del “Reglamento General’.

4. En cuanto a los instrumentos del mercado monetario con pacto de recompra, se deberan tener en
cuenta los limites de inversion del Art. 60, parrafos 1y 2 de la InvG.

5. Solo se podra mantener hasta un 49% del valor del fondo especial en activos liquidos en virtud del



Art. 7 del “Reglamento General”.

6. Solo se podra mantener hasta un 10% del valor del fondo especial en participaciones de fondos
de inversion autorizadas, en virtud del Art. 8 del “Reglamento General”. En cuanto a las
participaciones de fondos de inversion con pacto de recompra, se deberan tener en cuenta los limites
de inversion de los Arts. 61 y 64, parrafo 3 de la InvG.

Clases de participaciones

Art. 3 Clases de participaciones

1. Para el fondo especial se pueden constituir clases de participaciones en el sentido del Art. 16,
parrafo 2 del “Reglamento General”, que pueden diferenciarse por lo que respecta a la aplicacion del
resultado, la comision de suscripcion, la moneda del valor liquidativo de la participacion incluida la
utilizacion de operaciones de cobertura de tipos de cambio, la comision de la Sociedad, la inversion
minima o por una combinacién de los aspectos mencionados. Se permitira en cualquier momento la
constitucién de clases de participaciones, siempre que la Sociedad lo considere oportuno. No es
necesario que las participaciones de una clase de participaciones estén en circulacion.

2. En el caso de la primera emision de participaciones de una clase, su valor se debera calcular en
base al valor calculado para el conjunto del fondo con arreglo al Art. 36, parrafo 1, frase primera de la
InvG. El valor liquidativo de la participacién se calculara por separado para cada clase de
participaciones, asignandose exclusivamente a esa clase de participaciones los costes de la
constitucién de nuevas clases de participaciones, los repartos de beneficios (incluidas las retenciones
de impuestos -en caso de se apliquen- sobre el patrimonio del fondo), la comision de gestion y los
resultados de las operaciones de cobertura de los tipos de cambio que le correspondan a una
determinada clase de participaciones, en su caso incluida una compensacion de rendimientos.

3. Las clases de participaciones existentes se enumeran por separado tanto en el folleto informativo
como en los informes anual y semestral. Las caracteristicas que distinguen a las clases de
participaciones se describen en detalle tanto en el folleto informativo como en los informes anual y
semestral.

4. La conclusion de operaciones de cobertura de los tipos de cambio se permitira Gnica y
exclusivamente a favor de una sola clase de participaciones de moneda. La Sociedad también podra
utilizar, para clases de participaciones de moneda con una cobertura de riesgo para la moneda de esa
clase (moneda de referencia), e independientemente de lo dispuesto en el Art. 9 del “Reglamento
General”, derivados tal y como los define el Art. 51, parrafo 1 de la InvG sobre tipos de cambio o
monedas con el fin de evitar las pérdidas de valor liquidativo de la participacion causadas por
minusvalias en tipos de cambio debidas a activos no denominados en la moneda de cuenta del fondo
especial. En caso del correspondiente uso de derivados, este no podra tener ningln efecto en otras
clases de participaciones.

Certificados de participacion, precio de emision, precio de reembolso, reembolso
de participaciones y costes

Art. 4 Certificados de participaciones

1. Los derechos de los inversores se representan mediante certificados de participacion individuales
o multiples (participaciones efectivas). Con fines de cobertura de transferencias de valores
depositados en cuentas abiertas en camaras de compensacion de valores también podran extenderse
certificados representativos de un ndmero superior de participaciones (certificados globales). La
Sociedad se reserva el derecho de suspender la emisién de participaciones efectivas, en cuyo caso
las participaciones solo podran adquirirse a través de una cuenta de depdsito de valores.

2. Los inversores participaran como copropietarios en los activos correspondientes del fondo
especial en proporcidn a sus respectivas participaciones.



Art. 5 Precios de emision y de reembolso; calculo

del valor de la participaciéon y liquidacion

1. Los precios de emisién y reembolso se calcularan para todos los dias de negociacién bursatil de
Francfort del Meno (dia de calculo del valor). La fijacién de los precios de emisién y reembolso para
un dia de célculo del valor tendra lugar el dia de negociacion burséatil siguiente a ese dia de calculo
del valor (dia de valoracion).

2. La comision de suscripcién ascendera al 3,0% del valor liquidativo de la participacion. La
Sociedad tendra libertad absoluta para cargar al fondo especial o a una o varias clases de
participaciones una comision de suscripcion mas baja o nula. En caso de constituirse clases de
participaciones, la Sociedad indicara en el folleto informativo y en el informe anual y semestral la
comisién de suscripcion calculada en cada caso. No se cobrara una comisién de reembolso.

3. Las solicitudes de suscripciéon y de reembolso que se hayan recibido hasta las 16.00 horas de un
dia de calculo del valor, se tramitaran al precio de emisién o de reembolso calculado para ese dia
conforme a lo indicado en el parrafo 1. La correspondiente liquidacion para los inversores también se
llevara a cabo el dia de valoracién para ese dia de calculo del valor. El precio de emisién debera
abonarse en la moneda del fondo en un plazo de dos dias laborables para los bancos (tomando como
referencia el centro bancario Francfort del Meno) a partir del correspondiente dia de valoracion. El
pago del precio de reembolso tendra lugar en la moneda del fondo en un plazo de dos dias laborables
para los bancos (tomando como referencia el centro bancario Francfort del Meno) a partir del dia de
valoracion correspondiente.

4. Las solicitudes de suscripcién y de reembolso que se hayan recibido después de las 16.00 horas
de un dia de calculo del valor o en un dia que no lo sea, se tendran en cuenta al dia siguiente del dia
de calculo del valor (dia de célculo del valor + 1), y se ejecutaran al precio de emision o de reembolso
calculado para este dia de calculo del valor + 1. La liquidacién correspondiente para los inversores
tendra lugar el dia de valoracién correspondiente para ese dia de célculo del valor + 1. El precio de
emision se debera abonar en la moneda del fondo en un plazo de dos dias laborables para los bancos
(tomando como referencia el centro bancario Francfort del Meno) a partir del dia de valoracion
correspondiente. El pago del precio de reembolso tendra lugar en la moneda del fondo en un plazo de
dos dias laborables para los bancos (tomando como referencia el centro bancario Francfort del Meno)
a partir del dia de valoracion correspondiente.

Art. 6 Costes

Comisiones a favor de la Sociedad

1.

En contraprestacion por la gestion del fondo especial, la Sociedad percibird una comision diaria por
valor de 1/365 (en afios bisiestos: 1/366) de hasta el 0,8% del valor de inventario determinado cada
dia de negociacién bursatil. La Sociedad tendra libertad absoluta para cargar al fondo especial o
proporcionalmente a una o varias clases de participaciones una comisién de gestién mas baja. En
caso de constituirse clases de participaciones, la Sociedad indicara en el folleto informativo y en el
informe anual y semestral la comision de gestion que se aplica en cada caso.

Asimismo, la Sociedad percibird por la iniciacién, preparacion y realizacion de operaciones de
préstamo de valores y operaciones con pacto de recompra de valores una comision a tanto alzado
por cuenta del fondo de hasta el 49% de los beneficios derivados de dichas operaciones. Los gastos
gue se originen en relacién con la preparacion y realizacion de dichas operaciones, incluidas las
comisiones a favor de terceros, correran por cuenta de la Sociedad. La Sociedad indicara en el folleto
informativo la comisién a tanto alzado que se aplica en cada caso por la iniciacion, preparacion y
realizacion de operaciones de préstamo de valores y operaciones con pacto de recompra de valores.

Ademas, la Sociedad percibira con cargo al fondo una comision diaria a tanto alzado por valor de



1/365 (en afios bisiestos: 1/366) de hasta el 0,2% del valor de inventario determinado cada dia de
negociacion burséatil. Dicha comision a tanto alzado cubrird las siguientes retribuciones y gastos que
no se cargan al fondo especial por separado:

a) la comision del depositario;

b) las comisiones bancarias y de depdsito habituales aplicables a la custodia de activos;

¢) los honorarios de auditoria del fondo especial por los auditores del mismo;

d) los gastos de publicacion de las bases imponibles y del certificado de que los datos fiscales se
han calculado conforme a las normas del derecho fiscal aleman;

e) los gastos por el encargo de representantes de derecho a voto;
f)  laretribucién por el suministro y el tratamiento de datos;

g) laretribucion por actividades de informaciéon y comunicacion;
h) la retribucién por la contabilidad del fondo especial;

i) laretribucién en relacién con la supervisién y el control de riesgos del fondo especial (control de
riesgos).

La comisién a tanto alzado puede retirarse del fondo especial en todo momento. La Sociedad
especifica en el folleto informativo y en los informes anual y semestral la comision a tanto alzado que
se aplica.

Comisiones a favor de terceros

4.

La Sociedad pagara al Collateral Manager de operaciones con derivados, con cargo al fondo
especial, una comision diaria por valor de 1/365 (en afios bisiestos: 1/366) de hasta el 0,1% del valor
de inventario determinado cada dia de negociacién bursatil. La Sociedad especifica en el folleto
informativo la comision que se aplica a favor de terceros.

El importe que puede retirarse del fondo especial diariamente conforme a los anteriores puntos 1, 3y
4 en calidad de comisiones podré ascender en total a un méximo anual de hasta el 1,1% del valor de
inventario determinado cada dia de negociacién bursétil.

Comisién ligada a la rentabilidad

6.

Comision ligada a la rentabilidad
a) Definicion de la comision ligada a la rentabilidad

La Sociedad también podra percibir por la gestion del fondo especial una comision ligada a la
rentabilidad, cuya cuantia podra llegar hasta el 25% (importe maximo) del importe en que la evolucion
del valor liquidativo de la participacion exceda a la evolucion del indice de referencia al final de un
periodo de liquidacién (diferencia positiva con respecto al indice de referencia), pero como maximo del
2,5% del valor medio del fondo especial durante el periodo de liquidacion.

La Sociedad no percibira ninguna comision ligada a la rentabilidad en caso de que la evolucidon del
valor liquidativo de la participacidn al final de un periodo de liquidacién sea inferior a la evolucion del
valor del indice de referencia (diferencia negativa con respecto al indice de referencia). Conforme al
célculo en caso de una diferencia positiva con respecto al indice de referencia, el importe negativo por
valor liquidativo de la participacion se calculara en base al importe maximo acordado y se trasladara al
siguiente periodo de liquidacién. En el siguiente periodo de liquidacion, la Sociedad Unicamente
percibira una comisioén ligada a la rentabilidad cuando al final del periodo de liquidacién el importe
calculado en base a la diferencia positiva con respecto al indice de referencia supere al remanente
negativo resultante del anterior periodo de liquidacién. En ese caso, a la Sociedad le correspondera



una comision ligada a la rentabilidad equivalente a la diferencia de ambos importes. Todo importe
negativo residual por valor liquidativo de la participacién volvera a ser trasladado al siguiente periodo
de liquidacién. Si al final del siguiente periodo de liquidacién resultara nuevamente una diferencia
negativa con respecto al indice de referencia, el remanente negativo acumulado aumentara en el
importe calculado a partir de dicha diferencia negativa con respecto al indice de referencia. A la hora
de calcular la comision ligada a la rentabilidad que le corresponde a la Sociedad se tendran en cuenta
los remanentes negativos de los Ultimos cinco periodos de liquidacion.

b) Definicién de periodo de liquidacién

El primer periodo de liquidacion comienza el 1 de julio de 2013 y finaliza el 31 de marzo de 2015. Los
siguientes periodos de liquidacion comienzan el 1 de abril de cada afio y finalizan el 31 de marzo del
siguiente afio natural.

c) Indice de referencia

El indice de referencia del fondo es el Merrill Lynch EMU Direct Government Index 1-3 afios
(rendimiento total, ponderacién conforme a la capitalizacion de mercado, en euros) més 25 puntos
bésicos.

d) Calculo de la evolucidn del valor liquidativo

La comision ligada a la rentabilidad se determinara comparando la evolucion del indice de referencia
con la evolucién del valor liquidativo de la participacion, calculada segun el método de la BVI, durante
el periodo de liquidacion. EI método de la BVI es un método estandarizado reconocido a nivel
internacional que sirve para calcular la evolucién del valor liquidativo de fondos de inversion. Este
posibilita un calculo sencillo, comprensible y exacto. La evolucién del valor representa la modificacion
porcentual entre el patrimonio invertido al comienzo del periodo de inversion y su valor al final del
mismo. Los repartos se invierten inmediatamente de forma aritmética en las nuevas participaciones
del fondo para garantizar una comparabilidad de las evoluciones del valor de los fondos de reparto y
de acumulacion.

Los gastos cargados al fondo especial no podran ser descontados de la evoluciéon del indice de
referencia antes de realizar la comparacion. En virtud del resultado de esta comparacioén diaria, se
reservara en el fondo especial la comision ligada a la rentabilidad que pueda corresponder. Si la
evolucidn del valor liquidativo de la participacién durante el periodo de liquidacion se encontrara por
debajo del valor del indice de referencia, entonces se volvera a eliminar la comisién ligada a la
rentabilidad que se habia reservado hasta entonces en el periodo de liquidacién correspondiente
conforme a la comparacién diaria. La comision ligada a la rentabilidad reservada existente al final del
periodo de liquidacién se podra cobrar del fondo especial. En caso de que desapareciera el indice de
referencia, la Sociedad determinara otro indice similar adecuado que sustituira al citado indice.

e) Evolucion negativa del valor liquidativo de la participacion

La comisién ligada a la rentabilidad también podré retirarse cuando el valor liquidativo de la
participacion al final del periodo de liquidacion sea inferior al valor liquidativo de la participacién al
comienzo del periodo de liquidacion (evolucion absoluta negativa del valor liquidativo de la
participacion).

Otros gastos

7.

Ademas de las comisiones mencionadas anteriormente, se podran cargar al fondo especial los
siguientes gastos:

a) los gastos de elaboracién y utilizacién de un soporte de datos permanente, excepto en el caso
de la informacidn sobre fusiones de fondos y de la informacion sobre medidas en relacién con
vulneraciones de los limites de inversién o errores producidos al calcular el valor liquidativo de la
participacion;

b) los gastos derivados del ejercicio y la ejecucion de derechos legales por parte de la Sociedad



por cuenta del fondo especial, asi como la defensa de derechos reclamados a la Sociedad con
cargo al fondo especial;

c) lastasasy los gastos devengados por entidades estatales en relacién con el fondo especial;
d) los gastos de asesoramiento legal y fiscal en relacién con el fondo especial;

e) los gastos, asi como cualquier remuneracion aplicable en relacion con la adquisicién y/o la
utilizacién o designacion de un indice de referencia o financiero;

f)  los impuestos que gravan las comisiones pagaderas a la Sociedad, al depositario y a terceros,
asi como los gastos antes citados, incluidos los impuestos relacionados con la administracion y
la custodia.

Gastos de transaccién

8. Junto con las comisiones y los gastos antes citados, al fondo especial también se le cargan los
gastos ocasionados en relacién con la adquisicion y la enajenaciéon de activos.

Normas en relacion con la adquisicién y el reembolso de participaciones de fondos de inversion

9. La Sociedad deberd indicar claramente en el informe anual y en el informe semestral el importe de
las comisiones de suscripcion y de reembolso que se hayan cargado al fondo especial durante el
periodo objeto del informe para la adquisicion y el reembolso de participaciones en virtud del Art. 50
de la InvG, asi como de participaciones extranjeras comparables. En el caso de la adquisicion de
participaciones gestionadas directa o indirectamente por la propia Sociedad o por otra sociedad
vinculada a la Sociedad por una participacién sustancial directa o indirecta, la Sociedad o la otra
sociedad no podran cobrar una comisién de emision o de reembolso por la adquisicién o el reembolso
de patrticipaciones. La Sociedad debera indicar claramente en el informe anual y en el informe
semestral la remuneracién imputada al fondo especial por la propia Sociedad, por otra sociedad de
inversion, por una sociedad anénima de inversién u otra sociedad vinculada a la Sociedad por una
participacion sustancial directa o indirecta, o una sociedad de inversién extranjera, incluida su
sociedad gestora, como comisidn de gestion de las participaciones mantenidas en el fondo especial.
No obstante, la Sociedad no carga al fondo especial ninguna comisién de gestién por las
participaciones adquiridas, cuando el fondo especial correspondiente 0, en su caso, adquirido esta
gestionado por ella misma o por otra sociedad a la que la Sociedad esté vinculada por una
participacion sustancial directa o indirecta (pertenencia al mismo grupo). Para ello, la Sociedad reduce
su comision de gestién con respecto a la parte que corresponde a las participaciones de los fondos
objetivo pertenecientes al grupo (en cada caso hasta su importe total) en el importe correspondiente a
la comisién de gestidn calculada por los fondos objetivo adquiridos que pertenecen al grupo.

Aplicacion de resultados y ejercicio

Art. 7 Reparto / Acumulacion

1. Teniendo en cuenta el correspondiente procedimiento de compensacion de rendimientos, para el
fondo especial y en caso de constituirse clases de participaciones de acumulacion la Sociedad
reinvierte proporcionalmente en el fondo especial los intereses, dividendos y demas beneficios
percibidos durante el ejercicio por cuenta del patrimonio especial y no utilizados para cubrir gastos,
asi como las plusvalias de enajenacion obtenidas de las clases de participaciones de acumulacion.

2. Teniendo en cuenta el correspondiente procedimiento de compensacion de rendimientos, en
caso de constituirse clases de participaciones de reparto la Sociedad repartira los intereses,
dividendos y demas beneficios de participaciones de fondos y de retribuciones de operaciones con
pacto de recompra y de empréstitos percibidos durante el ejercicio a cuenta del fondo especial y no
utilizados para cubrir gastos. Teniendo en cuenta el correspondiente procedimiento de compensacion
de rendimientos, las plusvalias de enajenacién y otros rendimientos también se podran incluir
proporcionalmente en el reparto.



3. Los rendimientos proporcionales susceptibles de reparto conforme al parrafo 2 se podran
traspasar para su reparto en ejercicios posteriores si la suma de los rendimientos traspasados no
supera el 15% del respectivo valor del fondo especial al final del ejercicio. Los rendimientos de los
ejercicios parciales se podran traspasar en su totalidad.

4. En caso de que interese mantener el capital, los rendimientos proporcionales se podran reinvertir
en parte (en casos especiales también en su totalidad) en el fondo especial.

5. Elreparto tendra lugar anualmente en un plazo de cuatro meses a partir de la finalizacién del
ejercicio contra presentacion del cupdn convocado en las oficinas de los agentes de pagos indicados
en las notificaciones de reparto.

6. Estaran permitidos los repartos provisionales.

Art. 8 Ejercicio

El ejercicio del fondo especial estara comprendido entre el 1 de octubre y el 30 de septiembre del afio
siguiente.

Union Investment Privatfonds GmbH

Direccion



