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Telefénica Méviles, $.A procede a comunicar mediante el presente escrito sl texto definitivo del Qrden
del Dia de 1a Junta General Ordinaria de Accionistas, que sustituye al enviado como Hecho Relevante el
pasado dia 26 de febrero de 2002, convocada para su celebracion en Madrid, en el Recinto Ferial de la
Casa de Campo, Pabelién de Cristal, Avenida de Portugal s/n, el dia 4 de abril a las 11.30 horas en
primera convocatoria y, para el caso de que no pueda celebrarse en primera convocatoria, en el mismo
lugar y hora, el dia 5 de abril, en segunda convacatoria.

1° Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion, tanto
de Telefénica Méviles, 8.A. como de su Grupo Consulidado de Sociedades, asi como de la
propuesta de aplicacion del resultade de Telefénica Moviles, S.A. y de la gestion de su
Conssjo de Administracitn, todo ello referido al ejercicio social correspondiente al afio
2001.

2° Aumento del capital social mediante la emision y pussta en circulacion de nuevas acciones
ordinarias de 0,5 euros de valor nominal cada una de eflas, que se emitiran como minimo a
un tipo de 1,76 euros y como méxime a un tipo de 3,38 euros, y que se suscribiran y
desembolsarén integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en
acciones de Jas sociedades TES Holding, S.A. de C.V., Telca Gestién S.A. de C.V,, TCG
Holding, S8.A. Teica Gestién Guatemala, S.A., Paging de Centrosmérica, S.A. y Telefénica
de Centroamérica, S.L. Supresion total del derecho de suscripcitn preferente y prevision
de suscripeidn incompleta. Delegacién en el Consejo de Administracidn, con facultad de
sustitucion en la Comisién Delegada o en cualquier Consejero, de las facultades precisas
para determinar las condiciones del aumento no previstas en el acuerdo de la Junia,
realizar los actos necesarios para su ejecucion, modificar los artlculos 5 y 6 de los
Estatutos Sociales —relativos al capital social- y solicitar la admision a cotizacion de las
nuevas acciones en los distintos Mercados de Valores,

3° Autorizacién pera la adquisicibn de acciones propias, directamente o a fravés de
Sociedades del Grupo.

4° Autorizacion 8l Consejo de Administracion, en uso de la facultad de delegacion prevista en
ol artieulo 153.1.b) de la Lay de Sotviedades Andnimas, para aumentar el capital social, en
una o varias veces, durante ef plazo maximo y por el importe méximo legaimente previstos,
con facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente.

&e Delegacion de facultades & favar del Consejo de Administracion para la emision de valores
de renta fija, simples, convertibles o canjeables por acciones y para la determinacion de las
bases y modalidades de la conversidn o canje en el caso de valores convertibles o
canjeables en acciones, Aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender,
en sy ¢aso, las solicifudes de conversion y delegacién de facultades a favor del Consejo de
Administracion para la ejecucion del aumento de capital acordado.

g° Aplicacién del régimen de consolidacion fiscal.
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7° Adopoién de los acuerdos que procedan en relacion con el Auditor de Cuentas de la
Sociedad v de su Grupo Consolidado de Sociedades, al amparo de lo previsto en los
articulos 42 del Cddigo de Comercio y 204 de la Ley de Sociedades Andnimas.

82 Delegacicn de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y sjecutar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas.

|gualmente proceda a entragar a [a CNMV |a siguiente documentacion que se pone a digposicion de los
accionistas a partir de la publicacién de los preceptives anuncios:

O Cuentas Anusles & Informes del Gestién, individuales y consolidados, asi como los regpectivos
Informes de Auditoria.
o [nformes preceptivos sobre aguellos puntos del Orden del Dfa que lo requieran.

En virtud de lo anterior, se solicita a esta Comisian que, teniendo por presenie esie escrito, ge
sirva admitirlo, en Madrid 2 20 de marzo de 2002,

D, Antonio Hornedo Mugdire.
Vicesecretarlo no Consejero de Telefénica Maviles, S.A.
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Informe especial sobre exclusién del derecho de suscripeion preferente en el supuesto del
articulo 159 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, y posteriores

modificaciones

A la Junta General de Accionistas de
Telefbnica Méviles, S.A.:

A los fines previstos en el Articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y
las posteriores modificaciones a este artfculo recogidas en la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, ¥ de acuerdo con el encargo recibido de
Telefnica Maviles, S.A. (en adelante indistintamente la "Sociedad"), emitimos este Informe
Especial sobre la propuesta de aumento del capital social de la Sociedad en 7.278.523 eurocs,
mediante la emisién de 14.557.046 acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal, con
exclusidn del derecho de suscripcién preforente, al que se acompafia el informe del Consejo de
Administracién de la Sociedad de fecha 26 de febrero de 2002, que s¢ someterd a la aprobacion de la

Junta General de Accionistas,

Los Adrinistradotes de 1z Sociedad han elaborado el informe adjunto, que incluye los métodos de
valoracion de las acciones a efectos de justificar el tipo de emisién de las mismas, En una valoracién
de acciones sélo puede hablarse de aproximaciones o juicios razonables sobre el valor real, que
pusde depender en alto grado de evaluaciones subjetivas sobre aspectos muy variados del negocio.
Los Administradores han optado por aplicar el método y los factores incluidos en su informe

adjunto,

Nuestra responszbilidad es emitir un juicio profesional, como expertos independientcs, gobre &i los
métodos de valoracidn wtilizados son apropiados en las circunstancias, y si éstos y los céleulos
efectuados por los Administradores de la Sociedad para determinar el tipo de emisién de las
aociones estdn adecuadamente documentados y expuestos en ¢l informe de los Administradores.
Nuestro trabajo, consecuentemente, no ha tenido por objeto realizar una valoracion de la Sociedad.

El articulo 159.1.¢) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas establece la posibilidad
de que en los sumentos de capital con exclusion del derecho de suscripcién preferente, las
sociedades cotizadas en Bolsa emitan las acciones nuevas al tipo de emisién que estimen oportuno,
siempre y cuando dicho tipo sea superior al valor neto patrimonial correspondiente a cada una de las
acoiones de lz entidad, Consecuentemente, v al amparo de la mencionada previsién logal, el informe
elaborado por el Conscjo de Administracién de 1a Sociedad propone que el tipo de emigién de las
nuevas acciones para su suscripeién por el aportante de las Acciones aportadas (Mesotel de Costa
Rica, S.A.. o quicn sea timlar de las Acciones Aportadas cuando tenga lugar la ejecucién del
sumento de capital) esté comprendido entre un importe minimo de 1,76 euros por accion y un
importe méximo de 3,38 euros por accién; cotrespondiendo, en ambos casos, 0,5 euros por accion a
capital social y, el resto, entre 1,26 y 2,88 ouros por accin, a prima de emision. Estas nuevas
acciones, permitirdn la adquisicion directa de las siguientes participaciones de sociedades:



3.667.893 acciones de TES Holding, S.A. de C.V,

654 acciones de Telca Gestion, 5.A, de C.V.

261.653.372 acciones de TGC Holdings, 8.A.

1.634 acciones de Telea Gestidn Guatermala, S.A.

1.634 acciones de Paging de Centroamérica, 5.A.

163.334 participaciones de Telefonica de Centroamerica, 3.L.

Les informamos que, segén cettificacién del correspondiente organismo bursdtil, el valor de
cotizacién por accién de Telefénica Mdviles, S.A. al 28 de diciembre de 2001, tiltimo dia de
cotizacion del afio 2001, asf como el valor medio de cotizacion de dichas acciones en el periodo de
tres meses terminado en dicha fecha fue de 8,16 y 7,96 euros por accidn, respectivamente.

A efectos informativos les indicamos que, la cotizacion de las acciones de una Sociedad durante un
determinado periodo previo es un elemento de referencia objetivo del mercado para estimar su
valoracién, salvo que concurran circunstanciag que lo distorsione; circunstancias que descondesmos
sc den en ¢ste caso,

Nuestro trabajo, que se ha basado en las cuentas anuales de Telefénica Mobviles, B.A.
correspondientes al gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2001, auditadas por nosotros, y sobre las
que emitimos nuestro informe de anditorfa de fecha 14 de marzo de 2002, en el que expresamos una
opinién con la signiente salvedad por incertidumbre:

“ Debido a los cambios que se han producido en la situacion econdmica de Argentina, su Goblerno
ha decidide modificar la Ley de Convertibilidad que estaba en vigor desde marzo de 1991 y ha
gdoptado una serie de medidas cuyos principales efectos se refieren a la devaluacidn del peso
argentino respecto del délar estadounidense y la pesificacién de ciertos activos y pasivos en moneda
extranjera mantenidos en el pals, las vestricciones al refire de fondos depositados en las
instituciones financieras, la resiriccion a realizar transferencias al exterior en conceplo de
amortizacion de préstamos financieros y dividendos y por dltimo el incremento de los precios

internos.

La inversion neia del Grupo Telefénica Moviles en las sociedades que estdn presentes en Argentina
asciende, al 31 de diciembre de 2001, a 493 millones de euros, aproximadamente (véase Nota 2e).
a5 cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen la estimacidn que ha sido posible cuantificar
del impacto que estas medidas provoecan sobre el epigrafe “Fondos propios™ al 31 de diciembre de
2001 adjunto ("Diferencias de conversion de consolidacion"), asi como sobre la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada del egjercicio 2001 adjunta, por importe de 255 millones de ewros y 42
millones de euros respectivamente, que veflefan fundamentalmente el guebranto patrimonial
originado por la valoracion a un tipo de cambio de cierre de 1,5149 pesos argentinos por euro del
conjunto de activos y pasivos del Grupo en Argenting, y las pérdidas por diferencias de cambio
sosuliantes de actualizar al tipe de cambio de cierve de 1,7 pesos argentinos por dolar
estadounidense los préstamos tomados por las sociedades argentinas en esta divisa, después de
considerar las corvespondientes coberturas (véase Nota 2¢).

Sin embarso no es posible evaluar el impacto adicional que pueden tener lus incertidumbres
descritas en la Nota Je sobre estas participaciones, que se vefieren fundamentalmente al desarrollo
normal de las operaciones y a la cobertura de sus necesidades financieras, bien mediante
financiacidn ajena o ampliaciones de capital, ya que ello dependerd del éxito de las medidas
econdmicas tomadas en Argenting. ™



Adicionalmente, nuestro trabajo ha incluido los signientes procedimientos:

a. Formulacién de preguntas a la Direccidn de la Sociedad sobre acontecimientos importantes que
pudteran haber afectado de forma significativa al valor neto patrimonial de la Sociedad entre la
fecha de cierre de las citadas cuentas anuales auditadas y la fecha de este Informe Especial.

b, Evaluacién de la adecuacién de los factores utilizados para la deerminacion del tipo de emision
propuesto para las acciones y examen de la documentacién que soporta el céleulo del valor
tedrico contable de la Sociedad al 31 de diciembre de 2001,

o. Obtencién de una carta de manifestaciones de los Administraderes de la Sociedad en la que se
nos comunicé que habian puesto en nusstro conocimiento todas las hipétesis, datos o
informaciones televantes a efectog de la operacion a realizar.

Teniendo en cuenta todo lo indicado anteriormente, en nuestro juicio profesional, los métodos
utilizados de conformidad con el articulo 159 del texto refundido de 1z Ley de Sociedades
Anémimas y los cileulos efectuados por los Administradores de la Sociedad para esta etnision, asi
como la referencia @ su valor de cotizacién, estén adecuadamente expuestos en el informe de los
Administradores adjunto, elsborado para justificar el tipo minimo de emisién propuesto en 1,76
euros, siendo dicho tipo minimo de emisién propuesto guperior al valor neto patrimonial de las
agciones actualmente en circulacién.

Este informe especial ha sido preparado tinicamente a los fines previstos en ¢l articulo 159 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra

finalidad.

ARTHUR-ANDERSEN

Eduardo Sanz Hemandez

14 de marzo de 2002



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA MOVILES, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, SOBRE AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
MEDIANTE APORTACIONES NO DINERARIAS CON EXCLUSION DEL DERECHO DE
SUSCRIPCION PREFERENTE, CONSIGUIENTE MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 5Y 6 DE
LOS ESTATUTOS SOCIALES Y DELEGACION DE FACULTADES A FAVOR DEL CONSE.JO DE
ADMINISTRACION PARA LA EJECUCION DEL ACUERDQ DE AUMENTO DE CAPITAL (PUNTO

2° DEL ORDEN DEL DIA)

1.

BJETO D ORME

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Telefdnica Moviles, S.A.
convocada para los dias 4 y 5 de abril de 2002 incluye en su punto 2° una propuesta de
aumento del capital social medianta aportaciones no dinerarlas con exclusion del QEmcho de
suscripeién preferents, consigulente modificacion de los articulos & y 6 de los Estatutos
sociales relativos al capital social, y delegacién en el Consejo de Administracién para la

ejecucién del acuerdo de aumento de capital que en su caso se adopte.

Para que la aludida propuesta de acuerdo pueda ser sometida a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, es preceptiva que el Consejo de Administracién formule un informe
escrito con la justificacion de la propuesta, por virtud de lo establecido en log articulos
144.1.c), 152.1, 155.1 y 159.1.b) de ia Ley de Sociedades Andnimas, en la medidz en que la
propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta tiene por objeto un aumenta
de capital con aportaciones no dinerarias, que conlleva una moedificacién de los articulos Sy &
de los Estatutos sociales relativos al capltal social, excluyéndose el derecho de suscripcion

preferente de Jos acclonistas de Telefonica Méviles, S.A.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA
A}, Aniegedantes

Telefdnica Mdviles, S.A. participa indirectamente, junio con Mesotel de Costa Rica,
S.A., en el capital social de Telefonica del Salvadar, S.A, de C.V. y de Telefonica
Centroamérica Guatemala, S.A., operadoras celulares del Salvador y Guatemala,
respectivamente. A 31 de diciembre de 2001, la participacion indirecta de Telefénica
Méviles, S.A. en las citadas operadoras era del 46% y 51% respectivamente.

Con fecha 2 de agosto de 2001, Telefénica Mdviles, S.A, suscriblé un acuerdo de
petrmuta de acciones con Mesotel de Costa Rica, 8.A., posterlormente modificado por
otro de fecha 9 de enero de 2002, por ef cual dicha compafia acordd transferir, en el
afio 2002 a Telefdnica Mdviles, 8.A,, todas sus participaciohes en lag sociedadss en
las que ambos grupos tenian una panicipacién conjuntz, a cambio de 21.890.226
acciones de Telefdnica Moviles, 8.A.. Esta permuta permititia a Telefénica Mdviles,
8.A, Incrementar su participacion directa e Indirecta en las citadas operadoras hasta
el 80,3% en Telefdnica del Salvador, 8.A. de CV. y hasta el 100% en Telefonica

Centroamérica Guatemala, S.A.



B)

Las acciones que se acordaron transferir en virtud del citado acuerdo fueron las
siguientes:

. 5.501.839 acciones de la sociedad salvadorefia TES Holding, S.A. de C.V.

+ D80 scelanes de la sociedad salvadorefia Telca Gestion, S.A. de G.V.

« 392.480.058 acciones de |a sociedad guatemalteca TCG Holdings, S.A.

2 450 acclones de la sociedad guatemalteca Telca Gestion Guatemala, S.A,

» 2.450 acciones de la sociedad guatemalteca Paging de Centroamérica, S.A.
245,000 participaciones de la sociedad espafiola Telefonica de Centroamérica,
SL

« 2 zpciones de la sociedad guatemalteca Tele Escucha, S.A.

1 accién de la sociedad guatemalteca Telefdnica Centroamarica Guatemala,

8.A,

De conformidad con dichos acuerdos, la transmision a favor de Telefénica Iyldviles,
S.A de las citadas acciones (con la consigulente entrega a Mesotel de Costa Blea,
S.A. de acciones de Telefénica Moviles, S8.A. en canje como contraprestacion) ee

efactuaria en dos tramos.

El primer tramo comprendia la transmision a Telefénica Mdviles, S.A. de un tercio de
las acciones antes mencionadas (excepto en los ¢asos de Tele Escucha, S.A, y de
Telefénica Centroamérica Guatemala, S.A., cuyas acclones fueron transmitidas en su
totalidad en ese primer tramo), y fue ejecutado el pasado 10 de enero de 2002
mediants entrega por Telefénica Mdviles, S.A. como gontraprestacion de 7.333.180
acciones propias que la sociedad tenia en autocartera. Como consecuencia de dicha
ejecucién parcial de& la operacién, Telefénica Movies, S.A. incrementd  su
participacién directa e indirecta en Telefénica del Salvador, S.A. de C.V. hasta un
60,7% y an Telefénica Centroamérica Guaternala, S.A, hasta un 67,3%.

El gegundo tramo comprende [a transmision a Telefénlca Méviles, 8.A. de los dos
tercios restantes de las acciones antes menciohadas, debiendo ejecutarse, por virtud
de o acordado, dentro del plazo de Un afio a contar desde el 2 de agosto de 2001.

licd

El Conselo de Administracién considera conveniente que las acciores de Telefénica
Méviles, S.A. aue se entreguen a Mesatel de Costa Rica, 8.A. como contraprestacion
por la ejecucién del referido segundo framo sean de nueva emision, sometiéndose, en
consecusncia, a la Junta la adopeidn del oportuno acuerdo de aumento de capital
social para emitir las nuevas acciones que se utilizarfan a tal efecto.

En caso de que la Junta General adoptara el referido acuerdo de aumento de capital,
en los términos de la propuesta que mas adelante se tranzcribe en este informe, por
razones de Indole practica es necesario que la Junta delegue en el Consejo de
Administracién, &l amparo de lo previsto en el artfculo 153.1.8) de la Ley de
Sociedades Anonimas, |a facultad de ejecutar dicho acuerdo de aumento de capital
(dentro de! plazo méximo de un afo desde la fecha de celebracion de la Junta

2



C)

General Ordinaria de Accionistas a la que se somete el acuerdo) y de fllar las
condicionss del mismo en tode lo no previsto en aquél. Dicha delegacion
comprenderia, por vitud de lo establecido en el artfculo 158.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas, la facultad del Consejo de Administracion de madificar los
artficulos 5 y 6 de los Estatutos sociales, conforme el aumento de capital fuera
ejecutado, a fin de reflejar la nueva cifra de capital social de Telefénica Méviles, S.A.
y el nuevo numero de acciones de la socledad en circulacién como consecuencia de

la ejecucidn, total o parcial, de aquél.

Dela agcione dinerarlag adas

Las acciones que se emitieran en ejecucion del acuerdo de aumento de capltal
propuesto, caso de que éste se adoptara, serian integramente susecritas y
desembolsadas mediante aportaciones no dinsrarias consistentes en las siguientes
acciones (en adelante, las *Acciones Aportadas”), que se integrarian en el pa?rimonio

social de Telefonica Méviles, 8.A.:

s 3.667.8093 acclones de la sociedad salvadorefia TES Holding, 8.A. de C.V.

« 654 acciones de la socledad salvadorefia Telca Gestidn, S.A. de C.V.

«  281.653.372 acoiones de la sociedad guatemalteca TCG Holdings, 8.A.

1.834 acciones de la sociedad guatemalteca Telca Gestién Guatemala, 8.A.

« 1.634 acciones de la sociedad guatemnalteca Paging de Centroamérica, S.A.

» 163.334 participaciones de la socledad espanola Telefénica de Centroamérica,

5.L.

La transmigion a Telefonica Mdviles, S.A. de las Acciones Aportadas, a fin de
desembolsar integramente las nuevas acciones de Telefdnica Méviles, 8.A, emitidas
como eohsecuencia de la ejecucién del acuerdo de aumento de capital, serfa
efectuada por Mesotel de Costa Rica, S.A. (0, en su caso, por la entidad o entidades
que fueran titulares de las Acciones Aporiadas en el momento e su zportacion a

Teletdnlca Mdviles, S8.A.).

Como contraprestacién por la proyectada aportacion de la totalidad de las Acciones.
Aportadas, se prevé que Telefénica Moviles, S.A. entregue 14.557.046 nuevas
acciones, de 0,5.-€ de valor nominal cada una, que se emitirlan como consecuencia
de la ejecucton del acuerdo del aumento de capital social (por importe nominal de
7.278.523 euros) cuya adopcion se propone a la Junta, siendo las nuevas aceiones
que se emitan de la misma clase y setie de las actualmente existentes, Dichas
nuevas acciones se emitirian con una prima de emisién conforme a lo que se sefala

en sl apartado D) siguiente.

La determinacién del nimero maxime de nuevas aceiones de Telefénica Maviles, S.A.
que se prevé emitir como consecuencia del aumento de capital propuesta, para su
entrega como contraprestacién por la totalidad de las Acciones Aportadas, se ha
efectuado en base a las siguientes consideraciones sobre las que se han establecido

la relacién de canje:



(i) Por un lado la valoracién total de las Acciones Aportadas, conforme a los
criterios establecidos en el contrato con Mesotel de Costa Rica, S.A. antes

mencionada, de 101.502.315,7 auros.

(i) Por otro lado, el promeadio del tipo de cambio délar/euro de los 30 dias
naturales anteriores al 2 de agosto de 2001 y el promedio del precio final (es
decir, el de cierre) de cotizacion de las acciones de Telefonica Mdviles, S.A.
en el Sistema de Interconexion Bursdtil de Madrid en los 30 dias naturales

anteriores al 2 de agosto de 2001.

En el acuerdo cuya adopcion se propone a la Junta, segdn el texto que mds adelante
ge transcribe en el presente informe, ¥ con la finalidad de garantizar la integridad del
aumento del capital propuesto, se prevé la posibilidad de que el nimero de acclones
de Teleténica Mdviles, S.A. que efectivamente se emitan para su canje por las
Acciones Aportadas sea menor al que resultaria del aumento de capital propuasto
Esta modificacion vendrs, en su caso (conforme a lo convenido en los a,cuardos
celebrados entre Telefénica Mdviles, S.A. y Mesotel de Costa Rica, S.A),
determinada por eventuales distribuclones de dividendos con cargo a reservas o a
beneficios, reducciones del capital con devolucitn de aportaciones, o entrega liberada
de acciones y por cugalesquiera otras operaciones <le analogo efecto que se
produzcan en las sociedades emisoras de las Acciones Aportadas, en el valor da
éstas a efectos de su aportacién o en relacién con la aportacién de lag mismas. A fin
de tener en cuenta dichas eventualidades, se propene que ja Junta faculte al Consejo
‘de Administracién para que éste fije la relacién definitiva de canje v, en caso de ser
preciso, disminuya el ndmero de acciones de Telefonica Maviles, S.A. que deban

entregarse en contraprestacion.

En consecuencia, el acuerdo que se somete a la aprobacién de la Junta prevé
expresamente la suscripcioh incompleta del aumento de capital, de conformidad con
lo establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, supuesto que se
produciria en caso de alieracién de los factores determinantes de la refacidn de canje
segdn lo antes Indicado, o si por cualquler circunstancia, no pudieran ser objeto de
aportacion & Telefénica Mdviles, S.A. la totalidad de |as Acciones Aportadas,

canforme éstas se han defallado anteriormente.,

La relacién de canje definitiva serd la gue resulte finalmente de dividir el nimero de
Acciones Aportadas por el nimero de acclones de Telefdnica Moviles, 8.A.

entregadas como contrapartica.

Por Gltimo, en atencion a la naturaleza de los bienes en que consiste la aportacion, v
en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas,
se solicitard al Registro Mercant!l de Madrid la designacién del experto independiente
que emita el informe previste en dicho precepto en los términos sefialados en el
mismo y en 108 artfculos concordantes del Reglamsnto del Registro Mercantil.



D)

Sobre la exclusi echo de suscripcid

El Consejo de Administracién considera oportuno someter a la Junta General que
acuerde la supresién total del derecho de suscripcidn preferente de los acclonistas de
Telefénica Moviles, S.A. en relacion con las nuevas acciones que se emitan como
consecuencia del acuerdo de aumento de capital que se somete a aprobacion de la
Junta, en base 2 lo previsto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Andnimas.

El Consejo da Administracién consldera que concurre en este caso la exigencia del
interés soclal referida en dicho precepto, por la propia finalidad del aumento de capital
a la que se ha hecho referencia en el apartado B) anterior, que permitirla a Telefonica
Mdviles, S.A., como consecuencia de a adquisicidn del control practicamente total de
las eompafifas Telefonica del Salvador, S.A. de C.V, y Telefénica Gentroamérica
Guatemala, S.A., consolidar su posicién de liderazgo en el mercado centroamericano
¢omo Un paso importante en el objetivo estratégica de que Telefdnica Mdvilas, B.A. se
situé entre las primeras operadoras de comunicaciones méviles & nivel mundial.

Dado que la contraprestacién a satisfacer para la adquisicion por Telefénica Moviles,
S.A. de las Acciones Aportadas ha de consistlr en acciones de nueva. emision de la
compafi(a, &s preciso que los accionistas de fa sociedad renuncien a su derecho de
suscripcion preferente en relacion con las nuevas acciones que se emitan por virtud
de la gjecucién del aumento de capital, a fin de hacer posible que éstas sean
suscritas por el aportante de las Acclones Aportadas (Mesotel de Gosta Rica, 8.A,, 0
guien sea titular de jas Acciones Aportadas cuando tenga lugar la ejecucion del
aumento de capital, conforme a lo antes sefialado), quien procedera &l desembolso
integro del precio de emisidn de las mismas (al que mas adelante se hara referencia)

mediante dicha aportacidn,

El precio de emisidn de cada una de las nuevas acciones de Telefénica Moviles, S.A.
resultado de la ejecucion det aumento de capital que en su caso se acuerde, a los
efectos de su canje por las Acclones Aportadas, estard constituido por su valor
nominal (0,5.-€) més una prima de emisidn cuyo importe serd aquél que, sumado al
valor nominal-de la acgion, determine un precio de emision de Jas nuevas acciones de
Telefénica Méviles, 8.A. tal que ol valor neto patrimonial de las Acclones Aportadas
en la fecha o fechas de ejecucidn del aumento de capital sea al menos igual al precio
de emisién de las nuevas acciones de Telefénica Mdviles, 8.A, que se emitan como

contrapartida,

De conformidad con lo previsto en el articulo 159.1.c) in fine, tratindose Telefonica
Mdviles, S.A. de una sociedad cotlzada, se propone a la Junta que acuetde como
precio minimo de emisién de cada una de las nuevas acciones resultantes de Jja
ejecucion del acuerdo de aumento de capital la cantidad de 1,76 euros, y comao precio
méximo de emisién la cantidad de 3,38 euros, facultando al Consejo de
Adminietracion para que fije el precio de emisién de cada aceion, dentro de los citados
limites minimo y méximo, que corresponda de acuerdo con el procedimiento
mencionado en el parrafo anterior, mediants la determinacién de la prima de emision

aplicable.



A log efectos de |o sefalado en los apartados b) y ¢) del articulo 169.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se hagce constar que el precio minimo de emisién {(cuya
fijacion se propone a la Junta) de cada nueva accidn de Telefénica Moviles, S.A.
resultante de la ejecucidn del acuerdo de aumento de capital propuesto es superior al
valol neto patrimonial de la accién de Telsfonica Mdviles, S.A. segiin el balance
individual & 31 de diciembre de 2001 asi como al valor neto patrimonial por accién de
Telefénica Mdviles, S.A. segun el balance consolidado del Grupo Telefénica Méviles
tyua son sometidos a aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistag, como
consta en el informe de los auditores de cuentas de la sociedad que se acompana a
este informe a tal fin vy al efecto de acreditar [a exactitud de los datos contenidos en &l

presente informe

PROPUESTA DE

GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Aumenio del eapital social

Aumentar &l capital social en un importe nominal de 7.278.523 euros, mediante la emigion vy
puesta en circulacién de 14.557.046 nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las existentes, representadas medijanta
anotaciones en cuenta, con una prima de emisién que serd fijada por el Consejo de
Administracién al ejecutar el acuerdo conforme al procedimlento que para su determinacion
se establece en el apartado 5 de este acuerdo, al amparo de lo pravisto en el artieulo 159.1.¢)
in fine, de la Ley de Sociedades Andnimas, y que serd, como minimo, de 1,26 elros por

aceion y, como maximo, de 2,88 euros por accion,

La finalidad del presente acuerdo de aumento de capital es la adquisicion por Telefénica
Mdviles, 8.A. de las aociones que se detallan en el apartado 2 de este acuerdo.

Suscrlpolén v desemnbolso

Las acciones que se emitan guedaran suscritas y su valor nominal, més |a prima de emigion
que se determine, serd desembuolsado integramente mediante la apertacién de las siguientes

acciones {en adelants, las “Acciones Aportadas”).

s 3.867.893 acciones de la sociedad TES Holding, $.A, de C.V,

s B54 acciones dg la sociedad Telea Gestion, S.A. de C.V.

s  261.653.372 acciones de la sociedad TCG Holdings, 5.A.

» 1.834 acciones de |a sociedad Telea Gestion Guatermnala, S.A.

« 1.634 acciones de la sociedad Paging de Centroamérica, S.A,

» 163.334 participaciones de la sociedad Telefonica de Centroamérica, 3.L.

A los efectos de establecer la relacidn inicial de canje entre la totalidad de laé Acciones
Apottadas y el nimero méaximo de acciones de Telefonlca Moviles, 8.A. que se emitirdn como
consecuencia del aumenta de capital se ha tomado en consideracidn:



i) Por un lado |z valoracion total de las Acciones Aportadas, conforme a los criterjos
eatablecidos en el contrate con Mesotel de Costa Rica, 8.A. del que trae causa su

aportacion, que es de 101.502.315,7 euros.

(i) Por otro lado, el promedio del tipo de cambio dolarfeuro de los 30 dfas naturales
anteriores al 2 de agosto de 2001 y el promedio del precio final de cotizacion de las
acciones de Telefénica Moviles, S.A. en el Sistema de Interconexion Bursatil de
Madrid en los 30 dias naturales anteriores al 2 de agosto de 2001,

Con el fin de garantizar la integridad del aumento del capital, se acuerda prever la poeibilidad
de que el numere de acciones de Telefénica Mdviles, S.A. que efectivamente se emitan para
U canje por las Acciones Aportadas sea menor &l previsto en el apartado 1 anterior, en
funcién de lag eventuales distribuciones de dividandos, con cargo a reservas o & beneficios,
de las reducciones del capital con devolucién de aportaciones, de la entrega liberada de
acelones o de cualesquiera otras opetaciones de andlogo efecto gue se produzoan en las
sociedades emisoras de las Acciones Aportadas, en ¢l valor de éstas a efectog de su
aportacién o en relacién con !a aportacién de éstas. En consecuencla, de preducirse aiguna
de estas circunstancias, se recalculard la relacion de canje y, por consiguiente, se disminulra
el ntimerc de acciones de Telefénica Moviles, S.A. que deban entregarse en
contraprestacién. Los gjustes referidos se llevardn a cabo, en su caso, por &l Consejo de
Administracin en ¢l momento de ejecucion del presents acuerdo.

La relacion definitiva de canje seté la que rasuite finaimente de dividir el ndmero de Acclones
Aportadas por el nimero de acciones de Telefdnica Mdviles, S.A. entregadas como

gontrapartida,

Previsidn de suscripcidn incornpleta

De conformidad con lo establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Anénimas, se
prevé expresamente la suscripcion incompleta del aumento de capltal, La suscripcion
incompleta tendrd lugar, en paricular, cuando el aportante no disponga del nidmero de
acclones que sea necesario para desembolsar integraments el importe del aumento de
capital, cuando por cualquier otra circunstancia no puedan ser objeto de apottacion la
totalidad da las Acciones Aportadas antes detalladas o cuando se haya producido cualquiera
de los supuestos que determine la alteracién de la relacién de canje, de conformidad con lo

previsto en el apartado 2 anterior.

acciones. Derechos de |as nuevas acciones

Las acclones de nueva emision serdn acciones otdinarias, de la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion. Estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registrc contable estard atribuide al Serviclo de Compensacion y Liquidacién de Valores

(8CLV) y sus entldades adheridas.



Las nuevas acciones atribulrdn & sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos
que las acciones de Telefénica Méviles, S.A. actualmente en circulacién desde el momento
de su emisién. En cuanto a los derechos econdmicos, las nuevas acciones dardn derecho a
los dividendos sociales, a cuenta o definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir de esa

fecha.

Progedirniet

Al amparo de lo previsto en el articuio 153.1.a) en relacion con el articulo 159.1 .0) in fine de la
Ley de Sociedades Andnimas, y con la finalidad de permitir un adecuado tratamiento contable
de la operacién, el importe de la prima de emision de las nuevas acciones serd establecido
por el Consejo de Administracin en la facha de ejecucion del acuerdo de aumento de capital
de conformidad con el procedimiento que a eontinuaclon e deseribe,

El Importe de la prima de emisién serd aquél, que sumado al valor nominal de cadaaccion,
determine un precio de emision de las nuevas acciones de Telefdnica Méviles, 8.A. fal que el
valor neto patrimonial de las Acgiones Aportadas en la fecha o fechas de ejecucion del
aumento de capital sea al menos igual al precic de emision de las nuevas acciones ds
Teleténica Méviles, S.A. que se emitan como conirapartida, con el lfmite minimo de un tipo de
emisién de 1,76 euros par aceion (que es superior al valor neto patrimonial de las acciones de
Telefénlca Maviles, S.A. segun los balances auditados de la sociedad cerrados a 31 de
diclembre de 2001 y aprabades por la Junta General Ordinaria de Accionistas), y con el limite

méximo de un tipo'de emision de 3,38 euros por acclon,

nreferante

En atencion a las razones de interés social que justifican la adquisicidn por la socledad de las
Acciones Aportadas (operacion de la que trae causa el presente aumento de capital), y
considerando que por sus proplas caracteristicas aquélla sdlo puede instrumentarse
excluyendo ef derecho de susctipcién preferente para que las nuevas acciones que se emitan
puedan ser suscritag por el titular de lag Acclones Aportadas, acordar, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Socledades Andnimae, la supresion del derecho
de suscripcion preferente de los actuales accionistas de Telefénica Mdviles, 5.A. respecto a

las mcciones que se emitan en el aumnento de capital.

Se hace constar, a los efectos de lo dispuesto en &l articulo 158.1.¢) de la Ley de Seciedades
Andnimas, v tratindose Telefénica Mdviles, S.A. de una sociedad cotizada, que el precio de
emisién minimo de cada una de las nuevas acciones a emitir es superior al valor neto
patrimonial de cada aceién de Telefénica Méviles, como se sefiala en e informe emitido por
los auditores de cuentas de la sociedad en cumplimiento de lo establecido en el articulo 158.1

de la Ley de Sociedades Anonimas.



7.

olicltu admision & negosiacitn

Dentro del plazo méaximo de tres (3) meses desde la gjecuclén del aumento de capital,
solicitar la admisién a negociacién de las nuevas aceiones emitidas en fas Bolsas da Valores
de Madﬁd, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacién en el Sistema de Intarconexion
Bureatii (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimients de la
sosciedad a jas normas que existan o puedan dictarse en materia de Boisa v, especiaimente,
aobre gontratacién, permanencia y exclusidn de la cotizacion oficial, asi como la admisién a
negoclacién de dichas acciones en cualquier otro mercado bursdtl extranjero en que la
sociedad tenga sus accionas admitidas a negociacién en el mormento de cierre del acuerdo de
aumento de capital. A estos efectos, se faculta al Conhsejo de Administracion para que, una
vez ejecutado el acuerdo de aumento de capital, soiicite a cuantos organismos nacionales y
extranjeros seéan competentes la admision a negociacién de las nuevas acclones de
Talefénica Méviles, S.A., suscribiendo & estos efectos cuantos documentos y COMPromisos

sean precisos en los términos que estimen gonvenlentes,

Aplic del Béqj Fi Espec

Optar por la aplicacién, a la operacién de aumento de capital mediante apotacion no
dineraria que se ha acordado, del régimen de neutralidad fiscal regulado en el Capitulo VIl
del Titulo Vil de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades en la medida en que ello sea
posible, asf como por cualguier otro régimen fiscal similar que pudiera ser aplicable a esta
operacion en Espafa o en otras jurisdicciones afectadas, v realizar las correspondientes

solicitudes o comunicaciones al efecto.
gle el gjiod inigt

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.2) de la Ley de Socledades Andnimas, facultar al
Consejo de Administracion, con facultad de sustltucion en su Comigion Delegada, en el
Presidente del Consejo de Administracidn o en cualesquiera Consejaros que tengan
delegadas, total o parcialmente las facultades del Consejo de Administracién. para que en el
plazo méximo te un (1) afio a contar desde la fecha de esta Junta General Ordinaria de
Accionistas, pueda sefialar la fecha o fechas en que el acuerdo de aumento de capital deba
llevarse a afecto, total o parclalmente, en la cifra acordada, o desistir de su gjecucion, y, en el
caso de que decida sjecutarlo, fijar as condiciohes del aumento en lo no previste en los
apartados anteriores, y, a titulo meramente enunciativo!

a) Fijar, de acuerdo con los valores minimo y méximo acordados por la Junta General de
Accionistas, la prima de emislén de las nuevas acciones, ¥ determinar el ndmero exacto
de acoiones de Telefdnica Mdviles, S.A. & entregar cOMo contrapartida de las

aportaciones no dinerarias gue se efectden.

b) Dar nueva redaccidn a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales para adecuarlos a la
nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion total o parcial del aumento de
capital v al nuevo nimero de acciones én ciroulacién a resultas de dicha ejecucion,



f)

+)

" Redactar y formular cuantos folletos sean requeridos por |z legislacion bursatil espafiola y

acordar las modificaciones posteriores a los mismos que estime convenientes.

Solicitar al Registro Mercantil l]a designacion del expetto independiente para la valoracion
de las Acciones Aportadas,

Solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones gue se emitan, con todas las
facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con .las legislaciones
pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean
precisos para ello, y designar a |2 entidad encargada del registro contable de las acciones
y log depositarios emisores de certificados de depdsito representativos de las acciones,
otorgando loe documentos que para ello fueren necesarios.

Efectuar ante las autoridades y organismos que en cada ¢eso sean competentes las
solicitudes o eomunicaciones que se requieran en relacion con la opcidn por la apligacion,
total o parcial, del régimen previsto en el Capitulo VIII del Titulo VIR de la mencionada
Ley 43/1995, asi como por ¢ualquier otro régimen fiscal simllar que pudiera ser aplicable

a esta operacion en Espafia o en otros paises o jurlsdicciones.

Realizar cuantas actuaciones sean preclsas y aprobar y formalizar cuantos documentos
piblicos o privados resulten necesarios o convenlentes para la plena efectividad del
presente acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus aspectos y contenidos v,
en especial, para subsanar, aclarar, interprétar, completar, precisar o concretar, en su
caso, el acuerdo adoptado vy, en paricular, subsanar los defectos, omisiones o errores
gue fuesen apreciados en Ja calificacion verbal o eserita del Registra Mercantil,

26 de febrero de 2002

10



..-"'F‘\
$
~

ANDERSEN

Telefonica Moviles, S.A.

informe especial sobre emision de obligaciones
convertibles en el supuesto del articulo 282
Del texto refundido de la ley de sociedades anénimas



. |
!

~ ANDERSEN

Informe especial sobre emisién de obligaciones convertibles en el supuesto del
articulo 292 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas

A la Junta General de Accionistas de
Telefonica Méviles, 8.A.:

A los fines previstos en el Articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas, y de acuerdo con cl encargo recibido de Telefénica Méviles, 8.A, (en lo sucesivo, la
"Sociedad"), emitimos este Informe Especial sobre la propuests de emisién de obligaciones
convertibles en acciones que los Administradores de la Sociedad les presentan para su
aprobacidn, La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el pfecio de emisién o
conversion de las obligaciones, sino exclusivamente manifestar, por aplicacién de los
procedimientos establecidos en la Norma Técnica de Auditoria referente a la elaboracion de
informes especiales sobre emision de obligaciones convertibles en el supuesto del articulo 292
del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Andnimas, si el informe adjunto redactado por
los Administradores de la Sociedad contiene la informacién requerida, recopilada en la citada
Norma que incluye la explicacién de las bases y modalidades de la conversién.

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en el pérrafo anterior, el Informe adjunto,
redactado por los Administradores de la. Sociedad acerca de la emisién de obligaciones
convertibles contiene 1a informacién requerida recopilada por la citada Norma,

No obstante, debido a que en el Informe de los Admimistradores de la Sociedad no se coneretan
aspectos tales como el tipo de interés de las obligaciones, su valor nominal, el precio de
reembolso y lag fechas y condiciones de emisién, conversién y vencimiento, entre otros
extremos, cuya determinacion se propone sea facultad del Consejo de Adminiatracién de la
Sociedad, no podemos manifestamos sobre las condiciones de la emisidn en la focha en que se
haga efectiva por lo que a estos aspectos se refiere,

Este Informe Especial ha sido preparade tnicamente a los fines previstos en el articulo 292 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser utilizado para
ninguna otra finalidad.

ARTHUR ANDERSEN

Eduardo Sanz Hermsndez

14 de marzo de 2002



INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TELEFONICA MOVILES, 8.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE
LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, SOBRE EMISION DE VALORES DE
RENTA FIJA CONVERTIBLES Y/O CANJEABLES (PUNTO 5° DEL ORDEN DEL DiA)

OBJETO DEL INFORME

El Orden del Dia de la Junta General Ordinarla de Accionistas de Telefénica Mdviles, S.A.
convocada para fos dias 4 v 5 de abril de 2002 in¢luye en su punto 5° una propuesta de
delegacién en ¢l Consefo de Administracion de la facultad de emitir valores de renta fija
simples, convertibles en acciones de nueva emisién de la propia sociedad, y/o canjeables por
acciones de la misma ya preexistentes o por acciones de otras companias del Grupo de
Sociedades del que Telefénica Mdviles, S.A. es sociedad dominante, por importe méximo
total de 6.435.722 miles de euros, o su contravalor en otra divisa. Dicho acuerdo contempla
iguaimente, conforme a lo previsto en el articulo 262 de la Ley de Socjedades Andhimas, el
aumento de capltal social para atender, en su caso, la conversién en aceiones de la sociedad
de las obligaciones convertibles que se pudieran emitir.

Por razén de su objeto la propuesta de acuerdo relative a la emision de valores converiibles
y/o canjeables que se somete a la Junta, requiere la formulacién por el Consejo de
Administracion del correspondiente informe, seglin lo previsto en los articulos 144.1.a),
153.1.a) y 292 de |a vigente Ley de Socledades Anonimas.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Como es sabido, uno de los medios de financiacion de las empresas consiste en la captacion
de recursos ajencs a través de la emisién de obligaciones en sus distintas modafidades:
obligaciones simples o con garantia, subardinadas, canjeables, convertibles, ate.

La modalidad de convertible y/o canjeable presenta una doble ventaja: de una parte, ofrece al
inversor un mayor atractivo al darle la posibilidad de incarporarse como accionista al convertir
y/o canjear sus créditos frente a la sociedad en acsiones o por acciones y, de otra, en cuanto
permite una capitalizacion de la empresa al no tener que desprenderse de racursos propios
para atender dichos créditos. Por estos motivos, las empresas suelen recoger y utilizar esta
modalidad de cbligaciones, y esa razén es la que subyace en la propuesta objeto de este
informe.

Como al someterse a la aprobacion de la Junta la posibilildad de que la compafiia lleve a cabo
emisiones de obligaciones se desconoce en qué momento las condiciones de los mercados
seran las més iddneas, se propone asimismo delegar en el Consejo de Administracion para
que, dentro del plazo méximo de cinco afnos a contar desde la adopeidn del acuerdo por la
Junta General de Accionistas, pueda, en el caso de que la situacién de loz mercados asf lo
aconsejara, acordar [a emision, determinar las condiciones de la misma no fijadas por la Junta
General, asi como desarrollar las bases y modalidades de la conversion, fijando y
concretando los extremos no previgtos en éstas, e incluso desistir, total ¢ parcialmente, de la
realizacién de la emision, A partic de la citada fecha limlte, y por caducidad, se entenderd gin



1)

valor ni efecto alguno la delegacion de facultages, entendiéndose asimismo que se faculta al
Consejo de Administracion para abstenerge de ejecutar parcial o totalmente el acuerdo.

El presente acuerdo de emisidn se realizara con las garantias generales de la Ley en cuanio
a la determinacion e las condiciones, dentro de las bases y modalidades que la Junta
General de Accionistas apruebe, llevéndose & cabo |la conversion mediante ampliaciones de
oapital hasta el maximo que la Junta file. Asimismo, se procederd a la constitusion de una
asooiaclén de defensa o sindicato de tenedores de valores vy al nombramiento de un
Comisarlo, todo ello de acuerdo con el articulo 282 y siguientes del Texto Refundido da la Ley
de Sociedades Anénimas y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil. Por dliime,
el importe méximo de |la emisién o emisiones respetara en todo caso el limite establecido en
gl articulo 282 de la Ley de Sociedades Andnimas, que establece que “la Soeiedad podra
emitir series numeradas de obligaciones u otros valores que reconozcan o cresn una deuds,
slempre que ¢l importe total de las emisiones no sea superior al capital soclal desembolsado
més las reservas que figuren en el Gltimo balance aprobado y las cuentas de regularizacidn y
actualizaclén de balances, cuando hayan sido aceptadas por el Ministerio de Economla vy
Haclenda”

El presente informe se complementa con el emitido por el Auditor de Cuentas de [4 compania,
an cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 292.2 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Asimismo, v de conformidad con el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
transcriben en el texto de la propuesta de acuerdo que se incluye en este informe las bases y
modalidades de la conversién o canje de las obligaciones que, en su caso, 28 emitan, asi
gomo el aumento de capital social en la cuantia necesaria para atender a la conversioh de
adquéllas, que se someteran a la aprobacion de la Junta,

El Consajo de Administracién sometera igualments a la Junta General la aprobacion de la
delegacién de las facultades que respecto a este acterdo se otorguen al Conszejo de
Administracidn a favor de ia Comisién Delegada, del Presidente del Consajo de
Adrninigtracion, y/o de cualesquiera Consejeros que tengan facultades, total o parciaimente,
delegadas def Conssjo de Administracidn,

Por ultime, s& propone por el Consgjo de Administracion que el acuerdo que, en su caso,
acopte la Junta deje expresamente sin efecto la delegacion de facultades a favor del Consejo
de Administracién para la emision de obligaciones otorgada pot acuerdo de ia Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada et 1 de junio de 2001,

PROPUESTA DE RDO QU ETE A APR DE LA J
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

Delegar en al Consejo de Administracion, previa obtencién de las autorizaciones que fueren
precisas y de conformidad con la normativa aplicabie, la facultad de emitir, durante el plazo
méximo de cinco afos a contar desde la adopeidn del presente acuerdo, en una o varias
emisiones {empréstitos) y hasta un importe méximo total de 8.435.722 miles de euros, o su
contravalor en ofra diviea, series numeradas de obligaciones simples y/o canjeables por
acciones ya preexistentes de Telefénica Mdviles, S.A. o de cualquier sociedad del grupo de
sociedades del que Telefonica Moéviles, 5.A. es sociedad dominante, y/o convertibles en
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acciones de nueva emision de Telefénica Méviles, S.A., con o sin derechos incorporados
(warrants), subordinadas o no, de conformidad con las bases y modalidades y demds
condiclones gue seguidamente se indican:

Vvalar nominal y precio de emlsién de los vaiores,

Lo valores a emitir tendran el valor nominal que determine el Consejo de Administracion de
la sociedad, y eh el caso de las obligaciones convertibles o canjeables no podran emitirse por
debajo de su valor nominal, se emltirén libres de gastos para el suscriptor, y su desembolso
tendra lugar en la fecha de cierre del periodo de oferta piblica.

Precio de reembolso.

El tipo de reembolso se fijard por el Consejo de Administracion al hacer uso de la delagacion
de facultades a que se reflers el presente acuerdo,

Tipo de interds,

El Consejo de Administracién determinard el interés nominal de los valores, los pariodos de
devengo de intereses y el pago de cupones en funcion de las condiclones de mercado.

Conversion y/o canje.

Loz valores que se emitan al amparo de la delegacién de facultadas a que se refiere el
presents acuerdo serdn convertibles en acciones nuevas de Telefonice Moviles, S.A. yio
canjesbles por acciones en circulacidn de Telefénica Méviles, S.A. o de otra compafiia del
grupo de sociedades del que aguélla es sociedad dominante, quedando facultado el Consejo
de Administracléon para determinar si son convertbles y/o canjeables, asi como para
determinar si son necesaria ¢ voluntariamente convertbles y/o canjeables, y en el caso de
gue lo sean voluntariamente, a opcién del titular de los valores o de la emisora, con la
periodicidad y durante el plazo que se estabiezea en el acuerdo de emisidn,

En el caso de emizién de obligaciones canjeables, ol Consejo de Administracion queda
facultado igualmente para determinar que las acciones a ofrecer en canje sean de Telefdnica
Méviles, S.A. o de otra compafifa del grupo de sociedades del que aquélla ss sociedad
dominante, asl como para utilizar 3 efectos del canje, en el caso de que éste tenga por objeto
acciones de Telefonica Mdviles, S.A., acciones propias adquiridas por ésta.

En el caso de que la emision fuese convertible vy canjeable, & Consejo de Administracidn
podré establecer que la emisora se reserva el derecho de optar en cada momento entre a
gonversién en acclones nuevas o su canje por acciones en circulacion de Telefonica Moviles,
S.A, o de otras compafiias del grupo de sociedades del que aquélla es socledad dominante,
concreténdose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de realizar la conversién o
canje, pudiendo optar, inciuso, por entregar una combinacién de acciones de nueva emision
con acsiones ya preexistentes, En todo caso, la emisora debera respetar la igualdad del trato
entre todos los titulares de los valores de renta fija que se conviertan y/o canjeeh en una
misma facha.



Praclo de conversion y/o canje.

El precio de conversién y/o canje se determinara en el momento de cada emision. La
conversion y/o canje se podrd establecer a precio fijo o a precio vatiable, asf come, en su
caso, con prima o descuento. En el caso de que la emision se realice con un precio de
conversian y/o canje fijo, éste no podra ser inferior al precio de cotizacion de {as acciones en
el momento de lanzar la emision tratdndose de acciones cotizadas en un mercado, o al valor
real de las acciones en ese momento tratéhdose de acciones no admitidas a cotizacion en un
mercado. En el caso de que la emisién se realice a tipo de conversién v/o canje variable, éste
estars refetido a la cotizacién en el momento de la conversidn y/o canje tratandose de
acciones cofizadas en un mercado, o al valor real de las acciones en ese momento
tratindose de scciones no admitidas a cotizacién en un mercado. En ningln caso las
acciones se valoraran a estos efectos por debajo de su valor nominal. Asimismo la valoracion
de cada obligacicn o bono podré inelulr o no ios intereses devengados y no pagados en el
momento de su conversién y/o canje.

Converslén en el momento de la amortizacion de los valores.

En el momento de la amortizacién de los valores, la compafia emisora podré ofrecer 4 los
titulares de los mismos la posibilidad de convertirios en acciones ruevas de Telefonica
Mdviles, S.A, o de canjearlos por acciones en circulacién de la sociedad emisora o de ofras
gompanias del grupo de sociedades del que aquélla es socledad dominants, siempre gue
sean propietarios de dichos valores a la facha ‘sefalada para ejercitar la opeidn y siempre y
cuando no se hubiera producido ia amortizacion-anticipada, si fuera el caso.

Derechos de suscripcién preferente en ampliaciones de capital y en emisiones de
valores convertibles.

8| antes de e conversién y/o canje de los valores en acciones de la sociedad emisora se
realizaran ampliaciones de capital de ésta con emision de nuevas acciones ordinarias o
priviiegladas, o emisiones de valores convertibles y/o canjeablas, los titulares de los valores
convertibles o canjeables de la emisién o emisiones en vigor tendran derecho de
suscripcion preferents, proporeional al valor nominal de las acciohes que les correspondarian
de realizarse en ese momento la conversién y/o canje de los valores al cambio previsto para
la misma, todo ello de acuerdo con lo establecido en los articulos 158 y 283 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnirmas, a menos que la Junta General de Accionistas
o el Consejo de Administracion, cumpliendo en tedo caso los requisitos legalmente exigidos
para ello, acuerden la exclusién total o parcial del derecho de suseripcion preferente de los
aceionistas vy de los fitulares de obligaciones convertibles y/o canjeables.

Cldusula antidiluecidn,

Si antes de la conversién yo canje de los valores en acciones de la sociedad emisora se
produjera un aumento de capital con cargo a reservag ¢ una reduccidn de capital por
pérdidas, se modificard la relacién de cambio de los valores por acciones, en proporcién a la
cuantla del aumento o de la reduccion, de forma que afecte de igual manera a log aceionistas
y a los titulares de los valores convertibles y/o canjeables de la sociedad emisora.



Suscripcion preferente de los valores de |la emision o emisiones.

Los accionistas que lo sean & la fecha en que se acuerde la emision o emisiones v los
titulares de obligaciones convertibles pertenecientss a emisiones anteriores tendran aguelios
derechos que en cada caso determine |2 legislacién en vigor. Los acclonistas y [os tituiares de
obligacionss convertibles podrén suscribir valores de cada emision, en ia proporcien que
corresponda, con respecto a las acciones u obligaciones convettibles de que fueran titulares
el dia que se abra ¢! perfodo de suscripeién. Finalizado el periodo de suseripcion abierta, si
ro se hubleran solicitado todos los valoras de la emisidn, Ja suscripcion de aquéllos podra
proseguit durante el periodo que fije el Consejo, determinandose en definitiva l0s vaiores
puestos en circulacion, pudiendo acordar el Consejo el cietre de la emision y reducir su
importe ai definitivamente suserito, lo que se hard constar en instrumento  publica,
inscribiéndose en el Registro Mercantil con la expresién del nitmero exacto y numeracién, en
sy caso, de los emitidos y no suscritos, a sfectos de su anulacion. En el caso de existir
peticiones superiores al nominal emitido, la socieded procederd a su promateo, de
conformidad con lo establecido por la legislacion vigente.

Amortizacion.

La duracian de la emisién o emisiones no serd superior a quince afios, La ¢compafia emisora
se reserva el derecho a amortizar anticipadamente los vaiores objeto de cada una de las
emisiones en cualquier momento, en los términos que acuerde su Consejo de Administracion
en cada caso. Dicha amortizacion se hard reintegrando los valoras a la par, mas los intereses
corridos hasia la fecha de [a amontizagion anticipada,

Sindlcato de tenedores da los vajores.

Se constitulrd para cada emision, con arreglo a la vigente Ley de Sociedades Andnimas y al
Reglamento del Registre Mercantll, un Sindicato de Tenadores de los Valores, nombrandose
por el Consejo de Administracion de la emisora un Comigario Provigional, titular y suplente,
hasta que se celebrs la primera Asamblea dei Sindicato.

Garantias de 12 emision.

La emision o emisiones estarén garantizadas con la responsabilidad patrimonial universal del
emisor, con arregio a Derecho,

Representacion de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran representados por titules o por
anotaciones en cuenta, de conformidad con la legislacién en vigor en cada momento v, en
particular, con la -normativa aplicable en el mercado secundatio en el que los mismos ze
negosien.



2)

3)

Admisién a cotizaeion.

Por acuerdo del Consejo de Administracién de la sociedad emisora, se podrd solicltar la
admision a cotizacion de los valores de cada emisién o emisiones en los mercados de
valores.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades
Anénimas, se acuerda aumentar el capital social de la compafiia hasta un maximo de
6.435.722 miles de euros, para cubrir, en su ¢aso, los supuestos de conversidn de valores en
acciones de la compania, mediante la emisidn del ndmero d& acciones ordinarias, de la
misma clase y serie y valor nominal de las que en ese momento hubiese en circulacion, en la
santidad que fuera precisa para atender las solicitudes de conversion. De conformidad con io
establecido en el articulo 159.4 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, no
habrd lugar ai derecho de suscripcion preferente en la ampliacion o ampliaciones de capital
rasultantes de la conversion de valores en actiones en cada una de las correspondientes
emisiones.

El Consejo de Administracién queda facultado en los més amplios términos para llevar a
cabo, en uso de la presente delegacién, la emision o emisiones de valores de renta fija
convertibles en acclones de nueva emisién de Telefénica Méviles, S.A. y/o canjeablss por
acciones de Telefénica Mdviles, S.A. o de otras compafias del grupo de societiades del que
aquélia ez sociedad dominants ya preexistentes, por &l importe méximo acordado, fijando, en
su caso, dentro de las presentes bases y modalidades de conversidn, las que quedasen por
determinar, sin limitaclén alguna. En particular, ¥ sin que la enumeracion que sigus tenga
caracter exhaustivo, el Consejo de Administracion queda facultado para:

a) Establecer o no la subordinacion de la emision v la determinacjon de ia prelacién del
erédito con respecto al conjunto de obligaciones de la compafia; incorporar en su
caso derechos a los valores (warrants): determinar el importe méximo por suscriptor,
en su caso, durante el perfodo de suscripclén abierta, si existiera; fijar el lugar de la
suscripeion y solicitar el rescate o resmbolso de los valores,

b) Determinar el tipo de emisién de los valores gue, en todo caso, sers, en el caso de
obligaciones convertibles o canjeables como minimo, a la par, es decir, al 100 por 100
de su valor nominal.

c} Amortizar anticipadamente la emision o emisiones.

d) Prorrogar durante el tiempo que acuerde el plazo de suscripcion abierta a terceros o
reducir el importe de la emisién al Importe suscrito al cierre de dicho perfode.

e) Emitir, hasta el mdximo acordads, las nuevas acciones que 22an Necesarias para
atender la conversién de los valares, atribuyendo la numeracién correspondiente & ias
nuevas acciones emitidas y adaptando, en consecugheia, los articulos 5 y & de los
Estatutos sociales relativos al capital social.



4)

f)

9)

h)

)

Subsanar, aclarar, interpretar, presisar o complamentar los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras 0 documentos se otorgasen en
ejecucién de los mismos, v, de modo particular, subsanar ¢ corregir cuantos defectos,
omisiones o errares, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de
sus consecuencias al Registro Mercantil, Registros Oficiales de [2 Comisién Nacionat
del Mercado de Valores o cualesquiera otros.

Fedactar y dar la publicidad que estime oportuna &l follete o follstos de emision
correspondisntes.

A los efactos de la normativa aplicable, designar a la persona o personas que, en
nombre de la compafifa, hayan de asumir la responsabliidad del contenido del folleto
o folletos informatives, en cada una de [as emisiones,

Modificar la relacién de cambio de los valores por acciones si antes de !a conversidn
o canje se predujera un aumento de capital con cargo a reservas o una reduceion de
capital por pérdidas.

Abstenerse de ejecutar el aumento de capital acordado en el impone que no resulte
necesario para atender a |a conversidn en acciones de las obligaciongs convertibles
emitidag.

El Consejo de Administracién podré delegar las facultades & que se refiere el presents
acuerdo en su Comisidn Dslegada, en el Presidente del Consajo de Adminigtracién y/o en
cualesquiera Consejeros que tengan delegadas, total o parciaimente, las facultades del
Consejo de Administracion,

Dejar sin efecto la delegacidn de facultades otorgada al respecto por el acuerdo adoptado por
la Jurta Gereral Ordinatia de Accionistas celebrada el 1 de junio de 2001 en relacién con el
punto X del Orden del Dfa da a misma.,

26 de febrero da 2002



