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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: alto

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte 100% de la exposicion total mayoritariamente en renta fija privada principalmente del
sector financiero y, en menor medida, en deuda publica incluyendo depésitos e instrumentos de mercado monetario
cotizados o no, liquidos (sin titulizaciones), de emisores/mercados OCDE. No hay exposicion a riesgo divisa. La duracion
media de la cartera inicial sera de 2,3 afios, aunque ira disminuyendo al acercarse el horizonte temporal. A fecha de
compra, la calidad crediticia de las emisiones sera al menos media (minimo BBB-/Baa3) o, si fuera inferior, el rating del
Reino de Espafia en cada momento. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse en cartera. La
cartera se comprara al contado, manteniendo los activos hasta su vencimiento. Tras alcanzar el horizonte temporal, se
invertira en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo. Se podra invertir hasta 10% del patrimonio en IIC
financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no, del Grupo o no de la Gestora. En los tres meses
siguientes al 30.12.26, se comunicara a los participes las nuevas condiciones del fondo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,03 0,00 0,03 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,64 1,80 -0,64 3,65

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 522.168,12 | 604.870,28 110,00 118,00 EUR 0,00 0,00 1,00 Euros NO
CLASE z 0,00 70.062,40 0,00 5,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 3.544 4.043 254 63.985
CLASE zZ EUR 0 469 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2022

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 6,7871 6,6841 6,5663 6,3324
CLASE Z EUR 0,0000 6,6873 0,0000 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. ) célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,22 0,22 0,22 0,22 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE Z | al fondo 0,12 0,12 0,12 0,12 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,54 0,82 0,71 0,73 1,57

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,11 12-05-2025 -0,20 05-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,12 17-04-2025 0,16 31-01-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,73 0,65 0,80 1,02 1,20

lbex-35 18,73 22,18 14,65 13,21 13,98

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,07 0,08 0,64 0,80
VaR histérico del

T 2,91 2,91 2,96 3,90 3,90

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,16 0,16 0,17 0,18 0,72 0,45 0,58 0,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 21 de Junio de 2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"



A) Individual CLASE Z .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC

Rentabilidades extremas (i)

Trimestre actual

Ultimo afio

Ultimos 3 afios

% Fecha

% Fecha

%

Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Acumulad Trimestral Anual
Gastos (% s/ N —
o afiot Ultimo

patrimonio medio) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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La Politica de Inversion de la IIC ha sido cambiada el 21 de Junio de 2024 "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este
informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
. . . _ Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 205.727 2.399 0
Renta Fija Internacional 83.936 1.522 2
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 2.335 66 2
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 102.177 702 2
Renta Variable Euro 24.197 906 20
Renta Variable Internacional 115.682 3.356 10
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 43.352 423 7
Global 310.247 3.376 4
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0




Vocacion inversora

gestionado* (miles

Patrimonio

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 887.652 12.750 4,17

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.488 98,42 4.441 98,43
* Cartera interior 217 6,12 425 9,42
* Cartera exterior 3.204 90,41 3.995 88,54
* Intereses de la cartera de inversion 67 1,89 21 0,47
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 64 1,81 79 1,75
(+/-) RESTO -8 -0,23 -8 -0,18
TOTAL PATRIMONIO 3.544 100,00 % 4512 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4512 250 4512
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -24,34 115,98 -24,34 -124,69
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,55 2,15 1,55 -140,60
(+) Rendimientos de gestion 1,86 2,42 1,86 -146,33
+ Intereses 1,54 1,58 1,54 14,56
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,32 0,89 0,32 -57,78
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,05 0,00 -103,11
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,34 -0,31 5,73
- Comision de gestion -0,21 -0,15 -0,21 68,32
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 17,13
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,05 4,67
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,10 -0,01 -84,39
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,07 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,07 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

3.544

4512

3.544

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 217 6,12 425 9,42
TOTAL RENTA FIJA 217 6,12 425 9,42
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 217 6,12 425 9,42
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.204 90,42 3.995 88,55
TOTAL RENTA FIJA 3.204 90,42 3.995 88,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.204 90,42 3.995 88,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.421 96,54 4.420 97,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 0,30% LiQUIDEZ
8172 % RENTA FI/A PRIVADA

® 6.320% REFO SOBRE DEUDA PUBLICA
6,04 % SECTOR GONSUMO CICLICO

® 574 % SECTOR FINANCIERO

®100.00% EURD

® 55,70 % BONOS
0,30 % LIQUIDEZ

5
@
@

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

XX [X[X|X|X|X




SI NO
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

i) Autorizacion del proceso de fusion

Con fecha 27 de junio de 2025, la CNMV ha resuelto verificar y registrar a solicitud de Singular Asset Management SGIIC
SA, como entidad Gestora, y de Singular Bank, S.A.U., como entidad Depositaria, la fusién por absorcion de SWM RENTA
FIJA OBJETIVO 2025 I, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el numero 5794), por SWM RENTA
FIJA OBJETIVO 2026, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el niUmero 3378).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c.) La gestora y el depositario pertenecen al mismo grupo, habiéndose adoptado todas la medidas oportunas para la
separacién segun la legislacion vigente.

g.) El importe satisfecho en concepto de comisiones de brokerage y liquidacion de operaciones percibido por alguna
empresa del grupo de la gestora asciende a 290.00 euros durante el periodo de referencia, un 0,01 % sobre el patrimonio
medio.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

LAS INVERSIONES EN RENTA FIJA REALIZADAS POR EL FONDO TENDRIAN PERDIDAS S| LOS TIPOS DE
INTERES SUBEN, POR LO QUE LOS REEMBOLSOS REALIZADOS ANTES DEL VENCIMIENTO PUEDEN SUPONER
PERDIDAS PARA EL INVERSOR.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
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A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

La reciente escalada del conflicto entre Israel e Iran representa un elemento mas de desconfiguracion del orden mundial, ya
gue el Gobierno de Netanyahu habria decidido por fin el programa nuclear de Iran e intentar provocar la caida del régimen
de los Ayatolas.

Esto representaria una quiebra para la alianza de China-Rusia-Irdn-Corea del Norte, que ha sido clave para erosionar las
democracias liberales, en un momento en el que Irdn ha perdido parte de su influencia politica y militar en la region tras la
caida de la dictadura en Siria, y el debilitamiento de las milicias en el Libano y Gaza. La clave est4 en que un bloqueo del
Estrecho de Ormuz o una conflagracion regional podrian disparar los precios del petrdleo, lo que afectaria severamente a
las perspectivas de crecimiento de las economias.

En cuanto a EEUU, las presiones inflacionistas derivadas del endurecimiento de las politicas comerciales y migratoria de la
Administracion Trump 2.0 siguen sin reflejarse en la evolucion del IPC debido a la caida de los precios de la energia, y el
menor gasto de los consumidores que llevé a parte de las empresas a no trasladar por el momento el incremento de los
aranceles. A la espera de que cudles seran sus niveles finales, se mantiene la perspectiva de que la inflacion en ese pais
aumentara en la segunda parte del afio, por lo que la Reserva Federal mantendra la cautela demorando unos meses mas
los recortes de sus tipos.

Las perspectivas de la Eurozona siguen condicionadas al logro o no de un acuerdo comercial con EEUU. No obstante, los
elevados niveles de ahorro, bajo desempleo, la rebaja de los tipos de interés y las medidas de estimulo (en especial en
Alemania) sostendran la demanda interna. Las cumbres de la OTAN y de la UE en junio podrian ser claves en el
fortalecimiento de la autonomia estratégica y de la resiliencia econémica.

El Gobierno de China mantendra los estimulos fiscales y monetarios necesarios para paliar el nuevo entorno arancelario
(que ha ralentizado la actividad industrial y exportadora) y la atonia de la demanda interna, lastrada por la crisis
inmobiliaria. El suministro de tierras raras se erige en un elemento crucial en sus relaciones comerciales y geopoliticas con
EEUU y la UE.

Los ultimos acontecimientos aceleran la desconfiguracién del orden internacional, pero la complacencia parece haber
vuelto a las bolsas con los principales indices cerca de maximos. Las exigentes valoraciones de la renta variable con tipos
de interés todavia altos en EEUU implican unas primas de riesgo de niveles insuficientes para compensar las humerosas
incertidumbres econémicas y geopoliticas, en ciernes de constatarse los impactos de sus aranceles, y ahora con el
encarecimiento de la energia.

No obstante, el entorno sigue siendo propicio para un crecimiento robusto de los beneficios de las empresas cotizadas,
liderado por las tecnoldgicas, sanitarias y financieras. Esto deberia frenar la magnitud de un posible recorte, y hace posible
gue las bolsas afiancen tan solo un breve periodo de consolidacién en el que podrian surgir nuevas oportunidades tacticas.
Las valoraciones y expectativas tan heterogéneas nos hacen mantener unos acusados sesgos hacia algunos sectores y
mercados impulsados por las megatendencias, como Salud, Infraestructuras y como la tecnologia y otros negocios de
crecimiento en Asia-Pacifico.

Las curvas de tipos tienen cierto margen para descender cuando la Fed pueda reanudar sus recortes, pero la mayor
volatilidad de la deuda publica a largo plazo hace centrarnos en vencimientos intermedios. El crédito corporativo sigue
sostenido por sélidas dinamicas de beneficios y de oferta-demanda, con la rentabilidad de los diferenciales algo debajo de
sus niveles de equilibrio.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS.
El inicio del ejercicio fue positivo tanto para la renta variable como, especialmente, para la renta fija en todos los tramos de
la curva. Las dos primeras bajadas de tipos de interés ya estaban descontadas por el mercado, lo cual se reflejaba en las
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TIR de los bonos corporativos y subordinados, que apenas ofrecian rentabilidad adicional en ese horizonte temporal.

Sin embargo, a medida que la macroeconomia estadounidense no respondia a las expectativas, comenz6 a generarse un
clima de tensién en los mercados, que se agravo tras el denominado "Dia de la Liberacion". En ese contexto, los spreads
de crédito para emisores Investment Grade (IG) en euros y dolares se ampliaron hasta alcanzar la zona de los 110 y 140
puntos basicos, respectivamente, mientras que los movimientos en high yield fueron ain mas agresivos.

Con el tiempo, y al igual que ocurrié en los mercados de renta variable, los spreads comenzaron a estrecharse, situAndose
finalmente en torno a los 80 puntos basicos en el tramo medio de la curva.

En este entorno, y a cierre del primer semestre, la cartera del fondo SWM Renta Fija Objetivo 2026 ha generado un retorno
del 2 % para el participe.

Por el lado de los bancos centrales, la Reserva Federal comenzé el afio anticipando recortes por valor de 100 puntos
basicos, pero seis meses después se contempla la posibilidad de mantener los tipos sin cambios. En cambio, el Banco
Central Europeo ha seguido su hoja de ruta con precision, situando el tipo marginal en el 2 %.

C) INDICE DE REFERENCIA.
El indice de referencia indicado en el folleto se utiliza en términos meramente informativos o comparativos, esto es, sin
condicionar la actuacion del gestor.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC.

El patrimonio del fondo a cierre del periodo era de 3,543,982 EUR, correspondiendo 3,543,982 EUR al patrimonio
contenido en la clase A del fondoy EUR 0 a la clase Z. Suponiendo una disminucion de 499,011 EUR en la clase A y
una disminucién de 468,530 EUR en la clase Z respecto al periodo anterior. El nimero de participes es de 110 en la clase
A yde 0 en la clase Z. Disminuyendo en 8 participes en la clase A y disminuyendo en 5 participes en la clase Z.

La rentabilidad en el periodo del fondo ha sido de un 1.54% en el caso de la clase A y de un % en el caso de la clase Z. La
rentabilidad de los fondos con su misma vocacion inversora en el periodo fue de un 0.40%.

Los gastos soportados por el fondo han sido de un 0.16% en la clase A y de 0.11% en la clase Z.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.
N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO.

Durante el semestre, todas las operaciones realizadas tuvieron como finalidad atender los reembolsos y/o traspasos de
participes en las ventanas trimestrales de liquidez. Fuera de estas necesidades, no se han realizado nuevas compras.

Entre los titulos vendidos destacan emisiones de Volkswagen Financial Services, Cie de Saint-Gobain, Santander
Consumer Finance, Nationwide Building Society e Intesa Sanpaolo, entre otros
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B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.
N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.
Se han realizado operaciones con derivados con la finalidad de cobertura y/o inversion con un resultado durante el periodo
de 61 EUR.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

Concentracién superior al limite del 40% en emisores con mas del 5%: El fondo tiene una concentracién del 63,17%. La
concentracion en estos emisores no excede en ningln caso del 6%. Incumplimiento sobrevenido que se encuentra en
proceso de resolucion.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
La volatilidad del fondo acumulada en el afio ha sido de 1.81% y la volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio ha sido del
0.08%, debiéndose la diferencia a la estrategia y exposicidon anteriormente detalladas.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

A la fecha de referencia (30/06/2025) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,61
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
2,93% *.

* Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media
de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus
inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar,
por los gastos y comisiones imputables a la [IC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en
los activos mantenidos en cartera o la evolucién de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
Respecto a las Instituciones de Inversion Colectiva (IICs) de las cuales Singular Asset Management S.G.1.I.C, S.A.
(Singular Asset Management) es su entidad gestora, distinguimos entre:

Fondos de Inversion: Singular Asset Management puede ejercer el derecho de asistencia y voto en representacion de los
fondos de inversion, en las Juntas Generales de Accionistas de las sociedades domiciliadas en Europa (salvo que existan
motivos que justifiquen el no ejercicio de tales derechos), tomando en consideracion, ademas, si esta previsto el pago de
una prima por asistencia.

Sociedades de Inversion SICAV: expresamente en los correspondientes contratos de gestion se ha establecido que éstas
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se reservan el ejercicio de los derechos de voto, por lo tanto, Singular Asset Management no ejercera dichos derechos.

Adicionalmente, Singular Asset Management ejercera el derecho de asistencia y voto cuando la posicién global en la
sociedad objeto de inversién (de los fondos de inversion y de las SICAV que, en su caso, hayan delegado el ejercicio de los
derechos de voto en Singular Asset Management) sea mayor o igual al 1% del capital de dicha sociedad, siempre que la
participacion tenga una antigiedad superior a 12 meses.

En el ltimo periodo no se ha ejercido el derecho de voto teniendo en cuenta los criterios arriba mencionados.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A
LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El presupuesto total de gastos por servicio de andlisis a nivel Gestora aprobado para el afio 2025 es de 346.000 euros que
se distribuira entre todas las IIC bajo gestion directa o delegada y su distribucion se ajustara trimestralmente en funcién de
la vocacion inversora y del patrimonio de cada IIC.

El coste del servicio de analisis soportado por SWM RENTA FIJA OBJETIVO 2026, en el primer semestre de 2025 ha sido
de 448 euros.

El servicio de analisis proporcionado mejora la gestidn de las inversiones mediante la recepcién de informes sobre las
compaifiias, el acceso a sus paginas web con contenido de analisis, los informes recibidos de los proveedores y las
llamadas o visitas recibidas o realizadas.

Se realiza una evaluacion periddica de la calidad del servicio de andlisis y su contribucion a la adopcidon de mejores
decisiones de inversiobn mediante las calificaciones del equipo de gestién que son recopiladas y analizadas por la Unidad
de Gestion de Riesgos y Cumplimiento Normativo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Actualmente, seguimos viendo atractivo el diferencial medio del fondo, situado en torno a 40 puntos bésicos sobre la
referencia alemana a plazo medio, lo cual lo mantiene como una opcion conservadora pero rentable en el contexto actual
de tipos.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0000012A89 - REPO|B MARCH|2,650|2025-01-02

EUR

0

0,00

425

9,42

ES0000012108 - REPO|CECA|1,750]2028-01-31

EUR

217

6,12

0

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

217

6,12

425

9,42

TOTAL RENTA FIJA

217

6,12

425

9,42
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 217 6,12 425 9,42
XS1815135352 - Bonos| AROUNDTOWN SA|2,000{2026-11-02 EUR 196 5,52 195 4,33
XS2702157855 - Bonos|BANK OF CHINA|4,000|2026-10-19 EUR 102 2,87 102 2,25
XS1512677003 - Bonos|BANQUE FED CRED MUTU|1,875|2026-11-04 EUR 197 5,54 195 4,33
XS2625968693 - Bonos|BMW|3,250|2026-11-22 EUR 102 2,87 101 2,24
XS1378880253 - Bonos|BNP PARIBAS]|2,875|2026-10-01 EUR 200 5,65 199 4,41
FR0014009DZ6 - Bonos| CARREFOUR SUPERMARCH]|1,875|2026-10-30 EUR 197 5,55 196 4,35
XS2723549528 - Bonos| COMPAGNIE DE ST GOAB|3,750|2026-10-29 EUR 0 0,00 306 6,78
XS2558395351 - Bonos|ENBW INTERNATIONAL F|3,625|2026-11-22 EUR 203 571 203 4,51
FR001400MF78 - Bonos|GAZ DE FRANCE|3,625|2026-12-06 EUR 204 5,76 203 4,51
XS2719096831 - Bonos|HEINEKEN NV|3,625|2026-11-15 EUR 102 2,87 102 2,26
XS2697483118 - Bonos|ING BANK]|4,125|2026-10-02 EUR 103 2,91 103 2,28
XS2081018629 - Bonos|INTESA|1,000|2026-11-19 EUR 0 0,00 97 2,14
XS1109765005 - Bonos|INTESA|3,928]2026-09-15 EUR 102 2,87 102 2,25
XS2010037682 - Bonos|JAGUAR LAND ROVER PL|3,437|2026-11-15 EUR 210 5,93 212 4,70
DEOOOA2YNZW8 - Bonos|DAIMLERCHRYSLER AG|0,375|2026-11-08 EUR 192 5,42 191 4,23
XS2710354544 - Bonos|IRISH NATIONWIDE BLD|4,500[2026-11-01 EUR 104 2,93 207 4,58
XS2712746960 - Bonos|RABOBANK]3,913|2026-11-03 EUR 103 2,91 103 2,27
FR0O01400KXW4 - Bonos|RENAULT SA|4,625|2026-10-02 EUR 206 5,81 205 4,54
XS1148073205 - Bonos|REPSOL INTERNACIONAL|2,250[2026-12-10 EUR 100 2,81 99 2,20
XS2078692105 - Bonos|BSCH INTERNACIONAL|0,500|2026-11-14 EUR 96 2,71 191 4,24
XS2478690931 - Bonos|SKANDINAVISKA ENSKIL|1,750[2026-11-11 EUR 99 2,78 98 2,17
XS2404629235 - Bonos|SVENSKA HANDELSBANKE]|0,125|2026-11-03 EUR 0 0,00 95 2,11
XS1508450688 - Bonos|UNICREDITO ITALIANO|2,125|2026-10-24 EUR 0 0,00 99 2,19
XS1893631769 - Bonos|VOLKSWAGEN|2,250|2026-10-16 EUR 198 5,59 295 6,54
XS2421006201 - Bonos|WESTPAC|0,427|2026-12-14 EUR 192 5,41 95 2,11
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.204 90,42 3.995 88,55
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.204 90,42 3.995 88,55
TOTAL RENTA FIJA 3.204 90,42 3.995 88,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.204 90,42 3.995 88,55
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.421 96,54 4.420 97,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Se han realizado operaciones de financiacion durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre
deuda publica espafiola. La posicion del cierre del semestre asciende a 217.010,55 eur, lo que supone u 6,12 % sobre el
patrimonio. La contraparte de estas operaciones ha sido CECABANK. Como garantia la IIC ha obtenido 229.000,00 eur
nominales de ES0000012108 REPO LETRA DEL TESORO 31/01/2028 con vencimiento de un dia. El pais en el que se han
establecido las contrapartes es Espafia. La liquidacién y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad
Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte. La garantia recibida esta custodiada por la Entidad Depositaria. Por esta
operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de 190,96 eur, 0,01 % del patrimonio al cierre del

semestre.
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