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E resultados consolidados 9M 2012
\

d Contexto de mercado en 9M 2012
endesa
Demanda
r-,--------------------':
Espana | Area distribucion Endesa®: i Crecimiento medio ponderado por TWh Latl
: ' atino-
Espana: . L -
: ! ! america:
caida de ! P! ) S
demanda por | Industria ~ -2,7% +4,5% crecimiento
! ! 5,9% 5,9% 5
m_er_ior . B Servicios 0,2%! 1 solo en ?OdOS
actividad 0 70/: -0,1% ! los paises
industrial 6w e 1.4% Residencial +2,2%! | destacando
-1,0% o : Chile y Peru

o |

Chile Brasil Argentina Colombia  Peru

[ ] corregido por laboralidad y temperatura I sin corregir

(1) Peninsular. Fuente: REE
2) Peninsular. Fuente: estimaciones de Endesa

Precios de la electricidad

Precios medios pool® Espafia Precios medios spot Chile-SIC
(€/MWh) (US$/MWh)

Espana: 1623 _ _
precios estables +1% ’ 189,8 Chile: precios
por debilidad de 500 )0l S > aleie estables con

demanda a - -1% mayor
pesar de menor contribucion
hidrauilicidad térmica

/

9M 2011 9M 2012 9M 2011 9M 2012

(8) No incluye servicios complementarios ni pagos de capacidad 2



resultados consolidados 9M 2012
‘.‘ Resultados operativos estables pese al entorno regulatorio y

economico
’
Ingresos 2 _5;4_6’:3 ______ 2_4_.6_0_4 _______ -|_-3_°/3 -
Margen de contribucion 8.182 8.157 +0%
‘eBTA 5457 5449 0%
' Espana&PortugaléOtros s073 3124 2%
© EndesaLatinoameérica 2384 2325 3%
EBIT( 3.648 3.843 -5%
Gasto financieroneto 596 576 3%
Resultado neto atribuible® 1.662 1.978 -16%

Iberia: impacto negativo 234 M€ de medidas regulatorias compensadas parcialmente por mejores
margenes en negocio liberalizado y no recurrentes

Latam: EBITDA apoyado en solido crecimiento de demanda pese a sequia en Chile y Argentina
Impuesto al patrimonio contabilizado en 9M 2011

(1) Amortizaciones 2011 incluia 31Mé€ de una reversion de provision en CIEN
Amortizaciones 2012 incluye ajuste por deterioro de Endesa Irlanda (- 67 M€) y de MDLs (- 21 M€)
(2) 9M 2011: plusvalia 123 M€ de la venta de Endesa Servicios 3



resultados consolidados 9M 2012

‘.‘ Cumpliendo nuestros objetivos de eficiencia y sinergias
con Enel del aho 2012

Plan de sinergias con Enel Plan Zenith con Enel
! Ahorros para Endesa E ! Ahorros para Endesa I
____________________________________________________________ |
MéE M€
Objetivo 100°% Obijetivo 100¢
i } 909 o Diet? 207 | 00%
" Distribucién g
35% Distribucion
> 59%
Generacion y
Consecucion 2zciio Su
energia ..
en 9M 2012 Consecucion —
34% Generacion y
- en 9M 2012 gestion de la
IT y Otros energia
Objetivo 2012 Consecucion en 9M 2012: Objetivo 2012 Consecucion en 9M 2012:
desglose por area desglose por area

Bien posicionados para lograr los objetivos del Plan de sinergias (85%
en 9M 2012) y del Plan Zenith (80% en 9M 2012)

Formando parte de un grupo lider en el sector de utilities




E‘ resultados consolidados 9M 2012
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endesa Fuerte posicion financiera

Evolucion deuda neta en 9M 2012 (m¢)

11.002  3.101 1.092 11.107

: 827 84
1.476
E i 3,883 : Acti
nersis G 5.852 regL?Itall\t/grSios
_________________ : pendientes

Def Tarifa(™ 1 502 M€

~ Tituli 675 M€ .
Espana& .___'_E’_f?_a_(_:_'?_r]____________________:
Portugal | 7,119

&Otros

Deuda neta

@ 5.255 sin activos

regulatorios

Deudaneta Cashflow  Capex Extraordinarios  FX Dividendos ~ Oftros  Deudaneta Deuda neta /
31/12/11 de las 30/09/12 EBITDA
actividades

Solido
apalancamiento

financiero y buena
posicién de
liquidez

(1) Incluye pagos/ingresos de las liquidaciones de la CNE en 9M 2012.
(2) Sdlo incluye titulizacion déficit de tarifa peninsular S



a

endesa

RDL
13/2012 y
RDL
20/2012

Resolucion
Tribunal
Supremo

sobre bono

social

Déficit de
tarifa

(1) Comparado con la misma liquidacion de la CNE del ejercicio anterior
(2) Incluye 2,5 bn€ de 2010, 3 bn€ de 2011 y 1,5 bn€ déficit ex-ante 2012.

Espana: novedades regulatorias (I)

de capacidad

= Impacto directo

resultados consolidados 9M 2012

Impacto anual J

Minoracion retribucidn distribucion

Reduccién 10% volumenes carbdn nacional y pagos

Minoracidn retribucién generacién en SEIEs

= - 396 M€

+ 112 M€

Posible reclamacién financiacion histérica (extraordinario) = + 80 M€ / 100 M€

Ultima liquidacién CNE 2012: déficit tarifa 3,6 bn€ (primas a renovables: +24%")
Finalizados procedimientos técnicos para titulizar 7 bn€® transferidos a FADE
Colocacion privada: 77 M€ en Octubre (34 M€ para Endesa)

Colocacién privada: 112 M€ en Noviembre (44 M€ para Endesa)

Total titulizado en 2012: 3,5 bn€ (1,8 bn€ para Endesa)



‘ resultados consolidados 9M 2012
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Espana: novedades regulatorias (ll)

Medidas anunciadas el 14 Septiembre para eliminar el déficit de tarifa

Sistema Endesa
(impacto (impacto J
estimado) - estimado)
Impuesto 6% sobre la generacion =~-1,4 bn€ = -0,3 bn€
Impuesto “green cent” en carbén, fuel-oil y gas natural = - 1,3 bn€ = -0,3 bn€
Impuesto sobre residuos nucleares =-0,3 bn€ =-0,1 bn€
Impuesto sobre produccion hidraulica =-0,2bn€ =-0,1 bn€
Termosolar: sin primas generacion combustibles fésiles = - 0,3 bn€ n/a
T . = Ingresos subastas CO,(") = -0,5bn€ n/a
Otros ingresos;
. delsistema . . Fyiarnalizacion anualidades déficit tarifa(® ~-2,1 bn€ n/a

““““““““““““““““““““““

TOTAL | =.6,0bn€ | | =-0,8bne€

(1) No incluido en la propuesta de texto enviado al Parlamento



‘ resultados consolidados 9M 2012
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Espana: novedades regulatorias (lll)

Opinamos se requieren una serie de mejoras a las medidas anunciadas

Generacion extrapeninsular: considerar como costes los nuevos impuestos para
considerarlos en su remuneracion

Carbdén domeéstico nacional: considerar como costes variables de generacién los nuevos
impuestos para considerarlos también en su precio regulado

Los nuevos impuestos deben ser temporales para ayudar a solucionar la actual
situacion critica

Introducir un mecanismo para asegurarse que la recaudacion de nuevos impuestos se
usan totalmente contra déficit de tarifa

Aplicar impuestos también a la importacion de electricidad y dejar exentas las
exportaciones

Reducir impuestos sobre nuclear e hidraulica y reconsiderar el excesivo coste a
determinadas tecnologias renovables (solar)



E resultados consolidados 9M 2012
\

endesa Latinoamérica: actualizacion regulatoria

= Cambios regulatorios en concesiones y en impuestos de la industria para
reducir tarifas hasta el 20%

= No se espera impacto en las filiales de Endesa: concesiones expiran despueés
de 2020

= El Presidente firmo y envi6 al Senado el Proyecto de Ley de “Carretera
eléctrica” e “Interconexiéon SIC-SING”.

= Renovables: Gobierno sugiri6 mantener el objetivo “10/2024”

= El Gobierno dio pautas de un nuevo modelo regulatorio:
* No a la nacionalizacion del sector
Argentina - “Costo plus”: proceso de fijacion de tarifas basado en ROE

+ Mayor involucracion del Gobierno para monitorizar la calidad del
servicio eléctrico

+ CAMMESA como unico proveedor de combustibles




E resultados consolidados 9M 2012
\

endesa  Actualizacion ampliacién capital Enersis: avances y calendario tentativo

Valoradores independientes emiten sus informes

Reciente Comité Directores Independientes emiten sus informes sobre la transaccion
consecucion

de hitos Consejeros emiten opinion individual sobre la transaccion

Consejo convoca Junta General Extraordinaria de accionistas

Junta General Extraordinaria (20 Diciembre 2012)

Solicitud de registro de las nuevas acciones ante la SVS y la SEC

Siguientes
hitos

Sesidn extraordinaria Consejo de Administracion de Enersis
Periodo cotizacion derechos de suscripcion

Book building (en Marzo 2013)

10
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E portugal& 9M 2012
\

endesa Claves de 9M 2012

Negocio regulado: afectado negativamente por ultimas medidas
regulatorias compensado por no recurrentes

Generacion (+7%)(") destacando el incremento de carbén importado
(+46%) y nuclear (+14%)

Mejor margen liberalizado apoyado en mayores precios de venta y
mejor mix produccion / compras

Liderazgo en comercializacidon (39% cuota mercado) y régimen
ordinario (38%) y 2° operador en comercializacion de gas (16%)

(1) Peninsular. No incluye Portugal 12



E portugal& 9M 2012
\

endesa Sdlidos resultados a pesar del dificil contexto de mercado

e
Ingresos 17.442 17.074 +2%
Margen de contribucion . 4783 4827 1%
eemA o3 S 2%
[ 183 1998 %
Gastofinancieroneto 2e 38 -30%
Resultado neto atribuible® 1269 (455 1%

Impacto ultimas medidas regulatorias, no recurrentes en amortizaciones y
menor deuda

(1) Amortizaciones 2012 incluye ajuste por deterioro de Endesa Irlanda (- 67 M€) y de MDLs (- 21 M€)
(2) 9M 2011: plusvalia 123 M€ de la venta de Endesa Servicios 13



E portugal& 9M 2012
\

endesa Evolucion positiva de margenes del negocio liberalizado
M€ %
4827 e & 4.783
............. -6%
-1%
oM 2011 Negocio liberalizado Negocio regulado 9M 2012
v v

T Mayor precio de venta a cliente final
T Bono Social (Sentencia Trib. Supremo) ‘ Impacto del RDL 13/2012 y RDL 20/2012 sobre Dx y

generacion extrapeninsular
f Mix de generacion (produccién/compras de energia)

t Margen TUR

[ Impacto 234 M€ de las ultimas medidas regulatorias ]

14



portugal& 9M 2012
E‘ Negocio liberalizado apoyado en mayor generacion

.
endesa y precios de venta
Evolucion margenes de mercado: precio
Fuerte incremento produccion peninsular(" mayorista vs. precio a cliente final
GWh e , €MWh 70 -
e 7% 48.732 62 €MWh
: 45.471 | . 60 - 58 €/MWh
-------- ‘&)~ 3109  ccaGT
- 50 €MWh 50 €MWh
Carbon importado 50
40 -
8.599) Carbon nacional 20 |
20
500, | | 18.480 21025 Nuclear : 529,
5 $ 10 A
‘ 5.281 4.202 Hidréulicg, 0
9M 2011 9M 2012 9M 2011 9M 2012
= Precio medio pool === |[ngreso unitario medio
« RD carbén nacional en vigor desde finales febrero 2011 * Expansion del margen por mayores precios de
. . - - venta y mejor mix de generacion
* Bajo precio CO, hace al carbon mas competitivo (produccion/compras de energia)
(1) No incluye Portugal 15

2) 7.382 GWh son del RD de carbon nacional



portugal& 9M 2012
i

Optimizacion margenes de energia

Fuentes de energia Ventas de electricidad
93 TWh 93 TWh
Subastas CESUR() 20 20 TUR @

: Liberalizado
Régimen ordinario peninsular ing?u';\é\:‘fao |
Coste unitario combustible SEIEs E

25 €/MWh@) (ligero incremento vs 9M 2011)

9M 2012

Coste variable o
Ingreso unitario

 aremwh . €62/MWh |
(estable vs 9M2011) ! | (>4 €MWh vs OM2011) |

______________________________________________

Incremento margen eléctrico unitario (+16%) apoyado en mayor
produccion y mayor precio de venta subyacente

(1) TUR: Tarifa dltimo recurso no considerada en los calculos de ingreso y coste unitario
(2) Incluye coste de combustible y CO, 16



E portugal& 9M 2012
\

endesa Centrados en el core business y la optimizacion de la cartera

Desinversion = Cierre de la venta de Endesa Irlanda el 9 Octubre 2012

Endesa Irlanda = Precio: 286 M€ (capital social) + 75 M€ (préstamos inter-compafia)

IRl - Cierre de la adquisicion de 224 mil clientes de gas en Madrid
de gas en Madrid = Precio: 34 M€

= Acuerdo de venta firmado con Cristian Lay sujeto a aprobacién de

Venta activos de _
distribucion de las autoridades

gas en = Transaccion a completarse en 4T 12 -1T 13

E
xtremadura = Precio: 37 M€

= Acuerdo de venta firmado con 2 fondos de inversion sujeto, entre
Venta del 10,6% otros, a aprobacion de autoridades regulatorias y de competencia

de Euskaltel = Transaccion a completarse en 4T 12 — 1T 13. Precio estimado:
34 M€ + ajustes/pagos diferidos

17
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latinoamérica 9M 2012
-

endesa Claves de 9M 2012

Resistencia a la ralentizacion econémica mundial: +4,6%") en
ventas de distribucion

Incremento de produccion (+5%) acpo ado en Brasil (+48%),
olombia (+19%) y Chile (+5%)

Generacion en Chile: 3" aino consecutivo de sequia

Brasil: no esperamos impacto de la hueva propuesta regulatoria

Argentina: empeoramiento de resultados debido a regulacion
insostenible

(1) Destacan el crecimiento en Brasil (+7%) [Ampla +4% y Coelce +11%)], Chile (+5%) y Peru (+5%) 19
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latinoamérica 9M 2012

Sdlidos resultados operativos pese al dificil contexto de negocio

Me 9M 2012 9M 2011
Ingresos 8.021 7.530 +7%
Margen de contribucién 3.399 3.330 +2%
EBITDA 2.384 2.325 +3%
EBIT® 1.812 1.850 -2%
Gasto financiero neto® 372 258 +44%
Resultado neto 918 1,153 -20%
Resultado neto atribuible 393 513 -23%

d 472 M€ del EBITDA atribuible de participaciones directas contribuirian a la A

ampliacion de capital de Enersis
Costes fijos 2011: - 109 M€ del impuesto al patrimonio en Colombia
\ Impacto tipo de cambio: + 104 M€ en EBITDA )
(1) Depreciacion y amortizacion en 2011 incluia 31ME€ de una reversion de provision en CIEN

(2) 9M 2011 incluye + 36 M€ de la sentencia sobre recurso al Impto. Sociedades afios anteriores

20
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latinoamérica 9M 2012

L Chile: sequia aguda impacta los resultados de generacion

Generacion Distribucion
% +5%
GWh
% +5%
LW LI 15,296
10,775
9M 2011  9M 2012 9M 2011 9M 2012
EBITDA Generacion EBITDA Distribucion
Me & -35%
2 +14%
307
209
9M 2011 9M 2012 9M 2011 9M 2012
Margen 28,1 €MWh &-27% 28,5 €MWh &) +5%
unitario

La produccion aumento
aunque la hidraulicidad
continua por debajo de la
media

Solido crecimiento de ventas
de distribucion

\_

Margen operativo afectado por
sequia y menores precios de
venta por clausulas de riesgo en
contratos

9M 11 incluia 95 M€ de RM 88

Compensado en parte por
mayores volumen de ventas

Dx: mayor volumen

Efecto tipo de cambio: + 33 M€

J

EBITDA total 516 M€ (-21%)

(1) No incluye Holding y Servicios.

21




latinoamérica 9M 2012

1‘ Brasil: mejora en resultados a pesar de revision tarifaria en
Coelce y no recurrente de CIEN en 2011

Generacion Distribucion

GWh D +7% Mayor generacion (+48%) por
mayor produccion hidraulica
(+35%) y despacho térmico

15,209 . . .
Condiciones meteorologicas y

mayor base de clientes apoyaron
mayores ventas en distribucién

B 2 B

9M 2011 9M 2012 9M 2011 9M 2012 ) g
EBITDA Generacion EBITDA Distribucion r \
ME S 1% GX: mayor volumen y precios de

Cachoeira compensa menores precios y
mayor coste combustible en Fortaleza

Dx: mayor volumen y mejor mix de
507 clientes compensado por revision

o,
@ +9% tarifaria en Coelce
183 Efecto tipo de cambio: - 53 M€
9M 2011 9M 2012 | 9M 2011 9M 2012

CIEN: nuevo marco regulatorio
37,3€/MWh & -1% 50,2 EMWh &-7% | (+ 28 M€)(") compensado por reversion
..................................................................................................................................................................................... : provision en 9M 2011 (- 39 M€)

EBITDA total 786 M€ (+3%)?

(1) Interconexion de CIEN reconocida como activo regulatorio en Abril 2011. (2) Incluye interconexion de CIEN

22
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Generacion Distribucion

GWh 2 +19% % +3%

10,249 S 9,882

Colombia: buenos resultados incluso sin considerar efecto
impuesto sobre patrimonio ano anterior

latinoamérica 9M 2012

9M 2011  9M 2012 9M 2011 9M 2012
EBITDA Generacion EBITDA Distribucion
Me . 2 +52% & +44%

Impto. sobre el
patrimonio

457 377

9M 2011 9M 2012 9M 2011 9M 2012

Importante crecimiento en
produccion por mejores
condiciones hidraulicas

Mayores ventas por incremento
de demanda

(- Gx:

Mayor produccion y pagos por
capacidad. Efecto positivo tipo de
cambio: 47 M€

9M 11 Impto. patrimonio: - 65 M€

Dx:

Mayor volumen, mejores
compras de energia

9M 11 Impto. patrimonio: - 44 M€

. Efecto tipo de cambio: + 86 M€ )

EBITDA total 834 M€ (+48%)(")

(1) +24% sin considerar el efecto del Impto. sobre el patrimonio

23
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) Il.sﬁﬁ

Generacion Distribucion
S -4%
GWh
2 +5%
6,981
VL 5,142
9M 2011  9M 2012 9M 2011  9M 2012
EBITDA Generacion EBITDA Distribucion
M€
%2 +1%
%2 +8%
187
114
9M 2011  9M 2012 | 9M 2011 9M 2012
............ B G
unitario 29,4 €/ MWh ﬁ) +12% 30,7 €/ MWh @ +13%

EBITDA total 301 M€ (+3%)

latinoamérica 9M 2012

Peru: resultados estables

Produccion hidroeléctrica
estable y menor generacion
térmica

Mayores ventas apoyadas en el
crecimiento econémico

Gx: mayores precios de venta y
pagos de capacidad compensado
por menores ingresos de gas

Dx: mayor volumen

Efecto tipo de cambio: + 38 M€

No recurrente positivo en 9M11

24




latinoamérica 9M 2012

i‘ === Argentina: empeoramiento de la situacion por entorno

— insostenible
Generacidn Distribucién
GWh & -6% %@ +2% .
Cae produccion térmica por
paradas programadas y
menor despacho
11,715 LERELE o
Ralentizacion de ventas de
distribucion
9M 2011 9M 2012 9M 2011 9M 2012
vie EBITDA Generacion EBITDA Distribucion . .
& -60% Gx: menor producciéon y
mayores costes fijos junto a la
no renovacion en 2012 del
acuerdo de generadores
40 ©
Dx: mayores costes de
- -38 personal y mantenimiento
9M 2011 9M 2012 9M 2011 9M 2012 Sin impacto por tipo de
Margeno ................................................................................. ; .............. CambIO
. unitario 7,1 €MWh &-31% 12,9 €/MWh B +11% \ J

EBITDA total (") 2 M€ (-98%)

25

(1) No incluye la interconexion de CIEN
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E conclusiones 9M 2012
\

endesa Conclusiones

Resultados operativos estables en Espana&Portugal pese
a medidas regulatorias negativas y débiles condiciones de

mercado

Espana

Se requieren una serie de mejoras a las medidas

regulatorias anunciadas
4

Resultados operativos solidos en Latinoamérica
Latino-
ameérica

Avances en la transaccion propuesta para consolidar la
plataforma de inversion del Grupo

4

27
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anexos 9M 2012
i

Capacidad instalada y produccion®

Espana& Endesa
MW a 30/09/12 . L
a Portugal&Otros Latinoamérica Total
Total 24.306 15.810 40.116
Hidraulica 4.716 8.666 13.382
. L Nnelear X - 3681
Capacidad _ Nuclear T ______ "7__.
instalada Carboén 5.805 522 6.327
Gas natural 4.878 3.960 8.838
Fuel-gas 5.226 2.575 7.801
Cogeneracion/renovables na 87 87
Espaina& Endesa
TWh 9M 2012 A a.
(var. vs. 9M 2011) Portugal&Otros Latinoameérica Total
Total 60,8 +6% 47,8 +5% 108,6 +6%
Hidraulica 4,2 -20% 26,9 +17% 31,2 +10%

Produccion

Cogeneracion/renovables  na na 0,2 +26% 0,2 +26%

(1) Incluye datos de empresas que consolidan por integracion global y las sociedades de control conjunto por integracion proporcional 29



E‘ anexos 9M 2012

enhesa Latinoamérica: desglose de generacion y distribucion
Generacién Ventas de distribucién
GWh GWh
e +5,4% EL____A__?_:_?___S_E ______ 5‘1"9'2'.'2“ +4,6% :L__5_4_':3_1_5__
.49.335 (71 e Y T 3
............. A) . I )
.7 18 e i 13.308 o
Y. ¥ Argentina B 064 L0,
3.544 +48% ,
2395 Brasil
14.192 15209 7%
15296  +5%
14.499 Chile
10.223 10.775 +5%

199, B Colombia

9.568 9.882 +3%

4.895 S +5%
9M 2011 9M 2012

6.981 -4% I Peru

30
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endesa

Ebitda Generacion(!

M€
©1.226 ¢ e
""""""" N 1174
99 T e ) -60%
168 -4%2) 183 +9%
307 | -35%
472

+52%
301

186

187 +1%

9M 2011 9M 2012

. Margen 290 €/MWh---

: unitario _Q""‘*27,1 €/MWh

(1) No incluye la interconexion de CIEN

@)

Argentina !

Brasil

Chile

B Colombia

B Peru

-9% sin considerar el efecto del Impto. sobre el patrimonio del afio anterior

(3) +7% sin considerar el efecto del Impto. sobre el patrimonio del afio anterior

anexos 9M 2012
Latinoamérica: desglose de Ebitda por pais y negocio

Ebitda Distribucion
M€

____________

____________

507 1%

511

209 +14%

184

+44%

+8%

9M 2011

9M 2012

. Margen

40
+3% €347 €/MWh
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endesa Endesa sin Enersis: calendario de vencimientos de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 septiembre 2012: 7.317 M€

Bl Bonos @ M Deuda bancaria y otros ECPs y pagarés ©

La liquidez de
Endesa sin
Enersis cubre

41 meses de
vencimientos

Oct-Dic 2012 2013 2014 2015 2016 +

4 )

’ 524 M€ en caja

= Liquidez 3.994 M€
k 3.470 M€ en lineas de crédito disponibles a largo plazo

\_ " Vida media de la deuda: 4,5 anos )

(1) Este saldo bruto no coincide con el total de deuda financiera al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de devengo, ni el valor de

mercado de los derivados que no suponen salida de caja .

(2) Incluye participaciones preferentes
(3) Los pagarés se emiten respaldados por lineas de crédito y se van renovando regularmente.

32



E anexos 9M 2012
\

endesa Enersis: calendario de vencimientos de deuda

Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 septiembre 2012: 5.194 M€(")

Bl Bonos Deuda bancaria y otros

Enersis tiene
suficiente
liquidez para

cubrir
15 meses de
vencimientos

Oct-Dic 2012 2013 2014 2015 2016 +

f
= Liquidez 1.977 M€:

’ 1.282 M€ en caja )

‘ 695 M€ de créditos sindicados disponibles

" Vida media de la deuda: 5,3 anos )

(1) Este saldo bruto no coincide con el total de deuda financiera al no incluir los gastos de formalizacion pendientes de devengo, ni el valor de mercado de los
derivados que no suponen salida de caja.

33
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a

endesa Politica financiera y estructura de la deuda neta
Estructura deuda neta Endesa sin Enersis Estructura deuda neta Enersis
ve  |6.868 e
US$ 1%  4.239 ' 4.239
Variable 61% Variable 46% Otras 44%
Euro 99%
15%(")
Fijo 39% US$ 41%
............................. Portipo deinterés . Pordivisa ... Portipodeinterés  Pordivisa
. Coste medio o o :
: de ladeuda 3,8% 8,5%

- Estructura de la deuda: deuda denominada en la moneda de generacion del flujo de caja
- Politica de autofinanciacion: deuda filiales latinoamericanas sin recurso a la matriz

Datos a 30 Septiembre 2012 4
(1) Incluye "Unidades de Fomento” 3



E\ anexos 9M 2012

endesa Buen posicionamiento en la estrategia de ventas forward
Espaia & Portugal Latinoameérica
(% produccion estimada peninsular ya comprometida) (% produccioén estimada ya comprometida)
A .
100% ,' Nivel comprometido

! en Latinoamérica
75-80% « que optimiza

65-70% \\ margenes y

|

45-50%

2012 2013 2012 2013

32% de la Gx vendida con
Politica comercial consistente contratos > 5 afnos y 22% con
contractos > 10 anos
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Endesa Latinoamérica posee importantes participaciones

endesa directas ademas de Enersis
E\_‘ % Particip. EBITI?A Deuda l_\leta
endesalatinoamérica Me direct ap Prgl;noggl:znal P;:?O%l:(;locznzal
60,6°o/ \ @ Codensa 26,7% 98 84
Emgesa 21,6% 99 175

€NersIS Participaciones wmp "7 - " "C 285% 213 -30

Eu Directas @

endesa Ampla( 7,7% 22 38
60% l Edesur 6,2% -2 2
< DockSud 40% 3 19

endesa% <
‘ Cemsa 55% 0 -6

Negocio Negocio || = @ mm s s s e e m e m e m— e ————— -
generacion distribucion Edelnor 18% 21 45
@ @ O Piura 96,5% 20 22
@y Ssidro 4,4% 0 0
Companias operativas :

Total proporcional 4722 3500

(1) Incluye Ampla & Ampla Investimentos (ambas adquiridas en Octubre 2011)
(2) Las diferencias entre la informacion de cada compania y el total se explica por el redondeo
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Informacion legal

s
endesa Informacion legal

Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros
futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que se materializaran resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en
circunstancias y otros factores que pueden estar fuera del control de ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacion sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de generacion edlica y de CCGT asi como de cuota de mercado;
incrementos esperados en la demanda y suministro de gas; estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reduccion de costes; estructura de precios y tarifas; prevision de inversiones;
enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generaciéon y cambios en el mix de capacidad; “repowering” de capacidad; y condiciones macroeconémicas. Las
asunciones principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos incluidos en este documento estan relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio,
desinversiones, incrementos en la produccién y en capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la demanda en tales mercados, asignacion de produccion entre
las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados con una mayor actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el
coste de las centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbén, del fuel-oil y de los derechos de emisién necesarios para operar nuestro negocio en los niveles
deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking
statements”.

Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de
lo indicado en las estimaciones:

Condiciones Econdmicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la economia en general o en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones
en vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; desastres naturales; el impacto de
normativa medioambiental més restrictiva y los riesgos medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacion con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones regulatorias, de competencia o de otra clase para las adquisiciones o
enajenaciones previstas, o en el cumplimiento de alguna condicién impuesta en relaciéon con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los
desafios inherentes a la posibilidad de distraer recursos y gestion sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso de integracion de los negocios adquiridos; el
resultado de las negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios. Demoras en
o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccion de nuevas instalaciones, “repowering” o mejora de instalaciones
existentes; escasez o cambios en los precios de equipos, materiales 0 mano de obra; oposiciéon por grupos politicos o étnicos; cambios adversos de caracter politico o regulatorio en los
paises donde nosotros o nuestras companias operamos; condiciones climatolégicas adversas, desastres naturales, accidentes u otros imprevistos; y la imposibilidad de obtener financiacién
a tipos de interés que nos sean satisfactorios.

Factores Gubernamentales y Politicos: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en la regulacion, en la fiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de reduccion de costes; capacidad de mantenimiento de un
suministro estable de carboén, fuel y gas y el impacto de las fluctuaciones de los precios de carbon, fuel y gas; adquisiciones o reestructuraciones; la capacidad de ejecutar con éxito una
estrategia de internacionalizacion y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacion adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir significativamente de las expectativas implicita o
explicitamente contenidas en este documento, en el capitulo de Factores de Riesgo del vigente Documento Registro de Valores de ENDESA registrado en la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV?”).

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumplirdn en sus términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filiales tienen la intencién de
actualizar tales estimaciones, previsiones y objetivos excepto que otra cosa sea requerida por ley.
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