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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacién inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,82 0,51 0,82 1,04




Periodo actual

Periodo anterior

2026

2025

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

1,45

1,34

1,45

1,55

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 2.811.917,00 2.623.605,00
N° de accionistas 213,00 219,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 6.332 2,2518 2,0932 2,2713
2025 5.837 2,2246 1,9400 2,2693
2024 5.428 2,1751 1,9533 2,2273
2023 4.688 1,9799 1,6021 1,9808

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,29 0,29 0,29 0,29 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
1,22 6,50 0,00 2,04 1,53 2,28 9,86 23,58 13,43
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,60 0,28 0,29 0,28 1,15 1,45 1,29 1,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.707 90,13 5.280 90,46
* Cartera interior 1.199 18,94 1.064 18,23
* Cartera exterior 4.488 70,88 4171 71,46
* Intereses de la cartera de inversion 21 0,33 46 0,79
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 622 9,82 562 9,63
(+/-) RESTO 3 0,05 -6 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 6.332 100,00 % 5.837 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.837 5.508 5.837
+ Compra/ venta de acciones (neto) 7,03 2,30 7,03 227,63
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,22 3,56 1,22 -63,33
(+) Rendimientos de gestion 1,97 4,34 1,97 -51,14
+ Intereses 0,61 0,59 0,61 12,01
+ Dividendos 0,37 0,22 0,37 83,07
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,10 -0,10 1,10 -1.319,80
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,70 3,05 -1,70 -160,05
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,09 -0,07 -0,09 35,79
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,42 0,65 1,42 135,90
+ Oftros resultados 0,26 0,01 0,26 3.549,42
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,76 -0,79 -0,76 3,53
- Comision de sociedad gestora -0,44 -0,52 -0,44 -10,22
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 5,69
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,05 -0,05 -8,23
- Otros gastos de gestién corriente -0,13 -0,12 -0,13 16,68
- Otros gastos repercutidos -0,10 -0,04 -0,10 153,96
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -94,33
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -94,33
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.332 5.837 6.332

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.025 16,19 731 12,52
TOTAL RENTA FIJA 1.025 16,19 731 12,52
TOTAL RV COTIZADA 174 2,74 333 571
TOTAL RENTA VARIABLE 174 2,74 333 571
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.199 18,93 1.064 18,23
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 606 9,58 708 12,14
TOTAL RENTA FIJA 606 9,58 708 12,14
TOTAL RV COTIZADA 2.294 36,20 2.652 45,42
TOTAL RENTA VARIABLE 2.294 36,20 2.652 45,42
TOTAL IlIC 1.588 25,06 811 13,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.488 70,84 4.171 7147
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.686 89,77 5.235 89,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|O RENTA VARIAELE @ RENTAFIJA @ IICs OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Futuros .,
SUBYACENTE EUR/USD 125 Inversion
comprados
Total subyacente tipo de cambio 125
TOTAL OBLIGACIONES 125
I I I

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XX [X|X[X[X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes



No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés

Accionistas significativos: 1.246.832,12 - 30,58%

Accionistas significativos: 1.042.968,13 - 25,58%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 0,53 - 8,79%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora: 231,14

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 53,73

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un cambio significativo en el foco de los mercados financieros. Si 2025
habia estado dominado por la normalizacion monetaria y el optimismo en torno a la inteligencia artificial, los seis primeros
meses de 2026 estuvieron definidos por el resurgimiento del riesgo geopolitico, el encarecimiento de la energia y el retorno
de las preocupaciones inflacionistas.

El principal catalizador fue la escalada del conflicto en Oriente Proximo, que volvio a situar el estrecho de Ormuz en el
centro de la atencion de los inversores. El riesgo de interrupciones en el suministro energético impulsé un fuerte repunte del
petréleo durante el segundo trimestre del ejercicio, alimentando expectativas de una inflacién mas persistente y obligando a
los bancos centrales a mantener un tono mucho mas prudente de lo que descontaban los mercados a comienzos de afio.
En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo un discurso claramente dependiente de los datos. Aunque la economia
siguié mostrando una notable resiliencia, la combinacion de mayores costes energéticos, el impacto gradual de los
aranceles comerciales y un ciclo de inversion extraordinariamente intenso en inteligencia artificial mantuvo la inflacion por
encima del objetivo. Tras moderarse temporalmente en junio gracias al breve alto el fuego entre Israel e Iran, las presiones
sobre los precios volvieron a intensificarse con la reactivacion de las tensiones en la region, reduciendo las expectativas de
recortes de tipos para la segunda mitad del afio.



En Europa, el contexto tampoco fue sencillo. El Banco Central Europeo mantuvo una postura restrictiva ante el riesgo de
efectos de segunda ronda derivados del encarecimiento de la energia, mientras que el deterioro de las perspectivas de
crecimiento llevd a varios organismos internacionales, entre ellos el FMI, a revisar a la baja las previsiones econémicas
mundiales y a advertir de que la fragmentacién geopolitica seguia siendo el principal riesgo para la estabilidad financiera. Al
mismo tiempo, Alemania continué acusando la debilidad de su sector industrial, especialmente sensible al incremento de
los costes energéticos.

A pesar de este entorno, la renta variable volvié a demostrar una notable capacidad de adaptacion. Los beneficios
empresariales continuaron sorprendiendo en positivo, apoyados por el dinamismo del sector tecnoldgico y por la fortaleza
del consumo estadounidense. En el conjunto del semestre, el Nasdag avanz6 un 12,8%, el S&P 500 un 9,6% y el Dow
Jones un 8,9%. En Europa, el comportamiento también fue favorable, con el Euro Stoxx 50 registrando una revalorizacién
cercana al 10%, el IBEX 35 liderando entre las grandes bolsas europeas con un 13,4%, mientras que el DAX aleman
avanzo un 2,7%, lastrado por la debilidad de su industria exportadora.

Los mercados de renta fija vivieron una evolucién muy diferente. La combinacion de inflacion persistente, mayor oferta de
deuda publica y un aumento de las primas por riesgo geopolitico impulsé un nuevo repunte de las rentabilidades de los
bonos soberanos. El bono estadounidense a diez afios finaliz6 junio en torno al 4,5%, mientras que su homologo aleman
alcanz6 aproximadamente el 2,9%, el bono espafiol el 3,35% vy el italiano el 3,6%, reflejando un endurecimiento
generalizado de las condiciones financieras.

Las materias primas fueron uno de los grandes protagonistas del semestre. El Brent acumulé una revalorizacién cercana al
31%, impulsado por las tensiones en Oriente Préximo y el riesgo sobre las rutas comerciales energéticas. El oro, tras
alcanzar maximos histéricos durante los momentos de mayor incertidumbre, corrigié parte de esas ganancias y cerro el
semestre con una caida aproximada del 7,5% respecto al inicio del afio, a medida que disminuia temporalmente la
demanda de activos refugio.

En el mercado de divisas, el euro se deprecié frente al dolar estadounidense, pasando de referencias de 1,175 a 1,142, lo
gue supone una caida cercana al 2,8% en el semestre. El fortalecimiento relativo de la divisa americana respondié tanto a
su condicion de activo refugio en un entorno de elevada incertidumbre geopolitica como a la expectativa de que la Reserva
Federal mantuviera unos tipos de interés elevados durante méas tiempo.

En conjunto, el primer semestre de 2026 volvié a demostrar que la geopolitica se ha convertido en un determinante
fundamental del comportamiento de los mercados. A diferencia de ejercicios anteriores, los inversores no solo tuvieron que
valorar la evolucién del crecimiento o de la inflacion, sino también incorporar a sus escenarios el impacto de los conflictos
internacionales sobre la energia, las cadenas de suministro, la politica monetaria y los activos financieros. El resultado fue
un semestre en el que la renta variable logré mantener un comportamiento sélido, mientras que la renta fija sufrié nuevas
pérdidas por el repunte de las rentabilidades y las materias primas recuperaron un papel protagonista como principal canal
de transmision del riesgo geopolitico.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 24,66% en
RF en directo, 51,13% en RV en directo y 13,91% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 54,11% en divisa EUR, un 27,39% en divisa USD, un
3,15% en divisa DKK, un 1,96% en divisa GBP, un 1,43% en divisa HKD, un 0,92% en divisa CHF y un 0,74% en divisa
SEK.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evoluciéon de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 25,77% en RF en directo, 38,94% en
RV en directo y 25,06% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
67,39% en divisa EUR, un 18,56% en divisa USD, un 1,43% en divisa DKK, un 1,41% en divisa CHF y un 0,98% en divisa
SEK.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte.

Los 3 que mejor lo han hecho son :

ASML , INTERCONTIINENTASL HOTEL GROUP, LINDE PLC

Los 3 que peor lo han hecho son:

ONTUITIVE SURGICAL, INTUITIT INC, BOSTON SCIENTIFIC.

C) INDICE DE REFERENCIA

La SICAV no tiene indice de referencia.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC

La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 1,22%. En el calculo de la rentabilidad, estéan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a



cierre del trimestre supone un 0,60% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de gestion
sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestién corriente. No incluye
los costes de transaccién por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* crecid en un 8,49% hasta 6.331.995,34 euros. El nimero de participes disminuy6
en el periodo* en 6 lo que supone 213 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 6,50% vy la
acumulada en el afio de 1,22%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,28% durante el trimestre de los cuales un 0,05% corresponden a
gastos indirectos por inversion en otras IIC.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 1,45% en el periodo*.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 16,19% en renta fija interior, un 9,58% en renta fija exterior, un 2,74%
en renta variable interior y un 36,20% en renta variable exterior.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 18,62% en el periodo* , y
tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de 98,73% . Todo ello para la persecucion de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

La SICAV mantiene inversion en otras |IC gestionadas por las siguientes gestoras:

ALGEBRIS FINANCIAL CRD IE

ALLIANZ GLOBAL ARTIF INT RT IT EUR

AMUNDI3 6 M IC

AXA WF FRAM ROBOTECH F CAP EUR HDG

BGF EUR SHRT DUR SI2 EUR

CANDRIAM BONDS EUR HI YIELD V

CT LUX | AM SMALL COMP ZEH EURHDG

CT LUX | AMERICAN SMALLER COMPANIE

EDM INTERNATIONAL LATIN AMERICAN E

EDM INTERNATIONAL SPANISH EQTY | EUR

FIDELITY FDS-GL TEC FD-YACCE

GS US CORE EQUITY | ACC EUR H SNAP

GSQTX MD STR BLB CM IX T/R PRTF Z

INVESCO ASIAN EQ Z EURHDG ACC

MFS MER EMERG MARK DEBT IH1E

NEUBERG BERMAN SHDR E 1A

NOMURA FDS IRELAND-JAPAN STRAT VALUE |

ROBECO EMERGING CONSERVATIVE EQUITIES |

SPDR GOLD TRUST ETF (USD)

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 25,06% de los activos de la cartera de la SICAV.

En el primer semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 7,63.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversién de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracién de la SICAV por lo que, con caracter general,
SAM se abstendra de actuar en estos casos. No obstante, SAM podra asumir la representacion de la SICAV en el ejercicio
de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la SICAV
hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SAM con



suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de faltar
estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter general,
tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera prima de asistencia,
SAM podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV, aplicando en
este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

La SICAV, durante este periodo, ha solicitado tarjeta para acudir a la Junta de las siguientes sociedades: RHEINMETALL,
SCHNEIDER, ASM International NV, InterContinental Hotels Group, L¢ OREAL, AIR LIQUIDE, LVMH.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2026 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2800064912 - RFIJA|CEPSA FINANCE SA|4.12|2031-04-11 EUR 101 1,59 101 174
XS3103696087 - RFIJA|TELEFONICA EMISI|3.94]|2035-06-25 EUR 199 3,14
ES02136790Q1 - RFIJA|BANKINTER SA|5.00|2034-06-25 EUR 206 3,26 208 3,57
XS2751667150 - RFIJA|BANCO SANTANDER |5.00[2034-04-22 EUR 207 3,27 209 3,59
XS2762369549 - RFIJA|BANCO BILBAO VIZ|4.88|2036-02-08 EUR 210 3,31 212 3,62
XS2580221658 - RFIJA|IBERDROLA FINANZ|4.88|2079-07-25 EUR 102 1,62
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.025 16,19 731 12,52
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.025 16,19 731 12,52
TOTAL RENTA FIJA 1.025 16,19 731 12,52
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 60 0,94 78 1,33
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 35 0,55 29 0,50
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 36 0,56 96 1,64
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 42 0,67 42 0,72
ES0184262055 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 1 0,02
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 30 0,51
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 29 0,49
ES0105027009 - ACCIONES|LOGISTICA INTEGRAL SA EUR 30 0,52
TOTAL RV COTIZADA 174 2,74 333 5,71
TOTAL RENTA VARIABLE 174 2,74 333 571
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.199 18,93 1.064 18,23
XS1043097630 - RFIJA|BRITISH AMERICAN|3.12|2029-03-06 EUR 99 1,56 100 171
FR00140020L8 - RFIJA|RENAULT SA|2.50]2028-04-01 EUR 99 1,56
XS2937308737 - RFIJA|TOTAL SE|4.50[2079-11-19 EUR 100 1,59 102 174
XS2788605660 - RFIJA|[HSBC HOLDINGS PL|4.60]2035-03-22 EUR 207 3,27 208 3,57
FR001400HQMS - RFIJA|CARREFOUR BANQUE|4.08|2027-05-05 EUR 102 1,75
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 505 7,98 511 8,77
FR001400HQMS - RFIJA|CARREFOUR SA|4.08|2027-05-05 EUR 101 1,60
XS2178833773 - RFIJA|STELLANTIS NV|3.88|2026-01-05 EUR 101 1,72
FR0013334695 - RFIJA|RCI BANQUE SA|1.62|2026-05-26 EUR 96 1,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 101 1,60 197 B
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 606 9,58 708 12,14
TOTAL RENTA FIJA 606 9,58 708 12,14
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 16 0,25
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN EUR 45 0,70 32 0,56
SE0000667891 - ACCIONES|SANDVIK AB SEK 14 0,23
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 43 0,68 33 0,57
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTO EUR 63 1,00 116 1,99
FR001400AJ45 - ACCIONES|COMPAGNIE GENERALE DES ETABLIS EUR 27 0,43 23 0,39
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 20 0,32 35 0,60
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 48 0,75 43 0,74
NL0000334118 - ACCIONES|ASM Intl EUR 38 0,60
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 286 4,51 157 2,68
IEO0BYTBXV33 - ACCIONES|RYANAIR HOLDINGS PLC EUR 32 0,50




Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

FR0000120321 - ACCIONES|L OREAL SA EUR 36 0,58 52 0,89

CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 43 0,68 54 0,92

NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS EUR 41 0,65 44 0,75

DE0007037129 - ACCIONES|RWE AG EUR 57 0,90 45 0,78

DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 21 0,34

DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 22 0,35 76 1,31

DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 68 1,08 107 184

1E0001827041 - ACCIONES|CRH PLC UsD 52 0,83 33 0,56

CHO0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 46 0,73

US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC UsD 62 0,97 53 0,91

US3032501047 - ACCIONES|Fair Isaac UsD 14 0,21

GBOOBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP P UsD 49 0,78

DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 29 0,45 45 0,78

IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC UsD 38 0,60 61 1,04

DEO000SYM9999 - ACCIONES|SYMRISE GMBH EUR 20 0,32

NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 27 0,42 19 0,32

FR0014004L86 - ACCIONES|Dassault Aviat EUR 9 0,15

US8175651046 - ACCIONES|SERVICE CORP INTERNATIONAL UsD 15 0,24 34 0,58

US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 10 0,15 51 0,87

US22160K1051 - ACCIONES|COSTCO WHOLESALE CORP UsD 11 0,18

US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 22 0,35 66 112

FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 29 0,46 38 0,65

US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 76 1,20 112 191

US0320951017 - ACCIONES|Amphenol Corp USD 19 0,30

US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY AND CO UsD 24 0,38 33 0,56

US0326541051 - ACCIONES|ANALOG DEVICES INC UsD 22 0,34

US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 28 0,44

US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 23 0,37 56 0,96

CA82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 16 0,26 43 0,74

US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX LABORATORIES INC UsD 10 0,15

US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC UsD 18 0,28

US0258161092 - ACCIONES|AMERICAN EXPRESS CO UsD 11 0,18

US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 6 0,10 77 132

US46120E6023 - ACCIONES]|INTUITIVE SURGICAL UsD 33 0,52 98 1,69

US78463V1070 - ACCIONES|SPDR GOLD SHARES UsD 74 1,16 77 132

USB8636671013 - ACCIONES|STRYKER CORP UsD 15 0,24

US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 65 1,02 119 2,04

USB716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS INC UsD 24 0,38 46 0,79

US1729081059 - ACCIONES|CINTAS CORP UsD 14 0,22

US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 9 0,13

US05464C1018 - ACCIONES|AXON ENTERPRISE INC UsD 23 0,36

US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON AND JOHNSON UsD 22 0,35

LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY SA UsD 55 0,86 80 137

US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 10 0,16 81 1,38

US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 39 0,61 129 2,21

US68389X1054 - ACCIONES|ORACLE CORP UsD 20 0,32

US98978V1035 - ACCIONESI|ZOETIS INC UsD 5 0,08

US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICALS INC UsD 11 0,17 49 0,83

US09260D1072 - ACCIONES|THE BLACKSTONE GROUP LP UsD 7 0,11

US9291601097 - ACCIONES|VULCAN MATERIALS CO UsD 20 0,32

US8936411003 - ACCIONES|TRANSDIGM GROUP INC UsD 19 0,29

US0494681010 - ACCIONES|ATLASSIAN CORP UsD 8 0,13 16 0,28

US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 73 1,16 53 0,91

DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 35 0,56

US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 32 0,51 79 1,36

GB00BD6K4575 - ACCIONES|COMPASS GROUP PLC UsD 73 1,15 47 0,81

GB00B19NLV48 - ACCIONES|EXPERIAN PLC GBP 32 0,55

US89400J1079 - ACCIONES|TRANSUNION UsD 29 0,50

KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD (R.V) HKD 84 143

GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK EXCHANGE GROUP PLC GBP 35 0,60

US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC CORP USD 59 1,01
TOTAL RV COTIZADA 2.294 36,20 2.652 45,42
TOTAL RENTA VARIABLE 2.294 36,20 2.652 45,42

LU2305832854 - PARTICIPACIONESI|INVESCO ASIAN EQ Z EURHD EUR 115 1,81

IEO0B76RRL37 - PARTICIPACIONES|NOMURA FUNDS IRELAND- JA EUR 32 0,51

FR0011088657 - PARTICIPACIONES|AMUNDI 3 6 M EUR 159 2,52 57 0,98

LU1482751903 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS EUROPEA EUR 44 0,69 19 0,33

LU2720184212 - PARTICIPACIONESI|CT LUX | AM SMALL COMP Z EUR 148 2,34

LU1034951563 - PARTICIPACIONES|EDM INTERNATIONAL - SPAN EUR 156 2,46

LU1644517556 - PARTICIPACIONES|AXAWF FRAM ROBOTECH F CA EUR 44 0,69 20 0,34

LU1251863277 - PARTICIPACIONES|GSQTX MD STR BLB CM IX T EUR 55 0,87

LU1548496964 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ GBL AGRI TRENDS EUR 47 0,74 19 0,33

LU0582530498 - PARTICIPACIONES|ROBECO EMERGING CONSERVA EUR 99 1,56 81 1,39

LU1759635375 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS SICAV |- G EUR 39 0,61
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

LU1966276856 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FUNDS EUR 102 1,61 101 1,73

LU0583240782 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS EME EUR 51 0,81

LU0891843558 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS EURO HIGH EUR 150 2,38 211 3,61

LU0995383337 - PARTICIPACIONES|EDM INTERNATIONAL LATIN EUR 129 2,04 74 1,27

IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|ALGEBRIS UCITS FUNDS PLC EUR 115 1,81 113 1,93

IEOOBDZRX185 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN SHORT D EUR 102 1,61 51 0,87

LU1864951287 - PARTICIPACIONES|CT LUX AMERICAN SMALLER USD 66 1,13
TOTAL IIC 1.588 25,06 811 13,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.488 70,84 4.171 71,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.686 89,77 5.235 89,70

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacii¢,%2n

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacion de: financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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