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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 3, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversién: SICAV con vocacién inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la maxima rentabilidad posible

en funcion de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la
rentabilidad. La sociedad no tiene indice de referencia. No existira predeterminacion en cuanto a los activos de renta
variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertira directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a distribucién de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,
ni por sector econdémico ni por paises (pudiendo invertir en paises emergentes).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,18 0,39 0,18 1,07




2026
1,45

2025
1,55

Periodo anterior
1,34

Periodo actual
1,45

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 49.137.434,00 49.139.311,00
N° de accionistas 187,00 188,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 78.957 1,6069 1,5144 1,6205
2025 76.328 1,5533 1,3974 1,5559
2024 74.853 1,4547 1,3343 1,4718
2023 79.066 1,3419 1,2579 1,3419

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Volumen medio
diario (miles €)

Cotizacién (€)
Min Max

Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

| Fin de periodo

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,10 0,10 0,10 0,10 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2026 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
3,45 5,26 0,00 1,89 3,05 6,78 8,41 6,68 7,85
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,16 0,16 0,15 0,60 0,58 0,68 0,84

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 76.127 96,42 73.992 96,94
* Cartera interior 8.024 10,16 7.876 10,32
* Cartera exterior 67.832 85,91 65.669 86,04
* Intereses de la cartera de inversion 271 0,34 446 0,58
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.241 2,84 1.857 2,43
(+/-) RESTO 589 0,75 479 0,63
TOTAL PATRIMONIO 78.957 100,00 % 76.328 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 76.328 76.127 76.328
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -4,60 0,00 -99,92
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,39 4,86 3,39 -29,06
(+) Rendimientos de gestion 3,56 5,06 3,56 -28,27
+ Intereses 0,47 0,52 0,47 -7,35
+ Dividendos 0,03 0,09 0,03 -60,24
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,05 0,07 -0,05 -185,17
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,47 1,54 -0,47 -131,25
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,18 -0,04 -0,18 319,91
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,74 2,90 3,74 31,04
+ Oftros resultados 0,03 -0,02 0,03 -253,89
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,19 -0,17 -8,27
- Comision de sociedad gestora -0,10 -0,10 -0,10 0,22
- Comision de depositario -0,02 -0,03 -0,02 0,19
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -3,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 0,00 -0,01 178,23
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,06 -0,04 -36,80
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -10,21
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -10,22
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 120,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 78.957 76.328 78.957

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.739 4,75 3.787 4,97
TOTAL RENTA FIJA 3.739 4,75 3.787 4,97
TOTAL RV COTIZADA 575 0,73 582 0,76
TOTAL RENTA VARIABLE 575 0,73 582 0,76
TOTAL IIC 3.711 4,70 3.507 4,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.024 10,18 7.876 10,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.205 14,19 11.315 14,82
TOTAL RENTA FIJA 11.205 14,19 11.315 14,82
TOTAL RV COTIZADA 6.732 8,51 6.177 8,11
TOTAL RENTA VARIABLE 6.732 8,51 6.177 8,11
TOTAL IIC 49.881 63,15 48.165 63,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 67.818 85,85 65.657 86,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 75.843 96,03 73.533 96,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|! IICs ® RENTAFIJA @ RENTA VARIABLE OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra de o,
DJ EURO STOXX 50 . - 472 Inversion
opciones "put
Compra de .
S&P 500 INDEX . 306 Inversion
opciones "put"
Total otros subyacentes 778
TOTAL DERECHOS 778
Futuros .
SUBYACENTE EUR/USD 2.513 Inversion
comprados
Total subyacente tipo de cambio 2513
Futuros .
DEUTSCHE BORSE DAX INDEX 501 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 501
TOTAL OBLIGACIONES 3014
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X




SI NO
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés
Accionistas significativos: 45.565.142,55 - 92,73%
Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora: 1,02

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS.

El primer semestre de 2026 estuvo marcado por un cambio significativo en el foco de los mercados financieros. Si 2025
habia estado dominado por la normalizacion monetaria y el optimismo en torno a la inteligencia artificial, los seis primeros
meses de 2026 estuvieron definidos por el resurgimiento del riesgo geopolitico, el encarecimiento de la energia y el retorno

de las preocupaciones inflacionistas.

El principal catalizador fue la escalada del conflicto en Oriente Proximo, que volvio a situar el estrecho de Ormuz en el
centro de la atencion de los inversores. El riesgo de interrupciones en el suministro energético impulsé un fuerte repunte del
petréleo durante el segundo trimestre del ejercicio, alimentando expectativas de una inflacién mas persistente y obligando a
los bancos centrales a mantener un tono mucho mas prudente de lo que descontaban los mercados a comienzos de afio.

En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo un discurso claramente dependiente de los datos. Aunque la economia




siguié mostrando una notable resiliencia, la combinacion de mayores costes energéticos, el impacto gradual de los
aranceles comerciales y un ciclo de inversion extraordinariamente intenso en inteligencia artificial mantuvo la inflacion por
encima del objetivo. Tras moderarse temporalmente en junio gracias al breve alto el fuego entre Israel e Iran, las presiones
sobre los precios volvieron a intensificarse con la reactivacion de las tensiones en la region, reduciendo las expectativas de
recortes de tipos para la segunda mitad del afio.

En Europa, el contexto tampoco fue sencillo. El Banco Central Europeo mantuvo una postura restrictiva ante el riesgo de
efectos de segunda ronda derivados del encarecimiento de la energia, mientras que el deterioro de las perspectivas de
crecimiento llevd a varios organismos internacionales, entre ellos el FMI, a revisar a la baja las previsiones econémicas
mundiales y a advertir de que la fragmentacién geopolitica seguia siendo el principal riesgo para la estabilidad financiera. Al
mismo tiempo, Alemania continué acusando la debilidad de su sector industrial, especialmente sensible al incremento de
los costes energéticos.

A pesar de este entorno, la renta variable volvié a demostrar una notable capacidad de adaptacion. Los beneficios
empresariales continuaron sorprendiendo en positivo, apoyados por el dinamismo del sector tecnoldgico y por la fortaleza
del consumo estadounidense. En el conjunto del semestre, el Nasdag avanzé un 12,8%, el S&P 500 un 9,6% y el Dow
Jones un 8,9%. En Europa, el comportamiento también fue favorable, con el Euro Stoxx 50 registrando una revalorizacién
cercana al 10%, el IBEX 35 liderando entre las grandes bolsas europeas con un 13,4%, mientras que el DAX aleman
avanzo un 2,7%, lastrado por la debilidad de su industria exportadora.

Los mercados de renta fija vivieron una evolucién muy diferente. La combinacion de inflacion persistente, mayor oferta de
deuda publica y un aumento de las primas por riesgo geopolitico impulsé un nuevo repunte de las rentabilidades de los
bonos soberanos. El bono estadounidense a diez afios finaliz6 junio en torno al 4,5%, mientras que su homologo aleman
alcanz6 aproximadamente el 2,9%, el bono espafiol el 3,35% y el italiano el 3,6%, reflejando un endurecimiento
generalizado de las condiciones financieras.

Las materias primas fueron uno de los grandes protagonistas del semestre. El Brent acumulé una revalorizacién cercana al
31%, impulsado por las tensiones en Oriente Préximo y el riesgo sobre las rutas comerciales energéticas. El oro, tras
alcanzar maximos histéricos durante los momentos de mayor incertidumbre, corrigié parte de esas ganancias y cerro el
semestre con una caida aproximada del 7,5% respecto al inicio del afio, a medida que disminuia temporalmente la
demanda de activos refugio.

En el mercado de divisas, el euro se deprecié frente al dolar estadounidense, pasando de referencias de 1,175 a 1,142, lo
gue supone una caida cercana al 2,8% en el semestre. El fortalecimiento relativo de la divisa americana respondié tanto a
su condicion de activo refugio en un entorno de elevada incertidumbre geopolitica como a la expectativa de que la Reserva
Federal mantuviera unos tipos de interés elevados durante més tiempo.

En conjunto, el primer semestre de 2026 volvié a demostrar que la geopolitica se ha convertido en un determinante
fundamental del comportamiento de los mercados. A diferencia de ejercicios anteriores, los inversores no solo tuvieron que
valorar la evolucién del crecimiento o de la inflacion, sino también incorporar a sus escenarios el impacto de los conflictos
internacionales sobre la energia, las cadenas de suministro, la politica monetaria y los activos financieros. El resultado fue
un semestre en el que la renta variable logré mantener un comportamiento sélido, mientras que la renta fija sufrié nuevas
pérdidas por el repunte de las rentabilidades y las materias primas recuperaron un papel protagonista como principal canal
de transmision del riesgo geopolitico.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribucion por categoria de activos: 19,79% en
RF en directo, 8,87% en RV en directo y 67,67% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 84,46% en divisa EUR, un 11,57% en divisa USD y un
0,30% en divisa GBP.

A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolucién de los mercados, de manera que la
composicion de la cartera por categoria de activos a cierre del periodo es la siguiente: 18,94% en RF en directo, 9,24% en
RV en directo y 67,85% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en: un
84,38% en divisa EUR, un 11,33% en divisa USD y un 0,32% en divisa GBP.

Estos cambios en la coyuntura econdmica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiado por la subida en la valoracién de los activos en los que mayoritariamente invierte. Los valores que
mas han aportado son: Franklin Technology, JP Morgan Korean Equity, y Allianz European Equity ; y los que menos han
aportado son: SPDR Gold Trust, Ishares China Large Caps, y Deutsche Telekom.

C) {NDICE DE REFERENCIA
La SICAV no tiene indice de referencia.
D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC



La rentabilidad neta acumulada a cierre del trimestre es de 3,45%. En el calculo de la rentabilidad, estéan considerados los
gastos acumulados vinculados a la sociedad (entendido como sumatorio de gastos directos soportados por la SICAV) que a
cierre del trimestre supone un 0,35% sobre el patrimonio medio. Esta ratio comprende, entre otros, la comision de gestion
sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios bancarios y restos de gastos de gestidn corriente. No incluye
los costes de transaccion por la compraventa de valores ni la comision de gestion sobre resultados.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* creci6 en un 3,44% hasta 78.956.705,04 euros. El nUmero de participes disminuy6
en el periodo* en 1 lo que supone 187 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de 5,26% vy la
acumulada en el afio de 3,45%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,17% durante el trimestre de los cuales un 0,10% corresponden a
gastos indirectos por inversion en otras IIC.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 1,45% en el periodo*.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al
final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 4,75% en renta fija interior, un 14,19% en renta fija exterior, un 0,73%
en renta variable interior y un 8,51% en renta variable exterior.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente.
Como consecuencia del uso de derivados, la SICAV tuvo un grado de apalancamiento medio de 61,09% en el periodo* , y
tuvo un nivel medio de inversién en contado durante el periodo* de 98,88% . Todo ello para la persecucion de nuestro
objetivo de obtener rentabilidades superiores al indice de referencia.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES

La SICAV mantiene inversion en otras |IC gestionadas por las siguientes gestoras: BNP , DPAM , LYXOR/TIEDEMANN ,
SCHRODER , ALGEBRIS , ALLIANZ , AXA , BLACKROCK , ISHARES , MUZINICH , THREADNEEDLE , CARMIGNAC,
M&G , PICTET , ROBECO , FIDELITY , MORGAN STANLEY, PIMCO , STATE STREET, TOKIO MARINE, CREDIT
SUISSE, INVESCO , FRANKLIN , CAPITAL GROUP, GOLDMAN SACHS, J. HENDERSON , JP MORGAN , BNY MELLON
, T.ROWE, VANGUARD , UBS , XTRACKERS, LORD ABBETT, UTI, WISDOMTREE , VONTOBEL.

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 67,85% de los activos de la cartera de la SICAV.

En el primer semestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacion de IICs, la
Sociedad ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la Sicav ha sido de 6,67.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversién de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SAM se abstendra de actuar en estos casos. No obstante, SAM podra asumir la representacion de la SICAV en el ejercicio
de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la SICAV
hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SAM con
suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de faltar
estas, y solo si tiene delegada la gestion global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter general,
tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera prima de asistencia,
SAM podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV, aplicando en
este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).



N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
N/A

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2026 a no ser que se
indique explicitamente lo contrario.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2751667150 - RFIJAIBANCO SANTANDER |5.00/2034-04-22 EUR 518 0,66 523 0,69
XS2558978883 - RFIJA|CAIXABANK SA|6.25|2033-02-23 EUR 1.042 1,32 1.060 1,39
XS2762369549 - RFIJA|BANCO BILBAO VIZ|4.88|2036-02-08 EUR 944 1,20 952 1,25
XS2580221658 - RFIJA|IBERDROLA FINANZ|4.88|2079-07-25 EUR 818 1,04 831 1,09
XS2791973642 - RFIJAIBANCO DE SABADEL|5.12|2034-06-27 EUR 416 0,53 421 0,55
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.739 4,75 3.787 4,97
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.739 4,75 3.787 4,97
TOTAL RENTA FIJA 3.739 4,75 3.787 4,97
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA SISTEMAS SA EUR 575 0,73 582 0,76
TOTAL RV COTIZADA 575 0,73 582 0,76
TOTAL RENTA VARIABLE 575 0,73 582 0,76
FR0010251744 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF IBEX 35 (EUR) EUR 1.431 1,81 1.254 1,64
ES0124880008 - PARTICIPACIONES|UBS RENTA FIJAO5 FIA EUR 1.099 1,39 1.088 143
ES0125104002 - PARTICIPACIONES|UBS HYBRID AND SUBORDINA EUR 624 0,79 612 0,80
ES0155598008 - PARTICIPACIONES|UBS CORTO PLAZO FI A EUR EUR 557 0,71 552 0,72
TOTAL IIC 3.711 4,70 3.507 4,59
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.024 10,18 7.876 10,32
BE0002990712 - RFIJA|KBC GROEP NV|4.75|2035-04-17 EUR 932 1,18 944 1,24
DEOOOA30VTTS - RFIJAJALLIANZ SE|4.60]|2038-09-07 EUR 818 1,04 829 1,09
DEOOODL19WG7 - RFIJA|IDEUTSCHE BANK AG|6.75/2079-04-30 EUR 624 0,79 628 0,82
XS2610457967 - RFIJAJAXA SA|5.50|2043-07-11 EUR 1.090 1,38 1.102 144
FRO0014009HAO - RFIJA|BNP PARIBAS SA|2.50|2032-03-31 EUR 497 0,63 498 0,65
FR0014000XS4 - RFIJAJORANGE SA|4.50|2079-03-15 EUR 1.027 1,30 1.038 1,36
FR001400QO0KS5 - RFIJA|ENGIE SA|4.75|2079-06-15 EUR 1.029 1,30 1.046 1,37
XS2524746687 - RFIJA|ING GROEP NV|4.12|2033-08-24 EUR 911 1,15 921 121
XS2963891028 - RFIJA|ENI SPA|4.50|2079-04-21 EUR 1.016 1,29 1.023 1,34
XS2764457664 - RFIJA|IDANSKE BANK A/S|4.62|2034-05-14 EUR 823 1,04 832 1,09
XS2788605660 - RFIJA|[HSBC HOLDINGS PL|4.60]2035-03-22 EUR 828 1,05 832 1,09
XS2295335413 - RFIJA|IBERDROLA INTERN|1.45|2049-02-09 EUR 594 0,75 591 0,77
PTEDPSOMO0002 - RFIJAJEDP ENERGIAS D|4.62|2054-09-16 EUR 1.016 1,29 1.031 1,35
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 11.205 14,19 11.315 14,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.205 14,19 11.315 14,82
TOTAL RENTA FIJA 11.205 14,19 11.315 14,82
1T0004056880 - ACCIONES|AMPLIFON SPA EUR 170 0,22 247 0,32
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS AG EUR 359 0,45
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 405 0,51
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 288 0,36 271 0,36
US78463V1070 - ACCIONES|SPDR GOLD SHARES UsD 2.917 3,69 3.052 4,00
US86800U3023 - ACCIONES|SUPER MICRO COMPUTER INC UsD 180 0,23 174 0,23
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP UsD 385 0,49 349 0,46
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 516 0,65 440 0,58
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 327 0,41 412 0,54
IEO0B4ND3602 - ACCIONES|ISHARES PHYSICAL METALS PLC USD 1.184 1,50 1.232 1,62
TOTAL RV COTIZADA 6.732 8,51 6.177 8,11
TOTAL RENTA VARIABLE 6.732 8,51 6.177 8,11
IE0005042456 - PARTICIPACIONES|ISHARES PLC FTSE 100 GBP 249 0,32 233 0,30
DEO00AOD8QO7 - PARTICIPACIONES|DJ EURO STOXXSMEX EUR 204 0,26 920 1,20
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES EUR 603 0,76
IE0002Y8CX98 - PARTICIPACIONES|WISDOMTREE EUROPE DEFENC EUR 948 1,20 949 124
LU1047639791 - PARTICIPACIONES|JANUS HENDERSON HF EUROL EUR 839 1,06 719 0,94
LU1306423655 - PARTICIPACIONES|JPM EMERG MKTS CORP BD | EUR 449 0,57 444 0,58
LU0906985758 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS JAPAN PORT EUR 627 0,79 528 0,69
IE0007472990 - PARTICIPACIONES|VANGUARD INVESTMENT SERI EUR 333 0,42 329 0,43
LU0907928062 - PARTICIPACIONES|PETERCAM L BONDS EMERG EUR 1.223 155 1.164 1,53
IE00B1G3DH73 - PARTICIPACIONES|VANGUARD US 500 INDEX FU EUR 1.235 1,56 1.137 149
IEO0B8BS6228 - PARTICIPACIONES|LYXOR/TIEDEMANN ARBITRAG EUR 614 0,78 306 0,40
LU0129445192 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN FF EURO STRAT EUR 263 0,33 237 0,31
LU0414047281 - PARTICIPACIONESI|ALLIANZ EUROPEAN EQUITY EUR 2.306 2,92 2.123 2,78
LU1482751903 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS EUROPEA EUR 1578 2,00 1.428 187
LU2216205265 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TECHNOLOGY IH1 EUR 1.288 1,63 983 1,29
LU1017642064 - PARTICIPACIONES|UBS LUX EQUITY FUND CHIN UsD 590 0,75 647 0,85




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0194345913 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIIS US SHORT DUR EUR 2 0,00 152 0,20
LU1319833957 - PARTICIPACIONES|T. ROWE PRICE US LARGE C EUR 1.874 2,37 1.049 1,37
LU1819949246 - PARTICIPACIONES|BNP PARIBAS FUNDS SUST EUR 1.643 2,08 1.628 2,13
LU0822047501 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN KOREA EQUITY C EUR 467 0,59 258 0,34
LU0233138477 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWTH FU EUR 575 0,73 523 0,69
LU0248063595 - PARTICIPACIONES|JPM US AGGREGATE BOND IA UsD 626 0,79 605 0,79
LU0274211480 - PARTICIPACIONES|DB X-TRACKERS DAX ETF AC EUR 233 0,30 689 0,90
LU1295556887 - PARTICIPACIONES|CAPITAL GROUP NEW PERSPE EUR 704 0,89 656 0,86
LU1731833726 - PARTICIPACIONES|FF GLOBAL SHORT DURATION EUR 1.891 2,39 1.871 2,45
LU2133218979 - PARTICIPACIONES|CAPITAL GROUP NEWPERSPEC EUR 226 0,29
LU0346388530 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS EMERGING EUR 939 1,19 891 117
LU2145462300 - PARTICIPACIONES|ROBECOSAM SMART ENERGY E EUR 234 0,30
BE0948484184 - PARTICIPACIONES|DPAM INVEST B EQUITIES EUR 874 1,11 775 1,02
LU1650589762 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL MTX SUST EMERG EUR 798 1,01 624 0,82
LU1251863277 - PARTICIPACIONES|GSQTX MD STRBLB CM IX T EUR 707 0,90 205 0,27
LU2454263992 - PARTICIPACIONES|T ROWE PRICE US SMALLER UsD 296 0,37 253 0,33
LU0582530498 - PARTICIPACIONES|ROBECO EMERGING CONSERVA EUR 595 0,75 487 0,64
LU1966276856 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FUNDS EUR 1.012 1,28 1.003 1,31
LU2670341762 - PARTICIPACIONES|FIDELITY GLOBAL FNDS Y E EUR 572 0,72 557 0,73
LU2178160680 - PARTICIPACIONES|BGF WLD HEALTHSCIENCE 12 EUR 1.033 1,31 1.022 1,34
LU1078767826 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EURO CORPOR EUR 1.628 2,06 1.603 2,10
LU1279334723 - PARTICIPACIONESI|PICTET RHI EUR 698 0,88 613 0,80
LU1881796145 - PARTICIPACIONES|M AND G LUX INVESTMENT F EUR 1.119 1,42 1.106 145
LU0992631217 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PF CAPITAL PLU EUR 2.067 2,62 2.029 2,66
LU1938385884 - PARTICIPACIONES|JPM EURO GOV. SHORT DURA EUR 656 0,83
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO SE EUR 1.739 2,20 1.723 2,26
IEO0BO2KXK85 - PARTICIPACIONES|ISHARES CHINA LARGE CAP EUR 399 0,51 1.088 143
IEO0OBO3HD316 - PARTICIPACIONES|VANGUARD INVESTMENT SERI EUR 901 1,14 823 1,08
IE00B6R52259 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSCI ACWI UCITS UsD 821 1,04 721 0,94
IEO0B8VF8274 - PARTICIPACIONES|BNY MELLON SMALL CAP EUR EUR 247 0,31 231 0,30
IEO0BDRK7J14 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO INVESTMENT EUR 1917 2,43 1.892 2,48
IEO0BJ7BP033 - PARTICIPACIONES|LORD ABBETT EUR ACCUMULA EUR 1.649 2,09 1.644 2,15
IEO0BKM4GZ66 - PARTICIPACIONES|ISHARES CORE MSCI EMERGI EUR 779 0,99 612 0,80
IEO0BM95B514 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL FUNDS PLC EUR 408 0,52
IEOOBRKWGL70 - PARTICIPACIONESI|INVESCO S AND P 500 UCIT EUR 1.022 1,29
IEOOBWBXM500 - PARTICIPACIONES|SPDR S AND P US FINANCIA UsD 201 0,25 199 0,26
IEOOBYPC7T68 - PARTICIPACIONES|UTI INDIA DYNAMIC EQUITY EUR 420 0,53 452 0,59
IEOOBYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH FUNDS ENHANCE EUR 3.283 4,16 2.057 2,69
IEO0BYZK4552 - PARTICIPACIONES|ISHARES AUTOMATION AND EUR 326 0,41
US46090E1038 - PARTICIPACIONESI|INVESCO QQQ TRUST SERIES UsD 594 0,75 482 0,63
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|SPDR TRUST UsD 355 0,45 315 0,41
LUQ776931064 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK STR FD- EUROPE EUR 665 0,87
LU1878470019 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE AMERICAN SM EUR 373 0,49
IE0033758917 - PARTICIPACIONES|MUZINICH FUNDS ENHANCED EUR 1.199 1,57
LU0605514057 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS-CHINA CON EUR 829 1,09
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INV. FUND EUR 332 0,43
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS INCOME FUND EUR 531 0,70
IEOOBYYTL524 - PARTICIPACIONES|TOKIO MARINE JAPANESE EQ EUR 294 0,39
LU0248053109 - PARTICIPACIONES|JPMORGAN FUNDS-GLOBAL FO EUR 422 0,55
IEO0B81TMV64 - PARTICIPACIONES|ALGEBRIS FINANCIAL CREDI EUR 226 0,30
LU0474968293 - PARTICIPACIONES|PICTET-SECURITY EUR 308 0,40
TOTAL IIC 49.881 63,15 48.165 63,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 67.818 85,85 65.657 86,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 75.843 96,03 73.533 96,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informacii¢,%2n

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo la sicav no ha realizado ninguna operacion de: financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y
swaps de rendimiento total.
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