EL MONTE CAPITAL, SA. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Informe de Gestion del primer semestre
Ejercicio 2009

|. Evolucion dela Sociedad en € gercicio

Durante € primer semestre del gercicio 2009, la Sociedad ha mantenido la actividad de
gercicios anteriores, siendo e objeto socia exclusivo de la Sociedad la emisién de
participaciones preferentes. Dichas emisiones han devengado unos intereses durante primer
semestre del gjercicio 2009 de 3.481.089,84 euros.

Por otra parte, el deposito contratado con el accionista Unico, ha generado unos intereses de
3.475.736,99 euros.

Las participaciones preferentes cotizan en el Mercado A.l.A.F. de Madrid. A 30 de junio
de 2009 €l valor de mercado era de 100,088%

Il. Principalesriesgos del negocio

En lo referente a la informacién requerida por € articulo 202 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas sobre las politicas de gestion del resigo financiero y la
exposicion a los riesgos de precio, de crédito, de liquidez y de flujos de cgja, se hace
congtar que las participaciones preferentes emitidas por la Sociedad cuentan con la garantia
de su accionista Unico en determinadas condiciones y que los recursos obtenidos por la
emision de las mismas se encuentran depositados en dicha Entidad, por lo que la Sociedad
no asume riesgos financieros o de otro tipo significativos.

La gestion de los riesgos financieros de |a Sociedad esté centralizada en Monte de Piedad y
Caga de Ahorros de San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla — Cajasol, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en
los tipos de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

Con caracter genera la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes
en entidades financieras de elevado nivel crediticio. El saldo de “Efectivo y otros
activos liquidos equivalentes — Tesoreria’ del balance de situacién abreviado al 30 de
junio de 2009 recoge € saldo de la cuenta corriente que la Sociedad mantiene en de
Piedad y Cgja de Ahorros San Fernando de Huelva, Jerez y Sevilla— Cajasol

Riesgo de liquidez

Con € fin de asegurar laliquidez y poder atender todos |os compromisos de pago que se
derivan de su actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance.



Riesgo de mercado (incluye tipo de interés, tipo de cambio y otros riesgos de precio)
Respecto al riesgo de tipo de cambio y de tipo de interés, la Sociedad no esta expuesta a
los mismos, ya que no tiene saldos en moneda extranjera, ni deuda con entidades de
crédito.

[11. Utilizacion de instrumentos financier os

A 30 de junio de 2009, la Sociedad no tiene contratado ni financia ninguna de s
operaciones con derivados financieros.

V. Evolucién previsible

En este periodo no se ha producido ninguna emision de participaciones preferentes aunque
la Sociedad tenia autorizada por su Unico accionista la emision de hasta un maximo de
400.000 participaciones preferentes de la serie A, de 500 € cada una.

Su evolucion futura sera acorde a la gestion de administracion de la emision ya efectuada
junto con la autorizada s se llegase a materializar.

V. Hechos posteriores

Una vez cerrado € primer ssmestre del giercicio 2009, y hasta la fecha de formulacion de
los estados intermedios del gercicio 2009 adjuntos, no se ha producido hecho conocido
alguno que afecte o modifique el contenido de este informe de gestion.

V1. Actividades de investigacion y desarrollo

Debido a la actividad desarrollada por la Sociedad no se han realizado actividades de
investigacion y desarrollo.

V1I. Operaciones con acciones propias
Teniendo en cuenta lo establecido en la Seccion IV del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas, a 30 de junio de 2009, la sociedad no tiene acciones propias, ni ha
realizado durante el gjercicio 2009 operaciones con las mismas.



