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Racional de la transaccion cndeso

Excelente cartera de
activos renovables

Creacion de valor para e v EV: ~2',15'_bn€ Diversificacion y
accionistas _ | ° optimizaciéon del mix de
v'60% equity: 1.207 M P

: generacion de Endesa
1.705 MW (93 plantas) @

-« ‘!'
Optimizacion estructura de ° ] 1 )] ° Potencial de sinergias y
capital plataforma de crecimiento

= Adquisicion en linea con las prioridades estratégicas de Endesa

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 ) Equivalente a 1.475 MW de potencia atribuible. Adicionalmente, 118 MW de Sociedades por el método de participacion



I Términos de la transaccion

100% EGPE: informacion financiera 2015 (m€)®

I Ingresos
I EBITDA
I B° Neto

l FCF®

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 3)

~290

~175

~140

clalalcla

Precio 60% EGPE

1.207 M€V

Transaccion entre partes
relacionadas aprobada por los
consejeros independientes

Elevada contribucidén de cash flow

Magnitudes re-expresadas excluyendo la venta de activos de Portugal de Noviembre 2015

EBITDA — CAPEX — Impuestos — Gastos financieros

El precio de la transaccion implica un deterioro de 72 M€ en el valor en libros del 40% de EGPE



I Excelente cartera de activos renovables

clslalcie

v'1.705 MW consolidados de capacidad operativa (93 plantas)

Desglose de capacidad y produccién 2015 (MW / TWh) Distribucién geogréfica
- 2517 14 02 010,0 O Solar Mini-hidro
‘ Biomasa O Edlica
Asturias
3 , 9 Galicia(zs MWQ
(F89 N Castillay Leén Aragon - Catalufia
MW O®O (46 ( gv) (0.4 l\;IJW)

Castilla La
Mancha (54 MW) Comunidadvalenciana

@0 (O  comw)

@ Eclicaregulada Mini-hidro regulada @ colica Hidraulica S
ol ini-hi i 315 MW
Eélicano regulada - Mini-hidro no regulada Biomasa - Solar Od

Biomasa 9 solar Canariaso
(39 MW)

Magnitudes operativas clave 2015

Vida media (afios)

% de activos regulados

Factor de carga (%) ©

Plantilla

= Endesa pasa a ser el 4° operador renovable en Iberia

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (l) Eactor de carga medio Gltimos 3 afios

10

64%

27,5%
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Diversificacion y optimizacion del mix de generacion oo
de Endesa

Nuevo mix para hacer frente con éxito al nuevo »
w : Pre y post transaccion
panorama energeético de medio y largo plazo

A cierre de 2015
ELE ELE + EGPE

v Nueya_oapamdad renovable cubrira el SR e @ Q
crecimiento de la demanda generacion -
de Endesa ’
v Necesidad de soporte regulatorio para (GW)
garantizar el cumplimiento de los
objetivos de emisiones. e NRRE————
Carbén CCGT EGPE
v EGPE tiene gran capacidad para | e -
capturar el crecimiento de las energias | W
renovables en Iberia Mix de
generacion
v' EGPE permite mitigar el futuro cierre de E\r/‘v‘:]esa 73,1 77,0
de generacion convencional Qg

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016



Potencial de sinergias y plataforma de cendeso
crecimiento

v Extension vida util
________ AgentN. - —
| e—kete—\
l Integracién area de regulacion 1 |ELE GxUnits i v . . .
_ _ | T orogram ' TS0 Optimizacion Opex y Capex
Sinergias en L '
ingresos :
° — v Repowering
l Cobertura ventas retail ASK E_LE
- v" EGPE como plataforma Unica
de renovables del Grupo Enel
en Espana:
Integracion Centro de Control o L
: : = Crecimiento organico
Sinergias en costes |
Unificacién de los sistemas de Ofertay Despacho = Crecimiento inorgénico

= Se esperan sinergias anuales en EBITDA > 10 M€ / Plataforma atractiva de crecimiento



Optimizacion estructura de capital y creacion de clalelclle
valor para accionistas

Financiacion Transaccion acretiva en EBITDA, FCF y BPA desde 2017

Post vs. pre transaccion (D

ECPs y lineas de crédito sin apenas

coste financiero 2017e EBITDA (%): +~6-7%
———
_ 2017e FCF (%): +~10%
Nuevo apalancamiento
de Endesa
1,7x 2015 Deuda neta/EBITDA 2017e BPA (%): +~2%

= Solida creacion de valor para los accionistas

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (1) Incluye sinergias en EBITDA



Indice

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016

2. Resultados 1S 2016

2.1. Claves del periodo y magnitudes financieras clave

10



Claves del
periodo

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

Negocio liberalizado: +8% en margen de contribucion
homogéneo®

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

Solida evolucién del EBITDA subyacente®™ apoyado en el
buen comportamiento de la estrategia de gestion de la energia |

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

Excluye la transaccién swap CO, de 1S 2015 11



I Magnitudes financieras clave

Me 1S 2016 1S 2015 Variacion

EBITDA 1.866 1.934 -49%0

B° Neto atribuible 796 870 -9%

cash flow de s 1.470 1.194 +23%

operaciones

1S 2016 2015

Deuda financiera

e 3.741 4.323

+7% EBITDA® homogéneo

cnaesa

Homogéneo

+7%W

+89%5(2)

Variacion

-13%

1) Excluyendo +184 M€ transaccion swap CO, de 1S 2015 3) Deuda financiera bruta (4.428 M€) — Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (674 M€) —

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 %) Excluyendo +132 M€ transaccién swap CO, de 1S 2015 Derivados financieros registrados en Activos Financieros (13 M€)
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I Contexto de mercado 1S 2016

Demanda
Espaiia® Area distribucion Endesa®
(sin ajustar)
Industria 0%
+0.1% +0.2%
‘ 8 +0.0% ! ) W‘ Servicios +3,4%
. -0.1%

Residencial -3,7%

[ Ajustado por laboralidad y temperatura I Sin ajustar

= Demanda sin cambios con el comportamiento del sector servicios
compensando la mala evolucién del residencial

1) Peninsular. Fuente: REE

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 2) Peninsular. Fuente: Estimaciones de Endesa

cNaesa

Precios mayoristas de electricidad

Precio medio del pool en Espafia €Mwh)

1S 2015 1S 2016

= Caida del precio del pool por las mejores condiciones de aguay
viento junto al descenso en el precio de las commodities

14



I Desempeno de Endesa en contexto de mercado 1S ‘16 (/11 CNACSO

Gestion de la energia

Produccidn (TWh) Ventas de electricidad® (Twh)

o e e -y
, Margen unitario
| integrado®: I
: 23,8 €/ MWh : 2.29
|
L (F12%yvs, 1S 2015) _
@ reninsular (hidraulicay nuclear) 8 Peninsular (térmica) @ industrial B8 PYMEs
@8 Residencial &0 Portugal
@8 Extrapeninsular (regulada) @ prvpPC

= Cubierta ~100% y ~40% de la produccion estimada de 2016 y
2017, respectivamente

) ) (1) En barras de central
Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (2) Margen unitario de la energia del mercado liberalizado (energia PVPC no esta considerada)



I Desempeno de Endesa en contexto de mercado 1S “16 (ll/I) clalalclle

Negocio regulado

Dx: novedades regulatorias

Dx: adquisicion Eléctrica del Ebro

RAB neto 2014: 11,2 bn€

incluyendo incentivos de calidad y fraude)

visibilidad y estabilidad

Retribucion final 2016 (Orden IET/980/2016):

Ingresos regulados: 2.014 M€ (2.023 M€

Nuevo marco regulatorio proporciona elevada

-V _Eléctrica
4. del Ebro

Compaiia eléctrica de distribucion vy
comercializacion con 20.000 clientes

38 M€ RAB neto 2014 y 7,4 M€ de ingresos
regulados en 2016

24,7 M€ de Valor Empresa

Aprobada por CNMC

= Margen de contribucion regulado estable

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016
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2.3. Resultados financieros
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I Resultados financieros cndeso

Me k 1S 2016 § k 1S 2015 E k Variacion } k Homogéneo ﬂ

Ingresos 9.203 10.314 “11%

Margen de Contribucion 2.836 2.908 -2%

EBITDA 1.866 1.934 4% 7%"”
EBIT 1.190 1.262 -6%

Resultado financiero neto (101) (94) 7%

Rdo. Neto Sdades. Método Participacion (38) (17) 124%

Resultado Neto Atribuible 796 870 9% 8%
Capex neto ¥ 322 270 20%

P&L evolution:
(+) Incremento EBITDA subyacente (+7%) gracias al buen comportamiento del negocio liberalizado
(1) Resultado Neto Atribuible afectado por provision de deterioro sobre el valor contable del 40% de EGPE (-72 M€)

1) Excluyendo +184 M€ transaccion swap CO, de 1S 2015 ) : ) .
Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (2)  Excluyendo +132 M€ transaccion swap CO, de 1S 2015 (3)  Capex bruto — activos cedidos por los clientes - subvenciones



Desglose del EBITDA 1S 2016 clalalclle

1S 2015 1S 2016
% M€ Variacion(%) M€ %

Generacion y 902 -19% 728 Generacion y
comercializacion @ comercializacion®
Distribucién 875 +9% 952 Distribucién
Generacion extra- Generacion extra-

i 22 T D P i @)
pen|n§ular 157 +18% 18§ perynsular
TOTAL 1.934 @ -49%0 1.866 TOTAL

) ) (1) EIEBITDA de Estructura, Servicios y Ajustes se asigna al negocio de Generacion y Comercializacion y no incluye el EBITDA de generacion extrapeninsular
Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (2) EIEBITDA de generacion extrapeninsular incluye el &mbito geogréfico de Islas Canarias, Islas Baleares, Ceuta y Melilla




Negocio regulado ANARSO

Evoluciéon margen de contribucion

Ve W +1%

1.512 21 1.533

Generacion
extrapeninsular @

Distribucioén

Margen Contribucion Dx Gx Extra-peninsular Margen Contribucién
1S15 1S16

= Estabilidad en el margen de contribucion (+1%)

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (1) ElMargen de Contribucion de generacién extrapeninsular incluye el ambito geogréafico de Islas Canarias, Islas Baleares, Ceuta y Melilla
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Negocio Liberalizado @

Evolucion margen de contribucion

M€
Negocio 1.396

l """""" de Gas
175

Ventas (37.419 GWh)

O 7%

93

cnaesa

1.303

146 | o _______ i

Ventas (39.402 GWh)

Margen Contribucion 1S 15

¥ = Menor precio de venta

@ Domestico

@ Vayorista
. Internacional

¥ = Transaccién swap CO, en 1S 2015

¥ = Negocio de gas

Margen Contribucién 1S 16

= Menor coste de combustible, menores impuestos
Ley 15/2012 y coste de CO,

= Sentencia favorable Tribunal Constitucional sobre
Impuesto Nuclear Catalufia

= Incremento del margen de contribucion homogéneo @ (+8%)
basado en la exitosa estrategia de gestion de la energia

(1) El'margen de contribucion de Generaciéon y Comercializacion incluye Estructura, Servicios y Ajustes y no incluye el margen de contribucién del negocio Extra-peninsular

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (2)  Excluyendo transaccion swap CO, de 1S 2015



Negocio Liberalizado clale(cld e

Gestion de la energia en 1S 2016

Energia (TWh) Desglose valores unitarios (€/Mwh)
Ventas 40,4 41,1 Ingreso Unitario 63,1
58,8

Compras
energia

Coste variable (’ =

unitario® ~_ 7
Produccion
peninsular

Margen Unitario

1S 2015 1S 2016 1S 2015 1S 2016
= THBEMWI = « Coste combustible: 28 €/MWh (-16%
{ (—16%) \, oste combustible: (-16%)
S e Coste variable _ = Coste compra energia: 35 €/ MWh (-28%)

~_ 1815 _ -

+12% margen eléctrico unitario (23,8 €/ MWh) respaldado por una exitosa estrategia de gestion de la energia

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (1) Coste de combustible (incluyendo coste CO, e impuestos de la Ley 15/2012), coste compra de energia y servicios complementarios



I Evolucidn de los costes fijos cendeso

0%
M€ AN
;o - === T T///TTT/rTTT/r T 07 7== N
974 ORCED 970
- 23 - ¢ 26 -
M (6%)
Personal
O&M
TREI (trabajos 0
realizados para I
el inmovilizado) 152015 O&M Personal 152016

= Reduccion costes de personal obedece a los planes de reestructuracion de plantilla de 2014 y 2015

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016



I De EBITDA a Resultado Neto clale cle

M€
676
101
I I ;
| 245 I
EBITDA | D&A | EBIT | Resultado | Participadas y Otros | BAI | Impuestos | Resultado Neto
Financiero Neto Atribuible
1S 2015 1.934 -672 1.262 -94 -16 1.152 -280 870
Variacion (%) -4% +1% -6% +7% +200% -10% -13% -9%

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016



Analisis de la deuda financiera neta clalelclle

Evolucidon deuda financiera neta

D N
euda eta_t/ 1.4x 1,3x®
EBITDA ratio
M€
4.323
Capital circulante 3.741@
regulatorio Capital circulante
1.470 424 64 regrl)JIatorio @)
465
4.031 3.677
Deuda Neta Cash flow de las Capex (490 M€) Dividendos Deuda Neta
31/12/2015 operaciones + Otros Ordinarios 30/06/2016

= Apalancamiento financiero saneado y elevada posicion de liquidez
= Liquidez de Endesa cubre 63 meses de vencimientos de deuda

(1) EBITDA dltimos 12 meses
(2) Deuda financiera bruta (4.428 M€) — Efectivo y otros medios liquidos equivalentes (674 M€) — Derivados financieros registrados en Activos Financieros (13 M€)

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 S . )
(3) Deéficit Peninsular y Extra-peninsular
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Conclusiones

____________________________________________________________________________________________________________________________

g Solidos resultados homogéneos en el negocio liberalizado
. gracias a una exitosa estrategia de gestion de la energia

____________________________________________________________________________________________________________________________

____________________________________________________________________________________________________________________________

Compra de EGPE mejora el mix de generamon de Endesa
y sienta las bases para un crecimiento mas soélido

____________________________________________________________________________________________________________________________

El 1 de Julio 2016 se pag6 un dividendo complementario
de 0,626 €/acc con cargo a los resultados 2015

____________________________________________________________________________________________________________________________

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 27



Anexos
Endesa Resultados 1S 2016

clalelclle
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I Potencia instalada y produccidn clalalclde,

Produccidn peninsular (Gwh) Produccién Total (Gwn)
GWh 152016
(y variacién vs. 1S 2015) Produccion Total P
=~ @ Total 30.450 -14%
_Hidadica 4992 1%
e _Nwear 12843 __ 1%
Cawon 0 6581 . 42%
_Gasnawral - ____- 2836 ________ 15%,
Fuel-gas 3.198 4%
73%",
Capacidad Instalada Total (Gw)
. GW a 152016
152015 152016 (y variacion vs. 1S 2015) Capacidad Instalada Total ®
I Hidraulica Nuclear [ Carb6n doméstico Total 211 -1%
Carb6n importado CCGT _ Hidradlica a7 0%
Nuclear 3,3 0%
= Caida del 44% en la produccion térmica _E;r_bgn_ ________________ 5 72 ________ i 1_5’>°_A)
= Hidraulicay nuclear representaron el 73% de la produccion total __G;_s_rTa_tu_ra] ______________ 5 74________6&,-
(vs. 60% en 1S 15) _I_:Je_l-gers ________________ 5 ;""""6(;0'

(1) Produccion en barras de central (Produccion Bruta detraidos los autoconsumos)

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (2) Potencia Neta



Endesa: calendario de vencimientos de deuda cnadeso

financiera
Saldo bruto de vencimientos pendientes a 30 Junio 2016: 4.428 M€Y

Bonos "] Deuda bancaria y otros I ECPs Yy pagarés @
3.874
Laliquidez de
Endesa cubre 63
meses de
167 imi
127 163 " vencimientos
60 91 163 69
. | BV | _#
Julio' 16 - Dic' 16 2017 2018 2019
/E e e EEEEEEEEEEEEEEEREEERERE I EEEEEEEREEEEREEEEEEEEEEEEEREEEREEREEREERE R R .- N
‘ o 674 M€ en caja ‘.
| = Liquidez 3.762 M€ I
i 3.088 M€ en lineas de crédito disponibles :
|
|
|
| =Vidamediade ladeuda: 8 years ;

) ) (1) Este saldo bruto incluye el total de vencimientos pendientes y no incluye el valor de mercado de los derivados, ni del subyacente, ya que no suponen salida de caja (que ascendié a 13 M€ a 30.06.2016)
Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016 (2) Los pagarés se emiten respaldados por lineas de crédito a largo plazo y se van renovando regularmente.
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Estructura de la deuda financiera bruta clalalclde,
A 30 de Junio 2016

Estructura de la deuda bruta de Endesa

M€ L 4.428

_____________

Variable 20%

Euro 100%

Fijo 80%

Portipo de interés Por divisa

Resultados 1S 2016 - Madrid, 27 Julio 2016



I Disclaimer clalalclsle

Este documento contiene ciertas afirmaciones que constituyen estimaciones o perspectivas (“forward-looking statements”) sobre estadisticas y resultados financieros y operativos y otros futuribles. Estas declaraciones no constituyen garantias de que se
materializaran resultados futuros y las mismas estan sujetas a riesgos importantes, incertidumbres, cambios en circunstancias y otros factores que pueden estar fuera del control de ENDESA o que pueden ser dificiles de predecir.

Dichas afirmaciones incluyen, entre otras, informacion sobre: estimaciones de beneficios futuros; incrementos previstos de generacién edlicay de CCGT asi como de cuota de mercado; incrementos esperados en la demanda y suministro de gas;
estrategia y objetivos de gestion; estimaciones de reduccién de costes; estructura de precios y tarifas; prevision de inversiones; enajenacion estimada de activos; incrementos previstos en capacidad y generacion y cambios en el mix de capacidad;
“repowering” de capacidad; y condiciones macroeconémicas. Las asunciones principales sobre las que se fundamentan las previsiones y objetivos incluidos en este documento estan relacionadas con el entorno regulatorio, tipos de cambio,
desinversiones, incrementos en la produccion y en capacidad instalada en mercados donde ENDESA opera, incrementos en la demanda en tales mercados, asignacion de produccion entre las distintas tecnologias, con incrementos de costes asociados
con una mayor actividad que no superen ciertos limites, con un precio de la electricidad no menor de ciertos niveles, con el coste de las centrales de ciclo combinado y con la disponibilidad y coste del gas, del carbén, del fuel-oil y de los derechos de
emision necesarios para operar nuestro negocio en los niveles deseados.

Para estas afirmaciones, nos amparamos en la proteccion otorgada por Ley de Reforma de Litigios Privados de 1995 de los Estados Unidos de América para los “forward-looking statements”.
Las siguientes circunstancias y factores, ademas de los mencionados en este documento, pueden hacer variar significativamente las estadisticas y los resultados financieros y operativos de lo indicado en las estimaciones:

Condiciones Econdmicas e Industriales: cambios adversos significativos en las condiciones de la industria o la economia en general o en nuestros mercados; el efecto de las regulaciones en vigor o cambios en las mismas; reducciones tarifarias; el
impacto de fluctuaciones de tipos de interés; el impacto de fluctuaciones de tipos de cambio; el impacto de fluctuaciones de precio de materias primas de energia; desastres naturales; el impacto de normativa medioambiental mas restrictiva y los riesgos
medioambientales inherentes a nuestra actividad; las potenciales responsabilidades en relacion con nuestras instalaciones nucleares.

Factores Comerciales o Transaccionales: demoras en o imposibilidad de obtencién de las autorizaciones regulatorias, de competencia o de otra clase para las adquisiciones o enajenaciones previstas, o en el cumplimiento de alguna condicién impuesta
en relacion con tales autorizaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios adquiridos; los desafios inherentes a la posibilidad de distraer recursos y gestion sobre oportunidades estratégicas y asuntos operacionales durante el proceso
de integracion de los negocios adquiridos; el resultado de las negociaciones con socios y gobiernos. Demoras en o imposibilidad de obtencion de las autorizaciones y recalificaciones precisas para los activos inmobiliarios. Demoras en o imposibilidad de
obtencioén de las autorizaciones regulatorias, incluidas las medioambientales, para la construccion de nuevas instalaciones, “repowering” o mejora de instalaciones existentes o para su cierre o desmantelamiento; escasez o cambios en los precios de
equipos, materiales o0 mano de obra; oposicién por grupos politicos o étnicos; cambios adversos de caracter politico o regulatorio en los paises donde nosotros o nuestras compafiias operamos; condiciones climatoldgicas adversas, desastres naturales,
accidentes u otros imprevistos; incumplimientos de pago de obligaciones dinerarias cuantificables por parte de las contrapartes a las que se ha otorgado efectivamente crédito neto y la imposibilidad de obtener financiacion a tipos de interés que nos
sean satisfactorios.

Factores regulatorios, medioambientales, gubernamentales y politicos: condiciones politicas enEspafia y Europa; cambios en la regulacién, en la fiscalidad y en las leyes espafiolas, europeas y extranjeras.

Factores Operacionales: dificultades técnicas; cambios en las condiciones y costes operativos; capacidad de ejecutar planes de reduccién de costes; capacidad de mantenimiento de un suministro estable de carbén, fuel y gas; adquisiciones o
reestructuraciones; la capacidad de ejecutar con éxito una estrategia de internacionalizacion y de diversificacion.

Factores Competitivos: las acciones de competidores; cambios en los entornos de precio y competencia; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

Se puede encontrar informacién adicional sobre las razones por las que los resultados reales y otros desarrollos pueden diferir significativamente de las expectativas implicita o explicitamente contenidas en este documento, en el capitulo de Factores de
Riesgo de la informacion regulada de ENDESA registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”).

ENDESA no puede garantizar que las perspectivas contenidas en este documento se cumplirdn en sus términos. Tampoco ENDESA ni ninguna de sus filiales tienen la intencién de actualizar tales estimaciones, previsiones y objetivos excepto que otra
cosa sea requerida por ley



cNAesa
Endesa Corporate

Ahora, toda la informacién de la compafia en Endesa Corporate,
la aplicacién de Endesa para iPhone, iPad y dispositivos Android.

Descargar desde el Descargar desde
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