Alceda Fund Management S.A.
36, avenue du X Septembre,
L-25550 Luxemburg
R.C.S. Luxemburg B-123356

Notificacion a los Participes de

AC

A los participes de AC, (“el “Fondo”), administrados por Alceda Fund Management S.A. (la
“Sociedad Gestora”) se les informa por medio de la presente de los siguientes cambios:

I. El nombre de las clases de participaciones “GBP” de los subfondos AC-Risk Parity 7 Fund
(ISIN: LU0355228247) y AC - Risk Parity 12 Fund (ISIN: LU0531219185) sera cambiado a
“GBP A”.

Las unidades de participacion de la clase de participaciones EUR X de AC - Risk Parity 12
Fund (ISIN: LU0355228247) seran reservadas a futuro para inversores que hayan firmado un
acuerdo especial de tarifas con el Grupo Aquila.

El cargo por reembolso de la clase de participaciones EUR L de AC Risk Parity 7 Fund sera
reducido a un maximo de 3%.

Para ambos subfondos se emitiran nuevas clases de participaciones.

II. A partir del 1 de noviembre de 2011 se establecen nuevas regulaciones para
remuneracion de gestion central - y registro- y para el agente de transferencia:

a) Para la clase de participaciones EUR X del subfondo AC - Risk Parity 12 Fund se cobrara
en el futuro una comision de gestion de hasta 0.37% y una comision de asesor de
inversiones de hasta 1.60%. Igualmente, sera posible cobrar una comision de rendimiento
de hasta 15% del incremento del patrimonio.

b) Por el esfuerzo adicional de gestion de varias clases de participaciones se cobraran
anualmente 5.000,- EUR del patrimonio del subfondo por cada clase de participacion
adicional, a partir de la segunda clase de participacion.

c) Por encargarse de las tareas de registro y transferencia, se cobrara una tarifa anual base
de hasta 6.000,- EUR del patrimonio de cada subfondo. Adicionalmente, se cobraran hasta
500,- EUR anuales por cada clase de participaciones adicional, hasta 100,- EUR anuales en
concepto de registro y hasta 15,- EUR anuales por plan de ahorro. Aparte de estos costos
fijos, se le impondran igualmente los gastos de registro y transaccion al patrimonio del
subfondo.

lll. A partir del 1 de enero de 2012, el organismo administrativo central subcontratara la
contabilidad de los fondos a Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbh, YorckstraBe 21,
D-40476 Dusseldorf.

Todos estos cambios estan detallados en el nuevo Folleto de Venta, el reglamento de
gestion y Folleto de venta simplificado. Estos documentos pueden ser solicitados a la
Sociedad Gestora, Alceda Fund Management S.A., a la direccion sehalada arriba.

Los participes que no estén de acuerdo con los cambios especificados en la seccion Il
pueden devolver sus acciones in costo adicional hasta el 15 de noviembre de 2011. Salvo
que una fecha distinta sea especificada, los cambios tendran efecto a partir del 3 de
Octubre de 2011.

Luxemburgo, Septiembre 2011

Alceda Fund Management S.A.



