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o gucata MANUEL RICH! ALBERTI

NOTARIO

------- Sermanon®301° - 28001 - MADRID
Tel.: 91 209 23 00 - Fax: 91 209 23 45

e-mail; fedatarios@notariaserrano30.com

ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA 29, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION DE

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS

NUMERO: DOS MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS.—

En Madrid a wveinticinco de julio de dos mil

siete, en las oficinas de la entidad TDA Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A., sita en la

calle QOrense numero 69.

Ante

Madrid y de su Ilustre Colegio.

mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

COM

PARECEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

separado,
efectos,

Con

DON

soltero,

vecino de

en la calle Orense, numero 69.

Documento

Madrid, con domicilio, a estos

Nacional de Identidad nGmero

INAKI AZAOLA ONAINDIA, mayor de edad,

vecino de

San Sebastidn, con domicilio a

estos efectos en la Avenida de la Libertad numero

N



Con Dociumento  Nacional de Identidad numero

»

Y DON ALBERTO DEL CID PICADO, mayor de edad,
casado, vecino de Palma de Mallorca, con domicilio

en Avenida Alejandro Rosselld 8.

Con Documente Nacional de Identidad namero

Las circunstancias personales relativas a
estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN

A) DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION
DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante la “Sociedad

Gestora”), domiciliada en Madrid, calle Orense,

numero 69.

Constituida por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girdn Deleito, inscrita en

el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
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folio 170, seccioén 8, hoja namero 71065,
inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacidén, con el namero

3.

Tiene C.I.F numero A-80~-352750.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de la escritura de peoder,
autorizada por mi, el dia dieciocho de abril de dos
mil dos, con el numero 737 de protocolo, que causd
la inscripcidén 28%, de 1la hoja social en el

Registro Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administraciéon de fecha diecinueve de
abril de dos mil siete, seglin se desprende de la
certificacidén expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracién, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, y cuyo

original queda incorporado a esta matriz como Anexo




=

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
inéorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, emisidén y suscripeién de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de

hipoteca y emisién de bonos que se documenta en la

presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacién de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder reseflado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

B) Don Ifiaki Azaola Onaindia, como apoderado,
de la Sociedad Mercantil denominada BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. (en adelante "Banco
Guipuzcoano'"), domiciliada en San Sebastidn, con
Tarjeta de Identificacién Fiscal nimero  A-

20.000733.

Se constituydé mediante escritura autorizada el

nueve de octubre de mil ochocientos noventa vy
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nueve, por el Notario que fue de esta Ciudad Don
Segundo Berasategui, fue modificada repetidas
veces, una de ellas para adaptar sus Estatutos a la
Ley de Sociedades Andénimas, en escritura otorgada
el catorce de Julio de mil novecientos cincuenta y
tres, por el Notario que fue de esta Ciudad Don
Luis Barrueta; tiene duracién indefinida y ha sido
modificada posteriormente en diversas ocasiones.—

Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa,

en el tomo 89 del libro de Sociedades, folio 11,

hoja numero 345.

La representacidén voluntaria que ostenta como
Apoderado deriva del poder especial, autorizada en
San Sebastian, ante el Notario del Ilustre Colegio
de Pamplona con residencia en San Sebastian, Don
José Carlos Arnedo Ruiz, el dia diecisiete de julio
de dos mil siete, con el ndmero 2.620 de su

protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,

que me s exhibida, resultan sus facultades




representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de fondo de titulizacién de
activos, emisién y suscripcidédn de participaciones
hipotecarias y certificados de transmisién de

hipoteca y emisién de bonos que se documenta en la

presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacidén de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No c¢onsta. Dejo

incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.
C) Y el sefior Don Alberto del Cid Picado en
nombre y representacién de la entidad mercantil
anénima espaficla denominada “BANCA MARCH, S.A.” (en
adelante “Banca March”), domiciliada en Palma de
Mallorca, Avenida Alejandro Roselld numero 4.
Constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada el veinticuatro de Jjunio de
mil novecientos cuarenta y seis, en Madrid, por el
Notario de esa residencia, Don Rodrigo Molina
Pérez, inscrita en el Registro Mercantil de Palma
de Mallorca al folio 230 del tomo 20 de Sociedades,

Libro 104 del Archivo, hoja 195, inscripcién 1% ,——
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mediante escritura

novecientos noventa, por el Notario de Madrid,

inscripcién

Luis Coronel de Palma, causando

1.781%* en dicho Registro Mercantil.

Tiene el C.I.F. nimero A-07004021.

de la escritura de poder especial,

Notario de Palma de Mallorca,

otorgado ante el

Don Gerardo Moreu

Serrano, el dia veinticuatro de julio de dos mil

siete, con el numero 1.911 de su protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,

facultades

que me es exhibida, resultan

representativas son, a mi juicio,

la constitucién de fondo de

suficientes para

titulizacién

activos, emisidén y suscripcidén de participaciones

hipotecarias y certificados

de transmision

hipoteca y emisién de bonos que se documenta en la

presente escritura.

164 del

Conforme a lo dispuesto en el Art.

‘ l La representacién voluntaria que ostenta deriva




Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacién de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder reseflado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que
subsisten las citadas entidades a las que

representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados y TIENEN a mi juicio, segun
intervienen, la capacidad legal necesaria para
otorgar esta escritura de constitucién de fondo de
titulizacién de activos, emisidén y suscripcidén de
participaciones hipotecarias y certificados de

transmisién de hipoteca y emisién de bonos, y, al

efecto,

EXPONEN

A.- Que BANCO GUIPUZCOANO y BANCA MARCH (en
adelante, los "Cedentes") son entidades
financieras facultadas para participar en el
mercado hipotecario y son ademds titulares de

derechos de crédito instrumentados en préstamos
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hipotecarios, los cuales desean ceder, mediante 1la
emisién de participaciones hipotecarias y
certificados de transmisién de hipoteca, para que
los mismos se agrupen en un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidén de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en

adelante, “Real Decreto 926/1998").

B.- Que el Consejo de Administracién de BANCO
GUIPUZCOANO y la Comisidén Ejecutiva de BRANCA MARCH
han adoptado los acuerdos que se contienen en las
Certificaciones adjuntas a la presente Escritura
como Anexo 1, con el propdsito de hacer participar
a terceros en ciertos préstamos hipotecarios de la
cartera de 1los Cedentes mediante la emisién de
participaciones hipotecarias y la emisién de
certificados de transmisién de hipoteca, conforme a
lo establecido en la Ley del Mercado Hipotecario,

de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado

o




Hipotecario y sus modificaciones (en adelante la
“Ley del Mercado Hipotecario”), en el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, de Regulacidén del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en adelante el
“Real Decreto 685/1982”) y en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medlidas de Reforma del Sistema

Financiero (en adelante, “Ley 44/2002").

C.~- Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo

previsto en el Real Decreto 926/1998.

D.-Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con los
deseos de los Cedentes, desea proceder a la
suscripcién de las participaciones hipotecarias y
los certificados de transmisién de hipoteca a
emitir por éstos al amparo de la presente
Escritura, para su agrupacién en un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se constituye en virtud
de la misma, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, con la denominacién de "TDA 29,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el
"Fondo"). Dichas participaciones hipotecarias vy

certificados de transmisién de hipoteca
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constituirdn el principal activo del FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS.
E.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de llevar a cabo una emisién de bonos (en adelante,
los “Bonos”) que integrardn el principal pasivo del
mencionado FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

F.- Que con fecha 24 de julio de 2007, la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, “CNMV”) ha registrado la constitucién de
“IDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, asi
como la emisidén de los Bonos con cargo al mismo,

como se acredita con el documento que se adjunta

como Anexo 2 a la presente Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
piblica de constitucién de un FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, de cesién por los Cedentes de los
Préstamos Hipotecarios mediante la emisién por
éstos y suscripcién por el Fondo de las

Participaciones y 1los Certificados asi como de




emisidén por el Fondo de los Bonos (en adelante, la
"Egeritura”) de conformidad con las siguientes:

ESTIPULACTIONES:

1.~ DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 3 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que girard bajo la
denominacién de "TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto, (i) en la
presente Escritura, (ii) en el Folleto, (iii) en el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que 1lo
desarrollen, (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria (en adelante, la “Ley 19/19927), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién; (v) en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores, en su redaccidn actual, en lo referente a
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su supervisidén, inspeccidén, sancidén y en lo que
resulte de aplicacién (en adelante, la “Ley dal
Mercado de Valores”); (vi) en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores; (vii) en la Ley 44/2002 y (viii) en las
demés disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.—

3.- EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
préstamos hipotecarios gque se relacionan en el
Anexo 4 (en adelante, los "Préstamos Hipotecarios")
que representan, a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de OCHOCIENTOS DIEZ MILLONES DE

EUROS (810.000.000), distribuido entre los Cedentes

segln se indica a continuacién:

Cedante Saldo Nominal de

Préstamos Hipotecarios




BANCO GUIPUZCOANO 631.055.351,89 Euros

BANCA MARCH 178.944.648,11 Euros

Todos los Préstamos Hipotecarios estaban
incluidos en la cartera provisional de préstamos
hipotecarios de los Cedentes seleccionada a 28 de
junio de 2007 para su cesidén al Fondo y sobre la
que se ha llevado a cabo la verificacién de una
serie de atributos, mediante una auditoria
elaborada utilizando técnicas de muestreo. Dicha
auditoria ha sido realizada por la firma ERNST &
YOUNG, S.L., inscrita en el R.0O.A.C. con el nimero
$0530, segun se acredita por el Informe de
Auditoria, copia del cual se acompafia al Folleto

registrado en la CNMV y referido en el apartado 10

del Documento de Registro del Folleto.

En el Anexo 4 se contiene una relacidén de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(i) numero de Préstamo Hipotecario, (ii) entidad,
(iii) capital inicial, (iv) capital pendiente, (V)
tipo de interés, (vi) plazo, (vii) 1liquidacién,
(viii) forma de amortizacidn y (ix) datos
registrales. Las caracteristicas financieras de los

Préstamos Hipotecarios, son los que para cada
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Caedente se relacionan en el Anexo 5 de la presente

Escritura.

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran
Préstamos Hipotecarios que cumplen todos 1los
requisitos establecidos en la Seccidén Segunda de la
Ley del Mercado Hipotecario (en adelante, 1los
“Préstamos Hipotecarios 17). Los Préstamos
Hipotecarios 1 representan, a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de SEISCIENTOS TREINTA
Y UN MILLONES CINCUENTA Y CINCO MIL TRESCIENTOS
CINCUENTA Y DOS EUROS (631.055.352,00), distribuido

entre los Cedentes segin se indica a continuacién:—

Cedentes Importe de Principal No
Vencido que representan sus

Prestamos Hipotecarios 1

BANCO GUIPUZCOANO 434.402.615,58 Euros
BANCA MARCH 196.652.736,31 Euros
Los Cedentes transmiten los Préstamos
-
A



Hipotecarios 1 al Fondo mediante la emisién de
participaciones hipotecarias. En consecuencia, los
Cedentes emiten, en este mismo acto, CUATRO MIL
CUATROCIENTAS TREINTA Y CUATRO (4.434)
participaciones hipotecarias (en adelante, las
"Participaciones Hipotecarias"), distribuidas entre

los Cedentes segUn se indica a continuacién:

Cedentes Participaciones
Hipotecarias

emitidas

BANCO GUIPUZCOANO 3.153
BANCA MARCH 1.281

E1l resto de Préstamos Hipotecarios son
préstamos que no cumplen todos los requisitos
establecidos en la Seccidén Segunda de la Ley del
Mercade Hipotecario (en adelante, los W“Préstamos
Hipotecarios 2”). Los Préstamos Hipotecarios 2
representan, a la fecha de hoy, un principal total,
no vencido, de CIENTO SETENTA Y OCHO MILLONES
NOVECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL SEISCIENTOS
CUARENTA Y OCHO  EUROS CON ONCE CENTIMOS

(178.944.648,11), distribuido entre los Cedentes
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segun se indica a continuacién:

Cedentes Importe de Principal No
Vencido que representan sus

Préstamos Hipotecarios 2

BANCO GUIPUZCOANO 45.597.384,42 Euros
BANCA MARCH 133.347.236,69 Euros
Los Cedentes transmiten los Préstamos

Hipotecarios 2 al Fondo mediante la emisién de
certificados de transmisién de  hipoteca. En
consecuencia, los Cedentes emiten, en este mismo
acto, MIL CINCUENTA Y OCHO (1.058) Certificados de
Transmisién de Hipoteca (en adelante los

"Certificados de Transmisién de Hipoteca").

Cedentes Certificados de
Transmision de

Hipoteca emitidos

BANCO GUIPUZCOANO 267

— *



BANCA MARCH 791

Las Participaciones Hipotecarias y los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca se

denominan, conjuntamente, “Participaciones b4
Certificados”.
Cada Participacién Hipotecaria Yy cada

Certificado de Transmisién de Hipoteca participa, a
partir de la presente Fecha de Constitucién, sobre
el 100% del principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en
cada momento, el correspondiente Préstamo

Hipotecario.

La cesién plena e incondicional al Fondo de los
derechos de crédito que se derivan de los Préstamos
Hipotecarios, con las excepciones previstas en la
Estipulacién 7.1., mediante 1la emisidén de las
Participaciones vy 1los Certificados, se realiza
desde 1la presente Fecha de Constitucidén por el
plazo restante de vencimiento de dichos préstamos,
no existiendo pacto alguno de recompra por parte de
los Cedentes. Las Participaciones y los
Certificados devengarédn el interés citado desde la

presente Fecha de Constitucién (incluida).
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ADO:

Los Cedentes, en virtud de lo previsto en las
Estipulaciones 9 y 10 siguientes, estan facultados
para acordar con los respectivos Deudores
modificaciones en 1los tipos de interés de 1los

Préstamos Hipotecarios en los términos establecidos

en dichas Estipulaciones.

Las Participaciones y los Certificados emitidos
en virtud de 1lo previsto en esta Escritura se
representan mediante cuatro (4) Titulos Mualtiples
nominativos, dos (2) Titulos Mialtiples
representativos de la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias y dos (2) Titulos
Miltiples representativos de la totalidad de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en 1la
forma que se adjunta a la presente Escritura como
Anexo 6 y a los que se adjuntard como anexo la
relacidén de Préstamos Hipotecarios contenida en el
Anexo 4 que se corresponda con cada Titulo.

Dichos Titulos Maltiples contienen las

menciones exigidas por el articulo 64 del Real




Decreto 685/1982. La transmisidn de las
Participaciones y los Certificados estd limitada a
inversores institucionales o profesionales, no

pudiendo ser adquiridas por el publico no

especializado.

Los Cedentes se comprometen a sustitulr cada
doce (12) meses los Titulos Midltiples emitidos por
cada uno de ellos por unos nuevos que recojan las
nuevas caracteristicas de las Participaciones y los
Certificados como consecuencia de las
modificaciones habidas en los tipos de interés y en
los principales de los Préstamos Hipotecarios, asi
como en los supuestos de sustitucién de las
Participaciones y los Certificados previstos en la

Estipulacién 9.1.

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, a la sustitucidén de un Préstamo
Hipotecario segin lo previsto en la Estipulacién
9.1 de la presente Escritura, como a la ejecucién
de un Préstamo Hipotecario, segun lo previsto en
Estipulacién 10, como, si procediéndose a la
Liquidacidén Anticipada del Fondo, en los supuestos

y con las condiciones de la Estipulacidén 23 de la
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presente Escritura, haya de tener lugar la venta de
las Participaciones y/o de los Certificados, asi
como para cualquier otro supuesto que lo
requiriera, los Cadentes se comprometen a
fraccionar cualquier Titulo Maltiple representativo
de las Participaciones y/o de los Certificados en
tantos titulos individuales o multiples como fueren
necesarios, © a sustituirlos o canjearlos, para la
consecucidén de las anteriores finalidades.

4.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de las Participaciones vy

los Certificados, para su inmediata agrupacién en

el Fondo.

El precio total de las Participaciones y los
Certificados es el importe de principal no vencido
de los Préstamos Hipotecarios (el “Salde Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y

los Certificados”) a la presente fecha, es de




OCHOCIENTOS DIEZ MILLONES DE EUROS
(810.000.000,00), que para cada Cedente se

distribuye de conformidad con el siguiente cuadro:—

Cedente Saldo Nominal de

Préstamos Hipotecarios

BANCO GUIPUZCOANO 631.055.351,89 euros
BANCA MARCH 178.944.648,11 euros
El precio de las correspondientes

Participaciones y los Certificados sera abonado por
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso,
es decir, el dia 27 de julio de 2007, una vez gue
el Fondo haya recibido el precio de suscripcidén de
los Bonos, mediante el ingreso del precio en las

siguientes cuentas que los Cedentes tienen abiertas

en el Banco de Espaia.

Caedentes Numero Cuenta abierto

en el Banco de Espaiia

BANCO GUIPUZCOANO 0042

BANCA MARCH 0061

En caso de resclucidén de la constitucién del
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Fondo Y, consecuentemente de la emisién vy
suscripcién de las Participaciones Yy los
Certificados, (i) se extinguird la obligacién de
pago de las Participaciones y los Certificados por
parte del Fondo y (ii) la Sociedad Gestora estaré
obligada a restituir a los Cedentes cualquier
derecho que se hubiera devengado a favor del Fondo
por la suscripcién de 1las Participaciones y los
Certificados. En este escenario, 1los Cedentes
deberan satisfacer directamente todos los gastos
que sSe hubieran ocasionado con motivo de la
constitucidén del Fondo y la emisidén de los Bonos,
cada uno de ellos en un porcentaje equivalente a su
porcentaje de participacién en la emisidén de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca y teniendo en cuenta los

gastos que puedan imputarse individualmente a cada

uno de ellos.

5.- ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.




Los Cedentes entregan, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Maltiples
representativos de las Participaciones y los

Certificados suscritos.

La Sociedad Gestora depositard los Titulos
Maltiples en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con 1lo
establecido en el Contrato de Servicios

Financieros.

6.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LAS PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

6.1.- Plazo de la participacién.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente Fecha de Constitucién
y por el mismo plazo restante de vencimiento de
dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido

en la Estipulacién 9 de esta Escritura.

6.2.- Responsabilidad de los Cedentes.

L,os Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio y el articulo 1.529 del
Cédigo Civil, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de

los Préstamos Hipotecarios que ceden y de las
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Participaciones y Certificados por ellos emitidos
en los términos y condiciones declarados en la
Estipulacioén 8 siguiente, asi Como de la
personalidad con la que efectian la cesidén pero no
asumen responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios o
por la solvencia de los mismos. Tampoco asumirén,
en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgaran garantias o avales, ni
incurriran en pactos de recompra de las
Participaciones y los Certificados, en virtud de
esta Escritura, del Folleto, ni de ningGin otro
pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades de los Cedentes en relacidén con

lo establecido en las Estipulaciones 9 y 10 de esta

Escritura.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el péarrafo




anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones y los Certificados, tendra accidn
ejecutiva contra los Cedentes, en cuanto emisores
de las Participaciones y los Certificados, para la
efectividad de los vencimientos de los mismos por
principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacidn no sea
consecuencia de  la falta de pago del Deudor

Hipotecario, de conformidad con lo previsto en el

articulo 65 del Real Decreto 685/1982.

La posicidn contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste caracter
mancomunado respecto a las Participaciones y los
Certificados emitidos por cada uno de ellos, siendo
por tanto enteramente independientes los derechos y
obligaciones derivados para los mismos de esta
Escritura, salvo que otra cosa se conviniera en la

misma.

6.3.~ Anticipo de fondos.

L.os Cedentes no anticipardn fondos a la
Sociedad Gestora sin haberlos recibido previamente
de los Deudores, sea por principal o por intereses
debidos en virtud de los Préstamos Hipotecarios.

Todo ello sin perjuicio de las obligaciones de los
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Cedentes en virtud de lo dispuesto en las

Estipulaciones 9 y 10 de esta Escritura y en el

Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

6.4.- Notificacidon a los Deudores.

Los Cedentes continuaran administrando 1los
Préstamoé Hipotecarios, conforme a lo establecido
en la Estipulacién 10. La Sociedad Gestora y los
Cedentes acuerdan no notificar en este momento la
cesién a los respectivos Deudores, no siendo

obligatoria dicha notificacién para la efectividad

de la cesién en ningin caso.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
sustitucién de alguno de los Cedentes en la
administracién de los respectivos Préstamos
Hipotecarios, asi como en el supuesto de situaciédn
concursal o intervencién por el Banco de Espafia o
judicial de 1los mismos, de conformidad con la
regulacidén y el procedimiento concursal, asi como,
en el supuesto de que la deuda no subordinada y no

garantizada a largo plazo de los Cedentes tuviera




asignada una calificacién crediticia inferior a
Baa2, segin la escala de Moody’s o la deuda no
subordinada y no garantizada a corto plazo de
alguno de los Cedentes tuviera asignada una
calificacién crediticia inferior a F3, segin la
escala de Fitch y, en todo caso, en el momento en

que la Sociedad Gestora lo estime razonablemente

justificado, ésta instruiré al Cedente
correspondiente sobre la ebligatoriedad de
notificar a los correspondientes Deudores
Hipotecarios (y, en su caso, a los terceros

garantes y a las compafiias aseguradoras con las que
los Deudores Hipotecarios pudieran haber suscrito,
en su caso, los contratos de seguros de dafios
aparejados a los Préstamos Hipotecarios) (i) 1la
cesién al PFondo de los Préstamos Hipotecarios
pendientes de reembolso y (ii) que los pagos
derivados de los mismos sbélo tendrdn caracter
liberatorio si se efectian en la Cuenta de

Tesoreria.

No obstante, tanto en caso de que el Cedente en
cuestién no hubiese cumplido con la obligacidén de
notificar a los Deudores Hipotecarios y, en su

caso, a los terceros garantes y a las compafiias
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aseguradoras, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcidédn de la instrucciédn como en
caso de concurso o liquidacidén de dicho Cedente
como administrador de los correspondientes
Préstamos Hipotecarios, serd directamente la propia
Sociedad Gestora o0 a través del nuevo administrador
que, en su caso, hubiera designado, quien efectue
la notificacién a los Deudores Hipotecarios y, en
su caso, a los terceros garantes y a las compafiias
aseguradoras con las que los Deudores Hipotecarios
pudieran haber suscrito, en su caso, los contratos

de seguros de dafios aparejados a los Préstamos

Hipotecarios.

No obstante, los Cedentes otorgan a la Sociedad
Gastora en este acto, las mas amplias facultades
que en derecho sean necesarias para que ésta pueda
notificar la emisidén de las Participaciones y 1los
Certificados a los Deudores Hipotecarios

correspondientes en el momento en el que la

Sociedad Gestora lo estime oportuno.




A los efectos anteriores, cada Cedente se
obliga a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma
inmediata, el acaecimiento de un supuesto de
insolvencia del mismo. Los Cedentes asumirdn los
gastos de notificacién a los Deudores Hipotecarios
aun en el caso de la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora y se compromete a colaborar con la

Sociedad Gestora en las notificaciones a los

Deudores Hipotecarios,
7.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS

CERTIFICADOS.

7.1.- Derechos conferidos.

El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, ostentarda los
derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable y en las Participaciones y los
Certificados. En concreto, tendri derecho a recibir
los pagos que, a partir de la presente
fecha, realicen los Deudores Hipotecarios, asi como
cualquier otro pago que se derive de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que todos ellos correspondan

a las Participaciones y los Certificados, con las

excepciones previstas en el siguiente parrafo.
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TAD 0

Ademas de los pagos que efectien los Deudores
Hipotecarios, en concepto de principal e intereses,
corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
reciban los Cedentes por los Préstamos Hipotecarios
como administradores de los mismos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a los
Préstamos Hipotecarios tales como indemnizaciones
derivadas de las pdblizas de seguros, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcidédn de los pagos que hagan, en su caso, sobre
el importe de principal vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a la Fecha de Constitucidn
(no incluida), de intereses de demora, comisiones
por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacidén/cancelacidn
anticipada, asi como cualquier otra comisidén o
suplido, que corresponderan a los Cedentes.

De conformidad con lo anterior, el Fondo no
tendrid derecho a los importes que se reciban sobre

el importe de principal vencido y no pagado de cada




uno de los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de

Constitucidén (no incluida).

En el supuesto de que alguno de los
administradores depositase en la Cuenta de Cobros o
en la Cuenta de Reinversidén correspondiente
cualesquiera importes que, de conformidad con los
parrafos anteriores, no correspondiesen al Fondo,
se retornardn al Cedente correspondiente, sin
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién, segun
corresponda, en la siguiente Fecha de Célculo en
que dichas cantidades hubieren sido satisfechas.——

Adicionalmente, el Fondo tendrd derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidén Jjudicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de los inmuebleé adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de las fincas en

proceso de ejecucidn.

Los Cedentes se comprometen a realizar las
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notificaciones que, en su caso, sean necesarias

para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gastora.

Los Cedentes deberan utilizar esfuerzos
razonables para mantener en vigor y con plenos
efectos las pélizas de seguros suscritas en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo los
Cedentes responsables frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y
con plenos efectos las pbdlizas de seguros.

7.2.~ Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de las Participaciones v los

Cartificados.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones vy ios Certificados
no estaran sujetos a retencidén alguna en razdn de
lo establecidec en el articule 59 k) del Real
Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se

aprueba el Reglamento del Impuesto sobre




Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Cedentes y serén
devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
que afecten significativamente y de forma negativa
al equilibrio financiero del Fondo, se producird la
extincién del Fondo, via liquidacién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 23 de la presente Escritura, en cuyo
caso, los Cedentes podrén ejercitar el derecho de
tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha

Estipulacién.

8.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

Cada uno de los Cedentes, como titular de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, declara vy

garantiza al PFondo y a la 8Sociedad Gestora,
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ENTADO:

respecto a si mismo, a las Participaciones y los
Certificados que emiten y respecto a los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura de las
Participaciones y los Certificados emitidos por

cada uno de ellos que, a la presente Fecha de

Constitucidn:

8.1.- En cuanto a los Cedentes en relacidén a si

mismos.

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia y estd facultada para participar en el

Mercado Hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ninguin
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacidén concursal o de insolvencia, ni en ninguna
otra situacidén que, dando lugar a responsabilidad,

pudiera conducir a la revocacidén de la autorizacién

como entidad de crédito.




(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para efectuar la cesidén de los
Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la emisidn
de las Participaciones y los Certificados, para el
vadlido otorgamiento de esta Escritura, de los
compromisos asumidos en la misma y de los demas
contratos relacionados con la constitucidén del

Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas
individuales de 1los ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2004, a 31 de diciembre de 2005 y a 31
de diciembre de 2006 con opinidén favorable y sin
salvedades de los auditores en, al menos, el
emitido respecto del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2006, y que ha depositado dichas
cuentas anuales en la CNMV y en el Registro

Mercantil.

(5) Que cumple la legislacién vigente sobre

proteccién de datos.

8.2.- En cuanto a las Participaciones v los

Certificados.

(1) Que las Participaciones y los Certificados

son emitidos de acuerdo con la Ley del Mercado
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Hipotecario, el Real Decreto 685/1982 vy la
Disposicién Adicional 5® de la Ley 3/1994 en su
redaccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
y demas normativa aplicable y cumplen todos los
requisitos en ellas establecidos para la emisién de
participaciones hipotecarias; y, en particular, que
la emisién de 1las Participaciones Hipotecarias
satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del
Real Decreto 685/1982, en lo referente al volumen
de cédulas hipotecarias emitidas por el Cedente.
Las Participaciones Hipotecarias se emiten con la
cobertura de los Préstamos Hipotecarios que cumplen
con todos los requisitos establecidos en la Seccién
ITI de la Ley del Mercado Hipotecario y en el
Capitulo II del Real Decreto 685/1982, vy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
con la cobertura de los Préstamos Hipotecarios que
no cumplen con todos los requisitos establecidos en
la Seccidén Segunda de la Ley del Mercado

Hipotecario y en el Capitulo II del Real Decreto




685/1982, todo ello de conformidad con lo
establecido en la Disposicién Adicional 5® de la
Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el articulo 18

de la Ley 44/2002.

(2) Que los respectivos o6rganos sociales de los
Cedentes han adoptado validamente todos los
acuerdos necesarios para la emisién de las

Participaciones y de los Certificados.

En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios.

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de 1los Préstamos Hipotecarios, sin que
exista impedimento alguno para que puedan emitirse
las Participaciones y los Certificados

representativos de los Préstamos Hipotecarios.

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios de cada Cedente que se incluyen en el
Anexo 4 a la presente Escritura de Constitucién
reflejan correctamente la situacién de los mismos a
la presente Fecha de Constitucién y los datos que

se incluyen en los Titulos Maltiples, tal y como
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estd recogida en los ficheros informaticos enviados
de dichos préstamos, y que dichos datos son
correctos, completos y no inducen a error.
Cualquier otra informacién adicional sobre las
caracteristicas de la cartera de  préstamos
hipotecarios del correspondiente Cedente recogida
en el Folleto, o comunicada a la Sociedad Gestora,
es correcta conforme a la informacién de dichos
préstamos recogida en los ficheros informaticos o
en la documentacién del Cedente y no induce a
error. Asimismo, cualquier informacién sobre 1los
Préstamos Hipotecarios que pudiera, de cualquier
modo, afectar a la estructura financiera o legal
del Fondo ha sido comunicada a la Sociedad Gestora.-

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan intereses a tipos variables sin perjuicio
de que durante un periodo inicial de los mismos
puedan haberse acordado tipos fijos, asi como,

pueden tener establecidos unos limites maximos y/o

minimos del tipo de interés aplicable.




(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares con la finalidad de
financiar con garantia hipotecaria inmobiliaria la
adquisiciébn, construccién o rehabilitacidén de
viviendas residenciales situadas en Espafia o bien
se trata de subrogaciones por particulares de
financiaciones concedidas a promotores para
viviendas destinadas a la venta, para el caso de
los préstamos que respaldan las Participaciones
Hipotecarias, o ©para las mencionadas u otras
finalidades, en el caso de los préstamos que
respaldan los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, siendo el Cedente titular del pleno
dominio de dichos préstamos. De la cartera auditada
a 28 de junio de 2007, los Préstamos Hipotecarios

concedidos para otras finalidades no representan

mas del 2,16%.

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera hipoteca con rango de primera hipoteca, en
el caso de los préstamos que respaldan las
Participaciones Hipotecarias, sobre el pleno
dominio de la propiedad hipotecada, y de primera o

segunda hipoteca, en el caso de los préstamos que
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respaldan los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, sobre el pleno dominio de la propiedad
hipotecada siempre que, en el caso de las segundas
hipotecas, el acreedor hipotecario sea el mismo
Cedente para la primera y segunda hipoteca, y se
cumpla que la suma de los saldos actuales de la
primera.y segunda hipoteca no exceda del 100% del
valor de‘tasacién. De la cartera auditada a 28 de
julio de 2007, los Préstamos Hipotecarios
garantizados con hipoteca inmobiliaria con rango de

segunda hipoteca no representan mas del cero coma

treinta y dos por ciento (0,32 $%).

(7) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcién se corresponden con los
mencionados en la presente Escritura y en los
correspondientes Titulos Mualtiples. La inscripcién
de las fincas hipotecadas estd vigente y sin

contradiccién alguna y no estd sujeta a limitacién
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alguna preferente a la hipoteca de acuerdo con la

normativa aplicable.

(8) Que las hipotecas estén constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios e
hipotecantes y que retnen los requisitos exigidos
por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no
teniendo constancia el Cedente de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichas fincas, sin
que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos
a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o} cualgquier otra limitacidén de

dominio.

(9) Que todas las viviendas hipotecadas son
viviendas terminadas y han sido objeto de tasacidn
previa por sociedades de tasacién debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidén mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaclones efectuadas cumplen
todos los requisitos establecidos en la legislacidn

sobre el mercado hipotecario.

(10) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada una de las Participaciones

Hipotecarias no excederd del 80% del valor de
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tasacidén de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de
la emisién de las mismas. Asimismo, el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no excedera
del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente

Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emisién de

los mismos.

(11) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que se haya producido el desmerecimiento del valor

de ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del

valbr de tasacidn.

(12) Que todas las propiedades hipotecadas de
los Préstamos Hipotecarios estan cubiertas, al
menos, del riesgo de dafios mediante pdlizas a favor
de las Entidades Cedentes y que el capital
asegurado no es inferior bien a valor de tasacién,
excluidos los elementos no asegurables por

naturaleza, para el caso de las Participaciones




Hipotecarias, o Dbien el saldo del Préstamo
Hipotecario correspondiente o el valor de tasacidn,
excluidos los elementos no asegurables por

naturaleza, para el caso de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.

(13) Que la informacidédn relativa a los seguros
contra dafios contratados por los Deudores
Hipotecarios, y a cualquier otro derecho accesorio
a los Préstamos Hipotecarios es completa y se

ajusta fielmente a la realidad.

(14) Que los Cedentes no tiene constancia de
que no hayan sido integramente satisfechas las
primas por los seguros contratados a que se
refieren los puntos (12) y (13) anteriores.—

(15) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no
relinen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo
32 del Real Decreto 685/1982 para servir de

cobertura a la emisién de Participaciones vy

Certificados.
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TADO:

(16) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos segun criterios de mercado.

(17) Que los Cedentes han seguido fielmente los
criterios contenidos en el documento titulado
"Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos
Hipotecarios" que se describe en el Folleto Yy que
se adjunta como Anexo 7 a la presente FEscritura,
siendo los utilizados habitualmente por el Cedente

en la concesién de Préstamos Hipotecarios, y son

legales,

(18) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.

(19) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a
disposicidén de la Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos estan claramente identificados, tanto en
soporte informdtico como por sus escrituras y son

objeto de andlisis y seguimiento por parte del




Cedente.

(20) Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estédn siendo administrados por el Cedente,
desde el momento de su concesiétn o de la
subrogacién a su favor, de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracién de préstamos hipotecarios.

(21) Que no existen litigios de ningin tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Cédigo Civil, y que no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adquisicién de la
vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

(22) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
tiene pagos pendientes por un plazo superior a

treinta (30) dias.

(23) Que ninguno de los Deudores Hipotecarios
es titular de ningin derecho de crédito frente a
los Cedentes por el que tengan derecho a ejercitar
la compensacién, de tal forma que pudieran verse

afectados negativamente los derechos atribuidos por



PAFPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

806907812

las Participaciones y Certificados.

(24) Que ninguno de los prestatarios puede
oponer al Cedente excepcién alguna al pago de
cualquier cantidad referida a los Préstamos

Hipotecarios.

(25) Que los Cedentes no han recibido ninguna

notificacién de amortizacidén anticipada total de

los Préstamos Hipotecarios.
(26) Que no existe ninguna circunstancia que
impida la ejecucidén de la garantia hipotecaria

relativa a los Préstamos Hipotecarios.

(27) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, al cobro de las
cantidades que se deriven de los Préstamos
Hipotecarios, salvo los derechos preferentes
legales, excepto en el caso de las segundas
hipotecas, supuesto con respecto al cual los
Cedentes adquieren el compromiso de no perjudicar

los intereses del Fondo.




(28) Que respecto a los Préstamos Hipotecarios,
el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldos vivos
de todos los Préstamos Hipotecarios concedidos a un
solo Deudor) no excede a 28 de junio de 2007 de

983.387,58 euros.

(29) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisidn de las Participaciones \%
Certificados, no estaran afectos a emisién alguna
de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(30) Que las Participaciones y los Certificados
se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento por el mismo tipo de interés de cada

uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.

(31) Que, a la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de
capital de la Participacién o del Certificado a que

corresponde.

(32) Que la ultima fecha de amortizacidén

regular de los Préstamos Hipotecarios es el 5 de
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enero de 2047,

(33) Que la informacién sobre las
Participaciones, los Certificados y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto y en 1la

presente Escritura, es exacta y se ajusta fielmente

a la realidad.

(34) Que todos los Préstamos estan denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros y
no contemplan cliusulas que permitan el

diferimiento en el pago periddico ni de intereses

ni de principal.

(35) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria siendo la

periodicidad de 1las cuotas de intereses vy de

amortizacidén, mensual.

(36) Que, en la presente Fecha de Constitucién,
cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al
menos el vencimiento de dos cuotas, estando

dispuesto en todos ellos la totalidad del capital.-—




(37) Que, en el caso de Préstamos concedidos
para la adquisicién de Viviendas de Proteccién
Oficial, el valor de tasacidédn considerado a efectos

de todos los célculos, ha sido el valor maximo

legal de venta.
(38) Que, en la presente Fecha de Constitucidn,

no se incluyen Préstamos Hipotecarios concedidos a

empleados.
9.- COMPROMISOS ADICIONALES DE LOS CEDENTES EN
RELACION CON LA EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

9.1.- Sustitucidédn de lasgs Participaciones y los

Cartificados.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la presente Fecha de Constitucidn
y, hnho obstante las declaraciones formuladas por
cada Cedente y la diligencia observada por éstos
para asegurar su veracidad, se detectara, durante
la vida del Fondo, que alguna de las
Participaciones y/o Certificados o que alguno de
los Préstamos Hipotecarios sobre los que se han
emitido aquéllos, no se ajustaba en la presente
Fecha de Constitucidn a las declaraciones

formuladas en la Estipulacién 8 anterior, los
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Cedentes se obligan:

9.1.1.- A sustituir la correspondiente
Participacién vy/o Certificado por otra/o de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, plazo residual, tipo de interés,
caracteristicas del deudor e inmueble hipotecado y
ratio saldo actual/valor de tasacidén, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora y comunicado a las
Agencias de Calificacién, siempre que no se

perjudique la calificacién de los Bonos otorgada

por las mismas.

Las cantidades devengadas y no pagadas hasta la
fecha de sustitucidén de 1la Participacidén vy/o
Certificado que corresponda sustituir, deberdn ser
abonadas al Fondo por el Cedente afectado, en su
calidad de administrador, en el momento en que se

produzca la sustitucién de dicha Participacidén y/o

Certificado.
En todo caso, al sustituir alguna Participacién

y/o Certificado, los Cedentes deberan acreditar que




la Participacidén y/o el Certificado sustituyente se
ajusta a las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 8.3. anterior. La Sociedad Gestora
comprobara la idoneidad de las condiciones de las
Participaciones y los Certificados sustituyentes.—

Cada Cedente, tan pronto como tenga
conocimiento de que alguna de las Participaciones
y/o Certificados por él1 emitidos o gque alguno de
los Préstamos Hipotecarios sobre los que se han
emitido aquéllos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, deberd ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora y, en el plazo de einco (5) dias,
indicarle los préstamos hipotecarios que propone
emitir nuevas participaciones y/o certificados de
transmisidén de Thipoteca para sustituir a los
afectados. En caso de que se produzca la
sustitucidn de alguna Participacién y/o
Certificado, de conformidad con lo previsto en el
presente apartado, el Cedente afectado procederd a
emitir un nuevo Titulo Mualtiple que serad canjeado
por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en

esta Escritura.

El Cedente afectado se compromete a formalizar

la sustitucién de Participaciones y Certificados en
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escritura publica y en la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, asi como a
proporcionar la informacién sobre los mismos que
considere necesaria la Sociedad Gestora. La
sustitucién se comunicara a las Agencias de

Calificacién y una copia del acta notarial sera

remitida a la CNMV.

9.1.2.- Subsidiariamente a la obligaciédn
asumida en el apartado 9.1.1. anterior y para
aquellos supuestos en los que, la sustitucién
regulada en el mismo no fuera posible porque los
préstamos hipotecarios disponibles resultaran ser
no homogéneos con la cartera titulizada en razén de
(i) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su
tipo de interés, (iv) las caracteristicas del
deudor, (v) las caracteristicas del inmueble
hipotecado, o (vi) el ratio de saldo actual y valor
de tasacidén actual, el Cedente correspondiente se
compromete a la amortizacién anticipada de 1la

Participacién y/o Certificado afectado, mediante la

- —



devolucidn, en efectivo, tanto del capital
pendiente de la correspondiente Participacidén y/o
Certificado y los intereses devengados y no pagados
hasta la fecha, como de cualquier otra cantidad que
respecto a la Participacién y/o Certificado
corresponda al Fondo, mediante su ingreso en la
Cuenta de Cobros o en la/s Cuenta/s de Reinversiédn.
Los importes recibidos de las Participaciones y/o
Certificados afectados por el supuesto
anteriormente mencionado serédn incorporados a 1los

Recursos Disponibles y aplicados en la siguiente

Fecha de Pago.

En particular, la modificacién por el Cedente
afectado, durante la vigencia de los Préstamos
Hipotecarios de las condiciones de éstos sin
sujecién a los limites establecidos en la
legislacidén especial aplicable y a los términos
pactados entre el Fondo y el Cedente en la
Estipulacién 10.1., y en el Folleto, supone un
incumplimiento por parte del Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el
fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir la

correspondiente indemnizacién por darfios y
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perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de las Participaciones y/o Certificados afectados,
de conformidad con lo dispuesto en los apartados
9.1.1. y 9.1.2. anteriores, no suponiendo ello que
el Cedente garantice el buen fin de la operacién,
sino la necesaria reparacién de los efectos
producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cédigo Civil. Los gastos que las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente
afectado originen deben ser soportados por éste,

sin poder repercutirse al Fondo.

La Sociedad Gastora comunicara de forma
inmediata a la CNMV cada una de las sustituciones o
amortizaciones de Préstamos Hipotecarios

consecuencia de los incumplimientos de los

Cedentes.

9.2.- Compensacién.

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (23)

de la Estipulaciédn 8.3. anterior, si cualquiera de




los Deudores llega a oponer la compensacidén, el
Cedente correspondiente lo pondrd en conocimiento
de la Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el
importe que corresponda al Fondo de la cantidad
compensada, mas los dafios y perjuicios que, en su
caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo y que
deberan acreditarse suficientemente a aquél.

9.3.- Compromisos asumidos por los Cedentes en

relacién con las modificaciones de los tipos de

interés de los Préstamos Hipotecarios.

Cada Cedente, en uso de sus facultades de
administracién de los Préstamos Hipotecarios, de
acuerdo con lo previsto en la Estipulacién 10
siguiente, esté autorizado para permitir
modificaciones en los tipos de interés de los

Préstamos Hipotecarios.

En el supuesto de que algin Cedente acordara la
modificacién del tipo de interés de algan Préstamo
Hipotecario por él1 administrado y, en consecuencia,
de la Participacidén o Certificado correspondiente,
seguirdn correspondiendo al Fondo la totalidad de
los intereses ordinarios devengados por el Préstamo
Hipotecario, de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 7.1. anterior.
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La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, en cualquier momento, a lo largo de
la vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para 1la modificacién del tipo de

interés por parte de cada Cedente.

.En caso de llegar a producirse la modificacién
del tipo de interés, o la renegociacidén del
diferencial, de algan Préstamo Hipotecario, se
procgderé por parte del Cedenta correspondiente,
actuando como administrador de dicho Préstamo
Hipotecario, a 1la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gastora de las condiciones resultantes de

dicha renegociacién, sin perjuicio de lo

establecido en la Estipulacién 10.1.

10.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS.

De conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 y en el
apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto

926/1998, cada Cedente conservard la custodia vy




administracién de 1los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a las Participaciones y 1los
Certificados por él1 emitidos, quedando obligado a
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de dichos Préstamos
Hipotecarios. En todo caso, correspondera a la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, el ejercicio
de la totalidad de las facultades que, en caso de
incumplimiento como consecuencia de la falta de
pago del Deudor, se atribuyen a los titulares de
participacioneé hipotecarias y certificados de
transmisidén de hipoteca en el articulo 66 del Real

Decreto 685/1982.

Seran por cuenta de cada Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios
correspondientes, todos aquellos impuestos directos
o indirectos, tasas o gastos que se devenguen o en
que incurra él Cedente © gque venga obligado a
repercutir el mismo con motivo del desarrollo por
éste de los servicios de administracién de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio
de su derecho a que los mismos les sean
reembolsados, en su caso, por los Deudores, o por

el Fondo en el supuesto de que éste recuperara los
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mismos.

Los Cedentes, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administren, estarédn obligados
frente a la Sociedad Gestora vy al Fondo a realizar
cuantos actos sean necesarios para la efectividad y
buen fin de los Préstamos Hipotecarios, ya sea en
via judicial o extrajudicial, y de cuantos derechos
se deriven de los mismos para los titulares de las
Participaciones y los Certificados, todo ello de
acuerdo con lo establecido en el mencionado
articulo 61 del Real Decreto 685/1982 para los
titulares de participaciones hipotecarias vy

certificados de transmisidén de hipoteca.

A estos efectos, los Cedentes, como
administradores de los Préstamos Hipotecarios por
ellos cedidos, podran 1llevar a cabo cualquier
actuacién que consideren razonablemente necesaria o
conveniente, disponiendo de plenos poderes vy

facultades para ello.

La administracién de los Préstamos se ajustaréd




a lo siguiente:

10:1.- Modificaciones en los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, cada Cedente, respecto
de los Préstamos Hipotecarios que administre, no
podrad, sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas por
causa distinta del pago de los Préstamos
Hipotecarios, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en
todo o en parte o prorrogarlos ni, en general,
realizar cualquier acto que disminuya el rango, la
eficacia juridica o el valor econdémico de las
hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios, excepto
por lo que se refiere a las modificaciones
autorizadas mencionadas en los parrafos siguientes.-

Cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, queda, desde
este mismo momento, autorizado, respecto a dichos
Préstamos Hipotecarios, siempre que no se
perjudique en forma alguna la calificacién otorgada
a los Bonos emitidos por el Fondo, no afecte

negativamente a los pagos a realizar al Fondo y se
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comunique a la Sociedad Gestora y por ésta a las

Agencias de Calificacidn, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en gque las caracteristicas del nuevo
Deudor Hipotecario sean similares a las del antiguo
Deudor Hipotecario y las mismas se ajusten a los
criterios contenidos en el Memorandum Interno sobre
Concesidén de Préstamos Hipotecarios del Cedente
correspondiente. En su caso, el Cedente emitird un
nuevo Titulo Mualtiple en el que se recoja la

subrogacidén afectada.

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés de los Préstamos Hipotecarios,
siempre que estén en pleno vigor los compromisos

asumidos por el Cedente correspondiente referidos

en la Estipulacién 9.3.
Cada uno de los Cedentes podrd renegociar a la
baja el diferencial del tipo de interés aplicable a

los Préstamos Hipotecarios objeto de emisidén de




Participaciones y Certificados, independientemente
de su tipo de referencia, en los términos vy

condiciones establecidos en el apartado 9.3. de la

presente Escritura.

(iii) Acordar con los Deudores modificaciones
en el vencimiento final de los Préstamos
Hipotecarios, siempre que estén en pleno vigor los

compromisos asumidos por el Cedente referidos a

continuacién.

Cada Cedente estard facultado para modificar la
fecha final de vencimiento de 1los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura de las
Participaciones y los Certificados por él1 emitidos,

siempre y cuando se cumplan las siguientes

condiciones:

- Que, en todo caso, se mantenga la
periodicidad de 1las cuotas de amortizacién del
principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizacidn.

- Que la nueva fecha de vencimiento final del

Préstamo Hipotecario sea como maximo el 5 de enero

de 2047.
- Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se

estd modificando no haya tenido retrasos en el pago
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en las cuotas vencidas durante los ultimos seis (6)
masas anteriores al momento de la modificacidén del

plazo y el Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.
- Que se otorgue la correspondiente escritura
de modificacién del Préstamo Hipotecario y se

inscriba en el Registro de la Propiedad,

manteniendo el rango de la hipoteca.

- Que los gastos que se deriven de 1la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios sean a
cargo del correspondiente Caedente o del Deudor
Hipotecario y, en ningin caso, sean asumidos por el

Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
saldo inicial de las Participaciones y 1los
Certificados sobre 1los que se produzca una
extensidén del plazo de vencimiento no supere el 5%
del saldo inicial de 1las Participaciones y los
Certificados agrupados en el Fondo correspondientes

a dicho Cedente.




En ninguin caso, los Cedentes, como
administradores de los Préstamos Hipotecarios por
ellos cedidos, podrd decidir, sin que medie
solicitud del Deudor Hipotecario, la modificacién
del plazo de vencimiento de un Préstamo
Hipotecario. El administrador deberd actuar en

relacién con dicha modificacién teniendo siempre

presentes los intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacidén del plazo de

vencimiento por parte de cada Cedente.

En los supuestos anteriores, la modificacién
del Préstamo Hipotecario no provocarda que éste no
se ajuste a las declaraciones y garantias de 1la

Estipulacién 8.3.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del vencimiento final de algun Préstamo
Hipotecario, se procederd por parte del Cedente
correspondiente, actuando como administrador de
dicho Préstamo Hipotecario, a la comunicaciédn
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de dicha renegociacidn, sin perjuicio
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de lo establecido en la presente Escritura

especificamente para la renegociacién del tipo de

interés.

10.2.- Subcontratacién.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estard facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la
realizacién 'de las funciones sefialadas en esta
Estipulacién 10, siempre que (i) sea legalmente
posible, (ii) previamente se comunique a la CNMV,
(i1i) medie el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (iv) el
subcontratista o delegado posea una calificacién
igual o superior a la que requieran las Agencias de
Calificacién, y siempre que no se perjudique la
calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn Yy (v) siempre que dicho

subcontratista o delegado haya renunciado a




ejercitar cualquier accidn en demanda de

responsabilidad contra el Fondo.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacién 10, con respecto a costes o gastos
pagaderos 0 incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacidédn o que se deriven de la
terminacién de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegaciédn,
el Cedente de que se trate no quedard exonerado ni
liberado mediante tal subcontrato o delegacidén de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud

de la presente Escritura y el Folleto.

10.3.- Servicios de Administracién de Préstamos

Hipotecarios.

Los Cedentes sequiran administrando los
Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencién a los mismos y ejercerdn el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en la
administracién de los mismos, que el que dedicarian
y ejercerian en la administracién de préstamos
hipotecarios con respecto a los cuales no hubieran

emitido participaciones hipotecarias o certificados
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de transmisién de hipoteca y, en cualquier caso,

ejercitaran un nivel razonable de pericia, cuidado

y diligencia en la prestacién de los servicios.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara sujeto a los
criterios que para la administracién de los mismos
se establecen en su correspondiente "Memorandum
Interno sobre Concesidén de Préstamos Hipotecarios"”
que se describe en el Folleto y que se adjunta como
Anexo "7 a la presente Escritura, si bien podra
modificar dichos c¢riterios siempre que dichas
modificaciones no supongan un deterioro en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios, se
notifiquen a la Sociedad Gestora, no se perjudique,
en modo alguno, la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién vy,
adicionalmente, siempre que se sujete a los limites

de negociacién establecidos en la Estipulacién

10.1. anterior.

En concreto cada Cedente, respecto de los




Préstamos Hipotecarios gque administre, 1llevara a
cabo, dentro de su funcién de administracidén de los
Préstamos Hipotecarios, todas las actividades que

se describen a continuacién, asi como las

contenidas en el Anexo 5:
10.3.1.- Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

Cada Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, mantendra todas las escrituras,

documentos y archivos relativos a los Préstamos

Hipotecarios y a cualquier otro derecho accesorio a

los Préstamos Hipotecarios asi como cuantos
documentos sean relevantes en relacidén con los
mismos, bajo custodia segura y no abandonara la
posesibén, custodia o control de los mismos si no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al efecto, a
no ser que sea (i) en favor de un subcontratista o
delegado nombrado a tenor de la Estipulacién 10.2.
anterior, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente; o (ii) para permitir al Cedente,
como administrador de los Préstamos, emprender

procedimientos para la ejecucién de un Préstamo

Hipotecario.

(an N e
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Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualquier otro documento relevante en relacién
con los mismos, se guardaran de tal forma gque
puedan ser identificados y distinguidos féacilmente
de las escrituras y documentos relativos a otros
préstamos hipotecarios y otros documentos que se
guarden por o en nombre de cada Cedente, y éste
facilitara el acceso a dichas escrituras vy
documentos a la Sociedad Gestora y a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitara, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud, fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y <documentos o, en caso de ser
necesarios para instar la ejecucidén hipotecaria,

los originales de dichas escrituras o documentos.—-

10.3.2.~ Cobro de Cantidades.




Cada Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, seguird cobrando todas
las cantidades debidas y pagaderas en virtud de los
Préstamos Hipotecarios o de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizara sus mejores
esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Deudores o por otras personas, en
virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de dichos
Préstamos Hipotecarios, en las fechas
correspondientes, obligdndose los Cedentes, como
administradores de 1los Préstamos Hipotecarios, a.
realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad vy buen fin de dichos Préstamos

Hipotecarios.

10.3.3.- Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por los Cedentes al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administren se realizara de la siquiente forma:-

(i) Los abonos por los Cedentes en la Cuenta de
Cobros o en la Cuenta de Reinversidn, dependientes
de si el Cedente se considera “Calificado”, se

realizaradn semanalmente, cada martes o, en caso de
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no ser Dia Habil, los ingresos se realizaran el Dia

Habil inmediatamente posterior.

(ii) La cantidad total que cada Cedente debera
entregar al Fondo en la Fecha de Cobro
correspondiente, serd la cantidad total que dicho
Cedente haya recaudado de los Préstamos

Hipotecarios que administre desde la anterior Fecha

de Cobro.

(iii) El1 dia 20 de cada mes o, en caso de no
ser éste Dia HAabil, el Dia H4bil inmediatamente
anterior, (“Fecha de Calculo”), la Sociedad Gestora
calculara el Avance Técnico y la cantidad que cada
Cedente deberia haber entregado al Fondo,

correspondiente al Periodo de CAlculo anterior a

dicha Fecha de Célculo.

Dicha cantidad serd la Cantidad Recaudada por
dicho Cedente, menos el Avance Técnico entregado en
la anterior Fecha de Calculo, mas el Avance Técnico
correspondiente a la Fecha de Cdlculo en cuestién,

segun se define a continuacién tanto la Cantidad




Recaudada como el Avance Técnico.

En el supuesto de que la diferencia entre la
cantidad que se deberia haber ingresado y la
realmente ingresada por el Cedente correspondiente
durante el Periodo de Calculo anterior fuera
positiva, dicho Cedente ingresard dicha diferencia

en la Cuenta de Cobros en la Fecha de Cé&lculo

correspondiente.

A estos efectos, los Cedentes procederan a
comﬁnicar a la Sociedad Gestora, dentro de los
cinco (5) primeros Dias Habiles de cada mes, la
cantidad que, segun sus registros, les
correspondera abonar al Fonde en cada Periodo de

Calculo.

Fn el supuesto de que existieran discrepancias
entre alguno de los Cedentes y la Sociedad Gestora
en cuanto al importe que dicho Cedente deba
entregar al PFonde en cada Fecha de Calculo,
referidas tanto a la Cantidad Recaudada como al
Avance Técnico, ambas partes trataran de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ningin acuerdo al respecto
antes de la Fecha de CAalculo, se entendera que las

cantidades entregadas que establezca la Sociedad
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Gestora, suficientemente acreditadas a los
Cedentes, son provisionales, sin perjuicio de
acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad.—

(iv) La "Cantidad Recaudada" serd la cantidad
total que cada Cedente recaude derivada de los
Préstamos Hipotecarios que <cada uno de ellos

administre, durante el mes natural anterior a cada

Fecha de Cédlculo (“Periodo de Calculo”).

(v) El "Avance Técnico" serd la cantidad que la
Sociedad Gestora determine, igual a la suma de lo
vencido y no cobrado por cada Cedente, durante el
Periodo de C&alculo anterior, en concepto de
principal e intereses que correspondan a las
Participaciones y los Certificados emitidos por
dicho Cedente y que participen de los Préstamos
Hipotecarios en situacién de impago de hasta
treinta (30) dias, al final del Periodo de Calculo
anterior a la Fecha de Cé&lculo en la que se
solicita el Avance Técnico, con la limitacion

indicada en el parrafo siguiente. El Avance Técnico




no podrad ser superior, respecto a cada Préstamo
Hipotecario, a los intereses y principal de la

ultima cuota del mismo.

El importe de cada Avance Técnico sera un
importe que no podrd exceder de lo recaudado por
cada Cedente, de los Préstamos Hipotecarios que
administre, por cualquier concepto de page al que
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones y 1los Certificados, desde la
finalizacién del Gltimo Periodo de Célculo hasta la
Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.

(vi) Antes de cada Fecha de Calculo, cada
Cedente entregard al Fondo, como informacidn

respecto a los Préstamos Hipotecarios que

administre, un informe que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Célculo anterior en concepto de principal
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
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de Calculo anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en
que se hayan producido los pagos anticipados.

~ Las cantidades recibidés durante el Periodo
de Célculo anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores).—

- Cuota vigente y fecha del proéximo pago.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo
Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia.

- Margen sobre el tipo de interés vigente.

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo

Hipotecario.
- Relacidén de los Préstamos Hipotecarios que
hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de Calculo anterior.

- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de principal acumulado (vencido y no

cobrado) .




- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de interés acumulado (vencido y no cobrado).:

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.

10.3.4.~ Acomodacidn de los Préstamos

Hipotecarios 1 a los Ratios de Valoracidén.

Si, en cualguier momento, algin Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualgquier motivo,
el valor de un inmueble objeto de la hipoteca que
garantiza un Préstamo Hipotecario 1 que administre
desmereciese de la tasacidén inicial en més de un
20% vy, en consecuencia, el importe de principal
pendiente del Préstamo Hipotecario 1, expresado
como porcentaje del valor reducido, excede del 80
por 100 del valor de tasacién del inmueble
hipotecado, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios 1, debera comunicar dicha
circunstancia a la Sociedad Gestora y, si procede,
aplicard lo establecido en el articulo 29 del Real

Decreto 685/1982.

10.3.5.- Actuaciones en caso de Demora.
En caso de demora en los pagos a dgue vengan
obligados los Deudores Hipotecarios titulares de

los Préstamos Hipotecarios cedidos al Fondo
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mediante la emisién de las Participaciones y los
Certificados, los Cedentes, como administradores de
sus correspondientes Préstamos Hipotecarios,
desarrollaran las actuaciones descritas en el Anexo
7, adoptando al efecto las medidas que tomarian si
siguieran manteniendo la titularidad de los
Préstamos Hipotecarios en esa situacién, que se
deberan corresponder con las que tomaria un
prestamista hipotecario razonablemente prudente que
realice operaciones de financiacién en Espafia,
siempre que el ejercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestién del Fondo ni
a la calificacidén otorgada por las Agencias de
Calificacién de los Bonos. Quedan incluidas en
dichas actuaciones todas las judiciales que 1los
Cedentes consideren necesarias para la reclamacién
y cobro de las cantidades adeudadas por los

Deudores.

Los Cedentes vendrdn obligados a anticipar

aquellos gastos que sean en necesarios para llevar




a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su

derecho a ser reembolsado por el Fondo.

Los Cedentes, como administradores de 1los
Préstamos Hipotecarios por ellos cedidos al Fondo,
en virtud de la titularidad fiduciaria de los
mismos o en virtud del poder que se cita mas
adelante en este apartado, ejercitaran las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
Hipotecarios. Dicha accién deberd ejercitarse por
los trédmites del procedimiento judicial de
ejecucidén que corresponda conforme a lo previsto en
los articulos 517 vy siguientes de la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del deudor de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a la emisién de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como su titular, el ejercicio de
la totalidad de las siguientes facultades previstas
en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982:

(a) Compeler al correspondiente Cedente para

que inste la ejecucidén hipotecaria.
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(b) Concurrir en igualdad de derechos con los
Cedentes, en cuanto emisores de las Participaciones
y los Certificados, en la ejecucidén que éstos sigan

contra el Deudor correspondiente.

(c) Si el correspondiente Cedente no iniciase
el procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, quedara
legitimada subsidiariamente para ejercitar 1la
accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
correspondiente en la cuantia correspondiente al

porcentaje de su participacién, tanto por principal

como - por intereses.

(d) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el correspondiente Cedente, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, como titular
de la Participacién 0 del Certificado
correspondiente, podraé subrogarse en la posicién de

aquél y continuar el procedimiento de ejecucidén sin




necesidad de transcurso del plazo sefialado.

En el supuesto de situacién de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacién en
pago corresponderd al PFondo y el reparto del

producto del remate se efectuard en la forma

descrita en el referido articulo.

Tanto en el supuesto contemplado en el parrafo
anterior, como en el caso de que se produzca
cualguiera de las situaciones descritas en los
apartados c¢) y d) del articulo 66 del Real Decreto
685/1982 vy, en consecuencia, la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, se subrogue en la posicidén de
los Cedentes en el procedimiento iniciado por
éstos, o inicie un procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, y siempre que el procedimiento
ejecutivo concluya con la adjudicacién del inmueble
a nombre del Fondo, la Sociedad Gestora,
directamente o a través de los Cedentes, procedera
a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercado y los
Cedentes colaboraridn activamente para facilitar su

enajenacibdn.

Los Cedentes dispondran de un derecho de tanteo
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para la adquisicidn de aquellos inmuebles
hipotecados que se adjudiquen al Fondo, durante un
plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en
gue la Sociedad Gastora les comunique
fehacientemente la intencidén de transmitir el
inmueble. El1 derecho de tanteo implicarad que los
Cedentes podran adquirir los inmuebles en las
mismas condiciones que se le hayan ofrecido a la

Sociedad Gestora.

Por si legalmente fuese necesario y a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y
686.2 de la Ley de Enjuiciamiento Civil, la
Sociedad Gastora otorga en la presente Escritura un
poder tan amplio y bastante como sea requerido en
Derecho a favor de los Cedentes para que éstos,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, puedan, en
nombre y representacidén de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por

cualquier medio judicial o extrajudicial al deudor




de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios por
ellos administrados el pago de su deuda y ejercitar
la accién judicial contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como Administradores. Estas
facultades podran ampliarse o modificarse mediante
otra escritura en el caso de que fuere necesario.—

En cualquier caso, los Cedentes se obligan a
informar puntualmente a la Sociedad Gestora de los
requerimientos de pago, acciones Jjudiciales vy
cualesquiera otras circunstancias que afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, los
Cedentes facilitardn a la Sociedad Gestora toda la
documentacidn que ésta le pueda solicitar
razonablemente en relacién con dichos Préstamos
Hipotecarios vy, en especial, la documentacién

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.

Cuando se haya iniciado un procedimiento
ejecutivo por parte de los Cedentes, éstos deberan
notificar a la Sociedad Gestora los lugares,
fechas, condiciones y valoracidén de los inmuebles

hipotecados en garantia de los Préstamos
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Hipotecarios, las subastas que se sefialen, asi como
las propuestas de actuacién y postura, con la
antelacién suficiente para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas vy

cursar a los Cedentes, c¢on margen de tiempo

suficiente, instrucciones al respecto.

Los Cedentes se comprometen a concurrir a las
subastas de inmuebles, pero en ellas se atendran en
todo a las instrucciones que hayan recibido de 1la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofreceran
postura o solicitaran la adjudicacién del inmueble
a favor del Fondo en cumplimiento de las

instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora.

Todas las actuaciones sefialadas en el presente
apartado en relacidén con las Participaciones y los
Certificados, se realizardn en los términos
previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley

1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

©685/1982.

10.3.6.~ Pélizas de seguros y derechos




accesorios.

L.os Cedentes, como administradores de los
Préstamos Hipotecarios, no deberan tomar ninguna
medida ni omitir la adopcidén de ninguna medida cuyo
resultado sea el evitar o terminar cualquier pdliza
de seguros o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. Los Cedentes,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administren, deberan utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos cada
péliza de seguros (o cualquier otra pdliza que
otorgue una cobertura equivalente) en relacidén con
cada Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
al que se refiera el Préstamo Hipotecario, siendo
cada Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y con
plenos efectos las pdlizas de sequros, asi como en

el supuesto de que no se hayan suscrito dichas

pdélizas.

Cada Cedente formaliza en este mismo acto 1la
cesidn aparejada a la emisidn de las
Participaciones y los Certificados de los derechos

que le corresponden como beneficiario de dichos
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contratos de seguro de dafios suscritos por los
Deudores Hipotecarios o cualquier otra pdliza de
seguro que otorgue una cobertura equivalente.
Corresponderan por tanto al Fondo, en cuanto
titular de las Participaciones Hipotecarias, todas
las cantidades que le  hubiera correspondido
percibir a los Cedentes por este concepto.

Los Cedentes, como administradores de 1los
Préstamos Hipotecarios, en c¢aso de siniestro,
deberan coordinar las actuaciones para el cobro de
las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de
sequros de acuerdo con los términos y condiciones
de sus respectivos Préstamos Hipotecarios y de las

p6élizas de seguros.

Asimismo l0s Cedentes, como administradores de
los Préstamos Hipotecarios, no deberan tomar
ninguna medida, ni omitir la adopcién de ninguna
medida, cuyo resultado sea el perjudicar en
cualquier forma los derechos accesorios a los

Préstamos Hipotecarios, y deberd utilizar esfuerzos




razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.4.- Informacidn.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, deberd comunicar a la
Sociedad Gestora toda la informacidén dque sea
requerida por la normativa vigente y ademas la
informacién que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos que en dicho Anexo 8 se establecen,
manteniendo en sus archivos evidencia de las

correspondientes comunicaciones.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios gque administre, debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
adicional en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los titulares de las Participaciones y los

Certificados que la Sociedad Gestora solicite

razonablemente.

10.5.- Compromisos generales de los Cedentes

como administradores.

Cada Cedente, respecto a los Préstamos

Hipotecarios que administre, se compromete frente a

la Sociedad Gestora y al Fondo a:



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

806307792

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de 1los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via judicial o)
extrajudicial, en las condiciones establecidas en

la presente Escritura.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y obligaciones
que se deriven de los Préstamos Hipotecarios.

- Tener en cuenta los intereses del Fondo y de
los titulares de los Bonos en sus relaciones con
los Deudores y en el ejercicio de cualquier
facultad discrecional derivada del desarrollo de
los servicios establecidos en la presente Escritura

y en el Folleto.

- Cumplir todas las instrucciones razonables de
la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las

Estipulaciones de esta Escritura y del Folleto.

- Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las

licencias, aprobaciones, autorizaciones y




consentimientos que ©puedan ser necesarios o
convenientes en relacidédn con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.—

- Disponer de equipos ‘y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.

10.6.- Responsabilidad del Cedente como

administrador.
Cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios, no seré

responsable, en cuanto primer deudor o garante, o
de otra forma que implique garantia por las deudas
de la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con
los Bonos o con las obligaciones de cualquier
Deudor en virtud de cualquier Préstamo Hipotecario.-

En concreto, cada Cedente, como administrador
de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, no sera
responsable de ninguna pérdida, responsabilidad,
reclamacién o gasto sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por el Fondo como resultado del
desarrollo por el Cedente de los servicios
establecidos en virtud de la presente Escritura y
del Folleto, excepto cuando dicha pérdida,

responsabilidad, reclamacién, gasto o dafio se sufra
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0 incurra como resultado de una negligencia o
incumplimiento del  Cedente, respecto a los
Préstamos Hipotecarios que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura, estando
en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios y
perjuicios sufridos (y justificados por la Sociedad
Gestora) como consecuencia de dicha negligencia o

incumplimiento.

Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de
que como consecuencia de una negligencia o
incumplimiento de algin Cedente, como administrador
de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, éste
recibiera, con posterioridad a la fecha en que sean
debidos, pagos relacionados con los Préstamos
Hipotecarios que correspondan a las Participaciones
y los Certificados por él1 emitidos, dicho Cedente
transferira al Fondo, con cardcter inmediato, los

importes asi recibidos en la Cuenta que corresponda

%



conforme a lo previsto en la Estipulacién 10.3. vy
no retrasara el pago de dichos importes hasta la

siguiente Fecha de Cobro.

En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendra las acciones legales que le
correspondan contra 1los Cedentes en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Soeiedad Gestora.

Cada uno de los Cedentes, como administradores
de los Préstamos Hipotecarios, renuncia en
cualquier caso a los privilegios y facultades que
la Ley le confiere en su condicidén de gestor de
cobros del Fondo vy de administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios y, en particular, a los que

disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil

y 276 del Cédigo de Comercio.

10.7.- Sustitucidén de los Cedentes como

administradores de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte de 1los Cedentes, como
administradores de los Préstamos Hipotecarios, de
las obligaciones establecidas en esta Estipulacién,
o el acaecimiento de hechos que, a juicio de 1la

Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo



-

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C63907790

para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podr4, siempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir
al Cedente correspondiente como administrador de
los Préstamos Hipotecarios por é1 cedidos o (ii)
requerir al Cedente de que se trate para que
subéontrate 0 delegque la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a juicio de 1la
Sociedad Gestora, tenga capacidad técnica adecuada
para la realizacién de dichas funciones. La
Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas
que el Cedente de que se trate le haga sobre la
designacién de su sustituto. El Cedente de que se

trate estara obligado a efectuar dicha

subcontratacién o delegacién.

Asimismo, si se adoptara una decisién
corporativa, normativa o) judicial para la
liquidacién, disoluciédn o intervenciédn de alguno de

los Cedentes o alguno de éstos solicitara ser

ﬂ



declarado en situacidén legal de concurso, o se
admitiera a trédmite la solicitud presentada por un
tercero, la Sociedad Gestora podra sustituir al
Cedente como administrador de los Préstamos que
administre, siempre que ello esté permitido al

amparo de la legislacidén aplicable.

En caso de concurso o de intervencidén por el
Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucidn de
un Cedente, asi como, en el supuesto de que la
deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo
de alguno de los Cedentes tuviera asignada una
calificacién crediticia inferior a Baa2, segin la
escala de Moody’'s y asi como en el supuesto de que
la deuda no subordinada y no garantizada a corto
plazo de alguno de los Cedentes tuviera asignada
una calificacién crediticia inferior a F3, segln la
escala de Fitch o porque la Sociedad Gestora 1lo
estime razonablemente justificado, ésta podré
requerir al Cedente afectado para que notifique a
los Deudores (y, en su caso, a los terceros
garantes y a las compafiias aseguradoras con las que
los Deudores pudieran haber suscrito, en su caso,
los contratos de seguro de dafios aparejados a los

Préstamos Hipotecarios subyacentes a las

i I MmN AN N A R EN N G EE Ay .

-
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Participaciones y Certificados emitidos por dicho
Cedente), la transmisidén al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios por él cedidos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los

mismos sdélo tendrdn caracter 1liberatorio si se

efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo en el Agente Financiero. No obstante,
tanto en caso de que el Administrador
correspondiente no hubiese cumplido la notificacién
a los Deudores y, en su caso, a los terceros
garantes y a las compafiias aseguradoras, dentro de
los cinco (5) Dias Habiles siguientes a 1la
recepcion del requerimiento como en caso de
concurso o liquidacién de dicho Cedente como
administrador de los Préstamos Hipotecarios por é1
cedidos, sera la propia Sociedad Gastora,
directamente o, en su caso, a través de un nuevo
administrador que hubiere designado, la que efectue
la notificacién a los Deudores y, en su caso, a los

terceros garantes y a las compafiias asequradoras.—




En el supuesto de que la legislacién aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los
Préstamos Hipotecarios sera, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha designacién comunicada a éstas y a la CNMV.
La Sociedad Gestora podrd acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe tendra la
consideracién de Gasto Extraordinario y se abonara
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos descrito en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura.

En caso de que la legislacién aplicable asil lo
permita, el Cedente podrad solicitar la sustitucidn
en la administracién de los Préstamos Hipotecarios,
siendo de cuenta de éste la totalidad de los gastos
que dicha sustitucidén conlleve. La Sociedad Gestora
autorizard dicha sustitucién siempre y cuando el
Cedente correspondiente haya encontrado una entidad
que la sustituya en la funcién de administracidn y
no se vea perjudicada la calificacién otorgada a

los Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo



<
=}
\
Do
<>
(=}

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C69077/88

dicha sustitucidén comunicada a éstas y a la CNMV.—
En caso de sustitucidén, el Cedente afectado
pondrad a disposicién del nuevo administrador 1los

documentos necesarios para que éste desarrolle las

actividades que le correspondan.
11.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

11.1.- Cuenta de Cobros.

El Fondo dispondréd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Cobros"), a
través de la cual se realizaradn en cada Fecha de
Cobro, de conformidad con 1lo establecido en la
Estipulacién 10.3.3. anterior, todos los ingresos
que el PFondo deba recibir respectivamente del/de
los Cedente/s No Calificado/s derivados de 1los

préstamos que administre/n.

Se entiende por “Cedente No Calificado” el
Cedente que posea una calificacidn para su riesgo a

corto plazo inferior a Fl segin la escala de Fitch,




y inferior a P-1 segun la escala de Moody’s. A la
Fecha de Constitucidén, se considera Cedente No

Calificado a Banca March.

El/los Cedente/s No Calificado/s realizaran sus
ingresos en la Cuenta de Cobros semanalmente, cada
martes ©, en caso de no ser Dia Habil, dichos
ingresos se realizardn el Dia Habil inmediatamente

posterior.

Los importes que hayan sido depositados en la
Cuenta de Cobros correspondientes a los Préstamos
Hipotecarios que administre/n el/los Cedente/s No
Calificado/s, durante cada Periodo de Célculo
inmediatamente anterior a cada Fecha de Calculo (en
adelante, “Cantidad Recaudada”) se ingresaran,
junto con el Avance Técnico correspondiente a dicho
Cedente No Calificado, en la Cuenta de Tesoreria
antes de las 11:30 horas (hora CET) de la Fecha de
Calculo correspondiente, con fecha valor de ese

mismo dia.

Los rendimientos de 1la Cuenta de Cobros se

transferiradn en cada Fecha de Calculo a la Cuenta

de Tesoreria.

La Cuenta de Cobros no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo.
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Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Cobros devengaran intereses a favor del Fondo, los
cuales se liquidardn mensualmente (el primer dia de
cada mes), sobre la base de un tipo de interés
anual variable igual al que resulte de disminuir
quince (15) puntos basicos el tipo de referencia,
que sera la media mensual de los tipos EONIA,
determinado conforme a lo establecido en el
Contrato de Servicios Financieros. Dicha suma se
redondeard al alza a la centésima superior.

En el supuesto de gque 1la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualguiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo 1la calificacidén actual del Agente
Financiero de Fl+ de Fitch y de P-1 de Moody’s,
fuera rebajada a una calificacién inferior a F1,
segun la escala de calificacidén de Fitch y/o a una
calificacién inferior a P-1 de Moody’'s, o dicha
calificacidén fuera, por cualquier motivo, retirada

por alguna de 1las Agencias de Calificacién, 1la




Sociedad Gestora deberd poner en préactica, por
cuenta del Fondo, las opciones que se describen en
la Estipulacidén 25 de la presente Escritura.

11.2.- Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria").——

En cada Fecha de Calculo, el Fondo transferiri
a la Cuenta de Tesoreria todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del/de los Cedente/s No
Calificado/s desde la Cuenta de Cobros, de acuerdo

con lo previsto en el apartado 11.1. anterior.

El Dia HAabil anterior a cada Fecha de Pago, 1la
Sociedad Gestora transferird desde la Cuenta de
Reinversién a la Cuenta de Tesoreria, la Cantidad
Recaudada por el/los Cedente/s Calificado/s durante
los tres Periodos de Céalculo inmediatamente

anteriores a la Fecha de Pago correspondiente.

Asimismo, se ingresardn en cada Fecha de Pago
en la Cuenta de Tesoreria la dotacién al Fondo de
Reserva correspondiente al/a los Cedente/s No
Calificado/s, y la Cantidad Neta a favor del Fondo

del Contrato de Permuta de Intereses.
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Igualmente, en la Fecha de Desembolso cada
Cedente ingresard, el importe correspondiente
definitivo del Préstamo para Gastos Iniciales.

A través de la Cuenta de Tesoreria se

realizaran todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de la

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria devengardn intereses a favor del Fondo,
los cuales se liquidardn mensualmente (el primer
dia de cada mes), sobre la base de un tipo de
interés anual variable igual al que resulte de
disminuir quince (15) puntos béasicos el tipo de
referencia, que serd la media mensual de los tipos
EONIA, determinado conforme a lo establecido en el
Contrato de Servicios Financieros. Dicha suma se
redondeara al alza a la centésima superior.

En el supuesto de que 1la calificacidén del

—_— — ==

. Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.——



Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacidén para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacidén actual del Agente
Financiero de Fl+ de Fitch y de P-1 de Moody's,
fuera rebajada a una calificacién inferior a F1,
segin la escala de calificacién de Fitch y/o a una
calificacién inferior a P-1 de Moody’'s, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacidén, la
Sociedad Gestora deberd poner en practica los
mismos procedimientos establecidos que se describen

en la Estipulacién 25 de la presente Escritura.

11.3.- Cuenta de Reinversidn.

En el supuesto de que algin Cedente obtuviera
una calificacidén para su riesgo a corto plazo igual
a Fl segin la escala de Fitch, y P-1 segin la
escala de Moody’s, la Sociedad Gestora, informando
a la CNMV, procederd a la apertura de una cuenta
bancaria a nombre del Fondoe en el Cedente
correspondiente (el “Caedente Calificado”),
denominada “Cuenta de Reinversidén”, a través de la
cual se realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos
los ingresos que el Fondo tuviera que recibir de

aquel. El1 Cedente Calificado firmard un contrato
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con la Sociedad Gestora, actuando ésta por cuenta y
en nombre del Fomdo, en el que se regularda el
funcionamiento de la Cuenta de Reinversiodn.

En la presente fecha, Banco Guipuzcoano dispone
de la calificacién referida en el parrafo anterior
por Jo que se procedera a abrir una Cuenta de
Reinversién en dicho Cedente en esta misma fecha en
virtud del Contrato de Cuenta de Reinversién.

En el supuesto de que Banca March pase a ser
Cedente Calificado, la parte proporcional del Fondo
de Reserva que le haya sido asignado, se abonarad en

la Cuenta de Reinversidén con cargo a la Cuenta de

Tesoreria en la siguiente Fecha de Pago.

El/los Cedente/s Calificado/s prestard/n al
Fondo 1los servicios tipicos de mantenimiento vy
administracién de dicha cuenta, conforme a las
practicas habituales bancarias. El/los Cedente/s
Calificado/s no cargaridn al Fondo gastos de

mantenimiento por la/s correspondiente/s Cuenta/s

de Reinversiodn.




Los saldos positivos a favor del Fondo que, en
su caso, resultasen de la/s Cuenta/s de Reinversién
devengardn un interés variable, el cual se

liquidard mensualmente, igual al Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Dia H&abil anterior a cada Fecha de Pago, el/los
Cedente/s Calificado/s realizardn a la Cuenta de
Tesoreria las transferencias que sean necesarias
para atender las obligaciones del Fondo a través
del Agente Financiero, que se corresponderén con la
Cantidad Recaudada por el/los Cedente/s
Calificado/s durante los tres Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago
correspondiente y, en su caso, la cantidad del
Fondo de Reserva correspondiente al/a los Cedente/s
Calificado/s dque sea necesaria para atender las
obligaciones del Pondo en la Fecha de Pago en curso

correspondiente.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por las Agencias de Calificacién al/a los Cedente/s
Calificado/s para el riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1 a corto

plazo, en el caso de Moody’s, o de Fl, en el caso
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de Fitch, o dicha calificacién fuera, por cualquier
motivo, retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, el/los Cedente/s Calificado/s,
debera/n encontrar, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series

por las Agencias de Calificacidén y ©previa

comunicacién a las mismas:

(i) encontrar una entidad con las dos citadas
calificaciones, que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del/de 1los Cedente/s

Calificado/s en relacién con la/s Cuenta/s de

Reinversidén, o

(ii) dicho Cedente ingresara los pagos
realizados por los Deudores Hipotecarios en la
Cuenta de Cobros, con una periodicidad semanal, vy
transferird el importe del Fondo de Reserva que le

corresponda a la Cuenta de Tesoreria abierta en el

Agente Financiero.

Los Cedentes asumen el compromiso irrevocable




de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se produzcan, a lo largo de la vida de la
Emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada
de sus calificaciones a largo y a corto plazo
otorgadas por las Agencias de Calificacién.

No obstante todo lo anterior, en caso de que
también se aperture la Cuenta de Reinversién en
Banca March, por pasar a ser Cedente Calificado, se

mantendrad abierta la Cuenta de Cobros en el Agente

Financiero.

12.- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.

Banca March y Banco Guipuzcoano otorgaran, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales, un préstamo al Fondo (en
adelante, el “Préstamo para Gastos Iniciales”),
destinado a afrontar los gastos iniciales del
Fondo, por un importé maximo igual a UN MILLON CIEN

MIL (1.100.000,00 €), que se distribuird entre los

Cedentes conforme a la siguiente distribucién:

« Banco Guipuzcoano: SEISCIENTOS CINCUENTA Y UN

MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y UN EUROS CON OCHENTA Y

CINCO CENTIMOS (651.851,85).
» Banca March: CUATROCIENTOS CUARENTA Y OCHO

MIL CIENTO CUARENTA Y OCHO EUROS CON QUINCE
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CENTIMOS (448.148,15).

El importe definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales, serd determinado por la Sociedad Gestora
el 25 de 3julio de 2007, una vez las Entidades
Directoras 1le hayan comunicado, tal y como se
describe en el apartado 19.8 de la presente
Escritura, las comisiones de aseguramiento
definitivas aplicables a los Bonos de cada Serie.
La Sociedad Gestora procedera a comunicar a los
Cedentes, antes de las 12:00 horas (hora CET) del
25 de julio de 2007 el importe definitivo del
Préstamo para Gastos Iniciales. La entrega del
importe definitivoe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero. El importe

definitivo del Préstamo para Gastos Iniciales, se

hard constar en el acta notarial de desembolso.
La remuneracién del Préstamo para Gastos

Iniciales se realizard sobre la base de un tipo de




interés variable 1igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos vigente en cada momento mas
un margen del 0,75%. Los intereses se liquidaran en
cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como base: (1) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un arfio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. El pago de dichos 1ntereses se
realizard en cada Fecha de Pago estando sujeto al
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacién.

La amortizacién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en 20 cuotas consecutivas e
iguales, la primera de las cuales tendra lugar en
la primera Fecha de Pago (el 28 de noviembre de
2007) y las restantes en las siguientes Fechas de
Pago, todo ello con sujecidén al Orden de Prelaciédn
de Pagos establecido para los Recursos Disponibles.-

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a los Prestamistas se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Recursos Disponibles permitan dicho pago de

acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, y se
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abonardan con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago.

Las cantidades no entregadas a los Prestamistas
en virtud de lo previsto anteriormente no
devengaran intereses de demora a favor de éstos.——

La no confirmacién antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacidén constituird un supuesto de resolucidn

del Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

13.- MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA.——

13.1.- Definicién.

En cada Fecha de Pago, los Cedentes recibiran
un pago variable y subordinado en concepto de
margen de intermediacién financiera (en adelante,
“"Margen de Intermediacidén Financiera”), destinada a
remunerar a éstos por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado y que ha permitido 1la

transformacién financiera definitoria de la




actividad del Fondo, la suscripcidén por éste de las
Participaciones \Y% los Certificados, y la

calificacidén asignada a cada una de las Series de

los Bonos.

El Margen de Intermediacién Financiera se
liquidarad trimestralmente en cada Fecha de Pago por
una cantidad igual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago y
los pagos que deba realizar el Fondo, enumerados en
los apartados (1°) a (13°) del Orden de Prelacidn
de Pagos o, en el supuesto de liquidacién del
Fondo, del Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidaciédn.

Esta cantidad no tendréd el caréacter de comisidn
o contraprestacién debida por la entrega de un bien
o prestacién de un servicio al Fondo, sino que este
margen variable constituira una remuneracidén a los
Cedentes por su proceso de intermediacidn
financiera realizado mediante la emisién de las
Participaciones y Certificados agrupados en el

Fondo.

Fl importe gque corresponda a cada Cedente en
concepto de Margen de Intermediacién Financiera se

establecera de conformidad con las reglas de
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imputacién de ingresos y gastos que se fijen en el
Contrato de Gestidén Interna Individualizada.

Todos 1los tributos relativos a 1los pagos
realizados en concepto de Margen de Intermediacidn
Financiera serdn a cargo de su perceptor. En el
caso de que los pagos en cuestiédn den lugar a la
repercusién obligatoria de cualguier tipo de
tributo, el importe a satisfacer se reducird en la
medida necesaria para que, incrementado en el
tributo a repercutir, se mantenga la
contraprestacidn pactada, que se habra de
considerar a estos efectos como importe total

incluidos cualesquiera tributos que pudieran ser

repercutidos al Fondo.

13.2.- Subordinacién.

La devolucidén del Margen de Intermediaciédn
Financiera tendrd caracter subordinado a todos los
demas pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos y el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecidos en

- ﬂ



la Estipulacién 20 y, en consecuencia, sdélo sera
abonada a cada Cedente en una concreta Fecha de
Pago, en el supuesto de que los Recursos
Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
para atender las obligaciones del Fondo enumeradas
en los apartados (1°) a (13°) del Orden de
Prelacién de Pagos y del Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacidn establecidos en la

Estipulacién 20.

14.-CONTRATO DE PERMUTA DE INTERESES.

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con HSBC
Bank Plc. Sucursal en Espafia, un contrato de
permuta financiera de intereses (el “Contrato de

Permuta de Intereses”) Ccuyos términos mas

relevantes se describen a continuacién:

La celebracidén del Contrato de Permuta de
Intereses responde, por un lado, a la necesidad de
mitigar el riesgo de tipo de interés existente
entre los activos (Participaciones y Certificados)
de cada uno de los Cedentes y los pasivos (Bonos)
del Fondo y, por otro lado, el riesgo de tipo de
interés existente como consecuencia de los tipos

maximos y minimos que tienen establecidos un
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porcentaje de los Préstamos Hipotecarios agrupados

en el Fondo.

Parte A: HSBC, Bank Plc. Sucursal en Espafia.—

Parte B: La Sociedad Gestora, en representacidn

Y por cuenta del Fondo.

- Fechas de Liquidacidn:

Las Fechas de Liquidacidén coincidiran con las
Fechas de Pago, esto es, los dias 28 de febrero, 28
de mayo, 28 de agosto y 28 de noviembre de cada
afio, o en caso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Hébil. La primera

Fecha de Pago del Fondo serda el 28 de noviembre de

2007.

- Periodos de Liquidacién:

Los Periodos de Liquidacién seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer
Periodo de Liquidacién tendrd una duracién

equivalente a los dias efectivamente transcurridos

— —_—



entre la Fecha de Desembolso de la Emisidén de Bonos
(incluida) y el 28 de noviembre de 2007 (excluido),
y el ultimo Periodo de Liquidacidén se extendera
desde el primer dia del mes correspondiente a la
Fecha de Liquidacidén inmediatamente anterior y la
Fecha de Vencimiento Legal, ambos incluidos.

- Importe Nocional del Contrato de Permuta de

Intereses.

El importe nocional del Contrato de Permuta de
Intereses sera igual al Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Bonos de las Series Al, A2, B y C al
inicio del Periodo de Liquidacién correspondiente.—

- Cantidad a Pagar por la Parte A.

En cada Fecha de Liquidacidén, 1la Parte A
abonarda, en la Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a
Pagar por la Parte A que sera igual al resultado de
multiplicar el Importe Nocional del Contrato de
Permuta de Intereses por el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos al que se afladird el margen
medioc ponderado de los Bonos de las Series Al, AZ,
B y C por el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos de las Series Al, A2, B y C establecido
en cada Fecha de Pago mas un margen igual al 0,55%.

Para el calculo de la Cantidad a Pagar por la Parte
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A se tomaran los dias efectivamente transcurridos

en cada Periodo de Liquidacién del Contrato de

Permuta de Intereses en base anual 360,

- Cantidad a Pagar por la Parte B.

En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de
Permuta de Intereses, la Parte B abonard a la Parte
A la Cantidad a Pagar por la Parte B, igual a la
suma de todas las cantidades correspondientes a los
intereses de las Participaciones y los Certificados
devengados, vencidos y efectivamente transferidos a
la Parte B correspondiente a los tres Periodos de

Célculo inmediatamente anteriores a la Fecha de

Liquidacién de que se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses se
llevardn a cabo en cada Fecha de Pago por su valor
neto, es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,

la "Cantidad Neta"). Los pagos que deba realizar la

—_ ——



Parte B se llevaran a cabo de conformidad con el

Orden de Prelacidén de Pagos.

- Supuestos de incumplimiento.

Si en una Fecha de Pago, la Parte A no pagase
la cantidad que le correspondiera satisfacer a la
Parte B, el Contrato de Permuta de Intereses podré
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de que correspondiera pagar cantidad liquidativa,
la Parte B correspondiente asumira, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de

Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden

de Prelacidén de Pagos.

Si en dos Fechas de Pago consecutivas la Parte
B no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte A  que
corresponda, el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses quedara resuelto anticipadamente. En este
supuesto, el pago de la Cantidad a Pagar por la
Parte B se hard de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos. En caso de resolucién, el Fondo
asumira, si procede, la obligacién del pago de la

cantidad liquidativa prevista en los términos del
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Contrato de Permuta de Intereses, y todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacidédn de Pagos. Sin
perjuicio de lo anterior, salvo en una situacidn
permanente de alteracidén del equilibrio financiero
del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacién y
por cuenta del Fomndo, tratara de contratar un nuevo
contrato de permuta financiera de intereses.

La cantidad liquidativa de cada Contrato de
Permuta de Intereses serd calculada por la Parte B
correspondiente, como Agente de Calculo del
Contrato de Permuta de Intereses, en funcidén del

valor de mercado del Contrato de Permuta de

Intereses.

- Supuestos de modificacidén en la calificacidn.-

Criterios de Fitch.
La Parte A asumird el compromiso irrevocable de
que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de Bonos la calificacidén de su
respectiva deuda no subordinada y no garantizada se

sitia por debajo de A+ para la deuda a largo plazo




y/o Fl para la deuda a corto plazo para el caso de
Fitch, la Parte A realizard, en el plazo maximo de
treinta (30) dias desde el dia en que tuviera lugar
cualquiera de dichas circunstancias, alguna de las
siguientes opciones en los términos y condiciones
que estime pertinentes la Sociedad Gestora, previa
comunicacién a las Agencias de Calificacién, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de

las Series por Fitch:

(1) que una tercera entidad con una
calificacién de su deuda no subordinada y no
garantizada igual o superior a A paré la deuda a
largo plazo y Fl para la deuda a corto plazo, segun

la escala de calificacidén de Fitch, garantice el

cumplimiento de sus obligaciones contractuales;

(ii) gue una tercera entidad con las mismas
calificaciones requeridas para 1la opcidn (i)
anterior, asuma su posicidén contractual en el
Contrato de Permuta de Intereses mediante su
subrogacién en el mismo, © en virtud de un nuevo
contrato en condiciones sustancialmente idénticas a
este contrato y a las operaciones afectadas,
siempre que no afecten a las <calificaciones

otorgadas a los Bonos por las Agencias de
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Calificacién; o

(iii) S8i 1la calificacién de la deuda no
subordinada y no garantizada de la Parte A se situaa
por debajo de A+ para la deuda a largo plazo y/o Fl
para la deuda a corto plazo en el caso de Fitch,
constituir un depdsito de efectivo o de valores a
favor del Fomndo, cuyo célculo esté aprobado por una
tercera entidad independiente, en una cuenta
abierta en otra entidad con calificacién para el
riesgo a corto plazo igual o superior a Fl en el
caso de Fitch, en garantia del cumplimiento de sus
obligaciones contractuales de la Parte A y por un
importe calculado en funcién del valor de mercado
de la operacién, e incluyendo el beneficio que
aporta este Contrato de Permuta de Intereses al
pagar sobre el nocional de los Bonos, que permita
mantener las calificaciones asignadas a cada Serie
de Bonos segun lo requerido por los Criterios de
Swap de las Agencias de Calificacién en vigor en

ese momento. En ese sentido los "Criterios de Swap




de las Agencias de Calificacién" seran los
criterios oficiales publicados por Fitch que se
encuentren vigentes en cada momento y en los que se
definan las pautas para la cuantificacidén del

importe del mencionado depdsito.

En su caso y si la calificacién de la deuda no
subordinada y no garantizada de la Parte A se sitia
por debajo de BBB+ para la deuda a largo plazo por
Fitch, ésta podrd considerar que unicamente seran
vdlidas las opciones (i) y (ii) anteriores, lo que
comunicard a la Sociedad Gestora y a la Parte A
para que ésta Ultima adopte en un plazo de diez
(10) Dias Habiles alguna de dichas opciones.

Criterios de Moodys.

La Parte A asumird los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta de

Intereses:

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte A ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién”), la Parte A llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo

de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
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dicha c¢ircunstancia:
a. Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidén Requerido).

b. Obtener un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidén Requerido.

c. Constituir un depésito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacién de Moody’s, calculado en
funcién del valor de mercado del Contrato de
Permuta de Intereses, por un importe que permita

mantener la calificacién de los Bonos otorgadas por

Moody’s y vigentes en ese momento.

(ii) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Parte A ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel

de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del




Segundo Nivel de Calificacién”), la Parte A,
actuando de forma diligente, procurard, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacién Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte A debera, en el
plazo de +treinta = (30) Dias Habiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, constituir un depésito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacién de Moody’s, calculado en
funcién del valor de mercado del Contrato de
Permuta de Intereses, por un importe gque permita

mantener la calificacién de los Bonos otorgadas por

Moody’s y vigentes en ese momento.
Las obligaciones de la Parte A Dbajo las
secciones (i) y (ii) anteriores, asi como las

Causas de Vencimiento Anticipado que se deriven de
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ellas, sbélo estaran en efecto mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidn, respectivamente.
El importe del depésito que hubiera sido realizado
por la Parte A bajo las secciones (i) y (ii)
anteriores serd devuelto a la Parte A cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente.-

“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable
Y a primer requerimiento con respecto a todas las
obligaciones presentes y futuras de la Parte A
respecto del Contrato de Permuta de Intereses (la
“Garantia”), y siempre que (A) wuna firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
que ninguno de 1los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte B bajo la Garantia esta sujeto a

deducciones o retenciones por o a cuenta de un




tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccién o retencién existe, el pago efectuado por
dicha entidad se vera incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
por la Parte B sea igual a aquella cantidad que la
Parte B hubiera recibido de no haber existido la

deduccién o retencidn.

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicién contractual de la Parte A
en el Contrato de Permuta de Intereses o que
suscriba un nuevo contrato de permuta financiera de
intereses con la Parte B, en términos
sustancialmente idénticos al Contrato de Permuta de
Intereses (lo cual serd confirmado por la Parte B,
actuando de forma diligente), y siempre que (A) una
firma de abogados proporcione una opinién legal
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por
dicha entidad a la Parte B estd sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) si dicha deduccién o retencidn
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte B sea igual a

aquella cantidad gue la Parte B hubiera recibido de
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no haber existido la deduccién o retencién. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasard a ser
considerada la Parte A en el Contrato de Permuta de

Intereses o en el nuevo contrato de permuta

financiera de intereses que se suscriba.

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada Yy no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacién de Mocody’s para su
deuda a corto plazo no subordinada Yy no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada Yy no garantizada

es igual o superior a Al.
Una entidad contara con el “Segundo Nivel de

Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha




entidad cuente con una calificacién de Moody's para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es iqual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si la calificacién de Moody's

para su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada es igual o superior a A3.

A estos efectos la Parte A asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Fmisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y a corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacién.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el incumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte A.

- Vencimiento del Contrato de Permuta de

Intereses.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
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anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de vencimiento
anticipado del Fondo ni Liquidacién Anticipada del
mismo, salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial

del Fondo se produjera una alteracién sustancial o

permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del Contrato de Permuta de

entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo Yy
(ii) Fecha de extincién del Fondo de conformidad

con lo establecido en la Estipulacién 23 de 1la

presente Escritura.

La no confirmacién antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a 1los Bonos por las
Agencias de Calificacién constituirad un supuesto de

resolucidén del Contrato de Permuta de Intereses.—-

15.- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad

l Intereses tendréd lugar en la fecha mas temprana



de permitir los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de las Series de Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos se constituira un Fondo

de Reserva (“Fondo de Reserva”).

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al importe de
la emisién de los Bonos de la Serie D por un
importe de CUATRO MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS

(4.900.000 €) (en adelante, cantidad equivalente al

Nivel Requerido del Fondo de Reserva).
El Nivel Requerido del Fondo de Reserva se
mantendr&d constante a lo largo de la vida del

Fondo.

lLas cantidades que integren el Fondo de Reserva
que le haya sido asignado a BANCO GUIPUZCOANO
estarédn depositadas en la Cuenta de Reinversidn
abierta en dicha entidad con las garantias a que se
refiere el apartado 11.3. de la presente Escritura..

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
que le haya sido asignado a Banca March estaréan
depositadas en la Cuenta de Tesoreria con las

garantias a que se refiere el apartado 11.2. de la

presente Escritura.

16 .- RECURSOS CONTRA EL FONDO.
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El Cedente se compromete a no emprender accién
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de las acciones que pueda

emprender contra la Sociedad Gestora.
17.- DERECHOS DEL CEDENTE EN LA LIQUIDACION DEL

FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacién algin importe de
las Participaciones y Certificados, los Cedentes
tendréan un derecho de tanteo para recuperar las
Participaciones y Certificados por ellos emitidos
que pertenezcan al Fondo en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en la Estipulacién 23 de la presente
Escritura. El1 anterior derecho de tanteo no
implica, en ningin caso, un pacto o declaracidn de
recompra de las Participaciones y los Certificados
otorgado por los Cedentes. Para el ejercicio de
dicho derecho de tanteo, los Cedentes dispondran de

un plazo de ecinco (5) Dias Habiles desde la fecha




en que la Sociedad Gestora les comunique las
condiciones en que se procederd a la enajenacién de
las Participaciones y los Certificados, debiendo

igualar, al menos, la mejor de las ofertas

efectuadas por terceros.

18 .- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponibles del PFondo en cada

Fecha de Pago seran iguales a la suma de:
- El1 saldo de la Cuenta de Tesoreria que tenga

como origen las Participaciones y los Certificados,

que estara compuesto por:

(i) cualguier cantidad que corresponda a las
Participaciones y a los Certificados agrupados en
el Fondo, (correspondientes a los tres (3) Periodos

de Calculo inmediatamente anteriores a la Fecha de

Pago en curso),

(ii) El Avance Técnico solicitado a los
Cedentes que corresponda a las Participaciones y a
los Certificados agrupados en el Fonde Yy no

reembolsado;

(iii) en su caso, la Cantidad Neta percibida en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses segun
lo establecido en la Estipulacién 14 o, en caso de

incumplimiento, de su pago liquidativo; y
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(iv) los rendimientos producidos en la Cuenta
de Reinversién, Cuenta de Cobros y Cuenta de
Tesoreria por los importes correspondientes a los

tres (3) Periodos de Calculo inmediatamente

anteriores a la Fecha de Pago en Curso.

- Las cantidades que compongan en cada momento

el Fondo de Reserva.

- En su caso, cualesquiera otras cantidades que
hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de
Calculo inmediatamente anteriores a la Fecha de
Pago en curso); entre las mismas se contaran las
indemnizaciones que cada Cedente reciba como
beneficiario de los contratos de seguros de dafios y
cualesquiera otras cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de las Participaciones y
los Certificados, las cuales estardn ingresadas en

la Cuenta de Cobros o en la/s Cuenta/s de

Reinversidén.




- Adicionalmente estard disponible, en su caso
y cuando corresponda, el importe de la liquidacién
de los activos del Fondo y el saldo de la Cuenta de

Cobros y de la/s Cuenta/s de Reinversidn,

incluyendo los rendimientos producidos.

19.- EMISION DE BONOS.

19.1.- Emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisién de ocho mil ciento cuarenta y nueve (8.149)
Bonosg, divididos en cuatro (4) Clases. El importe
total de la emisién de Bonos de Titulizacién
ascenderd a una cantidad de OCHOCIENTOS CATORCE
MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS (814.900.000,00 €)
representados mediante anotaciones en cuenta de
CIEN MIL (100.000) euros de valor nominal cada uno.-

a) Clase A: compuesta por dos (2) Series de

Bonos, conforme a lo siguiente:

- Serie Al: una Unica serie de Bonos por un
importe nominal total de TRESCIENTOS CUARENTA Y
OCHO MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS (348.300.000,00
€) integrada por TRES MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y
TRES (3.483) Bonos de cien mil (100.000) euros de

valor nominal unitario, representados mediante
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anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie

Al” o los “"Bonos de la Serie Al”).

- Serie A2: una Unica serie de Bonos por un
importe nominal total de CUATROCIENTOS TREINTA Y
CINCO MILLONES DE EUROS (435.000.000,00 €)
integrada por CUATRO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA
(4.350) Bonos de cien mil (100.000) euros de wvalor
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie

A2” o los “Bonos de la Serie A2”).

En adelante, los Bonos de la Serie Al y los

Bonos de la Serie A2, se denominan, conjuntamente,

los “Bonos de la Clase A”.

b) Clase B: una unica serie de Bonos por un
importe nominal total de DIECISIETE MILLONES
CUATROCIENTOS MIL EUROS (17.400.000,00 €) integrada
por CIENTQ SETENTA Y CUATRO (174) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente la “Serie B” 0 los “Bonos de la




Serie B” 0o “Bonos de la Clasea B”).

¢) Clase C: una Unica serie de Bonos por un
importe nominal total de NUEVE MILLONES TRESCIENTOS
MIL EUROS (9.300.000,00 €) integrada por NOVENTA Y
TRES (93) Bonos de cien mil (100.000) euros de
valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie C”

0o los “Bonos de la Serie C” o “Bonos de la Clase

c”).

d) Clase D: una uUnica serie de Bonos por un
importe nominal total de CUATRO MILLONES
NOVECIENTOS MIL EUROS (4.900.000,00 €) integrada
por CUARENTA Y NUEVE (49) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie D” o los “Bonos de la

Serie D” o “Bonos de la Clase D7).

La suscripcién o tenencia de Bonos de una Serie
no implica la suscripcién o tenencia de Bonos de

las otras Series.

19.2.- Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengardn, desde la

Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
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los mismos, un interés nominal anual variable
trimestralmente sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Bonos (“Tipo de Interés
Nominal”). Los intereses de los Bonos, cualqguiera
que sea la Serie a la que pertenezcan se pagaran

por Periodos de Devengo de Intereses vencidos en

cada Fecha de Pago.

19.2.1.- Periodos de Devengo de Intereses.——

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisién se entenderd dividida en
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracién serd la existente entre dos Fechas de Pago
consecutivas (incluyendo la Fecha de Pago inicial y
excluyendo la final) (cada uno de éstos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”). El primer
Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la
Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara

en la primera Fecha de Pago, 28 de noviembre de

2007 (excluyendo ésta).

19.2.2.- Tipo de Interés de los Bonos.




El Tipo de Interés Nominal anual que devengaran
los Bonos durante cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el resultante de sumar (i) el Tipo
de Interés de Referencia, determinado segun se
establece en la Estipulacién 19.2.3. siguiente, y
redondeado a la milésima del entero mas proéximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea
idéntica, tal redondeo se efectuard en todo caso al

alza, mas (11) un margen que serd como mMAxXimo:

Bonos de la Serie Al: 0,16%.

Bonos de la Serie A2: 0,22%.

Bonos de la Serie B: 0,50%.

Bonos de la Serie C: 0,90%.

El margen de los Bonos de la Serie D sera el

3,50%.

El margen aplicable a los Bonos de las Series
Al, A2, B 'y C expresado en tanto por ciento, sera
determinado por las Entidades Directoras, como
maximo, antes de las 11:00 horas (hora CET) del
segundo (2°) Dia HAabil anterior a la Fecha de
Desembolso (es decir, el 25 de julio de 2007). El
margen definitivo aplicable a los Bonos sera

comunicado por fax a la Sociedad Gestora, antes de
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las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil

anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 25

de julio de 2007) por las Entidades Directoras.
En ausencia de dicha comunicacién, la Sociedad

Gestora fijard el margen de dichas Series en:

0,16% para los Bonos de la Serie Al.

0,22% para los Bonos de la Serie A2.

0,50% para los Bonos de la Serie B.

0,90% para los Bonos de la Serie C.

El margen definitivo aplicable se hard constar

en el acta notarial de desembolso.

19.2.3.- Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacidén, segin se define
en la Estipulacién 19.2.4., la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como :
(i) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de

la pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1 a las 11:00




horas de la mafiana, (hora CET) de 1la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOROL"
es aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES
SERVICE (o cualquier otra pagina que pudiera

reemplazarla en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estard a la media simple
de los tipos de interés del mercado interbancario
de Londres para las operaciones de depdésito no
transferibles en euros a tres meses de vencimiento
por importe equivalente al Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de los Bonos ofertados en la Fecha
de Determinacién por las entidades sefialadas a
continuacién, con proximidad a las 11:00 horas
(hora CET) siendo dicho tipo de interés solicitado

a estas entidades de manera simultanea:

Banco Santander Central Hispano (Londres).—

JP Morgan Chase & Co. (Londres).

Barclays Bank (Londres).

Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres).
En el supuesto de no suministrar alguna(s) de

las citadas entidades declaracidn de cotizaciones,
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serd de aplicacién el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) y (ii) anteriores, se estard al
Tipo de Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de Intereses inmediatamente anterior, y asi
por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos en
tanto en cuanto se mantenga dicha situacién. En el
supuesto de no publicacidén del Tipo de Interés de
Referencia conforme a 1los apartados (i) y (ii)
anteriores en la primera Fecha de Determinacién, se
tomard el publicado, conforme a lo establecido en
el apartado (i), el dltimo Dia H&bil en que dicho
Tipo de Interés de Referencia haya sido publicado.-—

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (ii) anterior,

como documentos acreditativos del Tipo EURIBOR




determinado.

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
que resulte de la interpolacidédn lineal entre el
tipo EURIBOR a cinco (5) meses y el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
cdlculo del Tipo de Interés para el primer Periodo
de Devengo de Intereses se realizard con arreglo a

la siguiente férmula:

R = E4+[(d-123)/30]1* (E5~E4).

donde:

R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d = namero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses.
E4= Tipo EURIBOR ' a cuatro (4) meses de

vencimiento.

E5= Tipo EURIBOR a cinco (5) meses de

vencimiento.

El tipo EURIBOR a cuatro (4) meses y el tipo

EURIBOR a cinco (5) meses seridn determinados



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C6907766

conforme a las mismas reglas establecidas para el
EURIBOR a tres (3) meses sin perjuicio de que las
referencias temporales realizadas con anterioridad
pasen a ser, en consecuencia, de tres (3) a cuatro
(4) meses y a cinco (5) meses, respectivamente, con
excepcidén de que la regla contenida en la primera

frase del apartado (iii) anterior que no resultara

de aplicacién.
19.2.4.- PFecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacién ("Fecha de
Determinacién") del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
que marca el comienzo del correspondiente Periodo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de

Intereses el Tipo de Interés de Referencia sera

determinado el 25 de julio de 2007.

Una vez determinado el Tipo de Interés de

T __‘:::iish



Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de
Determinacién, 1la Sociedad Gestora calculard vy
determinard el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacidén por el mercado, como el Boletin del
Mercado AIAF de Renta Fija, cualquier otro que lo
sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien a través de medios de
prensa, que garanticen una difusién adecuada de la
informacién en tiempo y contenido. Adicionalmente,
podrd anunciarse mediante la pagina de Internet de

la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

19.2.5.- Férmula para el caélculo de los

intereses de los Bonos.

El cédlculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de

Intereses, se realizard por la Sociedad Gestora de

acuerdo con la siguiente férmula:
e
Ij_ = Ni*rj_*

360

donde:

I; es el importe total de intereses devengados
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por el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.—
N; es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro del

Bono al comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.

r; es el tipo de interés del Bono en base
anual, calculado como la suma del Tipo de Interés

de Referencia del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses mas el margen establecido.

n; es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

19.2.6.~ Fechas de Pago de Intereses de los

Bonos.

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la Serie a la que pertenezcan, y los Pagos NAS-IO,
se pagardn por trimestres vencidos, los dias 28 de
febrero, 28 de mayo, 28 de agosto y 28 de noviembre
de cada afio, hasta el total vencimiento de 1los
Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no
fuese Dia Habil, 1los intereses y el principal

correspondientes al trimestre (salvo para la




primera Fecha de Pago, que seran los
correspondientes al tiempo transcurrido entre 1la
Fecha de Desembolso y la primera Fecha de Pago)
seran pagados el siguiente Dia Habil (cada una de
estas fechas, una "“Fecha de Pago”). La primera
Fecha de Pago tendrd lugar el 28 de noviembre de

2007.

19.3.- Amortizacién de los Bonos.

19.3.1.~ Precio de reembolso.
El valor de amortizacidén serd de CIEN MIL EUROS
(100.000), equivalente a su valor nominal, libre de
gastos e impuestos para el titular del Bono,
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago, tal
\% como se establece en las Estipulaciones

inmediatamente siguientes.

19.3.2.- Amortizacién de los Bonos.

Serie Al: La amortizacidén del principal de los
Bonos de la Serie Al se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacidén hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada
en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie

Al <conforme a las reglas de distribucién vy
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aplicacién establecidas en el apartado 19.3.6
siguiente, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie Al mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie Al.—

La primera amortizacidn parcial de los Bonos de
la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de

Pago del Fondo, es decir el 28 de noviembre de

2007.

Serie A2: La amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie A2 se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizaciédn hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada
en cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie
A2 conforme a las reglas de distribucién vy
aplicacién establecidas en el apartado 19.3.6.
siguiente, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A2 mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A2.—




La primera amortizacidn parcial de los Bonos de
la Serie A2 tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Serie Al en su
totalidad. No obstante, aungque no hubiera sido
amortizada la Serie Al en su totalidad, la Cantidad
Disponible para Amortizar se aplicarad también a la
amortizacidén de la Serie A2 en la Fecha de Pago en
la que se cumplieran las condiciones excepcionales
establecidas en el apartado 19.3.4 siguiente para
la Amortizacidén a Prorrata de las Series Al y A2.—

Serie B: La amortizacidn del principal de los
Bonos de la Serie B se realizard mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacién hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada
en cada Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie
B conforme a las reglas de distribucién y
aplicacién establecidas en el apartado 19.3.6.
siguiente, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie B mediante 1la
reduccién del ﬁominal de cada Bono de la Serie B.—

La primera amortizacidédn parcial de los Bonos de

la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
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amortizados los Bonos de las Series Al y A2 en su
totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizados los Bonos de las Series Al y A2 en su
totalidad, la Cantidad Disponible para Amortizar se
aplicard también a la amortizacidén de la Serie B en
la Fecha de Pago en la que se cumplieran las

condiciones establecidas en el apartado 19.3.3.

siguiente,

Serie C: La amortizacidén del principal de los
Bonos de la Serie € se realizara mediante
amortizaciones parciales en cada una de las Fechas
de Pago desde que comience su amortizacidén hasta
completar su importe nominal total, por el importe
de la Cantidad Disponible para Amortizar aplicada
en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de la Serie
C conforme a las reglas de distribucidén vy
aplicacién establecidas en el apartado 19.3.6
siguiente, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie C mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.—




La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de las Series Al, A2 y B en
su totalidad. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizados los Bonos de las Series Al, A2 y B en
su totalidad, la Cantidad Disponible para Amortizar
se aplicard también a la amortizacidén de la Serie C
en la Fecha de Pago en la que se cumplieran las
condiciones establecidas en el apartado 19.3.3.

siguiente.

Serie D: La amortizacién del principal de los
Bonos de la Serie D se realizard en la Fecha de
Vencimiento Legal o en la fecha de liquidacién del
Fondo, si es anterior, por el importe de los
Recursos Disponibles aplicado en dicha fecha a la
amortizacidén de la Serie D, una vez atendidos los
pagos anteriores y conforme al Orden de Prelaciédn

de Pagos de Liquidacién.

19.3.3.- Reglas de amortizacién a prorrata

entre las Series Al, A2, B y/o C.

La amortizacidén de los Bonos de las Series Al,
A2 y B o de las Series Al, A2, B y C se realizara a
prorrata en funcién de la proporcidn que represente

el Salde Nominal Pendiente de Cobro de cada una de
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las citadas Series con respecto al total de dichas
Series, siempre que, previo a la Fecha de Pago

correspondiente, concurran las circunstancias

siguientes:
. (1) Para proceder a la amortizacidén a prorrata

de las Series Al y A2, junto con los Bonos de la

Serie B:
(i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de 1la Series B represente el 4,30%, o

- porcentaje superior, del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro de las Series Al, A2, B y C;

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

ultimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en
curso, con impagos superiores a 90 dias sea
inferior al 1,25% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y Certificados No

Fallidos agrupados en el Fondo, del ultimo dia del

mes anterior a la Fecha de Pago en curso;

(1iii) que el Nivel Reguerido del Fondo de

l Participaciones y Certificados No Fallidos, del



Reserva en la Fecha de Pago en curso se dote en su

totalidad; y

(iv) el Saldc Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados no Fallidos, del
ultimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en
curso, sea superior o igual al 10% del Saldo
Inicial de las Participaciones y los Certificados a

la Fecha de Constitucién del Fondo.

(2) Para proceder a la amortizacidédn a prorrata
de las Series Al, A2, B junto con los Bonos de la

Serie C:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de la Serie C represente el 2,30%, o)
porcentaje superior, del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro de las Series Al, A2, B y C;

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados No Fallidos, con
impagos superiores a 920 dias, del ultimo dia del
mes anterior a la Fecha de Pago en curso, sea
inferior al 1,00% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de 1las Participaciones y Certificados No

Fallidos agrupados en el Fondo, del ultimo dia del

mes anterior a la Fecha de Pago en curso;

(iii) que el Nivel Requerido del Fondo de
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Reserva en la Fecha de Pago en curso se dote en su

totalidad; vy.

(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y los Certificados del ultimo dia
del mes anterior a la Fecha de Pago en curso sea
superior o igual al 10% del Saldo Inicial de las

Participaciones y los Certificados no Fallidos a la

Fecha de Constitucién del Fendo.

19.3.4.- Reglas excepcionales de amortizacién

de los Bonos de las Series Al y A2.

Excepcionalmente, si en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones vy Certificados No Fallidos del
Gltimo dia del mes anterior a la Fecha de Pago en
curso, con impagos superiores a noventa (90) dias,
es superior al 3,2% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y Certificados No
Fallidos agrupados en el Fondo del Ultimo dia del
mes anterior a la Fecha de Pago en curso, la

Cantidad Disponible para Amortizar se distribuiri a




prorrata en funcién de la proporcidén que represente
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie

que componen la Clase A.

19.3.5.- Cantidad Disponible para Amortizar.——
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacién de los Bonos de las
Series Al, A2, B y C, éeré un importe igual a la
menor de las siguientes cantidades (“Cantidad

Disponible para Amortizar”):

a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series Al, A2, B y C (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y
el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y Certificados No Fallidos
correspondiente al dltimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago; vy

b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (1°) a (3°)

del Orden de Prelacidén de Pagos.

En consecuencia, las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de

Hipoteca cuyos préstamos subyacentes tengan un
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retraso en el pago igual o superior a 12 meses o
que se hallen en proceso de ejecucidén de la
garantia hipotecaria o que se clasifiquen como
fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten
dudas razonables sobre su reembolso total segun las
indicaciones o informaciones obtenidas del
correspondiente Administrador (en adelante, las
“Participaciones y Certificados Fallidos”), daran
lugar a la amortizacién de los Bonos de las Series
Al, A2, B y C, por un importe igual a su Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento correspondiente al
ultimo dia del mes natural anterior a la Fecha de
Pago en curso, mas los importes vencidos y no
cobrados desde 1la anterior Fecha de Pago. Para
dicha amortizacién se wutilizardn los Recursos
Disponibles del Fondo, y siempre tras el pago de
todos aquellos compromisos gue precedan a éste en
el Orden de Prelacidén de Pagos o en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién descritos en la

Estipulacién 20. En el caso de que no existan




Recursos Disponibles para realizar estos pagos, los
correspondientes importes quedaradn pendientes de
amortizacién para la Fecha de Pago inmediata

siguiente.

Los importes gque se reciban en concepto de
recuperaciédn de Participaciones vy Certificados
Fallidos seran incorporados a los Recursos

Disponibles.

19.3.6.~ Distribucién de la Cantidad Disponible
para Amortizar entre los Bonos de las Series Al,

A2, By C.

1. Cuando se den las circunstancias del
apartado 19.3.2. anterior, la Cantidad Disponible
para Amortizar se distribuiré y aplicara
secuencialmente en primer lugar a la amortizacidn
de la Serie Al hasta su total amortizacidn, en
segundo lugar a la amortizacién de la Serie A2
hasta su total amortizacién, en tercer lugar a 1la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién y en cuarto lugar a la amortizacién de

la Serie C hasta su total amortizacidn.

2.- Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias de Amortizacién a prorrata entre

Series, establecidas en el apartado 19.3.3.
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anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar se
distribuird a prorrata entre las Series Al, A2, B y
C o entre las Series Al, A2 y B, en su caso, en
funcién.de la proporcidén que represente el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie respecto

al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series

Al, A2, B y/o C, en su caso.

3. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias de la Amortizacién a prorrata de las
Series Al y A2, establecidas en el apartado 19.3.4.
anterior, la Cantidad Disponible para Amortizar se
distribuird a prorrata entre las Series Al y A2, en
funcién de la proporcién que represente el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Serie respecto

al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de ambas

Series.

19.4.- Prelacion en los Pagos a los Bonos.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién

de los derechos de los titulares de los Bonos, los




Recursos Disponibles del Fondo, tal y como se
definen mas adelante, no fuesen suficientes para
atender las obligaciones de pago del Fondo segun lo
especificado en la Estipulacién 20 la cantidad
disponible se repartiréd segin el Orden de Prelacién
de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacién, seguin corresponda, establecido en
dicha Estipulacién. En el supuesto de que los
Recursos Disponibles sélo fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones gque tengan el
mismo orden de prelacién, la cantidad disponible se
repartiréd proporcionalmente entre los Bonos
afectados, y las cantidades que los titulares de
los Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran
en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible,

sin devengar intereses adicionales.

19.5.- Informacién a los titulares de los

Bonos.

19.5.1.~ Informacién Previa a las Fechas de

Pago.

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién 32, y distinguiendo segin los

Bonos, tanto el importe que, segun lo previsto en
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la presente Escritura corresponderia abonar a los
mismos en cada Fecha de Pago, como el importe que,
segun la prelacidén de pagos establecida, vaya a

abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto

al principal como a los intereses de los Bonos.

19.5.2.~ Informaciédn Posterior a las Fechas de

Pago.

Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a «cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora remitird a la CNMV y al Mercado
AIAF, con la mayor diligencia posible, un informe
que contendrd, con relacién a cada una de las
Series de Bonos y referida a cada Fecha de Pago:——

— Importe del saldo nominal inicial.

Importe del saldo nominal vencido.

Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro.-

Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.
- Importe del Saldo Nominal vencido vy

efectivamente satisfecho a los titulares de los

—_



Bonos.

Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- En su caso, intereses devengados por los
Bonos desde la Fecha de Desembolso y que, debiendo
haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago,
no hayan sido satisfechos (en consecuencia, no

devengarén intereses adicionales).

19.6.- Representacién, Registro y Negociacién

de los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.

La entidad encargada de la llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante,
WIBERCLEAR”), nombramiento que se realiza a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992,
de 14 de febrero, y que se inscribird en el
correspondiente registro de la CNMV, segin 1lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

La 8Sociedad Gestora solicitard la admisidén a
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negociacién de los Bonos en Mercado AIAF de Renta

Fija, mercado secundario organizado oficial de

valores.
Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR.

19.7.~ Derechos de los titulares de los Bonos.—

Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura vy

la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de los Bonos no tendran, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones contra los
Deudores Hipotecarios vendrd determinado por lo
dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998 y en lo previsto en la Estipulacién

—_— __“__::::::;



10.3.5., no pudiendo los titulares de los Bonos
ejercitar accidén alguna contra los mismos.

19.8.- Suscripcidén de los Bonos.

La suscripcién de los Bonos se realizara
durante el Periodo de Suscripcién, que comenzara el
25 de julio de 2007, a las 11.30 horas (hora CET) y

finalizara el 25 de Jjulio de 2007, a las 12.30

horas (hora CET).

Las entidades Banca March, Banco Guipuzcoano,
Calyon, Sucursal en Espafia y HSBC Bank, Plc. (en
adelante, las "Entidades Aseguradoras Y
Colocadoras") se han comprometido frente a la
Sociedad Gestora a suscribir, directamente o por
cuenta de terceros, la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo al Fomndo, en los términos
previstos en el Contrato de Suscripcidén vy
Aseguramiento de la Colocacién de los Bonos.—A su
vez, dichas entidades actuarédn como entidades

directoras de la colocacién de los Bonos (en

adelante, las “Entidades Directoras”).

Con ©posterioridad a la presente Fecha de
Constitucién del Fondo y con anterioridad a la
finalizacién del Periodo de Suscripcién, las

Entidades Directoras, podran de comun acuerdo ceder
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una  parte de su respectivo compromiso de
aseguramiento a nuevas entidades aseguradoras, en
cuyo caso deberan ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora dque procederda a modificar los
importes de los compromisos previamente adquiridos
por las Entidades Directoras, Aseguradoras y
Colocadoras resefiados en el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacién. Las nuevas entidades
aseguradoras pasaran a ser Entidades Aseguradoras y
Colocadoras con los mismos derechos y obligaciones
que las previamente existentes mediante la adhesién
expresa, plena y sin reserva ni condicién alguna a
la totalidad de los términos y condiciones del
Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Célocacién.
La incorporacién de nuevas entidades aseguradoras
no podrd dar lugar a incremento alguno de coste
para el Fondo, ni modificar los derechos vy
obligaciones que se derivan para el Fomndo de la
Escritura de Constitucién del mismo y del resto de

contratos que le afectan, en particular del




Contrato de Direccidén, Aseguramiento y Colocacidn.
Cada una de 1las Entidades Directoras gque haya
decidido ceder una parte de su compromiso de
aseguramiento remitird antes de la finalizacién del
Periodo de Suscripcidn, si existieran, las nuevas
entidades Asegquradoras vy Colocadoras que sean
confirmadas como tales mediante remisién a la
Sociedad Gestora de las correspondientes cartas de
adhesién. En todo caso, la inclusidén de nuevas
entidades aseguradoras, se comunicara a la CNMV por
la Sociedad Gestora para su puesta a disposicidn
del publico. Asimismo, la inclusidén de nuevas
entidades aseguradoras se hara constar en el acta

de desembolso.

En el supuesto de que las nuevas entidades
aseqguradoras incumplieran cualquiera de las
obligaciones que se desprenden del Contrato de
Direcciédn, Aseguramiento y Colocacién, en
particular, en relacién al compromiso de
aseguramiento y obligacién de desembolso de lo
asegurado, las Entidades Directoras, guedaran
obligadas a suscribir por cuenta propia la parte no
asegurada por la nueva (s) entidad (es)

aseqguradora(s) incumplidora(s) en el importe que




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C6307755

cada una de ellas hubiera cedido de sus respectivos
compromisos de aseguramiento iniciales de acuerdo
con el Contrato de Direccidén, Aseguramiento vy

Colocacién.

En contraprestacién al compromiso asumido por
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, éstas
recibirén: una comisidn de aseguramiento y
colocacién la cual se encuentra incluida dentro de
los gastos iniciales del Fomndo. Cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos
recibird, como maximo, las siguientes comisiones
por cada Serie de Bonos, calculadas sobre el
importe nominal por ellas asegurado, todo ello en
virtud del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y

Colocacidédn de la Emisidén de Bonos:

Comisidén de Aseguramiento

(importe maximo

Serie Al 0,07%

Serie A2 0,07%




Serie B 0,07%
Serie C 0,07%
Serie D 0,00%

Las comisiones definitivas aplicables a las
Series de Bonos serdn determinadas de comun acuerdo
por las Entidades Directoras no mas tarde de las
11:30 horas (hofa CET) del dia 25 de julio de 2007.
Las Entidades Directoras comunicardn a la Sociedad
Gestora, no mas tarde de las 11:30 horas (hora CET)
del dia 25 de julio de 2007, 1las comisiones
definitivas aplicables a las Series Al, A2, B y C.
En ausencia de dicha comunicacidén, las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras percibiran una comisidn

del 0,05% sobre el importe asegurado por cada

entidad para las Clases A, B y C.

El importe a que ascienda la comisién de
aseguramiento y colocacidén devengada a favor de
cada una de las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras sera percibido por cada una de ellas en
un solo pago en la Fecha de Desembolso, una vez
hubieren abonado al Fondo el importe nominal de los
Bonos colocados por cada una de las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras y, en su caso, suscritos
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por cuenta propia hasta sus respectivos compromisos

de aseguramiento.
Adicionalmente, las comisiones definitivas

aplicables a cada Serie de Bonos se haran constar

en el acta notarial de desembolso.

19.9.- Servicio Financiero de la Emisidén de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisidén correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a

través del Agente Financiero.

19.10.- Calificacidén de los Bonos.

De conformidad con 1lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Fitch Ratings
Espafia, S.A.U. (en adelante, “Fitch”) y Moody’s
Investors Service Esparfia, S.A. (en adelante,

“Moody “s” y, conjuntamente con Fitch, las “Agencias




de Calificacién”), entidades calificadoras
reconocidas al efecto por la CNMV. La calificacién

provisional otorgada a los Bonos ha sido:

Moody’s Fitch
Serie Al Aaa AAA
Serie A2 Aaa AAA
Serie B Al A
Serie C Baa3 BBB
Serie D C ccc

19.11.- Folleto de la Emisién.

Existe un folleto informativo de la emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la
CNMV con fecha 24 de julio de 2007 (el “Folleto”).—

20.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO.

20.1.~ Reglas Ordinarias de Prelacién.

Con caracter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, segin se definen en la Estipulacién 18
seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
siguientes pagos, estableciéndose como Orden de

Prelacién de Pagos en caso de insuficiencia de
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fondos, el que se enumera a continuacidn:

1° Gastos Ordinarios y Extraordinarios e

impuestos que corresponda abonar por el mismo.

2° Pago de la Cantidad Neta a pagar por la
Parte B del Contrato de Permuta de Intereses y, en
caso de resolucién del <citado Contrato por
incumplimiento del Fomdo, abono de la cantidad a

satisfacer por el Fondo que corresponda al pago

liquidativo, si procede.
3° Pago de Intereses de los Bonos de las Series
Al y A2, a prorrata entre los Bonos de ambas

Series.

4° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie B se postergara, pasando a ocupar la posicién
7% del presente Orden de Prelacidén de Pagos, en el

caso de que:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro

Acumulado de 1las Participaciones y Certificados

—_



Fallidos, el tGltimo dia del mes anterior a la Fecha
de Pago en curso, sea superior al 10% del saldo
inicial de las Participaciones a 1la Fecha de

Constitucidén del Fondo; y

(2) los Bonos de las Series Al y A2 no hubiesen
sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

5° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie C

El pago de los Intereses de los Bonos de la
Serie C se postergarda, pasando a ocupar la posicidn

8% del presente Orden de Prelacidédn de Pagos, en el

caso de que:

(1) el ©Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de las Participaciones y Certificados
Fallidos, el Ultimo dia del mes anterior a la Fecha
de Pago en curso, sea superior al 7% del Saldo
Inicial de 1las Participaciones a 1la Fecha de

Constitucidén del Fondo; vy

(2) los Bonos de las Series Al, A2 vy B no
hubiesen sido amortizados en su totalidad o no

fueran a ser totalmente amortizados en esa Fecha de

Pago.
6° Amortizacién del principal de las Series Al,

A2, By C por la Cantidad Disponible para Amortizar
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conforme a las reglas establecidas en el apartado

19.3.2. de la presente Escritura.
7° En caso de que concurra la situacidn
descrita en el numero (4°) anterior, pago de los

Intereses de los Bonos de la Serie B.

8° FEn caso de que concurra la situacidn
descrita en el nuUmero (5°) anterior, pago de los

Intereses de los Bonos de la Serie C.

9° Dotacién del Nivel Requerido del Fondo de

Reserva.
Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva

hasta que alcance el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva.
10° Pago liquidativo del Contrato de Permuta de

Intereses.

En su caso, si se 1liquida el Contrato de
Permuta de Intereses, se procedera al pago
liquidativo que <corresponda al Fondo por Ila
resolucién del citado contrato debido a causas

distintas a la contemplada en el orden 2° anterior.-




11° Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

12° Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Tniciales.

13° Amortizacidén del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

14° Pago del Margen de Intermediacidn

Financiera.

20.2.- Otras Reglas.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en las Estipulaciones

anteriores, se aplicarén las siguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fonde se
aplicardn a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, segin el orden de prelacién
establecido y avprorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se
situarédn, en la siguiente Fecha de Pago, en un
orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propioc concepto del que se trate.

- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
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devengardn intereses adicionales.

La prelacién entre los pagos a realizar en
concepto de amortizacidén del Préstamo para Gastos
Iniciales y el Margen de Intermediacién Financiera
se imputard individualmente para cada Cedente
procediéndose a dichos pagos segun resulte de las
Cuentas Individuales y de cada uno de ellos, segun
lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna

Individualizada.

20.3.- Oxdemn de Prelacién de Pagos de

Liquidacién.

En el caso de liquidacién del Fondo conforme a
las reglas contenidas en la Estipulacidén 23 de la
presente Escritura, los Recursos Disponibles del
Fondo, segun se definen en la Estipulaciédn 18 de la
presente Escritura, seran aplicados a los

siguientes conceptos (en adelante, el "“Orden de

Prelacidén de Pagos de Liquidacién”):
1°) Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de

Liquidacién, reserva de gastos de extincién del




Fondo.

2°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo a la Parte A del Contrato de
Permuta de Intereses y, en caso de resolucién del
citado Contrato por incumplimiento del Fondo, abono
de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

corresponda al pago liquidativo.

3°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

Al y A2 a prorrata entre ambas Series.
4°) BAmortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie Al y A2 a prorrata entre ambas Series.

5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

6°) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie B.

7°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

8°) Amortizacidén del principal de los Bonos de

la Serie C.

9°) En su caso, si se liquida el Contrato de
Permuta de Intereses, se procederi al pago
liquidativo que <corresponda al Fondo por la
resolucidén del citado contrato debido a causas

distintas a la contemplada en el orden 2° anterior.-
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10°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

11°) Amortizacidn del principal de los Bonos de

la Serie D.

12°) Pago de los intereses devengados por el

Préstamo para Gastos Iniciales.
13°) Amortizacidén del Principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

14°) Pago del Margen de Intermediacién

Financiera.
21.- SUSTITUCION DE ILAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

La posible sustitucidén de las entidades que
desarrollan las funciones de administracién de los
Préstamos Hipotecarios, se regulard conforme a 1lo

dispuesto al respecto en la Estipulacién 10.7.

La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones de mantenimiento de la Cuenta de

Cobros, de la Cuenta de Tesoreria, agencia de pagos




o depositario de los Titulos Maltiples), siempre
que ello esté permitido por la legislacién vigente
y se obtenga, en caso de ser necesario, la
autorizacién de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucidn deberd ser grave vy
poder suponer un perjuicio para los intereses de
los titulares de los Bonos y un descenso de las
calificaciones de los Bonos otorgadas por las
Agencias de Calificacién. La sustitucidén se
comunicaré a la CNMV, a las Agencias de

Calificacién y a los Cedentes.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por cualquiera de las
Agencias de Calificacién para su riesgo a corto
plazo, siendo la calificacién actual del Agente
Financiero de Fl+ de Fitch y de P-1 de Moody’s,
fuera rebajada a una calificacién inferior a Fl,
segin la escala de calificacién de Fitch y/o a una
calificacién inferior a P-1 de Moody’'s, o dicha
calificacién fuera, por cualquier motivo, retirada
por alguna de las Agencias de Calificacién, la
Sociedad Gestora debera poner en practica los
mismos procedimientos establecidos gque se describen

en la Estipulacién 25 de la presente Escritura.
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Por otro lado, en caso de incumplimiento de las
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisién corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucién o] intervencidn de
cualquiera de los participantes en la presente
operacién de titulizacién, o cualquiera de ellos
solicitara ser declarado en situacidén 1legal de
concurso, © se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
podrd resolver los correspondientes contratos gque
les ligan al Fondo siempre que dicha resolucidn sea
permitida al amparo de 1la legislacién aplicable.
Producida 1la terminacién del Contrato y en el
supuesto de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el nuevo participante serd, en su caso,
designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma que no se perjudique la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias

de Calificacién, siendo dicha designacién




comunicada a las Agencias de Calificacién y a la

CNMV.

Los supuestos de sustitucién de HSBC Bank Plc.
Sucursal en Espafla como contrapartida del Contrato
de Permuta de Intereses, se encuentran recogidos en
la Estipulacidén 14 de la presente Escritura.

22 .- GASTOS.

22.1.- Gastos de Constitucién.

Serdn a cargo del Fondo, como gastos de
constitucién del mismo y de la emisidén de los

Bonos:

- Registro del Folleto en la CNMV.

- Supervisién del proceso de admisién a

cotizacidén por la CNMV.

- Tarifa de admisidn a cotizacidn en el Mercado

AIAF de Renta Fija.
- Inclusidén de la emisidén en el registro de

anotaciones en cuenta, IBERCLEAR.

- Honorarios de las Agencias de Calificacién.—

- Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.

- Gastos de publicidad de la emisién, imprenta

y otros.

- Gastos de la auditoria realizada sobre 1los
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Préstamos Hipotecarios.

- Comisiones de aseguramiento y de colocacidn

de 1la emisién de los Bonos.

22.2.- Pagos perxiddicos.

La Sociedad Gestora satisfara con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, que se devenguen a lo largo
de la vida del mismo, siendo atendidos segin el

Orden de Prelacién de Pagos que corresponda a cada

uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfara los siguientes gastos:

Se consideran gastos ordinarios (en adelante,

“Gastos Ordinarios”):
- Gastos que puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.
- Los honorarios de las Agencias de
Calificacién por el seguimiento y mantenimiento de

las calificaciones de los Bonos.




- Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de 1los Bonos por su representacién
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacidén en mercados secundarios organizados vy

el mantenimiento de todo ello.

- Gastos derivados de la administracioén del

Fondo.

- Gastos derivados de la auditoria anual del
Fondo.

- Gastos derivados de la amortizacién de los
Bonos.

- Gastos derivados de los anuncios y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Bonos.

- Gastos financieros de la presente emisién.——

- La comisién del Agente Financiero.

- La comisién de la Sociedad Gestora.

- En su caso, la comisidén de administracién que
le corresponderia percibir a la entidad que, en su
caso, sustituyese a los Cedentes en su condicién de
administradores de los Préstamos Hipotecarios.

- Se consideran gasto extraordinarios (en

adelante, “Gastos Extraordinarios”):

- Si fuera el caso, gastos derivados de la
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preparacién y formalizacidén por la modificacién de
la presente Escritura de Constitucién y de los

Contratos del Fondo, asi como por la celebracién de

los contratos adicionales.
-~ 81 fuera el caso, el importe de gastos
iniciales de constitucidén del PFondo y de emisidén de
Bonos que excedan de los importes estipulados en el
apartado 6 de la Nota de Valores del Folleto.
~ Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal.

- Gastos necesarios para instar la ejecucidn de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran.

- En general, cualesquiera otros gastos
extraordinarios soportados por el Fondo o por la

Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del mismo.

22.3.~ Gastos da liquidacién.

Se considerardn gastos de liguidacién del Fondo

(los “Gastos de Liquidacién”) los que se originen




con motivo de la liquidacién del Fondo y el resto
de gastos que puedan derivarse de la venta de las
Participaciones y los Certificados y de los activos
remanentes del Fondo para la liquidacién del mismo.
Los Gastos de Liquidacidén serdn a cargo del Fondo.—

23.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION.

La Sociedad Gestora estara facultada para
proceder a la liquidacidén anticipada del Fondo y
con ello a 1la amortizacidén anticipada de 1la
totalidad de la emisidén de los Bonos, cuando, en
una Fecha de Pago, la suma del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones vy
Certificados sea inferior al diez por ciento (10%)
de la suma del Saldo Inicial de las Participaciones
y Certificados en la presente Fecha de
Constitucidn, siempre y cuando (i) se hayan
obtenido las autorizaciones necesarias para ello de
las autoridades competentes y (ii) la liquidacién
de las Participaciones y Certificados pendientes de
amortizacién, junto con el saldo que exista en ese
momento en las Cuentas del Fondo, permita una total
cancelacién de todas las obligaciones pendientes
del Fondo frente a los titulares de los Bonos de

las Series Al, A2, B, C y D, de acuerdo con lo
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establecido en esta Estipulacién, y respetando los
pagos anteriores a éstos cuyo orden de prelaciédn
sea preferente conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén descrito en la EBEstipulacidén

20.

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la Fecha de
Liquidacién Anticipada, el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos en esa fecha, méds los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos 1los efectos legales se
reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.

La Sociedad Gestora procederd a la Liquidacién
Anticipada del Fondo en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a las Agencias
de Calificacidén en caso de producirse alguno de

ellos:

(1) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o) de extrema dificultad, el




mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.--

(ii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
se disolviese, le fuera retirada su autorizacidén, o
fuera declarada en concurso y habiendo transcurrido
el plazo que reglamentariamente estuviera
establecido al efecto, o en su defecto, cuatro (4)
meses, sin haber designado wuna nueva sociedad
gestora de acuerdo <con lo establecido en la
Estipulacién 24.4. de la presente Escritura.

(iii) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en relacidn
con alguno de los Bonos emitidos o se prevea que se

va a producir.

(iv) Cuando se produzca una modificacidén en la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo v a los Bonos, que, a juicio de
la Sociedad Gestora, afecte significativamente y de
forma negativa al equilibrio financiero del Fondo.—

(v) Cuando transcurran treinta (30) meses desde
la fecha de vencimiento del Gltimo Préstamo
Hipotecario agrupado en el Fondo, aungque se
encontraran aun débitos pendientes de cobro.

El Fondo se extinguira, en todo caso, a

consecuencia de las siguientes circunstancias:
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(i) Cuando se amorticen integramente las
Participaciones y Certificados. En el supuesto de
que hayan vencido todos las Participaciones vy
Certificados y existan importes pendientes de cobro
de las Participaciones y Certificados y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Bonos, el Fondo se extinguirad en la Fecha de
Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36)
maeses desde la fecha de vencimiento del ultimo
Préstamo Hipotecario agrupado en el mismo, es
decir, en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.—

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) En el supuesto de que no se confirme,
antes del inicio del Periodo de Suscripcién de los
Bonos, que comenzard a las 11:30 horas (hora CET)
del 25 de julio de 2007 y finalizarad a las 12:30
horas (hora CET) de ese mismo dia, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos

por las Agencias de Calificacidén. En este caso se




consideraran asimismo resueltas la constitucidn del
Fondo, la emisioén y suscripcién de las

Participaciones y los Certificados, los Contratos

del Fondo v la emisidén de los Bonos.

En este supuesto de resolucidén anticipada del
Fondo, los Cedentes asumirdn el compromiso de hacer
frente a los gastos iniciales en los que se haya
incurrido para la constitucién del Fondo, cada uno
de ellos en un porcentaje equivalente a su
porcentaje de participacién en la emisién de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca y teniendo en cuenta los
gastos que puedan imputarse individualmente a cada
uno de ellos, de conformidad con lo establecido en

el Contrato de Gestidn Interna.

En el caso de que en el momento de producirse
la- liquidacién del Fondeo quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a cualquiera
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora

podra realizar alguna de las siguientes

actividades:
(1) Procederda a vender los activos para lo que
recabard oferta de, al menos, cinco (5) entidades

de entre las mas activas en la compraventa de estos
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activos que, a su juicio, puedan dar wvalor de
mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades. Para realizar la
venta, la Sociedad Gestora podrad obtener los
informes de valoracién que juzgue necesarios. La
designacién de las entidades independientes sera

comunicada a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacién algtn importe de
las Participaciones y Certificados, el Cedente
tendra un derecho de tanteo para recuperar las
Participaciones y Certificados por ellos emitidos
que pertenezcan al Fondo en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en el parrafo anterior. El1 anterior
derecho de tanteo no implica, en ningan caso, un
pacto 0 declaracidn de recompra de las

Participaciones y Certificados otorgado por los




Cedentes. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, los Cedentes dispondrdn de un plazo de
cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora les comunigue las condiciones en
gque se procederd a la enajenacidén de las
Participaciones y Certificados, debiendo iqualar,
al menos, la mejor de las ofertas efectuadas por

terceros;

(ii) procederd a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo;

(i1ii) en el caso de que lo anterior fuera
insuficiente o existieran activos remanentes,
procederid a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen y al contado. Para la fijacidn
del valor de mercado, la Sociedad Gestora podra
obtener los informes de valoracidén que Juzgue

necesarios.

(iv) La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincidn, aplicara

inmediatamente todas las cantidades dque vaya
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obteniendo por la enajenacién de los activos del
Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles
que tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia y Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacién de 1la

Estipulacién 20.

En el supuesto de que, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién 20, existiera algln remanente, é&ste
sera abonado al Cedente o Cedentes que corresponda,
en funciéon del origen del remanente, que se

repartird entre el Cedente o0 Cedentes que

el Contrato de Gestién Interna Individualizada. En
el caso de que el remanente no fuera cantidad
liquida por corresponder a Participaciones vy/o
Certificados cuyos Préstamos Hipotecarios se
encontraéen pendientes de resolucioén de
procedimientos judiciales o notariales iniciados

como consecuencia del impago por el Deudor de la

l corresponda, de conformidad con lo establecido en
I —




Participacién o Certificado, tanto su continuacién
como el producto de su resolucién seran a favor de

los Cedentes correspondientes.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacidén de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién previsto .en la Estipulacién 20,

excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer

frente a los gastos de extincidn.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fomndo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincidn, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los titulares de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) 1la

distribucién de los Recursos Disponibles del Fondo

N A W e En M Es
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siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos previsto
en la Estipulacién 20. Dicho documento notarial
serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.—

24 .- SOCIEDAD GESTORA.

24.1.- Administracién Vv representacién del

Fondo.
La Sociedad Gestora ostentara la administracién
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura, en el Folleto y en la

normativa vigente.

Con caracter meramente enunciativo, vy sin




perjuicio de otras actuaciones previstas en la
Escritura y en el Folleto, le corresponderdn a la
Sociedad Gestora las siguientes funciones:

(i) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la protecciédn de los
derechos del Fondeo y de los titulares de los Bonos.-

(ii1) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 1lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura y en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que

ello esté permitido por la legislacién vigente en
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cada momento, se obtenga la autorizacidén de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a las Agencias de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
algun Cedente de sus obligaciones como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, la
Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias para

obtener una adecuada administracién de los

(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y la Cuenta de Cobros y al/los Cedente/s
Calificado/s, en relacién con la/s Cuenta/s de

Reinversidn.

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demds entidades a 1las gque corresponda

realizar pagos.

— —



(vii) Determinar vy efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses del Préstamo para

Gastos Iniciales.
(viii) Determinar y efectuar los pagos del
Fondo en virtud del Contrato de Permuta de

Intereses.

(ix) Designar vy sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacidén previa de la CNMV en

caso de que sea necesaria.

(x) Preparar y someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar y
dar a conocer a los titulares de los Bonos la

informacién que sea legalmente requerida.

(xi) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

de Constitucidén y en el Folleto.
(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de

Intereses.

(xiii) La Sociedad Gestora debera tener
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disponible para el publico toda la documentacién e
informacién necesaria de acuerdo con la presente
Escritura de Constitucidén y con el Folleto.

La Sociedad Gestora podréa tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

24 .2 .- Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estara facultada, siempre
que sea legalmente posible, para subcontratar o
delegar, en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad, la prestacién de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacién no podra suponer ningin coste o gasto
adicional para el PFondo. No obstante cualquier

subcontratoe o delegacidén, la Sociedad Gestora no




quedaréa exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura y en el Folleto.

La citada subcontratacidén por parte de la
Sociedad Gestora podra efectuarse en el caso de sea
legalmente posible, previa comunicacidén a la CNMV vy
a las Agencias de Calificacidén, y previa obtencién

de todas las autorizaciones pertinentes.

24.3.~- Comisioén de Gestion.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestiédn,
en cada Fecha de Pago una comisién de gestidn que
se devengard trimestralmente, y se <calculara
aplicando un porcentaje sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de las Participaciones y de los
Certificados en 1la Fecha de Pago inmediatamente
anterior y que tendrid unos importes méximo y
minimo, todo ello en los términos acordados por el
Cedente y la Sociedad Gestora en carta aparte.
Dicha comisidén se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualquier impuesto directo o indirecto o

retencidén que pudiera gravar la misma.

Los importes maximo y minimo de la comisién de

gestidén de la Sociedad Gestora sera actualizado al
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comienzo de cada afio natural (comenzando en enero
de 2008) de acuerdo con el Indice General de
Precios al Consumo publicado por el Instituto

Nacional de Estadistica, u organismo que lo

sustituya.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de 1la Sociedad Gestora estara
compuesta por una comisién inicial m&s un
porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y los Certificados en
la Fecha de Constitucién del Fondo. En dicha
primera Fecha de Pago, la comisién de gestién se
ajustara segun el numero de dias transcurridos

desde la Fecha de Constitucién.

24.4.- Renuncia v Sustitucién.

La renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada
momento. En cualquier caso, la sustitucién de la

S8ociedad Gestora se realizara de acuerdo con el

—_— —=



procedimiento que se detalla a continuaciédn,
siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su  sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la
correspondiente autorizacidén. La renuncia de la
Sociedad Gestora Yy el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidén con el
Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucién, las calificaciones otorgadas a los
Bonos emitidos por el Fondo disminuyese. Todos los

gastos que se generen como consecuencia de dicha
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sustitucidén seran soportados por la propia Sociedad

Gestora o0, en su defecto, por la nueva sociedad

Gestora.

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucién
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Andénimas, se procedera a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicar& por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en
el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disoluciédn.

(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacién concursal o fuera
revocada su autorizacidén, deberd proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucién tendrd que hacerse efectiva antes de

que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en




que se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacién del Fondo o la
CNMV no considerara iddénea la propuesta y se dé
lugar a un descenso de la calificacidén de los
Bonos, se procederd a la liquidacidén anticipada del
Fondo y a la amortizacién de los Bonos dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al acaecimiento del
evento determinante de la sustitucidn forzosa;

(iv) la sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberadn ser aceptados por las Agencias
de Calificacién, asli comeo publicados en el Boletin
Diario del Mercado AIAF de Renta Fija. La Soeciedad
Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos
y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La sociedad gestora sustituta deberé
guedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura y el

Folleto, correspondan a la Sociedad Gestora.
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Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos y
registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

25.- AGENTE FINANCIERO.

BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.
("SANTANDER”) sera el Agente Financiero del Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de la
custodia de los Titulos Mualtiples representativos
de las Participaciones y los Certificados que se
depositardan en el Agente Financiero (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria y la

Cuenta de Cobros y (iii) el agente de pagos del

Fondo.
La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero en los términos y de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién




21 de la presente Escritura.

La remuneracién del Agente Financiero serd a
cargo del Fondo. En contraprestacidén por los
servicios a realizar por el Agente Financiero, el
Fondo satisfard al mismo una remuneracidédn anual
integrada por (i) una comisidén fija anual de DOCE
MIL EUROS (12.000,00 €), pagadera trimestralmente
en cada Fecha de Pago a razén de TRES MIL EUROS
(3.000,00 €) Euros al trimestre, mas (ii) una
comisidén wvariable anual igual al resultado de
aplicar el 0,0035% sobre el Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de las Participaciones y los
Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse la

misma, pagadera trimestralmente.

En la primera Fecha de Pago, la comisién a
abonar al Agente Financiero se calculard por el
nimero de dias transcurridos desde la Fecha de
Desembolso y en funcién del Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de las Participaciones vy los

Certificados en la Fecha de Constitucidn.

De conformidad con lo previsto en el Contrato
de Servicios Financieros, la comisiodn fija

trimestral a que se refiere el parrafo anterior
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podréd verse incrementada en el caso de que Banca
March 1llegue a ser Cedente Calificado vy, como
consecuencia de ello, el Fondo de Reserva que
corresponda a dicho Cedente deje de estar
depositado en la Cuenta de Tesoreria. En este
supuesto, la comisién fija del Agente Financiero se
incrementara, en su caso, como aumento de la
contraprestacién por los servicios de agencia de
pagos y con caracter anual, de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Agencia

Financiera.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, en el
caso de Moody’'s, o a Fl, en el caso de Fitch, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de
Calificacidén, la Sociedad Gestora deberd poner en

practica, por cuenta del Fondo, dentro de los




treinta (30) dias siguientes a tal rebaja, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series por las Agencias de Calificacidén, vy
previa comunicacién a las mismas, una de las
opciones necesarias, dentro de las descritas a
continuacidén, que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de las funciones como depositario de los
Titulo Maltiples representativos de las
Participaciones y Certificados, agente de pagos , y
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y de 1la

Cuenta de Cobros:

(i) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de crédito con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody’s y no inferior a Fl, otorgada por Fitch, que
garantice los compromisos asumidos por el Agente
Financiero, mientras se mantenga dicha situacidén de
bajada de las calificaciones asignadas al Agente
Financiero por las Agencias de Calificacidn;

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior a P-1, en el
caso de Moody’s y a Fl, en el caso de Fitch, para

que asuma, en las mismas condiciones, las funciones



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8C6307735

del Agente Financiero.

Cualquier reeemplazo, garantia o inversién
estard sujeta a la confirmacién por parte de Fitch.
Todos 1los costes derivados de cualquiera de las

acciones anteriormente mencionadas serdn a cargo

del Agente Financiero.

A estos efectos, SANTANDER asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a
largo y corto plazo otorgadas por las Agencias de

Calificacién.

Asimismo, el Agente Financiero podrd dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacidén minima de dos meses, y siempre que (i)
otra entidad de caracteristicas financieras
similares al Agente Financiero y con una

calificacidén crediticia a corto plazo al menos




igual a Fl, otorgada por Fitch y de Pl otorgada por
Moody s, aceptada por la Sociedad Gestora,
sustituya a éste en las funciones asumidas en
virtud del Contrato de Servicios Financieros, (ii)
se comunique a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién y (iid) no se perjudique la
calificacidén otorgada a los Bonos por alguna de las
Agencias de Calificacién. Todos los gastos que se
deriven de esta sustitucidén serdn a cargo del
anterior o nuevo Agente Financiero. Sin perjuicio
de que la terminacidén no podrd producirse, salvo
autorizacidén de la Sociedad Gestora, hasta los dos
(2) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificacidén de terminaciédn.

No obstante lo anterior, el Agente Financiero
podra resolver unilateralmente el Contrato de
Servicios Financieros en caso de que la Sociedad
Gestora, actuando en nombre del Fonde, incumpla sus
obligaciones de pago, en cuyo caso, el Agente
Financiero iniciaré el procedimiento de su
sustitucién conforme a lo previsto en la presente
Escritura, quedando la Sociedad Gestora obligada a
prestar toda la colaboracién necesaria para ello.—

26 .~ CONTABILIDAD DEL FONDO.
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26.1.~- Periodo Contable.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1l de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
ano, excepto el primer periodo contable que
comenzard en la presente Fecha de Constitucidén y

terminard el 31 de diciembre de 2007.

26.2.~ Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidnm.

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo,

que coincidird con el arfio natural.

26.3.- Obligaciones y plazos previstos para la

puaesta a disposicién del publico y remisidén a la

CNMV de informacidén periddica de la situacién

aecondmico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd disponible para el

publico toda la documentacién e informacién




necesaria de acuerdo con la presente Escritura de

Constitucidédn y con el Folleto.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas
anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

(1) Un inventario de la cartera de

Participaciones vy Certificados agrupados en el

Fondo, vy adicioﬁalmente,
(ii) Un informe de gestidn conteniendo:
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de 1las

Participaciones y los Certificados.

b) El1 porcentaje de las Participaciones y

Certificados que han sido amortizados

anticipadamente.
c) Los cambios producidos en la tasa de

amortizaciédn anticipada.

d) El importe de las Participaciones y los
Certificados que hayan sido declarados Fallidos y
el porcentaje que representan sobre el total.

e) La vida media de la cartera de

Participaciones y Certificados.

f) El tipo de interés medio de la cartera de
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Participaciones y Certificados.

g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de

los Bonos.

h) El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.
i) En su caso, los importes de intereses
correspondientes a los Bonos devengados vy no

pagados.

3) El saldo de la Cuenta de Tesoreria, el de la
Cuenta de Cobros y el de 1la/s Cuenta/s de

Reinversioén.

k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo

para Gastos Iniciales.
1) Un andlisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.

m) El importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestidn producidos durante el periodo

contable.

Cada tres (3) meses, dentro de los siete (7)




Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la
Sociedad Gestora emitira un informe que contendra:—
~ Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.
- Importe de las Participaciones y los

Certificados que ha sido amortizado regular vy

anticipadamente.

- Tasas de amortizacidén anticipada.
- El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
las Participaciones y 1los Certificados que hayan
sido declarados Fallidos y porcentaljes de impago
sobre el total de las Participaciones V%

Certificados.

Con respecto a cada uno de las Series de Bonos

y referida a cada Fecha de Pago:

Importe del saldo nominal inicial.

Tmporte del saldo nominal vencido.

Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro.-

Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.

- Importe del Saldo Nominal vencido y
efectivamente satisfecho a 1los titulares de los

Bonos.
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RE:
210,

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido

satisfechos (no devengardn intereses adicionales) .—

Sobre la evolucién del Fondo:
- Saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la Cuenta
de Cobros y de la/s Cuenta/s de Reinversién, asi
como los intereses generados por los importes

depositados en las mismas.

- Saldo del Fondo de Reserva y Margen de

Intermediacién Financiera.

Una copia de dicho informe se depositarid en la

CNMV.

Asimismo, toda la informacién de caracter
publico detallada en esta Estipulacién podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gastora,
en la sede del Mercado AIAF de Renta Fija y en la

CNMV.




26.4.- Otras obligaciones de comunicacién

ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.-

26.4.1.- Notificaciones ordinarias peridédicas,—
Trimestralmente, en cada Fecha de Notificacién,

procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacién:
- El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada

una de las Series de Bonos para el Periodo de

Devengo de Intereses siguiente.
- Los intereses resultantes de los Bonos, junto

con la amortizacidén de los mismos.

- Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas

del Orden de Prelacidén de Pagos.

- Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacidn
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.
Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto en la Estipulacién 32,2

siguiente, V% seran, asimismo, puestas en
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conocimiento del Agente Financiero, del Mercado

AIAF de Renta Fija y de IBERCLEAR, en cada Fecha de

Notificaciédn.

26.4.2.- Notificaciones extraordinarias,

Seran objeto de notificacién extraordinaria:——

- Cualquier modificacién de 1la Escritura de
Constitucién, asi como los midrgenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para cada una de las
Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo

de Intereses.

- Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacidén con los Préstamos Hipotecarios, con los

Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad

Gestora, que pueda influir de modo sensible en la

negociacién de los Bonos vy, en general, de
cualquier modificacidén relevante en el activo o
pasivo del Fondo o0 en caso de resolucién de la

constitucién del Fondo o de una eventual decisién




de Liquidacién Anticipada y Amortizacidédn Anticipada
por cualquiera de las causas previstas en el
presente Folleto, siéndole remitido, en este
supuesto, a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién, el acta notarial de extincién del
Fondo y procedimiento de liquidacidén seguido a que
hace referencia la Estipulacidén 23 de la presente

Escritura.

27.- AUDITORES.

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, de fecha 19 de abril de 2007, ha designado
a ERNST & YOUNG, S.L. inscrita en el R.O.A.C. con
el numero S0530 como auditores del Fondo. E1
Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora
informard a la CNMV de cualquier cambio gue pudiera

producirse en lo referente a la designacidén de los

auditores.

Los auditores realizaran las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, cuando sea necesario, la
precisidén y exactitud de las cuentas y verificaran
la precisidén de la informacidén contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informaran a la Sociedad Gestora
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y a la CNMV de cualquier incumplimiento de 1la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la
que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

28 .- MODIFICACIONES.

La presente Escritura podrd ser modificada en
circunstancias excepcionales siempre que fuera
legalmente posible porque se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacién y siempre y cuando de tal
modificacién no resulte una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Bonos ni perjudique
los intereses de los titulares de los mismos.

Cualquier modificacién a la Escritura requerira
el otorgamiento de la correspondiente escritura
publica de modificacidén y deberd ser comunicada a
la CNMV para su puesta a disposicién del publico.—

29.~- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en

relacién con lo previsto en la presente Escritura




sera sometida al conocimiento de los Tribunales de
Primera 1Instancia de Madrid, renunciando 1los
Cedentes, los titulares de los Bonos y la Sociedad
Gestora a cualquier otro fuero que pudiera

corresponderles.

30.- DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo esta exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

31.- REGISTRO.
La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV.

La presente Escritura no serd objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

32.- NOTIFICACIONES.

32.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

v los Cedentes.

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se

indican a continuacién, siempre qgue, en el supuesto
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de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

= BANCO GUIPUZCOANO.

Camino Portuetxe, 35.

20009 San Sebastian (Espafia).

Fax n®: 34 943 41 82 71.

Atn.: Don Tfiaki Azaola Onaindia.

- BANCA MARCH.

Avenida Alejandro Rosselld, nimero 8.

Palma de Mallorca (Espafa).

Fax n®°: 971 77 93 98.

Atn.: Don Alberto del Cid Picado.

- TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A.

Orense, numero 69.

28020 Madrid (Espana).

Fax numero: 91 308 68 54.

Atn.: D. Ramédn Pérez Hernandez.

No obstante, también podrén enviarse a otra

direccidén o telefax, o a la atencién de otra




persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

32.2.- Notificaciones a los titulares de los

Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran,
ademds de a la CNMV, de la forma siguiente:

32.2.1.- Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias serdn efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el
boletin diario de Mercado AIAF de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacidén de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espaiia,
ya sea de caracter econdémico-financierc o general.
Adicionalmente, 1la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podrén difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de 1los canales y sistemas de difusién
propios de los mercados financieros tales como
Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.
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TADO:
s

32.2.2.- Notificaciones extraordinarias.

Las notificaciones extraordinarias seran
efectuadas mediante publicacién de un anuncio, bien
en el boletin diario de Mercado AIAF de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espaiia,
ya sea de cardcter econdémico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil

o inhdbil (segun lo establecido en el Folleto).

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea
de caracter econdémico-financiero o) general
considerdndose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil

0 inhabil (segln lo establecido en el Folleto).——




32.2.3.- Notificaciones y otras informaciones.—
La Sociedad Gestora podr& poner a disposiciédn
de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de similares

caracteristicas.

33.- CONFIDENCIALIDAD.

ILa Sociedad QGestora, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccidén de Datos
de Caracter Personal, Unicamente tratard los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en la presente
Escritura, no pudiendo aplicar o utilizar dichos
datos con un fin distinto al que constituye el
objeto de aquél, ni los comunicara, ni siquiera
para su conservacién, a otras personas. Una vez
cumplida la prestacién contractual, tanto los datos
de caracter personal como los soportes o documentos
en que consten éstos deberdn ser devueltos a los

Cedentes o©, no siendo esto posible, deberdn ser

destruidos.
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La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
las medidas de seguridad de indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de cardcter personal, que
eviten su alteracidn, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre, de

Proteccidn de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

34 .- RESOLUCION.

La no confirmacidén antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacién constituirdn un supuesto
de resolucién de la constitucién del Fondo, de la
emisién y suscripcién de las Participaciones y los
Certificados, de los Contratos del Fondo y de la

emisién de los Bonos.

La presente escritura ha sido redactada




conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articule 5 de la LO 15/1999, de

Proteccién de datos de Carédcter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada segun minuta
facilitada por ellos, porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcién del articulo 193
del Reglamento Notarial. Los seflores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido
del presente instrumento publico y que prestan a

éste su libre consentimiento; y firman la escritura

conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada de los otorgantes e intervinientes.



Del

extendida en ciento diez

Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 8C, numeros 6898001, 6898002,
6898003, 6898004, 6898005, 6898006, 6898007,
6898008, 6898009, 6898010, 6898011, 6898012,
6898013, 6898014, 6898015, 6898016, 6898017,
6898018, 6898019, 6898020, 6898021, 6898022,
6898023, 6898024, 6898025, 6898026, 6898027,
6898028, 6898029, 6898030, 6898031, 6898032,
6898033, 6898034, 6898035, 6898036, 6898037,
6898038, 6898039, 6898040, 6898041, 6898042,
6898043, 6898044, 6898045, 6898046, 6898047,
6898048, 6898049, 6898050, 6898051, 6898052,
6898053, 6898054, 6898055, 6898056, 6898057,
6898058, 6898059, 6898060, 6898061, 6898062,
6898063, 6898064, 6898065, 6898066, 6898067,
6898068, 6898069, 6898070, 6898071, 6898072,
6898073, 6898074, 6898075, 6898076, 6898077,
6898078, 6898079, 6898080, 6898081, 6898082,
e

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

integro

contenido

8C6907726

esta

escritura,

folios del Timbre del




6898083, 6898084, 6898085, 6898086, 6898087,
6898088, 6898089, 6898090, 6898091, 6898092,
6898093, 6898094, 6898095, 6898096, 6898097,
6898098, 6898099, 6898100, 6898101, 6898102,
6898103, 6898104, 6898105, 6898106, 6898107,
6898108, 6898109, vy el del ©presente, vyo, el

Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA:
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Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de 1

Fecha: 25/07/2007 - 10:03:54 Usuario: Manuel Richi Alberti

Archivo Ge'ne'ra'l dé Podereé kevocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de busqueda

N° documento apoderado 50690697P
No se han encontrado revocaciones con los criterios de busqueda seleccionados.

Meni | Buscador | Imprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.



Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Pagina | de 2

Fecha: 25/07/2007 - 10:03:28

Usuario: Manuel Richi Alberti

ArcHivo Génerél de Poderes Révocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de busqueda

Ano del poder
Protocolo

Resuitado de la consulta

2002
737

Notario que

autorizoé el

poder que  Fecha alta
aparece
revocado

AGUSTIN
CERDA 06/02/2006
FERRER

D. INOCENCIO
FIGAREDO DE  29/10/2004
LA MORA

D. GUSTAVO
ADOLFO
MARTINEZ DE
DIEGO

D. PEDRO
LLORET 01/10/2004
CARBO

D. JOSE
MARIA
JUANPEREZ
STURRI

D. ALFONSO
AURIA PAESA

D. ANDRES DE
LA FUENTE 18/02/2004
O'CONNOR

D, FRANCISCO
DE ASlS
GARCIA
SERRANO

JOSE MANUEL
AMIGO 25/04/2003
VAZQUEZ

D. JOSE
MARCOS
PICON

MARTIN

25/10/2004

24/08/2004

04/06/2004

06/06/2003

31/03/2003

Paginas 1 | 2

Fecha
poder

21/05/2002

14/03/2002

26/04/2002

21/07/2002

08/07/2002

22/04/2002

14/06/2002

19/02/2002

15/04/2002

17/04/2002

Prot.
poder

737

737

737

737

737

737

737

737

737

737

Clase
poder

General

General

General

Fecha
revoc,

03/02/2006

25/10/2004

25/10/2004

01/10/2004

24/08/2004

01/06/2004

17/02/2004

06/06/2003

24/04/2003

31/03/2003

Prot.

revoc.

264

3625

1828

780

1670

2375

534

2359

124

448

Ver

v Ver
v Ver
v Ver
v Ver

v Ver

v Ver
v Ver
v Ver

v Ver

Histérico Obs. Acciones l

https://e-notario.notariédo.org/podéresrevocados/busquedaPoderes.do?dispatchwbuscar 25/07/2007
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Fecha: 25/07/2007 - 10:03:36 Usuario: Manuel Richi Alberti

Archivb Gene'ral de Poderes' Revocados - Consulta de_Poderes Revocados

Criterios de busqueda

ARo del poder 2002
Protocolo 737

Resuitado de la consulta

Notario que
autorizo el

Fecha Prot. Clase Fecha Prot.
poder que  Fecha alta poder poder poder revoe. revoe. Histérico Obs. Acciones
aparece
revocado
ANA
CARRERAS 17/10/2005 12/12/2002 737 11/40/2005 3225 Ver
CRUELLS
D. Juuo
ORON 14/10/2003 18/02/2002 737 07/10/2003 4776 v Ver
BONILLO
Paginas Anterior 1 | 2
‘Mens | Buscador |  Imprimir

https://c-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPodcres.do?dispatch=busca... 25/07/2007



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

8C63907723

\TADO:

Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de 1

Fecha: 25/07/2007 - 10:04:43 Usuario: Manuel Richi Albertt

_Archivo _Gen_er_a'l de Pod_e"r_e;_Revocados - Consulté de quér"es Revocados

Criterios de bisqueda

N° documento apoderado 160359917
No se han encontrado revocaciones con los criterios de bisqueda seleccionados,

*Menl.'l_l qucador | Imprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busqued@odms.dm
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Fecha; 26/07/2007 - 10:04:24 Usuario: Manuel Richi Alberti

Criterios de busqueda

Aho del poder ‘ 2007
Protocolo 2620

No se han encontrado revocaciones con los criterios de busqueda seleccionados.

‘Menu | Buscador |  Imprimir

https://e—notario.notariadb.org/poderesrevocados/busquedaPodcres.do?dispatch=buscar 25/07/2007
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Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de 1

Fecha: 25/07/2007 - 10:05:18 Usuario: Manuel Richi Alberti

'Archivd 'Genera_l de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados

Criterios de basqueda

N°® documento apoderado 41083136F

Resultado de la consulta

Notario que

autorizo el

poder que  Fecha alta
aparece
revocado

EDUARDQ

mﬁl{%ﬂ- 03/08/2001 29/12/1998 4409 Especial 01/08/2001 1887 v Ver

CARAMES

Fecha Prot. Clase Fecha Prot. . .
poder ler fer revoc. revoc. Historico Obs. Acciones

Paginas 1

5N_\er_m | Bus_cador | Imprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.dmr 257077200 J—R
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Archivo General de Poderes Revocados - Consulta de Poderes Revocados Pagina 1 de |

Fecha; 25/07/2007 - 10:04:54 Usuario: Manuel Richi Alberti

Archivo General de Poderes' Revocados . Consulta de Poderes Revocados

Criterlos de bidsqueda
Aifio del poder ) 2007
Protocolo 1911

Resultado de la consulta

Notario que

autorizé el

poder que  Fecha alta
aparece
revocado

CELSO
MENDEZ 28/05/2007 26/04/2007 1911 General 28/05/2007 1277 Ver

URERA

Fecha Prot. Clase Fecha Prot, Histérico Obs.

poder  poder poder  revoc.  revec, Acciones

Paginas 1

{Ment | Buscador {  Imprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/busquedaPoderes.do?dispatch=buscar  25/07/2007
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ANEXO 1

ACUERDOS DEL CONSEJO
DE LA SOCIEDAD GESTORA 'Y
ENTIDADES CEDENTES
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rfdA Secretaria del Consejo

]. Titulizacién
~de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de Administracion
de la mercantii TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69

CERTIFICA:

= - Que, en Madrid, a 19 de abril de 2007 ¥ debidamente convocado al efecto, se reunié a las 17:00 horas el
Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A., en
las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes los siguientes Consejeros:

e NPT

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D, Francisco Javier S84iz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

: - BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D. Jesus Rio

i Cortés '
k - D. José Carlos Contreras Gomez

+ - D. Victor Iglesias Ruiz

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

3 Excusé su asistencia CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, por medio de su representante D.
Horacio Mesonero Morales,

Lo alie il weine

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas, tienen
aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesion fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como Secretario ¢l del
: Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declard vélidamente constituido el Consejo de
Administracién al concurrir la mayoria de los sefiores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de
los asuntos del Orden del Dia, aprobdndose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos, relativos al
Fondo “TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™;

; “PRIMERO:; Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos denominado “TDA 29, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, o nombre similar que se determine, conforme a lo previsto en la
legislacion vigente, agrupando en el mismo Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca cedidos por BANCA MARCH y BANCO GUIPUZCOANO. Dicho Fondo estard gestionadoe por la
Sociedad Gestora,

El importe mdximo de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de Hipoteca a agrupar en
el Fondo serd, en conjunto, de hasta mil millones (1.000.000.000) de euros.

|k, | aleatd, boelios 22

SEGUNDQ: Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores hasta un importe nominal mdximo de
mil millones (1.000.000.000) de euros.

1 e Vvl T

TERCERQO: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis Vereterra
: Gutiérrez-Maturana, Secretario del Consejo, a D. Ramon Pérez Herndndez, Director General, y a D°. Nieves
2 Lara Candel con DNI 51.378.547-C y a D. José Luis Dubois Aznal con DNI 50.807.466-Y, empleados de la
Sociedad, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la Sociedad a:

-Otorgar con BANCA MARCH y BANCO GUIPUZCOANGO el contrato de emision y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarlas y los Certificados de Transmision de Hipoteca.

L] e )

-Otorgar la escritura piblica de constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que consideren
adecuados.

-Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los valores de renta fija con cargo al Fondo.

Orense 2 Planta 25020 Madend Teboo #3190 707 08 08 - Fas:
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-Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacidn con la
constitucion del Fondo, la emisidn y suscripcidn de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. '

-Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los documentos que sean
precisos o convenientes para solicitar la admisién a cotizacion de los valores que se emitan.

-En general realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentes, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios para la ejecucion’y desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “TDA 29, FONDO DE TIT ULIZACION
DE ACTIVOS™ a la firma Ernst & Young, S.L., con C.IF. B-78970506, inscrita en el REA y en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero 5-0330.” . :

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriorments, s¢ suspendié por unos momentos la sesion,
procediendo el seflor Secretario a redactar el acta de la misma, 1a cual leida en presencia del Consejo es aprobada

- .- Que con posterioridad a esa sesién no se ha adoptado ningyin otro acuerdo que modifique, afecte o condicione
.los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracién de TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. el dia 19 de abril de 2007, contenidos en Ia presente
Certificacién.

Y para que conste a los efectos loghles, expido la presente certificacion, en Madrid a 8 de junio de 2007,

"“""-—-————_.__,___. } ﬁ

V*B° EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALEERTI, Notario de Madrid y de su Ilustre
Colegio - : -
? D'OY FE: de que considero legitimas y legitimo las firmas que
anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA Y DON LUIS&
VERETERRA CUTISRREZ-MATURANA, por el cotejo que efectio con otras
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el ntmero 4.750, en el
Libro Indicador nimerc 3. -
En Madrid, a once de junio de dos 1 siete.

8C6907720
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NOTA%S?
Churruce, 14 - 2.
Tels. 943 42 60 27 - g43426211

Fax 943 42 64 11
20004 - SAN SEBASTIAN

NUMERO DOS MIL SEISCIENTOS VEINTE.

EMISTION DE PARTICTIPACTONES HIPOTECARTIAS v CERTIFTCADOS

D ISTON DE HTPOTECA

QUIPUZQOANG, S.A.".

En San Sebastifn, mi residencia, a diecisiete de

julio de dos mil siete.

Ante mi, JOSE-CARLOS ARNEDO RUIZ, Notaric del

Ilugtre Colegio de Pamplona,
mrzes== COMPARECE swwmom=w=

DON JOSE-MARIA MUGURUZA VELILLA, mayor de edad,

casado, domiciliado a estos efectos en San Sebastién,

Avenida de 1la lLibertad 21, con D.N.I. nlmero

15.067.265-8,

INTERVIENE en nombre Yy representacidén como
Vicepresidente del Consejo de Administracidén de 1la
mercantil "BANCO GUIPUZCOANO, S.A.", domiciliada en
San Sebastiin, con T.I.F. nfimero A-20-000733; que se
constituyd mediante escritura autorizada el nueve de
Octubre de mil ochocientos noventa y nueve, por el

Notario que fue de San Sebasti&n, Don Segundo
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Berasategui, modificada varias veces, la Gltima para
adaptar sus Estatutos a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, mediante esecritura otorgada en San
Sebastién, ante el Notario Don José Maria Segura
Zurbano, el dia 18 de marzo de 1.992; inscrita en el
Registro Mercantil de Guipfizcoa al Tomo 2.138 del
Libro de .Inacripciones, Folio 1, Hoja nfimero 8S-

2.861.

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por el acuerde adoptado por el Consejo de
Adminigtracidén de la entidad, en la gue se adoptaron

loe acuerdos que por la presente se elevan a

piblicos.

Asegura el compareciente la vigencia de su cargo
Yy que no han variado las circunstancias de la Entidad
representada y lo juzgo con facultades representativas
suficientes para los actos contenidos en la presente

escritura de elevacién a piblicos de acuerdos

sociales.
Lo conozco y lo juzgo con la capacidad legal

necesaria para formalizar la presente escritura, y a

tal fin,

I.- Que el Consejo de Administracién de la

entidad en reunién celebrada el dia 18 de mayo de

8C6907719
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2.007, adoptd el acuerdo que figura en la
certificacién expedida por el sefior Juan-José Zarauz
Elguezabal, Secretario del Consejo de Administracidn,
con el visto bueno de su Presidente, Don José&-Maria
Aguirre Gonzilez, certificacidn que, previa
legitimacidn de las firmas gue la au;orizan, poOr serme
conocidas vy coincidir plenamente con las que

habitualmente utilizan, incorporo a la presente matriz

mediante fotocopia, obtenida por mi, el Notario.

II.- Al objeto de formalizar dicheos acuerdos,—
cxzemzz=s QTORGA ss=z==z=mw

bon José-Maria Muguruza Velilla ELEVA A PUBLICOS

log acuerdos del Consejo de Administracién que

apareceﬁ recogidos en la Certificacién a que se ha

hecho referencia en el expositive primero de esta

escritura, gque deben darse aqui por reproducidos, y en

consecuencia:
1°).- Se acuerda emitir participaciones
hipotecarias v certificados de transmigién de hipoteca

por un importe nominal de hasta seiscientos millones

de euros, representativos de pré&stamos hipotecarios de
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la cartera de la entidad, para que sean suscritos, en
nombre de un Fondo de Titulacién de Activoas de
naturaleza cerrada creado al efecto por Titulizacién

de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacidn, S.A..

2°).-~ Se faculta a Dop Ifiaki Azaola Onaindija v
Don Jestis M. Mijangos Ugarte, para que, cualquiera de

ellos, proceda en nombre de Banco Guipuzcoano, S.A. a

realizar las facultades transcritas en la

certificaciéﬁ incorporada a la presente.

3°).- Suscribir v asequrar bonos emitidos por el
Fondo de Titulacién de Activos de naturaleza cerrada,
asi como cualquier otro instrumento representativo del

Pagivo del Fondo, hasta un importe miximo de

seiscientos millones de euros.
OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Hago las reservas y advertencias legales, y en
especial las relativas al artfculo 5° de la LO 15/1599
de proteccién de datos de carécter persconal,
incidiendo en las derivadas de la publicidad registral
y en particular y a efectos fiacales, advierto: de las
obligaciones Yy . responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, formal
y sancionador; de las consecuencias de toda indole que

se derivarian de la inexactitud de sus declaraciones;

8C6307718
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de las normas sobre valoracién existentes; y de los
plazos de presentacién de la copia de esta escritura

para la 1liquidacién de los impuestos a que estad

sujeta.

Cumplidos los requisitos de lectura conforme a lo
dispuesto en el pérréfo 1° del articulo 193 del
Reglamento Notarial, el compareciente, tal y como
interviene, presta su consentimiento y firma.

Y yo, el Notario, DOY FE: De la identidad del
otorgante, de que, a mi juicio, tiene capacidad y
legitimacién para este acto, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante e interviniente (art. 17bis
2a) de la L. del Notariado), de gque después de 1la
lectura el compareciente ha hecho constar haber
quedado debidamente informado del contenido del
instrumento y de haber prestado a éste su libre
consentimiento y, en general, de todo lo consignado en
este documento piiblico, que gqueda extendido en tres

folios de papel timbrado de serie B., el presente y



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

866907717

los anteriores correlativos en numeracién.- Esti 1la

firma del sefior compareciente y el gmsigno, firma,

ribrica y sello del Notario autorizante.
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Juan José Zarauz Elguezabal, Secretario del Consejo de Administracion de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., Entidad de Crédito cuya inscripeién consta en el Registro
Mercantil de Gulptzcoa, en el Tomo 1,138 del Libro de Inscripciones, Follo 1, Hoja 83~
2.861, con domicilio soclal en San Sebastian, Avda. de la Libertad, 21, y C.LF. n® A-
20.000.733,

CERTI!FIC A Que segin consta en el Libro de Actas del Consejo de
Administracién, y en la correspondiente a la sesion celebrada el dia de la fecha, 18 de
mayo de 2007, bajo la presidencia de Don José Maria Aguime Gonzélez y con
asistencia de los Consejeros Sres, Muguruza, Bergareche, Echevarria, Hillaire, tarte,
Lafita, Lamea, Martinez, Murillo, Serrats y Urquizu, acta gque fue aprobada por
unanimidad al término de la mencionada sesién, se aprobd, por unanimidad, entre
otros, el siguiente acuerdo;

Primero; Emitir Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca por un importe nominal de hasta selsclentos millones (800.000.000) de
euros, representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de la entidad, para que
sean suscritos, en nombre de un Fondo de Thulizacion de Actives de naturaleza
earrada creado al efecto (en adelante, el "Fondo®), por Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de THulizacion, S.A. (en adelante, la “Socledad
Gostora"), al amparo dal Real Decreto 926/1998 de 14 da mayo, por el qua s& regulan
los fondos de titulizacién de activos y las socledades gestoras da fondos de titulizacién
(en adelante, el “Real Decreto 826/19987).

Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca podran
estar representadas tanio por titulos unitarios como pot titulos muitiples.

Segundo: Se faculta a D. Ifiakl Azacla Onaindia y a D. Jesis M. Mijangos Ugarts, para
gue, cualquiera de ellos, indistintamente, procada, en nombre de Banco Guipuzeoano
S.A a

- Seleccionar los préstamos de los que participaran tanto las Participaciones
‘Hipotecarias como los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

- Detarminar la totalidad de las condiciones de la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca que no hayan
sido establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca que se emitan. Dicha firma podra raproducirse en los titulos por los
medios que se estimen més adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pUblicos o privados
sstimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con la emision de las
Participaciones Mipotecarias, coma de los Certificades de Transmision de
Hipoteca, como en refacién con ia constitucién del Fondo de THullzacién de
Activos, en fos términes y condiciones que consideren adecuados, todo ello con

AN, GIFUZKOA, HES-2.001, F-1, 71,1 {CAF-A-Z0000733)

B.G. MOD. 12307
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vistas a la agrupacion de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencla de pagos,
agencla financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo,

- En relacién con los documentos publicos o privados y demés contratos que
consideran conveniente oftorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados pata determinar tas condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucion del Fondo y cualquier ofro Contrato que requiera la estructura del
Fondo de Titulizacion de Activos, todo elio en relacidn con la funcidn de la
entidad como emisor de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca como en relacién con aqueilas otras funclones que
los apoderados consideren convenlente gue la entidad asuma en relacién con el
Fondo de Tiulizacién de Activos.

- Acordar las condiciones de administracién o gestibn de los préstamos
hipotecarios titulizados.

- Prasantar ante la Comigién Nacional de! Mercado de Valores los documentos
que la misma requiera en relacion con la emisién de las P
Hipotecarias, de ks Cerlificados de Transmisién de Hipoteca y la constitucion
del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir las Paricipaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Banco
Guipuzcoano, SA. en las condiciones que se establezcan en la Escritura de
Constitucion del Fondo, pudiendo apoderar a la Socledad Gestora para que, a
través de cualyuiera de sus representantes lagales, en nombre y representacion
do Banco Guipuzcoano, SA, proceda a sustituir las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca en las condiciones
gue se establezcan en la Escritura de ConstRucion del Fondo y en los deimas
-téminos vy condiciones que tenga por convenlente, formalizando la
correspondierte escritura de sustitucin y otorgue cuantos documentos
pUblicos o privados fueran precisos de subsanacibn de errores o de
medificacion o complementarios del primero, aunque incuma en e figura de
autocontratacién o de miftiple representacién,

Tercevo: Suscribir y asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cuakjuier ofro
instrumenio representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de
sgisclentos millones (800.000.000) de euros.

A estos efectos, sa faculta a las personas indicadas en el apartado arterior para que

solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios. '

(LAM, GIPUDOA, H-B5-2.061, K9, TA.108)  (LLF-AJTONTTR

8C63907716
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Se delega en el Vicepresidente, D. José Marla Muguruza Velilia y en el Secratario del
Consajo, D. Juan José Zarauz Elguezabal para que, indistintamente y con las mas
amplias facultades pueda cualquiera de ellos comparecer ante Notario y elevar a
instrumento publico el presente acuerdo.

A los efectos legales oportunos se hace constar que ss cumple la dispuesto en la Ley
39/75, de 31 de Octubre, por intervencion y asesoramiento del Letrado colegiado en el
flustra Colegio de San Sebastian, Don José Maria Muguruza Velilla,

¥ para que asi conste, expide la presente certificacién con el V°B® del Presidente del
Consejo de Administracion, en San Sebastian, a dieciocho da mayo da dos mil siete.

/M A Povert
—

Presidente del Conssjo
D, José Marfa Aguirre Gonzélez

PAN. GIPUZHOA, HE3-2.001, K1, T-1.138  (CLF-A-20000720)

A6 MDD, 12302
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CONCUERDA FIELMENTE CON SU ORIGINAL QUE BAJO EL NUMERO
DE ORDEN AL PRINCIPIO.INDICADO, OBRA EN MI PROTOCOLO
GENERAL CORRIENTE DE INSTRUMENTOS PUBLICOS, Y A
INSTANCIA DE "BANCO GUIPUZCOANO, S.A.", EXPIDO PRIMERA
COPIA EL MISMO DIA DE SU OTORGAMIENTO, EN CINCO FOLIOS
DE SERIE B., NUMEROS: EL PRESENTE Y SUS ANTERIORES
CORRELATIVOS EN NUMERACION.~ DOY FE.-
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GERARDO MOREU SERRANO
Notario
C/ Tous y Maroto, 8-1°8
Tel 971 723000 Fax 971 214229
07001 PALMA DE MALLORCA

En Palma de Mallorca, - mi regidencia, a
veinticuatro de Julio del dos mil siete. =-~-----=----
Ante mi, CGRERARDO MOREU SERRANO, Notario del
Ilustre Colegio de Balearés, —————————————————————
COMPARECE: ~-vcemmmmmemmr o e e e m o mmm o m =
DON JOSE IGNACTO BENJUMEA ALARCON, mayor de edad,
soltero, Ahogado y Secretario General de Banca March,
S.A., vecino de esta c¢iudad, con domicilio en calle
Vieta Alegre, 26, 3°, A, ==m=mrrorme—————--—ce—wan-
Exhibe D.N.I. 28.688.396~J. ==rrrr-----c-ccwumnn
Interviene, en represeptacién como Secretario del
Consejo de Adﬁinistracién vy de la Comisidn Ejecutiva
de "BANCA MARCH, S.A.", domiciliada en esta ciudad,
(Avda. Alejandro Rogselld, '8), con C.I.F. A-07-
004021, constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada el 24 de Junio de 1.946, por el
Notario de Madrid D. Rodrigo Molina Pérez. -------

Inscrita en el Registro Mercantil de esta
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Provincia, al folio 230 del tomo 20 de Sociedades,
libro 104 del Archivo, hoja 195, inscripeién 1=; vy
adaptados sus Estatutos mediante la autorizada el 14
de Agosto de 1.953, por el Notario que fue de esta

ciudad D. Germin Chacirtegui y Sienz de Tejada, que

 causd la inscripcién 25 en dicho Registro Mercantil.

Habiendo sido adaptados sus Estatutos, a la
vigente legislacidn, mediante la autorizada el 19 de
Julio de 1.990, por el Notario de Madrid, D. Luis
Coronel de Palma, nimero 3703 de protocolo, a dque
causd la inscripcién 1.781 en el Referido Registro
Mercantil. «-vw--c-ceemmi

Justifica el caricter con gque concurre Yy lag
facultades de que se halla investido para el presente
otorgamiento, exhibiéndome certificacién de los
acuerdos adoptados por la Comisidn Ejecutiva, de la
Entidad, en sesién celebrada el dia 12 de Junio del
2004, expedida el mismo dia, por el propio
compareciente en su calidad de Secretario, con el
V°B® del Presidente D. Pal;lo Vallbona Vadell,
documento cuyas firmas considero 1egit;imas y dejo
protocolado a continuacién de esta mé.tri_.z. e

Tienen, a mi‘ juicio, seglin intervienen, 1la

capacidad legal necegaria para otorgar esta escritura

806307714
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Que eleva a piblicos los acuerdeos a '‘que se
contrae la expresada certificacién protocolada, que
se dan aqui por reproducidos, y solicita; en su. caso
la inscripcién de los mismos en el Registro

Mercantil, ——e=sesscm e m e e e

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL: —-

Dé acuerdo con lo establecido .en la Ley
Orgénica 15/1.999, el/los compareciente/s gqueda/n
informado/s y acepta/n la incorporacién de sus datos
personales a los ficheros automatizados existentes en
la Notaria, gque se conservarén en la misma coﬁ

caracter confidencial, sin perjuicio de las

remisiones que sean de obligado cumplimiento. 8Su

finalidad es la adecuada formalizacion del presente

instrumento pﬁblico, su contabilizacién, facturacidn

y séguimiento posterior, vy las demds funciocnes

propias de la actividad notarial. La identidad vy



(=)
[=p
\
o
<
<

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

direccién del responsable es la siguiente: NOTARIO:

El autorizante. DIRECCION: Calie Tous y Maroto n°® 8-

1°, 07001 Palma de Mallorca. —mww—e—m————mee e e
Quedan hechas las reservas y advertencias

legales. ~~——=———m=—u— e e e ————————

Asi lo otorgan; y leida por mi esta escritura al

seflor compareciente por su eleccién, la aprueba vy
firma conmigo, el Notario, que de haberle
identificado por su.documento de identidad resefiado y
que me ha exhibido, y de lo deméds contenido en este
instrumento publico, extendido en dos folios de papel
timbrado, el presente y el anterior en orden inverso,
doy fe.

Aparecen las firmas de los comparecientes.
Signado: GERARDO MOREU SERRANO. Rubricado. Estd el

sello de la Notaria., =———=———— e

8C6907713
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PROTOCOLADO
JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, con N.L.F. 28.688.396-J Secretarib
del Consejo de Administracidn y de fa Comisién Ejecutiva de BANCA MARCH,
§.A. con NIF A-07004021 y domicilic social y fiscal en Palma de Mallorca,
Avenida Alejandro Roseellé, nimero 8, cargo para el que fue designado por
acuerdo del Consejo de Administracién en reunion celebrada el dia 26 de junio
de 1998
CERTIFICO
Que en el libro de Actas de la Comisién Ejecutiva, a mi cargo, se halla
i extendida y firmada por mf, con el visto bueno del Presidente, D, Pablo
: Vallbona Vadell, la correspondiente a la reunion celebrada el dia 12 de junio de
2007, en la que consta lo siguiente:
1° Que fue convocada por escrito del Sr. Secretario, por orden del Sr.
Presidente, con fecha 5 de junio de 2007.
- 2° Que se celebrd en el domicilio social.
g 3° Que asistieron:
i Presidente: D. Pablo Vallbona Vadell
- =
§ Consejeros:  D. Leopoldo Caravantes Rodriguez
] D. Juan March de Ia Lastra
g D. Fernando Mayans Altaba
- D. Enrique Piftel Loépez
D, Francisco Verdd Pong
Secretario: D. José ignacioc Benjumea Alarcén
Que son todos los que componen [a Cornisién.
4° Que el acta fue aprobada por unanimidad al término de la sesién.
5° Que se adoptod por'unanimldad, entre otros, el siguiente acuerdo:

9.1. Titulizacién de activos hipotecarios, o
. &
La Comisi6n Ejecutiva acuerda, por unanimidad: g 4

-
\ %’@L
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PRIMERO: Emitir Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de ‘
Transmisién de Hipoteca por un importe nominal de hasta
CUATROCIENTOS MILLONES (400.000.000) DE EUROS,
representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de la
entidad, para que sean suscritos, en nombre de un Fondo de
Tiulizacién de Activos o en nombre de un Fondo de THulizacion .
Hipotécaria, de naturaleza cerrada creado al efecto (en adelante, el -
*Fondo”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. (en adelante, la *Sociedad Gestora®), al amparo
def Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por ¢l gue se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacién (en adelante, el "Real Decreto 926/1998") y/o de la
Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de
inversién inmobiliaria y sobre fondos de fitulizacién hipotecara (en
adelante, la Ley 19/1992), segtin el caso.

Las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién
de Hipoteca podran estar representadas tanto por titulos unitarios
cormne por titulos multiples.

SEGUNDO: Se faculta a D. José Ignacio Benjumea Alarcén, D.N.L
nimero 28.688.396~J, D. Alberto del Cid Picado, D.N.l. nimero
41.083.136-F, D. Rafael Juan y Seva Redondo, D.N.L nlmero
6984.261-Y, y D. Hugo Aramburu Lopez-Aranguren, D.N.l. ndmero
46.866.678-S, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda,
en nombre de BANCA MARCH, S.A,, a:

- Seleccionar los préstamos con respecto a los que se emitirdn
tanto las Participaciones Hipotecarias como los Certificados de
Transmigion de Hipoteca.

Inaccka a0 ol A, de Baloorss, F-78, Fans, 1009, M-r-oes - ILLE, AMRIGZ

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision de las
Participaciones Hipolecarlas y/o de los Cerlificados de
Transmisién de Hipoteca que no hayan sido establecidas en el
presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
Transmision de Mipoteca que se emitan. Dicha fitma podréa
reproducirse en los fitulos por los medios que se estimen mas
adecuados.
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- Reallzar cuantos actos‘gy’swggoﬁ?én’ms documentos, publices o
privados estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién
con la emisién de las Participaciones Hipotecarias, como de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, como en relacion con
la constitucion def Fondo de Titulizacién de Activos, en los
términos y condiciones que consideren adecuados, todo sllo con
vistas a la agrupacién de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca en diche Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, derivados, de depésito o
similares) requiera la estructura del Fondo o los apoderados
consideren conveniente otorgar en relacidn con el Fondo, ya gsea
con el propio Fondo, representando a través de la Socledad
Gestora, o con terceras partes participantes en la operacion de
titulizacién referida en el Acuerdo Primero.

- En relacién con los documentos plblicos o privados y demas
contratos que  consideren conveniente otorgar, los
mencionados apoderados quedan facultados para determinar
las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del
Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura del
Fondo de Tiulizacién de Activos, todo ello en relacién con la
funcién de la entidad como emisor de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Cerlificados de Transmisién de
Hipoteca como en relacién con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en .
relacién con el Fondo de Titulizacion de Activos. .

Inscif an of ALM. da Bateares, F-78, Tww, oum, merm-05¢ - N AUSNKE

. Acordar las condiciones de administracién o gestion de los
préstamos hipotecarios titulizados.

- Presentar ante la Comisién Naclonal def Mercado de Valores [os
documentos que la misma requiera en refacion con la emision de
las Participaciones Hipotecarias, de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y la constitucion del Fondo. Co

- Una vez constituido el Fondo, sustiluir las Participaciones
Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Mipoteca
que se emitan por BANCA MARCH, S.A. en las condiciones que
se establezcan en la Escritura de Constitucidn del Fonda,

q_
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pudiendo apddegay.a saBociedad Gestora para que, a través de
cualquiera dé sus representantes legales, en nombre y
representacién de BANCA MARCH, S.A,, proceda a sustituir las
Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién
de Hipoteca en las condiciones que se establezcan en la
Escritura de Constitucién del Fondo y en los demés términos y
condiciones que fenga por conveniente, formalizando |a
correspondiente escritura de sustitucion y otorgue cuantos
documentos publicos o privados fueran precisos de
subsanacion de errores o de modificacién o complementarios -
del primero, aunque incurra en Ia figura de autoconfratacién o de
miiitiple representacion.

TERCERQ: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi
como cualquier otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo,
hasta un importe méximo de CUATROCIENTOS MILLONES
(400.000.000) DE EUROS.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado
anterior para que solidariamente puedan realizar cuantos actos y
otorgar cuantos documentos plblicos o privados consideren
necesarios. :

Y para que asf conste y surla efectos donde proceda, expido la presente, con el
visto bueno del Presidente de la Comision Ejecutiva, en Palma de Mallorca, a

12 de junio de 2007.

veBe |
EL PRESIDENTE DE
LA COMISION EJECUTIVA

ﬁ(ﬂir—_»

Fdo.: Pablo Vailbona Vadell

8C6907711
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ES COPIA AUTORIZADA exacta de su matriz, donde queda anotada. La libro a
utilidad de BANCA MARCH, S.A, la extiendo ¢l mistno dia de g0 otorgamiento en
cinco folios de papel de timbre del Estado nimero ¢l presente y log'anteriores en orden
correlativo, La signo, firmo, rubrico y sello en Palma de Mallorgd, /yo, €l Notario, DOY
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BIRBECION GRNERAL Serrano, 47 T +34 915 B51 509
DE MERCADOG E IRVERSORES aboo1 Madrid, Bspahia WWW.CIIV.C5
5r D. Ramén Pérez

Ditector General de Thulizaclon de Activos , S.GFT.SA

COMHSONRAGOUALD O oh
EL MERCAB DE VALORES 28020 MADRID
2 § UL, 2007
REGISTRO DESALIDA M.P.
L 200704 239 b Madrd, 24/07/07
Muy Sefor nuestre,
Le notificamos que una vez examinada la documentacién remiud2 sohre constitucion de fondes de tulizacion

de activos con emisién de valores:

Fondo: TDA 29 FT.A
Emision: Bonos de titullzaclén por importe d& 814,900.000 euros

Socledad Gastora: Titulizacién de Actives, 5.G.F.T.

con fecha 24/07/07 &l Vicepresidente de est Comisién Naclona! del Mercado de valores ha adoptado el sigulente
acuerdo:

nte a la constitucién del Fondo de Thtultzacion de Activos con emision de
valores de renta fja remitida por I entidad Thulizaclén de Activos, §.G.F.T,, S.A. yde conformidad con Joprevistoen
1ot articulos 18, 26, 27y 92 de la Ley 2471988 del Marcado de Volores, 2, 5y 6 def Real Decreta 92671998, de 14 de Mayo, 5

dela Ley 19/1992, de 7 de julio.y demds normas de aplicacion. el Vicepresidente de la Comision Nacionol del Mercado de
Valores, en virtud de lo delegacion que e ha sido conferida por acuerdo gal Consejo de estd Comisidn de fecha 11/07/07,

ACUERDA:

* Examingda la documentacidn correspondie

Inscribir an los Registros Oficlales conremplados én el ardeulo 92 de ja Ley 24/1988 del Mercado de Valores el infarme de
o folleto informarivo cormespondientes d la constitucién del Fondo de

los ouditores, los documentos acrednativos y
Titulizaclon de Actives denominado TDA 28, FTA con emisién de bonos detitulizacion y promevido pet ia enridad

Titulizacldn de Activos, S.GFTS5A"

La Agencla Nacional de Codificacion ha asignado ala amnision de referencia los sigulentes caxdigos 1IN como

¢ocligos dnicos de smbito interacional.

Serle Codigo ISIN
Serie Al £402377931003
Serte A2 £S0377931011

Setie B E40377931029

Serie € ES0377931037
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£l Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de 1a 1asa (Tatifa 1) cuya iquidacién, per un
impone de impone 39.813,66 se adjuntara.

Aterkamente,
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“Agencias de Calificacion”, significard, conjuntamente, las entidades Fitch y Moody's.
“Agente de Cilculo”, significard la Sociedad Gestora en el Contrato de Permuta de Intereses.

“Agente Financiero”, significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de (i) la agencia de pago de la emision de Bonos, (i) el
depdésito de los Titulos Multiples y (iii) el mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa y la Cuenta
de Cobros. El Agente Financiero serd “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANOQ, S.A.” o
la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

“AIAF”, significard “AIAF Mercado de Renta Fija”.

“Amortizacién Anficipada™, significard la amortizacion anticipada, en una Fecha de Pago, de
la totalidad de la emisién de Bonos, de conformidad con los supuestos de liquidacion anticipada
y con los requisitos que se detallan en el apartado 4.4, del Documento de Registro y en la
Estipulacién 23 de la Escritura, asi como con sujecidn al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en ¢l apartado 3.4.6.3. del Médulo Adicional y en el apartado 20.3.
de la Escritura de Constitucion,

“Auditores”, significard “ERNST & YOUNG, S.L.".

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en el apartado 10.3. de la Escritura de Constitucién y en el apartado 3.4.1. del
Médulo Adicional del Folleto, que deberd ser entregada por cada Cedente en cada Fecha de
Cilculo, la cual no podrd exceder de lo recaudado por cada Cedente, de los Préstamnos que
administre, por cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga derecho en cuanto titular de
las Participaciones y los Certificados, desde la finalizacién del dltimo Periodo de Calculo hasta
1a Fecha de Célculo en la que se solicite el Avance Técnico.

“Banca March”, significari “Banca March, 5.A.”

“Banco Guipuzcoano®, significar “Banco Guipuzcoano, S.A.”

“Bonos de la Serie A1”, significara los Bonos de la Serie Al emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de Ia Serie A2, significard los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serie B”, significaré los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serie C*, significard los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Serie D, significard los Bonos de la Serie D emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos”, significard, conjuntamente, los Bonos de las Series A1, A2,B,CyD.
gn ]

“CALYON?”, significara “CALYON, Sucursal en Espafia”.

— ==



“Cantidad Disponible para Amortizar”, significar4 en cada Fecha de Pago la cantidad que se
destinard a la amortizaciéon de los Bonos de las Series Al, A2, B y C, que seri un importe
equivalente a la menor de las siguientes cantidades: (i) la diferencia positiva en esa Fecha de
Pago entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de las Series A1, A2, By C
(previo a la amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones No Fallidas correspondiente al iltimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago y (ii) los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los
importes correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (1°) a (5) del Orden de
Prelacion de Pagos.

“Cantidad Neta®, significara la diferencia positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por la
Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B en el Contrato de Permuta de Intereses.

“Cantidad Recaudada”, significard los importes que hayan sido depositados en la Cuenta de
Cobros o en la Cuenta de Reinversion, segiin corresponda, y que correspondan a la cantidad
total recaudada, derivada de los Préstamos Hipotecarios que administre cada uno de los
Cedentes durante el mes natural anterior a cada Fecha de Calculo.

“Cedente Calificado”, significari el Cedente que obtenga una calificacion igual a la mas alta
calificacién a corto plazo otorgada por las Agencias de Calificacién, o por cualquier agencia de
calificacion aceptada por éstas.

“Cedente No Calificado”, significard el Cedente que no posea una calificacion igual a la més
alta calificacién a corto plazo otorgada por las Agencias de Calificacién, o por cualquier agencia
de calificacion aceptada por éstas.

“Cedentes” o “Entidades Cedentes”, significard, conjuntamente, las entidades “Banco
Guipuzcoano, S.A.” y “Banca March, S.A.”.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca™ o “Certificados®, significara los certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios 2 y
agrupados, en cada momento, en ¢l Fondo.

“CNMV?”, significara Comisién Nacional de! Mercado de Valores.

“Contrato de Gestion Interna Individualizada”, significard el contrato suscrito por la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por los Cedentes, en el que se regula la distribucion
entre los Cedentes del Margen de Intermediacion Financiera y de la amortizacién de los
Préstamos para Gastos Iniciales.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significard el Contrato de Permuta de Intereses suscrito
por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y HSBC.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significard el contrato que regula el Préstamo
para Gastos Iniciales suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por los
Cedentes.

“Contrato de Cuenta de Reinversién”, significard el contrato que regula la Cuenta de
Reinversion abierta en Banco Guipuzcoano, en su condicién de Cedente Calificado, suscrito por
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, y por Banco Guipuzcoano.
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“Contrato de Servicios Financieros”, significard ¢l contrato suscrito por la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, y por el Agente Financiero, regulando (i) el servicio financiero de la
emision de Bonos que se emiten con cargo al Fondo, (ii) el depésito de los Titulos Miltiples y
(iii) el mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de Cobros.

“Contrato de Direccion, Aseguramicnto y Colocacién de la Emisién de Bomos” o
“Contrate de Direccitn, Aseguramiento y Colocacién”, significara el contrato de suscripcion
y aseguramiento de la colocacién suscrito por la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, la
Entidad Directora y una serie de Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos,

“Contratos del Fondo”, significard el Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de
la Emisién de Bonos, el Contrato de Permuta de Intereses, el Contrato de Servicios Financieros,
¢l Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, el Contrato de Gestidn Interna Individualizada, el
Contrato de Cuenta de Reinversion y cualesquiera oiros contratos que la Sociedad Gestora
firme, en nombre y representacion del Fondo.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significar, conjuntamente, el Contrato de Permuta de
Intereses suscrito con HSBC, Sucursal en Espafia.

“Cuentas del Fondo”, significara la Cuenta de Cobros, la Cuenta de Tesoreria y la/s Cuenta/s
de Reinversion.

“Cuenta de Cobros”, significars la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, de conformidad con lo establecido en el apartado 11.1. de la Escritura y en el
apartado 3.4.4.1. del Médulo Adicional del Folleto y regulada en el Contrato de Servicios
Financieros, a través de la cual se realizarin en cada Fecha de Cobro todos los ingresos que el
Fondo deba recibir respectivamente de Cedente No Calificado derivados de los Préstamos
Hipotecarios que administre.

“Cuenta de Tesoreria”, significaré la cuenta bancaria abierta a nombre del Fondo en el Agente
Financiero de conformidad con lo establecido en el apartado 11.2. de la Escritura y en el
apartado 3.4.4.2. del Modulo Adicional del Folleto y regulada en el Contrato de Servicios
Financieros, a la cual se transferirdn, en cada Fecha de Célculo, todos los ingresos que el Fondo
deba recibir de los Cedentes desde la Cuenta de Cobros o desde la Cuenta de Reinversion, segln
corresponda.

“Cuentas de Reinversién”, significard la/s cuenta/s que, conforme a lo establecido en el
apartado 11.3. de la Escritura de Constitucién y en el apartado 3.4.4.3. del Médulo Adicional
del Folleto, la Sociedad Gestora abra a nombre del Fondo, en el/los Cedente/s Calificado/s, a
través de la cual se realizardn, en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo tuviera
que recibir de aquél.

“Deudores” o “Deudores Hipotecarios”, significard los deudores de los Préstamos
Hipotecarios.

“Dia Habil”, significard cualquier dia que no sea sdbado, domingo, festivo en Madrid capital, o
inhébil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Seftlement
Express Transfer System).

8C6307707




“Documento de Registro”, significara ¢l documento que formard parte del Folleto y que
cumplird log requisitos establecidos en el Anexo VII del Reglamento 809/2004,

“Emisién”, significard la emision de Bonos con cargo al Fondo.
“Emisor”, significard el emisor del Fondo.

“Entidades Directoras®, significard las entidades CALYON, HSBC, Banco Guipuzcoano y
Banca March, conforme a lo establecido en el Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacion de la Emision de Bonos y en el Folleto.

“Entidades Aseguradoras® o “Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significars,
conjuntamente, las entidades CALYON, HSBC, Banco Guipuzcoano y Banca March que
asegurardn la suscripeion de los Bonos, conforme a lo establecido en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacion de la Emisién de Bonos,

“ERNST & YOUNG™, significard “ERNST & YOUNG, 8.L.”

“Escritura de Constitucién” o “Escritura”, significara la escritura de constitucién del Fondo,
de cesién por los Cedentes de los Préstamos Hipotecarios mediante la emision por éstos y
suscripcion por el Fondo de las Participaciones y los Certificados asi como de emisién por el
Fondo de los Bonos.

“Factores de Riesgo”, significar el apartado del Folleto en el que se describen los principales
riesgos ligados a (i) el Emisor, (ii) los Bonos vy, (iii) los activos que respaldan 1a emisién.

“Fecha de Caleulo”, significara la fecha en que la Sociedad Gestora calculars la cantidad que
cada uno de los Cedentes le tendria que haber entregado en el Periodo de Calculo anterior y el
Avance Técnico, asi como la fecha en que transferird de la Cuenta de Cobros a la Cuenta de
Tesoreria la Cantidad Recaudada del Cedente No Calificado, es decir, ¢l dfa 20 de cada mes o,
en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior, siendo la primera Fecha
de Célculo el 20 de septiembre de 2007.

“Fecha de Cobre”, significard cada una de las fechas en que los Cedentes, como
administradores de sus respectivos Préstamos Hipotecarios, realizarén los abonos a la Cuenta de
Cobros o a la Cuenta de Reinversién, segin corresponda, por las cantidades recibidas de dichos
Préstamos Hipotecarios.

“Fecha de Constitucién®, significara la fecha en la que se otorga la Escritura de Constitucion,
es decir, el 25 de julio de 2007.

“Fecha de Emisidn”, significard la fecha de emisién de los Bonos, que coincidira con la fecha
de otorgamiento de la Escritura de Constitucion.

“Fecha de Desembolso®, significard la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y se
abonard el precio por la suscripcion de las Participaciones y los Certificados a los Cedentes, es
decir, el 27 de julio de 2007.

“Fecha de Determinacién®, significara la fecha en que la Sociedad Gestora procedera a la
determinacion del correspondiente Tipo de Interés de Referencia, que serd el segundo (2°) Dia



PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Hébil anterior a la Fecha de Pago correspondiente y serd de aplicacion para el siguiente Periodo
de Devengo de Intereses. Para ¢l primer Periodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia serd determinado el 25 de julio de 2007, antes del inicio del Periodo de Suscripeion.

“Fecha de Pago”, significard cada fecha en la que el Fondo atenderd a los pagos que le
corresponda, con los Recursos Disponibles y conforme a los Ordenes de Prelacién de Pagos
establecidos en la Estipulacién 20 de la Escritura y en el apartado 3.4.6.2. del Mddulo
Adicional del Folleto; es decir, los dias 28 de febrero, 28 de mayo, 28 de agosto y 28 de
noviembre (en ¢l supuesto de no ser dichas fechas Dfas Hébiles, el siguiente Dia Hébil). La
primera Fecha de Pago tendra lugar ¢l 28 de noviembre de 2007.

“Fecha de Notificaciébn”, significaré la fecha en la que se notificardn los importes a pagar en
concepto de principal ¢ intereses a los titulares de los Bonos; es decir, el segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la vigencia del Fondo.

“Fecha de Vencimiento Legal®, significard el 28 de febrero de 2050 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dja Habil,

“Fitch”, significard “FITCH RATINGS ESPANA, S.A.”

“Folleto” significard el folleto informativo registrado en la CNMV, con fecha 24 de julio de
2007, conforme a lo previsto en ¢l Reglamento 809/2004, comprensivo de: (i) los Factores de
Riesgo, (ii) el Documento de Registro, (iii) la Nota de Valores, (iv) el Médulo Adicional y (v) el
presente Glosario de Términos.

“Fondo”, significard “TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”.

“Fondo de Reserva”, significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso
con cargo al importe de la emisién de los Bonos de la Serie D, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 15 de la Escritura y en ¢l apartado 3.4.2.1. del Médulo Adicional del Folleto.

“Gastos de Liquidacion®, significaran los gastos que se originen con motivo de la liquidacién
del Fondo.

“Gastos Extraordinarios”, significaran Jos gastos extraordinarios del Fondo conforme a lo
establecido en la Estipulacién 22 de la Escritura y en el apartado 3.4.6.4. del Médulo
Adicional del Folleto.

“Gastos Ordinarios”, significarin los gastos ordinarios del Fondo conforme a lo establecido en
la Estipulacién 22 de la Escritura y en ¢l apartade 3.4.6.4. del Médulo Adicional del Folleto.

“Glosario de Términos”, significa el presente glosario de términos.
“HSBC?”, significard “HSBC BANK PLC.”
“HSBC, Sucursal en Espaiia®, significara “HSBC Bank Plc., Sucursal en Espafia”.

“IBERCLEAR?”, significard, “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, §.A.”.
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“Informe de Aunditoria”, significard el informe de auditoria realizado por “ERNST &
YOUNG, S.L.” sobre emisién de Participaciones y Certificados para su agrupacion en el Fondo.

“IVA?®, significard “Impuesto sobre el Valor Afiadido”.

“Ley 19/1992%, significard la Ley 19/1992, de 7 de julio de 1992, sobre régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria asi como sus
modificaciones.

“Ley 3/1994", significard la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la Legislacién
Espafiola en materia de entidades de crédito a la segunda Directiva de coordinacién bancaria y
se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 44/20027, significara la Ley 4472004, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistermna Financiero.

“Ley Concursal”, significara la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccitn vigente,

“Ley del IVA”, significard la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, en su redaccion vigente.

“Ley del Mercado de Valores”, significara la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccion actual.

“Ley del Mercado Hipotecario®, significard la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

“Margen®, significara, para cada Serie de Bonos, el porcentaje que debe afiadirse al Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para calcular el tipo de interés aplicable.

“Margen de Intermediacién Financiera®, significara la remuneracién variable y subordinada
que se paga a cada Cedente destinada a remunerarle por el proceso de intermediacion financiera
desarroliado y que ha permitido la transformacién financiera definitoria de la actividad del
Fondo, la suscripcién por éste de las Participaciones y los Certificados y la calificacion asignada
a cada una de las Series de los Bonos que serd igual a la diferencia positiva entre los Recursos
Disponibles en cada Fecha de Pago y los pagos que deba realizar el Fondo, enumerados en los
apartados (1°) a (13°) del Orden de Prelacion de Pagos o, en el supuesto de liquidacion del
Fondo, del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién.

“Mddulo Adicional”, significara el documento que formara parte del Folleto y que cumplira
los requisitos establecidos en el Anexo VIII del Reglamento 809/2004.

“Moody’s”, significard “MOODY’S INVESTORS SERVICE ESPANA, S.A”
“Nivel Requerido del Fondo de Reserva®, significard el nivel requerido que debe tener ¢l

Fondo de Reserva en cada Fecha de Pago de conformidad con lo establecido en la Estipulacién
15 de la Escritura y en el apartado 3.4.3.2. del Modulo Adicional del Folleto.

“Nota de Valores”, significard el documento que forma parte del Folleto y que cumplird los
requisitos establecidos en el Anexo XIII del Reglamento 809/2004.
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“Orden de Prelacién de Pagos”, significara el orden de prelacién de los pagos del Fondo
descrito en el apartado 20.1. de la Escritura y en el apartado 3.4.6.2. del Médulo Adicional del
Folleto,

“Orden de Prelacitn de Pagos de Liquidacién”, significars el orden de prelacion de los pagos
del Fondo descrito en el apartado 20.3. de la Escritura y en el apartado 3.4.6.3. del Mddulo
Adicional del Folleto.

“Parte A”, significard, en relacion con el Contrato de Permuta de Intereses, la entidad HSBC.

“Parte B”, significard, en relacién con el Contrato de Permuta de Intereses, el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora,

“Participaciones Hipotecarias” o “Participaciones”, significard las participaciones
hipotecarias emitidas por los Cedentes con cargo a los Préstamos Hipotecarios y agrupadas, en
cada momento, en el Fondo.

“Participaciones y Certificados”, significara, conjuntamente, las Participaciones Hipotecarias
¥ los Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados, en cada momento, en ¢l Fondo.,

“Participaciones y/o Certificados Fallidos”, significars aquellos Certificados y
Participaciones cuyos Préstamos Hipotecarios tengan un retraso en el pago igua! o superior a
doce (12) meses, se hallen en proceso de ejecucién de la garantia hipotecaria o se clasifiquen
como fallidos por la Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total segiin las indicaciones o informaciones obtenidas del correspondiente Administrador.

“Participaciones y/o Certificados No Fallidos”, significard las Participaciones y/o los
Certificados que no hayan pasado a Ia situacién de Fallidos.

“Perfodo de Cilculo”, significardi un periodo que coincide con el mes natural,
Excepcionalmente, el primer Periodo de Cilculo comenzar en la Fecha de Constitucion del
Fondo y finalizara el Gltimo dia del mes de julio de 2007 (ambos incluidos).

“Periodo de Suscripcién”, significara el plazo para suscribir los Bonos, que comenzard el 25
de julio de 2007 a las 12:00 horas (hora CET) y finalizar4 el 25 de Julio de 2007 a las 13:00
horas (hora CET).

“Periodos de Devengo de Intereses”, significard, en relacién con los Bonos, los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la
Fecha de Pago final), salvo el primer Periodo de Devengo de Intereses, que se iniciard en la
Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finalizar4 en la primera Fecha de Pago (excluyendo
ésta), el 28 de noviembre de 2007.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significard el préstamo otorgado al Fondo por los Cedentes,
de acuerdo con lo.previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamos Hipotecarios”, significard los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura para
la emisitn de las Participaciones y los Certificados.
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“Préstamos Hipotecarios Fallidos”, significard aquellos Préstamos Hipotecarios (1 y 2) que
tengan un retraso en el pago igual o superior a doce (12) meses, o que hayan empezado el
proceso de ejecucién de garantias (si dicho proceso acaeciera con anterioridad a los doce (12)
meses desde el primer impago).

“Real Decreto 685/1982”, significara el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

“Real Decreto 926/1998”, significard ¢l Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por ¢l que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion
y sus modificaciones.

“Recursos Disponibles”, significara los recursos disponibles en cada Fecha de Pago para hacer
frente a las obligaciones de pago de los Préstamos Hipotecarios del Fondo que se encuentren
depositados en la Cuenta de Tesoreria, las cantidades que compongan el Fondo de Reserva, en
su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido el Fondo correspondientes a los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo (correspondientes a los tres (3) Periodos de
Calculo inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en curso); y, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacién de los activos y el saldo del resto de Cuentas del
Fondo, todo ello de conformidad con lo establecido en la Escritura y en el Folleto,

“Reglamento 809/2004”, significara el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados™, significara
el importe de principal vencido y no cobrado y no vencido de las Participaciones y los
Certificados.

«Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados”,
significara el importe de principal no vencido de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significard el principal vencido y no
pagado y no vencido de los Bonos.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Participaciones y los Certificados
Fallidos®, significard el saldo nominal pendiente de cobro de las Participaciones y Certificados
Fallidos acumulado desde la Fecha de Constitucién del Fondo, sin deduccién de las posibles
recuperaciones de esas Participaciones y Certificados Fallidos.

«Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significard el principal no vencido
de los Bonos.

“SANTANDER?, significars “BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, 5.A.™.
“Serie Al”, significar4 los Bonos de la Serie Al.
“Serie A2”, significard los Bonos de 1a Serie A2.

“Serie B”, significard los Bonos de la Serie B.
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“Serie C”, significara los Bonos de la Serie C.
“Serie D", significard los Bonos de la Serie D.

“Sociedad Gestora”, significars “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”.

“Tipo de Interés de Referencia”, significara el tipo de interés de ref\e.rencia de los Bonos,
conforme se establece en la Escritura de Constitucion y en ¢l apartado 4.8. de la Nota de

Valores.

“Tipo de Interés Nominal”, significara el interés nominal anual variable trimestralmente, con
pago trimestral, que devengarén todos los Bonos emitidos, desde 1a Fecha de Desembolso, hasta
¢l total vencimiento de los mismos.

“TIR?”, significard la tasa interna de rentabilidad.

“Titulos Miltiples™, significard los cuatro (4) titulos maltiples emitidos por los Cedentes,
nominativos, representativos de la totalidad de las Participaciones y los Certificados, en la

forma que se adjunta a la Escritura.

8C63907704




ANEXO 4

LISTADO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 3

CARACTEBiSTICAS FINANCIERAS
DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 5

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE

SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados, siguiendo los procedimientos habituales de la
Sociedad Gestora, a partir de una cartera de préstamos hipotecarios concedidos por los
Emisores de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca.
Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos habituales de concesion de
préstamos y son administrados por las Entidades de acuerdo con las normas de gestion
habituales y comunes para este tipo de préstamos. Hay préstamos con periodos de carencia.
Los préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

Cuotas de amortizacién; Las cuotas de amortizacién, son fijas. Las formulas para el
calculo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:

_K*i*(1+i »

(1+i)-1

donde:
r
= n=N *
org "N

siendo:
C=  Cuota ( Amortizacion + Intereses)
K=  Principal residual
di=  Frecuencia de pago; dy=12 (mensual)
r= Tipo de interés anual porcentual
N=  Plazo en aiios

Intereses: Los métodos utilizados para el célculo de los intereses son los siguientes:

oI
d,*100




Amortizacion: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se realiza
por diferencia.

Seguro: Daflos
Tipos de interés;

., Maximo 8,976%

. Minimo 2,900%

. Media ponderada 4,644% aproximadamente
Vencimiento residual; Superior a 22 meses

Vencimiento residual medio ponderado: 315 meses aproximadamente.

Ultimo vencimiento: Enero/ 2047

Criterios de seleccién de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias v los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con
los siguientes criterios:

a.

b.

Concedidos por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedio;

El tipo de interés de los préstamos es variable,

Con periodos de liquidacion variados;

Con sistema de amortizacion variados,

Las viviendas sobre fas que se ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguro de dafios,

En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por
un plazo superior a 30 dias;

Estan garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera constituida sobre el

pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestion o bien, en el caso de

Préstamos Hipotecarios que respalden la emigion de Certificados de Transmision de

Hipoteca, éstos pueden estar garantizados por hipoteca inmobiliaria de segundo

rango, siempre que, en este caso, o bien (A) el préstamo garantizado por hipoteca
2
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inmobiliaria de primer rango sobre el bien comespondiente se encuentre totalmente
amortizado, o bien (B) se cumpla que (j) &l acreedor hipotecario sea el mismo Cedente
para la primera y segunda hipoteca, (i) se cumpla que la suma de los saldos
nominales pendientes de vencimiento de ambos Prestamos Hipotecarios no exceda el
cien por cien (100%) del valor de tasacion del inmueble hipotecado, (i) &l Cedente se
comprometa a gestionar la primera hipoteca de medo que no redunde en perjuicio de
la segunda hipoteca y (iv) los préstamos hipotecarios garantizados con primera
hipoteca asociados a préstamos hipotecarios garantizades con segunda hipoteca
figuran entre los activos titulizables de esta emisién o han sido titulizados en emisiones
anteriores.

Los Deudores Hipotecarios son personas fisicas;

Los Préstamos Hipotecarios han sido concedidos con el objeto de financiar con
garantia de hipoteca inmobiliaria la adquisicion, construccién (habiéndose finalizado,
en tal caso, dicha construccion) o rehabilitacion de viviendas residenciales situadas en
territorio espafiol, u otras finalidades.

Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los Deudores Hipotecarios e hipotecantes y que rednen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia el
Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas, sin que los
inmuebles hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier otra limitacion de dominio.

Las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacidén previa por Sociedades de
Tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha
tasacion mediante la correspondiente certificacion, Las tasaciones efectuadas
cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacion sobre el mercado
hipotecario.

Que el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada una de las Participaciones
Hipotecarias no excederéa del 80% del valor de tasacién de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emision de las
mismas.

Que el Salda Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no excederd del 100% del valor de tasacién de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de la
emisién de los mismos.

Los Préstamos Hipotecarios no estdn instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador,;

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca;

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.

8C6907683
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 3.

8C6907682

153 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

EMITIDAS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A. A FAVOR DE TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presente Titlo Maltiple representa 3.153 Participaciones Hipolecarias
con un nominal total de 434,402.615,58 Euros, emitidas por BANCO
GUIPUZCOANO, 5.A., con domicilio en San Sebastién (Espafia), Av. de
la Libertad, nimero 21 y CIF nimero A-20000733 e inscrita en e
Registro Mercantii de fa provincia de Guiptizcoa, Folio 1, Litro 1.138,
Hoja 55-2861.

El presente Titulo Miltiple se emite a favor del Fondo ‘TDA 29, Fondo de
Tiukzacion de Activos, Fondo representado y administrado por
TITULIZAGION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio en Madrid, Orense, 69, NIF
A/80352750 & Inscrita en ef Registro Mercanti] de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 183, Seccion B, Hoja M-71.066. ’

Las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Tiwlo

Miitiple se figen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo y ¢! Real Decralo
685/1962 de 17 de Marzo.

1. Préstameos Hipotgcarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan
las Participaciones Hipotecarias representadas en el presente Titulo e
describen en @l anexo al Misma.

Cada una de las Participaciones Hipolacarias representadas en el
presente Tiuio Molliple pariicipa, a partir de ia presente fecha, en ol
100% del principal de cada uno de los 3.153 préstamos hipotecarios
cuyas caracleristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, un
interés igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento,
el préstamo hipotecario en cuestion.

Las Participaciones Hipotecarias se emiten por el mismo plazo restante
de vencimiento de los Préstamos Hipolecarios participados y dan
derecho a su lituiar a percibir la totalidad de los pagos quse, en concepto
de principal {incluyendo amortizacion anticipada), reciba, a partir de la
presente fecha, la entidad emisora por los préstamos hipotecarios
relacionados en of anexo al presente Titulo Miltiple, la totalidad de los
inbfesesquemdbalaenﬂdademlsorapordid\ospréshnm.aslm
cualquier ofro pago recibido por la entidad emisora, por cualquier
concepto derivado de los Préstamos Hipolecarios, excepio los
correspondientes a intereses de demora, comisiones por reclamacion de
recibos Impagados, comisiones de subrogacion, comisiones de
amortizacion/cancelacion anticipada, asi como cualquier ofra comision o
suplido que corresponderan a la entidad emisora. Adicionalmente, den
deracho a su titular & percibir las cantidades, blenes o derechos en pago
de principal © intereses de los Préstamos Hipotecarios participados,
tanhpotelpmdodemnaboimpodedebnnlnadopormsdudﬁn
]udldatopmoedirrﬁenhnotaﬂalenlaejemdbndelugumﬁas
hipotacarias, como por la enajenacion o explotacidn de ko6 inmuebles
adjudicados 0 como consecuencia de las citadas , en
administracion y posesion interina de las fincas en proceso de ejecucion.

La entidad emisora practicars, sobre los pagos que coresponds
efectuar al participe en concepto de intereses las retenciones, que
establezca la legisiacion vigente,

La liquidacion &l particlpe de las cantidades en conceplo de principal
y de intereses, una vez recibidos por la entided emisora de los
correspondientes prestatarios, se hard semanalmente cada maries o,
en caso de no ser Dia Habil cualquiera de éstos, e Dia Habil
inmediatamente anterior.

Los pagos a realizar por Ia entidad emisora al participe se rezlizaran en
la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito.

La entidad emisora no asume fesponsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garaniiza directa o Indirectaments el buen
fin de 1a operacion, ni olorpard garantias o avales ni incumira en pactos
de recompra de las Participaciones Hipotecarias.

La ejecucion del préstamo hipotecario cofresponde a la entidad emisora
yalﬂuardelapamdpadbnunlostémi\oseshbleddosanelmmm
66ddRealeueto68511982,enmdacdbndadaporelRealDecreb
1269/1991.

Shmmdalomm.dﬁwhrdelapaﬁdpadmmm
ejewﬂvaoonttalaenﬁdadenﬂsorapmlaafewvidaddelosv
vencimlentos de la misma por principal e intereses, siempre que el
kumplhnlentodelalobtigadhmseaeonsemendadelahhade
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4. Gustodia v adminisiracion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
on redaccién dada por el Reat Decreto 1289/1991, la entidad emisora
conserva la custodia y administradion de los Préstamos Hipotecarios y
vmdréobligadaarsalizarwamosacmsseannecesaﬂosparala
efeciividad y buen fin de los mismos.

La ftansmision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias
representadas en el presents Titulo Mltiple esta limitada a inversores
institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquirdas por el publico
no especializado.

Los tilares de las Particpaciones deberan nofificar a la entidad
emisora las transferencias de lag Participaciones, asi como los cambios
de domicilio, a efectos do la inscripcion de dichos datos en el Libro
ameﬁalaquesamﬁemelarliculoﬂdameamecmwswwsz.El
adm#anhdeberétammndiearalaemlsu‘aunawemadapego.

Nngunamponsablﬂdadseﬁlnwbblealamﬁdadenimque
efactte las notificaciones o los pagos comespondientes a la persona que

on sug Hbros como Ultmo fitular de la Participacion y en el
domicitio de dicho titular que conste en aquélios.

8. Varios

En de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente
glslloi 9:; estard a i0 dispuesto en e articuio 56 del Real Decrelo

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendra deracho a solicitar de
la entidad emisora la emision de nuevos tilulos unitarios o mulliples
representativos de una o varias Parficipaciones Hipotecarias de las
repr:emadas por el presente Tiulo Mditiple, que le seran canjeados
por ésta.

A efectos del presente documento, “dia habil” significa cualquier dia de
la semana que no sea s&bado, domingo, festivo en Madrid capital, o
inhébll de acuerdo con el calerdario TARGET.
La entidad emisora y el titutar en cada momento de las Participaciones
WiassemhnexpresamemeastuzgadosyTrlmnabs
espafioles para cualquier cuestion que pueda suscitarse en relacién con
las Participaciones Hipotecarias.

En Madrid a 25 de julio de 2007

BANCO GUIPUZCOANO, S.A.




TiTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 267 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A. A FAVOR DE TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

1 presente Titulo Mltiple representa 267 Certificados de Transmision
de Hipoteca con un nominal total de 45.597.384,42 Euros, emitidos por
BANCO GUIPUZCOANO, SA. con domicilio en San Sebastian
(Espafia), Av. de la Liberiad, nomero 21 y CIF nimero A-20000733 e
inscrita en el Reglstro Mercantil de Ia provincia de Guipiizcoa, Folio 1,
Libro 1.138, Hoja $5-2861.

El presente Titulo Mltiple e emite a favor det Fondo TDA 29, Fondo de
Titulizacion de Activos, Fondo representado y adminisirade por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio en Madrid, Orense, 69, NIF
A/B0352750 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid at Tomo 4,280,
Folio 183, Seccién 8, Hoja M-71.0686.

Los Cerlificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente Tiuko Mditiple ee rigen por |a Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el
Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistema Financiera.

1. Préstamos Hipotecarios

Las caracieristicas de los Préstamos Hipotecarlos de los que participan
los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
prasente Tiulo se describen en el anaxo ai mismo.

Cada una de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados
en el presente Titulo Mitiple participa, a parfir de la presente fecha, en
el 100% del principal de cada uno de los 267 préstamos hipotecarios
cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, un
intarés igual al tipo de Interés nominal que devengue, en cada momento,
el préstamo hipotecario en cuestion.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca ge emiten por el mismo
plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios
participados y dan deracho a su titular a percibir (2 totalidad de los pagos
que, en concaplo de principal (incluyendo amortizacion anticipada),
reciba, a partir de la presents fecha, 1a entidad emisora por log
préstamos hipotecarios relacionados en el anexo al presente Titulo
Muiltiple, 1a totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por
dichos préstamos, asi como cualkquier ofro pago recibido por la entidad
emisora, por cualquier conceplo derlvado de log Préstamos
Hipotacarios, excepto los corespondientes a Intereses de demors,
comigiones por reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacion, comisiones de amortizacién/cancelacion anticipada, asi
como cualquier otra comision o suplido que cormesponderan a la entidad
emisors. Adicionaimente, dan derecho & su titular a percibir las
cantidades, blenes o derachos en pago de principal o intereses de los
Préstamos Hipotecarios participados, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resoiucidn judicial o procedimiento notarial en
la ejecucién de las garantias hipotecarias, como por 1 enajenacidn o
axplotacion de log inmuegbles adjudicados o como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracion y posesidn interina de las fincas
en proceso de ejecucion,

La entidad emiszora practicard, sobre 105 pPagos que comresponda
efectuar al participe en concepio de intereses ias retanciones, que
establezca Ia legislacion vigente.

La liquidacibn al participe de las cantidades en concepto de principal
y de intereses, una vez recibidos por la entidad emisora de los
correspondientes prestatarios, se hard semanaimente cada martes o,
en caso de no ser Dia Habil cualquiera de éstos, el Dia Habil
inmediatamente anterior.

l.og pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizarén en
la cuenta que el participe notifique a ia emisora por escrito.

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deuciores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente ef buen
fin de la operacion, ni otorgara garantias o avales nl incurrird en pactos
de recompra de fos Certificados de Transmision de Hipoteca.

La ejecucién del préstamo hipotecario corresponde a la entidad emisora
y al titular de la participacién en los témminos establecidos en el Articulo
66 del Real Decreto 885/1982, en redaccidn dada por ef Real Decreto
128871991,

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la participacion tendré accién
ejecutiva contra la entidad emisora para {a efectividad de los
vencimientos de la misma por principal e intereses, siempre que el
incumplimlento de tal obligacién no sea consecuencia de la falta de
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4. Custodia v administracion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, la entidad emisora
conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y
vendra obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La transmision y tenencla de los Cerlificados de Transmisidn de
Hipoteca representados en el presente Titulo Miitiple estd limitada a
inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos
por el ptiblico no especializado.

Los tilulares da log Certificados de Transmision de Hipoteca deberan
notificar a la entidad emisora las transferencias de los Certificados de
Transmision de Hipoteca, asl como los cambios de domicilio, a efectog
de la inscripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiers el
articulo 67 del Real Decreto 685/1982, El adquirente debera también
indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilldad sera imputeble a la entidad emisora que
efechie las nolificaciones o los pagos corespondientas a la persona que
figure en sus lbros como ditimo titular del Certificado de Transmision de
Hipoteca y en el domiciiio de dicho titular que conste en aquélios.

6. Varios

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente
titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto
685/1982.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho
a solicitar de |2 entidad emisora la emisién de nuevos titwlos unitarios o
muitiples representativos de una o varios Certificades de Transmision de
Hipoteca de los representados por ¢ prasente Titulo Mditiple, que le
saran canjeados por dste.

A efecios del presente documento, “dia hébit" significa cualquier dia de
la semana que no sea sabado, domingo, festivo en Madrid capital, o
inhébil de acuerdo con el calendario TARGET.

La entidad emisora y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se someten expresamente a los Juzgados y
Tribunales espafioles para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
ralacion con los Certificados de Trangmision de Hipoteca.

En Madrid a 25 de julio de 2007

BANCO GUIPUZCOANQ, S.A,

B Y's
BANGRYD SULVZEDANO.S A
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TiTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.281 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCA MARCH, S.A. A FAVOR DE TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El present Titulo Multiple representa 1.281 Participaciones Hipotecarias
con un nominal total de 196.652.736,31 Ewros, emitidas por BANCA
MARCH, S.A., con domiclio en Palma de Maliorca (Espafia), Av.
Alejandro Rossellé 8 y CIF nGmero A-07004021 ¢ inscrite en el Registro
Mercantil de Baleares, Folio 76, Tomo 410, Libro 334, Heja PM-644.

El prazente Titulo Multiple se emite a favor del Fondo YUA 29, Fondo de
Titulizacion de Activos, Fondo representado y administrado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD ,GESTORA DE
FONDOS DE TITUUZACION, con domicilm en Madf'm, orense, 69, NIF
A/BD352750 e inscrita en ef Registro Mercantil de Madr’ & ol Tomo 4.280,
Follo 183, Section 8, Hoja M-71.066,

Las Participaciones Hipolecarlas representadas en ¢l presente Tltulo
Multiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo y ¢ Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo.

1. Brestamos Hipotecarios

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios de n< gue pavticipan
las Participaciones Hipotecarias representadas en el pmsente Thule se
describen en el anexo al mismo.

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente Tituio Miltiple participa, a partir de Ia presznia fecha, en el
100% del principal de cada uno de los 1.281 préstemos hipolecarios
cuyas caraclaristicas se relacionan en el anexo al misnio y devenga, un
interés igual al tipo de Interés nominal que devengue, €1 cada momento,
el préstamg hipotecario en cuestion.

Las Participaciones Hipotecarlas se emiten por el mismo plazo restanta
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios padizipados y dan
derecho a su tituler a percibir la totalidad de los pagos que, en conceplo
de principal (incluyendo amontizacién anticlpada), reciba, a partir de la
presente fecha, la enlidad emisora por los présiamcs hipotecarios
relacionados en el anexo al presente Thulo Miltiple, la totalidad de los
intereses que raciba 1a entidad emisora por dichos préstamos, asl como
cualquier oro pago recibido por 3 entidad emisara, por cuaiquier
conceplo  derivado de los  Préstamos l-llpoboarbs excepto fos
corespondientes a Intereses de demora, comigiones p,gfredamaum de
recibos Impagados, comisiones de subrogacion, comisionas de
amontizadén/cancelacion anticlpada, asi como malqurr atra comision o
suplido que corresponderdn a la entidad emisora. Adicionakmenta, dan
deramoasuumlaraperdbirlasmnwades bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos Hipotecarips participados,
tanto por el precio de remate o importe determinado por resolucion
judicial o procedimiento notarisl en la ejecucion de las garantias
hipotecarias, como por la enajenacion o explotacitn ¢e s inmuebles
adjudicados © como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesion interina de las fincas en proceso de ejecucion,

La entidad emisora practicard, sobre ios pagos cue comesponda
efectuar al participe en con¢epto de intereses las relenciones, que
establezea la legislacion vigente,

1.2 liquidacion al participe de las cantidades en concapto de principal
y de intereses, una vez recibidos por la entidad .,~misora de los
correspondientes prestatarios, se hara semanalmen’? 2ada mares o,
en caso de no ser Dla Habil cualquiera de ésiws, el Dia Habil
inmediatamente anterior. .

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizaran en
la cuenta que el participe nofifique a 1a emisora por esciiio,

3. Ealta de pago del deudor hipotecario

La entidad emisora no asume responsabiliidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de la operacion, ni otorgaré garantias o avales ni incurrird en pactos
de recomyxa de las Participaciones Hipotecarias.

1.2 ejecucion del préstamo hipotecario corresponde a 1o entidad emigora
y al titular de la paticipacion en los témmincs establecidos en el Articulo

66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por ef Real Decreto
12891961,

Sin perjuicio de lo anterior, el ttular de la participacion tendrd accion
ejecutiva contra la entidad emisora para la efoctividad de los
vencimientos de la misma por principal e inlereses, siempre que el
ncumplimiento de tal obligacion no sea consecuvencia de la falta de
pago def deudor del préstamo hi X

4. Custodia v administracién

De acuerdo con ko previsto en el articuio 61.3 del Real Decreto 685/1982
en redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991, 1a entidad emisora
conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y
verird obligada a realizar cuanfos aclos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La tranamision y tenencia de las Participaciones Hipotecarias
representadas en el presents Titulo Miltiple est4 limitada a inversares
Institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el pablico
no especializado.

Los titulares de las Particlpaciones deberdn notificar a la entidad
emisora las transferencias de las Participaciones, asl como los cambios
de domicliio, a efectos de la Inscripcion de dichos datos en el Libro
especial a que 50 refiere &l articulo 67 del Real Decreto 685/1982. E!
adquirente debert también indicar a la emigora una cuenta de pago.

Ninguna responsabllidad serd imputable a ia entidad emisora que
efechie |as notificaciones o los pagos comespondientes a la persona que
figre @n sus libros como diimo titular de la Participacién y en el
domicilio de dicho titular que conste en aquélios,

6. Yarios

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente
tindo, se astard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto
685/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendré derecho a solidtar de
ks entidad emisora ia emisidn de nuevos HYtlos unitarios o multiples
representativos de una o varias Paricipaciones Hipotecarias de las
reprasentadas por el presente Titulo Multiple, que le serin canjsados
por éste.

A efecios del presents documento, "dia habil” significa cualquier dia de
la semana que no sea shbado, domingo, festivo en Madrid capital, o
Inhabil de acuerdo con el calendario TARGET.

—




TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 791 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCA MARCH, S.A. AFAVOR DE TDA 29, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Bl presente Titulo Muitiple representa 791 Certificados de Transmision
de Mipoteca con un nominal total de 133.347.263,69 Euros, emitidos por
BANCA MARCH, 8.A., con domicllio en Palma tle Mallorca (Espania), Av.
Alejandro Rosselld 8 y CIF nimero A-07004021 e inscrita en el Registro
Mercanti de Baleares, Folio 76, Tomo 410, Libro 334, Hoja PM-844.

El presente Titulo Muiltiple se emite a favor del Fondo TDA 29, Fondo de
Titulizacion de Activos, Fondo representado y administrado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio en Madrld, Orense, 69, NIF
A/B0352750 e inscrita en el Reglstro Mercantil de Madrid al Tomo 4,280,
Folio 183, Saeccitn 8, Hoja M-71.066.

Los Certificades de Transmision de Hipoteca representados en el
presente Titulo Multiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el
Real Decreto 885/1982 de 17 de Marzo y Ia Ley 44/2002 de Medidas de
Reforrna det Sisterna Financiero.

1. Eréstameos Hinotecarios

Las caracteristicag de los Préstamos Hipotecarios de los que participan
los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
prasente Titulo se describen en el anexo al mismo,

2_ Caracteristicas Basicas deg
Hinoteca

Cada una de los Certificados de Tranamision de Hipoteca reprasentados
en el presente Titulo Miltiple participa, a partir de la presente fecha, en
el 100% del principal de cada uno de los 751 préstamos hipotecarios
cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devenga, un
interés igual at tipo de interés nominal que devengue, en cads momento,
el préstamo hipotecario en cuestién.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo
plazo restante de vencimiento de los Préstamos Mipotecarios
participados y dan derecho a su titular a percibir la totalidad de los pagos
que, en concapto de principal (incluyendo amortizacion anticipada),
reclba, a partir de ia presente fecha, la entidad emisora por los
préstamos hipotecarios relacionados en el anexo al prasenta Titulo
Mitiple, Ia totalidad de los intereses que reciba la entidad emisora por
dichos préstamos, asi como cualquier otro pago recibido pot la entidad
emisora, por cualkquier concepto dervado de los Préstamos
Hipotecarios, exceplo los correspondientes a Intereses de demora,
comisiones por reclamacion de recibos impagados, comisiones de
subrogacion, comisiones de amortizacidn/cancelacitn anticipada, ast
como cualquier otra comision o suplido que cormesponderan a la entidad
emisora. Adicionaimente, dan derecho a su tkidar a percibir las
cantidades, bienes o derechos en pago de principal o Intereses de los
Préstamos Hipotecarios participados, tanto por el precic de remate o
imponte determinado por resolicion judicial o procedimiento notarial en
la gjecucion de las garanttas hipotecarias, como por la enajenacion o
expiotacién de los inmuebles adjudicados o como consacuencia de las
citadas ejecuciones, en administracitn y posesion interina de las fincas
en proceso de ejecucian.

La entidad emisora praclicara, sobre los pagos que corresponda
efectuar al participe en conceplo de intereses las retenciones, que
establez¢a la legislacion vigente.

La liquidacidn al participe do las cantidades en concepto de principat
y de intereses, una vez reclbidos por la entidad emisora de los
correspondientes prestatarios, se hara semanalmente cada martss o,
en caso de no ser Dia Mabil cualquiera de éstos, & Dia Habil
inmediatamente anterior.

Los pagos a reallzar por la entidad emisora al participe se realizaran en
la cuenta que el participe notifique a la emisora por escrito,

3. Falta de pago def deudor hinotecario

I.a entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de la operacién, nl otorgara garantiag o avales nl incurrira en pactos
de recompra de los Ceriificados de Tranamisién de Higoteca,

La ejecucion del préstamo hipotacario corresponde a la entidad emisora
y al titular de la participacion en los términos establecidos en el Articulo
66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por of Real Decreto
1289/1991. .

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la participacion tendra accion
cjeculiva contra 1a entidad emisora para la efectividad de los
vencimientos de la misma por. principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de fal obligacién no sea consecuencia de la falta de
pago del deudor del préstamo hipotecario.

4. Custodia v administracién

De acuerdo con lo previsio en al articulo 61.3 del Real Dacreto 685/1982
en redaccion dada por €l Real Dacreto 1289/1991, ia entidad emisora
conserva la custodia y administracion de los Préstamos Hipotecarios y
vendrd obligada a realizar cuantos actog sean hecasarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

La transmision y tenencls de los Certificados de Transmisitn de
Hipoteca representados en el presente Tiulo Mditiple esta imitada a
inversores institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos
por &l piblico no especializadg.

Los titulares de ios Certificados de Transmision de Hipoteca deberén
notificar a la entidad emisora lag transferencias de los Certificados de
Transmisién de Mipoteca, 2si como los cambios de domicilio, a efectos
de la inacripcion de dichos datos en el Libro especial a que se refiere el
articulo 67 del Real Decreto §85/1982. El adquirente deberd también
indicar a la emigora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora que
efectie las notificacionss o loa pagos correspondientes a la persona que
figure en sus libros como Gitimo titular del Certificado de Transmisién de
Hipoteca y en el domicitio de dicha titular que conste en aquéllos,

6. Varion

En caso de destruccion, sustraccion, pérdida o extravio del presente
titulo, se estard a 1o dispussto en ef articulo 56 del Real Dacrato
B85/1982.

El titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca tendr derecho
a solicitar de la entidad emisora [a emision de nueves titulos unitarios o
moliples representativos de uno o varios Certificados de Transmision de
Hipoteca de los representados por el presente Tliulo Maltiple, que le
serdn canjeados por éste.

A efectos del presente documento, "dia habll”* significa cualquier dia de
la semana que no sea sabado, domingo, festivo en Madrid capital, o
inhabll de acuerdo con el calendario TARGET.

La entidad emigora y el titular ¢
Transmision de Hipoteca sg-s
Tribunales espaficles para’ cualquier cuestion
relacion con fos Certificados de Transmisid

Firma y sello




8C63907680

0672007~

ANEXO 7

MEMOBANDUM DE CONCESION
DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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MANUAL DE CONCESION DE

OPERACIONES HIPOTECARIAS
DE PARTICULARES.

BANCA MARCH
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CONCESION DE OPERACIONES HIPOTECARIAS DE PARTICULARES

1.- CRITERIOS GENERALES

Consulta previa de la Norma de Delegacion en Materia de Riesgos
(Intranet/Informacion/Normas de Riesgos) y, especificamente de las atribuciones
otorgadas.

2.- INTERVINIENTES.

2.1. A todos los intervinientes en las operaciones hipotecarias se les aplicaran los
requisitos y condicionantes que se detallan en el presente manual.

2.2. Los titulares de la operacion pueden ser o no los compradores de la vivienda.

2.2. En el caso de matrimonios preferentemente firmaran como prestatarios ambos
conyuges (independientemente del régimen econdmico que tengan). Las parejas de
hecho tendran la misma consideracién que los conyuges.

2.4. El Préstamo hipotecario debe estar firmado por todos los propietarios de la
vivienda a hipotecar.

2.5. Los titulares deben ser personas fisicas.
2.6.L a edad minima de los intervinientes debe ser de 18 afos, salvo en las

excepciones prescritas por la ley. La edad maxima de los titulares estara determinada
por el plazo de la operacion, el cual sumado a la edad de los solicitantes considerados,

no debe ser superior a 75 afos,

3.- REQUISITOS DE LOS TITULARES

RESIDENTES

3.1.- Céleulo de los ingresos netos

3.1.1 Se computaran los ingresos justificados de los titulares.

3.1.2. El calculo de los ingresos debera referirse a los documentos actuales, y en su
defecto a declaraciones de renta de aros anteriores.

3.1.3. La justificacion de los ingresos se basara en la existencia de documentos
oficiales y en su periodicidad.

3.1.4. En el caso de asalariados, los ingresos anuales se calcularan como la media de
las sumas netas devengadas (regulares) en las tres Gltimas néminas x 12 + prorrata de
pagas extras x 12. y se contrastara su coherencia con el dltimo IRPF.

3.1.5. En el caso de trabajadores por cuenta propia los ingresos justificados seran los
que se deduzcan a partir de la media de las Ultimas declaraciones trimestrales de IRPF




realizadas y al menos la ultima declaracion anual. Si no es asi debera justificarse por
otra via documental o se estimara una media de los dos Ultimos afnos.

3.1.6. En cuanto a los ingresos por comisiones o bonus se deberé valorar su
recurrencia en funcién del tipo de empleo y otras circunstancias relevantes. Cuando se
considere que este tipo de ingresos se percibe de forma habitual o periddica se
entenderan como computables.

3.1.7. En el caso de Pensiones de Invalidez valorar la duracién de la misma.

3.1.8. En el caso de Separados que perciban Pensiones Compensatorias o de
Alimentos, se computara la pensién como ingreso siempre que se justifique su cobro
mediante documento judicial o notarial en el que se recoja el derecho a percibir la
misma, asi como su cuantia, y que se contraste mediante extracto bancario u otro
documento que lo respalde. El periodo estimado de recepcién de dicha pension debe
situarse en torno a un tercio de! plazo de Ia operacion.

3.1.9. En el caso de Separados que paguen Pensiones Compensatorias o de
Alimentos, se computara la pensiéon como minoracién de ingresos (es una carga),
cuando en cualquier documento que acredite su separacién o divorcio y el convenio
regulador, sea notarial o judicial, el solicitante esté obligado al pago de la misma, lo
pague o no en la realidad. Su célculo debe estar actualizado, al menos de acuerdo al
IPC de los afios transcurridos desde que se origind.

3.1.10. A modo de ejemplo, se consideraran computables: salarios netos, ingresos
netos de profesionales liberales y autonomos, pensiones y rentas vitalicias, ingresos
por inmuebles arrendados, y prestaciones por desempleo. No se consideraran
computables: dietas, kilometrajes y conceptos analogos.

3.2.- Endeudamiento / Obligaciones de Pago

3.2.1. Se computaran todas las deudas financieras de los titulares de las que se tenga
conocimiento (declaradas por el prestatario, CIRBE, informes bancarios,...).

3.2.2. También seran computables los siguientes conceptos: retenciones judiciales en
némina, pagos por alquileres que se vayan a mantener tras la compra del inmueble,
anticipos en némina y pago fraccionado de tarjetas.

3.2.3. Pago por pensiones por alimentos o compensatorias (én caso de separados 0
divorciados).

3.3.- Situacién Laboral

TRABAJADORES POR CUENTA AJENA:

3.3,1. Contrato laboral indefinido, preferentemente con al menos los 24 altimos meses
cotizados y no encontrarse en periodo de prueba.

3.3.2. Contratos de trabajo de duracion determinada, preferentemente con los ultimos
24 meses cotizados, adjuntandose en su caso certificado de continuidad de la empresa
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empleadora. Como complemento a su situacion laboral se exigira certificado de vida
laboral expedido por la Seguridad Social.

3.3.3. Contrato laboral fijo discontinuo, a efectos practicos, seran considerados como
los trabajadores con contrato laboral indefinido.

TRABAJADORES POR CUENTA PROPIA:

Preferentemente deberan contar con mas de 2 afios de antigiledad en su actividad.

3.4.- Situacion patrimonial

Se debera recabar Declaracién de Bienes de todos los intervinientes en la operacién
detallando principaimente la solvencia fincaria que posean, participaciones en
sociedades, depositos y fondos, etc....,y su correspondiente contrapartida de
endeudamiento (hipotecas, préstamos, ...).

Deberan anotar el % de propiedad.

NO RESIDENTES

Para el estudio de operaciones con este segmento de poblacién, como norma general
debera exigirse la documentacion e informacioén minima que permita el estudio de la
viabilidad de la operacién.

Se debe diferenciar entre comunitarios y no comunitarios como principales grupos a
considerar,

Como principales grupos de clientes de paises comunitarios destacamos los
procedentes del Reino Unido y de Alemania.

4.- OBJETO DE LA OPERACION

El objeto de Ia operacion sera el contemplado para cada producto solicitado debiendo
guardar una coherencia con la actividad o situacién personal de los intervinientes.

5.- INMUEBLE A HIPOTECAR

9.1, Elinmueble a hipotecar podra ser o no el inmueble a adquirir.

5.2. Los porcentajes de cobertura hipotecaria sobre tasacion deberan coincidir con los
establecidos en las atribuciones delegadas.

5.3, Para calcular el porcentaje de cobertura hipotecaria deben efectuario sobre el
menor valor entre el Valor de Tasacién y el precio de compra - venta.

5.4. Para campaiias especificas en las que se autorizasen unos ratios superiores
debera atenerse a las normas especificas que lo amparen.

6.- CONDICIONES ECONOMICAS




Se aplicaran las condiciones autorizadas en campafias y productos en general (ver
normativa vigente).

Para excepciones se debera recabar autorizacion del Departamento de Precios.

7.- GARANTIAS ADICIONALES

En el caso de que la situacién econdmica, financiera, patrimonial, y laboral de los
titulares no cumpla con los anteriores requisitos exigidos y a efectos de tener
debidamente amparado el riesgo a asumir, se deberan incluir en la operacioén garantias
adicionales, las cuales podran ser del tenor siguiente:

+ Garantias de terceros de los que tendra que recabarse la misma documentacién
e informacién requerida a los titulares.

« Aportar garantias hipotecarias adicionales sobre las que repartir la
responsabilidad hipotecaria.

» Pignoracion dineraria.

« Aportacion de avales bancario de otras entidades.

« Contratacién de seguros de vida, préstamo, pagos protegidos, ...

8.- DOCUMENTACION DE LOS INTERVINIENTES A RECABAR

Es imprescindible obtener |a tasacion del/los inmueble/s a hipotecar y del Contrato de
compra-venta.

Todas las tasaciones deberan cumplir los requisitos de la normativa vigente, ser
realizadas por sociedades de tasacion homologadas por nuestra entidad y cumplir la
orden 805/2003 del 27 de Marzo sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

RESIDENTES

8.1.- Situacién laboral/ingresos
Trabajadores por cuenta ajena:

« Contrato laboral.

+ Tres ultimas nominas.

+ Ultima Declaracion de 1.R.P.F si el cliente esta obligado a su presentacion, o
Certificado de Ingresos a Efectos Fiscales firmado y sellado por la Empresa.

« En caso de trabajadores con contrato temporal o fijo-discontinuo: informe de vida
laboral.

+ Certificado de continuidad de la empresa empleadora si procede.
« Certificado de la empresa de los ingresos extras si procede.

Trabajadores por Cuenta Propia:
« Dos tltimas declaraciones del IRPF y Gltimos pagos trimestrales de las

declaraciones del IVA y del IRPF,
« Informe de Vida Laboral para comprobar la antigiiedad en dicho régimen laboral.
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« Justificante del pago de Auténomo.
« Cuenta de Explotacion.

QOtros documentos:

» Ingresos por alquileres: contrato de arrendamiento y justificacion documental del

cobro,
« Ingresos por pensiones alimenticias: convenio regulador/sentencia judicial y

justificacion documental del cobro.
« Prestaciones sociales: justificacién de abono de pensiones por jubilacion,
invalidez y desempleo (justificacion documental oficial de la duracion de la

prestacién),

8.2.- Endeudamiento / Obligaciones de pagos

¢ Datos CIRBE de todos los intervinientes.
« Cuando existan deudas financieras con otras entidades, debe adjuntarse como

minimo los 3 Gltimos recibos de cada préstamo.
« Certificados que acrediten estar al corriente de pago de las obligaciones.
« Contratos de arrendamiento de inmuebles y recibos acreditativos de su pago.
« Cuando el solicitante esta divorciado o separado: se pedira sentencia judicial y
convenio regulador para averiguar si existen posibles pensiones alimenticias y

otras cargas.

8.3.- Situacién patrimonial

« Declaracion de Bienes.
» Notas Registrales y/o escrituras notariales y documentos privados acreditativos

de propiedades.
« Declaracion de Patrimonio en caso de haberse efectuado.

« Justificacién de depébsitos y saldos en otras entidades.

8.4.- Documentacion adicional

+ Se consultara para todos los intervinientes los ficheros de RAI, incumplimientos
e Incidencias Judiciales. Adjuntando justificaciones de las mismas en su caso.

« Extractos de cuentas bancarias de otras entidades.

s Presupuestos de obras/ffacturas, ...

NO RESIDENTES

De forma general se recabaran los mismos documentos o analogos a los de los
residentes y de forma especifica los que se enumeran a continuacion:

Debera comprobarse que la documentacién esté compulsada con los originales para
evitar falsificaciones.

También se deberan comprobar a través de movimientos en cuenta del cliente, las
aportaciones dinerarias realizadas para cubrir la diferencia entre el importe financiado y

el precio de compra-venta.




El domicilio de notificacién necesariamente tiene que ser en Espaiia y con detalle
preciso del domicilio del inmueble. En ningtin caso debe consignarse como domicilio de
notificacién un apartado de correos, un domicilio en el extranjero o una oficina de
Banca March.

A - Comunitarios

Ingleses:
+« Tax-Return.
« P60,
o Experian/Credit Expert
« Informe del "Chartered Accountats”
Alemanes:

« Bescheid.
+ Schufa,

Resto comunitanos:
La documentacion especifica de cada pais.

B - No Comunitarios

La propia de cada pais.

9.. CRITERIOS DE RIESGO

9.1.- RATIOS

Los ratios maximos aconsejables son los siguientes:

RESIDENTES

« Cobertura hipotecaria (LTV) < 80%.

A calcular entre el menor de los valores del Valor de Tasacion y del precio indicado en
el contrato de compra-venta.

« Capacidad de pago (DTI):
El ratio se calculara de la siguiente manera:

Cuota_ préstamo _solicitado + Endeud. _ Obligac. de _pag <15%
Ingresos __ fijos _mensuales _netos

Cuota _ préstamo _ solicitado + Endeud. _ Obligac. _de _ pag <30%
[}
Ingresos _totales _mensuales _ nelos
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NO RESIDENTES

« Cobertura hipotecaria (LTV) < 70%

En relacién al nominal de la operacion solicitada.

» Capacidad de pago (DTI):

Cuota __préstamo _ solicitado + Endeud. _ Obligac. _de _ pag <30%
o
Ingresos _ fijos _mensuales _ netos

9.2.- PRINCIPALES FACTORES QUE INFLUYEN EN LOS CRITERIOS DE RIESGOS

Proyeccién social - profesional.

Empresa empleadora.

Edad de los solicitantes.

Objeto de la operacién y plazo solicitado.

Iimporte del riesgo a asumir.

Aportacion de fondos

Respaldo de la operacién con garantias adicionales.
Situacion familiar (cargas familiares, ...)




MEMORANDUM DE CONCESION
DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS DE
BANCO GUIPUZCOANO
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Método de creacién de activos (resumen de manual de procedimientos de
concesion de Préstamos HIPOTECARIOS A PARTICULARES)

DECISION: El Consejo de Administracion del Banco establece los Principios Basicos de
actuacion acordes con los principios establecidos en el Acuerdo de Basilea y la normativa
desarrollada por el Banco de Espaiia, bisicamente en las Circulares 4/04 y 3/05.

ESTRUCTURA DE DECISION: Tras una fase inicial de solicitud del préstamo por parte del
cliente con su correspondiente aportacion documental (datos de la persona, de la garantia, etc.) y
verificaciones por parte de los Gestores de Clientes (tasacion, consultas a registros de la
propiedad, CIRBE, etc.), se realiza el correspondiente scoring hipotecario para obtener el
Dictamen Final de la operacién que puede ser: CONCEDER, DUDA o DENEGAR. Este es
fruto del dictamen del perfil del cliente y del dictamen dc la capacidad de pago filtrados
posteriormente por las bases de datos externas y las reglas clicitadas y de politica de riesgos del
Banco: Cobertura (LtV), plazo-finalidad, ratio de caja, etc. Todas las operaciones de
hipotecarios vivienda a particulares deben ser evaluadas a través del scoring hipotecario

correspondiente.

La evaluacion del scoring dependera del grado de vinculacién del cliente con la entidad. Se
considerardn clientes “vinculados™, y por lo tanto susceptibles de tener unos preconcedidos, los
que cumplan las siguientes condiciones: tener una antigiiedad en la Entidad como cliente
superior a 6 meses y haber tenido més de 6 apuntes en cuenta en ese periodo, no estar en mora
ni llevar mas de 15 dias en situacion iregular, ser mayor de edad y no ser empleado de la
Entidad, no aparecer en bases de datos externas por un importe superior a 300 euros y ser
particular o auténomo.

Para estos clientes, el sistema utilizarda el “Scoring de Riesgo Global” para calcular
semanalmente su capacidad de endeudamiento. En el caso en que el cliente no cumpla alguna de
las condiciones anteriores, o cumpliéndolas todas solicita una operacidn que excede los limites
preconcedidos, el sistema utilizard el “Scoring Reactivo” y solicitard informacion adicional.
Para los clientes (“vinculados” o no) que planteen una operacion fuera de los limites
preconcedidos, deberd indicarse ¢l endeudamiento que tenga en cualquier entidad financiera,
incluida Banco Guipuzcoano.

Con toda la inforinacion acumulada en ¢l expediente hasta este momento y en funcién del nivel
de atribuciones concedidas en cada caso, la Oficina o alguno de los drganos superiores autoriza
(sanciona) la operacion. En los préstamos a tipo variable (la practica totalidad de los préstamos
hipotecarios que se conceden) el diferencial que se oferta al cliente esta sujeto al cumplimiento
de determinadas condiciones por parte de éste (mantenimiento de tarjetas de crédito, seguros,
etc.) durante toda la vida de los préstamos. Incumplida alguna de estas condiciones, el Banco
tiene la facultad de incrementar este diferencial segin las condiciones pactadas en la escritura.

El sistema controla si el préstamo entra dentro de los niveles de atribucién concedidos al
operador, y se utiliza tanto para aprobar el préstamo, como para denegarlo. Asimismo, el
sistema controla que el riesgo acumulado ( suma de saldo real o dispuesto de las operaciones
formalizadas, importe concedido de las operaciones aprobadas, e importe solicitado de las
operaciones pendientes de sancién) de cada uno de los intervinientes titulares de la operacién no
supere ¢l limite de autorizaci6én del 6rgano sancionador. También controla el precio (calculo de
TAE) en funcién de los subtipos establecidos y las atribuciones asignadas a la Oficina. En
definitiva, el operador debe superar los controles de importe maximo de préstamo y de TAE
minima para que la operacién sea sancionada favorablemente. A partir de este momento, se
pueden emitir la Oferta Vinculante y el Resumen de Minuta.

FORMALIZACION DE OPERACIONES HIPOTECARIAS:

8C63907674




1.- Una vez realizada la OFERTA VINCULANTE, y aceptada por ¢! cliente, si la operacion se
lleva a buen fin, procederén a su formalizacién,

2.- Bl objetivo es que la Oficina encargue la formalizacién y acuda & la firma, aportando un
valor afiadido comercial en la relacién con el cliente. Los demas elementos de la Formalizacién
seran realizados sin su intervencién.

3.- Para facilitar al cliente, previamente a la sancién de la operacion, el calculo de la provision

de fondos, seguiran las instrucciones recogidas en el procedimiento, antes de formalizar la
operacion hipotecaria.

4.- El expediente de la formalizacién de la operacién hipotecaria, no el expediente del cliente
(que seguir4 en poder de las Oficinas), quedar4 archivado en los Servicios Centrales.
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ANEXO 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por los Cedentes, como

administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente las entidades administradoras de los préstamos deberan entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del dltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos
relativa al mes natural anterior,

La informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

Identificacién de la Entidad: Cadigo bancario de la misma
ldentificacion del préstamo: Codigo del préstamo

Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).
Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

Amortizacion  anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacién anticipada.

Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

Fecha en la que se ha producido la amortizacién anticipada (en su
caso).

1
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Cuotas en impago: Numero de cuotas transcurridas desde la deuda
mas antigua.

Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final.
Tipo actual.

Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual,

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Tedrico.

Identificador de moneda en la cual esta deneminada ia operacion,
Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacidn o cancelacion de

alguna operacion previa, 0 sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de

intereés.,

Vida Residual del Préstamo.




ES PRIMERA. .
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-..COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, LA
EXPIDO, SIN EFICACIA EJECUTIVA, EN CIENTO SESENTA Y
CINCO FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 8C,
NUMEROS 6907835, LOS CIENTO SESENTA Y TRES
ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL
DEL PRESENTE, EN MADRID, A VEINTICINCO DE JULIO DE
DOS MIL SIETE. DOY FE.






