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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, este
Folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formarse un
juicio fundado sobre la inversiébn que se le propone con caracter privado y estara a
disposicion de los inversores y accionistas en el domicilio de ALZ199 SCR S.A. No
obstante, la informacién que contiene el presente Folleto informativo puede verse
modificada en el futuro, y el presente Folleto actualizado en los términos previstos
legalmente. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los
inversores y accionistas en la forma legalmente establecida.




CAPITULO I: LA SOCIEDAD
1. Datos generales de la Sociedad

ALZ199 SCR S.A. (en adelante la “Sociedad” o la “SCR”) es un Sociedad de Capital Riesgo,
debidamente inscrita en el Registro Administrativo de Sociedades de Capital Riegos de la CNMV
con el numero 631. La Sociedad fue constituida por medio de escritura publica otorgada el 13
de febrero de 2024 ante el notario de Madrid Don Enrique Martin Iglesias, con el nimero 265
de orden de protocolo y figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 46.421, folio
1, inscripcién 1, hoja M-815.262.

La SCR es una sociedad autogestionada y tiene su domicilio social en Alcobendas (Madrid),
calle Hiedra 31.

2. Duracion de la Sociedad

Las operaciones de la Sociedad como Sociedad de Capital Riesgo daran comienzo el mismo
dia en el que quede debidamente inscrita en el correspondiente registro de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV), sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley Sociedades de Capital
aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital(en adelante “LSC”) y en las demas disposiciones
de pertinente aplicacion, y tendra duracién indefinida.

3. Grupo Econémico
La Sociedad forma parte del grupo del que es matriz INTIRSA S.L.
4. Objeto

El objeto de la Sociedad es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas de
naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no
coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

No obstante lo anterior, se comprende dentro de su objeto:

a) Lainversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un 50
por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por
ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econémica en los términos previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

b) Latoma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente
de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion
y el Desarrollo Econdmicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

c) La inversion en otras ECR conforme a lo previsto en esta ley. Las ECR-Pyme se
consideraran a todos los efectos un tipo especial de ECR cuando cumplan con lo establecido



en la Seccion 3.2 del Capitulo Il del Titulo | en materia del régimen de inversiones.

d) Lainversién en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada principalmente
en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio, aplicaciones, procesos o
productos.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder préstamos
participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso Unicamente para
sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de inversién. Asimismo,
podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de inversién de la Sociedad, estén o no participadas por la propia Sociedad.

La Sociedad, dentro de su objeto social, no podra desarrollar actividades no amparadas en la
Ley 22/2014, de 12 de noviembre (en adelante, la “LECR”).

La actividad principal de la Sociedad tiene el CNAE 6430: “Inversion colectiva, fondos y
entidades financieras similares”.

5. Organo de administracion.
La Sociedad sera administrada por un consejo de administracion formado actualmente por tres

miembros. A continuacién, se describe la estructura del Consejo de Administracién de la
Sociedad:

Nombre y apellidos NIF / CIF Cargo
Don Felipe Ruiz Lépez 00.129.344-S Presidente
Don Rafael Ruiz Hernandez 05.340.393-T Consejero Delegado
Dofa Maria Dulce Hernandez Lliso 01.470.847-C Secretaria consejera

6. Sociedad Gestora

La Sociedad es una Sociedad Autogestionada, disponiendo de recursos humanos y materiales
para su gestion y por tanto no encomendara la gestion activos y patrimonio a ninguna Sociedad
Gestora.

El equipo de la Sociedad de Capital Riesgo esta compuesto por tres personas en régimen
laboral a jornada completa. Los directivos y personas clave de ese equipo son:

- Dona Maria Dulce Hernandez Lliso como Directora General de la Sociedad.
- Don Rafael Ruiz Hernandez como Director de Inversiones.

7. Acciones de la Sociedad

El capital social estara representado por acciones de UN EURO (1,00 €) de valor nominal cada
una de ellas, iguales, de una Unica clase, con los mismos derechos econémicos y politicos.

Las acciones seran nominativas y se representaran por medio de titulos, que podran ser
multiples. Los accionistas tendran derecho a recibir los titulos que les correspondan libre de
gastos.

7.1. Caracteristicas generales de las acciones.

La suscripcion de acciones de la Sociedad implica la aceptacién por los accionistas de los
estatutos sociales de la Sociedad y de las demas condiciones por las que se rige ésta. En este



sentido, las relaciones entre los accionistas de la Sociedad se encuentran reguladas ademas
de por la LSC por los Estatutos Sociales. Se acompafia como Anexo 1 a este Folleto una copia
de los Estatutos Sociales.

7.2. Clases de las acciones y derechos de las mismas.

Las acciones son de una Unica clase. Las acciones de la Sociedad confieren a sus titulares la
condicién de Accionistas y les atribuyen, entre otros derechos, el de participar en el reparto de
las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion a prorrata de su
participacién en el capital social de la Sociedad.

7.3. Restricciones a la transmision de las acciones.

1.- Transmisién voluntaria en favor de otros accionistas o de terceros vinculados a los
accionistas:

Seran libres, no estado sujetas por lo tanto a restriccién especial alguna, las transmisiones
voluntarias de acciones que se realicen en favor de otros accionistas o de entidades vinculadas
al propio accionista transmitente. Se entendera a estos efectos que tendran una relacién de
vinculacion, respecto de un accionista que revista la condicién de persona juridica, aquellas
otras compafias o entidades integrantes de su grupo de sociedades (entendiendo a estos
efectos el término "grupo de sociedades" en el sentido establecido en el articulo 18 de la LSC o
aquella otra disposicion que pudiera sustituirlo en un futuro.

2.- Transmision voluntaria en favor de terceros no vinculados a los accionistas

Las transmisiones voluntarias de las acciones que se realicen en favor de personas o entidades
no comprendidas dentro de los supuestos anteriores estaran sujetas al cumplimiento de las
siguientes reglas:

l. El accionista que individualmente o de forma conjunta con otros accionistas, se proponga
transmitir la totalidad o parte de sus acciones, debera comunicar por escrito a la
Sociedad su intencidon de realizar dicha transmision, haciendo constar el numero y
demas caracteristicas de las acciones que se pretendan transmitir, la identidad del
adquiriente final y el precio y demas condiciones de la transmision; asimismo, debera
adjuntar a dicha comunicacion una copia de la oferta de compra presentada por el
tercero interesado que, en todo caso, debera ser firme.

Il. La Sociedad dentro de los 10 dias naturales siguientes a la recepcién de la comunicacion
descrita en el apartado () anterior, trasladara por escrito a los restantes accionistas que
figuren inscritos en el libro registro de acciones nominativas una copia de dicha
comunicacion, haciendo constar la fecha en la que recibié la misma.

Il. Los restantes accionistas disfrutaran de un derecho preferente para adquirir las acciones
puestas en venta, siendo necesario para su ejercicio que comuniquen por escrito a la
Sociedad, en el plazo de 10 dias naturales siguientes a la fecha de recepcién de la
comunicacion que la Sociedad les dirija conforme a lo dispuesto en el apartado (Il)
anterior, su voluntad en tal sentido. El ejercicio del derecho de adquisicion preferente
debera comprender la totalidad de las acciones puestas en venta, si bien sera posible al
efecto de agrupacion de varios accionistas. Si fuesen varios los accionistas o grupos de
accionistas interesados en el ejercicio del derecho de adquisicion preferente, las
acciones puestas en venta se prorratearan entre los mismos en proporcion a su
participacion en el capital social.



VI.

VII.

VIII.

En el plazo de 10 dias naturales siguientes al de expiracién del anterior plazo de 10 dias,
la Sociedad comunicara por escrito al accionista que pretenda transmitir y al resto de
accionistas si algun accionista o grupo de accionistas ha manifestado su deseo de
ejercitar el citado derecho de adquisicion preferente, incluyendo, en caso afirmativo, la
identidad de los que desean adquirirlas y, en su caso, las acciones sobre las que les
corresponda ejercitar el derecho de adquisicién preferente en funcién del prorrateo
previsto en el parrafo (lll) anterior.

En el supuesto de que ningun accionista o grupo de accionistas haya manifestado su
deseo de ejercer el referido derecho de adquisicion preferente, el érgano de
administracion, en el plazo de 10 dias naturales siguientes al de la expiracion del citado
plazo de 10 dias debera convocar a los accionistas para la celebracion de la Junta
General de caracter extraordinario, en la que se decida la conveniencia o no de proceder
por parte de la Sociedad a la adquisicion de las acciones ofrecidas, con formal
cumplimiento de lo establecido en la LSC para la adquisicion de acciones propias. Dicha
Junta General debera convocarse para su celebracién en el plazo minimo permitido en
virtud de estos Estatutos Sociales y de la LSC a partir de la fecha de anuncio y
convocatoria.

En el plazo de 10 dias naturales siguientes a la celebracion de la Junta General descrita,
la Sociedad comunicara por escrito al accionista que pretenda transmitir y a los restantes
accionistas si la sociedad ha acordado la adquisicién de las acciones ofrecidas o no. No
sera necesario realizar dicha comunicacion a los accionistas asistentes a la citada Junta
General.

En el caso de que uno o varios accionistas o grupos de accionistas o la propia Sociedad
decidan ejercitar el derecho de adquisicion preferente de acuerdo con lo establecido en
los apartados anteriores, el documento mediante el que se formalice la adquisicion
debera suscribirse en el plazo de un mes a contar desde la comunicacion al accionista
que pretenda transmitir por la Sociedad la identidad del adquirente o adquirentes.

El precio de las acciones, la forma de pago y los demas términos y condiciones de la
operacién seran las descritas por el accionista transmitente en la comunicacion dirigida
a la Sociedad en virtud del apartado (i) anterior.

En los casos en que la transmision proyectada fuera a titulo oneroso distinto de la
compraventa o a titulo gratuito o, por cualquier otra causa, no fuese posible determinar
el precio de las acciones, el precio de adquisicion sera el fijado de comun acuerdo por
las partes y en su defecto, el valor razonable de las acciones a la fecha en la que se
hubiese comunicado a la Sociedad el propdsito de transmitir. Se entendera por valor
razonable el que determine un auditor de cuentas distinto del de la Sociedad. La
retribucién del auditor sera satisfecha por la Sociedad.

El accionista podra transmitir las acciones en las condiciones comunicadas a la Sociedad
cuando hubieren transcurrido noventa (90) dias naturales desde que hubiera puesto en
conocimiento de ésta su propdsito de transmitir sin que la Sociedad le hubiera
comunicado la identidad del adquirente o adquirentes, o sin que la Junta General hubiera
acordado la adquisicion de acciones propias. En dicho caso, el accionista dispondra de
un plazo de 10 dias para transmitir las acciones en las condiciones comunicadas.

Transcurrido dicho plazo, la facultad de transmitir se entendera revocada y el accionista
debera someterse de nuevo al procedimiento expuesto.

En todo caso, en el plazo de 10 dias naturales a partir de la fecha de transmision de las



acciones conforme a las reglas anteriores, el accionista o los accionistas transmitentes
deberan remitir a la Sociedad una declaracion conjunta que incluya los datos relativos a
la identidad y domicilio del adquirente, asi como el precio de transmision de las acciones
y los demas términos y condiciones de la operacion.

3.- Supuestos especiales

3.1.- Adquisicion mortis-causa: Las transmisiones por actos mortis causa seran libres, no
estando sujetas por tanto a restriccidon especial alguna, en el supuesto de que el adquirente sea
otro accionista o una persona o entidad vinculada al accionista transmitente conforme a los
criterios en el parrafo 1 del presente articulo. En caso contrario, la Sociedad podra denegar la
transmision si presenta al heredero a otros accionistas interesados en la adquisicién o, en su
defecto, se ofrece a adquirirlas ella misma o presenta a otros terceros interesados. El precio de
dicha adquisicion debera ser el valor razonable de las acciones, conforme a lo establecido en el
apartado VI anterior para transmisiones por titulo oneroso distinto de la compraventa o por titulo
gratuito, corriendo asimismo la Sociedad con los gastos derivados del auditor de cuentas.

3.2- Transmision forzosa: El mismo régimen que el previsto en el parrafo anterior para las
transmisiones mortis causa se aplicara cuando la adquisicién de las acciones se haya producido
como consecuencia de un procedimiento judicial o administrativo de ejecucion.

Transmision por causa regulatoria: no obstante lo establecido en este articulo, sera libre la
transmisién de acciones a favor de terceros cuando la misma se realice como consecuencia de
un requisito o restriccién de caracter legal aplicable al accionista transmitente, siempre y cuando
éste hubiese previamente acreditado a total satisfaccién del érgano de administracién dicho
requisito o restriccion y su aplicabilidad a la transmisién proyectada.

4 .— Constitucion de derechos reales sobre las acciones y otros supuestos.

Las reglas incluidas en los apartados anteriores de este articulo se aplicaran igualmente a la
transmision de derechos de suscripcion preferente o de cualquier derecho derivado de las
acciones que pueda ser transmitido de acuerdo con las Leyes aplicables, asi como a la
constitucion de cualquier de tipo de carga o gravamen sobre las acciones.

5.- Inscripcién en el libro registro de acciones nominativas

Las transacciones efectuadas con la infraccion de lo dispuesto en este articulo no seran
oponibles a la Sociedad, que rechazara su inscripcion en el libro de registro de acciones
nominativas.

8. Comercializacion de las acciones de la Sociedad

La SCR no comercializara sus acciones. Se nutrira de aportaciones de los socios iniciales, los
cuales aportaran, al menos, entre cinco y seis millones de euros en los préximos cinco afios. Se
podra dar entrada a personas diferentes de los socios indicados en esta memoria con
compromisos de inversion, que junto con los de los socios actuales, no superen los veinte
millones de euros. Estas personas estaran vinculadas a los socios por una relacion familiar. Su
incorporacion no sera fruto de una comercializacién por parte de la SCR Autogestionada sino a
iniciativa del inversor. Todos estos inversores tendran la condicion de clientes profesionales de
conformidad con el anexo I, seccion |, de la Directiva 2014/65/CE o que, previa solicitud, puedan
ser tratados como clientes profesionales de conformidad con el anexo I, seccion Il, de la misma
Directiva.

9. Comisiones, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente los



inversores, con indicacion del importe maximo.

Los Inversores no soportaran directamente ninguna comision, carga o gastos por la suscripcion
o tenencia de acciones en la Sociedad. No obstante, los gastos de gestiéon de la SCR seran
asumidos por la propia Sociedad, por lo que la rentabilidad futura de los socios depende del
importe de esos gastos.

10. Modo en que la Sociedad Gestora garantiza trato equitativo de los inversores

Todos los Inversores son tratados de forma equitativa. No existe otra regulacion sobre la
posicion de los Inversores que la que establecen los estatutos sociales de la Sociedad.

Todas las acciones son de la misma clase.

La SCR garantizara un trato equitativo a todos los Inversores, para lo que dispondra de los
mecanismos y recursos que aseguren que toda la informacién de la Sociedad que se comunique
a un accionista sea puesta a disposicion del resto de los accionistas de la Sociedad.

11. Procedimiento y condiciones de emision y de venta de participaciones

11.1 Compromisos de Inversion

La SCR se nutrira de aportaciones de los socios iniciales, los cuales aportaran, al menos, entre
cinco y seis millones de euros en los proximos cinco anos. Se podra dar entrada a personas
diferentes de los socios indicados en esta memoria con compromisos de inversion, que junto
con los de los socios actuales, no superen los veinte millones de euros.

11.2 Periodo de Suscripcion

El plazo maximo de incorporacién de nuevos socios sera de veinticuatro (24) meses a contar
desde la inscripcidon de la SCR en el Registro de la CNMV. Durante este periodo, los nuevos
inversores (miembros todos ellos del grupo familiar) podran entrar con la misma valoracion que
los inversores iniciales.

11.3 Incumplimiento por parte de un Accionista

Al no existir compromisos de inversion, no existen previsiones en relaciéon con el incumplimiento
por parte de los accionistas.

12. La rentabilidad historica de la Sociedad

No hay informacion disponible sobre la rentabilidad histérica de la Sociedad.



CAPITULO Il: ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

1. Objetivo de gestion

El objetivo principal de la Sociedad es generar valor para los Accionistas, mediante la toma de
participaciones temporales en empresas no cotizadas, de acuerdo con la Politica de Inversion.

2. Periodo de Inversion

No esta establecido en la Sociedad un Periodo de Inversion como tal.

3. Politica de Inversion.

La SCR adoptara la siguiente politica de inversion:

1.-

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

Las inversiones se orientan a empresas PYMEs en todos los sectores salvo el financiero
y el inmobiliario.

En la linea inversora de Search Funds la inversion suele producirse en sectores
fragmentados, de baja intensidad en capital, poco ciclicos y con buenas perspectivas
para una operacion de desinversién porque se esté produciendo un proceso de
concentracion en ese sector. Se valorara favorablemente la inversidon en empresas que
operan en industrias atractivas en crecimiento, mercados estables, no ciclicos, y
fragmentados, y donde no exista un riesgo externo significativo de tipo regulatorio,
tecnoldgico o similar.

En la linea inversora de Startups, la inversion se enfocara en empresas que desarrollen
actividades cuyos medios o productos tengan una clara base tecnolégica y/o innovadora,
en distintos sectores segun la evolucién del mercado y tendencias de consumo.

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

El objetivo es una inversion global considerando la posibilidad de realizar inversiones en
cualquier pais de la OCDE o en paises que cuenten con un ecosistema de
emprendedores o de inversores de Sociedades de Busqueda, que haga la inversion
atractiva desde el punto de vista de la rentabilidad.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas

sociedades en la que se centrara la inversion y criterios de su seleccion. Describa, en su

caso, la politica sequida respecto a las inversiones.

Respeto a la linea de inversién en Search Funds, al margen de las Sociedades de
Busqueda, las Sociedades Objetivo, con caracter orientativo, deberan tener

i) un EBITDA en el momento de la inversion de entre 500.000 euros (€500.000) y
cinco millones de euros (€5.000.000), una facturaciéon anual de entre tres millones
de euros (€3.000.000) y treinta millones de euros (€30.000.000) y un histérico de
rentabilidad y flujos de caja libre positivos.

i) un modelo de negocio comprensible, que tengan una posicion de mercado
defendible en un sector en el que no haya un actor dominante. Se persiguen



también empresas que no tengan concentracion de clientes y que tengan un
crecimiento sostenido. Desde la perspectiva financiera, se adquieren empresas con
margenes operativos saludables, normalmente superiores al 15%. Bajos requisitos
de inversion en CAPEX y baja necesidad de fondo de maniobra. Con un histérico
constante de rentabilidad y sélido cash-flow.

Respecto a la linea de inversion en Startups, las Sociedades en las que se invierta
deberan

i) tener un plan de negocio de desarrollo sostenible, fundamentado en hipdtesis
razonables que refleje la estrategia de la compafiia a medio y largo plazo y permita
obtener la rentabilidad esperada mediante la ejecucién con éxito del mismo. Los
datos historicos y los planes de negocio deberan justificar una valoracion razonable
qgue permita alcanzar la rentabilidad esperada.

i) encontrarse en una fase avanzada de disefio de producto o de inicio de la
comercializacion.

iii) tener equipos directivos motivados de alta cualificaciéon profesional y probada
experiencia, que tengan una clara vision estratégica y operativa de la compainia,
asi como un modelo de gestion para implementarla.

iv) Despertar el interés de otros co-inversores.

Porcentajes generales de participacién maximos y minimos que se pretenden ostentar.

El Fondo tomara participaciones minoritarias en las Sociedades Participadas no
superiores al 25% de cada una de las empresas en las que invierta.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y férmulas

de desinversion. Descripcion, si procede, del periodo de inversion establecido.

El plazo medio de mantenimiento de las Inversiones sera entre cinco (5) y ocho (8) afos,
plazo que permitira la creacion de valor en las Sociedades objetivo. No obstante, la
inversion se mantendra hasta que se pueda materializar la rentabilidad esperada. Con
caracter general, las desinversiones se realizaran:

- si la inversion se hubiese realizado mediante Préstamos, mediante su reembolso o
su conversion en acciones o participaciones de la sociedad prestataria, en cuyo
caso se estara a las formulas de desinversion previstas para aquellos casos en los
qgue la inversion se estructure a través de tomas de participacion; y

- si la inversidn se hubiese materializado en una toma de participacion, mediante
venta de la participacidon o amortizacion mediante la reduccién de capital) de las
acciones o participaciones.

Estos mecanismos deberan haber sido objeto de consenso previo con los demas socios
o accionistas de la Sociedad obijetivo, y se reflejaran en el correspondiente acuerdo,
pacto o contrato de socios o accionistas.

Tipo de financiacién que se concederan a las Sociedades participadas.

La SCR Autogestionada invertira a través de



10.-

- Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital,

- Préstamos participativos cuya rentabilidad esté completamente ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene
beneficios.

- Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito
de actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

- Préstamos a empresas en las que la SCR Autogestionada ya tenga una
participacién a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores, hasta
el 20 por ciento del total del activo computable.

Prestaciones accesorias que la SCR Autogestionada podra realizar a favor de las
sociedades participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

La SCR Autogestionada no tiene previsto prestar servicios de asesoramiento a las
Sociedades Participadas.

Modalidades de intervencion de la SCR Autogestionada, en las Sociedades Participadas
y férmulas de presencia en sus correspondientes érganos de administracion.

La SCR Autogestionada tomara participaciones minoritarias en las Sociedades
Participadas. A pesar de ello su posicion se vera protegida por un pacto de accionistas
en el que se preveran derechos de informacion, mayorias reforzadas para la adopcién
de determinados acuerdos y pactos que permitan la salida de la compafiia (drag along y
tag along). En principio no exigira estar representada en los 6rganos de administracion
de las sociedades participadas si bien lo solicitara cuando considere que aporta valor en
la sociedad. No obstante, el Fondo llevara a cabo de manera activa un seguimiento de
todas las Inversiones.

Politica de endeudamiento de la Sociedad.

La SCR Autogestionada no tiene previsto ni endeudarse ni utilizar apalancamiento para
realizar las inversiones dentro de su Politica de Inversion.

Limitaciones a la inversion.

Los limites que establezca en cada momento la legislacion vigente.

4. Inversioén sostenible y responsable

La SCR integrara los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion. En este sentido, de
acuerdo con el articulo 3.1. del Reglamento 2088/2019, de 27 de noviembre de 2019, sobre la
divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“Reglamento de Divulgacion”), la SCR publicara en su pagina web su politica de integracion de
los riesgos de sostenibilidad en sus procesos de toma de decisiones de inversion.

La SCR tomara en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad. En
este sentido, de acuerdo con lo establecido en el articulo 4.1. del Reglamento de Divulgacion, la
SCR publicara en su pagina web una declaracién acerca de las politicas de diligencia debida en
relacion con dichas incidencias adversas, de conformidad con el articulo 4.2 del Reglamento de
Divulgacion.
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La SCR incluira en su politica de remuneracion informacién sobre la integracién de los riesgos de
sostenibilidad, y publicard en su pagina web la politica de remuneracion que incluya dicha
informacion sobre la integracion de los riesgos de sostenibilidad, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 5.1. del Reglamento de Divulgacion.

5. Riesgos asociados a la Inversion

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta que influyen en las inversiones
en la Sociedad son, entre otros, los siguientes:

1.

Riesgo de seleccion de Sociedades Participadas.

Las Sociedades Participada son frecuentemente gestionados por emprendedores sin
experiencia en el ambito de la gestion y administracion de empresas, por lo que los
emprendedores tendran un track record muy limitado.

Competencia en las inversiones.

La SCR competira con otros inversores para la inversién en Sociedades Participadas.
Esta competencia puede provenir de individuos o grupos que pueden tener mayor
acceso a oportunidades o recursos que la SCR. Esta competencia puede dar lugar a
condiciones de inversion menos favorables de las que estarian disponibles de otro modo.
La SCR puede ser incapaz de encontrar una cantidad suficiente de oportunidades para
cumplir sus objetivos de inversion.

Falta de control de las entidades participadas.

En principio, la SCR no ostentara un porcentaje de control en las Sociedades
Participadas, por lo que desarrollara una influencia menor en la gestién de las mismas.

Periodos largos de maduraciéon de las inversiones.

La SCR invierte en sociedades no cotizadas, por lo que las Inversiones tienen un tiempo
de maduracion de varios afos, solo pudiendo ser realizadas las desinversiones en
momentos puntuales si se dan las circunstancias para ello. Por lo tanto, en muchas
ocasiones no sera posible materializar la desinversién de una Sociedad Participada en
el momento inicialmente previsto.

Riesgo por empeoramiento de la situacion econdmica.

Dentro de este riesgo se puede incluir el de empeoramiento de la situacion econdmica
espanola y europea. Conforme a lo establecido anteriormente, es previsible que la
actividad econémica de las Sociedades Participadas esté concentrada mayoritariamente
en el mercado espafiol y europeo, por lo que existird una alta correlacion entre la
situacion econdmica de Espana y de Europa y la de las Sociedades Participadas. Por
ello, un empeoramiento en la situacién de la economia espafiola o europea afectara, con
un alto grado de probabilidad, de forma negativa al valor de las Inversiones realizadas
por la SCR.

Riesgo de limitacion o falta de informacidn.

Dado que las Sociedades Participadas no seran sociedades cotizadas, no estaran
obligadas por ley a hacer publica ninguna informacion, salvo aquella expresamente
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sefialada por las leyes societarias aplicables, en lo relativo a sus participes o accionistas.
Este hecho puede implicar la toma de decisiones con informacién limitada, lo que puede
suponer un grado elevado de incertidumbre en cuanto al resultado final de las mismas.

7. Riesgo de valoraciéon de las Sociedades Participadas.

El precio de venta o de compra de las Sociedades Participadas puede ser
significativamente distinto del previsto o anticipado por el Fondo, o de la valoracién que
de la misma hubiera hecho la SCR, debido a la iliquidez de las compafias en las que
tipicamente invertird y las situaciones de asimetria de la informacién que pueden existir
entre la parte compradora y la vendedora.

8. Riesgo de la inversion en compaiias de reducido tamano (small-caps).

Las compafiias de pequeino tamafo en que invierte la SCR pueden suponer un grado de
riesgo sustancial. A diferencia de las compafias de mayor tamafo, las small-caps
pueden ofrecer una gama mas limitada de bienes y servicios y pueden tener mercados
y recursos financieros mas limitados, pueden depender de un grupo mas reducido de
gestores, pueden tener resultados menos previsibles, pueden ser dependientes de
productos y servicios con mayor riesgo de obsolescencia, pueden estar sujetas a otros
factores que pueden ocasionar que dichas compafias se vean afectadas en mayor
medida por las tendencias de la economia y por cambios especificos en los mercados,
productos y tecnologias, y pueden ser mas vulnerables a las acciones de los
competidores.

6. Apalancamiento

La Sociedad no tiene previsto utilizar apalancamiento para realizar las inversiones dentro de su
Politica de Inversion.

7. Descripcion de procedimientos por los cuales se podra modificar la estrategia o politica
de Inversion o ambas.

No esta prevista la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad. En su caso sera preciso
acuerdo de la Junta de Socios adoptado con las mayorias para la modificacion de estatutos
sociales.

8. Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes

La Sociedad tendra su domicilio en Alcobendas (Madrid), calle Hiedra 31.

Las Sociedades Participadas podran estar localizadas en cualquier pais de la OCDE o en paises
que cuenten con un ecosistema de emprendedores o de inversores de Sociedades de Busqueda,
que haga la inversion atractiva desde el punto de vista de la rentabilidad.

En ningun caso se realizaran inversiones en territorios considerados como paraiso fiscal.

10. Técnicas que emplea la SCR en la Inversion de Activos

La SCR Autogestionada invertira a través de

- Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital,
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- Préstamos participativos cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

- Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

- Préstamos a empresas en las que la SCR Autogestionada ya tenga una participacion a
través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 por ciento del total
del activo computable.

11. Restricciones a la Inversion

No existen otras restricciones a la inversion distintas de las que se reflejan en el apartado 3 de este
capitulo Il destinado a la Politica de Inversion.

12. Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento y apalancamiento.
Los Accionistas no responderan de ninguna manera de las deudas de la SCR. En este sentido, la

responsabilidad de los Accionistas se limita exclusivamente a sus aportaciones y Compromisos de
Inversion.
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CAPITULO lll: OTROS INTERVINIENTES
1. Depositario

No se ha designado depositario, toda vez que los activos bajo gestion de la SCR son inferiores
a los umbrales establecidos en el articulo 72.1 de la LECR y, de acuerdo con lo sefialado en el
articulo 72.5 de la LECR, la Sociedad no comercializa sus acciones a inversores que no sean
profesionales.

2. Auditor
El auditor esta pendiente de ser designado en una Junta General de Accionistas.
3. Unidad de Control

La SCR ha delegado la funcion relativa a la Unidad de Control en VIVANCOS ASOCIADOS
SERVICIOS JURIDICOS S.L.P. con CIF 87352357 y domicilio social en calle Boix y Morer 9
planta 1 Oficina 1, 28003, Madrid.

4. Otros proveedores de servicios

La Sociedad ha contratado a S&Z ESTUDIO JURIDICO TRIBUTARIO, S.L.P. con CIF
B81323115, la prestacion de servicios de llevanza de contabilidad y otras tareas de
administracion y gestion (gestion tributaria, laboral y de seguridad social).

5. Descripciéon de la forma en que la SCR cubre los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional

La SCR podra concertar un seguro de esta clase, si asi lo decide, como cobertura de la
responsabilidad derivada de la actuacién profesional de sus administradores y directivos.

6. Entidades comercializadoras
La SCR no tiene previsto encomendar la comercializacion de sus acciones a ninguna entidad.
7. Intermediarios financieros que proporcionen financiacién y otros servicios

Ningun intermediario financiero proporcionara financiacion y otros servicios, entendiendo por
intermediario financiero aquella entidad de crédito, empresa de inversion regulada u otra entidad
cualquiera sujeta a regulacion prudencial y a supervision permanente, que ofrezca servicios a
los inversores profesionales principalmente para financiar o ejecutar operaciones en
instrumentos financieros como contraparte y que puede también proporcionar otros servicios
tales como la compensacién y liquidacion de operaciones, servicios de custodia, préstamo de
valores, tecnologia a la medida y medios de apoyo operativo.

8. Acuerdos con los intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros
servicios y modo en que se gestionan los conflictos de interés al respecto

Como quiera que no existen los referidos intermediarios financieros que proporcionen
financiacion y otros servicios, no existen los acuerdos referidos. En consecuencia, no se ha
previsto el modo en que se gestionan los conflictos de interés con respecto al intermediario
financiero ni la cesién de responsabilidad al intermediario financiero.
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CAPITULO IV: VALORACION DE ACTIVOS

A efectos de la valoracién de las inversiones, las participaciones de la cartera de la SCR
Autogestionada se valoraran de acuerdo con los principios contables generalmente
aceptados en Espana.

La valoracion de los activos se ajustara en todo caso a lo dispuesto en las normas legales
y reglamentarias aplicables y, en particular, en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y
demas disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar en el futuro. No
obstante, y con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de la
situacion econémico-financiera de la Sociedad, ésta proporcionara informacién contable
complementaria de acuerdo con los criterios propuestos por las asociaciones espafnolas
y extranjeras del sector como son la Asociacion Espanola de Capital, Crecimiento e
Inversioén, la British Venture Capital Association (B.V.C.A.), la Association of Investment
Trust Companies (A.l.T.C.) e Invest Europe (l.E.).

La Sociedad se adhiere a la hora de valorar los activos en cartera a las mejores practicas
de la industria, reflejadas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacién reservada de las entidades de capital-riesgo modificada por la Circular
4/2015, de 28 de octubre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores y en las
"International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines".

En dicha norma y guia se expresa que, en la estimacioén del valor razonable de una
Inversién, el valorador debe aplicar una técnica o técnicas que sean apropiadas a la luz
de la naturaleza de los activos, de los hechos y de las circunstancias de la inversién en
el contexto de la cartera de inversién total. Asi mismo, estipula que en su valoracion el
valorador debe utilizar razonablemente los datos e inputs mas actuales del Mercado, en
combinacion con los supuestos generalmente aceptados por los participantes en el
mismo. Como norma general se utilizaran los siguientes criterios para la valoracion de
las inversiones de la cartera:

- Aplicacién del multiplo de valoracion de entrada sobre los resultados a 31 de
diciembre del afio anterior.

- Coste de adquisicion, en el caso de i) inversiones en adquisiciones cuando el
plazo transcurrido desde la adquisicidn es inferior a 12 meses, y ii) en inversiones
en Search funds en fase de busqueda

- Precio pactado entre operadores independientes una transaccion reciente
comparable.

La valoracion sera realizada por el Departamento de Administracion y Gestion de
Riesgos que es funcionalmente independiente de la gestion de cartera (que corresponde
al Departamento de Inversiones y a la Directora General) y de la politica de
remuneracion.
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CAPITULO V: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ
1. Descripcion de la gestion de la liquidez
En caso de disponer de liquidez, la misma se invertira en activos liquidos o activos
facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores mas alla de los
establecidos por mandato imperativo en la LECR.

3. Acuerdos de reembolso existentes con los inversores

No existen acuerdos de reembolso con los inversores.
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CAPITULO VI.- TRANSPARENCIA DE LA INTEGRACION DE LOS RIESGOS DE
SOSTENIBILIDAD.

La SCR integrara los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion. En este
sentido, de acuerdo con el articulo 3.1. del Reglamento 2088/2019, de 27 de noviembre
de 2019, sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros (“Reglamento de Divulgacion”), la SCR publicara en su pagina
web su politica de integracidn de los riesgos de sostenibilidad en sus procesos de toma
de decisiones de inversion.

La SCR tomara en consideracién las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el articulo 4.1. del
Reglamento de Divulgacion, la SCR publicara en su pagina web una declaracion acerca
de las politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas, de
conformidad con el articulo 4.2 del Reglamento de Divulgacion.

La SCR incluira en su politica de remuneracion informacion sobre la integracion de los
riesgos de sostenibilidad, y publicara en su pagina web la politica de remuneracién que
incluya dicha informacién sobre la integracion de los riesgos de sostenibilidad, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 5.1. del Reglamento de Divulgacion.
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CAPITULO VII: OBLIGACIONES DE INFORMACION
1.- Informacion suministrada a los Inversores en el momento de la inversion.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la SCR debera poner a
disposicion de los accionistas o inversores y hasta que estos pierdan su condicion de
tales, este Folleto y, en su caso sus actualizaciones y las sucesivas memorias
auditadas anuales que se publiquen con respecto a la Sociedad. El Folleto,
debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas podran ser
consultados por los accionistas en el domicilio social de la Sociedad, sin perjuicio de
otras obligaciones de depdsito en el registro de la CNMV que, en su caso, pudieran
resultar de aplicacion.

2.- Informacion perioddica.

Los Inversores en la SCR tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz,
precisa y permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones asi como sus
respectivas posiciones como accionistas de la Sociedad.

Adicionalmente, la SCR comunicara a los inversores, de manera inmediata,
cualesquiera nuevas medidas para gestionar la liquidez de la SCR, asi como el cambio
en el limite maximo de apalancamiento y en los derechos de reutilizacion del colateral.
Si la Sociedad recurriera al apalancamiento informara periédicamente a los inversores
como minimo en el informe anual:

e De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que la SCR
Autogestionada podria recurrir, asi como todo derecho de reutilizacién de
colaterales o garantias, y

e Del importe total del apalancamiento empleado por la SCR Autogestionada.
No obstante, no es intencion de la SCR recurrir al apalancamiento.

La Sociedad, con caracter anual, dentro de los seis meses siguientes a la finalizacion
de cada ejercicio, pondra a disposicion de los Inversores en el domicilio social un
informe en el que, entre otra informacién de interés en relacidén con el seguimiento de
las inversiones, comunicara a los Inversores, en la medida en que proceda conforme
a la actividad desarrollada por la Sociedad conforme a lo previsto en este Folleto, la
informacion prevista en los apartados 1 y 3 del articulo 69 de la LECR.
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CAPITULO VIII: OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DE
LA LEY 22/2014

1. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual
entablada con fines de inversion

Los documentos de la SCR -concretamente sus Estatutos Sociales- estaran sometidos
a la legislacion espafiola y las disputas que puedan surgir se resolveran en sede
arbitral.
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D. Rafael Ruiz Hernandez, con D.N.l. 05.340.393-T y domicilio a estos efectos en
Alcobendas (Madrid), calle Hiedra 31, consejero delegado de ALZ199 SCR S.A,,
asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho
susceptible de alterar su alcance.

La puesta a disposicion de los Inversores del presente Folleto con anterioridad a su
inversion no implica recomendacion de suscripcion o compra de las acciones en la
Sociedad a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia de la Sociedad o la rentabilidad o calidad de la inversién en la Sociedad.

El presente Folleto se ha presentado en la CNMV en el marco del proceso de
inscripcion de la Sociedad en el correspondiente registro especial, conforme a lo
previsto en el articulo 8 de la LECR.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV, y la admision y
registro de la Sociedad en el mencionado registro, no implican recomendacién de
suscripcion o compra de los valores a que se refiere el Folleto, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la Sociedad o la rentabilidad o calidad de los
valores ofrecidos.

La Sociedad asume la obligacién, sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto
a este respecto en la normativa de aplicacion, de comunicar a los inversores a los que
se haya facilitado el presente Folleto conforme a la normativa vigente, con anterioridad
a la suscripcién por estos de acciones de la Sociedad, cualquier modificacién relevante
de lo expuesto en el mismo.

Don Rafael Ruiz Hernandez
Consejero Delegado de ALZ199 SCR S.A.
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Anexo 1 Estatutos Sociales de la SCR
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ESTATUTOS DE ALZ199 SCR S.A.

TITULO 1 - Denominacion, régimen juridico, objeto, domicilio social y duracion

Articulo 1 — Denominacion social y régimen juridico:

Con la denominacion social de ALZ199 SCR S.A. (la "Sociedad") operara una sociedad
anénima de nacionalidad espafnola, que se regira por los presentes Estatutos Sociales,
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por las que se regulan las entidades de capital
riesgo (la "LECR"), el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la "LSC"), asi como por aquellas
disposiciones que desarrollen o que en un futuro modifiquen o sustituyan a las anteriores
y por las demas disposiciones vigentes que en cada momento resulten de aplicacion.

Articulo 2 — Objeto social

1.- El objeto social es la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacién, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

No obstante lo anterior, se comprende dentro de su objeto:

a) La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas
de un 50 por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el 85 por ciento del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de
los valores, al desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en
la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras
que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unidon Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos, siempre y cuando
tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses
siguientes a la toma de la participacion.

c) La inversion en otras ECR conforme a lo previsto en esta ley. Las ECR-Pyme se
consideraran a todos los efectos un tipo especial de ECR cuando cumplan con lo
establecido en la Seccién 3.2 del Capitulo Il del Titulo | en materia del régimen de
inversiones.

d) La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio,
aplicaciones, procesos o productos.

2.- Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo caso.
Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente obligatorio
de inversion. Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las
empresas que constituyan el objeto principal de inversion de la Sociedad, estén o no
participadas por la propia Sociedad.
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3.- La Sociedad, dentro de su objeto social, no podra desarrollar actividades no
amparadas en esta Ley.

4.- La actividad principal de la Sociedad tiene el CNAE 6430: “Inversion colectiva, fondos
y entidades financieras similares”.

Articulo 3 — Domicilio social

1.- El domicilio social se establece en Alcobendas (Madrid), Calle Hiedra 31.

2.- El 6érgano de administracion podra trasladar el domicilio social a cualquier otro lugar
del territorio espanol y decidir la creacion, supresién o traslado de delegaciones,
sucursales o representaciones en cualquier punto del territorio espaniol.

Articulo 4 - Duracioén de la sociedad:

Las operaciones de la Sociedad como Sociedad de Capital Riesgo daran comienzo el
mismo dia en el que quede debidamente inscrita en el correspondiente registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), sin perjuicio de lo dispuesto en la
LSC y en las demas disposiciones de pertinente aplicacion, y tendra duracion indefinida.

TITULO Il Capital Social

Articulo 5 — Capital Social:

El capital social queda fijado en 9.685.000 euros, representado por 9.685.000 acciones
de UN EURO (1,00 €) de valor nominal cada una de ellas, iguales, de una Unica clase,
con los mismos derechos econémicos y politicos, numeradas correlativamente del 1 al
9.685.000, ambas inclusive.

El capital social se encuentra integramente asumido y desembolsado.
Las acciones seran nominativas y se representaran por medio de titulos, que podran ser
multiples. Los accionistas tendran derecho a recibir los titulos que les correspondan libre

de gastos.

Articulo 6 — Régimen de transmisibilidad

1.- Transmisiodn voluntaria en favor de otros accionistas o de terceros vinculados a los
accionistas:

Seran libres, no estado sujetas por lo tanto a restriccion especial alguna, las
transmisiones voluntarias de acciones que se realicen en favor de otros accionistas o de
entidades vinculadas al propio accionista transmitente. Se entendera a estos efectos
que tendran una relaciéon de vinculacion, respecto de un accionista que revista la
condicion de persona juridica, aquellas otras companias o entidades integrantes de su
grupo de sociedades (entendiendo a estos efectos el término "grupo de sociedades" en
el sentido establecido en el articulo 18 de la LSC o aquella otra disposicion que pudiera
sustituirlo en un futuro.

2.- Transmision voluntaria en favor de terceros no vinculados a los accionistas

Las transmisiones voluntarias de las acciones que se realicen en favor de personas o
entidades no comprendidas dentro de los supuestos anteriores estaran sujetas al

23



cumplimiento de las siguientes reglas:

El accionista que individualmente o de forma conjunta con otros accionistas, se
proponga transmitir la totalidad o parte de sus acciones, debera comunicar por
escrito a la Sociedad su intencion de realizar dicha transmision, haciendo constar
el numero y demas caracteristicas de las acciones que se pretendan transmitir,
la identidad del adquiriente final y el precio y demas condiciones de la
transmisién; asimismo, debera adjuntar a dicha comunicacién una copia de la
oferta de compra presentada por el tercero interesado que, en todo caso, debera
ser firme.

La Sociedad dentro de los 10 dias naturales siguientes a la recepcion de la
comunicacion descrita en el apartado (l) anterior, trasladara por escrito a los
restantes accionistas que figuren inscritos en el libro registro de acciones
nominativas una copia de dicha comunicacion, haciendo constar la fecha en la
que recibio la misma.

Los restantes accionistas disfrutaran de un derecho preferente para adquirir las
acciones puestas en venta, siendo necesario para su ejercicio que comuniquen
por escrito a la Sociedad, en el plazo de 10 dias naturales siguientes a la fecha
de recepcion de la comunicacion que la Sociedad les dirija conforme a lo
dispuesto en el apartado (ll) anterior, su voluntad en tal sentido. El ejercicio del
derecho de adquisicion preferente debera comprender la totalidad de las
acciones puestas en venta, si bien sera posible al efecto de agrupacion de varios
accionistas. Si fuesen varios los accionistas o grupos de accionistas interesados
en el ejercicio del derecho de adquisicion preferente, las acciones puestas en
venta se prorratearan entre los mismos en proporciéon a su participacion en el
capital social.

. En el plazo de 10 dias naturales siguientes al de expiracion del anterior plazo de

10 dias, la Sociedad comunicara por escrito al accionista que pretenda transmitir
y al resto de accionistas si algun accionista o grupo de accionistas a manifestado
su deseo de ejercitar el citado derecho de adquisicion preferente, incluyendo, en
caso afirmativo, la identidad de los que desean adquirirlas y, en su caso, las
acciones sobre las que les corresponda ejercitar el derecho de adquisicidon
preferente en funcion del prorrateo previsto en el parrafo (lll) anterior.

En el supuesto de que ningun accionista o grupo de accionistas haya
manifestado su deseo de ejercer el referido derecho de adquisicion preferente,
el érgano de administracién, en el plazo de 10 dias naturales siguientes al de la
expiracion del citado plazo de 10 dias debera convocar a los accionistas para la
celebracién de la Junta General de caracter extraordinario, en la que se decida
la conveniencia o no de proceder por parte de la Sociedad a la adquisicién de
las acciones ofrecidas, con formal cumplimiento de lo establecido en la LSC para
la adquisicion de acciones propias. Dicha Junta General debera convocarse para
su celebracion en el plazo minimo permitido en virtud de estos Estatutos Sociales
y de la LSC a partir de la fecha de anuncio y convocatoria.

En el plazo de 10 dias naturales siguientes a la celebracion de la Junta General
descrita, la Sociedad comunicara por escrito al accionista que pretenda transmitir
y a los restantes accionistas si la sociedad ha acordado la adquisicién de las
acciones ofrecidas o no. No sera necesario realizar dicha comunicacién a los
accionistas asistentes a la citada Junta General.
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VI. En el caso de que uno o varios accionistas o grupos de accionistas o la propia
Sociedad decidan ejercitar el derecho de adquisicién preferente de acuerdo con
lo establecido en los apartados anteriores, el documento mediante el que se
formalice la adquisicion debera suscribirse en el plazo de un mes a contar desde
la comunicacion al accionista que pretenda transmitir por la Sociedad la identidad
del adquirente o adquirentes.

El precio de las acciones, la forma de pago y los demas términos y condiciones
de la operacién seran las descritas por el accionista transmitente en la
comunicacion dirigida a la Sociedad en virtud del apartado (i) anterior.

En los casos en que la transmision proyectada fuera a titulo oneroso distinto de
la compraventa o a titulo gratuito o, por cualquier otra causa, no fuese posible
determinar el precio de las acciones, el precio de adquisicion sera el fijado de
comun acuerdo por las partes y en su defecto, el valor razonable de las acciones
a la fecha en la que se hubiese comunicado a la Sociedad el propdsito de
transmitir. Se entendera por valor razonable el que determine un auditor de
cuentas distinto del de la Sociedad. La retribucion del auditor sera satisfecha por
la Sociedad.

VII. El accionista podra transmitir las acciones en las condiciones comunicadas a la
Sociedad cuando hubieren transcurrido noventa (90) dias naturales desde que
hubiera puesto en conocimiento de ésta su propdsito de transmitir sin que la
Sociedad le hubiera comunicado la identidad del adquirente o adquirentes, o sin
que la Junta General hubiera acordado la adquisicion de acciones propias. En
dicho caso, el accionista dispondra de un plazo de 10 dias para transmitir las
acciones en las condiciones comunicadas. Transcurrido dicho plazo, la facultad
de transmitir se entendera revocada y el accionista debera someterse de nuevo
al procedimiento expuesto.

VIII.LEn todo caso, en el plazo de 10 dias naturales a partir de la fecha de transmision
de las acciones conforme a las reglas anteriores, el accionista o los accionistas
transmitentes deberan remitir a la Sociedad una declaracién conjunta que incluya
los datos relativos a la identidad y domicilio del adquirente, asi como el precio de
transmisién de las acciones y los demas términos y condiciones de la operacion.

3.- Supuestos especiales

3.1.- Adquisicion mortis-causa: Las transmisiones por actos mortis causa seran libres,
no estando sujetas por tanto a restriccion especial alguna, en el supuesto de que el
adquirente sea otro accionista o una persona o entidad vinculada al accionista
transmitente conforme a los criterios en el parrafo 1 del presente articulo. En caso
contrario, la Sociedad podra denegar la transmisién si presenta al heredero a otros
accionistas interesados en la adquisicién o, en su defecto, se ofrece a adquirirlas ella
misma o presenta a otros terceros interesados. El precio de dicha adquisicion debera
ser el valor razonable de las acciones, conforme a lo establecido en el apartado VI
anterior para transmisiones por titulo oneroso distinto de la compraventa o por titulo
gratuito, corriendo asimismo la Sociedad con los gastos derivados del auditor de
cuentas.

3.2- Transmision forzosa: El mismo régimen que el previsto en el parrafo anterior para
las transmisiones mortis causa se aplicara cuando la adquisicién de las acciones se
haya producido como consecuencia de un procedimiento judicial o administrativo de
ejecucion.
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Transmision por causa regulatoria: no obstante lo establecido en este articulo, sera libre
la transmision de acciones a favor de terceros cuando la misma se realice como
consecuencia de un requisito o restriccion de caracter legal aplicable al accionista
transmitente, siempre y cuando éste hubiese previamente acreditado a total satisfaccion
del érgano de administracién dicho requisito o restriccion y su aplicabilidad a la
transmision proyectada.

3. —Constitucidn de derechos reales sobre las acciones y otros supuestos

Las reglas incluidas en los apartados anteriores de este articulo se aplicaran igualmente
a la transmisién de derechos de suscripcion preferente o de cualquier derecho derivado
de las acciones que pueda ser transmitido de acuerdo con las Leyes aplicables, asi
como a la constitucion de cualquier de tipo de carga o gravamen sobre las acciones.

5.- Inscripcién en el libro registro de acciones nominativas

Las transacciones efectuadas con la infraccion de lo dispuesto en este articulo no seran
oponibles a la Sociedad, que rechazara su inscripcion en el libro de registro de acciones

nominativas.

Titulo lll — Politica de inversiones y limites legales aplicables

Articulo 7 — Politica de Inversiones

1.- La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos,
invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y
Desarrollo Econémicos (OCDE), y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la
Sociedad en el Manual de autorizacién y en su folleto informativo.

2.- En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecién a los limites
y porcentajes contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacién.

3.- Se prevé expresamente que la Sociedad pueda invertir en empresas pertenecientes
a su grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 42 del
Cddigo de Comercio, cumpliendo en todo caso con los requisitos establecidos a tal
efecto por la LECR y demas disposiciones aplicables.

Titulo IV — Régimen de Administracion de la sociedad

Articulo 8 — Organos de la sociedad:

La sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el
Consejo de Administracion.

Articulo 9.- Equipo de gestion.

En su condicién de Sociedad de Capital Riesgo Autogestionada, la Sociedad se dotara
de un equipo gestor y podra acordar, conforme a lo establecido en la normativa que
resulten de aplicacién, las delegaciones de funciones a terceros que consideren
precisas, para cumplir en todo caso con la normativa vigente en relacion a la gestién y
supervision de este tipo de entidades.
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Seccion primera — de la Junta General de Accionistas

Articulo 10 — Disposicién General:

Los accionistas constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por
mayoria simple de los votos de los accionistas presentes o representados en la Junta.
Todos los accionistas incluidos los disidentes y los que no hubieran participado en la
reunion quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General.

Articulo 11 — Junta General Ordinaria

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira
necesariamente dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio para, entre
cualesquiera otros asuntos, censurar la gestion social, aprobar las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

Articulo 12 — Junta General Extraordinaria:

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta
General Extraordinaria.

Articulo 13 — Junta Universal:

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta Universal quedara
validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre y cuando concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebracién de la Junta.

Articulo 14 — Funcionamiento de la Junta General:

El Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion lo seran también de las
Juntas. En defecto de cualquiera de los anteriores podran actuar de Presidente y
Secretario cualesquiera personas que designen los reunidos.

Estaran facultados para elevar a publico y certificar los acuerdos sociales y de 6érganos
colegiados las personas senaladas en los articulos 107 a 112 del Reglamento del
Registro Mercantil.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 179 de la Ley 1/2010, de 2 de julio, de Sociedades
de Capital, podran asistir a la Junta los accionistas que, con cinco dias de antelacion a
la celebracion de la misma, tengan inscritas sus acciones en el Libro Registro de
acciones nominativas que llevara la Sociedad.

Las Juntas Generales de la Sociedad —Ordinarias, Extraordinarias y Universales—
seran convocadas por los Administradores, y en su caso por los Liquidadores de la
Sociedad, mediante comunicacién individual y escrita dirigida a los accionistas en el
domicilio que éstos hayan comunicado a la Sociedad, o que conste en el Libro Registro
de Accionistas, enviada por burofax o correo certificado con acuse de recibo o por
cualquier otro medio fehaciente.

Por excepcion a lo dispuesto en el parrafo anterior, en el caso de sociedad anénima con
acciones al portador, la convocatoria debera realizarse, al menos, mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

En caso de que alguno de los accionistas resida en el extranjero, sélo seran
individualmente convocados si hubieran designado un lugar del territorio nacional para
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notificaciones.

En cuanto a la constitucién, lugar y tiempo de celebracion de las Juntas Generales,
asistencia, representaciéon y voto, derecho de informacioén, deliberaciones, quorums,
adopcion de acuerdos, aprobacion de las actas, impugnacién y demas cuestiones
relacionadas con las mismas, se aplicaran las normas de la Ley de Sociedades de
Capital y del Reglamento del Registro Mercantil.

Articulo 15 — Conflictos de interés:

El accionista no podra ejercitar su derecho de voto en la Junta General, por si mismo o
a través de representante, cuando se trate de adoptar un acuerdo que tenga por objeto:

a) Librarle de una obligacién o concederle un derecho.

b) Facilitarle cualquier tipo de asistencia financiera, incluida la prestacion de
garantias a su favor.

c) Dispensarle en caso de ser consejero, de las obligaciones derivadas del deber
de lealtad acordadas conforme a lo dispuesto en la Ley.

d) Cualquier otra decisidon o acuerdo en relacion con el cual el accionista se
encuentre en situacion de conflicto de interés o de competencia permanente
relevante.

Lo previsto en el apartado anterior sera igualmente aplicable cuando los acuerdos
afecten, en el caso de un accionista persona fisica, a las entidades o sociedades
controladas por ella, y, en el supuesto de accionistas personas juridicas, a las entidades
0 sociedades pertenecientes a su grupo, aun cuando estas ultimas sociedades o
entidades no sean accionistas.

Si el accionista incurso en alguna de las prohibiciones de voto anteriormente previstas
asistiera a la Junta General sus acciones se deducirian de las asistentes a efectos de
determinar el niumero de acciones sobre la que se computara la mayoria necesaria para
la adopcion de los acuerdos correspondientes.

La valoracion del conflicto de interés o de competencia en que pudiere hallarse incurso
el accionista sera competencia del Consejo de Administracion que debera someter su
propuesta a la Junta General cuando resulte legalmente necesario.

Seccion segunda — Del Consejo de Administracion

Articulo 16 — Composicién y duracién:

La sociedad estara administrada por un Consejo de Administracién, compuesto por un
minimo de 3 y un maximo de 12, que actuaran de forma colegiada y habran de ser
nombrados por la Junta General.

La Junta General podra fijar el numero efectivo de miembros del Consejo dentro de los
numeros maximos y minimos sefialados. Para ser nombrado consejero no se requiere
la condicién de accionista, pudiendo serlo tanto personas fisicas como personas
juridicas. No podran ser consejeros las personas declaradas incompatibles por la ley o
incursas en causa de prohibicion legal conforme a la legislacion vigente.

Articulo 17 — Régimen de funcionamiento:

El Consejo de Administracion regulara su propio funcionamiento y nombrara de sus
miembros a un Presidente y, en su caso uno o varios Vicepresidentes, quienes
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desempenaran las funciones que les atribuyen la LSC y los presentes Estatutos.

El Consejo de Administracion designara a un Secretario y en su caso a un
Vicesecretario, pudiendo recaer tales nombramientos a favor de personas que no sean
Consejeros en cuyo caso, el Secretario o, en su defecto, el Vicesecretario asistira a las
reuniones del Consejo de Administracion con voz pero sin voto.

En defecto del Vicesecretario, la sustitucion del Secretario recaera en el Consejero que
a tal efecto designe el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion podra proveer entre los accionistas las vacantes que
ocurran y que no sean motivadas por el transcurso del plazo. No sera forzoso por parte
del Consejo de Administracion cubrir vacantes mientras el numero de vocales no sea
inferior al minimo estatutario.

Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracién con voz pero sin
voto y sin el caracter de administradores, otras personas que a tal efecto autorice el
Presidente del Consejo de Administracion.

Articulo 18 — Duracién:

El cargo de Consejero tendra una duracion maxima de cinco afios y los designados
podran ser reelegidos una o mas veces. La Junta general podra renovar o sustituir a
cualquiera de los Consejeros.

Articulo 19 — Retribucion

El ejercicio del cargo sera retribuido. La retribucién consistira en dietas de asistencia a
consejo, que se abonaran en efectivo metalico y que seran aprobadas por la Junta
General.

Lo anterior sin perjuicio de que los consejeros puedan recibir retribuciones en el caso
de ser contratados por la Sociedad en régimen laboral o mercantil. En este caso, el
contrato y la respectiva retribucién deberan ser previamente aprobados por la Junta
General de Accionistas.

Articulo 20 — Convocatoria y Constitucion:

El Consejo de Administracion se reunird al menos cuatro veces al ano.
Independientemente de lo anterior el Consejo se reunira los dias que el mismo acuerde
y cuantas veces lo crea conveniente su Presidente o cuando lo soliciten dos terceras
partes del numero de Consejeros quienes deberan expresar los motivos de su peticion
haciendo constar los temas a tratar.

Las reuniones del Consejo seran convocadas por el Presidente, mediante cualquier
medio que asegure la constancia de su recepcion por todos sus miembros
(entendiéndose valida a estos efectos la convocatoria mediante correo electrénico con
un minimo de 3 dias de antelacién a la fecha prevista para la reunién. No sera necesaria
la convocatoria previa, cuando estando presentes todos los miembros del Consejo de
Administracion decidan por unanimidad celebrar el Consejo de Administracion.

El Consejo de Administraciéon quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes. Si todos los
Consejeros estan de acuerdo podra celebrarse la votacién por escrito y sin sesion. No
obstante lo anterior, el Consejo se entendera debidamente constituido en cualquier lugar
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del territorio nacional o del extranjero, si estando presentes o debidamente
representados todos sus miembros acepten la celebracién de la reunion y orden del dia.
En ausencia del Presidente hara sus veces el Vicepresidente y a falta de éste el
Consejero que en cada caso designe el Consejo de Administracion.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracién celebrados por
videoconferencia o por conferencia telefénica multiple, siempre que ninguno de los
miembros se oponga a este procedimiento, y dispongan de los medios necesarios para
ello y se reconozcan reciprocamente, lo cual debera expresarse en el acta de la reunién
asi como en la certificacion de los acuerdos que se expida. En tal caso, la sesion del
Consejo de Administraciéon se considerara Unica y celebrada en el lugar del domicilio
social.

Articulo 21 — Adopcidén de acuerdos:

Los acuerdos del Consejo de Administracion se adoptaran por mayoria absoluta (la
mitad mas uno de los Consejeros, presentes o representados, salvo en los casos en que
estos estatutos prevean una mayoria cualificada superior o la Ley establezca
imperativamente una mayoria distinta.

Los acuerdos del Consejo de Administracién constaran en actas, que seran firmadas
por el Presidente y el Secretario o los que hagan sus veces de acuerdo con los Estatutos
sociales. Las certificaciones de las Actas seran expedidas por el Secretario del Consejo
de Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario, con el Visto Bueno del Presidente
0, en su caso del Vicepresidente. El Consejo de Administracion debera reunirse, al
menos, una vez al trimestre.

Articulo 22 — Representacion de la sociedad:

El Consejo de Administracion ostenta la representacion judicial y extrajudicial de la
Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las
obligaciones correspondientes a su giro o trafico, sin limitacion de cuantia, y en
consecuencia, realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de administracién
plena u ordinaria, gestion, disposicion y dominio comprendidos o de adquisicion,
enajenacioén, gravamen e hipoteca sobre toda clase de bienes, muebles, Inmuebles y
derechos y por cualquier titulo juridico, salvo los reservados por la Ley o por los
Estatutos a la competencia de la Junta General.

Articulo 23 — Comision ejecutiva:

El Consejo de Administracion podra designar en su seno, con observancia del quérum
de votacion especial establecido en la LSC una comision ejecutiva o uno o varios
consejeros delegados, determinando las personas que deben ejercer dichos cargos y
su procedimiento de actuacién, pudiendo delegar en ellos, total o parcialmente, con
caracter temporal o permanente, todas las facultades que no sean indelegables por Ley.

Titulo V — Régimen social y distribucién de beneficios

Articulo 24 — Ejercicio social:

Los ejercicios econémicos seran anuales y coincidiran con el afio natural, terminando
por tanto el dia 31 de diciembre de cada afio.

Articulo 25 — Valoracion de los activos:
La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
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reglamentarias aplicables.

Articulo 26 — Composicion del beneficio:

A los efectos de determinar el beneficio, el valor o precio de coste de los activos
vendidos, se calculara conforme a la normativa vigente que resulte de aplicacion a la
Sociedad.

Articulo 27 — Designacion de auditores:

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de
seis (6) meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econdémico que haya de ser examinado, recaera en alguna
de las personas o entidades a las que se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera
notificada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la que también se notificara
cualquier modificacion en la designacion de auditores.

Titulo VI — Disolucién y liguidacion de la sociedad

Articulo 28 — Causas de la disolucién:

Sin perjuicio de lo dispuesto en estos Estatutos, la sociedad se disolvera en los casos
previstos en las leyes vigentes que resulten de aplicacién.

Articulo 29 — Inscripcion:

El acuerdo de disolucién se inscribira en el Registro Mercantil, publicandose ademas en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion del
domicilio social y sera comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Articulo 30 — Personalidad:

La sociedad disuelta conservara su personalidad juridica mientras la liquidacion se
realiza. Durante este periodo deberan afnadir a su denominacion la frase en liquidacion.

Articulo 31 — Liguidadores:

Disuelta la sociedad entrara en periodo de liquidacién. La Junta General designara los
liuidadores. EI niumero de estos siempre sera impar.

Articulo 32 Junta General de Accionistas:

Durante el periodo de liquidacién se observaran las disposiciones de estos Estatutos en
cuanto en cuanto a la convocatoria y reunion de las Juntas Ordinarias y Extraordinarias,
alas que daran cuenta los liquidadores de la marcha de la liquidacion para que acuerden
lo que convenga al interés comun.

Articulo 33 — Cese de administradores:

Desde el momento en el que la sociedad se declare en liquidacién cesara la
representacion de los Administradores para formalizar nuevos contratos y contraer
nuevas obligaciones, asumiendo los liquidadores las funciones a las que se refiere el
articulo siguiente.
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Articulo 34 — Funciones de los liquidadores:

Incumben a los liquidadores las funciones que les atribuyen las leyes vigentes que
resulten de aplicacion y las que especialmente les confiera la Junta General de
Accionistas.

Articulo 35 — Balance final:

Acordada la liquidacion, los liquidadores formularan el balance final y determinaran la
cuota del activo social que debera repartirse por accion, con arreglo a las reglas de
distribucion previstas en los presentes Estatutos sociales. El balance se sometera para
su aprobacion a la Junta General de Accionistas.

Articulo 36 — Cancelaciones registrales:

1.- Aprobado el balance final, los liquidadores deberan solicitar del Registro Mercantil la
cancelacion de los asientos referentes a la Sociedad extinguida y depositar en dicho
registro los libros de comercio y documentos relativos a su trafico, y en tal forma quedara
extinguida la personalidad juridica.

2.- lgualmente se procederd a cancelar Inscripcion en el Registro Administrativo
especial.
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