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Fecha del folleto: 4 de agosto de 2025

Este Folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversién que se le propone y estara a disposicion de
los participes en el domicilio de la Sociedad Gestora del FCRE. No obstante, la
informacién que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo
caso con la debida actualizacién de este Folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la

consultados.

Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser

DFI PRIIPs (KID)?: www.ocadila.com

1 Elaborado conforme al Reglamento (UE) 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo
europeos (FCRE). No obstante, con el objetivo de facilitar un documento lo mas comprensible posible, se ha adaptado la informacién requerida por la
normativa europea al modelo normalizado de folleto informativo facilitado por la CNMV para los Fondos de Capital Riesgo regulados por la Ley 22/2014.
Por este motivo hemos titulado este documento como Folleto Informativo al asimilarse en contenido y estructura a dicho modelo normalizado. (Ver
apartado V.2)

La orden ECC/2316/2015 establece en el articulo 2.1.a) la aplicacién de dicha orden a los instrumentos financieros recogidos en la Ley del Mercado
de Valores, entre los que se encuentran las Participaciones y acciones en instituciones de inversion colectiva, asi como de las entidades de capital-
riesgo y las entidades de inversion colectiva de tipo cerrado. No obstante, en su articulo 2.c) excluye del ambito de aplicacion a los productos
financieros sujetos al Reglamento (UE) 1286/2014. A efectos de transparencia, la sociedad gestora da cumplimiento, de forma voluntaria, a la orden
ECC/2316/2015, de 4 de noviembre, relativa a las obligaciones de informacion y clasificacién de productos financieros.

2 Aquellas ECR cuya comercializacion no esté restringida a profesionales, deberdn someterse al Reglamento (UE) 1286/2014 y poner a disposicion de
los inversores un documento de datos fundamentales ajustado al Reglamento PRIIPs (DFI PRIIPs), debiendo la gestora publicar en su sitio web el DFI
PRIIPs, pudiendo publicarse en un lugar de la web con acceso limitado. Puede obtener dicho documento accediendo a la direccidn url indicada.


http://www.ocadila.com/
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CAPITULO | — DEFINICIONES

Los términos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendran el significado que se
especifica a continuacidn, y estdn referidas tanto al este documento como al Reglamento de
Gestion que lo acompaiia:

AEAT Agencia Estatal de la Administracién
Tributaria
Articulo, art. Un articulo del Reglamento.

Carta de Compromiso de Inversion | Documento mediante el cual el participe
(También denominado Contrato de | del Fondo se compromete de forma
Suscripcion o Carta de Compromiso) irrevocable frente a la Sociedad Gestora a
suscribir y desembolsar las participaciones
de este Fondo.

Cierre definitivo La fecha en la que el fondo obtiene
Compromisos Totales firmes y vinculantes
por el patrimonio inicial comprometido
estimado senalado en el Articulo 14.3, en
caso de que no exista sobre suscripcién, o
la cantidad sefialada en caso de sobre
suscripcion.

Cierre provisional La fecha en la que finalice el Periodo de
Colocacion.
Circular 11/2008 Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la

Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-
riesgo. (Modificada por las Circulares
4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26
de noviembre).

Circular 4/2015 Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la
Comisidn Nacional del Mercado de
Valores, por la que se modifican la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, sobre
normas contables, cuentas anuales y
estados de informacién reservada de las
Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades de Entidades de Capital-
Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las Entidades de Capital-
Riesgo.
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CNMV Comisidn Nacional del Mercado de
Valores.
Comisidn de Gestion Es la comisién a la que tiene derecho la

Sociedad Gestora conforme al Articulo 6
del Reglamento de Gestion.

Comité de Inversiones Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 8 del
Reglamento de Gestion.

Compromiso de Inversion El importe que cada Participe se ha
obligado a aportar y desembolsar en el
Fondo, sin perjuicio de que dicho importe
haya sido o no desembolsado, y sin
perjuicio de que dicho importe haya sido o
no reembolsado.

Compromisos Adicionales Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 14.3 del
Reglamento de Gestidn.

Compromisos Totales El importe total comprometido en el
Fondo en virtud de los Compromisos de
Inversion y/o Compromisos Adicionales
suscritos por todos los Participes en cada
momento.

Dia Habil Todos los dias de la semana excepto
sabados, domingos vy festivos en la ciudad
de Las Palmas de Gran Canaria.

Distribuciones Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 17 del
Reglamento de Gestion.

EURIBOR Es el tipo de interés Euribor (Euro
Interbank  Borrowing  Offered Rate)
tomado de la pdagina Reuters EURIBORO1,
o cualesquiera que lo sustituya en el
futuro, a las 11.00 horas de la mafiana
(hora CET) del momento en el que deba
determinarse de acuerdo con el
Reglamento.

FATCA Foreign Account Tax Compliance Act -
FATCA (Ley de cumplimiento tributario de
cuentas extranjeras), de Estados Unidos.

Fondo OCADILA FONDO I, FCRE
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Gastos de Establecimiento

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 6.2.1 del
Reglamento de Gestion.

Gastos Operativos

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 6.2.2 del
Reglamento de Gestion.

Grupo Grupo de sociedades en los términos
establecidos en el articulo 42 del Cddigo de
Comercio.

IGA Acuerdo Intergubernamental (IGA) entre

el Reino de Espafia y los Estados Unidos de
América para la mejora del cumplimiento
fiscal internacional y la implementacién de
la Foreign Account Tax Compliance Act -
FATCA (Ley de cumplimiento tributario de
cuentas extranjeras), hecho en Madrid el
14 de mayo de 2013.

Junta de Participes

tendrd el
Articulo

significado
9 del

Este término
establecido en el
Reglamento de Gestién.

Ley 19/1994, Régimen Econdémico y
Fiscal de Canarias, REF

Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacion
del Régimen Econdmico y Fiscal de
Canarias.

Ley 22/2014

Ley 22/2014 (Ley de Capital-Riesgo o
LECR), de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversidn colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de
otras entidades de inversidn colectiva de
tipo cerrado.

Ley 35/2003

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva.

Miembros del equipo gestor del Fondo

Se consideraran como Miembros del
equipo gestor del Fondo a todos los
miembros que formen parte del Consejo
de Administracion de la Gestora, a los que
formen parte del Comité de inversiones
del Fondo, asi como a los directivos y
trabajadores de la Sociedad gestora.
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Normativa CRS — DAC Espaiiola Regulacién de los Common Reporting
Standard CRS (Estandar Comun de
Reporte) para el intercambio automatico
de informacion fiscal en Espaifa que se
puede encontrar en:

1) Regulacion de Real Decreto
1021/2015, de 13 de noviembre, por
el que se establece la obligacion de
identificar la residencia fiscal de las
personas que ostenten la titularidad o
el control de determinadas cuentas
financieras y de informar acerca de las
mismas en el dmbito de la asistencia
mutua.

2) Directiva 2014/107/UE del Consejo
(Directiva DAC), de 9 de diciembre de
2014, que modifica la Directiva
2011/16/UE por lo que se refiere a la
obligatoriedad del intercambio
automatico de informacion en el
ambito de la fiscalidad.

Participaciones de Clase A Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 11 del
Reglamento de Gestion.

Participe Posterior Aquel inversor que adquiera la condicion
de Participe con posterioridad a la Fecha
del Primer Cierre, asi como aquel Participe
que incremente su porcentaje de
participacién en los Compromisos Totales
del Fondo con posterioridad a la Fecha del
Primer Cierre (en este ultimo caso, dicho
Participe tendrd la consideracion de
Participe Posterior exclusivamente con
relacion al  incremento de  sus
Compromisos Adicionales, y Unicamente
en el importe que suponga incrementar su
porcentaje de participacion en los
Compromisos Totales del Fondo). Este
término tendra el significado establecido
en el Articulo 14.3 del Reglamento de
Gestion.

Participes Publicos Cualquier organismo o entidad nacional o
supranacional de titularidad publica que
adquiera la condicion de Participe.

Participes Constituyentes Aquellos inversores que desembolsan
capital en el momento de la constitucién
del fondo y que constan en el contrato de
constitucion.
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Periodo de Colocacion Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 14 del
Reglamento de Gestion.

Periodo de Inversién Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 3 del
Reglamento de Gestion.

Prestatario Que toma algo a préstamo, especialmente
dinero. En este caso, las entidades dentro
del grupo o perimetro de consolidacidn
que figura en el punto lll.I del Informe
Vinculante de la AEAT INF 90 - 24 REF:
0026YDS5, OA - 819300 PRG: 90260

PYME Pequefias y medianas empresas y
microempresas, de acuerdo con Ia
definicidn contenida en la Recomendacién
de la Comisién Europea 2003/361/CE, de 6
de mayo de 2003 (DOUE L 124, de 20 de
mayo de 2003) (en su redaccién vigente en
cada momento), incluida como Anexo | del
Reglamento de la Comisién Europea n2
651/2014, por el que se declaran
determinadas categorias de ayudas
compatibles con el mercado interior en
aplicacion de los articulos 107 y 108 del
Tratado de Funcionamiento de la Unién
Europea (DOUE L 187/1, de 26 de junio de
2014). Por otra parte, para ser
consideradas PYMES las empresas
deberdan cumplir con los requisitos
establecidos en el articulo 3 del
Reglamento (UE) 345/2013 (en su
redaccién vigente en cada momento).

RD 1758/2007 Real Decreto 1758/2007, de 28 de
diciembre, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacién del
Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias,
en las materias referentes a los incentivos
fiscales en la imposicion indirecta, la
reserva para inversiones en Canarias y la
Zona Especial Canaria

Reglamento Reglamento de Gestidén de Ocadila Fondo
|, FCRE
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Reglamento Delegado (UE) 231/2013 Reglamento Delegado (UE) n? 231/2013
de la Comisiéon de 19 de diciembre de
2012, por el que se complementa la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo referente a las
exenciones, las condiciones generales de
ejercicio de la actividad, los depositarios,
el apalancamiento, la transparencia y la
supervision.

Reglamento 345/2013 Reglamento (UE) n.2 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17
de abril de 2013, sobre los fondos de
capital riesgo europeos

RIC o Reservar para Inversiones en | Reserva para Inversiones en Canarias,
Canarias segun lo estipulado en el REF, en especial
al art.27, y RD 1758/2007

Sobresuscripcion Evento en el cual los Compromisos Totales
firmes y vinculados superen el Patrimonio
Comprometido Objetivo. El equipo gestor
se reserva el derecho de incrementar un
20% el Patrimonio Comprometido
Objetivo en caso de existir
sobresuscripcion.

Sociedad Gestora OCADILA CAPITAL SGEIC, S.A.

Sociedad Participada Una sociedad en la que el Fondo posea una
participacién, como consecuencia de
haber invertido en ella en el desarrollo de
su actividad, al cumplir con las
caracteristicas previstas en la politica de
inversién del Fondo.

Valor o valoracién Significara, con relacidn a una inversién o
Sociedad Participada, el valor que
razonablemente determine la Sociedad
Gestora de conformidad con los principios
de valoracion (valuation guidelines)
preparados o recomendados en cada
momento por Invest Europe (actualmente
las “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines”).




/—?_\

Ocadila ™

Voto Ordinario de la Junta de Participes

Acuerdo de la Junta de Participes
adoptado con el voto a favor (constando
dicho voto por escrito en un acta o en
documento separado remitido a la
Sociedad Gestora) de Participes que
representen, conjuntamente, mds de un
cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales. La Sociedad
Gestora, los directivos o empleados de la
Sociedad Gestora (excluyendo de este
concepto a los Ejecutivos Clave), los
Participes o Ejecutivos Clave que incurran
en conflicto de interés y los Participes en
Mora no podran votar tales acuerdos y sus
Compromisos de Inversion no se
computardn como parte de los
Compromisos Totales a los efectos de
calcular la mayoria requerida conforme a
lo anterior.

10



/—?_\

Ocadila ™~

CAPITULO Il - EL FONDO

1.- Datos generales del Fondo

El 25 de septiembre de 2020 con el nimero 27, figura inscrito OCADILA FONDO |, FCRE en el
correspondiente registro de la CNMV. El Fondo se constituyé mediante documento privado el dia
8 de septiembre de 2020. No existe obligacién de inscripcidn en el Registro Mercantil. Tiene NIF
V-01910793.

2.- Duracién del Fondo

El Fondo se constituye con una duracién maxima de siete (7) afos, a contar desde la Fecha de
Inscripcidon en el Registro de CNMV. Esta duracion podra aumentarse en tres (3) periodos
sucesivos de un afio cada uno a discrecion de la Sociedad Gestora, con el objeto de facilitar una
liguidacion ordenada de las Inversiones.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la Fecha de Inscripcion
del Fondo en el Registro de la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, el horizonte temporal de las inversiones estara vinculado al periodo
de mantenimiento de la «RIC» (art. 27.8 de la Ley 19/1994). En ese sentido, el horizonte
temporal de las inversiones tendra, como minimo, una duracidn de cinco (5) afios a contar desde
la puesta en funcionamiento de las Ultimas de las inversiones ejecutadas. Una vez transcurrido
el periodo de mantenimiento de la materializacién de la RIC, las inversiones de los préstamos
subordinados serdn devueltas por el prestatario al Fondo y éste, a su vez, devolvera la inversion
a los participes, junto con cualquier potencial ganancia, si la hubiera.

Una vez finalizado el periodo de mantenimiento de la RIC se iniciara la liquidacion del Fondo,
aunque no se haya cumplido con la duracién maxima estipulada al inicio de este articulo.

3.- Auditor

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacion de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el
plazo de seis (6) meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econédmico que haya de ser examinado.

La designacién recaera en una sociedad de auditoria de reconocido prestigio, y serd notificada

a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacion en la designacién de los
auditores.

4.- Grupo Econdmico.
El Fondo no forma parte de ningin Grupo Econdmico.
5.- Objeto.

Este Fondo es un Patrimonio gestionado y administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto
principal consiste en la inversién en instrumentos de capital o cuasi capital de empresas no

11
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financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de |la toma de participacion no
haya sido admitida a cotizacion en un mercado regulado o en un sistema multilateral de
negociacién y emplee como maximo a 499 personas.

En concreto, este fondo invertird en instrumentos de capital o cuasi capital en empresas
vinculadas a los sectores turistico, industrial y energético en Canarias.

Asimismo, las inversiones que se ejecutaran deberan ser aptas para la materializacion de la
Reservas para Inversiones para Canarias (la "RIC"), conforme a la redaccién del art.27.4.D.32 de
la Ley 19/1994, Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias (el "REF"), asi como toda la normativa
que lo desarrolla. En ese sentido, las inversiones deberan contar con el informe favorable de la
Agencia Estatal de la Administracion Tributaria (la "AEAT"), y con la declaracion de idoneidad del
Gobierno de Canarias. No obstante, estos requisitos no tienen por qué estar cumplidos
necesariamente (i) en el momento de la suscripcion de las participaciones por los participes y/o
(i) en el momento de la inversion; sino que podran estar disponibles durante la vida de la
inversién siempre y cuando, conforme a la normativa fiscal, se haya presentado la solicitud de
supervisién del art. 15 del RD 1758/2007 previamente a la emisidén de los instrumentos
financieros.

En todo caso, las inversiones del Fondo estaran sujetas a lo establecido en este Reglamentoy a
las limitaciones sefialadas en el Reglamento 345/2013 y demas disposiciones aplicables?.

6.- Patrimonio del Fondo.

El Fondo tiene un patrimonio comprometido inicial de UN MILLON SEISCIENTOS CINCUENTA
MIL EUROS (1.650.000,00 €) euros, dividido en UN MILLON SEISCIENTAS CINCUENTA MIL
(1.650.000) participaciones de Clase A, de UN EURO (1,00 €) de valor inicial cada una de ellas,
de las cuales 165.000 se suscriben y desembolsan integramente en la constitucion del Fondo de
acuerdo al siguiente desglose:

Denominacion del participe NIF/DNI Patrimonio Clase % sobre Patrimonio % sobre total

inicial total comprometido patrimonio
(euros) patrimonio (euros) comprometido
inicial
GRUMASA DIVISION TURISTICA, B35147867 165.000 € A 100 % 1.650.000 € 10%

S.L.U.

Cada uno de los inversores suscribira un compromiso de inversién mediante el cual se obliga a
aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de
Gestion. El importe resultante de la suma de todos los compromisos de inversion obtenidos se
denomina Patrimonio Total Comprometido. El fondo tiene intencién de obtener un Patrimonio
Total Comprometido de al menos CINCO MILLONES DE EUROS (5.000.000 €) en un plazo inferior
a 12 meses desde la fecha de su constitucion.

3Si la empresa es una pequefia o mediana empresa segun la definicién del articulo 4, apartado 1, punto 13, de la
Directiva 2014/65/UE y cotiza en un mercado de pymes en expansion segun la definicion del articulo 4, apartado 1,
punto 12, de la misma directiva, también podria invertir en caso de cumplir con la politica de inversion prevista en el
fondo.
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7.- Participaciones del Fondo.
Caracteristicas basicas de las participaciones

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A, todas ellas sin valor nominal,
que otorgan a sus titulares, junto con el resto de los Participes, un derecho de propiedad sobre
el Fondo conforme a las condiciones que regulan el Fondo en virtud de la Ley o de contrato.

La suscripcién de Participaciones del Fondo supondra la aceptacién integra por el Inversor del
presente Folleto y Reglamento de Gestidon y dara derecho a la participacidon en los resultados del
Fondo de conformidad con lo descrito en los Articulos 13 y 17 del Reglamento.

Las Participaciones tendran un valor inicial de suscripcion de un (1) euro cada una en el
momento de dicha suscripcion.

Clase y derechos econdmicos de las Participaciones de Clase A

Son la clase general de participaciones del Fondo. Podran ser suscritas por cualquier Participe,
salvo por las incompatibilidades que, en su caso, puedan establecer en este Reglamento.

Forma de representacion de las participaciones

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal,
que podran documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicién y recepcién tendran
derecho los Participes.

En dichos titulos constara el numero de orden, el nUmero de participaciones que comprenden,
la denominacién del Fondo y la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de otorgamiento del
contrato de constitucion del Fondo y los datos relativos a la inscripcidn en el registro de la CNMV.

Valor de la participacion

El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora, al menos, anualmente vy,
en todo caso, cuando se produzca una suscripcién, reembolso o amortizacién de participaciones,
segln se establece en los Articulos 14 y 15 del Reglamento, o cuando se realice cualquier tipo
de Distribucién a los Participes.

La Sociedad Gestora calculard el valor liquidativo de las participaciones tomando en
consideracion los derechos econdmicos de cada clase de participacion previstos en el Articulo
17 del Reglamento, las caracteristicas especiales previstas en el articulo 13 del Reglamento, y de
conformidad con lo establecido en el Articulo 31.4 de la Ley 22/2014 y en la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservadas de las entidades de capital riesgo, modificada por la Circular 4/2015 del
28 de octubre de la CNMV, y cualquier otra norma que la sustituya o modifique.

Salvo que se disponga lo contrario en este Reglamento, se utilizard el ultimo valor disponible,

por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en los supuestos de
amortizacion o trasmision de las participaciones de un Participe en mora.
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El valor de cada participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero
de participaciones en circulacién, ajustando a los derechos econémicos correspondientes a cada
clase de participacion.

8.- Comercializacién de las participaciones del Fondo. Régimen de suscripcion y
reembolso de las participaciones.

Inversores aptos
Seran inversores aptos aquellos a los que hace referencia el articulo 6 del Reglamento 345/2013.

Para las inversiones que se materialicen en la RIC provenientes de las aportaciones de los
participes, ademds de cumplir el requisito anterior, los participes deberan aportar la informacién
fiscal requerida con respecto a las obligaciones fiscales de la materializaciéon de la RIC. En
concreto, y segun el art. 27.4.D.32 de la Ley 19/1994, el inversor deberd comunicar
fehacientemente el importe que materializa de la Reserva para Inversiones en Canarias, asi
como la fecha en que termina el plazo para la materializacién. Esta comunicacion se realizara
mediante la cumplimentacion del Anexo Il de la “Carta de compromiso de inversion”.

Dada la especializacién del Fondo, para cumplir con el requisito de inversor apto, deben aportar
la informacidn fiscal requerida con respecto a las obligaciones fiscales de la materializacién de
la RIC en el momento de la suscripcion.

No obstante, a discrecion de la Sociedad Gestora, podria eximirse de los requisitos mencionados
en los dos parrafos anteriores siempre que no suponga un perjuicio para los participes que se
beneficien de la RIC.

La oferta de Participaciones se realizara con cardcter estrictamente privado de conformidad con
los requisitos aplicables seglin la normativa aplicable.

Periodo de Colocacion

Con la constitucién del Fondo se producira el Cierre Provisional del mismo, y se inicia el Periodo
de Colocacidn del Fondo que terminara con el Cierre Definitivo de éste.

Patrimonio inicial y suscripcion de participaciones

El Fondo tiene un patrimonio comprometido inicial de CINCO MILLONES DE EUROS
(5.000.000,00€) dividido en 5.000.000 de participaciones de UN EURO (1,00 €) de valor inicial
cada una de ellas, de las cuales 165.000 se suscriben y se desembolsan integramente en la
constitucién del Fondo por importe de CIENTO SESENTA Y CINCO MIL EUROS (165.000 €). Se
permitira la sobresuscripcion de participaciones hasta un maximo de DIEZ MILLONES DE EUROS
(10.000.000,00€) de capital comprometido.

El importe que el participe o participes se comprometen a desembolsar con la suscripcion de las
participaciones constituyen el Patrimonio Comprometido. Asimismo, los Participes podrian
ceder sus obligaciones de desembolso, presentes o futuras, en otras personas o sociedades que
estos designen, previa autorizacion de la Sociedad Gestora.
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Patrimonio Comprometido Objetivo. Incremento del patrimonio comprometido del Fondo.
Régimen de emision de nuevas participaciones.

El Fondo se constituyen con un Patrimonio Comprometido Objetivo de CINCO MILLONES DE
EUROS (5.000.000,00 €).

Durante el Periodo de Colocacion, el patrimonio inicial del Fondo podrd ampliarse por
suscripcién de nuevos Compromisos de Inversidn por los Participes ya existentes y, en su caso,
por incorporacion al Fondo de nuevos participes que sean autorizados por la Sociedad Gestora
Yy que comprometan inversiones por el minimo exigible.

Los nuevos participes, asi como los existentes que amplien su compromiso durante el Periodo
de Colocacién seran referidos como Participes Posteriores, en la cuantia de dichos compromisos.

Los Compromisos de Inversién adicionales suscritos por Participes ya existentes y/o los
Compromisos de Inversidn suscritos por Participes Posteriores serdn referidos como los
“Compromisos Adicionales”.

La Sociedad Gestora estara autorizada para emitir Participaciones del Fondo a los Inversores con
ocasion de la recepcién de los correspondientes Desembolsos conforme a lo previsto en este
Reglamento de Gestion.

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada uno de los Participes Posteriores
procederd a desembolsar sus Compromisos de Inversion por la totalidad del importe
comprometido de forma inmediata tras la firma del Contrato de Suscripcién (también
denominado Carta de Compromiso de Inversidn) por ambas partes.

Sin perjuicio de lo anterior, si la Sociedad Gestora, a su discrecion, determinara que ha ocurrido
un cambio material o un evento significativo (incluida una realizacién total o parcial) en alguna
de las inversiones que justifique una valoracién diferente de la inversion, ajustara la cantidad
requerida a los Participes Posteriores, o a los Participes existentes en el caso de que ampliaran
sus Compromisos de Inversion.

El Cierre Definitivo del Fondo se producira con posterioridad a la fecha en la que el fondo
obtenga o supere los Compromisos Totales firmes y vinculantes por el Patrimonio
Comprometido Obijetivo sefialado en este articulo o cuando lo considere oportuno el equipo
gestor en caso de no alcanzar dicha cifra. La Sociedad Gestora se reserva el derecho de
incrementar un 100% el Patrimonio Comprometido objetivo en caso de existir sobresuscripcion.
La Sociedad Gestora comunicara la fecha de Cierre Definitivo en el plazo de un mes desde que
esta fecha se produzca.

En cualquier caso, tanto los Participes Constituyentes como los Participes Posteriores
desembolsaran el cien por cien (100%) de sus respectivos Compromisos de Inversiéon de forma
inmediata tras la firma del Acuerdo de Suscripcion.

Politica de suscripcion y reembolso de las participaciones
Una vez se produzca el Cierre Definitivo, el Fondo tendra un caracter cerrado, no estando

previstas ni emisiones de nuevas participaciones para terceros ni ulteriores transmisiones de
participaciones a terceros.
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El régimen de suscripcidon y reembolso de participaciones se regulara por lo dispuestos en los
Articulos 14 a 17 del Reglamento de Gestion.

El Fondo no tiene la intencidn de solicitar la admisidén a cotizaciéon de sus participaciones en
ningun mercado regulado.

Entidad colaboradora
El Fondo esta promovido por OCADILA CAPITAL SGEIC, S.A. y VIOLA TEIDEA SLU.
Disolucidn, liquidacién y extincion del Fondo

La disolucion, liquidacidn y extincién del Fondo se regulard por lo dispuesto en el Articulo 31 del
Reglamento de Gestion.

Politica sobre la distribucion de resultados.

La politica sobre la distribucidén de resultados del Fondo esta prevista en los siguientes Articulos
del Reglamento de Gestién:

Articulo 17. Pago de distribuciones

Articulo 21. Criterios sobre determinacion y distribucién de resultados.
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CAPITULO 11l — POLITICA DE INVERSIONES

1.- Politica de inversion del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicidon y
enajenacion de los Activos del Fondo, de conformidad con la politica de inversion contenida en
el Reglamento de Gestion (la “Politica de Inversion”). Ademads, la gestion e inversién de los
Activos del Fondo quedaran siempre sujetas en todo caso a los limites y restricciones contenidos
en la normativa aplicable.

La Politica de Inversidén del Fondo consistird en los siguientes criterios y normas de inversion:

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante la toma de contratos de
préstamo, cuasi-capital o participaciones mayoritarias o minoritarias temporales en empresas
privadas de acuerdo con lo establecido en el Reglamento vy, en particular, con la Politica de
Inversién.

El ambito geografico de inversidn se circunscribe a la financiaciéon de proyectos privados en
Canarias, cuyas inversiones sean aptas de acuerdo con lo regulado en el art. 27 de la Ley
19/1994. En concreto, se llevaran a cabo las inversiones en empresas proyectos situados en
Canarias, a través de instrumentos de cuasi capital, como pudieran ser préstamos subordinados
o préstamos participativos.

En este sentido, el Fondo podra financiar a través de la suscripcién de acciones o participaciones
en el capital emitidas por las sociedades que cumplan con los requisitos estipulados para la
materializacion de la RIC, que se enumeran a continuacion. Asimismo, el Fondo podra financiar
el proyecto mediante la suscripcidn de instrumentos de deuda, tales como cuasi capital,
préstamos, bonos, créditos, préstamos subordinados, préstamos participativos, obligaciones,
etc.:

i Mejoras de la planta hotelera e industrial: la ejecucidon de mejoras de la planta
hotelera e industrial, ya que se considera apta para materializar la RIC conforme al
art.27.4.C de la Ley 19/1994, al ser elementos patrimoniales de inmovilizado material
gue no pueden ser considerados como inversion inicial por ser establecimientos ya en
funcionamiento

ii. Creacion de empleo: la creaciéon de empleo, un factor muy importante en este
proyecto, se considera inversion apta para materializar la RIC conforme al art.27.4.By
art.27.4.B bis de la Ley 19/1994

iii. Inversiones iniciales o compra de equipamiento: las inversiones iniciales
consistentes en la adquisicion de elementos patrimoniales nuevos del inmovilizado
material o intangibles se consideraria aptas para la materializacidn de la RIC conforme
al art. 27.4.A de la Ley 19/1994

iv. Compra de inmuebles usados: con caracter general los inmuebles usados serdn
activos fijos aptos para materializar la RIC siempre que estos no se hayan beneficiado
anteriormente del régimen segun el art.27.4.A, 27.4.C, art. 27.12 de la Ley 19/1994, art.
8 RD 1758/2007
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V. Rehabilitacidn del inmueble: la rehabilitacién de un inmueble se considera apta
para materializar la RIC, conforme a los art. 27.4.A, 27.4.C de la Ley 19/1994, y art.8.2
del RD 1758/2007

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes desembolsados por
los Participes con caracter previo a la ejecucién de una inversidn, o los importes percibidos por
el Fondo como resultado de una desinversidn, dividendos o cualquier otro tipo de distribucion
y hasta el momento de su Distribucién a los Participes, podran ser invertidos en Inversiones
liguidas a Corto plazo sin exposicidn a riesgo.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podrd prestar servicios de
asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacién aplicable en cada
momento, dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

2- Conflictos de interés

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de los Participes, tan pronto como sea posible,
cualquier conflicto de interés de los enumerados en Articulo 1 del REGLAMENTO DELEGADO
(UE) 2019/820 DE LA COMISION de 4 de febrero de 2019 por el que se completa el Reglamento
(UE) n.o 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo por lo que respecta a los conflictos de
intereses en el ambito de los fondos de capital riesgo europeos, cuya aplicacién tiene efectos
desde el 11 de diciembre de 2019.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera la politica y procedimientos y medidas para evitar,
gestionar y controlar los conflictos de intereses a los que se hace referencia en el apartado
anterior, con relacidn a este Fondo.

3.- Riesgos asociados a la inversion.

Los Participes asumen el riesgo de pérdida, total o parcial, del valor de los Activos
correspondientes a su Clase de Participaciones. En este sentido, el Participe es consciente y
asume los riesgos inherentes a la adquisicion de los Activos y, entre otros, los siguientes:

a) Riesgo de liquidez de las participaciones en el Fondo.
No existe un mercado liquido para las participaciones del Fondo. Asimismo, la
trasmisioén de las Participaciones del Fondo estd sometida al procedimiento previsto
en el articulo 18 del Reglamento. En consecuencia, los Inversores pueden tener
dificultades para desinvertir en el Fondo antes de la liquidacion de éste o verse
afectada su rentabilidad por ser capaces de vender sélo a un precio inferior al previsto.

b) Riesgo de gestion
De conformidad con lo previsto en el Reglamento, las decisiones de inversion y
desinversion del Fondo seran adoptadas por la Sociedad Gestora y con el visto bueno
previo de todos los miembros del Comité de Inversidn. Los inversores no tomaran
decisiones con respecto a la gestion, realizacién o venta de cualquier inversién, y no
tendran oportunidad de controlar o influir en la gestidn o en las operaciones del
Fondo. Asimismo, no van a tener la oportunidad de evaluar la informaciéon econdmica,
financiera y de otro tipo que sera utilizada por la Sociedad Gestora en la seleccion,
estructuracion, seguimiento y disposicidn de las inversiones.
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El éxito del Fondo depende sustancialmente del equipo de inversidn de la Sociedad
Gestora. En caso de que uno o mas de los profesionales que forman el equipo dejen de
participar en la gestién del fondo, su rendimiento podria verse afectado de manera
adversa.

c) Riesgo de crédito
Vinculado a la posibilidad de que llegadas las fechas de vencimiento de cualesquiera
derechos de cobro del Fondo estos no sean atendidos, dando lugar a la consecuente
pérdida para el Fondo.

d) Riesgo regulatorio vinculado al Fondo
El marco regulatorio y fiscal del Fondo, asi como su interpretacién, pueden cambiar
durante la vida de éste, pudiendo tener dichos cambios un efecto no deseado sobre el
rendimiento del Fondo o el de sus Inversores.

e) Riesgo regulatorio vinculado a los activos objeto de inversién
El marco regulatorio y fiscal de las sociedades participadas por el Fondo, asi como su
interpretacion, pueden cambiar durante la vida del Fondo, pudiendo tener dichos
cambio un efecto no deseado sobre el rendimiento del Fondo.

f) Riesgo de liquidez de las inversiones en cartera
Este riesgo esta ligado a la posibilidad de que el Fondo, una vez finalizado su periodo
de inversidn, desee vender las sociedades en las que participa y no pueda hacerlo a un
precio adecuado. Dado que el objeto de la inversion son esencialmente compafias no
cotizadas, éstas presentan un riesgo de iliquidez mayor al no contar con un mercado
organizado.

g) Riesgos de mercado
Las inversiones del Fondo llevardn aparejados los riesgos inherentes al mercado donde
operan los activos subyacentes en los que se va a invertir.

4 - Restricciones a la inversion.

No existen otras restricciones a la inversidn distintas de las que se reflejan en el apartado 1 de
este Capitulo Il destinado a la Politica de Inversién.

6.- Apalancamiento. Circunstancias en las que la Sociedad recurrira al
apalancamiento, tipos y fuentes de apalancamiento y los riesgos conexos.

El Fondo no se apalancara bajo ninglin concepto. No hay prevision de solicitar dinero a préstamo
por parte del Fondo.

6.- Restricciones que se apliquen al apalancamiento y a los acuerdos colaterales y
de reutilizacion de activos. Nivel maximo de apalancamiento de la Sociedad.

El Fondo de Capital Riesgo no podra tomar dinero a préstamo o crédito.

19



/—?_\

Ocadila ™~

7- Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia
o politica de inversion, o ambas.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento deberd ser comunicada por la Sociedad Gestora ala CNMV, y a los
Participes una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro administrativo
correspondiente.

Modificacion del Reglamento con el visto bueno de los Inversores

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Inversores conforme a la
LECR, el Reglamento solo podra modificarse a instancia de la Sociedad Gestora, de conformidad
con lo establecido en el Articulo 8.2 siguiente (en los supuestos contemplados en el mismo), o a
iniciativa de la Sociedad Gestora con el visto bueno de los Inversores mediante Acuerdo
Extraordinario de Inversores (en los restantes supuestos).

No obstante lo anterior, no podra efectuarse modificacién alguna del Reglamento sin el visto
bueno de todos los Inversores perjudicados, en los supuestos en que la modificacién propuesta:

I imponga a algun Participe la obligacidn de efectuar aportaciones al Fondo que
excedan de su Compromiso de Inversion;
Il. implique cualquier modificacion de las reglas de prelacidn previstas en el Articulo 17;
M. incremente las responsabilidades u obligaciones de, o disminuya los derechos o
protecciones de un participe o grupo de Participes de forma distinta a los demas
Participes, sin contar, en todo caso, con el visto bueno de todos los Participes
afectados.

No obstante lo anterior, cualquier modificacion del Reglamento que afecte a la responsabilidad
limitada de los Inversores se realizara confirme a lo estipulado en el articulo 25 de dicho
Reglamento.

Modificacion del Reglamento sin el visto bueno de los Inversores

No obstante lo anterior, el Reglamento podra modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir
el visto bueno de los Inversores, con el objeto de:

I modificar la denominacion del Fondo;

Il. clarificar cualquier ambigiiedad o corregir o completar cualquiera de sus articulos que
fuera incompleto o contradictorio con otro articulo, o corregir cualquier error
tipografico u omisidn, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el
interés de los Participes;

M. introducir modificaciones acordadas con potenciales Participes con posterioridad a la
Fecha de Cierre Inicial, siempre y cuando (i) dichas modificaciones no perjudiquen los
derechos u obligaciones de los Inversores y (ii) dichas modificaciones no fueran
objetadas en el plazo de diez (10) dias habiles desde la fecha de la notificacion
remitida por la Sociedad Gestora al efecto a los Inversores, por Inversores que
representen al menos el veinte por ciento (20%) del Patrimonio Total Comprometido
del Fondo; o

V. introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al Fondo, o
a la Sociedad Gestora.
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Ninguna modificacién del Reglamento conferira a los Participes derecho alguno de separacién
del Fondo.

El presente Articulo solo podra modificarse mediante acuerdo undanime de todos los Inversores.

Para la toma de acuerdos por parte de los inversores se realizard una Junta Extraordinaria de
Participes cuyo funcionamiento, convocatoria, representacién sera el siguiente:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

El Presidente y el Secretario de cada reunién de la Junta Extraordinaria de Participes
serdn designados por los Participes asistentes a dicha reunion.

Las sesiones serdn convocadas por la Sociedad Gestora.

La convocatoria deberd hacerse con al menos veinte (20) dias naturales de antelacion
por carta certificada, carta enviada por mensajero/Courier, telegrama o correo
electrdnico dirigido a cada uno de los Participes del Fondo, con indicacidon del lugar, dia
y hora de la reunion (“Primera Convocatoria”) orden del dia de los asuntos que hayan
de tratarse, y toda la documentacidn concerniente a cualquier asunto presentado para
su aprobacién. No obstante, cuando concurra cualquier circunstancia de urgente
necesidad, la convocatoria podra realizarse con cinco (5) dias de antelacion. En el caso
donde la Junta Extraordinaria de Participes no alcance el Quorum adecuado en la
Primera Convocatoria, la Sociedad Gestora podra informar de una “Segunda
Convocatoria”. Entre la fecha fijada para la reunién en Primera Convocatoria y la fijada
para la misma en Segunda Convocatoria deberd mediar, por lo menos, un pazo de
veinticuatro (24) horas. Tales formalidades no seran necesarias cuando estando
reunidos todos los Participes, presentes o representados, decidan por unanimidad
celebrar sesion de la Junta Extraordinaria de Participes. A efectos aclaratorios, los
asuntos que no hubieran sido incluidos en el orden del dia circulado en la notificacién
de convocatoria no seran tratados durante la reunidon excepto si lo contrario es
acordado por unanimidad de los Participes.

Los miembros de la Junta Extraordinaria de Participes podran hacerse representar por
otra persona, sea o no Participe. Dicha representacion debera conferirse por escrito y
con caracter especial para cada sesion, siendo valida la copia que sea remitida por medio
de correo electrénico dirigido al resto de Participes, con copia a la Sociedad Gestora.

La Junta Extraordinaria de Participes, quedara vdlidamente constituida en Primera
Convocatoria cuando concurran a la reunién, presentes o representados, los Participes
que representen conjuntamente, al menos, dos terceras partes (2/3) de los
Compromisos Totales. En Segunda Convocatoria, serd valida la constitucién de la Junta
de Participes si concurren a la reunidn, presentes o representados, los Participes que
representen conjuntamente, al menos, el cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales (“Quorum”).

Se establece como lugar prioritario para la celebracidon de la Junta Extraordinaria de
Participes, la Comunidad de Canarias, dado el caracter local del Fondo.

A las reuniones de la Junta Extraordinaria de Participes se podra asistir fisicamente o a
través de sistemas de video/teleconferencia o telefénicamente. Durante la reunion, los
Participes que representen la mayoria de los Compromisos de Inversion, pueden
solicitar a la Sociedad Gestora abandonar la reunidn para discutir los asuntos sin
presencia de la Sociedad Gestora.
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h) Las resoluciones podran adoptarse sin sesion. En este caso, se consideraran como votos
favorables aquellos de los que no se haya obtenido respuesta en el plazo establecido en
la convocatoria correspondiente.

8.- Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacién contractual
entablada con fines de inversion. Informacion sobre la competencia judicial, la
legislacion aplicable y la posible existencia de instrumentos que establezcan el
reconocimiento y la ejecucién de las sentencias en el territorio en el que la
Sociedad esta establecida.

La relaciéon entre el Fondo y los participes se regira por el Reglamento de Gestién del Fondo que
es el Unico documento de caracter contractual que rige esa relacion.

Se acompaiia como “ANEXQO” de este folleto el Reglamento de Gestién del Fondo.

Conforme al Articulo 29 del Reglamento de Gestidn, asi como cualquier controversia entre los
Participes, el Fondo y la Sociedad Gestora se regira por la legislacién espafiola comun.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucién o interpretacion del Reglamento, o relacionada con él directa o
indirectamente, entre la Sociedad gestora y cualquier Participe o entre los propios Participes, se
resolvera definitivamente en la jurisdiccion de los Jueces y Tribunales de Las Palmas de Gran
Canaria.
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CAPITULO IV — LA SOCIEDAD GESTORA, COMISIONES Y OTROS
ORGANOS DEL FONDO

1.- La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora del Fondo es OCADILA CAPITAL SGEIC, S.A. que figura en el Registro de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado en la CNMV con el nimero 236.

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Calle Bethencourt Alfonso, 21, 12 Izquierda,
38002 Santa Cruz de Tenerife (Espafia).

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio social del Fondo es aquel que la
Sociedad Gestora tenga en cada momento. No obstante y sin perjuicio de lo anterior, conforme
al art. 48 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, por la naturaleza y dado
que la totalidad el inmovilizado de las inversiones se encuentra en Canarias asi como ser un
proyecto enfocado dentro del REF, el domicilio fiscal del Fondo estara ubicado en dicha
comunidad, en concreto en la Calle Bethencourt Alfonso, 21 - 12 Izquierda CP 38002 Santa Cruz
de Tenerife.

Funciones de la Sociedad Gestora

La gestidn, administracion y representacion del Fondo, asi como de las inversiones del Fondo,
concretamente la identificacion, ejecucién, monitorizacién y realizacién de las inversiones
adecuadas, asi como el control de sus riesgos y su administracidn y representacion, corresponde
exclusivamente a la Sociedad Gestora, que actuara de forma independiente en la toma de
decisiones de inversidn y desinversidn, sin influencia de los Participes, promotores o cualquier
tercero en calidad de asesores, expertos o asimilados del Fondo o de la Sociedad Gestora.

Conforme a la legislacidn vigente, la Sociedad Gestora ejercera las facultades de dominio, sin ser
propietaria del Fondo, y tendra las mas amplias facultades para la representacion de éste, sin
que puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de administracion y
disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora del Fondo, le corresponden.

Los Participes no tomaran parte de ninguna forma en la gestion del Fondo (con la excepcidn
prevista de que el equipo gestor de la Sociedad Gestora que pueda adquirir participaciones,
directa o indirectamente), ni asumiran responsabilidad alguna por tal gestion.

Adicionalmente, se prevé la realizaciéon de las siguientes funciones con respecto al Fondo
gestionado:

a) Comercializacion (pudiendo delegarse parte de ésta, mediante los acuerdos
correspondientes).

b) Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios
necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, el
asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y
materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y
adquisiciones de empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la entidad
y de las empresas y activos en los que ha invertido.
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Administracion de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora estd administrada por un Consejo de Administracién teniendo sus
miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional. Asimismo,
la mayoria de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestion empresarial.

Medios y equipo gestor

La Sociedad Gestora una vez comenzada la actividad contratard un seguro de responsabilidad
civil profesional, o ampliard el existente para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional en el ejercicio de las obligaciones y funciones previstas en la normativa aplicable y
en el Reglamento, en los términos previstos en el articulo 16 del Reglamento Delegado (UE)
231/2013.

La Sociedad Gestora dedicard los recursos necesarios para la gestiéon del Fondo y la de sus
respectivas sociedades participadas.

La Sociedad Gestora garantizard que los miembros del equipo gestor cumplan con las
prestaciones a su cargo con la mayor diligencia, afectando los recursos materiales, técnicos y
humanos necesarios para lograr una gestién eficiente del Fondo.

La Sociedad Gestora debera procurar que, durante toda la duracion del Fondo, éste disponga de
recursos de personal adecuados, con el fin de que la Sociedad Gestora pueda cumplir con sus
deberes y obligaciones.

Para el correcto cometido de sus funciones podra subcontratar la prestacidn de los servicios que
considere necesarios en el lugar de realizacion de las inversiones, ya que, por la naturaleza y
localizacién de las inversiones, se considera adecuado contar con un colaborador local para el
asesoramiento especializado en inversiones bajo el paraguas del Régimen Econdmico y Fiscal de
Canarias. Para este cometido se firmara un contrato de prestacién de servicios con la sociedad
Viola Teidea, S.L.U., que cumple con los requisitos anteriores, o cualquier otra empresa que
pueda llevar a cabo las mismas funciones.es.

Fondos propios de la Sociedad Gestora

A la fecha de constitucion del Fondo la Sociedad Gestora mantiene unos fondos propios
superiores a los 160 mil euros con los que se constituyd, compuestos por un capital de 125.000
euros y una prima de emisidon de 35 mil euros, siendo el resto el beneficio obtenido desde su
fundacidn.

La Sociedad Gestora considera que estos fondos son suficientes para mantener los recursos
humanos y técnicos adecuados necesarios para la correcta gestién de sus fondos,
comprometiéndose a aumentar los mismos en caso de ser necesario por la incorporacién de
nuevos fondos.
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2.- Retribucion del gestor, cargas y gastos con que corren directa o indirectamente
los inversores, con indicacion de su importe maximo.

Comisidn de gestiéon

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacién por sus servicios de gestidon y
representacién, una Comisién de Gestién, con cargo al patrimonio del mismo, que, sin perjuicio
de las reducciones y ajustes de la misma previstos en este Reglamento, se calculard de la
siguiente manera:

Se devengard una comisién mdaxima del 1,85% anual sobre los capitales invertidos cuyo destino
sea financiar los proyectos definidos en la politica de inversiones del fondo mediante la
suscripcién de los instrumentos de deuda definidos en dicho apartado. Dicha comisidn
comenzara a devengarse desde la fecha de suscripcién de cada instrumento de deuda de los
mencionados anteriormente.

A la hora del calculo de la comisidn de gestién se tendrd en cuenta los gastos soportados por el
fondo, de tal forma que la suma de la comision de gestion mas los gastos soportados no supere
el 1,85% anual, para lo cual se emitird en el ultimo trimestre del ejercicio el ajuste
correspondiente, una vez conocidos los gastos del ejercicio.

Para el resto de los instrumentos se devengara una comisién del 1,85% anual sobre el capital
invertido que se devengard desde el momento en que se produzca dicha inversidn. No obstante,
a discrecion de la Sociedad Gestora esta comisidén podria quedar sin efecto para el cumplimiento
de los objetivos del fondo.

La Comisidn de Gestion se abonara por trimestres vencidos, ajustandose en el siguiente periodo
el importe de las posibles variaciones acaecidas en el periodo anterior.

A efecto de célculo, la Comisidon de Gestion correspondiente a un (1) afo se dividird en cuatro
(4) partes equivalentes, correspondiendo cada una de ellas a un trimestre y se pagaran por
partes iguales a trimestres vencidos durante cada uno de los trimestres, que comenzaran el 1
de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio y finalizardn el 31 de marzo, el
30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre inmediatamente siguiente (este calendario
puede ser modificado por la Gestora si asi lo estima oportuno). En caso de que el trimestre no
sea completo se prorrateara.

La Comisidn de gestion prevista en este Reglamento no incluye la imposicion indirecta (IVA, IGIC
o equivalente), si la hubiera.

Otros gastos a pagar por el Fondo
Gastos de establecimiento

Los gastos incurridos por los Promotores y la Sociedad Gestora hasta la constitucion del Fondo
seran satisfechos por los propios Promotores y la Sociedad Gestora.

Gastos operativos

Con el fin de simplificar al maximo la estructura de gastos del Fondo, éste serd Unicamente
responsable del pago de los gastos operativos indelegables, como es el caso de las tasas CNMV,
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obligaciones tributarias y similares, hasta un importe méximo global de 20.000 euros anuales o
el 0,4% del tamafio del fondo (en caso de superar el tamaio inicial previsto), mas los
correspondientes impuestos directos (impuesto de sociedades) e indirectos (IVA, IGIC o
similares). Por tanto, correspondera a la Sociedad Gestora hacerse cargo del resto de gastos no
indelegables, como serian entre otros y a modo Unicamente enunciativo y no exclusivo, los
gastos de auditoria del fondo, gastos de contabilidad o gastos de asesoria legal y fiscal, siempre
que estos se correspondan con las practicas habituales del mercado, de manera que de
producirse un gasto que tenga la consideracién de excepcional a criterio de la Sociedad Gestora,
y esté debidamente justificado, éste sea asumido por el fondo con el limite antes fijado.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora deberd soportar todos los restantes gastos,
incluyendo sus propios gastos de constitucion y/o sustitucion, operativos y de mantenimiento,
tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados directamente de la
supervisién de las inversiones, de acuerdo con sus obligaciones derivadas del Reglamento
345/2013 y la Ley 22/2014.

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo habran
de realizarse en condiciones de mercado.

Modo en que la Sociedad garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos preferentes
a determinados inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato preferente vy,
cuando proceda, su relacion juridica o econémica con la sociedad.

Todos los participes seran tratados de forma equitativa. Las Unicas diferencias entre los

inversores vendran dadas por el importe su inversién en el Fondo y por los derechos econdmicos
de la Clase de Participaciones que cada uno de los suscriba o adquiera.

3.- Otros o6rganos del Fondo
El Comité de Inversiones

El Fondo contard con un Comité de Inversiones que estara en todo momento compuesto como
minimo por tres personas, con la siguiente estructura:

- Un miembro designado por la Sociedad Gestora

- Un miembro designado por Viola Teidea

- Un miembro designado por el prestatario con mayor posicion
El Comité de Inversiones sera el responsable de la toma de las decisiones de inversidn, gestion,
control y desinversion del Fondo. El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran
los intereses del Fondo, y siempre que lo solicite alguno de sus miembros. Para su vdélida
constitucién requeriran de la asistencia de todos sus miembros, cabiendo la posibilidad de

celebrar sesiones telefénicamente, a través de videoconferencias o por escrito y sin sesién.

Una vez comenzadas las operaciones, los promotores propondran a los miembros del Comité,
siguiendo la estructura antes descrita, constando en Acta dichos nombramientos.
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Para su valida adopcién deberan contar en todo caso con el voto de todos los miembros del
Comité de Inversiones, teniendo derecho a voto todos sus miembros. Cada miembro del Comité
de Inversiones con voto tendra un (1) voto. Los acuerdos del Comité de Inversiones se reflejaran
en las correspondientes actas (“Actas del Comité de Inversiones”) que incluirdn en todo caso un
adecuado detalle de las abstenciones y votos a favor y en contra emitidos por cada uno de sus
miembros en cada una de las votaciones.

El Comité de Inversiones analizara las propuestas de inversién y decidird sobre la validez de las
mismas en relacion al objeto y politica de inversiones del fondo. En ese sentido, las inversiones
tienen que cumplir con todos los criterios incluidos en el Informe Vinculante de la AEAT INF 90
- 24 REF: 0026YDS5, OA - 819300 PRG: 90260, de 18 de junio de 2020 asi como por el Decreto
77/2020, de 23 De Julio, por el que se declara la idoneidad de la emision de instrumentos
financieros a que se refiere la solicitud conjunta presentada por las entidades Viola Teidea, S.L.U.
y Cardumen Capital, SGEIC, a efectos de la materializaciéon de la Reserva para Inversiones en
Canarias. No obstante, también se podran llevar a cabo inversiones de similares caracteristicas
y para el mismo prestatario, siempre y cuando cuenten con un Informe Vinculante Favorable de
la AEAT y un decreto del Consejo del Gobierno de Canarias declarando la idoneidad de los
proyectos; de forma similar a los anteriormente citados.

Respetando en todo caso lo anterior, el Comité de Inversiones se podra dotar a si mismo de sus
propias reglas de organizacion y funcionamiento. EI Comité de Inversiones no tendra
remuneracion.

El Comité de Supervisién y la Junta de Participes

El Fondo no tiene previsto la constitucidon de una Junta de Participes ni tampoco de un Comité
de Supervisidn o similar dadas las caracteristicas de las inversiones a realizar y los participes que
componen este Fondo.

4.- Resto de medidas adoptadas para cumplir con el Capitulo Il del Reglamento
345/2013.

Se estableceran mecanismos de control para no invertir en activos distintos de las inversiones
admisibles ni mds del 30% del total agregado de las aportaciones de capital y del capital
comprometido no exigido.

No se prevé el endeudamiento por parte del fondo.

La sociedad operard, en el ejercicio de su actividad, honestamente, con la competencia, el
esmero y la diligencia debidos y con lealtad.

Ejercera sus actividades de tal modo que defiendan al maximo los intereses del Fondo, a sus
inversores y la integridad del mercado.

Tratara a sus inversores de manera equitativa, y garantizara que ningun inversor reciba un trato
preferente, salvo que tal trato preferente se indique en el Reglamento actual o sus posteriores
modificaciones.

Establecera politicas y procedimientos adecuados para evitar malas précticas que quepa esperar

razonablemente que afecte a los intereses de los inversores y de las empresas en cartera
admisibles.
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Aplicara un elevado grado de diligencia en la seleccion y la supervision permanente de las
inversiones en cartera. Contara para ello con herramientas informaticas especializadas de las
existentes en el mercado, asi como desarrollos propios.

Conflictos de Interés

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento de los Participes, tan pronto como sea posible,
cualquier conflicto de interés de los enumerados en Articulo 1 del REGLAMENTO DELEGADO
(UE) 2019/820 DE LA COMISION de 4 de febrero de 2019 por el que se completa el Reglamento
(UE) n.o 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo por lo que respecta a los conflictos de
intereses en el ambito de los fondos de capital riesgo europeos, cuya aplicacién tiene efectos
desde el 11 de diciembre de 2019.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera la politica y procedimientos y medidas para evitar,
gestionar y controlar los conflictos de intereses a los que se hace referencia en el apartado

anterior, con relacidn a este Fondo.

Procedimiento de delegacidn

La sociedad gestora podrd delegar parte de sus funciones siempre con sujecion a lo previsto en
el articulo 65 de la Ley 22/2014. En particular, podra ser objeto de delegacidn la funcidn sefialada
en la letra a) del articulo 5.2. del Reglamento de Gestidn

En el caso de producirse, la responsabilidad de la Sociedad Gestora no se vera afectada por este

hecho, y Unicamente estaria motivado para dotar de mayor eficiencia la gestiéon del fondo,
actuando siempre en interés de los inversores.
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CAPITULO V — INFORMACION AL PARTICIPE

En cumplimiento de sus obligaciones de informacién, la Sociedad Gestora del Fondo deberd
poner a disposicidn de los participes y hasta que estos pierdan su condicion de tales, este folleto
informativo y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto al Fondo.
El Folleto informativo, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas
podrdn ser consultados por los participes en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV.

Los participes del fondo asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversién del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

Los participes del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como sus respectivas posiciones
como participes del Fondo.

1.- Elinforme anual

La Sociedad Gestora debera publicar para su difusion entre los participes del Fondo un informe
anual.

El informe anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion y el informe de
auditoria.

El informe debera describir la composicion de la cartera del fondo de capital riesgo admisible y
las actividades del ejercicio anterior. Asimismo, deberd incluir la publicacion de los beneficios
obtenidos al final de su periodo de vigencia vy, si procede, la publicacién de los beneficios
repartidos a lo largo de dicho periodo.

El informe anual debera ser remitido a la Comisidén Nacional del Mercado de Valores para el
ejercicio de sus funciones de registro, y debera ser puesto a disposicion de los participes en el

domicilio social de la Sociedad Gestora dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

La Sociedad Gestora estara obligada a formular dentro de los cinco primeros meses de cada
ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el informe de gestion.

Las cuentas deberan someterse a auditoria conforme a lo establecido en la normativa sobre
auditoria de cuentas.

2.- Folleto informativo
La Sociedad Gestora informara a sus inversores, antes de que estos adopten sus decisiones en
materia de inversién, de forma clara y comprensible, como minimo, de los elementos

referenciados en el Articulo 13 del Reglamento (UE) 345/2013, que se detallan a continuacion:

a) Identidad de la Sociedad Gestora y proveedores de servicios contratados por dicha
sociedad en relaciéon con la gestion del fondo, con descripcidn de sus obligaciones.
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b) Importe de los fondos propios de que dispone la Sociedad Gestora para mantener los
recursos humanos y técnicos adecuados necesarios para la correcta gestion del fondo.

c) Descripcidn de la estrategia y los objetivos de inversion del fondo:

i) Tipos de empresa en los que se proponga invertir

ii) Otro fondo de capital riesgo en el que se proponga invertir

iii) Tipos de empresa en los que los fondos del apartado anterior se propongan
invertir

iv) Inversiones no admisibles que se proponga realizar

v) Técnicas a emplear

vi) Restricciones de inversién

d) Descripcion del perfil de riesgo y de los riesgos asociados a los activos en los que se
pueda invertir o las técnicas de inversién que pueden emplearse

e) Descripcion del procedimiento de valoracidn del fondo y de la metodologia de fijacion
de precios para la valoracion de los activos, incluidos los métodos utilizados para
valorar las empresas en cartera admisibles.

f) Descripcidn de cdmo se calcula la retribucién de la Sociedad Gestora.

g) Descripcion de todos los costes pertinentes, con indicacidn de su importe maximo.

h) Resultados financieros histdricos del fondo, si tal informacidn esta disponible.

i) Servicios de apoyo a las empresas y demas actividades de apoyo prestado por la
Sociedad Gestora para el desarrollo, crecimiento u operaciones corrientes de las
empresas en cartera.

j) Descripcion de los procedimientos mediante los cuales el fondo puede modificar su
estrategia o su politica de inversién.

La Sociedad Gestora actualizard y revisara periédicamente esta informacion cuando sea
pertinente.

La obligacién de publicar folleto de conformidad con el Reglamento 2017/1129 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 (que deroga a la Directiva 2003/71/CE), no se
aplicard a las ofertas de valores dirigidas a inversores que adquieran valores por un importe total
minimo de 100.000 euros por inversor en cada oferta individual, motivo por el cual no existe la
obligacion de publicar un folleto, como tal, que se ajuste al citado reglamento.

No obstante, con el objetivo de facilitar un documento lo mas comprensible posible, se ha
adaptado la informacidn requerida por la normativa europea al modelo normalizado de folleto
informativo facilitado por la CNMV para los Fondos de Capital Riesgo regulados por la Ley
22/2014. Por este motivo hemos titulado este documento como Folleto Informativo al
asimilarse en contenido y estructura a dicho modelo normalizado.

3.- Otra informacion

Los participes tienen derecho a solicitar y obtener informaciéon completa, veraz, precisa y
permanente sobre el Fondo, el valor de sus participaciones, asi como su posicidon de participes.

La Sociedad Gestora informara periédicamente a los inversores como minimo en el informe
anual:

a) del porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales
motivadas por su iliquidez, y

b) del perfil de riesgo efectivo del Fondo y los sistemas de gestidn de riesgos utilizados
por la gestora para gestionar tales riesgos.
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Adicionalmente, comunicaran a los inversores y participes, de manera inmediata, cualesquiera
nuevas medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad.

El Fondo no puede recurrir al apalancamiento, salvo en el caso de estar cubierto por
compromisos no exigidos.

En cualquier caso, si el Fondo recurriera al apalancamiento informara periédicamente a los
inversores como minimo en el informe anual:

a) De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que el Fondo podria
recurrir, asi como todo derecho de reutilizacidn de colaterales o garantias, y
b) Del importe total del apalancamiento empleado por el Fondo.

4.- Informacion Adicional. Informacidn sobre las Sociedades Participadas.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por el
Reglamento 345/2013, la Ley 22/2014 y demdas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra
a disposicidn de cada Participe, en el domicilio social de la misma, el Reglamento debidamente
actualizado, y las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto al
Fondo.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes del Fondo, entre otras, la siguiente
informacidn, la cual debera ser preparada de acuerdo con las citadas directrices de informacién
y reporte:

a) Dentro de los seis primeros meses siguientes a la finalizacién de cada ejercicio,
copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo;

b) Dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes a la finalizacién de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales no auditadas del Fondo;

c) Dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes a la finalizacidon de cada
trimestre (salvo el cuarto trimestre, en cuyo caso dichos informes seran remitidos
dentro de los tres (3) meses siguientes a la finalizacién del ejercicio correspondiente), la
Sociedad Gestora remitird a los Participes un informe trimestral incluyendo:

i. Descripcion de las inversiones y desinversiones efectuadas por el Fondo
durante dicho periodo;

ii. Descripcion de las inversiones realizadas, junto con un breve informe
sobre la evolucion de éstas, incluyendo un resumen de los servicios directa o
indirectamente prestados por la Sociedad Gestora en relacidn con la gestidén o
administracién de las inversiones realizadas, y de los gastos incurridos y la
retribucién percibida en relacién con dichos servicios;

iii. Valoracién no auditada de la Cartera y de cada una de las Sociedades
(en caso de estar disponible); y

iv. Estados financieros no auditados del Fondo (Balance de Situacion y
Cuenta de Pérdidas y de Ganancias).
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Asimismo, el Fondo aportara toda informacidn que sea necesaria para que los participes puedan
cumplir con las obligaciones fiscales que emanan de la materializacién de la RIC a través de la
suscripcién de participaciones del Fondo.

La Sociedad Gestora realizard sus mejores esfuerzos para mantener la informacién de las
inversiones lo mas adecuada posible, si bien la informacién contable y las auditorias de las
mismas pudieran no estar disponibles a fecha de fin del trimestre dentro de los plazos previstos
en este Reglamento, utilizdndose en ese caso la ultima informacién disponible.

La informacidn a los Participes se elaborara de forma completa y comprensible. Adicionalmente
a la demas informacién prevista en este Articulo, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes
informacidn sobre las caracteristicas del Fondo y elaborard, y facilitara a los Participes, un
informe anual que contendrd informacidn sobre las inversiones y desinversiones realizadas por
el Fondo en el ejercicio, los beneficios repartidos durante el ejercicio, resumen de las actividades
llevadas a cabo por la Sociedad Gestora, la naturaleza y finalidad de las inversiones y las cuentas
auditadas del Fondo.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad vy
transparencia con los Participes que deseen mas informacion sobre la gestion o las inversiones,
bien via telefénica o con reuniones, presenciales o telematicas. De este modo, la Sociedad
Gestora ofrecera a los Participes informacion sobre el valor, indicadores claves de rendimiento
y el desarrollo de las inversiones.

Los participes también podran tener acceso a cualquier informacion relativa al Fondo o a las
inversiones que este haya realizado con el fin de responder a los requerimientos que la AEAT
pudiera realizar para comprobar la correcta materializacién de la RIC.
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CAPITULO VI — VALORACION DE LOS ACTIVOS

1.- Valoracion de los activos en cartera.

Las participaciones de la cartera de la Sociedad se valorardn de acuerdo con los principios
contables generalmente aceptados en Espaiia.

La valoracién de los activos se ajustara en todo caso a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la Ley de Capital-Riesgo y demas disposiciones que
la desarrollan o que la pudiesen desarrollar en el futuro.

La Sociedad gestora se adhiere a la hora de valorar los activos en cartera a las mejores prdcticas
de la industria, reflejadas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion
reservada de las entidades de capital-riesgo, y las "International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines" (http://www.privateequityvaluation.com/), vigentes en cada
momento.

En dicha norma y guia se expresa que, en la estimacién del valor razonable de una Inversion, el
valorador debe aplicar una técnica o técnicas que sean apropiadas a la luz de la naturaleza de
los activos, de los hechos y de las circunstancias de la inversion en el contexto de la cartera de
inversion total. Asimismo, estipula que, en su valoracién, el valorador debe utilizar
razonablemente los datos e inputs mads actuales del Mercado, en combinacién con los supuestos
generalmente aceptados por los participantes en el mismo.

Todo ello, solo si se considera que la valoracidon representa el justiprecio y solo por un periodo
limitado desde la fecha de la operacidn correspondiente; o durante un periodo limitado después
de la fecha de la correspondiente transaccidn posterior.

El valorador debe en todo caso evaluar en cada fecha de medicién si los cambios o los
acontecimientos acaecidos con posterioridad a la operacion en cuestién, podrian implicar un
cambio en el justiprecio del valor de las Inversiones.

2.- Métodos utilizados para valoracion de activos de dificil valoracion.

En ausencia de transaccién reciente se tomara como valor el valor tedrico contable corregido
en las plusvalias tacitas identificadas en el momento de la inversion.

En el caso de que haya pasado un afo desde la ultima transaccidon que sirvid para valorar la
inversidn, ésta se mantendra a ese importe siempre que, siguiendo los criterios de la EVCA, no
hayan acontecido hechos que provoquen su deterioro.

En caso de producirse deterioro desde la valoracidn por transaccién reciente se corregiran las
plusvalias tacitas con la mejor estimacion posible utilizando el método descrito en el parrafo
primero. La estimacién del deterioro serd un proceso intuitivo mas que analitico atendiendo a
los indicadores del mercado.

Las valoraciones obtenidas por esta metodologia podrian diferir con el calculo recomendado por
los auditores provocando en dicho caso salvedades en el informe de auditoria.
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CAPITULO VII — GESTION DE RIESGO DE LIQUIDEZ

1.- Descripcion de la gestion de la liquidez.

La Sociedad Gestora realizard una gestion extremadamente conservadora con la liquidez
disponible, manteniéndose la misma en cuentas corrientes a la vista o, en su caso, en activos
financieros del Mercado Monetario de liquidez diaria, minimizando en todo momento los
factores de riesgo de Mercado.

En todo caso, no estd previsto mantener cantidades relevantes de liquidez disponible debido al
propio funcionamiento del Fondo, que solo solicitara liquidez a los inversores cuando prevea
una inversién o que la retornara a los inversores conforme a las reglas de los reembolsos.

2.- Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales.

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores, si bien existe un principio de
maximo reparto de los fondos derivados de la inversién como se describe en el siguiente
apartado.

3.- Reembolso de las Participaciones.

Los Participes podrdn obtener el reembolso total de sus participaciones a la disolucion y
liguidacién del Fondo. El reembolso de las participaciones se efectuara, sin gastos para el
Participe, por su valor liquidativo.

Asimismo, los Participes podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes de la
disolucién y liquidacién del Fondo. A estos efectos, por iniciativa de la Sociedad Gestora, se
reembolsara a los Participes la liquidez excedente del Fondo procedente de las desinversiones
de éste, teniendo dichos reembolsos cardcter general para todos los Participes y realizandose
en proporcion a sus respectivas participaciones en el Fondo.

No se podran reinvertir los ingresos procedentes de las inversiones.
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CAPITULO VIII — OTROS INTERVINIENTES

1.- Depositario de la Sociedad.

La Sociedad Gestora no ha designado ningun depositario. La Sociedad no esta obligada a
designar ningun depositario, al cumplir con los requisitos de exencién del Articulo 3 aparado 2
del Reglamento 345/2013.

Los activos de la Sociedad Gestora a la fecha de publicacidn de este Folleto no superan:

a) 100 millones de euros, incluidos los activos adquiridos mediante recurso al
apalancamiento, o

b) 500 millones de euros, cuando las entidades de inversidon que gestionan no estén
apalancadas y no tengan derechos de reembolso que puedan ejercerse durante un
periodo de cinco afios después de la fecha de inversidn inicial.

2.- Otros proveedores de servicios contratados en relacion con la gestion del
Fondo.

No existen contratos con otros proveedores de servicios en relacién con la gestién del Fondo.
3.- Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

La sociedad gestora una vez comenzada la actividad contratard o ampliard un seguro de
responsabilidad civil profesional para hacer frente a la responsabilidad por negligencia
profesional en el ejercicio de las obligaciones y funciones previstas en la normativa aplicable y
en el Reglamento, en los términos previstos en el articulo 16 del Reglamento Delegado (UE)
231/2013.

4.- Delegacion de funciones de gestion.

No existen contratos con funciones delegadas.

5.- Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrezca servicios a los inversores
profesionales principalmente para financiar o ejecutar operaciones en
instrumentos financieros como contraparte y que puede también proporcionar
otros servicios.

No existen intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios,
entendido como aquella entidad que ofrece servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como
contraparte y que puede también proporcionar otros servicios.
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6.- Descripcion, en su caso, de los acuerdos con los intermediarios financieros que
proporcionen financiacién y otros servicios y el modo en que se gestionan los
conflictos de intereses al respecto, lo previsto en el contrato con el depositario
relativo a la posibilidad de transferir y reutilizar los activos, asi como informacion
sobre toda cesién de responsabilidad a este intermediario financiero que pueda
existir.

Como quiera que no existe intermediario financiero no hay acuerdos con intermediarios
financieros. En consecuencia, no se ha previsto el modo en que se gestionan los conflictos de
intereses con respecto al intermediario financiero ni la cesidon de responsabilidad al
intermediario financiero.

Dado que no se ha designado depositario no hay previsidon respecto a la posibilidad de transferir
y reutilizar los activos.
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CAPITULO IX— CONSIDERACIONES MEDIOAMBIENTALES, SOCIALES
Y DE GOBIERNO (ASG)

La inversiédn sostenible y responsable es aquella filosofia de inversién que, desde una
aproximacién a largo plazo, integra los criterios Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo
(en adelante “ASG”) en el proceso de estudio, analisis y seleccidn de valores en la cartera de
inversion.

La Sociedad Gestora ha incorporado los criterios ASG en su proceso de inversiéon y en sus
operaciones diarias, y el compromiso de esta con las cuestiones en materia de ASG es un
requisito previo para una operacién sostenible a largo plazo que mejore el rendimiento y el
atractivo de las inversiones y reduzca la exposicion global al riesgo.

El Reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de
2019, sobre la divulgacion de informacion relacionada con la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros (“Reglamento SFDR”), establece normas armonizadas sobre la
transparencia que deberan aplicar los participantes en los mercados financieros y los asesores
financieros en relacion con la integracién de los riesgos de sostenibilidad y el analisis de las
incidencias adversas en materia de sostenibilidad en sus procesos y la informacidn en materia
de sostenibilidad respecto de productos financieros.

La Sociedad Gestora tiene en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones de
inversidn sobre los factores de sostenibilidad y aplica politicas de diligencia debida en relacién
con las mismas. Puede consultar la politica de integracién de los riesgos de sostenibilidad en el
proceso de toma de decisiones de inversién de Ocadila Capital en el apartado ASG/ESG de la
pagina web www.ocadila.com.

No obstante, este Fondo no tiene en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversidn sobre los factores de sostenibilidad, ya que, debido a su tamanio, naturaleza y escala
de sus actividades, no se consideran significativas. A efectos aclaratorios, por principales
incidencias adversas deben entenderse aquellas incidencias de las decisiones de inversién que
tengan efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad, entendiendo por factores de
sostenibilidad toda informacién relacionada con cuestiones medioambientales y sociales, asi
como relativas al personal, y con el respeto de los derechos humanos y la lucha contra la
corrupciény el soborno.

En relacién con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio de 2020, indicamos que:

. El Fondo es un producto financiero que no promueve ningun tipo de
caracteristicas medioambientales y/o sociales, tal como se definen en el articulo 8,
apartado 1 del Reglamento SFDR.

. El Fondo no tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles, ya se haya o
no designado un indice de referencia al respecto, ni la reduccién de las emisiones de
carbono, tal como se definen en el articulo 9, apartados 1, 2 y 3 del Reglamento SFDR.

Por tanto, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.
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CAPITULO X — FISCALIDAD

1.- Régimen fiscal aplicable al FCRE

Impuesto de Sociedades (IS).

De acuerdo con la normativa reguladora de la activad de FCR, el Fondo tributard conforme al
régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante LIS), resultdndole de
aplicacién el régimen general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen
especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones

Exencién del 99% de las rentas positivas que obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las entidades de
capital-riesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, en relacién con aquellas
rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, siempre
que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia
computado desde el momento de adquisicidn o de la exclusién de cotizacién y hasta el
decimoquinto, inclusive.

Excepcionalmente, podrd admitirse una ampliaciéon de este Ultimo plazo, hasta el
vigésimo afio, inclusive. Reglamentariamente se determinaran los supuestos,
condiciones y requisitos que habilitan para dicha ampliacion.

Con excepcién del supuesto previsto en el parrafo anterior, no se aplicard la exencién
en el primer afio y a partir del decimoquinto.

No obstante, tratdndose de rentas que se obtengan en la transmisién de valores
representativos de la participacion en el capital o en fondos propios de las empresas a
que se refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de la Ley 22/2014 que no cumplan
los requisitos establecidos en el articulo 21 de esta Ley, la aplicacion de la exencién
guedard condicionada a que, al menos, los inmuebles que representen el 85 por ciento
del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdmica en los términos previstos en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se define en la Ley 22/2014.

En el caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores
regulado, la aplicacidn de la exencidén prevista en los parrafos anteriores quedara
condicionada a que la entidad de capital-riesgo proceda a transmitir su participacién en
el capital de la empresa participada en un plazo no superior a 3 afios, contados desde la
fecha en que se hubiera producido la admisién a cotizacién de esta ultima.

Cuando se cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS la exencidn sera
del 100%.

Dividendos
Podran aplicar la exencién del 100% prevista en el articulo 21.1 de la LIS a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las sociedades o entidades que
promuevan o fomenten, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo
de tenencia de las acciones o participaciones.

38



/—?_\

Ocadila ™~

Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados (en adelante “ITAJD”).

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 45.1.C.112 del Real Decreto Legislativo por el que se
aprueba el Texto Refundido del ITAID, las operaciones de constitucién y de aumento de
patrimonio del Fondo se hallaran exentas de la modalidad de operaciones societarias del ITPAJD

Impuesto Indirecta

La actividad de gestidn de FCR esta exenta de IVA (Letra n) del apartado 18 del articulo 20.1 de
la Ley 37/1992 del IVA). Asimismo, la actividad de gestidn de FCR esta exenta de IGIC (Letra n)
del apartado 18 del articulo 50.1 de la Ley 4/2012, de 25 de junio, de medidas administrativas y
fiscales.

2.- Régimen fiscal aplicable al participe

Participes personas fisicas residentes fiscales en Espafia

No les resultard de aplicaciéon ninguna especialidad por su inversién en el FCRE, por lo que
estaran sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las personas Fisicas por
las rentas que perciban de esta inversién.

Sin perjuicio de lo anterior, la suscripcion y desembolso de los instrumentos financieros,
constituidos por las participaciones del FCRE, podrian dar lugar a la materializacién de la Reserva
para Inversiones en Canarias, siempre se cumpla con la normativa desarrollada en la Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacién del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias (con especial
referencia al art. 27, Reserva para Inversiones en Canarias), asi como el Real Decreto 1758/2007,
de 28 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 19/1994, de 6
de julio, de modificacidn del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias, en las materias referentes
a los incentivos fiscales en la imposicidn indirecta, la reserva para inversiones en Canarias y la
Zona Especial Canaria; y toda la normativa fiscal complementaria, tales como consultas
vinculantes de la Direccidon General de Tributos e Informes Vinculantes de la Agencia Estatal de
la Administracion Tributaria.

Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia asi como personas juridicas no
residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Espafia
Exencion del 100 % prevista en el articulo 21.1 y 21.3 de la LIS en el caso de dividendos o en el
de rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de acciones o
participaciones representativas del capital o los fondos propios, cualquiera que sea el porcentaje
de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

Sin perjuicio de lo anterior, la suscripcion y desembolso de los instrumentos financieros,
constituidos por las participaciones del FCRE, podrian dar lugar a la materializacion de la Reserva
para Inversiones en Canarias, siempre se cumpla con la normativa desarrollada en la Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacién del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias (con especial
referencia al art. 27, Reserva para Inversiones en Canarias), asi como el Real Decreto 1758/2007,
de 28 de diciembre, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la Ley 19/1994, de 6
de julio, de modificacidn del Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias, en las materias referentes
a los incentivos fiscales en la imposicidn indirecta, la reserva para inversiones en Canarias y la
Zona Especial Canaria; y toda la normativa fiscal complementaria, tales como consultas
vinculantes de la Direccidon General de Tributos e Informes Vinculantes de la Agencia Estatal de
la Administracién Tributaria.
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Participes personas fisicas no residentes en Espafia y personas juridicas no residentes sin
establecimiento permanente situado en Espafia.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos del FCR por estos
participes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisiéon o reembolso de
las participaciones del FCR no se entenderan obtenidos en territorio espanol siempre y cuando
no se obtengan a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fiscal.
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CAPITULO XI — PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y
ORGANISMOS SUPERVISORES

Don Juan Patricio Padrén Lecuona con NIF 78567161N en su calidad de Consejero Delegado de
OCADILA CAPITAL SGEIC S.A., asume la responsabilidad por el contenido de este Documento y
confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite
ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La inscripcién del presente Documento por la CNMV no implica recomendacién de suscripcion
o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos

Don Juan Patricio Padrdon Lecuona

Consejero Delegado de OCADILA CAPITAL SGEIC, S.A.
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CAPITULO | DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1. Denominacion y régimen juridico

Con el nombre de OCADILA FONDO | FCRE, se constituye un fondo de capital-riesgo
europeo (el "Fondo") que se regird por el contenido del presente Reglamento (el
"Reglamento")y, en su defecto, por el Reglamento (UE) n2 345/2013 y por la Ley 22/2014,
asi como por cualesquiera disposiciones que desarrollen, modifiquen o sustituyan dicha
ley y reglamento en el futuro y que sera supervisado por la CNMV.

Articulo 2. Objeto del Fondo

Este Fondo es un Patrimonio gestionado y administrado por la Sociedad Gestora, cuyo
objeto principal consiste en la inversidon en instrumentos de capital o cuasi capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacién no haya sido admitida a cotizacién en un mercado regulado o en un
sistema multilateral de negociacién® y emplee como maximo a 499 personas.

En concreto, este fondo invertird en instrumentos de capital o cuasi capital en empresas
vinculadas a los sectores turistico, industrial y energético en Canarias.

La totalidad o parte de las inversiones que se ejecuten podrian ser aptas para la
materializacion de la Reservas para Inversiones para Canarias (la "RIC"), conforme a la
redaccion del art.27.4.D.32 de la Ley 19/1994, Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias (el
"REF"), asi como toda la normativa que lo desarrolla. En ese sentido, las inversiones
deberan contar con el informe favorable de la Agencia Estatal de la Administraciéon
Tributaria (la "AEAT"), y con la declaracion de idoneidad del Gobierno de Canarias. No
obstante, estos requisitos no tienen por qué estar cumplidos necesariamente (i) en el
momento de la suscripcion de las participaciones por los participes y/o (ii) en el momento
de la inversion; sino que podran estar disponibles durante la vida de la inversién siempre
y cuando, conforme a la normativa fiscal, se haya presentado la solicitud de supervision
del art. 15 del RD 1758/2007 previamente a la emisidn de los instrumentos financieros.

En todo caso, las inversiones del Fondo estaran sujetas a lo establecido en este
Reglamento y a las limitaciones sefialadas en el Reglamento 345/2013 y demas
disposiciones aplicables?.

Articulo 3. Duracion del Fondo

El Fondo se constituye con una duracion maxima de siete (7) afios, a contar desde la Fecha
de Inscripcion en el Registro de CNMV. Esta duracién podrda aumentarse en tres (3)
periodos sucesivos de un afo cada uno a discrecién de la Sociedad Gestora, con el objeto
de facilitar una liquidacién ordenada de las Inversiones.

A los efectos oportunos, el comienzo de las operaciones tiene lugar en la Fecha de
Inscripcidn del Fondo en el Registro de la CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, el horizonte temporal de las inversiones estara vinculado al
periodo de mantenimiento de la «RIC» (art. 27.8 de la Ley 19/1994). En ese sentido, el

! Segun la definicién del articulo 4, apartado 1, puntos 21y 22, de la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo.

2sila empresa es una pequefia o mediana empresa segun la definicion del articulo 4, apartado 1, punto 13, de la Directiva

2014/65/UE y cotiza en un mercado de pymes en expansion segun la definicién del articulo 4, apartado 1, punto 12, de la misma

directiva, también podria invertir en caso de cumplir con la politica de inversidn prevista en el fondo.
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horizonte temporal de las inversiones tendra, como minimo, una duracién de cinco (5)
afos a contar desde la puesta en funcionamiento de las ultimas de las inversiones
ejecutadas. Una vez transcurrido el periodo de mantenimiento de la materializacién de la
RIC, las inversiones de los préstamos subordinados seran devueltas por el prestatario al
Fondo y éste, a su vez, devolvera la inversion a los participes, junto con cualquier potencial
ganancia, si la hubiera.

Una vez finalizado el periodo de mantenimiento de la RIC se iniciara la liquidacion del
Fondo, aunque no se haya cumplido con la duracién maxima estipulada al inicio de este
articulo.

Articulo 4. Promotores

El Fondo esta promovido por OCADILA CAPITAL SGEIC, S.A. y VIOLA TEIDEA SLU.

CAPITULO Il  DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 5. La Sociedad Gestora

5.1.

5.2.

Identificacion

La Sociedad Gestora del Fondo es OCADILA CAPITAL SGEIC, S.A. que figura en el Registro
de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién de Tipo Cerrado en la CNMV con el
ndmero 236.

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Calle Bethencourt Alfonso, 21, 19
Izquierda, 38002 Santa Cruz de Tenerife.

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio social del Fondo es aquel que
la Sociedad Gestora tenga en cada momento. No obstante, y sin perjuicio de lo anterior,
conforme al art. 48 de la Ley 58/2003, de 17 de diciembre, General Tributaria, por la
naturaleza del Fondo y dado que la totalidad el inmovilizado de las inversiones se
encontrard en Canarias, asi como tratarse de un proyecto enfocado dentro del REF, el
domicilio fiscal del Fondo estarad ubicado en dicha comunidad, en concreto en la Calle
Bethencourt Alfonso, 21 - 12 Izquierda CP 38002 Santa Cruz de Tenerife.

Funciones

La gestion, administracion y representacion del Fondo, asi como de las inversiones del
Fondo, concretamente la identificacidn, ejecucidon, monitorizacidon y realizacion de las
inversiones adecuadas, asi como el control de sus riesgos y su administracién y
representacion, corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, que actuara de forma
independiente en la toma de decisiones de inversidn y desinversion, sin influencia de los
Participes, promotores o cualquier tercero en calidad de asesores, expertos o asimilados
del Fondo o de la Sociedad Gestora.

Conforme a la legislacion vigente, la Sociedad Gestora ejercera las facultades de dominio,
sin ser propietaria del Fondo, y tendra las mdas amplias facultades para la representacién
de éste, sin que puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de
administracién y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el
ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora del Fondo, le corresponden.

Los Participes no tomardn parte de ninguna forma en la gestion del Fondo (con la
excepcion prevista de que el equipo gestor de la Sociedad Gestora que pueda adquirir
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participaciones, directa o indirectamente), ni asumiran responsabilidad alguna por tal
gestion.

Adicionalmente, se prevé la realizacidén de las siguientes funciones con respecto al Fondo
gestionado:

a) Comercializacién (pudiendo delegarse parte de ésta, mediante los acuerdos
correspondientes).

b) Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios
necesarios para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, el
asesoramiento a empresas con respecto a estructuras de capital, estrategia
industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados
con fusiones y adquisiciones de empresas, asi como otros servicios conexos con
la gestion de la entidad y de las empresas y activos en los que ha invertido.

Medios y equipo gestor

La Sociedad Gestora una vez comenzada la actividad contratard un seguro de
responsabilidad civil profesional, o ampliard el existente para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional en el ejercicio de las obligaciones y funciones
previstas en la normativa aplicable y en el presente Reglamento, en los términos previstos
en el articulo 16 del Reglamento Delegado (UE) 231/2013.

La Sociedad Gestora dedicard los recursos necesarios para la gestion del Fondo y la de sus
respectivas sociedades participadas.

La Sociedad Gestora garantizard que los miembros del equipo gestor cumplan con las
prestaciones a su cargo con la mayor diligencia, afectando los recursos materiales,
técnicos y humanos necesarios para lograr una gestion eficiente del Fondo.

La Sociedad Gestora deberd procurar que, durante toda la duracién del Fondo, éste
disponga de recursos de personal adecuados, con el fin de que la Sociedad Gestora pueda
cumplir con sus deberes y obligaciones.

Para el correcto cometido de sus funciones podra subcontratar la prestacion de los
servicios que considere necesarios en el lugar de realizacién de las inversiones, ya que,
por la naturaleza y localizacién de las inversiones, se considera adecuado contar con un
colaborador local para el asesoramiento especializado en inversiones bajo el paraguas del
Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias. Para este cometido se firmard un contrato de
prestacion de servicios con la sociedad Viola Teidea, S.L.U., que cumple con los requisitos
anteriores, o cualquier otra empresa que pueda llevar a cabo las mismas funciones.

Delegacidn de funciones

La sociedad gestora podrd delegar parte de sus funciones siempre con sujecién a lo
previsto en el articulo 65 de la Ley 22/2014. En particular, podra ser objeto de delegacion
la funcion sefialada en la letra a) del articulo 5.2. de este Reglamento.

Cumplimiento de la legislacion

La Sociedad Gestora deberd cumplir (y debera asegurarse de que el Fondo cumple) en
todo momento con la legislacién aplicable a ella y al Fondo (incluyendo la normativa de
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prevencion de blanqueo de capitales y financiacidn del terrorismo, evasion fiscal y trafico
de informacidn privilegiada) y todas las obligaciones de reporte que le resulten aplicables
dentro del plazo establecido y de manera profesional y diligente.

Asimismo, la Sociedad Gestora se obliga a reclamar, y a asistir a cualquier Participe
autorizado en la reclamacién de cualquier impuesto o cuantia similar retenida por el
Fondo o por una Sociedad Participada en el marco de la actividad del Fondo.

Indemnizacidn

Los Promotores dejaran indemnes a los participes en el caso de que por una accién u
omision de estos se incurriese en un perjuicio fiscal que implicase la falta de
materializacion de la Reserva para Inversiones en Canarias. Los promotores no se haran
cargo, en ningun caso, de las contingencias fiscales que pudiesen derivar de las acciones
u omisiones llevadas a cabo por los participes y que derivasen en un perjuicio fiscal.

Asimismo, la Sociedad Gestora trasladara a los contratos de financiaciéon con los
prestatarios una cldusula de similares caracteristicas en los que dichas entidades se
comprometan a dejar indemne a los participes en el caso de que por alguna accién u
omisidon de éstas incurriese en un perjuicio fiscal para los inversores.

Estas contingencias estards limitadas al maximo de la suma de: i) el beneficio fiscal
obtenido por los inversores a la hora de materializar la RIC, ii) los intereses legales que se
pudieran aplicar en el momento de regularizacidon de la Reserva para Inversiones en
Canarias, y iii) la potencial sancién que, debido al potencial incumplimiento de
materializacion o mantenimiento pudiera acarrear.

La Sociedad Gestora, asi como sus consejeros, directivos y empleados que estén
directamente involucrados en el negocio del Fondo y los miembros del Comité de
Inversién, seran indemnizados por las deudas, costes o gastos que se devenguen como
consecuencia de reclamaciones derivadas del ejercicio de sus funciones, sujeto a las
siguientes condiciones:

a) No recibirdn indemnizacién alguna por cualquier accidon u omisidn que resulte de
un comportamiento que, en opinidn de los Participes suponga un incumplimiento
de sus obligaciones, fraude, dolo o mala fe de éstos.

b) La cuantia de la indemnizacién durante toda la vida del fondo no superara, en
ningun caso, el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales.

c) La Sociedad Gestora deberd contratar un seguro de responsabilidad civil
adecuado para cubrir el riesgo profesional asumido. De este modo, la Sociedad
Gestora deberd obtener cualquier indemnizacion, en primer lugar, a través de
dicho seguro.

A efectos aclaratorios, la exoneracién de la responsabilidad a la que se hace referencia
como consecuencia de reclamaciones no implica en ningln caso exencién por parte de la
Sociedad Gestora de la responsabilidad que por Ley asume como tal.

Articulo 6. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora

6.1.

Comisiones. Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del Fondo, como contraprestacidon por sus servicios de
gestién y representacién, una Comisidn de Gestién, con cargo al patrimonio del mismo,
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gue, sin perjuicio de las reducciones y ajustes de la misma previstos en este Reglamento,
se calculara de la siguiente manera:

Se devengard una comision maxima del 1,85% anual sobre los capitales invertidos cuyo
destino sea financiar los proyectos definidos en la politica de inversiones del fondo
mediante la suscripcién de los instrumentos de deuda definidos en dicho apartado. Dicha
comisidon comenzara a devengarse desde la fecha de suscripcién de cada instrumento de
deuda de los mencionados anteriormente.

A la hora del célculo de la comisidn de gestidn se tendrad en cuenta los gastos soportados
por el fondo, de tal forma que la suma de la comisidn de gestion mas los gastos soportados
no supere el 1,85% anual, para lo cual se emitird en el ultimo trimestre del ejercicio el
ajuste correspondiente, una vez conocidos los gastos del ejercicio.

Para el resto de los instrumentos se devengara una comisién del 1,85% anual sobre el
capital invertido que se devengard desde el momento en que se produzca dicha inversion.
No obstante, a discrecién de la gestora esta comision podria quedar sin efecto para el
cumplimiento de los objetivos del fondo.

La Comisién de Gestidn se abonara por trimestres vencidos, ajustdndose en el siguiente
periodo el importe de las posibles variaciones acaecidas en el periodo anterior.

A efecto de calculo, la Comision de Gestion correspondiente a un (1) afio se dividira en
cuatro (4) partes equivalentes, correspondiendo cada una de ellas a un trimestre y se
pagaran por partes iguales a trimestres vencidos durante cada uno de los trimestres, que
comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio y
finalizardn el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre
inmediatamente siguiente (este calendario puede ser modificado por la Gestora si asi lo
estima oportuno). En caso de que el trimestre no sea completo se prorrateara.

La Comision de gestion prevista en este Reglamento no incluye la imposicién indirecta
(IVA, IGIC o equivalente), si la hubiera.

Otros gastos a pagar por el Fondo

Gastos de establecimiento

Los gastos incurridos por los Promotores y la Sociedad Gestora hasta la constitucién del
Fondo seran satisfechos por los propios Promotores y la Sociedad Gestora.

Gastos operativos

Con el fin de simplificar al maximo la estructura de gastos del Fondo, éste sera Unicamente
responsable del pago de los gastos operativos indelegables, como es el caso de las tasas
CNMV, obligaciones tributarias y similares, hasta un importe maximo global de 20.000
euros anuales o el 0,4% del tamafio del fondo (en caso de superar el tamafio inicial
previsto), mas los correspondientes impuestos directos (impuesto de sociedades) e
indirectos (IVA, IGIC o similares). Por tanto, correspondera a la Sociedad Gestora hacerse
cargo del resto de gastos no indelegables, como serian entre otros y a modo Unicamente
enunciativo y no exclusivo, los gastos de auditoria del fondo, gastos de contabilidad o
gastos de asesoria legal y fiscal, siempre que estos se correspondan con las practicas
habituales del mercado, de manera que de producirse un gasto que tenga la consideracion
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de excepcional® a criterio de la Sociedad Gestora, y esté debidamente justificado, éste sea
asumido por el fondo con el limite antes fijado.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar todos los restantes gastos,
incluyendo sus propios gastos de constitucion y/o sustitucidén, operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y gastos derivados
directamente de la supervision de las inversiones, de acuerdo con sus obligaciones
derivadas del Reglamento 345/2013 y la Ley 22/2014.

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo
habran de realizarse en condiciones de mercado.

Articulo 7. Sustitucidn y cese de la Sociedad Gestora

Sustitucion de la Sociedad Gestora

i la Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucién mediante solicitud formulada
juntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva
sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

ii. Viola Teidea S.L.U., en calidad de promotor, a su libre discrecion, y pasados 4
meses desde la inscripcién del Fondo en el registro correspondiente de la CNMV,
podra solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora mediante solicitud formulada
juntamente con la Sociedad Gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva
Sociedad Gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

iii. En caso de declaracién de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal debera solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el
apartado anterior. La CNMV podra acordar dicha sustitucion, bien, cuando no sea
solicitada por la administracién concursal, dando inmediata comunicacién de ella
al juez del concurso, o bien, en caso de cese de actividad por cualquier causa. De
no producirse la aceptacién de la nueva sociedad gestora en el plazo de un mes,
el Fondo entrard en disolucién.

iv. Los efectos de la sustitucidn se produciran desde el momento de la inscripcién en
el Registro Administrativo de la CNMV de la modificacién reglamentaria por la que
se sustituye a la Sociedad Gestora.

Articulo 8. El Comité de Inversiones

El Fondo contara con un Comité de Inversiones que estara en todo momento compuesto
como minimo por tres personas, con la siguiente estructura:

— Dos ejecutivos de la Sociedad Gestora
- Un miembro designado por la Sociedad Gestora

El Comité de Inversiones sera el responsable de la toma de las decisiones de inversidn,
gestién, control y desinversidon del Fondo. EI Comité de Inversiones se reunird cuantas
veces lo requieran los intereses del Fondo, y siempre que lo solicite alguno de sus
miembros. Para su valida constitucidén requeriran de la asistencia de todos sus miembros,
cabiendo la posibilidad de celebrar sesiones telefénicamente, a través de
videoconferencias o por escrito y sin sesion.

3 Tendran la consideracién de gastos excepcionales aquellos que surjan por hechos sobrevenidos o no habituales que en su
conjunto superen el 50% de la comisidn de gestidn anual girada al Fondo.
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Una vez comenzadas las operaciones, los promotores propondran a los miembros del
Comité, siguiendo la estructura antes descrita, constando en Acta dichos nombramientos.

Para su valida adopcién deberdn contar en todo caso con el voto de todos los miembros
del Comité de Inversiones, teniendo derecho a voto todos sus miembros. Cada miembro
del Comité de Inversiones con voto tendra un (1) voto. Los acuerdos del Comité de
Inversiones se reflejardn en las correspondientes actas (“Actas del Comité de
Inversiones”) que incluiran en todo caso un adecuado detalle de las abstenciones y votos
a favory en contra emitidos por cada uno de sus miembros en cada una de las votaciones.

El Comité de Inversiones analizara las propuestas de inversion y decidira sobre la validez
de las mismas en relacién al objeto y politica de inversiones del fondo. En ese sentido, las
inversiones tienen que cumplir con todos los criterios incluidos en el Informe Vinculante
de la AEAT INF 90 - 24 REF: 0026YDS5, OA - 819300 PRG: 90260, de 18 de junio de 2020
asi como por el Decreto 77/2020, de 23 De Julio, por el que se declara la idoneidad de la
emisién de instrumentos financieros a que se refiere la solicitud conjunta presentada por
las entidades Viola Teidea, S.L.U. y Cardumen Capital, SGEIC, a efectos de Ia
materializacidn de la Reserva para Inversiones en Canarias. No obstante, también se
podrdn llevar a cabo inversiones de similares caracteristicas y para el mismo prestatario,
siempre y cuando cuenten con un Informe Vinculante Favorable de la AEAT y un decreto
del Consejo del Gobierno de Canarias declarando la idoneidad de los proyectos; de forma
similar a los anteriormente citados.

Respetando en todo caso lo anterior, el Comité de Inversiones se podra dotar a si mismo
de sus propias reglas de organizacion y funcionamiento. EI Comité de Inversiones no
tendra remuneracion.

Articulo 9. Otros organos del Fondo

El Fondo no tiene previsto la constitucidon de una Junta de Participes ni tampoco de un
Comité de Supervisidn o similar dadas las caracteristicas de las inversiones a realizar y los
participes que compongan este Fondo.

Articulo 10. Informacion a los Participes

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con cardcter general por el
Reglamento 345/2013, la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora
pondrd a disposicidon de cada Participe, en el domicilio social de la misma, el presente
Reglamento debidamente actualizado, y las sucesivas memorias anuales auditadas que se
publiquen con respecto al Fondo.

En particular, la Sociedad Gestora facilitard a los Participes del Fondo, entre otras, la
siguiente informacién, la cual debera ser preparada de acuerdo con las citadas directrices

de informacién y reporte:

a) Dentro de los seis primeros meses siguientes a la finalizacion de cada ejercicio,
copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo;

b) Dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes a la finalizaciéon de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales no auditadas del Fondo;
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c) Dentro de los sesenta (60) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada
trimestre (salvo el cuarto trimestre, en cuyo caso dichos informes serdn remitidos
dentro de los tres (3) meses siguientes a la finalizacién del ejercicio
correspondiente), la Sociedad Gestora remitird a los Participes un informe
trimestral incluyendo:

i Descripcion de las inversiones y desinversiones efectuadas por el Fondo
durante dicho periodo;

ii. Descripcion de las inversiones realizadas, junto con un breve informe
sobre la evolucién de éstas, incluyendo un resumen de los servicios
directa o indirectamente prestados por la Sociedad Gestora en relacién
con la gestidon o administracidn de las inversiones realizadas, y de los
gastos incurridos y la retribucidon percibida en relacion con dichos
servicios;

iii. Valoracion no auditada de la Cartera y de cada una de las Sociedades (en
caso de estar disponible); y

iv. Estados financieros no auditados del Fondo (Balance de Situacién y
Cuenta de Pérdidas y de Ganancias).

Asimismo, el Fondo aportard toda informacidn que sea necesaria para que los participes
puedan cumplir con las obligaciones fiscales que emanan de la materializacién de laRIC a
través de la suscripcion de participaciones del Fondo.

La Sociedad Gestora realizara sus mejores esfuerzos para mantener la informacién de las
inversiones lo mas adecuada posible, si bien la informacidn contable y las auditorias de
las mismas pudieran no estar disponibles a fecha de fin del trimestre dentro de los plazos
previstos en este Reglamento, utilizdndose en ese caso la Ultima informacidn disponible.

La informacidon a los Participes se elaborarda de forma completa y comprensible.
Adicionalmente a la demas informacién prevista en este Articulo, la Sociedad Gestora
facilitara a los Participes informacién sobre las caracteristicas del Fondo y elaborarg, y
facilitara a los Participes, un informe anual que contendrd informacidon sobre las
inversiones y desinversiones realizadas por el Fondo en el ejercicio, los beneficios
repartidos durante el ejercicio, resumen de las actividades llevadas a cabo por la Sociedad
Gestora, la naturaleza y finalidad de las inversiones y las cuentas auditadas del Fondo.

Ademas, la Sociedad Gestora se compromete a tener una politica de disponibilidad y
transparencia con los Participes que deseen mads informacién sobre la gestidon o las
inversiones, bien via telefénica o con reuniones, presenciales o telematicas. De este
modo, la Sociedad Gestora ofrecerd a los Participes informacion sobre el valor,
indicadores claves de rendimiento y el desarrollo de las inversiones.

Los participes también podran tener acceso a cualquier informacion relativa al Fondo o a

las inversiones que este haya realizado con el fin de responder a los requerimientos que
la AEAT pudiera realizar para comprobar la correcta materializacion de la RIC.
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CAPITULO Il LAS PARTICIPACIONES

Articulo 11.  Caracteristicas basicas de las participaciones

11.1.

El patrimonio del Fondo esta dividido en Participaciones de Clase A, todas ellas sin valor
nominal, que otorgan a sus titulares, junto con el resto de los Participes, un derecho de
propiedad sobre el Fondo conforme a las condiciones que regulan el Fondo en virtud de
la Ley o de contrato.

La suscripcién de Participaciones del Fondo supondra la aceptacion integra por el Inversor
del presente Reglamento de Gestidén y dara derecho a la participacidn en los resultados
del Fondo de conformidad con lo descrito en los Articulos 13 y 17 del presente
Reglamento.

Las Participaciones tendran un valor inicial de suscripcion de un (1) euro cada una en el
momento de dicha suscripcion.

Clase y derechos econémicos de las Participaciones de Clase A

Son la clase general de participaciones del Fondo. Podrdn ser suscritas por cualquier
Participe, salvo por las incompatibilidades que, en su caso, puedan establecer en este
Reglamento.

Articulo 12. Forma de representacion de las participaciones

Las participaciones estaradn representadas mediante certificados nominativos sin valor
nominal, que podran documentar una o varias participaciones, y a cuya expedicién y
recepcion tendran derecho los Participes.

En dichos titulos constara el nimero de orden, el nimero de participaciones que
comprenden, la denominacion del Fondo y la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
otorgamiento del contrato de constitucidn del Fondo y los datos relativos a la inscripcidn
en el registro de la CNMV.

Articulo 13.  Valor de las participaciones

El valor de las participaciones se determina por la Sociedad Gestora, al menos,
anualmente y, en todo caso, cuando se produzca una suscripcidon, reembolso o
amortizacion de participaciones, segln se establece en los Articulos 14 y 15 del presente
Reglamento, o cuando se realice cualquier tipo de Distribucidn a los Participes.

La Sociedad Gestora calculard el valor liquidativo de las participaciones tomando en
consideracion los derechos econémicos de cada clase de participacién previstos en el
Articulo 17, las caracteristicas especiales previstas en el articulo 13, y de conformidad con
lo establecido en el Articulo 31.4 de la Ley 22/2014 y en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservadas de las entidades de capital riesgo, modificada por la Circular
4/2015 del 28 de octubre de la CNMV, y cualquier otra norma que la sustituya o
modifique.

Salvo que se disponga lo contrario en este Reglamento, se utilizara el ultimo valor

disponible, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en
los supuestos de amortizacidn o trasmisidn de las participaciones de un Participe en mora.

Pagina 11



LN

Ocadila ™

El valor de cada participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el
numero de participaciones en circulacién, ajustando a los derechos econdmicos
correspondientes a cada clase de participacion.

Articulo 14. Régimen de suscripcion de participaciones

14.1.

14.2.

14.3.

Inversores aptos

Serdn inversores aptos aquellos a los que hace referencia el articulo 6 del Reglamento
345/2013.

Para las inversiones que se materialicen en la «RIC» provenientes de las aportaciones de
los participes, ademads de cumplir con el requisito anterior, los participes deberan aportar
la informacion fiscal requerida con respecto a las obligaciones fiscales de Ia
materializacion de la RIC. En concreto, y segun el art. 27.4.D.32 de la Ley 19/1994, el
inversor debera comunicar fehacientemente el importe que materializa de la Reserva
para Inversiones en Canarias, asi como la fecha en que termina el plazo para la
materializacion. Esta comunicacion se realizara mediante la cumplimentacion del Anexo
Il de la «Carta de compromiso de inversion».

Dada la especializacién del Fondo, para cumplir con el requisito de inversor apto, deben
aportar la informacion fiscal requerida con respecto a las obligaciones fiscales de la
materializacion de la RIC en el momento de la suscripcion.

No obstante, a discrecién de la Sociedad Gestora, podria eximirse de los requisitos
mencionados en los dos parrafos anteriores siempre que no suponga un perjuicio para los
participes que se beneficien de la RIC.

La oferta de Participaciones se realizara con cardcter estrictamente privado de
conformidad con los requisitos aplicables segun la normativa vigente.

Patrimonio inicial y suscripcidn de participaciones

El Fondo tiene un patrimonio comprometido inicial de CINCO MILLONES DE EUROS
(5.000.000,00€) dividido en 5.000.000 de participaciones de UN EURO (1,00 €) de valor
inicial cada una de ellas, de las cuales 165.000 se suscriben y se desembolsan
integramente en la constitucidn del Fondo por importe de CIENTO SESENTA'Y CINCO MIL
EUROS (165.000 €). Se permitira la sobresuscripcién de participaciones hasta un maximo
de DIEZ MILLONES DE EUROS (10.000.000,00€) de capital comprometido.

El importe que el participe o participes se comprometen a desembolsar con la suscripcion
de las participaciones constituyen el Patrimonio Comprometido. Asimismo, los Participes
podrian ceder sus obligaciones de desembolso, presentes o futuras, en otras personas o
sociedades que estos designen, previa autorizacién de la Sociedad Gestora.

Patrimonio Comprometido Objetivo. Incremento del patrimonio comprometido del
Fondo. Régimen de emision de nuevas participaciones.

Con la constitucién del Fondo se producira el Cierre Provisional del mismo, y se inicia el
Periodo de Colocacion del Fondo que terminara con el Cierre Definitivo de éste.

El Fondo se constituyen con un Patrimonio Comprometido Objetivo de CINCO MILLONES
DE EUROS (5.000.000,00 €).
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Durante el Periodo de Colocacidn, el patrimonio inicial del Fondo podra ampliarse por
suscripcién de nuevos Compromisos de Inversion por los Participes ya existentes y, en su
caso, por incorporacion al Fondo de nuevos participes que sean autorizados por la
Sociedad Gestora y que comprometan inversiones por el minimo exigible.

Los nuevos participes, asi como los existentes que amplien su compromiso durante el
Periodo de Colocacién seran referidos como Participes Posteriores, en la cuantia de
dichos compromisos.

Los Compromisos de Inversidn adicionales suscritos por Participes ya existentes y/o los
Compromisos de Inversién suscritos por Participes Posteriores seran referidos como los
“Compromisos Adicionales”.

La Sociedad Gestora estard autorizada para emitir Participaciones del Fondo a los
Inversores con ocasion de la recepcion de los correspondientes Desembolsos conforme a
lo previsto en este Reglamento de Gestidn.

Una vez suscritos los Compromisos Adicionales, cada uno de los Participes Posteriores
procedera a desembolsar sus Compromisos de Inversién por la totalidad del importe
comprometido de forma inmediata tras la firma del Contrato de Suscripcion (también
denominado Carta de Compromiso de Inversion) por ambas partes.

Sin perjuicio de lo anterior, si la Sociedad Gestora, a su discrecion, determinara que ha
ocurrido un cambio material o un evento significativo (incluida una realizacion total o
parcial) en alguna de las inversiones que justifique una valoracidon diferente de la
inversién, ajustard la cantidad requerida a los Participes Posteriores, o a los Participes
existentes en el caso de que ampliaran sus Compromisos de Inversion.

El Cierre Definitivo del Fondo se producira con posterioridad a la fecha en la que el fondo
obtenga o supere los Compromisos Totales firmes y vinculantes por el Patrimonio
Comprometido Objetivo sefialado en este articulo o cuando lo considere oportuno el
equipo gestor en caso de no alcanzar dicha cifra. La Sociedad Gestora se reserva el
derecho de incrementar un 100% el Patrimonio Comprometido objetivo en caso de existir
sobresuscripcién. La Sociedad Gestora comunicara la fecha de Cierre Definitivo en el plazo
de un mes desde que esta fecha se produzca.

Una vez se produzca el Cierre Definitivo, el Fondo tendra un caracter cerrado, no estando
previstas ni emisiones de nuevas participaciones para terceros ni ulteriores trasmisiones
de participaciones a terceros.

En cualquier caso, tanto los Participes Constituyentes como los Participes Posteriores
desembolsaran el cien por cien (100%) de sus respectivos Compromisos de Inversién de
forma inmediata tras la firma del Acuerdo de Suscripcion.

Suscripcion minima. Compromiso minimo de inversién

La Suscripcion minima se realizara mediante la suscripcién de un Compromiso de

Inversion de CIEN MIL EUROS (100.000,00 €).

Cada uno de los participes suscribird un Compromiso de Inversién mediante el cual se
obliga a aportar un determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
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presente Reglamento y en el propio Compromiso de Inversiéon. El importe resultante de
la suma de todos los Compromisos Totales obtenidos se denomina Compromisos Totales.

Desembolso de las participaciones

Cada uno de los Inversores firmard un Contrato de Suscripcion, también llamado Carta de
Compromiso, con respecto al Fondo, en virtud del cual dicho Inversor se comprometera
irrevocablemente, salvo los Participes Constituyentes, a suscribir y desembolsar las
correspondientes Participaciones del Fondo con arreglo a lo previsto en el presente
Reglamento de Gestion.

Las aportaciones comprometidas en virtud del Contrato de Suscripcion deberan ser
desembolsadas de forma inmediata tras la firma del contrato de suscripcidn por ambas
partes. Se entendera que el orden de materializacidon de la Reserva para Inversiones en
Canarias se realizard segun el orden efectivo de los desembolsos realizados por los
participes, entendiéndose a tales efectos que el Contrato de Suscripcidn constituye, en si
mismo, la Solicitud de Desembolso.

Serd responsabilidad del participe la realizacion efectiva e inmediata del desembolso a la
mayor brevedad, no incurriendo ni la Sociedad Gestora ni ninguno de los Promotores en
responsabilidad alguna por cualquier perjuicio que el retraso de este desembolso pudiera
acarrear y que sea imputable a dicho participe.

En el supuesto en que un Participe hubiera incumplido su obligacién de desembolsar en
el plazo establecido en la Solicitud de Desembolso el importe solicitado por la Sociedad
Gestora conforme a lo dispuesto en este Reglamento, se devengara a favor del Fondo un
interés de demora anual equivalente al Euribor anual + dieciséis por ciento (16%),
calculado sobre el importe del desembolso del Compromiso de Inversién requerido,
desde la fecha en la que conforme a la Solicitud de Desembolso el Participe hubiera
debido desembolsar la cantidad que le hubiese sido requerida por la Sociedad Gestora,
hasta la fecha de desembolso efectivo (o hasta la fecha de amortizacién o de venta de las
participaciones del Participe en Mora, segun se establece a continuacion).

Adicionalmente, en el plazo de siete (7) dias desde que hubiera vencido el plazo
establecido en la Solicitud de Desembolso, la Sociedad Gestora requerira formalmente
por escrito al Participe para que proceda a desembolsar el importe solicitado en un plazo
maximo adicional de siete (7) dias desde la fecha del requerimiento. Si vencido este
segundo plazo adicional el Participe no hubiese hecho efectivo el desembolso solicitado,
se le considerara automaticamente a los efectos de este Reglamento como un “Participe
en Mora”.

El Participe en Mora verd suspendidos sus derechos politicos (incluyendo, en su caso, la
representacion en la Junta de Participes) y econdmico, compensandose automaticamente
la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las
Distribuciones del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora optard, a su discrecion, por, al menos, una de las
siguientes alternativas:

i) Exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono del interés

de demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento; o
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amortizar las participaciones del Participe en Mora, quedando retenidas por el
Fondo en concepto de penalizacidn las cantidades desembolsadas al Fondo por
el Participe en mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
amortizacion, y limitandose los derechos del Participe en Mora a percibir del
Fondo, una vez que el resto de Participes hubieran recibido del Fondo
Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las cantidades por
ellos desembolsadas durante la vida del Fondo, un importe equivalente al
cincuenta por ciento (50%) de las cantidades desembolsadas al Fondo por el
Participe en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
amortizacién, menos los importes que ya hubieran sido objeto de Distribuciones
previamente de este importe a percibir por el Participe en Mora, adicionalmente
se descontaran (i) cualesquiera costes, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no
desembolsado por el Participe en Mora, y (ii) cualesquiera costes incurridos por
la Sociedad gestora con relacion al incumplimiento del Participe en Mora mas
una cantidad equivalente a la Comision de gestién que la Sociedad Gestora dejara
de percibir como consecuencia de lo anterior). Ademas de lo anterior, tan solo
se devolverd al Participe en Mora el cincuenta por ciento (50%) entre los
Compromisos de Inversidn desembolsados, repartiéndose el restante cincuenta
por ciento (50%) entre los demads Participes en proporcion a sus respectivos
Compromisos de Inversién; o

Cancelar total o parcialmente el Compromiso de Inversidn suscrito por el
Participe en Mora.

Solicitar al resto de Participes que desembolsen un porcentaje de sus
Compromisos de Inversién que venga a suplir las cantidades suscritas y no
desembolsadas por el Participe en Mora y siempre que la inversién que vaya a
realizarse asi lo requiera, sin exceder de los respectivos Compromisos de
Inversion.

Acordar la venta de las participaciones titularidad del Participe en mora a cuyos
efectos, la Sociedad Gestora:

a. En primer lugar, ofrecerd la compra de las participaciones a todos y cada
uno de los Participes (que no fueran Participes en mora) a prorrata de su
respectiva participacion en los Compromisos Totales. En el supuesto de
gue alguno de los Participes no ejercitase su derecho de adquisicién
preferente, la compra de las participaciones que le correspondieran a
dicho Participe se ofrecera al resto de Participes (que no fueran
Participes en Mora) igualmente a prorrata de su respectiva participacién
en los Compromisos Totales. El precio de compra de cada participacién
ofrecida a los Participes (que no fueran Participes en Mora) serd la
cantidad equivalente al cincuenta por ciento (50%) del ultimo valor
liquidativo de dicha participacion.

b. ensegundo lugar, las participaciones del Participe en Mora cuya compra
no interesase a ninguno de los demas Participes (que no fueran
participes en Mora), podrdn ser ofrecidas por la Sociedad Gestora para
su compra a la persona o personas que aquella considere conveniente
en beneficio del Fondo y que cumpla los requisitos exigidos en el articulo
14.1. El precio de venta de cada participacion sera el acordado entre la
Sociedad Gestora y el tercero adquirente, vinculando dicho precio al
Participe en Mora. No obstante, si el precio ofertado por el tercero fuera
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inferior al precio de compra ofrecido a los Participes (que no fueran
Participes en Mora) conforme al apartado (a) anterior, la Sociedad
Gestora no podrd aceptar dicha oferta si antes volver a ofrecer a los
Participes (que no fueran Participes en Mora) la adquisicion de las
participaciones al mismo precio ofertado por el tercero.

vi) En circunstancias excepcionales, cancelar el interés de demora siempre que
previamente se haya desembolsado los compromisos pendientes de
desembolsar.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Participe en Mora
hasta el momento en que éste le hubiera entregado, en su caso, los documentos del titulo
de las participaciones que solicite la Sociedad Gestora. A estos efectos, la firma del
Compromiso de Inversién por los Participes conllevarad el otorgamiento de un poder
irrevocable, suficiente y bastante, a favor de la Sociedad Gestora, para preceder a la venta
de las participaciones titularidad de los Participes que se conviertan en Participes en
Mora.

Los importes recibidos en concepto de intereses por impagos y reembolso, amortizacion
o venta de las participaciones del Participe en Mora se distribuiran entre Participes que
no hayan incurrido en mora a prorrata de sus Compromisos de Inversién desembolsados.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo se reserva el derecho de ejercitar las oportunas
acciones legales para reclamar una indemnizacién por cualquier dafios y perjuicios
derivados del incumplimiento del Participe en Mora.

14.6. Confidencialidad y deber de revelacion

La suscripcidon de las participaciones conlleva la obligacién de no revelar a terceros
(distintos de los asesores, auditores y empleados del Participe o empleados de sociedades
pertenecientes al mismo Grupo de sociedades que el Participe o las autoridades publicas
que asi lo requieran) la informacién que se considere confidencial conforme el presente
Reglamento, salvo en el caso de Participes Publicos, los cuales, por su naturaleza, podran
reportar la informacion legalmente exigida a las autoridades nacionales o europeas
competentes.

Articulo 15. Régimen de reembolso de las participaciones. Inversidn y reinversion de la
liquidez

Los Participes podran obtener el reembolso total de sus participaciones a la disolucion y
liquidacién del Fondo. El reembolso de las participaciones se efectuard, sin gastos para el
Participe, por su valor liquidativo.

Asimismo, los Participes podran obtener el reembolso parcial de sus participaciones antes
de la disolucidn vy liquidaciéon del Fondo. A estos efectos, por iniciativa de la Sociedad
Gestora, se reembolsara a los Participes la liquidez excedente del Fondo teniendo dichos
reembolsos cardcter general para todos los Participes y realizdndose en proporcidn a sus
respectivas participaciones en el Fondo.

No se podran reinvertir los ingresos procedentes de las inversiones.
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Articulo 16. Régimen de trasmision de las participaciones

Debido a las caracteristicas del Fondo, no seran transmisibles las participaciones del
mismo, salvo autorizacién previa de la Sociedad Gestora.

En todo caso y salvo autorizacién previa de la Sociedad Gestora, no seran vdlidas, ni
produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, el
establecimiento de cualquiera cargas o gravamenes sobre las participaciones, o
cualesquiera trasmisiones de participaciones (voluntarias, forzosas o cualesquiera otras)
gue no se ajusten a los establecido en el presente Reglamento.

La trasmision de participaciones implicard en todo caso, por parte del transmitente, la
reduccion de su Compromiso de Inversidn en el mismo porcentaje en que se hubiera
reducido su participacion total en los Compromisos Totales como consecuencia de dicha
trasmision, y por parte del adquiriente, la asuncidon de un Compromiso de Inversién por
un importe igual a la reduccién del Compromiso de Inversién del transmitente derivado
de la trasmision de las participaciones.

Los participes existentes no tendran derecho de suscripcién preferente.

Articulo 17. Pago de distribuciones

Los retornos o plusvalias derivados de las inversiones del Fondo deben ser repartidos
entre todos los Participes, proporcionalmente a su participacién en los Compromisos
Totales y conforme a las reglas previstas en este Reglamento.

Se entendera por retornos derivados de las inversiones del Fondo, los fondos
provenientes de las inversiones en cartera del Fondo, o con origen en las mismas,
cualquiera que sea la causa, que sin animo exhaustivo puede ser: distribucion de
dividendos, reparto de reservas, devolucion de aportaciones, amortizacion, reembolso o
pago de intereses de los préstamos (participativos o no) concedido a las Sociedades
Participadas o Prestatarios y cualquier otra forma de desinversion.

Por las caracteristicas de este Fondo, el pago de Distribuciones con anterioridad a la
liquidacion el fondo se hard Unicamente en concepto de dividendo y siempre que se den
las condiciones legales y fiscales para ello. En ningln caso, se hara una distribucién que
suponga un reembolso, devolucion de aportaciones o amortizacidon de las mismas que
supusiese un incumplimiento en el periodo de mantenimiento de la Reserva para
Inversiones en Canarias.

Los repartos de dichos retornos o plusvalias derivados de las inversiones del Fondo a los
Participes se definen como “Distribuciones” a los efectos de este Reglamento.

CAPITULO IV  POLITICA DE INVERSIONES

Articulo 18. Politica de inversion del Fondo

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion
y enajenacion de los Activos del Fondo, de conformidad con la politica de inversion
contenida en el presente Reglamento de Gestidn (la “Politica de Inversién”). Ademas, la
gestidn e inversion de los Activos del Fondo quedaran siempre sujetas en todo caso a los
limites y restricciones contenidos en la normativa aplicable.
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La Politica de Inversiéon del Fondo consistird en los siguientes criterios y normas de
inversion:

El objetivo del Fondo es generar valor para sus Participes mediante las inversiones de
capital, de contratos de préstamo o cuasi capital en empresas privadas de acuerdo con lo
establecido en el presente Reglamento vy, en particular, con la Politica de Inversién.

El ambito geografico de inversién se circunscribe a la financiacidon de proyectos privados
en Canarias, cuyas inversiones sean aptas de acuerdo con lo regulado en el art. 27 de la
Ley 19/1994. En concreto, se llevaran a cabo las inversiones en empresas proyectos
situados en Canarias, a través de instrumentos de capital o cuasi capital, que cumplan con
los requisitos estipulados para la materializacidn de la RIC.

En este sentido, el Fondo podrd financiar a través de la suscripcién de acciones o
participaciones en el capital emitidas por las sociedades que cumplan con los requisitos
estipulados para la materializacion de la RIC, que se enumeran a continuacién. Asimismo,
el Fondo podra financiar el proyecto mediante la suscripcién de instrumentos de deuda,
tales como cuasi capital, préstamos, bonos, créditos, préstamos subordinados, préstamos
participativos, obligaciones, etc.:

i Mejoras de la planta hotelera e industrial: la ejecucidon de mejoras de la planta
hotelera e industrial, ya que se considera apta para materializar la RIC conforme
al art.27.4.C de la Ley 19/1994, al ser elementos patrimoniales de inmovilizado
material que no pueden ser considerados como inversién inicial por ser
establecimientos ya en funcionamiento

ii. Creacion de empleo: la creacién de empleo, un factor muy importante en este
proyecto, se considera inversidon apta para materializar la RIC conforme al
art.27.4.By art.27.4.B bis de la Ley 19/1994

iii. Inversiones iniciales o compra de equipamiento: las inversiones iniciales
consistentes en la adquisicion de elementos patrimoniales nuevos del
inmovilizado material o intangibles se consideraria aptas para la materializacidn
de la RIC conforme al art. 27.4.A de la Ley 19/1994

iv.  Compra de inmuebles usados: con caracter general los inmuebles usados seran
activos fijos aptos para materializar la RIC siempre que estos no se hayan
beneficiado anteriormente del régimen segun el art.27.4.A, 27.4.C, art. 27.12 de
la Ley 19/1994, art. 8 RD 1758/2007

V. Rehabilitacidon del inmueble: la rehabilitacidn de un inmueble se considera apta
para materializar la RIC, conforme a los art. 27.4.A, 27.4.C de la Ley 19/1994, y
art.8.2 del RD 1758/2007

Los importes mantenidos como tesoreria del Fondo tales como los importes
desembolsados por los Participes con caracter previo a la ejecucidn de una inversion, o
los importes percibidos por el Fondo como resultado de una desinversidn, dividendos o
cualquier otro tipo de distribucién y hasta el momento de su Distribucidn a los Participes,
podran ser invertidos en Inversiones liquidas a Corto plazo sin exposicién a riesgo.

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
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asesoramiento a las Sociedades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable
en cada momento, dichos servicios seran retribuidos en condiciones de mercado.

Articulo 19. Valoracion de la cartera

Las participaciones de la cartera de la Sociedad se valoraran de acuerdo con los principios
contables generalmente aceptados en Espaiia.

La valoracién de los activos se ajustard en todo caso a lo dispuesto en las normas legales
y reglamentarias aplicables y, en particular, en la Ley de Capital-Riesgo y demads
disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar en el futuro.

La Sociedad Gestora se adhiere a la hora de valorar los activos en cartera a las mejores
practicas de la industria, reflejadas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y
estados de informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo, y las "International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines"
(http://www.privateequityvaluation.com/), vigentes en cada momento.

En dicha norma y guia se expresa que, en la estimacién del valor razonable de una
Inversion, el valorador debe aplicar una técnica o técnicas que sean apropiadas a la luz de
la naturaleza de los activos, de los hechos y de las circunstancias de la inversién en el
contexto de la cartera de inversion total. Asimismo, estipula que, en su valoracion, el
valorador debe utilizar razonablemente los datos e inputs mas actuales del Mercado, en
combinacion con los supuestos generalmente aceptados por los participantes en el
mismo.

De acuerdo con la Circular, en las inversiones de "capital inicio"”, que son las inversiones
que con cardcter general realiza el Fondo (es decir, sociedades que tengan ya tres afios
de existencia y que no hayan registrado beneficios) la participacion se valorara al coste de
adquisicion salvo en las dos siguientes circunstancias:

— Se valorard a la baja si hay un signo de deterioro en la Sociedad Participada o
inversion, signo que se verifica en caso de que la Sociedad se aparte del Plan de
Negocio considerado a la hora de invertir.

- Si no, se valorara segun el Precio de la Ultima Transaccién. Es decir, si se ha
producido inversiones posteriores en un importe relevante por parte de
terceros agentes, el precio al que esas nuevas inversiones se hubiere realizado.

Todo ello, solo si se considera que la valoracién representa el justiprecio y solo por un
periodo limitado desde la fecha de la operacidn correspondiente; o durante un periodo
limitado después de la fecha de la correspondiente transaccién posterior.

El valorador debe en todo caso evaluar en cada fecha de medicién si los cambios o los
acontecimientos acaecidos con posterioridad a la operacidn en cuestidn, podrian implicar
un cambio en el justiprecio del valor de las Inversiones.

Métodos utilizados para valoracién de activos de dificil valoracion.
En ausencia de transaccidon reciente se tomara como valor el valor tedrico contable
corregido en las plusvalias tacitas identificadas en el momento de la inversion.
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En el caso de que haya pasado un afio desde la ultima transaccidn que sirvid para valorar
la inversion, ésta se mantendrd a ese importe siempre que, siguiendo los criterios de la
EVCA, no hayan acontecido hechos que provoquen su deterioro.

En caso de producirse deterioro desde la valoracién por transaccion reciente se corregiran
las plusvalias tacitas con la mejor estimacion posible utilizando el método descrito en el
parrafo primero.

La estimacion del deterioro sera un proceso intuitivo mas que analitico atendiendo a los
indicadores del mercado.

Las valoraciones obtenidas por esta metodologia podrian diferir con el cdlculo
recomendado por los auditores provocando en dicho caso salvedades en el informe de
auditoria.

Articulo 20. Conflictos de interés

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de los Participes, tan pronto como sea
posible, cualquier conflicto de interés de los enumerados en Articulo 1 del REGLAMENTO
DELEGADO (UE) 2019/820 DE LA COMISION de 4 de febrero de 2019 por el que se
completa el Reglamento (UE) n.o 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo por lo
que respecta a los conflictos de intereses en el &mbito de los fondos de capital riesgo
europeos, cuya aplicacién tiene efectos desde el 11 de diciembre de 2019.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera la politica y procedimientos y medidas para
evitar, gestionar y controlar los conflictos de intereses a los que se hace referencia en el
apartado anterior, con relacion a este Fondo.

Articulo 21. Consideraciones medioambientales, sociales y de gobierno

La inversion sostenible y responsable es aquella filosofia de inversién que, desde una
aproximacioén a largo plazo, integra los criterios Ambientales, Sociales y de Gobierno
Corporativo (en adelante “ASG”) en el proceso de estudio, andlisis y seleccién de valores
en la cartera de inversion.

La Sociedad Gestora ha incorporado los criterios ASG en su proceso de inversién y en sus
operaciones diarias, y el compromiso de esta con las cuestiones en materia de ASG es un
requisito previo para una operacioén sostenible a largo plazo que mejore el rendimiento y
el atractivo de las inversiones y reduzca la exposicion global al riesgo.

El Reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, sobre la divulgacidn de informacién relacionada con la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros (“Reglamento SFDR”), establece normas
armonizadas sobre la transparencia que deberan aplicar los participantes en los mercados
financieros y los asesores financieros en relacion con la integracién de los riesgos de
sostenibilidad y el analisis de las incidencias adversas en materia de sostenibilidad en sus
procesos y la informacién en materia de sostenibilidad respecto de productos financieros.

La Sociedad Gestora tiene en cuenta las principales incidencias adversas de las decisiones
de inversidn sobre los factores de sostenibilidad y aplica politicas de diligencia debida en
relacion con las mismas. Puede consultar la politica de integracién de los riesgos de
sostenibilidad en el proceso de toma de decisiones de inversion de Ocadila Capital en el
apartado ASG/ESG de la pagina web www.ocadila.com.
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No obstante, este Fondo no tiene en cuenta las principales incidencias adversas de las
decisiones de inversidn sobre los factores de sostenibilidad, ya que, debido a su tamaio,
naturaleza y escala de sus actividades, no se consideran significativas. A efectos
aclaratorios, por principales incidencias adversas deben entenderse aquellas incidencias
de las decisiones de inversion que tengan efectos negativos sobre los factores de
sostenibilidad, entendiendo por factores de sostenibilidad toda informacién relacionada
con cuestiones medioambientales y sociales, asi como relativas al personal, y con el
respeto de los derechos humanos y la lucha contra la corrupcién y el soborno.

En relacidn con el articulo 7 del Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 18 de junio de 2020, indicamos que:

. El Fondo es un producto financiero que no promueve ningun tipo de
caracteristicas medioambientales y/o sociales, tal como se definen en el
articulo 8, apartado 1 del Reglamento SFDR.

. El Fondo no tiene como objetivo realizar inversiones sostenibles, ya se
haya o no designado un indice de referencia al respecto, ni la reduccion de las
emisiones de carbono, tal como se definen en el articulo 9, apartados 1, 2y 3
del Reglamento SFDR.

Por tanto, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta
los criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

CAPITULOV  CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS.
FORMA DE DESIGNACION DE AUDITORES

Articulo 22.  Criterios sobre determinacion y distribucién de resultados

Los administradores de la Sociedad Gestora estardan obligados a aprobar, dentro de los
cinco (5) primeros meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de
distribucidn de resultados y el informe de gestion.

A efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculard conforme a las directrices sefialadas en el articulo 19 anterior
referido a la valoracion de los activos.

Tal como se indica en el articulo 17, unicamente se prevé el pago de dividendos con
anterioridad a la liquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora no realizard Distribuciones en especie de los activos del Fondo antes
de la liquidacidn de éste.

La Sociedad Gestora reconoce y estd de acuerdo en que los Participes (salvo que
comuniquen lo contrario por escrito) no desean recibir Distribuciones en especie del

Fondo. En atencion a lo anterior, la Sociedad Gestora debera:

i.  vender al mejor precio posible los activos propuestos para ser distribuidos en
especie, sin coste para el Participe o
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ii. si asi comunicara el Participe, trasmitir dichos activos a la entidad que designara
el Participe (siempre que la normativa de aplicacidn asi lo permita); en este ultimo
supuesto, el Participe asumird los gastos de la trasmisién solicitada, si los hubiera.

En el caso de que los Participes aceptaran la Distribucién en especie, tendran
derecho a tener los activos distribuidos en especie gestionados por la Sociedad
Gestora o por un tercero hasta su materializacién. En este caso, las tareas de la
gestora se limitardn a aquellas que acuerden las partes, y en concreto las
derivadas del mantenimiento de la posicién y la informacidon a participes sobre
cualquier cambio en la misma.

Articulo 23. Designacidn de auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberdn ser auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacion de los auditores de cuentas habrd de realizarse por la Sociedad gestora en
el plazo de seis (6) meses desde el momento de su constitucién y, en todo caso, antes del
31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado.

La designacion recaera en una sociedad de auditoria de reconocido prestigio, y sera
notificada a la CNMV, a la que también se le notificard cualquier modificacion en la
designacién de los auditores.

Articulo 24. Depositario

A discrecidn de la Sociedad Gestora, ésta podra designar un Depositario, que quedara
sometido a las obligaciones contempladas en la Ley 22/2014 vy, por remisidn de ésta, en
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y su normativa
de desarrollo y en el Reglamento Delegado (UE) 231/2013.

Las funciones del Depositario son las descritas en la Ley 22/2014 vy, por remision de ésta,
en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y su
normativa de desarrollo y en el Reglamento Delegado (UE) 231/2013.

CAPITULO VI  DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 25. Modificacion del Reglamento

25.1.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion del Reglamento deberd ser comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMYV,
y a los Participes una vez se hubiera procedido a su inscripcion en el registro
administrativo correspondiente.

Modificacidn del Reglamento con el visto bueno de los Inversores

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los Inversores conforme a
la LECR, el presente Reglamento solo podra modificarse a instancia de la Sociedad
Gestora, de conformidad con lo establecido en el Articulo 25.2 siguiente (en los supuestos
contemplados en el mismo), o a iniciativa de la Sociedad Gestora con el visto bueno de
los Inversores mediante Acuerdo Extraordinario de Inversores (en los restantes
supuestos).
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No obstante lo anterior, no podra efectuarse modificacion alguna del presente
Reglamento sin el visto bueno de todos los Inversores perjudicados, en los supuestos en
gue la modificacién propuesta:
I imponga a algun Participe la obligaciéon de efectuar aportaciones al Fondo que
excedan de su Compromiso de Inversion;

Il. implique cualquier modificacién de las reglas de prelaciéon previstas en el Articulo
17;

M. incremente las responsabilidades u obligaciones de, o disminuya los derechos o
protecciones de un participe o grupo de Participes de forma distinta a los demas
Participes, sin contar, en todo caso, con el visto bueno de todos los Participes
afectados.

No obstante lo anterior, cualquier modificacién del Reglamento que afecte a la
responsabilidad limitada de los Inversores requerira el consentimiento de todos los
Inversores.

Modificacidn del Reglamento sin el visto bueno de los Inversores

No obstante lo establecido en el Articulo 25.1 anterior, el presente Reglamento podrd
modificarse por la Sociedad Gestora sin requerir el visto bueno de los Inversores, con el
objeto de:

I modificar la denominacidn del Fondo;

Il. clarificar cualquier ambigtiedad o corregir o completar cualquiera de sus articulos
gue fuera incompleto o contradictorio con otro articulo, o corregir cualquier error
tipografico u omision, siempre y cuando dichas modificaciones no perjudiquen el
interés de los Participes;

Il introducir modificaciones acordadas con potenciales Participes con posterioridad
a la Fecha de Cierre Inicial, siempre y cuando (i) dichas modificaciones no
perjudiquen los derechos u obligaciones de los Inversores y (ii) dichas
modificaciones no fueran objetadas en el plazo de diez (10) dias habiles desde la
fecha de la notificacién remitida por la Sociedad Gestora al efecto a los Inversores,
por Inversores que representen al menos el veinte por ciento (20%) del
Patrimonio Total Comprometido del Fondo; o

V. introducir modificaciones requeridas por cambios normativos que afecten al
Fondo, o a la Sociedad Gestora.

Ninguna modificacidn del presente Reglamento conferird a los Participes derecho alguno
de separacidon del Fondo.

El presente Articulo 25 solo podrd modificarse mediante acuerdo undanime de todos los
Inversores.

Para la toma de acuerdos por parte de los inversores se realizard una Junta Extraordinaria
de Participes cuyo funcionamiento, convocatoria, representacion sera el siguiente:

a) El Presidente y el Secretario de cada reunidn de la Junta Extraordinaria de
Participes seran designados por los Participes asistentes a dicha reunion.

b) Las sesiones seran convocadas por la Sociedad Gestora.

c) La convocatoria deberad hacerse con al menos veinte (20) dias naturales de
antelacion por carta certificada, carta enviada por mensajero/Courier, telegrama

Pagina 23



g)

LN

Ocadila ™

o correo electrénico dirigido a cada uno de los Participes del Fondo, con
indicacion del lugar, dia y hora de la reunién (“Primera Convocatoria”) orden del
dia de los asuntos que hayan de tratarse, y toda la documentacidn concerniente
a cualquier asunto presentado para su aprobacion. No obstante, cuando concurra
cualquier circunstancia de urgente necesidad, la convocatoria podra realizarse
con cinco (5) dias de antelacidén. En el caso donde la Junta Extraordinaria de
Participes no alcance el Quorum adecuado en la Primera Convocatoria, la
Sociedad Gestora podra informar de una “Segunda Convocatoria”. Entre la fecha
fijada para la reunién en Primera Convocatoria y la fijada para la misma en
Segunda Convocatoria debera mediar, por lo menos, un pazo de veinticuatro (24)
horas. Tales formalidades no serdn necesarias cuando estando reunidos todos los
Participes, presentes o representados, decidan por unanimidad celebrar sesién
de la Junta Extraordinaria de Participes. A efectos aclaratorios, los asuntos que no
hubieran sido incluidos en el orden del dia circulado en la notificacion de
convocatoria no seran tratados durante la reunién excepto si lo contrario es
acordado por unanimidad de los Participes.

Los miembros de la Junta Extraordinaria de Participes podran hacerse representar
por otra persona, sea o no Participe. Dicha representacidon debera conferirse por
escrito y con cardcter especial para cada sesién, siendo valida la copia que sea
remitida por medio de correo electrénico dirigido al resto de Participes, con copia
a la Sociedad Gestora.

La Junta Extraordinaria de Participes, quedard vdlidamente constituida en
Primera Convocatoria cuando concurran a la reunién, presentes o representados,
los Participes que representen conjuntamente, al menos, dos terceras partes
(2/3) de los Compromisos Totales. En Segunda Convocatoria, sera vilida la
constitucién de la Junta de Participes si concurren a la reunién, presentes o
representados, los Participes que representen conjuntamente, al menos, el
cincuenta por ciento (50%) de los Compromisos Totales (“Quorum”).

Se establece como lugar prioritario para la celebracién de la Junta Extraordinaria
de Participes, la Comunidad de Canarias, dado el caracter local del Fondo.

A las reuniones de la Junta Extraordinaria de Participes se podrd asistir
fisicamente o a través de sistemas de video/teleconferencia o telefénicamente.
Durante la reunidn, los Participes que representen la mayoria de los Compromisos
de Inversidn, pueden solicitar a la Sociedad Gestora abandonar la reunién para
discutir los asuntos sin presencia de la Sociedad Gestora.

Las resoluciones podrdn adoptarse sin sesién®. En este caso, se consideraran
como votos favorables aquellos de los que no se haya obtenido respuesta en el
plazo establecido en la convocatoria correspondiente.

4 Para facilitar la logistica en la adopcidn de acuerdos, éstos se podrdn tomar mediante el uso de medios telemdticos, siempre y
cuando asi lo proponga previamente y por escrito la Sociedad Gestora. A estos efectos la Sociedad Gestora, dirigird a los Participes
una comunicacion en la que ademds de proponerles la celebracion de la Junta de Participes por este sistema, consten los asuntos a
votar y la propuesta razonada de la Sociedad Gestora sobre dichos asuntos. Tanto la referida comunicacion como la contestacion de
los Participes, podrd realizarse por correo o por correo electrénico. Los Participes dispondrdn de un plazo preestablecido, que figurard
en la referida comunicacion, desde el envio de ésta por la Sociedad Gestora, para hacer llegar a ésta su voto sobre los asuntos
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Articulo 26. Limitacion de responsabilidad

Las obligaciones asumidas por los miembros del Comité de Inversiones y la Sociedad
Gestora en la adopcidn de decisiones de inversién y desinversion del Fondo y en la gestidn
de los activos del Fondo, constituyen una obligacidn de medio o actividad y no un
obligacién de resultado, sin perjuicio de la obligacién de actuar con la diligencia de un
representante leal, actuando en todo momento en interés del Fondo y sus Participes en
las inversiones gestionadas, ajustandose a las disposiciones y normas de conducta del
Reglamento 345/2013 y la Ley 22/2014.

En consecuencia y sin perjuicio de lo estipulado en el art. 5.6, los miembros del Comité de
Inversiones, la Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, agentes, o
cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador de cualquiera
de las Sociedad Participadas, asi como los miembros del Comité de Inversiones y los
Participes que hayan designado un representante en el Comité de Inversiones, estaran
exentos de responsabilidad por cualquier pérdida o dafio sufrido por el Fondo o sus
participes con relacion a servicios prestados en virtud del presente reglamento u otros
acuerdos relacionados con el Fondo, o con relacién a servicios prestados como
administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas o como miembro del Comité
de Inversiones, o que de alguna otra forma resultara como consecuencia de las
operaciones, negocios o actividades del Fondo salvo aquellos derivados de fraude,
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
relacién con el Fondo y/o los Participes y/o las Sociedades Participadas o inversiones, o
del incumplimiento y deberes de sus obligaciones bajo el Reglamento o bajo otra
documentacién legal del Fondo o side letter, y/o bajo el Reglamento 345/2013, la Ley
22/2014 o cualquier otra normativa aplicable.

Articulo 27. Prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencién del
blanqueo de capitales y la financiacidn del terrorismo que se encuentran recogidas en el
correspondiente manual que regula las actuaciones y procedimientos internos de la
Sociedad Gestora en la citada materia.

La Sociedad Gestora cumplird, y garantizard que el Fondo cumpla con la legislacion
aplicable en materia de prevencidn de blanqueo de capitales y de lucha contra la
financiacion del terrorismo y la evasion fiscal, trafico de informacidn privilegiada y con las
normas de identificacion de clientes (“know your client”), reglamentos, directivas,
medidas especiales aplicables al Fondo de acuerdo con los estdndares establecidos por la
Unidén Europea vy la legislacion internacional en materia de prevencion del blanqueo de
capitales y la lucha contra el terrorismo y los estandares emitidos por el Grupo de Accidn
Financiera Internacional vigente en cada momento.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora notificara a los Participes en la medida que tenga
conocimiento de la modificacion de cualquier ley, reglamento, directiva o medida especial
referida en el parrafo anterior de este articulo la cual pudiera tener un efecto material en
los participes o en el Fondo.

A fin de dar cumplimiento a la normativa de prevencion de blanqueo de capitales y la

financiacion del terrorismo, en relacién con todas operaciones que realice el Fondo, la
Sociedad Gestora se compromete, sin caracter exhaustivo, a:
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a) Poner a disposicion de los Participes, a requerimiento de cualquiera de ellos, los
documentos acreditativos de la identidad de los Administradores de la Sociedad
Gestora o de cualquier Sociedad Participada o Inversion.

b) Poner a disposicidn de los Participes, a requerimiento de cualquiera de ellos, toda
la documentacidn que éstos pudieran requerir en el ejercicio de su actividad para
dar cumplimiento a las obligaciones normativas en materia de prevencion de
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.

c) No realizar ninguna operacién que pueda considerarse como blanqueo de
capitales y, en su caso, permitir a los Participes analizar cualquier operacién que
consideren anémala de cara a la prevenciéon de blanqueo de capitales.

d) Conservar los documentos que acrediten adecuadamente el cumplimiento de la
normativa de prevencién de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo
durante diez (10) afos contados a partir de la ejecucién de cada operacion.

e) Asumir la responsabilidad de los dafios y perjuicios que pueda causar a los
Participes el incumplimiento de las obligaciones dimanantes de este Articulo 27.

Articulo 28.  Obligaciones de informacién a terceros (FATCA / CRS)

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucion Financiera Espafiola
Regulada tal como dispone la IGA. En dicho caso, tendra que informar a las autoridades
espanolas de las cuentas bancarias de los Estados Unidos de América que existan entre
los Participes (tal como dispone IGA). A tal efecto, los Participes deberan proporcionar
diligentemente a la Sociedad Gestora toda la informacion y documentacién que fuese
razonablemente solicitada por la Sociedad Gestora para el cumplimiento de las
obligaciones dispuestas por IGA, renunciando en este sentido a cualquier régimen
normativo que les exima de proporcionar esa informacidn.

En este sentido, el Participe debe de tener en cuenta que si no proporciona a la Sociedad
Gestora la citada informacién en el tiempo establecido, el Fondo o la Sociedad Gestora
podra exigir al Participe que, en cumplimiento de lo dispuesto por las normas IGAy FATCA,
realice las correspondientes retenciones en las Distribuciones que le correspondan al
Participe o podran exigir al Participe para que retire su inversién en el Fondo y, en todo
caso, la Sociedad Gestora podra llevar a cabo, de buena fe, las acciones que considere
razonables para mitigar los efectos perjudiciales para el Fondo u otro Participe derivados
de este incumplimiento.

En la medida en que el Fondo pueda estar obligado a cumplir con el Real Decreto
1021/2015 de 13 de Noviembre, por el que se establece la obligacion de identificar la
residencia fiscal de las personas que ostenten la titularidad o el control de determinadas
cuentas financieras y de informar acerca de las mismas en el ambito de la asistencia
mutua, que transpone en Espaina el CRS y el DAC (la “Normativa CRS-DAC Espafiola”), y la
correspondiente legislacidén publicada por las autoridades espafiolas en relacion con la
normativa anterior, el Fondo deberd remitir a las autoridades espafolas las Cuentas
Financieras de los paises suscritos al CRS (de conformidad con lo definido en la Normativa
CRS-DAC Espafiola) que se encuentren entre sus Inversores.

En relacion con lo anterior, el Inversor debe tener conocimiento de que si no remite a la
Sociedad Gestora dicha informacién en el tiempo debido, el Fondo o la Sociedad Gestora
pueden ser requeridos para que apliquen las penalizaciones previstas en la Normativa
CRS-DAC Espaiiola y su reglamento de desarrollo, o a requerir al Inversor su separacién
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del Fondo, y en cualquier caso la Sociedad Gestora podra adoptar cualesquiera otras
medidas que de buena fe considere razonables para evitar cualquier efecto adverso que
pueda derivarse de dicho incumplimiento al Fondo o a cualquier otro Inversor.

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un Participe no
proporcione a la Sociedad Gestora la informacidn necesaria para cumplir con los
requisitos de FATCA y CRS-DAC, incluidas para que no quede lugar a dudas, los gastos
derivados del asesoramiento legal en este sentido correran a cargo del Participe. El
presente reglamento, asi como cualquier controversia entre los Participes, el Fondo y la
Sociedad Gestora se regira por la legislacion espafiola comun.

Articulo 29.  Jurisdiccion competente

El presente reglamento, asi como cualquier controversia entre los Participes, el Fondo y
la Sociedad Gestora se regird por la legislacion espafiola comun.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestién
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento, o
relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad gestora y cualquier
Participe o entre los propios Participes, se resolvera definitivamente en la jurisdiccion de
los Jueces y Tribunales de Las Palmas de Gran Canaria.

Articulo 30. Factores de Riesgo

Invertir en el Fondo (y, en general, en cualquier entidad de capital riesgo) implica la
asuncién tanto de los riesgos inherentes a la actividad de capital riesgo, como de los
riesgos asociados a los negocios subyacentes en los que el mismo invierte. Se trata de
inversores a largo plazo, que no ofrecen garantia alguna con relacién a la obtencidon de los
retornos objetivo del Fondo.

Se resumen a continuacidn los principales riesgos asociados a la actividad del Fondo, sin
que se puedan considerar que la presente constituye una lista exhaustiva de los mismos:

a) Riesgo de liquidez de las participaciones en el Fondo.
No existe un mercado liquido para las participaciones del Fondo. Asimismo, la
trasmisién de las Participaciones del Fondo estda sometida al procedimiento
previsto en el articulo 16 del Reglamento. En consecuencia, los Inversores pueden
tener dificultades para desinvertir en el Fondo antes de la liquidacidn de éste o
verse afectada su rentabilidad por ser capaces de vender solo a un precio inferior
al previsto.

b) Riesgo de gestion

De conformidad con lo previsto en el Reglamento, las decisiones de inversion y
desinversion del Fondo serdan adoptadas por la Sociedad Gestora y con el visto
bueno previo de todos los miembros del Comité de Inversiones. Los inversores no
tomaran decisiones con respecto a la gestidn, realizacion o venta de cualquier
inversidn, y no tendran oportunidad de controlar o influir en la gestién o en las
operaciones del Fondo. Asimismo, no van a tener la oportunidad de evaluar la
informacidon econdmica, financiera y de otro tipo que sera utilizada por la
Sociedad Gestora en la seleccidn, estructuracién, seguimiento y disposicidn de las
inversiones.
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El éxito del Fondo depende sustancialmente del equipo de inversion de la
Sociedad Gestora. En caso de que uno o mas de los profesionales que forman el
equipo dejen de participar en la gestién del fondo, su rendimiento podria verse
afectado de manera adversa.

c) Riesgo de crédito
Vinculado a la posibilidad de que llegadas las fechas de vencimiento de
cualesquiera derechos de cobro del Fondo estos no sean atendidos, dando lugar
a la consecuente pérdida para el Fondo.

d) Riesgo regulatorio vinculado al Fondo
El marco regulatorio y fiscal del Fondo, asi como su interpretacidn, pueden
cambiar durante la vida de éste, pudiendo tener dichos cambios un efecto no
deseado sobre el rendimiento del Fondo o el de sus Inversores.

e) Riesgo regulatorio vinculado a los activos objeto de inversién
El marco regulatorio y fiscal de las sociedades participadas por el Fondo, asi como
su interpretacién, pueden cambiar durante la vida del Fondo, pudiendo tener
dichos cambio un efecto no deseado sobre el rendimiento del Fondo.

f) Riesgo de liquidez de las inversiones en cartera
Este riesgo esta ligado a la posibilidad de que el Fondo, una vez finalizado su
periodo de inversion, desee vender las sociedades en las que participa u obtener
el reembolso de los instrumentos de cuasi capital y no pueda hacerlo a un precio
o de manera adecuada. Dado que el objeto de la inversién son esencialmente
compaifiias no cotizadas, éstas presentan un riesgo de iliquidez mayor al no contar
con un mercado organizado.

g) Riesgos de mercado
Las inversiones del Fondo llevaran aparejados los riesgos inherentes al mercado
donde operan los activos subyacentes en los que se va a invertir.

Articulo 31. Disolucidn, liquidacién y extincion del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacion, por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Reglamento, por cese de la
Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestién, o por cualquier causa establecida en este
Reglamento o en la normativa aplicable.

El acuerdo de disolucidn debera ser comunicado inmediatamente a los Participes y a la
CNMV, quien procedera a su publicacion.

Acordada la disolucion del Fondo se abrird el periodo de liquidacion, quedando
suspendidos los derechos de reembolso y de suscripcion de participaciones. La liquidacion
del Fondo se realizard por el liquidador que sea nombrado al efecto mediante Voto
Ordinario de la Junta de Participes. La Sociedad Gestora podra ser nombrada liquidador
conforme a lo anterior.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar el desarrollo de ésta a

determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen
en las Sociedades Participadas.
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El liquidador procedera, con la mayor diligenciay en el mas breve plazo posible, a enajenar
o liquidar los valores activos del Fondo y a satisfacer deudas pendientes y a percibir los
créditos. Una vez realizadas estas operaciones, el liquidador elaborard los
correspondientes estados financieros y determinard la cuota de liquidacidn que
corresponda a cada Participes conforme a las reglas de prelacién previstas en el Articulo
19. Dichos estados deberdn ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el
Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a disposicién de todos los Participes
y remitirlos a la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisidon a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los Participes y en
todo caso conforme a las reglas de prelacién previstas en el Articulo 17. Las cuotas no
reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el Banco de
Espafia o en la Caja general de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera
reclamaciones, se esta a lo que disponga el laudo arbitral que resuelva la controversia.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio del Fondo, consignadas las deudas vencidas
gue no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelacién del Fondo en el registro de la CNMV.
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Acuerdo Extraordinario de Inversores

Acuerdo de la Junta Extraordinaria de
Participes adoptado con el voto a favor
(constando dicho voto por escrito en un
acta o en documento separado remitido a
la Sociedad Gestora) de Participes que
representen, conjuntamente, al menos, un
sesenta y seis por ciento (66%) de los
Compromisos Totales. La Sociedad
Gestora, los directivos o empleados de la
Sociedad Gestora o los Participes

gue incurran en conflicto de interés y los
Participes en Mora no podran votar tales
acuerdos y sus Compromisos de Inversién
no se computardn como parte de los
Compromisos Totales a los efectos de
calcular la mayoria requerida conforme a
lo anterior.

AEAT

Agencia Estatal de la Administracién

Tributaria

Articulo, art.

Un articulo del presente Reglamento.

Carta de Compromiso de Inversidn
(También denominado Contrato de
Suscripcién o Carta de Compromiso)

Documento mediante el cual el participe
del Fondo se compromete de forma
irrevocable frente a la Sociedad Gestora a
suscribir y desembolsar las participaciones
de este Fondo.

Cierre definitivo

La fecha en la que el fondo obtiene
Compromisos Totales firmes y vinculantes
por el patrimonio inicial comprometido
estimado sefialado en el articulo 14.3, en
caso de que no exista sobre suscripcion, o
la cantidad sefialada en caso de sobre
suscripcion.

Cierre provisional

La fecha en la que finalice el Periodo de
Colocacion.

Circular 11/2008

Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién
reservada de las entidades de capital-
riesgo. (Modificada por las Circulares
4/2015, de 28 de octubre y 5/2018, de 26
de noviembre).

Circular 4/2015

Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la
Comisién Nacional del Mercado de
Valores, por la que se modifican la Circular
7/2008, de 26 de noviembre, sobre
normas contables, cuentas anuales y
estados de informacién reservada de las
Empresas de Servicios de Inversidn,

Pagina 30




LN

Ocadila ™

Sociedades de Entidades de Capital-
Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacién
reservada de las Entidades de Capital-
Riesgo.

CNMV

Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores.

Comision de Gestion

Es la comision a la que tiene derecho Ia
Sociedad Gestora conforme al Articulo 6
de este Reglamento.

Comité de Inversiones

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 8 de este
Reglamento.

Compromiso de Inversion

El importe que cada Participe se ha
obligado a aportar y desembolsar en el
Fondo, sin perjuicio de que dicho importe
haya sido o no desembolsado, y sin
perjuicio de que dicho importe haya sido o
no reembolsado.

Compromisos Adicionales

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 14.3 de este
Reglamento.

Compromisos Totales

El importe total comprometido en el
Fondo en virtud de los Compromisos de
Inversion y/o Compromisos Adicionales
suscritos por todos los Participes en cada
momento.

Desinversion

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 3.2 de este
Reglamento.

Dia Habil

Todos los dias de la semana excepto
sabados, domingos y festivos en la ciudad
de Las Palmas de Gran Canaria.

Distribuciones

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 17 de este
Reglamento.

EURIBOR

Es el tipo de interés Euribor (Euro
Interbank  Borrowing Offered Rate)
tomado de la pagina Reuters EURIBORO1,
o cualesquiera que lo sustituya en el
futuro, a las 11.00 horas de la mafiana
(hora CET) del momento en el que deba
determinarse de acuerdo con el presente
Reglamento.

FATCA

Foreign Account Tax Compliance Act -
FATCA (Ley de cumplimiento tributario de
cuentas extranjeras), de Estados Unidos.

Fondo

OCADILA FONDO I, FCRE

Pagina 31




LN

oCadfi;—}:""""'---r\\__
Gastos de Establecimiento Este término tendrd el significado
establecido en el Articulo 6.2 de este
Reglamento.
Gastos Operativos Este término tendrd el significado
establecido en el Articulo 6.2 de este
Reglamento.
Grupo Grupo de sociedades en los términos
establecidos en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio.
IGA Acuerdo Intergubernamental (IGA) entre

el Reino de Espafay los Estados Unidos de
América para la mejora del cumplimiento
fiscal internacional y la implementacion de
la Foreign Account Tax Compliance Act -
FATCA (Ley de cumplimiento tributario de
cuentas extranjeras), hecho en Madrid el
14 de mayo de 2013.

Junta de Participes

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 9 de este
Reglamento.

Ley 19/1994, Régimen Econdémico vy
Fiscal de Canarias, REF

Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacion
del Régimen Econdmico y Fiscal de
Canarias

Ley 22/2014

Ley 22/2014 (Ley de Capital-Riesgo o
LECR), de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de
otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado.

Ley 35/2003

Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva.

Normativa CRS — DAC Espaiiola

Regulacion de los Common Reporting
Standard CRS (Estandar Comun de
Reporte) para el intercambio automatico
de informacion fiscal en Espafia que se
puede encontrar en:

1) Regulacion de Real Decreto
1021/2015, de 13 de noviembre,
por el que se establece la
obligacion de identificar Ia
residencia fiscal de las personas
que ostenten la titularidad o el
control de determinadas cuentas
financieras y de informar acerca
de las mismas en el dmbito de la
asistencia mutua.

2) Directiva 2014/107/UE del
Consejo (Directiva DAC), de 9 de
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diciembre de 2014, que modifica
la Directiva 2011/16/UE por lo que
se refiere a la obligatoriedad del
intercambio automatico de
informacién en el dmbito de Ia
fiscalidad.

Participaciones de Clase A

Este término tendrd el significado
establecido en el Articulo 11 de este
Reglamento.

Participe Posterior

Aquel inversor que adquiera la condicidon
de Participe con posterioridad a la Fecha
del Primer Cierre, asi como aquel Participe
gue incremente su porcentaje de
participacion en los Compromisos Totales
del Fondo con posterioridad a la Fecha del
Primer Cierre (en este ultimo caso, dicho
Participe tendra la consideracion de
Participe Posterior exclusivamente con
relacion  al incremento de  sus
Compromisos Adicionales, y Unicamente
en el importe que suponga incrementar su
porcentaje de participacion en los
Compromisos Totales del Fondo). Este
término tendrd el significado establecido
en el Articulo 14.3 de este Reglamento.

Participes Constituyentes

Aquellos inversores que desembolsan
capital en el momento de la constitucién
del fondo y que constan en el contrato de
constitucion.

Participes Publicos

Cualquier organismo o entidad nacional o
supranacional de titularidad publica que
adquiera la condicidn de Participe.

Periodo de Colocacion

Este término tendra el significado
establecido en el Articulo 14 de este
Reglamento.

Prestatario

Que toma algo a préstamo, especialmente
dinero. En este caso, las entidades dentro
del grupo o perimetro de consolidacién
que figura en el punto lIl.I del Informe
Vinculante de la AEAT INF 90 - 24 REF:
0026YDS5, OA - 819300 PRG: 90260

PYME

Pequenas y medianas empresas vy
microempresas, de acuerdo con Ia
definicién contenida en la Recomendacién
de la Comisién Europea 2003/361/CE, de 6
de mayo de 2003 (DOUE L 124, de 20 de
mayo de 2003) (en su redaccidn vigente en
cada momento), incluida como Anexo | del
Reglamento de la Comisién Europea n2
651/2014, por el que se declaran
determinadas categorias de ayudas

Pagina 33




LN

Ocadila ™

compatibles con el mercado interior en
aplicacion de los articulos 107 y 108 del
Tratado de Funcionamiento de la Unidn
Europea (DOUE L 187/1, de 26 de junio de
2014). Por otra parte, para ser
consideradas PYMES las empresas
deberdn cumplir con los requisitos
establecidos en el articulo 3 del
Reglamento (UE) 345/2013 (en su
redaccién vigente en cada momento).

RD 1758/2007

Real Decreto 1758/2007, de 28 de
diciembre, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley
19/1994, de 6 de julio, de modificacién del
Régimen Econdmico y Fiscal de Canarias,
en las materias referentes a los incentivos
fiscales en la imposicidon indirecta, la
reserva para inversiones en Canarias y la
Zona Especial Canaria

Reglamento

El presente Reglamento de Gestion del
Fondo.

Reglamento Delegado (UE) 231/2013

Reglamento Delegado (UE) n? 231/2013
de la Comision de 19 de diciembre de
2012, por el que se complementa la
Directiva 2011/61/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo en lo referente a las
exenciones, las condiciones generales de
ejercicio de al actividad, los depositarios,
el apalancamiento, la transparencia y la
supervision.

Reglamento 345/2013

Reglamento (UE) n.2 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17
de abril de 2013, sobre los fondos de
capital riesgo europeos

RIC o Reservar para Inversiones en

Canarias

Reserva para Inversiones en Canarias,
segun lo estipulado en el REF, en especial
al art.27, y RD 1758/2007

Sobresuscripcion

Evento en el cual los Compromisos Totales
firmes y vinculados superen el Patrimonio
Comprometido Objetivo. El equipo gestor
se reserva el derecho de incrementar un
20% el Patrimonio Comprometido
Objetivo en caso de existir
sobresuscripcién.

Sociedad Gestora

OCADILA CAPITAL SGEIC, S.A.

Sociedad Participada

Una sociedad en la que el Fondo posea una
participacién, como consecuencia de
haber invertido en ella en el desarrollo de
su actividad, al cumplir con las
caracteristicas previstas en la politica de
inversion del Fondo.
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Esta participacidn se entendera tanto a
través de instrumentos de capital, cuasi-
capital, o deuda, indistintamente.

Valor o valoracidn

Significard, con relacién a una inversién o
Sociedad Participada, el valor que
razonablemente determine la Sociedad
Gestora de conformidad con los principios
de wvaloracién (valuation guidelines)
preparados o recomendados en cada
momento por Invest Europe (actualmente
las “International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines”).
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