Comisién Nacional del Mercado de Valores
Direccion General de Mercados

Calle Edison, 4

28006 Madrid

Madrid, 16 de julio de 2019

Re: Oferta publica obligatoria de adquisicion de acciones de General de
Alquiler de Maquinaria, S.A.

Adjunto les remitimos el dispositivo USB que contiene el folleto explicativo y el
modelo de anuncio previsto en el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores,
correspondientes a la oferta publica obligatoria de adquisiciéon formulada por
Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L. sobre la totalidad de las acciones
de General de Alquiler de Maquinaria, S.A.

El contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio contenidos en este
USB coincide integramente con el de las Gltimas versiones en papel presentadas

ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores en el dia de hoy.

Se autoriza la difusion del contenido del folleto explicativo y del modelo de anuncio
a través de la pagina web de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

GESTORA DE ACTIVOS Y MAQUINARIA INDUSTRIAL, S.L.

D. Francisco José Riberas Mera
Administrador Unico



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA OBLIGATORIA DE ADQUISICION DE
ACCIONES FORMULADA POR GESTORA DE ACTIVOS Y MAQUINARIA
INDUSTRIAL, S.L. SOBRE ACCIONES DE GENERAL DE ALQUILER DE

MAQUINARIA, S.A.

La Comisidon Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") ha autorizado con fecha [¢] la
oferta publica obligatoria de adquisicion de acciones (la “Oferta”) formulada por la
sociedad Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L. ("GAMI” o la “Sociedad
Oferente”) sobre acciones representativas del capital social de General de Alquiler de
Maquinaria, S.A. ("GAM" o |la “"Sociedad Afectada”).

La Oferta se rige por lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores (la “Ley del
Mercado de Valores”), el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de
las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “RD 1066/2007"”) y demas legislacién
aplicable.

De conformidad con lo establecido en el articulo 22 del RD 1066/2007, este anuncio incluye
la informacidn esencial de la Oferta que consta en el folleto explicativo de la misma (el
“Folleto”) registrado en la CNMV.

El Folleto, asi como la documentacion que lo acompafa, estardn a disposicion de los
interesados desde el dia siguiente a la publicacién del primero de los anuncios previstos
en el articulo 22.1 del RD 1066/2007, en las siguientes direcciones:

ENTIDAD DIRECCION

A) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
Sociedad Rectora de Valores de Madrid Plaza de la Lealtad 1, Madrid
Sociedad Rectora de Valores de Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona
Sociedad Rectora de Valores de Bilbao Calle José Maria Olabarri 1, Bilbao
Sociedad Rectora de Valores de Valencia Calle Libreros 2-4, Valencia
B) CNMV
CNMV Madrid Calle Edison 4, Madrid
CNMV Barcelona Paseo de Gracia 19, Barcelona
C) Sociedad Afectada
General de Alquiler de Maquinaria, S.A. Calle Zurbaran 9, Local Derecha, Madrid
D) Sociedad Oferente
Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, | Calle Alfonso XII 16, Madrid.
S.L.




Asimismo, Unicamente el Folleto, sin sus anexos, estara disponible en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es), y en la pagina web de GAM (www.gamalquiler.es).

1. SOCIEDAD AFECTADA

La Sociedad Afectada por la Oferta es General de Alquiler de Maquinaria, S.A., con N.IL.F.
A-83443556, y codigo LEI 95980020140005731713.

El capital social de la Sociedad Afectada es de 33.292.071 euros, representado por
33.292.071 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, que pertenecen a una misma clase y serie y confieren a sus titulares los
mismos derechos y obligaciones, de modo que no existen acciones sin voto o de clases
especiales.

Las acciones cotizan en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y se negocian
en el Mercado Continuo.

GAM emitid, el 23 de junio de 2016, 10 warrants convertibles en acciones (los “Warrants”)
a los efectos de instrumentalizar el derecho de conversién en acciones de GAM de nueva
emision, ejercitable bajo determinados supuestos, otorgado a los titulares de deuda del
subtramo C1 (el “Subtramo C1”) bajo el contrato de financiacidn sindicado suscrito el 31
de marzo de 2015 (el “Contrato de Financiacién”) y con fecha de vencimiento el 30 de
marzo de 2021. El importe pendiente de amortizacién a la fecha de Novacién del Contrato
de Financiaciéon correspondiente al Subtramo C1 es de 72.636.841,61 euros. Los Warrants
no pueden enajenarse ni transmitirse a terceros de forma separada o independiente de la
correspondiente participacion en el crédito del Subtramo C1. Los Warrants seran
cancelados conforme a lo previsto en el Acuerdo Marco. Para mayor informacién, véase el
apartado 1.3.2 del Folleto.

Los Warrants no estan admitidos a negociacion en ninglin mercado secundario.

En la fecha del anuncio de la Oferta, GAM tenia en circulacién 9 bonos participativos,
convertibles, y no garantizados, emitidos el 14 de agosto de 2007, con vencimiento el 30
de marzo de 2021, y admitidos a negociacion en un mercado no regulado, que fueron
amortizados el 3 de junio de 2019, mediante el pago de un total de 196.638,18 euros.

La Oferta no se dirigié a los bonos convertibles habida cuenta de que (i) los términos y
condiciones de los mismos permitian a sus titulares la posibilidad de ejercitar la conversién
de aquellos en acciones representativas del capital de GAM, de forma tal que los titulares
podian ejercitar dicha conversién y acudir a la Oferta con las acciones adquiridas como
consecuencia de la conversién, y (ii) los bonos estaban admitidos a negociacién en un
mercado no regulado.


http://www.gamalquiler.es/
http://www.cnmv.es/

GAM no tiene emitidos otros derechos de suscripcion preferente, otras obligaciones o
valores convertibles o canjeables por acciones, ni valores o instrumentos similares, ni
acciones sin voto o de clases especiales a la fecha del Folleto.

La estructura de los 6rganos de administracién, direccidon y control de la Sociedad Afectada
se describe en el epigrafe 1.3.3 del Folleto.

2. SOCIEDAD OFERENTE

La Sociedad Oferente es Gestora de Activos y Maquinaria Industrial, S.L., un vehiculo
constituido para la adquisicion de acciones de GAM vy la posterior formulacion de la Oferta,
por los que ha desarrollado actividad con caracter previo a tales actuaciones, con N.I.F. B-
88293972, y cédigo LEI 959800EEGX016S35N254.

El capital social de la Sociedad Oferente es de 999.999 euros, dividido en 999.999
participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, totalmente asumidas
y desembolsadas. Cada participacion da derecho a un voto.

D. Francisco José Riberas Mera es titular de 999.998 participaciones sociales de la Sociedad
Oferente, representativas del 99,999% de su capital social y de los derechos de voto (el
“Accionista de Control”).

La Sociedad Oferente esta regida y administrada por un administrador Gnico, D. Francisco
José Riberas Mera, quien ha sido nombrado para el ejercicio del cargo por periodo
indefinido. Para mayor informacion, véase el apartado 1.4 del Folleto.

3. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA

Tras recibir GAM diversas indicaciones de interés no solicitadas, organizd un proceso que
permitiera el acceso a una informacién equivalente sobre la Sociedad Afectada a los
eventuales interesados. En este marco, tras la suscripcion de un acuerdo de
confidencialidad con GAM el 18 de febrero de 2018 y tras los contactos oportunos con las
Entidades G7 (entendiéndose como tales a las entidades Kutxabank, S.A., Liberbank, S.A.,
Banco de Sabadell, S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., Banco Santander, S.A. -
que incluye a Banco Popular Espafiol, S.A.-, Bankia, S.A. y CaixaBank, S.A.) y con Phoenix
Recovery Management, S.L., en su condicion de gestor de las respectivas participaciones
en GAM de las Entidades G7, se remitié una oferta para la adquisicion de las acciones de
GAM por Halekulani, S.L., una sociedad controlada mayoritariamente por D. Francisco José
Riberas Mera. La citada oferta vinculante fue enviada en fecha 21 de octubre de 2018 y
suscrita, en su version final, el 5 de diciembre de 2018 por las Entidades G7. Con motivo
de su aceptacidn se inicié un periodo de exclusividad de 3 meses a fin de que en tal plazo
llevara a cabo una revision limitada del coste de reposicién a nuevo valor de mercado y
edad media del parque de maquinaria de GAM, y se llegara a un acuerdo global sobre la
documentacion contractual de la operacién. En el periodo de exclusividad, Halekulani, S.L.



cedio la totalidad de los derechos y obligaciones que le correspondian bajo la Carta Oferta
a la Sociedad Oferente.

Como consecuencia de lo anterior, se han suscrito los siguientes acuerdos o pactos entre
la Sociedad Oferente y los accionistas de GAM:

a)

b)

)

d)

e)

f)

Acuerdo marco de inversion y reestructuracion de deuda de 1 de marzo de 2019;

Acuerdo de inmovilizacidon de acciones con Global Portfolio Investments, S.L. de 25
de enero de 2019;

Acuerdo de inmovilizacién de acciones con Banco Santander, S.A. de 1 de marzo
de 2019;

Contrato de compraventa de acciones de GAM de 24 de abril de 2019;

Contrato de novacién de la financiacion de 24 de abril de 2019;

Compromisos de no aceptacion e inmovilizacién de acciones con D. Pablo Cachero,
Vilacam, S.L., Metotec, S.L. y Gloval Procesos Corporacién 2000, S.A.

Asimismo, aunque no sea parte la Sociedad Oferente, se han suscrito por GAM, con
conocimiento de la Sociedad Oferente, en el marco de las negociaciones del Acuerdo Marco

los siguientes acuerdos de los que se incluye una breve descripcién en el apartado 1.5.1.
del Folleto:

a)

b)

Compromisos suscritos por GAM con Wilmington Capital, S.L. y Prosperitas Capital,
S.L. en fecha 25 de enero de 2019, en virtud de los cuales dichas entidades se
obligaron (i) a aportar a GAM, con ocasién de un aumento de capital no dinerario
por compensacién de créditos, sus derechos de crédito derivados del Subtramo C1
por importe de 2.500.000 euros (999.250 euros por Wilmington Capital, S.L. y
1.500.750 euros por Prosperitas Capital, S.L.), previa quita del importe restante,
como mecanismo para la extincion de dicha deuda de GAM, asi como a no transmitir
ni incrementar su posicion acreedora bajo sus derechos de crédito derivados del
Subtramo C1.

Compromiso suscrito por GAM con Global Portfolio Investments, S.L. en fecha 25
de enero de 2019 en virtud del cual dicho accionista se obligd a ejercer todos los
derechos de suscripcién preferente en la ampliacion de capital dineraria que se
describe mas adelante, correspondientes al porcentaje de participacion en la
Sociedad del 6,03% que ostenta actualmente.

Ademas de los sefialados, no existe ningun otro acuerdo o pacto de ninguna naturaleza
entre la Sociedad Oferente, sus socios, o las sociedades controladas por éstos (i) con los



accionistas o miembros de los érganos de administracién, direccién y control de GAM, (ii)
o con las Entidades G7, (iii) o con el Instituto de Crédito Oficial ("ICO"), (iv) o cualquier
otro acreedor sujeto al Contrato de Financiacion de GAM; (v) o con cualesquiera accionistas
de control de cualquiera de las entidades mencionadas en los parrafos anteriores.

No se ha reservado ventaja alguna por la Sociedad Oferente o su Accionista de Control a
los miembros de los érganos de administracion, direccion y control de GAM, ni a sus
accionistas.

Para mayor informacion véase el apartado 1.5.1. del Folleto

4. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La Oferta se dirige a la totalidad del capital social de GAM, que asciende a 33.292.071
euros, representado por 33.292.071 acciones de 1 euro de valor nominal cada una.

La Sociedad Oferente ha inmovilizado 18.164.979 acciones de GAM de las que es titular,
representativas del 54,56% del capital social de GAM. Ademas, la Sociedad Oferente ha
suscrito compromisos de inmovilizacidon, con los accionistas de GAM que se detallan a
continuacion, sobre las acciones de las que son titulares: a) Banco Santander, S.A., titular
de 2.823.944 acciones, representativas del 8,48% del capital social de GAM; b) Global
Portfolio Investments, S.L., titular de 2.009.419 acciones, representativas del 6,04% del
capital social de GAM; c) Metotec, S.L., titular de 399.071 acciones, representativas del
1,20% del capital social de GAM; d) Vilacam, S.L., titular de 71.064 acciones,
representativas del 0,21% del capital social de GAM; e) Gloval Procesos Corporacién 2000,
S.A., titular de 288.204 acciones, representativas del 0,87% del capital social de GAM; y
f) D. Pablo Garcia Cachero, titular de 120.500 acciones, representativas del 0,36% del
capital social de GAM.

El numero total de acciones inmovilizadas (incluidas aquellas que son de titularidad de la
propia Sociedad Oferente) y que quedan excluidas del ambito objetivo de la Oferta es de
23.877.181, representativas del 71,72% del capital social de GAM. En consecuencia, la
Oferta se dirige de forma efectiva a 9.414.890 acciones de GAM, representativas del
28,28% de su capital social.

GAM no tiene emitidos derechos de suscripcion preferente, bonos convertibles o
canjeables, ni otros valores o instrumentos que puedan dar lugar a la adquisicidn directa
o indirecta de acciones de GAM.

5. CONTRAPRESTACION OFRECIDA

El Precio por Accidon asciende a 1,72 euros por accion, y sera satisfecho en efectivo.



Justificacion de la contraprestacion

Si bien el Precio por Accion es de 1,72 euros, la Sociedad Oferente inicialmente anuncié la
Oferta con un precio por accién de 1 euro, superior al precio de adquisicidon el 24 de abril
de 2019 del 54,56% de su capital social a las Entidades G7, pero inferior al rango de
cotizacién de las acciones de GAM en el dia del primer anuncio de la operacion, esto es, el
5 de diciembre de 2018, por lo que concurria la circunstancia prevista en el articulo 9.4.c)
del RD 1066/2007.

Dado que se dio la circunstancia indicada en el parrafo anterior, la Sociedad Oferente
designdé a BDO Auditores, S.L.P. ("BDO") como experto independiente para la elaboracidn
de un informe de valoracidon independiente de las acciones de GAM, atendiendo a los
criterios y métodos de valoraciéon previstos en el articulo 10 del RD 1066/2007 (el
“Informe de Valoracion”). Conforme a lo indicado en el Informe de Valoracién, BDO
concluye que el valor razonable por accion de GAM se sitla en un rango comprendido entre
0,70 y 1,02 euros por accién, con un valor central de 0,85 euros por accion, por lo que el
precio por accidn inicial de 1 euro, se situaba en el rango superior de la valoracion realizada
por BDO.

Esta conclusion sobre el valor razonable de las acciones de GAM se basa en el resultado
del método de descuentos de flujo de caja exclusivamente, y contrastado con los métodos
de multiplos de transacciones precedentes y de compafiias cotizadas comparables,
descartéandose la cotizacién como método de valoracidn por las razones que se detallan en
el apartado 2.2.3. del Folleto.

La Sociedad Oferente considera que el precio por accién, de 1 euro, debia constituir precio
equitativo, por haberse establecido de conformidad con el articulo 9 del RD 1066/2007,
toda vez que (i) es superior al precio pagado por la Sociedad Oferente a las Entidades G7
el 24 de abril de 2019 en la adquisicion de 18.164.979 acciones de GAM representativas
de 54,562% del capital social de GAM (0,977 euros por accion); (ii) en los ultimos 12
meses anteriores al anuncio de la Oferta, y hasta la fecha del Folleto, ni la Sociedad
Oferente ni su Accionista de Control han adquirido ni acordado la adquisicion de acciones
de GAM al margen del contrato de compraventa y del referido aumento de capital; (iii) no
existe ninguna compensacion adicional a los precios pagados a las Entidades G7 en su
condiciéon de accionistas de GAM en la transmision de acciones de GAM a la Sociedad
Oferente y no se ha pactado ningun diferimiento en el pago de los mismos, ni existe ningun
acuerdo que constituya una compensacién por la transmision de acciones de GAM a la
Sociedad Oferente; (iv) tampoco existe ninguna compensacidn adicional para las Entidades
G7 pactada en su condicidn de entidades acreedoras de GAM, siendo los términos de la
novacion del Contrato de Financiacién las descritas en el apartado 1.5.1 del Folleto; (v)
aparte del compromiso de suscripcion mencionado en el apartado 1.5.1 del Folleto, ni la
Sociedad Oferente ni el Accionista de Control tienen un acuerdo vigente para adquirir o
suscribir acciones de GAM; y (vi) no existe ningln acuerdo pendiente de ejecucidn.



No obstante lo anterior, la Sociedad Oferente era consciente de que la CNMV podia
modificar el precio de la Oferta, aunque considerase que el precio de la Oferta constituia
un precio equitativo, y que la determinacion de si el precio de la Oferta constituia o no
precio equitativo correspondia a la CNMV,

En fecha 9 de julio de 2019, la CNMV ha ejercitado la facultad contemplada en el articulo
9.4 del RD 1066/2007 y ha decidido establecer como precio equitativo a efectos de la
formulacion de la Oferta el de 1,72 euros.

Para mayor detalle, ver el apartado 2.2.3 del Folleto.

6. CONDICIONES A LA QUE ESTA SUJETA LA OFERTA
La efectividad de la Oferta no se sujeta a condicién alguna.
7. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

La Sociedad Oferente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD 1066/2007,
presentd ante la CNMV dos avales por importe de 16.193.610,80 euros uno inicial por
importe de 9.414.890 euros y otro adicional por importe de 6.778.720,80 euros como
consecuencia de la elevacion del precio que conjuntamente garantizan el pago de la
contraprestacion de la oferta.

La Sociedad Oferente atendera al pago de la totalidad de la contraprestacién de la Oferta
con sus actuales fondos disponibles en tesoreria. A estos efectos se hace constar que, a la
fecha del Folleto, el saldo de tesoreria de la Sociedad Oferente es suficiente para atender
el desembolso maximo que corresponderia como consecuencia de esta Oferta. Los fondos
que utilizara la Sociedad Oferente provienen de dos préstamos otorgados por Halekulani,
S.L., entidad controlada por el Accionista de Control.

Para mayor detalle, véase el apartado 2.4 del Folleto.

8. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

8.1. Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacidn de la Oferta es de 15 dias naturales contados a partir del dia habil
bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere

el articulo 22 del RD 1066/2007.

Se tomara como fecha de publicacidn del anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacién
la fecha de la sesién bursatil a la que estos se refieran.



A efectos de cOmputo del referido plazo de 15 dias naturales, se incluira tanto el dia inicial
como el ultimo del referido plazo. Si el primer dia del plazo fuera inhabil bursatil, dicho
plazo se iniciaria el primer dia habil bursatil. En caso de que el ultimo dia del plazo fuese
inhabil bursatil, el plazo de aceptacidon se extendera hasta el final del dia habil bursatil
siguiente a tales efectos. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las 24:00 horas
del ultimo dia del plazo.

La Sociedad Oferente se ha comprometido frente a las Entidades G7 y el ICO en virtud del
Acuerdo Marco a que el plazo de aceptacion no sea extendido mas allad de los referidos 15
dias naturales, salvo que proceda una ampliacion obligatoria a instancia de la CNMV. No
obstante lo anterior, si la Sociedad Oferente y las Entidades G7 alcanzaran un nuevo
acuerdo a este respecto, la Sociedad Oferente podra prorrogar el plazo de aceptacion de
la Oferta hasta el maximo de 70 dias naturales, previa comunicacién a la CNMV, segun lo
previsto en el articulo 23 del RD 1066/2007. La ampliacién del plazo, en su caso, sera
anunciada en los mismos medios en que hubiera sido publicada la Oferta, al menos 3 dias
naturales antes del término del plazo inicial, indicadndose las circunstancias que la motivan.

8.2. Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para
manifestar su aceptacion, asi como la forma y plazo en el que recibiran la

contraprestacion

Declaraciones de aceptacion

Los accionistas de la Sociedad Afectada a los que se dirige la presente Oferta podran
aceptar la Oferta por la totalidad o parte de los valores de la Sociedad Afectada de los que
sean titulares desde el primer dia del plazo de aceptacién de la Oferta hasta el ultimo.

Las declaraciones de aceptacion no podran someterse a condicidn, ya que, de lo contrario,
de acuerdo con el articulo 34.5 del RD 1066/2007, dichas declaraciones se reputaran
invalidas y no podran ser admitidas.

De conformidad con lo previsto en el articulo 34 del RD 1066/2007, las declaraciones de
aceptacion de la Oferta podran ser revocadas en cualquier momento antes del ultimo dia

del plazo de aceptacién de la Oferta.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta y pago de la contraprestacion

Los titulares de las acciones de GAM que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a su
entidad depositaria y manifestar por escrito su aceptacion.

Las declaraciones de aceptacién de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras a
través de las entidades depositarias participantes de Iberclear en las que se encuentren
depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas
aceptaciones por escrito y responderan de la titularidad y tenencia de las acciones a las



gue se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas y gravamenes
o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econémicos de dichas acciones
o su libre transmisibilidad.

Las acciones a las que se extienda la Oferta deberan ser transmitidas: (i) libres de cargas
y gravamenes y de derechos de terceros que limiten sus derechos politicos de econémicos
o su libre transmisibilidad; (ii) por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos
del registro contable, de forma que la Sociedad Oferente adquiera una propiedad
irreivindicable de acuerdo con el articulo 11 de la Ley del Mercado de Valores; y (iii) con
todos los derechos econdmicos y politicos que les correspondan.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de GAM se acompafiaran de
la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de las acciones y
deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable a este
tipo de operaciones, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, los siguientes: nombre
completo o denominacién social, domicilio y nUmero de identificacidon fiscal o, en caso de
accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan nimero de identificacion fiscal
espafiol, su nUmero de pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacién de la Oferta, las entidades miembro o participantes de
Iberclear que reciban las declaraciones de aceptacion remitiran diariamente a la Sociedad
Oferente a través del representante designado a estos efectos y a las Sociedades Rectoras
de la Bolsa de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, los datos relativos al nimero de
acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas y no revocadas por
los accionistas de GAM.

La Sociedad Oferente, y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao
y Valencia, facilitaran a la CNMV cuando ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de
aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuviera conocimiento.

El representante de la Sociedad Oferente a los efectos de dicha comunicacion es:

CaixaBank, S.A.

Calle del Pintor Sorolla, nimero 2-4

Valencia (46002)

Correo electronico: entidad.agente@caixabank.com

Las accionistas de GAM podran aceptar la Oferta por la totalidad o una parte de las acciones
gue posean. Toda declaracién que formulen debera comprender, al menos, una accién de
GAM.

En ningln caso la Sociedad Oferente aceptara acciones adquiridas con posterioridad al
ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones que se ofrezcan
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en venta deberan haber sido adquiridas no mas tarde del Gltimo dia del plazo de aceptacion
de la Oferta.

Publicacion del resultado de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 36 del RD 1066/2007, transcurrido el plazo
de aceptacion previsto en el apartado 3.1 anterior, o el que resulte en caso de prorroga o
modificacion, y en un plazo que no excedera de los siete (7) dias habiles bursatiles desde
dicha fecha, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
publicaran el resultado de la Oferta en los Boletines Oficiales de Cotizacion en los términos
y en la sesion que indique la CNMV.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de la sesion a la
que se refieran los mencionados Boletines Oficiales de Cotizacion.

Intervencion, liquidacién y pago de la contraprestaciéon de la Oferta

La adquisicidn de las acciones objeto de la Oferta se intervendra y liquidara por CaixaBank,
S.A., que actlia como miembro de las Bolsas intermediario de la operaciéon y como entidad
participante en Iberclear encargada de efectuar la liquidacion por cuenta de la Sociedad
Oferente.

La liquidacidn y el pago del Precio por Accidn se realizaran de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 37 del RD 1066/2007, siguiendo el procedimiento establecido al efecto por
Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente operacion
bursatil la de la sesidon a que se refieran los Boletines Oficiales de Cotizacién de las Bolsas
de Valores que publiquen el resultado de la Oferta.

8.3. Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los accionistas de GAM que acepten que la intervencién de la Oferta se realice a través de
CaixaBank, S.A., no soportaran los corretajes derivados de la intervencion de un miembro
del mercado en la compraventa, ni de los canones de liquidacion de Iberclear ni de
contratacion de la Bolsa de Valores, que seran satisfechos por la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante otros intermediarios
o miembros del mercado distintos de CaixaBank, S.A., seran a cargo de dicho accionista
aceptante los gastos de corretaje, los canones y los demas gastos de la parte vendedora
en la operacidén, incluyendo, a titulo enunciativo, los canones de contratacién de las Bolsas
de Valores Espanolas y de liquidacién de Iberclear y los gastos de corretaje derivados de
la intervencion de un miembro del mercado.

Los gastos en los que incurra la Sociedad Oferente para la adquisicion y liquidacién de las
acciones de GAM seran satisfechos en todo caso por la Sociedad Oferente.



En ningun caso la Sociedad Oferente se hara cargo de las eventuales comisiones y gastos
que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes
por la tramitacion de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta y el mantenimiento
de los saldos.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del RD 1066/2007, una vez publicado
el desistimiento de la Oferta o la causa que la deje sin efecto, en su caso, devendran
ineficaces las aceptaciones que se hubieran presentado, corriendo a cargo de la Sociedad
Oferente los gastos ocasionados a los accionistas de la Sociedad Afectada por la
aceptacion.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefados seran asumidos por
quien incurra en ellos.

8.4. Designacion de las entidades o intermediarios financieros que actuen por
cuenta de la Sociedad Oferente en el procedimiento de aceptacion y liquidacion

La Sociedad Oferente ha designado a CaixaBank, S.A., con domicilio en Calle Pintor Sorolla
2, 46002 Valencia, N.I.F. A08663619, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia en la
Hoja V-178.351, como entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de
adquisicion de acciones que pudieran resultar de la Oferta.

8.5. Compraventas forzosas de las acciones de GAM

De acuerdo con lo previsto en el articulo 136 de la LMV y en el articulo 47 del RD
1066/2007, surge el derecho de compraventa forzosa si en la fecha de liquidacién se dan
las siguientes circunstancias: (i) que la Sociedad Oferente sea titular de acciones
representativas de, al menos, el 90% del capital social con derecho de voto de la Sociedad
Afectada; vy (ii) que la Oferta hubiera sido aceptada por titulares de acciones
representativas de, al menos, el 90% de los derechos de voto a los que fuese dirigida.

Segun se expone en el apartado 1.5.1 del Folleto, la Sociedad Oferente ha obtenido
compromisos de no aceptacién e inmovilizacion de acciones de GAM con determinados
accionistas. El numero total de acciones afectadas por estos compromisos de
inmovilizacidn asciende a 5.712.202, representativas del 17,16% del capital social de GAM,
lo que imposibilitard en todo caso que la Sociedad Oferente pueda alcanzar tras la Oferta
el 90% del capital social de GAM, con independencia del nivel de aceptacién de la Oferta.
No concurre, por ello, el primer requisito legal para el surgimiento del derecho de
compraventa forzosa por lo que no sera posible su ejercicio.

9. INTENCIONES DE LA SOCIEDAD OFERENTE EN RELACION CON LA OFERTA

El Accionista de Control, a través de la Sociedad Oferente, formula la presente Oferta, de
caracter obligatoria por haber alcanzado la Sociedad Oferente el control de GAM, de



conformidad con lo exigido en los articulos 128 de la Ley del Mercado de Valores y 3 del
Real Decreto 1066/2007, tras la adquisicion por parte de la Sociedad Oferente, el 24 de
abril de 2019, de un total de 18.164.979 acciones de GAM representativas del 54,56% de
su capital social. Dicha adquisicion se produjo en ejecucion del Acuerdo Marco de
refinanciacion suscrito en fecha 1 de marzo de 2019, tal y como queda explicado en el
Folleto.

En consecuencia, con la Oferta, los accionistas de GAM que lo deseen podran transmitir a
la Sociedad Oferente todas o parte de sus acciones.

La presente Oferta se formula en el marco de la operacion de inversion y toma de control
de GAM llevada a cabo por la Sociedad Oferente. La finalidad de esta operacidon es
completar el saneamiento financiero de GAM, con el objetivo de procurar su sostenibilidad
a largo plazo, mediante la incorporacién de un nuevo accionista con vocacién industrial
que permita a la Sociedad Afectada llevar a cabo la transformacion prevista en su actual
Plan de Negocio.

La Sociedad Oferente tiene intencidn de que las acciones de GAM continlen cotizando en
las Bolsas de Valores en las que actualmente lo vienen haciendo, con una distribucion
accionarial adecuada. Se hace constar que la Oferta no tiene como finalidad la exclusidn
de las acciones de GAM de las Bolsas de Valores.

Para mayor informacién véase Capitulo IV del folleto.
10. AUTORIZACIONES EN MATERIA DE DERECHO DE LA COMPETENCIA

La Oferta no precisa la no oposicién de la Comisidon Europea en materia de control de
concentraciones entre empresas prevista en el Reglamento (CE) n°® 139/2004 del Consejo,
de 20 de enero de 2004, sobre el control de las concentraciones entre empresas.

Con caracter previo a la ejecucidn del Contrato de Compraventa sobre las acciones de GAM
adquiridas por la Sociedad Oferente a las Entidades G7 se obtuvieron las decisiones
necesarias de autorizacidn y no oposicidon de las autoridades de Derecho de la Competencia
de Espafia y Portugal en fechas 11 de abril de 2019 y 28 de marzo de 2019.

La adquisicién de acciones de GAM como consecuencia de la presente Oferta no requiere
la notificacién a otros organismos en materia de Derecho de la Competencia.

11. RESTRICCION TERRITORIAL
La Oferta se realiza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de

GAM conforme a lo indicado en el Folleto, salvo respecto a las acciones objeto de
inmovilizacidn, sin que el Folleto y su contenido constituyan una extensién de la Oferta a



ninguna jurisdicciéon donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucion o registro
de documentacion adicional al Folleto.

Se informa a aquellos accionistas de GAM que residan fuera de Espafia y decidan acudir a
la Oferta, que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias
distintas de aquellas contempladas en la propia legislacion espafiola. En este sentido, sera
exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan
acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia verificacién,
aplicabilidad e implicacién de estas.



En Madrid, a [*] de julio de 2019.

GESTORA DE ACTIVOS Y MAQUINARIA INDUSTRIAL, S.L.

D. Francisco José Riberas Mera



