FOLLETO INFORMATIVO DE LANGRE CAPITAL, SCR, S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014 reguladora de entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, este folleto informativo recoge la
informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion
que se le propone con caracter privado y estara a disposicion de los accionistas en el domicilio
de Everwood Capital, SGEIC, S.A. como entidad delegataria de la gestion de los activos de
Langre Capital, SCR, S.A. (tal y como sea modificado en cada momento, el “Folleto”). No
obstante, la informaciéon que contiene el Folleto puede verse modificada o actualizada en el
futuro en los términos previstos legalmente. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran
en conocimiento de los accionistas de Langre Capital, SCR, S.A. y de la Comision Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”) en la forma legalmente establecida. La responsabilidad
sobre el contenido y veracidad del Folleto, los Estatutos Sociales de la Sociedad y el
documento de datos fundamentales para el inversor (DFI), corresponde exclusivamente a la
Sociedad Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.

Madrid, a 6 de junio de 2025
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1.

1.1

1.2

CAPITULO I. DESCRIPCION GENERAL DE LA SOCIEDAD
DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Denominacién y domicilio: el presente Folleto se refiere a la sociedad de capital riesgo
Langre Capital, SCR, S.A., con NIF A21721683, constituida el 20 de marzo de 2025 en
virtud de escritura publica otorgada ante el notario de Madrid D. Pablo de la Esperanza
Rodriguez, con numero de su protocolo 1.576 y en curso de inscripcion en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV a la fecha de este Folleto (la
“Sociedad”). El domicilio de la Sociedad sera el de la Sociedad Gestora en cada momento,
que a la fecha de este Folleto radica en 28004, Madrid, calle General Castafios, nimero
13, 2° izquierda.

Objeto social y régimen juridico. El objeto social principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (“OCDE”).

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Ley 22/2014, la Sociedad podra también invertir
en otras entidades de capital riesgo cuya politica de inversion sea conforme con la prevista
en el Capitulo Il del Folleto (junto a las empresas descritas en el parrafo anterior, las
“Entidades Participadas”).

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion a sus Entidades Participadas, en los términos
previstos en la normativa de aplicacion.

La Sociedad se regula por lo previsto en sus Estatutos Sociales, por la Ley 22/2014, por
la LSC y por las disposiciones vigentes que las desarrollen y aquellas que las sustituyan
en el futuro.

La Sociedad, en el desarrollo de su actividad de inversion, promovera caracteristicas
medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas, y observara buenas practicas
de gobernanza, en los términos del Articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgaciéon de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (tal y como
sea modificado y refundido en cada momento, “SFDR”).

De conformidad con lo anterior, la Sociedad estara sujeta a las previsiones del SFDR, asi
como de la normativa técnica que lo modifique y desarrolle y, en particular, el Reglamento
(EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision de 6 de abril de 2022 que, entre otros, especifica
el contenido, los métodos y la presentacion para la informacion relativa a los indicadores
de sostenibilidad y las incidencias adversas en materia de sostenibilidad, asi como el
contenido y la presentacion de informacion relativa a la promocion de caracteristicas
medioambientales o sociales y de objetivos de inversion sostenible en los documentos
precontractuales, en los sitios web y en los informes periédicos (tal y como sea modificado
y refundido en cada momento, el “Reglamento Delegado”), en virtud de la cual la
Sociedad Gestora debera divulgar determinada informacion sobre sostenibilidad, incluida
en el Anexo Il del presente Folleto.



1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Duracién: la Sociedad se constituye por un plazo indefinido y dara comienzo a sus
actividades en la fecha de inscripcion en el correspondiente registro administrativo de la
CNMV.

Sin perijuicio de lo anterior, la Sociedad podra disolverse en cualquier momento de acuerdo
con lo previsto en sus estatutos sociales (tal y como sean modificados y refundidos en
cada momento, los “Estatutos Sociales”), los cuales se adjuntan al presente Folleto como
Anexo |, y en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/20120, de 2 de julio (tal y como sea modificado y refundido en cada
momento, la “LSC”). En particular, en caso de que habiendo transcurrido cinco afios desde
la Fecha de Cierre Inicial (tal y como se define a continuacion), la Sociedad no se hubiera
disuelto, el 6rgano de administracion de la Sociedad debera, en el plazo de nueve meses
desde la mencionada fecha en la que se hayan cumplido cinco afios desde la Fecha de
Cierre Inicial, y con caracter bianual a partir de dicha fecha, someter a la junta general de
accionistas la disolucion de la Sociedad, cuya aprobacion requerira el Consentimiento
Cualificado de los accionistas, entendiéndose por “Consentimiento Cualificado” el
acuerdo adoptado por la junta general de los accionistas de la Sociedad por mayoria
cualificada del 75% del capital social con derecho a voto.

Sociedad Gestora: de acuerdo con lo previsto en el articulo 20 de los Estatutos Sociales,
la gestion de los activos de la Sociedad se realizara por Everwood Capital, SGEIC, S.A,,
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado
de la CNMV con el numero 111 y con domicilio social en 28004, Madrid, calle General
Castafios numero 13, 2° izquierda (la “Gestora” o la “Sociedad Gestora”, indistintamente).

Los términos y condiciones de la referida gestion se formalizaran en virtud del
correspondiente contrato de gestion (tal y como sea modificado y refundido en cada
momento, el “Contrato de Gestidon”), estando los principales datos de identificacién de la
Gestora y un resumen de los principales términos y condiciones de dicho Contrato de
Gestion descritos en el Capitulo IV de este Folleto.

Auditor: el auditor de la Sociedad es KPMG, Auditores, S.L., con domicilio social a la fecha
de este Folleto en 28046, Madrid, Torre de Cristal, Paseo de la Castellana, 259C, con
N.I.F. B78510153, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niumero
S0702, entidad de auditoria de reconocido prestigio internacional y con unos recursos y
medios que la hacen idénea para el desempeno de dicha funcion.

Depositario: de conformidad con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014,
reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (tal y como sea modificada y refundida en cada momento, la “Ley 22/2014"), la
Sociedad Gestora ha designado como depositario de la Sociedad a Banco Inversis, S.A.,
con domicilio social en 28042, Madrid, Avenida de la Hispanidad 6, con N.I.F. A83131433,
inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el numero 0232
y en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion
Colectiva de la CNMV con el numero 211 (el “Depositario”).

Grupo Econdmico: la Sociedad no pertenecera a ningin grupo econémico, sin perjuicio
del Contrato de Coinversion (tal y como se define mas adelante) que, desde la Fecha de
Cierre Inicial, la Sociedad suscribira con Everwood Transport & Logistics |, FCR, Eral
Capital, SCR, S.A., Haza Capital, SCR, S.A. y Olisan Capital, SCR, S.A. y, en su caso,
con otros Vehiculos Paralelos (tal y como se definen mas adelante) en los términos que
se describen en el Capitulo 1l del presente Folleto.
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1.9
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Organo de administracion: la administraciéon de la Sociedad est4d encomendada a un
consejo de administracion, compuesto por tres consejeros: D. Carlos Cuadrado Garcia
(presidente y vocal), Dia. Beatriz Maria Piriz Gémez (secretaria y vocal) y D. Francisco-
José Diego Solis (vocal).

Gestion de conflictos de interés: la gestion de los eventuales conflictos de interés que
puedan surgir en la gestidn de la Sociedad por la Sociedad Gestora, o en relacién con las
Personas Clave, se llevara a cabo conforme a lo previsto en el Capitulo IV del Folleto y
cumpliendo en todo momento con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta
de la Sociedad Gestora y con lo dispuesto en la normativa aplicable.

Responsabilidad de los accionistas

(a)

(b)

Responsabilidad mancomunada en determinados casos. La posicién contractual de
cada accionista en relaciéon con los demas accionistas y en relacién con la Sociedad
y la Sociedad Gestora y sus respectivas obligaciones conforme a este Folleto y el
Compromiso de Inversion (tal y como se define mas adelante) suscrito por cada uno
de ellos, que sean distinta a aquella que pueda corresponder en materia societaria
en su condicidén de accionista de la Sociedad sera de naturaleza mancomunada.
Sujeto a las excepciones previstas en este apartado, ningun accionista sera
considerado responsable de un incumplimiento de las obligaciones de otro
accionista establecidas en este Folleto o en su correspondiente Compromiso de
Inversion.

Limitacion de responsabilidad. Sujeto a lo dispuesto en este Folleto y a lo legalmente
permitido, la responsabilidad de los accionistas en relacion con deudas u otras
obligaciones de pago de la Sociedad se limitara al importe de sus respectivos
Compromisos de Inversion. Por consiguiente, salvo precepto expreso en contrario
en laley o en este Folleto, ningun accionista estara obligado a efectuar desembolsos
u otros pagos a la Sociedad que, en conjunto, superen el importe de su Compromiso
de Inversion.
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CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION
POLITICA DE INVERSIONES

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones. Tipos de
empresas en las que se pretende participar y criterios de su seleccién

Cualquier inversion realizada, directa o indirectamente, por la Sociedad mediante la
adquisicion o asuncidn/suscripcion de participaciones o acciones en una o0 mas
entidades, ya sea en forma de acciones, instrumentos de capital preferente o
equivalentes u otros instrumentos de deuda o cualquier otro importe aportado a una
Entidad Participada mediante cualquier otro titulo, y sin perjuicio de la posibilidad de
realizar Inversiones Liquidas, debera observar en todo momento la siguiente politica de
inversion que estara, en todos los casos, supeditada al cumplimiento de lo exigido en la
Ley 22/2014 o cualquier otra norma que pueda resultar de aplicacion en cada momento
(tal y como sea modificada en cada momento, la “Politica de Inversion”).

Ambito geogréfico, sectorial y tipos de empresa y propésito.

La Sociedad invertira eminentemente en compafias con domicilio social en Espafia y
Portugal. Sin perjuicio de lo anterior y cuando existan oportunidades de inversion
atractivas que puedan redundar en el beneficio de los accionistas, la Sociedad Gestora
podra invertir hasta un 20% del Importe Total Comprometido (tal y como se define mas
adelante) en Entidades Participadas que tengan su domicilio social en otros paises
Estados Miembros de la Unién Europea o en paises no europeos miembros de la OCDE.

A efectos aclaratorios, las Inversiones Puente no se computaran en la determinacién del
porcentaje de inversiones por ambito geografico prevista en el parrafo anterior, sin
perjuicio de la obligacién de la Sociedad Gestora de informar sobre la realizacién de
dichas Inversiones Puente al Comité de Supervision.

Se entendera por “Inversiones Puente” aquellas Inversiones que realice la Sociedad
con el objetivo de transmitir parte de dicha inversion a terceras partes en el plazo de 18
meses desde la perfeccion de dicha inversion, perdiendo una inversion la condiciéon de
Inversién Puente una vez transcurrido el citado plazo de 18 meses.

La Sociedad se constituye para invertir principalmente en operaciones de capital de
expansion o buy-outs con foco en el sector del transporte y la logistica (T&L).

La Sociedad procurard adquirir, de manera individual o conjuntamente con aquellos
coinversores a los que les ofrezca una oportunidad de coinversion en los términos
previstos en la clausula 1.3.2 del Capitulo Il, un control suficiente en empresas privadas
que operen en el ambito sectorial referido mas arriba, con el fin de aumentar su valor a
través de una estrategia de crecimiento, ademas de la aplicacion de técnicas avanzadas
de gestion. Ademas, la Sociedad Gestora apoyara a las Entidades Participadas en la
obtencidén de estructuras de financiacion éptima.

Tipos de inversién. La Sociedad invertira principalmente en acciones o participaciones,
instrumentos de capital preferente o equivalentes. No obstante, la Sociedad podra
procurar financiacion a las Entidades Participadas mediante la concesion de préstamos
participativos o subordinados, o cualquier otro tipo de financiacion, en los términos y con
las limitaciones previstas en la Ley 22/2014. La Sociedad no invertira, directa o
indirectamente, en cualquier tipo de fondo o blind pool investment fund u otros programas
de inversion colectiva en el que se cobre una comision de gestion o carried interest.



Diversificacién. En todo caso, el activo de la Sociedad debera invertirse respetando los
limites y porcentajes recogidos en este Folleto, en la Ley 22/2014 y en todas las demas
disposiciones legales aplicables a la Sociedad, y en aquellas otras disposiciones legales
que las modifiquen. A efectos aclaratorios, las Inversiones Puente no se computaran en
el célculo de los limites referidos en esta cldusula, sin perjuicio de la obligacién de la
Sociedad Gestora de informar sobre la realizacion de dichas Inversiones Puente al
Comité de Supervision.

Endeudamiento, garantias e indemnidad. La Sociedad podra solicitar fondos en
préstamo o crédito o endeudarse con caracter general, y otorgar garantias (incluyendo
mediante prenda o cesidn de los derechos de crédito frente a los accionistas derivados
de los Compromisos de Inversion (tal y como se definen mas adelante), derechos de
prenda sobre cuentas bancarias de la Sociedad, y en todo caso otorgar poderes de
representacion en favor de los acreedores garantizados o cualquier otro agente al
respecto, a efectos del ejercicio efectivo de sus derechos de prenda o cualquier otra
garantia). Dicha financiacion podra estar destinada a solventar situaciones transitorias
de necesidad de tesoreria (por ejemplo, sin caracter limitativo, en el marco de Inversiones
y desinversiones), repagar endeudamiento previo de la Sociedad, financiar desembolsos
de Compromisos no Dispuestos o cubrir el importe de los Compromisos pendientes por
parte de Inversores en Mora (tal y como se define a continuacién).

Se entendera por “Compromiso/s no Dispuesto/s”, en relacién con cada accionista, la
parte de su Compromiso de Inversion pendiente de disposicion en cada momento.

Sin perjuicio de otras restricciones legales que pudieran ser de aplicacion a la Sociedad,
el endeudamiento de la Sociedad debera cumplir las siguientes condiciones:

(i) que el importe total pendiente de reembolso de los préstamos/créditos contraidos
por la Sociedad en cada momento no exceda de la menor entre (x) el 25% del
Importe Total Comprometido, o (y) el 100% de los Compromisos no Dispuestos; y

(i) que los importes solicitados en préstamo por la Sociedad deban amortizarse en un
plazo que no exceda de 12 meses a partir de la fecha de recepcion efectiva de
dichos importes por parte de la Sociedad.

Asimismo, en virtud de este Folleto, cada accionista autoriza a la Sociedad Gestora para
(i) facilitar a las entidades financiadoras correspondientes copia de los Compromisos de
Inversion a efectos de la eventual constitucién de derechos de prenda sobre los mismos
y (ii) recibir y acusar recibo de las notificaciones en relacién con cualquier financiacion y
acuerdos de garantia en su nombre, en particular en relacidén con cualquier garantia
otorgada sobre los derechos de crédito y otros activos de la Sociedad. La Sociedad
Gestora se asegurara de que cualesquiera notificaciones emitidas a un accionista y que
sean recibidas por la Sociedad Gestora, sean remitidas a dicho accionista en los 15 dias
siguientes a la fecha de la notificacion, teniendo en consideracién que cualquier
notificaciéon que requiera cualquier actuacion por parte del accionista sera remitida a este
lo antes posible.

Exceptuados los supuestos anteriores, la Sociedad no asumira ningun otro
endeudamiento, estando previsto que la totalidad de las Inversiones y los gastos
ordinarios de la Sociedad sean financiados con cargo a los fondos desembolsados por
los accionistas a los fondos propios de la Sociedad y con los rendimientos generados
por la inversion en las Entidades Participadas.

La Sociedad podra conceder garantias y compromisos de indemnizacién a favor de



terceros a la hora de efectuar o vender Inversiones de la Sociedad, que no tendran la
consideracion de endeudamiento de la Sociedad a los efectos previstos en esta clausula.

Periodo de Inversién y periodo de maduracion. La Sociedad Gestora tiene prevista la
realizacion de las Inversiones de la Sociedad dentro del Periodo de Inversion (tal y como
se define a continuacion).

Las desinversiones de las Entidades Participadas se realizaran durante la vida de la
Sociedad en el momento en el que la Sociedad Gestora estime que se ha alcanzado el
momento mas adecuado de su periodo de maduracion, sin que se hayan previsto
periodos minimos de maduracion ni fechas limite para la desinversién, sin perjuicio de la
duraciéon prevista para el Periodo de Inversidon. Los procesos y estrategias de
desinversion se decidiran en funcion de la formula que se estime mas conveniente para
cada inversion concreta, y podran incluir, a titulo enunciativo, la salida a bolsa, acuerdos
de recompra de las participaciones, alianzas estratégicas que incluyan mecanismos de
liquidez, buyouts, etc.

Servicios accesorios que la Sociedad Gestora puede prestar a las Entidades
Participadas. La Sociedad Gestora podra proporcionar a Entidades Participadas toda
clase de asesoramiento necesario o conveniente teniendo en cuenta sus necesidades y
dentro de los limites que, en su caso, establezca la Ley 22/2014 y cualquier otra norma
que pueda resultar de aplicacion. Los honorarios recibidos por la Sociedad Gestora como
contraprestacion por esos servicios accesorios seran retribuidos en términos de mercado
y tendran la consideracién de Ingresos Adicionales (tal y como se define a continuacion).

Formas de intervencién de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas. La
Sociedad Gestora, como instrumento para supervisar a las Entidades Participadas, se
encargara en nombre de la Sociedad, directamente o a través de sus representantes, de
tomar parte en los 6rganos de administracion y gestion de las Entidades Participadas,
en la medida en que la participacién adquirida lo permita.

Divulgacioén de informacién a los efectos de SFDR. La Sociedad dara cumplimiento a los
requerimientos de divulgacion de informacién establecido en SFDR y a la normativa
técnica sobre sostenibilidad aplicable en cada momento. La divulgacién de informacién
sobre sostenibilidad correspondiente a la Sociedad se incluye en el Anexo Il del Folleto.

Sectores excluidos. La Sociedad no puede invertir, garantizar o de otro modo prestar
asistencia financiera o de otra clase a entidades que desarrollen, o que directa o
indirectamente controlen a otra entidad que desarrolle una o mas de las siguientes
actividades, opere en los sectores referidos en los apartados (i) a (ix) siguientes o invierta
en los productos referidos en los apartados (x) a (xii) siguientes:

(i) la fabricacién y comercio de tabaco, bebidas alcohdlicas destiladas y productos
relacionados;

(i) la clonacion humana, incluida la clonacién humana a efectos de reproduccion;

(iii) pornografia;

(iv) actividades econdmicas ilegales (es decir, la produccién, comercializacion u otra
actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos aplicables a la Sociedad

0 a la entidad en cuestién);

(v) la financiacion de la fabricacién y el comercio de armas y municidon de toda clase
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(esta restriccion no se aplicara en la medida en que dichas actividades formen parte
de politicas explicitas de la Unién Europea o las complementen); o inversiones en
Entidades Participadas que tomen parte directamente (segun se determine en el
momento de la inversién inicial en esa Entidad Participada) en la fabricacion de
minas antipersonas, bombas de dispersidon, o armas quimicas o bioldgicas;
entendiéndose por participacion directa a estos efectos (a) la fabricacién de un arma
en su totalidad o en su mayor parte, o (b) la fabricacién de componentes clave
ligados a municiones del arma como, por ejemplo, submuniciones, fusiles y ojivas;

(vi) casinos y empresas analogas;

(vii) la investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o
soluciones que (a) se dirijan especificamente a respaldar alguna de las actividades
relacionadas en los apartados (i) a (vi) anteriores o (b) estén pensadas para
posibilitar el acceso ilegal a redes de datos electrénicos o la descarga ilegal de datos
electronicos;

(viii) la prospeccién de petréleo y/o gas y cualquier otra actividad dirigida a la extraccion
del petréleo y el gas;

(ix) apuestas (incluidas las casas de juego y las apuestas online);

(x) fondos opacos (blind pools), fondos de cobertura (hedge funds) u otros programas
de inversion colectiva que comporten el pago de alguna clase de comisién de
gestioén, carried interest u otro tipo de retribucién;

(xi) inversiones impropias o especulativas en derivados; y

(xii) cualquier otra actividad en la que la Sociedad no pueda invertir a tenor de la Ley
22/2014 o de cualquier otra norma que resulte de aplicacion.

Inversioén de la tesoreria de la Sociedad. Los importes mantenidos como tesoreria de la
Sociedad, tales como los Compromisos de Inversion que se hayan desembolsado por
los accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversidon, o los importes
percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de dividendos o
cualquier otro tipo de distribucion hasta el momento de su distribucion a los accionistas,
podran ser invertidos en Inversiones Liquidas.

Se entendera por “Inversiones Liquidas” cualesquiera valores emitidos por entidades
gubernamentales y otros valores emitidos por entidades publicas, depdsitos en bancos
de reconocido prestigio, fondos del mercado monetario, fondos de gestion de efectivo y
otras inversiones liquidas o negociables a corto plazo de perfil de riesgo similar, que
seran en todo caso a un plazo no superior a 12 meses.

Periodo de Inversion
Duracion inicial del Periodo de Inversion. El periodo de inversidn comenzara en la de
Fecha Cierre Inicial y finalizara en la primera de las fechas siguientes (el “Periodo de

Inversion”):

(i) la fecha en la que hayan transcurrido tres afos desde la fecha de cierre inicial de
Everwood Transport & Logistics |, FCR;

(i) el dia en el que la Sociedad Gestora notifique a los accionistas, a su entera
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1.3.1

discrecion, la finalizacion del Periodo de Inversidn, sujeto a que, con anterioridad
a dicha comunicacion, se hayan dispuesto para Inversiones, comprometido para
una o varias Inversiones mediante acuerdo vinculante, o reservado para una o
varias Inversiones de Seguimiento, un 75% del Importe Total Comprometido (tal y
como se define a continuacion); o

(i) el dia en el que concluya de forma automatica el Periodo de Inversion con arreglo
a la clausula 5.3.4 del Capitulo IV.

Por “Inversiones de Seguimiento” se entenderan aquellas inversiones adicionales
(follow-on investments o add ons) en las Entidades Participadas que no formaban parte
del acuerdo de inversion inicial en la Entidad Participada y que resulten necesarias o
convenientes para el desarrollo del negocio de la Entidad Participada.

Extension del Periodo de Inversion. No obstante lo dispuesto en la clausula 1.2.1 de este
Folleto, la Gestora podra prorrogar la fecha de finalizacién del Periodo de Inversion
prevista en la referida clausula por periodos anuales hasta un maximo de dos afios, a su
discrecidon, mediante la correspondiente notificacion a los accionistas emitida con
anterioridad al tercer aniversario y cuarto aniversario, respectivamente, de la Fecha de
Cierre Inicial.

Disposiciones tras el Periodo de Inversion. La Sociedad Gestora comprometera todas
las Inversiones durante el Periodo de Inversion, finalizado el cual se abstendra de realizar
Solicitudes de Desembolso (tal y como se definen a continuacion) en relacién con
Compromisos no Dispuestos, excepto en los supuestos previstos en la clausula 4.8 del
Capitulo lIl.

Vehiculos Paralelos y régimen de coinversion

Vehiculos Paralelos. Desde la Fecha de Cierre Inicial, la Sociedad formara parte de un
esquema de coinversion formado por la Sociedad, Eral Capital, SCR, S.A., Haza Capital,
SCR, S.A,, Olisan Capital, SCR, S.A., Everwood Transport & Logistics I, FCR y
cualesquiera otros vehiculos de inversién paralelos adicionales con una politica de
inversién equivalente a la Politica de Inversién y gestionados y asesorados por la
Sociedad Gestora que se adhieran a la estructura de coinversion, (cada uno, un
“Vehiculo Paralelo” y conjuntamente, los “Vehiculos Paralelos”), los cuales
coinvertiran sistematicamente en todas las Entidades Participadas por la Sociedad (y
asumiran la totalidad de los costes y gastos asociados).

Con el objeto de evitar cualquier duda:

(@) la Sociedad y los Vehiculos Paralelos realizaran, gestionaran y dispondran de las
Inversiones simultdneamente y, en la mayor medida posible permitida por la ley, en
practicamente los mismos términos y condiciones; y

(b) la coinversion en las Entidades Participadas se realizara en funcién de los
compromisos totales en cada uno de los Vehiculos Paralelos y la Sociedad
representen respecto del Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de
Coinversion (tal y como se define mas adelante) y de conformidad con el/los
contrato/s de coinversion suscrito/s (o a los que adherirse) en paralelo entre la
Sociedad Gestora, la Sociedad y los Vehiculos Paralelos (tal y como sea/n
modificado/s y refundido/s en cada momento, el “Contrato de Coinversién”).

El Contrato de Coinversion podra prever la posibilidad de adquirir o transmitir
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(c)

participaciones o acciones en Entidades Participadas por la Sociedad o por los
Vehiculos Paralelos, con el objetivo de que, una vez finalizado el Periodo de
Colocacién de los Vehiculos Paralelos, sus respectivas participaciones en tales
sociedades o entidades se correspondan proporcionalmente a su participacion en
el Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de Coinversién. Los importes
eventualmente percibidos por la Sociedad o los Vehiculos Paralelos por estos
conceptos podran ser distribuidos a los Inversores como Distribuciones Temporales
(tal y como se define mas adelante) una vez transcurra el Periodo de Colocacion.

Las participaciones o acciones en Entidades Participadas referidas en el parrafo
inmediatamente anterior a este se transmitiran por el Coste de Adquisicion mas el
importe resultante de aplicar a dicho Coste de Adquisicion una tasa de ecualizacion
del 8% anual calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias. La
Sociedad podra distribuir a los accionistas cualesquiera cantidades recibidas por la
Sociedad de otros Vehiculos Paralelos en concepto de ecualizaciéon conforme a lo
previsto en este parrafo, en cuyo caso dichas Distribuciones (tal y como se define
mas adelante) tendran la consideracion de Distribucién Temporal. Los importes asi
distribuidos estaran sujetos a devolucion segun lo previsto en la clausula 7.2.7 del
Capitulo llI.

Por “Coste de Adquisicion” se entendera el importe total efectivamente
destinado por la Sociedad a una Inversién (incluidas, a efectos aclaratorios, las
Inversiones adicionales o follow-on investments), junto con todos los gastos en los
que haya incurrido la Sociedad en relaciéon con esa Inversiéon (por ejemplo, los
costes legales, contables, de consultoria, de intermediacién, primas de seguros de
manifestaciones y garantias y cualesquiera otros costes asumidos por la Sociedad
de conformidad con este Folleto, junto con el impuesto sobre el valor afadido
(“IVA”) no recuperable y actos juridicos documentados u otros impuestos ligados
a las adquisiciones).En la medida en que lo permita la legislacion aplicable a cada
Vehiculo Paralelo, dicho Contrato de Coinversion prevera que el gobierno de los
Vehiculos Paralelos se rija por las mismas normas que la Sociedad y que las
decisiones en relacion con las inversiones conjuntas se adopten tomando en
consideracion el Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de Coinversion,
en los términos previstos mas adelante en este Folleto.

1.3.2 Oportunidades de coinversion con otras entidades. Con caracter adicional al régimen de
coinversion previsto en la clausula 1.3.1 de este Capitulo, la Sociedad Gestora podra, a
su discrecion, ofrecer oportunidades de coinversion junto con la Sociedad y los Vehiculos
Paralelos unicamente a (A) a accionistas/inversores de la Sociedad o de los Vehiculos
Paralelos cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior a 15.000.000 euros o (B)
a terceros coinversores estratégicos siempre y cuando, (i) responda a los intereses de la
Sociedad y de los Vehiculos Paralelos (en particular, sin limitacién, en el supuesto de
que el tamafo de la oportunidad de inversion impida que la misma sea acometida por la
Sociedad y los Vehiculos Paralelos sin el concurso de un tercero coinversor), y (ii) no
afecte negativamente a las oportunidades de inversién de la Sociedad y de los Vehiculos
Paralelos, en el entendido de que:

(@)

(b)

dichas oportunidades no podran infringir el trato pari passu de los
accionistas/inversores de de la Sociedad y de los Vehiculos Paralelos a estos
efectos;

todas las coinversiones junto con la Sociedad y los Vehiculos Paralelos por parte

de cualquiera de sus accionistas/inversores o de un tercero estratégico se
realizaran al mismo tiempo y en las mismas condiciones financieras, y cualquier
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1.4

(c)

(d)

(e)

desinversion o desinversiones se realizaran al mismo tiempo y en las mismas
condiciones financieras (y a prorrata de los importes respectivos que la Sociedad,
los Vehiculos Paralelos y dicho(s) coinversor(es) desinviertan);

cada coinversor compartira los costes relacionados con la coinversion (o la
codesinversion) en proporcion al importe que haya invertido;

cualquier vehiculo de coinversion sera gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora 0 un Asociado del mismo; y

cualquier coinversion de este tipo (incluyendo los términos de la misma) debera
ser comunicada inmediatamente al Comité de Supervision.

A los efectos de este Folleto, se entendera por “Asociado”, en relacion con una
determinada persona o entidad en cuestion, cualquier otra que se encuentre en una de
las siguientes circunstancias:

(i)

(ii)

si la persona en cuestiébn es una sociedad, empresa u organizacion sin
personalidad juridica, (a) la persona juridica que controla a esa persona juridica o
entidad entendido “control” conforme a su definicion en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, o (b) cualquier sociedad, empresa u organismo sin personalidad
juridica que pertenezca al mismo Grupo que esa persona; o

si la persona en cuestion es una persona fisica: el conyuge, familiar hasta segundo
grado de consanguinidad inclusive, o una sociedad, empresa u organizacién sin
personalidad juridica, siempre y cuando esa persona o la persona juridica, su
sociedad matriz o las sociedades que la controlan mantengan, directa o
indirectamente, mas del 50% del capital con derechos de voto.

Modificacion de la Politica de Inversion

Cualquier modificacion de la Politica de Inversion debera ser aprobada por la junta
general de accionistas con el Consentimiento Cualificado de los accionistas.
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CAPITULO Ill. ACCIONES Y DISTRIBUCIONES
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
Capital social

En la fecha de este Folleto, el capital social de la Sociedad esta actualmente fijado en
1.200.000,00 euros, totalmente suscrito y desembolsado al 25%.

Acciones de la Sociedad

Caracteristicas basicas de las acciones. El capital social esta representado por acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas, distribuidas en las siguientes
clases de acciones:

(i) 100 acciones de clase A, numeradas correlativamente de la 1-A a la 100-A, ambas
inclusive (las “Acciones Clase A”); y

(ii) 1.199.900 acciones clase B, numeradas correlativamente de la 1-B ala 1.199.900-
B, ambas inclusive (las “Acciones Clase B”).

Las acciones se representaran mediante titulos nhominativos, que podran ser simples o
multiples. El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos
simples como del titulo multiple.

La titularidad de las acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad en el
que se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucién de derechos
reales sobre aquellas, en la forma determinada por la ley.

Clases de acciones. Tal y como se indica en la clausula 1.2.1 de este Capitulo, las
acciones se dividen en dos clases con las caracteristicas que se detallan a continuacion:

(i) Acciones Clase A. Acciones especiales, todas iguales entre si, que seran suscritas
0 adquiridas por la Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores,
directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones
de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, o cualquier otra
persona vinculada a la Sociedad Gestora y/o a la gestiéon de la Sociedad que
designe la Sociedad Gestora a su discrecion, y que tienen como exclusiva finalidad
conferir a sus titulares el derecho a percibir Carried Interest (tal y como se define a
continuacion). Los titulares de Acciones Clase A solo estaran obligados a realizar
aquellas aportaciones a los fondos propios de la Sociedad que les sean exigidas y
que sean proporcionales a su participacion en el capital social en cada momento,
sin estar sujetas a desembolso adicional alguno.

(i) Acciones Clase B. Acciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
o adquiridas por cualquier tipo de accionista, incluyendo las personas a las que se
refiere el apartado (i) de esta clausula 1.2.2.

Adquisicién de las acciones de la Sociedad Gestora. Esta previsto que los Inversores
Iniciales (tal y como se definen a continuacién) ejecuten su inversion en la Sociedad
mediante la adquisicion de acciones a la Gestora, a su valor nominal o, en caso de no
estar las acciones completamente desembolsadas, al importe efectivamente
desembolsado de estas. Las acciones seran, en cualquier caso, nominativas,
acumulables e indivisibles, y se suscribiran y desembolsaran en los términos que solicite
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la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, la adquisicion o suscripcion de acciones de
la Sociedad por el accionista implica la aceptacion por este de los Estatutos Sociales, del
Folleto, y de las demas condiciones legales y contractuales por las que se rige esta. En
caso de contradiccidon expresa entre dichos documentos, prevalecera lo dispuesto en el
Folleto.

PERFIL DE LOS POTENCIALES INVERSORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA
DE LA SOCIEDAD

Tipo de inversores

Inversores profesionales. Podran ser inversores de la Sociedad aquellos inversores que
tengan la consideracién de inversores profesionales, tal y como estan definidos en el
articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como la Sociedad Gestora y
aquellos que sean administradores, directivos, accionistas o profesionales de la
Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacion de servicios o empleados de la
Sociedad Gestora y otros inversores aptos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 75
de la Ley 22/2014.

Inversores no profesionales. En caso de no ser inversores profesionales ni accionistas,
administradores, directivos o profesionales vinculados a la Sociedad Gestora a través de
relaciones de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, sera requisito
para ser inversor de la Sociedad que el Compromiso de Inversion del accionista ascienda
como minimo a 100.000,00 euros y que dicho inversor declare por escrito de forma
separada al documento de formalizacion de su Compromiso de Inversion que es
consciente de los riesgos ligados dicho compromiso, conforme a lo previsto en el articulo
75.2 de la Ley 22/2014 (o norma que lo sustituya en cada momento).

Sin perjuicio de lo anterior, la Gestora podra autorizar la suscripciéon de Compromisos de
Inversion por importes inferiores siempre y cuando el importe del Compromiso de
Inversion no sea inferior al minimo legalmente establecido y se cumplan los requisitos
previstos en la Ley 22/2014 para la suscripcion de acciones por inversores no
profesionales por importe inferior a 100.000,00 euros. En este sentido, se deja expresa
constancia de que la Gestora cumplira con cualesquiera otros requisitos exigidos por la
normativa aplicable en relacion con el presente apartado y, en especial, en relacién con
la inversion en la Sociedad por parte de inversores no profesionales (por ejemplo, y sin
caracter limitativo, la elaboraciéon y entrega del documento de datos fundamentales
requerido conforme al Reglamento (UE) no 1286/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de noviembre de 2014 o norma que lo sustituya en cada momento).

VALORACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD
Valor liquidativo de las acciones

Valor liquidativo de cada accion. El valor liquidativo de cada accion sera el resultado de
dividir el valor del patrimonio de la Sociedad (reducido, segun el caso, por el valor que
pueda corresponder a las Acciones Clase A con arreglo al siguiente parrafo) entre el
numero de acciones en circulacion.

Valor liquidativo de las Acciones Clase A. En cuanto a las Acciones Clase A, en
consideracion de su derecho a recibir el Carried Interest, su valor liquidativo incluira el
derecho a cobrar los importes de Carried Interest cuando esos importes se hayan
devengado debidamente segun este Folleto. Por esta razén, el valor liquidativo de las
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Acciones Clase A podra ser, en caso de devengo del Carried Interest, superior al valor
del resto de acciones.

Criterios para el calculo del valor liquidativo. La Sociedad Gestora calculara el valor
liquidativo de las acciones de conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la
Ley 22/2014 y en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de
Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
Entidades de Capital Riesgo, tal y como han sido modificadas mediante Circular 4/2015
de 28 de octubre, de la CNMV y como sean modificadas en cada momento, o las normas
que las sustituyan en cada momento.

A efectos de la determinacion del valor liquidativo, la Sociedad Gestora valorara los
activos de la Sociedad, con caracter general, de acuerdo con las IPEV Valuation
Guidelines e IPEV Reporting Guidelines, en vigor en cada momento, sin perjuicio de (i)
que durante los primeros 12 meses desde la efectiva Inversion de la Sociedad en una
Entidad Participada, la Inversién en dicha Entidad Participada se valorara a su Coste de
Adquisicion v (ii) las obligaciones establecidas en virtud de la Ley 22/2014 o cualquier
otra normativa aplicable.

Frecuencia del calculo del valor liquidativo. El valor liquidativo de las acciones de la
Sociedad sera calculado con caracter trimestral y, en todo caso, tras realizarse una
Distribucion (tal y como se define a continuacién) y en la Fecha del Cierre Definitivo (tal
y como se define a continuacion), todo ello sin perjuicio del caracter anual de la
valoracion de los activos de la Sociedad conforme a lo previsto a continuacion.

Valoracién de las Entidades Participadas y grado de incertidumbre. Los accionistas de
la Sociedad reconocen y aceptan que el valor liquidativo de las acciones esta
intrinsecamente vinculado a la valoracion de las Entidades Participadas. Dicha
valoracion, que se incluira en la informacion suministrada por la Sociedad Gestora con
arreglo a lo dispuesto en el presente Folleto. La valoracién de las Entidades Participadas
se realizard anualmente, al cierre de cada ejercicio social por un valorador externo
independiente designado por la Sociedad Gestora, que debera ser una consultora de
reconocido prestigio, con experiencia probada en la valoracién de activos similares a
aquellos que sean objeto de valoracion. La valoracion se ajustara a los criterios para la
valoracion de activos previstos en la clausula 3.1.3 de este Capitulo. Dada la naturaleza
eminentemente no liquida de tales Inversiones, estas estaran sujetas a un grado de
incertidumbre considerable.

SUSCRIPCION DE COMPROMISOS DE INVERSION
Compromisos de Inversion

Compromisos de Inversion. La Sociedad Gestora podra obtener de cada uno de los
accionistas, en los términos previstos en el presente Folleto y en la legislacion aplicable,
un compromiso de inversién vinculante, irrevocable e intransferible —sin perjuicio de la
transmisibilidad de las acciones conforme a lo previsto en los Estatutos Sociales—
mediante el cual el accionista adquiere tal condicién y se obliga frente a la Sociedad
Gestora y al resto de accionistas a contribuir, en una o varias veces, mediante la
adquisicion y/o suscripciéon y desembolso de acciones (y en su caso mediante
aportaciones econémicas a la misma por cualquier otro titulo) las cantidades que a tales
efectos le requiera la Sociedad Gestora, y se adhiera y acepte en todos sus términos el
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presente Folleto (el “Compromiso de Inversion’, o de forma conjunta los
“Compromisos de Inversion”). El importe maximo comprometido por cada accionista,
independientemente de que haya sido o no desembolsado se definira como el “Importe
Comprometido”; y la suma de los Importes Comprometidos correspondientes en cada
momento por la totalidad de los accionistas en la Sociedad, el “Importe Total
Comprometido”). Ningun accionista de la Sociedad (directa o indirectamente, individual
o colectivamente con sus Asociados) sera titular ni controlara de otra forma mas del 50%
del Importe Total Comprometido.

Importe total comprometido maximo y minimo. Sujeto a lo dispuesto en la clausula 4.1.3
de este Capitulo, el Importe Total Comprometido no podra ser en ningun caso inferior a
1.200.000 euros (el “Importe Total Comprometido Minimo”), ni superior a
15.000.000,00 euros (el “Importe Total Comprometido Maximo”).

Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de Coinversién. La Sociedad Gestora
tiene como objetivo un “Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de
Coinversion” de 200.000.000 euros.

En el supuesto de exceder el objetivo, los Importes Comprometidos Totales no superaran
en ningun momento el menor de los siguientes importes (i) el Importe Total
Comprometido Maximo o (ii) el importe que, sumado al patrimonio total comprometido de
los Vehiculos Paralelos, resulte en un Patrimonio Total Comprometido de la Estructura
de Coinversién de 300.000.000 euros.

Compromiso de Inversién. La Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores,
directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de
prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, las Personas Clave y los
Asociados de todos los anteriores, mantendran, desde la Fecha de Cierre Inicial y
durante toda la vida de la Sociedad, un Compromiso de Inversién conjunto equivalente
a un 1% del importe total comprometido en el conjunto de la Sociedad y de los Vehiculos
Paralelos, en conjunto (el “Compromiso del Equipo”). Dicho Compromiso del Equipo
podra suscribirse con la Sociedad o con cualquiera de los Vehiculos Paralelos.

Periodo de Colocacién
La Gestora unicamente podra aceptar Compromisos de Inversion, incluyendo el aumento
de los Compromisos de Inversion existentes, durante el periodo que transcurra entre la
fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro competente de la CNMV (incluida) y la
primera de las siguientes fechas:

(i) la fecha en la que se alcance el Importe Total Comprometido Maximo; o

(i) el 10 de agosto de 2025.
Dicho periodo sera referido como el “Periodo de Colocaciéon” y, la fecha de finalizacion
del Periodo de Colocacion sera referida como la “Fecha de Cierre Definitivo”. No
obstante, el Periodo de Colocacion podra darse por finalizado con anterioridad a la
expiracion del plazo antes referido por decision de la Sociedad Gestora, a su discrecion.
Fecha de Cierre Inicial y Fecha de Cierre Definitivo
Notificacion de la Fecha de Cierre Inicial. En la fecha en la que la Gestora (i) haya

alcanzado Compromisos de Inversién por un importe total igual al Importe Total
Comprometido Minimo y (ii) declare el primer cierre de la Sociedad mediante notificacion
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a los accionistas y, en caso de que asi se requiera conforme a la normativa aplicable, a
la CNMV (la “Fecha de Cierre Inicial”), que en cualquier caso tendra que tener lugar
dentro del Periodo de Colocacién, cada accionista que haya suscrito un Compromiso de
Inversion procedera a realizar, tras la emision de la Solicitud de Desembolso
correspondiente, su primer desembolso mediante la adquisicion de acciones existentes
de la Sociedad, o, en su caso, a la suscripcion y desembolso de nuevas acciones, de
acuerdo con el procedimiento establecido por la Sociedad Gestora a tales efectos. Los
accionistas existentes a la Fecha de Cierre Inicial seran considerados “Inversores
Iniciales”.

Prohibicién de captacion de Compromisos adicionales a partir de la Fecha del Cierre
Definitivo. A partir de la Fecha del Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora no tratara de
obtener nuevos Compromisos de Inversién ni tampoco los admitira. No obstante lo
anterior, si la Fecha de Cierre Definitivo coincide con la fecha en la que se haya
alcanzado el Importe Total Comprometido Maximo, los accionistas podran autorizar a la
Sociedad Gestora mediante el Consentimiento Cualificado de los Accionistas a obtener
nuevos Compromisos de Inversion hasta la cifra que los accionistas acuerden con el
consentimiento antedicho. En este caso, el Importe Total Comprometido Maximo
aumentara hasta la cifra total que los accionistas hayan autorizado mediante su
Consentimiento Cualificado. Asimismo, de tener lugar la autorizacion referida en este
parrafo, la Sociedad Gestora solo podra obtener Compromisos de Inversién hasta la cifra
total autorizada por los accionistas con su Consentimiento Cualificado hasta el 10 de
agosto de 2025.

Notificacion del cierre definitivo. La Sociedad Gestora debera notificar la Fecha del Cierre
Definitivo a los accionistas tan pronto como tenga conocimiento de ella.

Ausencia de derechos de salida. Los accionistas no podran cancelar o reducir sus
Compromisos de Inversion ni solicitar el reembolso de sus acciones correspondientes.

Compromisos obtenidos tras la Fecha de Cierre Inicial. Inversores Posteriores

Inversores Posteriores. La Sociedad Gestora podra, en uno o mas cierres posteriores a
la Fecha de Cierre Inicial, aceptar nuevos accionistas en la Sociedad (cada uno de dichos
accionistas, denominado un ‘Inversor Posterior’) mediante la suscripcién del
correspondiente Compromiso de Inversién o ampliacion del Compromiso de Inversion
existente (los cuales seran considerados Inversores Posteriores con respecto al importe
en que se haya ampliado su respectivo Compromiso de Inversion). A efectos aclaratorios
y salvo que se especifique lo contrario, cualquier referencia en el presente Folleto a
“inversor” o “accionista” (en este ultimo caso en tanto en cuanto esté referido a accionista
de la Sociedad) incluye tanto a los Inversores Iniciales como a los Inversores Posteriores.
La Sociedad Gestora se reserva el derecho de agrupar las adquisiciones o suscripciones
de acciones y sus correspondientes desembolsos en uno o varios actos de cierre, segun
considere adecuado.

Desembolso inicial del Inversor Posterior. Con motivo de su admisién en la Sociedad,

cada Inversor Posterior estara obligado a abonar a la Sociedad tras recibir una Solicitud

de Desembolso:

(i) una suma equivalente al importe total del Compromiso de Inversiéon que habria
estado obligado a desemboilsar si hubiera sido accionista desde la Fecha de Cierre
Inicial;

(i) un importe en concepto de compensacion, calculado como el resultado de aplicar
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un tipo de interés del 8% anual sobre el importe referido en el parrafo (i)
inmediatamente anterior a este, a prorrata del numero de dias transcurridos entre la
fecha o fechas en las cuales habrian sido exigibles los desembolsos de los
Compromisos de Inversidon pertinentes si el Inversor Posterior hubiera tenido la
condicién de Inversor en la Sociedad desde la Fecha de Cierre Inicial y la fecha del
primer desembolso de su Compromiso de Inversidn, sobre la base de un afio natural
de 365 (la “Prima de Ecualizaciéon”); y

(iii) los impuestos sobre transmisiones y/o tasas que puedan resultar aplicables.

Una vez que el Inversor Posterior haya abonado el desembolso inicial estipulado en la
esta clausula, dicho Inversor Posterior recibira, a todos los efectos previstos en este
Folleto, la misma consideracion que si hubiera adquirido la condicion de Inversor Inicial,
incluyéndose expresamente la prelacion de Distribuciones y el calculo del Rendimiento
Minimo (tal y como se define a continuacion) y estara obligado a pagar la Comisién de
Gestion (tal y como se define a continuacién), en los mismos términos, desde la Fecha
de Cierre Inicial.

A efectos de este Folleto, los importes abonados por un Inversor Posterior con arreglo a
las clausulas 4.4.2(ii) y 4.4.2(iii) no se consideraran un desembolso del Compromiso del
Inversor Posterior pertinente, siendo adicionales a este, y no legitimaran al Inversor
Posterior a recibir acciones adicionales como contraprestacion por dicho desembolso.

Distribucién de los desembolsos del Inversor Posterior por parte de la Sociedad. La
Sociedad Gestora podra distribuir a los accionistas cualesquiera cantidades recibidas en
concepto de primer desembolso del Inversor Posterior, en cuyo caso dichas
distribuciones tendran la consideracion de Distribucion Temporal. Los importes asi
distribuidos estaran sujetos a devolucién segun lo previsto en la clausula 7.3 del Capitulo
Il

Aportacion de los Compromisos de Inversion

Solicitudes de Desembolso. A partir de la Fecha de Cierre Inicial (incluida), la Gestora
podra, a su discrecidon y cuantas veces estime necesario, solicitar a los accionistas
correspondientes, de manera proporcional a sus respectivos Compromisos de Inversion
(salvo que se establezca lo contrario expresamente en este Folleto), la disposicion de
sus Compromisos de Inversion, con uno o mas de los siguientes propésitos (a) efectuar
Inversiones, incluyéndose, sin caracter limitativo, la liquidacion de obligaciones
financieras, contingentes o de otra indole contraidas por o en nombre de la Sociedad en
relacién con dicha Inversion; (b) pagar comisiones de la Sociedad, incluyendo la
Comision de Gestion; (c) pagar honorarios, costes, gastos y otros pasivos de la
Sociedad, o (d) amortizar cualquier endeudamiento incurrido por la Sociedad conforme
a lo previsto en este Folleto o cubrir las necesidades de capital circulante de la Sociedad
(la “Solicitud de Desembolso”).

Contenido. En la Solicitud de Desembolso deberan constar como minimo:
(i) el importe del desembolso;

(ii) el propdsito o propdsitos del desembolso;

(iii) el porcentaje del Importe Total Comprometido que representa;

(iv) el porcentaje del Importe Total Comprometido que habran sido abonados una vez
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efectuado el desembolso; y

(v) la fecha limite en la que deba materializarse la aportacion de efectivo, entendiendo
por tal aquella en la que tomen valor en cuenta las cantidades depositadas a favor
de la Sociedad (la “Fecha Limite”).

Importe. El importe total de los desembolsos solicitados a cada accionista no podra ser
superior al importe de sus respectivos Compromisos de Inversién. Esta regla no se
aplicara a importes que, debido a la aplicacion del mecanismo de compensacion (i.e.,
Prima de Ecualizacion) previsto en la Clausula 4.4.2(ii), los Inversores Posteriores estén
obligados a abonar.

Limite temporal. Como regla general, la Sociedad Gestora realizara Solicitudes de
Desembolso hasta la finalizacion del Periodo de Inversion.

Como excepciodn a lo anterior y sin perjuicio de lo dispuesto en la clausula 7.2.7 de este
Capitulo en materia de devolucion de Distribuciones, la Sociedad Gestora Unicamente
solicitara desembolsos a los accionistas con posterioridad a la finalizacion del Periodo
de Inversion en los casos y condiciones que se establecen en la clausula 4.8 del Capitulo
Il

Moneda, intereses, reembolso y cancelacién

Moneda. El abono por los accionistas de sus respecticos Compromisos de Inversién, asi
como sus Distribuciones, se efectuara en euros. La Sociedad llevara su contabilidad en
euros.

Ausencia de intereses. La Sociedad no abonard, ni seran exigibles, intereses sobre los
Compromisos de Inversion dispuestos.

Reembolso. En la medida en que: (i) se disponga algun Compromiso de Inversién a
efectos de una Inversién y esta no se lleve a cabo en los 30 dias naturales siguientes a
la Fecha Limite; o (ii) debido a un exceso de disposicion, no se aplique una parte de un
Compromiso de Inversion dispuesto tras haberse completado la Inversion, la Sociedad
Gestora podra reembolsar a los accionistas el Compromiso de Inversion dispuesto, o la
parte no utilizada, calificando dichas distribuciones como Distribuciones Temporales e
incrementando, en consecuencia, el importe de los Compromisos no Dispuestos.

Cancelacion. La Sociedad Gestora podra decidir (i) durante el Periodo de Inversién, con
el “Consentimiento Ordinario” de los accionistas, esto es, con el acuerdo adoptado por
la junta general de los accionistas de la Sociedad por mayoria del 50% del capital social
con derecho a voto, o (ii) una vez transcurrido el Periodo de Inversién, a su discrecion,
la cancelacion total o parcial de los Compromisos No Dispuestos, mediante notificacion
por escrito de los accionistas. Los Compromisos de Inversion cancelados no tendran la
consideracion de Compromisos de Inversidon dispuestos ni de Compromisos no
Dispuestos y no seran tenidos en cuenta a ninguno de los efectos previstos en este
Folleto.

Incumplimiento de la obligaciéon de desembolso por parte de un accionista
Caracter esencial del cumplimiento de la obligacién de desembolsar. Dada la operativa
de la Sociedad vy el caracter especifico de las inversiones de capital-riesgo, el puntual

cumplimiento de las obligaciones de desembolso resulta esencial para el correcto
funcionamiento de la Sociedad. Cuando llegada la Fecha Limite no se hubiera verificado
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la aportacion de un accionista, sera aplicable lo previsto a continuacion, sin perjuicio de
cualesquiera otros acuerdos adicionales se prevean en el Compromiso de Inversion
suscrito por cada accionista.

Mora en el desembolso. En el supuesto de que el accionista incumpliese su obligacion
de aportar el importe requerido en el plazo establecido, de acuerdo con lo expuesto
anteriormente, el accionista incurrird en mora (“Inversor en Mora”). En tal situacion, se
devengara a favor de la Sociedad un interés de demora anual del 15% acumulable,
calculado sobre el importe requerido y no desembolsado, desde que expire el plazo fijado
en la correspondiente Solicitud de Desembolso (que no sera en ningln caso inferior a 15
dias naturales desde la fecha de dicha Solicitud de Desembolso) hasta la fecha de
aportacion efectiva o, en su caso, hasta la fecha de amortizacién o de venta de las
acciones del Inversor en Mora.

Incumplimiento de la obligacién de desembolsar. En el supuesto de que el Inversor en
Mora no subsanara su incumplimiento en el plazo de 30 dias siguientes a la Fecha Limite
relevante, se daran ademas, sin perjuicio de que se siga devengando el interés de
demora anual del 15% previsto anteriormente, los siguientes efectos:

(i) Suspensién de derechos politicos. se suspenderan todos los derechos de voto y
politicos que, en virtud de su condicion de accionista, correspondan al Inversor en
Mora, asi como todos los derechos de voto y otros derechos politicos de cualquier
representante del Inversor en Mora (o de sus Asociados) que sea miembro del
Comité de Supervision hasta que desembolse integramente las cantidades
requeridas (incluyendo los intereses de demora devengados);

(i) Retencién/compensacion de cantidades. la Sociedad Gestora retendra cualquier
cantidad que la Sociedad deba al Inversor en Mora en virtud de este Folleto o de los
Estatutos Sociales hasta que desembolse las cantidades requeridas (incluyendo los
intereses de demora devengados) o se hayan compensado en su totalidad. Dicha
cantidad sera utilizada para la compensacién de las obligaciones pendientes del
Inversor en Mora (incluyendo los intereses de demora devengados).
Concretamente, la Sociedad Gestora podra disponer que la Sociedad retenga los
importes que, de otro modo, le corresponderia distribuir a un Inversor en Mora
mientras se resuelve dicho retraso o incumplimiento, y podra aplicar esos importes
a la liquidacion de las obligaciones de dicho Inversor en Mora conforme a este
Folleto.

(iii) Indemnizacioén. El Inversor en Mora, sea o no separado de la Sociedad conforme a
lo previsto mas adelante, debera indemnizar a la Sociedad y al resto de accionistas
por todos los dafios y perjuicios (incluyendo, a efectos aclaratorios, costes,
impuestos, tributos, cargos, derechos, reclamaciones, honorarios, sanciones,
recargos, multas y pasivos) de cualquier clase que surjan a raiz de ese retraso o
incumplimiento. En particular, dicha indemnizacion incluira, sin limitacion, los costes
de cualquier financiaciéon requerida por la Sociedad para cubrir el importe no
desembolsado por el accionista incumplidor y el importe de la Comision de Gestidn
que la Sociedad Gestora hubiera dejado de percibir como consecuencia de la
aplicacién de las medidas previstas en esta clausula.

(iv) Disposicién acelerada. la Sociedad Gestora podra exigir al Inversor en Mora el
ingreso inmediato de la totalidad de su Compromiso No Dispuesto en una cuenta
bancaria independiente (la “Cuenta de Desembolsos”) con cargo a la cual la
Sociedad liquidara las disposiciones futuras correspondientes a ese accionista.
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Si el Inversor en Mora abona la totalidad de su Compromiso no Dispuesto en una
Cuenta de Desembolsos con arreglo a esta clausula el incumplimiento se
considerara subsanado y el accionista dejara de estar en situacion de
incumplimiento y a los efectos del presente Folleto, el Compromiso no Dispuesto
abonado por el accionista en la Cuenta de Desembolsos no se considerara aportado
a la Sociedad hasta que se lleve a cabo la disposicion efectiva de los importes
pertinentes con motivo de una Solicitud de Desembolso.

Venta o amortizacion de la accioén. El Inversor en Mora procurara, en el plazo de
dos meses desde que adquiera tal condicién, obtener, por si o a través de terceros,
una oferta vinculante de otro accionista o de un tercero aceptable a criterio de la
Sociedad Gestora, por la que el oferente se comprometa a (i) adquirir la totalidad de
las acciones de la Sociedad propiedad del Inversor en Mora, y (ii) asumir el
Compromiso de Inversion del Inversor en Mora, incluyendo la cantidad requerida y
no desembolsada, y, a efectos aclaratorios, el interés de demora; y (iii) adherirse al
Compromiso de Inversién del Inversor en Mora.

Transcurrido el plazo previsto en el parrafo inmediatamente anterior a este sin que
se haya completado la transmisién de las acciones del Inversor en Mora en los
términos antes indicados, la Sociedad Gestora dispondra de un plazo de un mes
para proceder a la venta de estas acciones, siempre que dichas acciones (i) se
ofrezcan en primer lugar a todos los accionistas de la Sociedad y se asignen a
prorrata de la cuantia del Importe Comprometido de cada accionista que haya
manifestado su deseo de adquirir dichas acciones del Inversor en Mora, y (ii)
cualquier parte restante de dichas acciones después de haberse ofrecido a todos
los accionistas para su adquisicion, a cualquier tercero, en cada caso por un precio
igual al menor de (x) el valor liquidativo de las acciones de dicho Inversor en Mora
que se ofrezcan para su adquisicion y (y) el importe total de las aportaciones de
capital realizadas por el correspondiente Inversor en Mora.

Transcurrido el plazo previsto en el parrafo inmediatamente anterior a este y dentro
de los dos meses siguientes, en caso de que todas o parte de las acciones no hayan
sido vendidas, la Sociedad Gestora ofrecera las acciones no vendidas a todos los
accionistas de la Sociedad (o a terceros en caso de que ningun accionista acepte la
oferta o que esta no quede integramente cubierta) sin que exista un precio minimo
y a prorrata de la cuantia del Importe Comprometido de cada accionista que haya
manifestado su deseo de adquirir dichas acciones del Inversor en Mora. En caso de
que dentro del plazo de dos meses referido en este parrafo ningun accionista de la
Sociedad o tercero, en su caso, acepte la oferta de Sociedad Gestora, la Sociedad
Gestora acordara que dichas acciones no vendidas sean ofrecidas a la Sociedad
para su amortizacion inmediata sin compensacion alguna para el Inversor en Mora
por las cantidades ya abonadas.

Como consecuencia de la amortizacion de la totalidad o parte de las acciones del
Inversor en Mora: (i) el Inversor en Mora cesara en su condicion de accionista a
todos los efectos previstos en este Folleto respecto de la participacion cancelada
(salvo en relacién con los derechos que la Sociedad u otros accionistas pudieran
ejercer contra el Inversor en Mora); y (ii) el Importe Total Comprometido se reducira
por el importe del Compromiso del Inversor en Mora correspondiente a la
participacion cancelada y, posteriormente, se aplicara el importe reducido de
Compromisos de Inversidn de la Sociedad a todos los efectos previstos en este
Folleto.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora proceda con la amortizacion
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anteriormente descrita y cancele la participacion de un Inversor en Mora
directamente, las aportaciones realizadas por el Inversor en Mora atribuibles a la
participacion cancelada permaneceran bajo titularidad de la Sociedad en concepto
de penalidad.

Destino de los importes derivados de la venta de las acciones del Inversor en Mora. Los
ingresos obtenidos con la venta de las acciones de un Inversor en Mora se utilizaran:

a. en primer lugar, para abonar honorarios, costes y gastos contraidos por la
Sociedad o la Sociedad Gestora en relacién con el incumplimiento del Inversor en
Mora y la venta de sus acciones, incluyendo los costes de cualquier financiacion
requerida por la Sociedad para cubrir el importe no desembolsado por el Inversor
en Morg;

b. en segundo lugar, para abonar el importe de la Comisién de Gestidn que la
Sociedad Gestora hubiera dejado de percibir, en su caso, como consecuencia de
la aplicacion de las medidas previstas en esta clausula; y

C. en tercer lugar, el importe restante (si lo hubiera) sera abonado al Inversor en Mora
cuando este haya entregado a la Sociedad Gestora los titulos de propiedad de sus
acciones y haya confirmado por escrito a la Sociedad Gestora que no posee
derechos de cobro adicionales contra la Sociedad y la Sociedad Gestora.

Apoderamiento irrevocable. A los efectos de esta clausula, la Sociedad Gestora,
mediante la firma por los inversores del Compromiso de Inversién, quedara
irrevocablemente nombrada representante de todos y cada, de forma individual, de los
Inversores en Mora, a los efectos de formalizar cuantos acuerdos y documentos y tomair,
en nombre y representacion de dichos accionistas, todas las medidas que, en opinion de
la Sociedad Gestora, sean necesarias o convenientes a ese respecto.

Aceptacion por parte de los accionistas. Cada uno de los accionistas reconoce
expresamente que los remedios establecidos en esta clausula, incluyendo el
apoderamiento irrevocable a favor de la Sociedad Gestora, son esenciales para la
capacidad de la Sociedad de desarrollar sus operaciones con éxito y reconocen el riesgo
y los dafios que un retraso o incumplimiento de las obligaciones de desembolso causaria
0 podria causar a los demas accionistas.

Contribucién del resto de accionistas. Sin perjuicio de los mecanismos de remedio de la
situacién causada por el Inversor en Mora previstos en esta clausula, la Sociedad
Gestora, a efectos de minimizar el dafio, podra emitir una nueva Solicitud de Desembolso
al resto de accionistas a quienes se habia dirigido la Solicitud de Desembolso que dio
lugar a la situacion de Inversor en Mora, sin exceder ningun caso el Compromiso de cada
accionista, requiriendo el desembolso de un importe adicional (a prorrata de su
participacion) para compensar el incumplimiento del Inversor en Mora.

Disposicion tras el Periodo de Inversion

Tras la fecha de finalizacién del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra remitir
Solicitudes de Desembolso a los accionistas con las siguientes finalidades

(i) pago de comisiones (incluyendo la Comision de Gestion) y la satisfaccion de
cualquier obligacién, gasto o responsabilidad de la Sociedad frente a terceros;
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(i)  satisfacer los compromisos vinculantes respecto de Inversiones en curso o
Inversiones que hayan sido transmitidas y todos los demas pasivos y obligaciones
de la Sociedad, incluyéndose, a titulo de ejemplo, los costes de las gestiones de
cobro y/o las obligaciones por endeudamientos, garantias o financiaciones que
hayan sido contraidas por la Sociedad; y

(i)  completar Inversiones de Seguimiento, hasta un limite del 25% Importe Total
Comprometido.

POLITICA DE TRANSMISION DE LAS ACCIONES

La Sociedad es una entidad de inversidn colectiva de caracter cerrado. A efectos de
preservar dicho caracter cerrado y mantener las condiciones esenciales sobre las que
se ha fundamentado la relacién de inversion, los accionistas aceptan la existencia de
limitaciones a la transmisién y constitucion de derechos reales sobre las acciones de la
Sociedad, en los términos que se detallan en el articulo 9 de los Estatutos Sociales.

Sin perjuicio de lo anterior y sujeto en todo caso a la politica de distribucién prevista en
la clausula 7 de este Capitulo, y como alternativa a la distribuciéon de resultados, la
Sociedad Gestora podra decidir que las Distribuciones a los Inversores del efectivo del
que la Sociedad disponga en cada momento se realicen mediante la recompra o
reembolso parcial anticipado de sus acciones, incluso antes de la disolucion y liquidacién
de la Sociedad. En todos los casos, ese reembolso o recompra se efectuara de forma
proporcional para todos los accionistas (con los ajustes correspondientes en el caso de
los Inversores en Mora).

LA DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION DE LA SOCIEDAD

La disolucién, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en el
articulo 27 y siguientes de sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa vigente
que en cada momento sea de aplicacion.

DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS. POLITICA DE
DISTRIBUCIONES

Determinacion y distribucion de resultados

El érgano de administracion estard obligado a formular, dentro de los tres primeros
meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados
y el informe de gestion. Dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, la Sociedad
Gestora debera remitir a la CNMV los citados documentos contables junto con el informe
de auditoria.

Los resultados de la Sociedad se determinaran en la forma legalmente establecida y, en
particular, con arreglo a lo dispuesto en la norma 172 de la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo, o norma que le sustituya en el
futuro. A los efectos de determinar el valor o precio de adquisicion de los activos se estara
a lo dispuesto en la clausula 3 del Capitulo Il del presente Folleto.

El 6rgano de administracién, a propuesta de la Sociedad Gestora, podra proponer, en el
momento de aprobacién de las cuentas anuales, el reparto a los accionistas de los
beneficios después de impuestos, siempre que a su juicio exista liquidez suficiente en la
Sociedad y la normativa aplicable lo permita. En caso de reparto de beneficios, seran de
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aplicacion, mutatis mutandis, las reglas establecidas en la clausula 7.2 de este Capitulo.
Politica de distribuciones: reglas de distribucion

Concepto de Distribucion. Por “Distribucion” se entendera toda distribucion bruta a los
accionistas en su condicion de tales, que acuerde efectuar la Sociedad, incluyendo
expresamente el reembolso de aportaciones, distribuciones de ganancias o reservas,
amortizaciones de acciones, reduccion del valor nominal de las acciones o la cuota de
liquidacion repartida con ocasién de la liquidacién de la Sociedad. Para evitar dudas, los
importes de las Distribuciones que estén sujetos a retenciones o pagos provisionales de
impuesto se entenderan en todo caso que se han distribuido a los accionistas, a los
efectos de este Folleto.

Norma general. Sin perjuicio de lo establecido en la clausula 7.1 de este Capitulo, el
6rgano de administraciéon, a propuesta de la Sociedad Gestora, podra acordar
distribuciones a favor de los accionistas en cualquier momento antes de la disolucién y
liquidacién de la Sociedad, siempre que a su juicio exista suficiente liquidez.

Importe y periodos. Los ingresos obtenidos por la Sociedad con la desinversion de alguna
Entidad Participada y disponibles para su Distribucion a tenor de este Folleto no seran
reinvertidos (salvo en los casos previstos en la clausula 7.2.5 de este Capitulo) sino que
se aplicaran al pago de gastos y costes de la Sociedad y/o, a partir de la finalizacion del
Periodo de Colocacién, se distribuiran a los accionistas, cuando asi lo determine la
Sociedad Gestora y, siempre que sea viable y no tenga un efecto negativo en la
capacidad financiera de la Sociedad o pueda afectar a la solvencia y capacidad de la
Sociedad para hacer frente a sus obligaciones.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra retener aquellas cantidades que
considere necesarias para cubrir las comisiones, gastos u otras obligaciones de la
Sociedad, incluyendo pasivos contingentes, y, en general, para preservar la solvencia de
la Sociedad. En particular, la Sociedad Gestora podra detraer la Comisiéon de Gestion
que corresponda a cada clase de acciones de las distribuciones asignables a la
respectiva clase de acciones.

Prelacion. Las distribuciones de la Sociedad a sus accionistas seguiran la prelacion de
pagos prevista en el articulo 8 de sus Estatutos Sociales y en la clausula 7.5.1 de este
Capitulo.

Reinversion. Como excepcion a lo previsto en la clausula 7.5.1 de este Capitulo, a
discrecién de la Sociedad Gestora, la Sociedad podra reinvertir y no distribuir a los
accionistas los importes obtenidos por la Sociedad por la desinversién de Entidades
Participadas o de Inversiones Liquidas y cualesquiera otros ingresos por dividendos o
intereses derivados de la cartera de inversiones, siempre y cuando el importe total
destinado por la Sociedad a inversiones no supere el 120% del Importe Total
Comprometido. En caso de cualquier reinversiéon de importes de conformidad con esta
clausula, la Sociedad Gestora informara a todos los accionistas (a efectos informativos,
pero no a efectos de desembolso por los accionistas). Asimismo, la Sociedad Gestora
podra distribuir importes reciclables a los accionistas, calificando dichas distribuciones
como Distribuciones Temporales.

Forma: La Sociedad Gestora, tomando en consideracién las necesidades de la Sociedad
y la observancia de los requisitos legales aplicables, podra proponer discrecionalmente
a los accionistas la entrega de distribuciones como devolucion de aportaciones o
recompra de acciones, como distribucion de dividendos, como devolucion de
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7.2.7

aportaciones mediante reduccion de capital o como una combinacién de las anteriores.

En todo caso, la Sociedad Gestora aplicara sobre las distribuciones las retenciones
fiscales que resulten aplicables conforme a la legislacioén vigente en cada momento.

Devolucién de distribuciones. La Sociedad Gestora podra solicitar la devolucion de
Distribuciones a los accionistas (incluyendo, a efectos de evitar dudas, los que hubieran
recibido de las autoridades tributarias a resultas de las retenciones o pagos a cuenta
realizados por la Sociedad en relacion a dichas Distribuciones), mediante la emisién de
una Solicitud de Desembolso, siempre que se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones en el momento en que se lleve a cabo la Solicitud de Desembolso:

(@)

(b)

Objeto de la devolucién: El objeto de la devoluciéon sera cubrir toda clase de
obligaciones, reclamaciones, garantias o indemnizaciones de la Sociedad o que
resulten de la realizacion de distribuciones a los accionistas en exceso de los
derechos econdmicos correspondientes a dichos accionistas conforme a la
prelacion de distribuciones prevista en el articulo 8 de los Estatutos Sociales y en la
clausula 7.5.1 de este Capitulo.

Importe y plazo de ejercicio: Las Distribuciones so6lo seran reclamables para su
devolucion hasta el segundo aniversario de la fecha de liquidacién de la Sociedad
(si bien, en el caso de devoluciones derivadas de declaraciones y garantias
otorgadas por la Sociedad en el marco de una desinversién en relacién con dafios
relativos a contingencias en materia fiscal, laboral o de seguridad social, las
distribuciones seran reclamables hasta la ultima fecha entre el segundo aniversario
de la fecha de liquidacion y el quinto aniversario desde la fecha de la desinversion
correspondiente), y la suma total de Distribuciones reclamables a cada accionistas
para su devolucién bajo esta clausula no podra exceder del importe inferior entre (a)
el 100% de las cantidades efectivamente distribuidas a los accionistas (distintas del
Carried Interest distribuido a los titulares de Acciones Clase A, que se regira por lo
previsto mas adelante) o (b) el 20% del Compromiso de Inversién de cada
accionista.

Para evitar cualquier duda:

(c)

(d)

La Sociedad Gestora debera reclamar a los accionistas que, en su caso, reintegren
la Sociedad los importes percibidos por dichos accionistas en exceso de sus
derechos econdmicos, netos de cualquier importe que dichos accionistas hubiesen
abonado o estuviesen obligados a abonar, de forma directa o indirecta, como
consecuencia de obligaciones tributarias derivadas de las distribuciones percibidas.
Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas deberan realizar sus mejores esfuerzos
para recuperar los importes que hayan sido abonados, directa o indirectamente, por
aplicacion de obligaciones tributarias, a fin de completar la devolucion de la totalidad
del importe solicitado a la Sociedad.

La obligacion de aportar a la Sociedad cualquier distribucion cuya devolucién se
solicite (incluyendo las Distribuciones Temporales) serd exigible al titular de las
correspondientes acciones en el momento en que la Sociedad Gestora emita la
correspondiente Solicitud de Desembolso, con independencia de que el titular de
las correspondientes acciones fuera o no el destinatario de la distribucion cuya
devolucion se solicite.
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7.3

7.4

7.41

7.4.2

7.5

7.5.1

Distribuciones Temporales

La Sociedad Gestora podra, en los casos previstos en la clausula 7.2.5 del Capitulo IlI
(Reinversién), la clausula 4.6.3 del Capitulo Il (Reembolso), la clausula 1.3.1 del
Capitulo Il (Vehiculos Paralelos) y la clausula 4.4.3 del Capitulo lll (Distribucion de los
desembolsos del Inversor Posterior por parte de la Sociedad), calificar las distribuciones
realizadas al amparo de dichas clausulas como Distribuciones Temporales, las cuales
estaran sujetas a reintegro y, por tanto, incrementaran el importe de los Compromisos
no Dispuestos de los accionistas receptores de la Distribucién Temporal en dicho
momento. La devolucién de distribuciones calificadas como Distribuciones Temporales
no se tendran en cuenta a la hora de calcular el importe de la distribucion.

La Sociedad Gestora debera notificar a los accionistas las distribuciones que haya
calificado como Distribuciones Temporales. Dichas Distribuciones Temporales se
solicitaran a los Inversores en el orden inverso a la prelacién de distribuciones previstas
en el articulo 8 de los Estatutos Sociales y en la clausula 7.5.1 de este Capitulo.

Distribuciones en especie

Norma general. Como regla general y sujeto en todo caso a la voluntad de los accionistas
en sede de junta general, la Sociedad realizara Distribuciones en efectivo, y cualquier
Distribuciéon en especie Unicamente podra realizarse en el marco del proceso de
liquidacion de la Sociedad y debera ajustarse a lo estipulado en este Folleto. Cualquier
Distribucion en especie se realizara en la misma proporcion en que se haria si se tratara
de una Distribucién en efectivo (o, si la proporcién exacta no fuera posible, la proporcion
mas préxima posible a la que le corresponda, mas un importe en efectivo equivalente a
la diferencia) (con los ajustes que fueran pertinentes en caso de Inversores en Mora).

Valoracién de las Distribuciones en especie. En el caso de Distribuciones en especie, la
Sociedad Gestora presentara la valoraciéon de los activos distribuidos al Comité de
Supervision, para su consideraciéon. Si el Comité de Supervisiéon considera que la
valoracion realizada por la Sociedad Gestora no es la adecuada, la Sociedad Gestora
podra encargar a un tercero independiente que realice una valoracién de los activos
objeto de Distribucion en especie, debiendo considerarse dicha valoracion como final y
vinculante para la Sociedad y los accionistas a efectos de la Distribuciéon en especie.

Distribuciones a los titulares de acciones

Prelacion de distribuciones. Todas las Distribuciones de la Sociedad a los accionistas se
realizaran, una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones de la Sociedad vy
retenidos los importes que, a criterio de la Sociedad Gestora sean necesarios para cubrir
dichos gastos y obligaciones de la Sociedad y/o de cada clase de acciones, en el orden
que sigue, de manera independiente y autonoma respecto de cada clase de acciones
(i.e. mediante “cascadas de distribucion” separadas), tomando en consideracion las
cantidades atribuibles a los titulares de cada clase de acciones conforme a lo previsto en
este Folleto y en los estatutos sociales de la Sociedad, a efectos de dicha distribucion,
de manera independiente y auténoma:

(A) Sedeterminara el importe distribuible a cada clase de acciones proporcionalmente
a su participacion en el capital social.

(B) Todas las cantidades correspondientes a los titulares de Acciones Clase A se

distribuiran a los accionistas titulares de Acciones Clase A en proporcion a su
participacion en dicha clase de acciones.
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(C) Las cantidades correspondientes a las Acciones Clase B se distribuiran con
arreglo a los siguientes criterios y orden de prioridad:

1.

en primer lugar, a todos los titulares de Acciones Clase B en proporcion a su
participacion, hasta que hayan recibido una suma equivalente al total de los
importes efectivamente dispuestos de sus compromisos de inversion en la
Sociedad (la “Prioridad Primera”);

una vez satisfechos los importes correspondientes a la Prioridad Primera, a
todos los titulares de Acciones Clase B en proporcién a su participacion,
hasta que éstos hayan recibido un importe equivalente al Rendimiento
Minimo, considerando, para cada uno de los accionistas, los importes
efectivamente dispuestos de su compromiso de inversion en la Sociedad y
no reembolsado previamente (la “Prioridad Segunda”).

A efectos de lo previsto en este parrafo, se entendera por “Rendimiento
Minimo” el importe equivalente al resultado de aplicar una tasa compuesta
anual de retorno (TIR) del 8%, calculado diariamente sobre la base de un
afo de 365 dias al importe dispuesto de los compromisos de inversion de
los accionistas titulares de Acciones Clase B en un momento dado
(computandose, los compromisos dispuestos como tales desde la fecha
limite para el desembolso indicada en cada solicitud de desembolso) y que
no haya sido reembolsado previamente;

una vez satisfechos los importes de la Prioridad Primera y la Prioridad
Segunda, a todos los titulares de Acciones Clase A en proporciéon a su
participacion, en concepto de beneficio de las Acciones Clase A, hasta que
el importe percibido por los accionistas de Clase A en virtud de este parrafo
(la “Prioridad Tercera”) alcance una cantidad equivalente al 20% de la suma
de (i) el importe total distribuido a los Accionistas titulares de Acciones Clase
B conforme a la Prioridad Segunda; y (ii) el importe distribuido a los
accionistas titulares de Acciones Clase A en virtud de esta Prioridad Tercera;

una vez satisfechos los importes de la Prioridad Primera, la Prioridad
Segunda y la Prioridad Tercera, cualquier distribucién subsiguiente de
importes atribuibles a las Acciones Clase B se distribuira simultaneamente a
los titulares de Acciones Clase A y Acciones Clase B como sigue:

a. el 20% a todos los titulares de Acciones Clase A en proporcion a su
participacion, en concepto de beneficio de las Acciones Clase A; y

b. el 80% a todos los titulares de Acciones Clase B, en proporcion a su
participacion;

hasta que los titulares de Acciones Clase B hayan percibido (tomando en
consideracion asimismo los importes percibidos bajo la Prioridad Tercera),
el Rendimiento Incrementado de las Acciones Clase B (la “Prioridad
Cuarta”).

A efectos de lo previsto en este parrafo, se entendera por “Rendimiento
Incrementado de las Acciones Clase B” el importe equivalente al
resultado de aplicar una tasa compuesta anual de retorno (TIR) del 14%,
calculado diariamente sobre la base de un afio de 365 dias, al importe total
dispuesto de los compromisos de los titulares de Acciones Clase B en un
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7.6

7.7

momento dado (computandose, los compromisos dispuestos como tales
desde la fecha limite para el desembolso indicada en cada solicitud de
desembolso) y que no haya sido reembolsado previamente; y

5. una vez satisfechos los importes de la Prioridad Primera, la Prioridad
Segunda, la Prioridad Tercera y la Prioridad Cuarta, cualquier distribucién
subsiguiente de importes atribuibles a las Acciones Clase B se distribuira
simultaneamente a los titulares de Acciones Clase A y Acciones Clase B
como sigue:

a. el 30% a todos los titulares de Acciones Clase A en proporcion a su
participacion, en concepto de beneficio de las Acciones Clase A; y

b. el 70% a todos los titulares de Acciones Clase B, en proporcion a su
participacion.

El cumplimiento de las normas de prioridad anteriores forma parte de los derechos
economicos atribuidos a las acciones de cada una de las clases de acciones de la
Sociedad.

Aquellos derechos especiales inherentes a las Acciones Clase A, a recibir Distribuciones
de la que de otro modo serian asignables a los titulares de Acciones Clase B, conforme
a la relaciéon de prioridades de esta clausula, tendran la consideracion de “Carried
Interest”.

Calculo del Carried Interest

La Sociedad Gestora llevara a cabo, cuando corresponda, los calculos provisionales y el
calculo final del Carried Interest, y los notificara a los accionistas, como parte de sus
obligaciones de informacion recogidas en el Folleto. El calculo final de los importes que
los titulares de cada clase de acciones deban recibir de la Sociedad se llevara a cabo
con ocasion de la liquidacién de la Sociedad. El resultado de dicho calculo debera ser
certificado por escrito por parte de la Sociedad Gestora.

Cuenta Escrow

7.7.1  Cuenta Escrow. Durante el Periodo de Inversion y, posteriormente, hasta la fecha
en la que los accionistas titulares de Acciones Clase B hayan recibido, en
conjunto, un importe total igual a (i) sus respectivas aportaciones totales
realizadas, mas (ii) los Compromisos no Dispuestos, mas (iii) el Rendimiento
Minimo (calculado en dicha fecha) (la “Fecha de Referencia”), el 100% de los
importes que pasen a ser distribuibles en concepto de Carried Interest a los
titulares de Acciones Clase A se depositaran y permaneceran en una cuenta
escrow abierta por la Sociedad Gestora en una entidad financiera de prestigio
internacional, para beneficio de los titulares de las Acciones Clase A, como
garantia de la Obligacion de Reembolso (la “Cuenta Escrow”). Los titulares de
las Acciones Clase A solo podran recibir cantidades de dicha Cuenta Escrow con
la autorizacion previa de la Sociedad Gestora, que sdélo podra concederse de
conformidad con lo dispuesto en las clausulas 7.7.2 y 7.7.3. Las cantidades
depositadas en la Cuenta Escrow Unicamente podran invertirse de conformidad
con la clausula 1.1.10 del Capitulo Ill, siguiendo las instrucciones de los titulares
de las Acciones Clase A.

7.7.2 Distribuciones de la Cuenta Escrow por motivos fiscales. Los titulares de las
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7.7.3

Acciones Clase A tendran derecho a recibir de la Cuenta Escrow los importes
necesarios para pagar cualquier obligacién fiscal que surja como consecuencia
directa de su condicion de beneficiarios de los importes mantenidos en la Cuenta
Escrow (incluidos los rendimientos generados por ellos), y los titulares de las
Acciones Clase A no estaran obligados a devolver a la Cuenta Escrow los
importes efectivamente percibidos por cada uno de ellos conforme a esta
clausula.

Distribuciones de la Cuenta Escrow. Sin perjuicio de lo previsto en la clausula
7.7.2, los titulares de las Acciones Clase A solo tendran derecho a recibir las
cantidades depositadas en la Cuenta Escrow una vez finalizado el Periodo de
Inversion y en la primera de las siguientes fechas:

(a) la Fecha de Referencia;

(b)  aquella fecha en la que (i) la Sociedad Gestora declare por escrito y de
forma irrevocable a todos los accionistas que renuncia a su derecho a
solicitar cualquier otro desembolso de los Compromisos de Inversion
pendientes de desembolso, y ademas (ii) todos los accionistas titulares de
Acciones Clase B hayan recibido de la Sociedad, en conjunto, una
cantidad igual al importe total de sus respectivas aportaciones totales
realizadas, mas el Rendimiento Minimo; o

(c) la fecha de liquidacién de la Sociedad, siempre que los titulares de
Acciones Clase A hayan cumplido integramente con su Obligacién de
Reembolso.

7.8 Obligaciéon de Reembolso

7.8.1

Obligacién de Reembolso. Si en la fecha de disoluciéon de la Sociedad, o
posteriormente, los titulares de las Acciones Clase A hubieran percibido
distribuciones en exceso de sus derechos econdmicos resultantes de la prelacion
de distribuciones, ya sea como consecuencia de un exceso del pago del Carried
Interest o de un déficit en las distribuciones a los accionistas, los titulares de
Acciones Clase A estaran obligados a devolver a la Sociedad dicho exceso, neto
de impuestos que los titulares de Acciones Clase A hayan tenido que abonar o
estén obligados a abonar, directa o indirectamente, por los importes recibidos (la
“‘Obligacion de Reembolso”). A efectos aclaratorios, dicha Obligacion de
Reembolso nunca excedera de los importes recibidos por los titulares de las
Acciones Clase A netos de impuestos aplicables.

Los importes sujetos a la Obligacion de Reembolso nunca seran superiores a los
importes percibidos por los titulares de las Acciones Clase A, una vez deducido
cualquier impuesto no recuperable exigible o pagado por los titulares de las
Acciones Clase A como consecuencia directa de que los titulares de las Acciones
Clase A tengan derecho a percibir el Carried Interest.

A estos efectos, al cierre de cada ejercicio econdmico una vez finalizado el
Periodo de Inversién, los auditores de la Sociedad certificaran las cantidades
sujetas a la Obligacién de Reembolso y la Sociedad Gestora exigira a los titulares
de las Acciones Clase A, en su caso, la devolucién a la Sociedad, con cargo a
las cantidades percibidas en concepto de Carried Interest, una vez deducido
cualquier impuesto no recuperable exigible o pagado por los titulares de las
Acciones Clase A como consecuencia directa de que los titulares de las Acciones
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7.9

7.10

7.8.2

Clase A tengan derecho a percibir el Carried Interest, en su totalidad y de manera
puntual y, en cualquier caso, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de dicha
certificaciéon. Una vez reembolsadas dichas cantidades a la Sociedad, la
Sociedad Gestora procedera a su distribucion entre los titulares de las Acciones
Clase B de acuerdo con la prioridad en la distribucion establecida en el articulo
8 de los Estatutos Sociales y en la clausula 7.5.1 de este Capitulo.

Compromiso de los titulares de Acciones Clase A. La Sociedad Gestora debera
realizar esfuerzos razonables (y velara porque los titulares de Acciones Clase A
realicen esfuerzos razonables) para recuperar los importes que hayan sido
abonados, directa o indirectamente, por aplicacién de obligaciones tributarias, a
fin de devolver la totalidad del exceso en el pago del Carried Interest a la
Sociedad, para su distribuciéon conforme a la prelacion de distribuciones prevista
en el articulo 8 de los Estatutos Sociales y en la clausula 7.5.1 de este Capitulo.

Cumplimiento de la Ley 22/2014

La politica de distribuciones debera cumplir, en todo momento, las reglas aplicables que
establece la Ley 22/2014.

Retenciones fiscales

7.10.1

7.10.2

7.10.3

Practica de retenciones. La Sociedad practicara, en su caso, las retenciones
tributarias sobre las distribuciones que correspondan en cada momento
conforme a la normativa aplicable. La Sociedad Gestora notificara a cada
accionista las retenciones que haya practicado respecto de las distribuciones
realizadas a favor del accionista correspondiente.

Certificados de residencia fiscal. A efectos de que la Sociedad pueda determinar
la necesidad de efectuar retenciones sobre las distribuciones, cada accionista
debera entregar a la Sociedad Gestora, a satisfaccion de esta, un certificado de
residencia fiscal validamente emitido por la autoridad tributaria competente tan
pronto como le sea posible tras la solicitud de la Sociedad Gestora, el cual debera
renovarse con caracter anual o con ocasion de cualquier cambio de residencia
fiscal por parte del accionista. Igualmente, el accionista debera facilitar a la
Sociedad Gestora los datos de la cuenta bancaria en la que se depositaran las
distribuciones, que no podra estar localizada en un pais o territorio considerado
como paraiso fiscal por la normativa tributaria espafiola.

Subsanacién de retenciones no practicadas. En el supuesto de que la autoridad
tributaria pertinente determine que tendria que haberse aplicado una retencién
fiscal a las distribuciones realizadas a un accionista (la “Retencion”), la Sociedad
tendra derecho a:

(i) deducir, sifuera posible, de distribuciones posteriores a dicho accionista una
suma equivalente a la Retencion, junto con los intereses, sanciones, multas
0 recargos que pudieran corresponder, y utilizar el importe deducido al pago
de la Retencidn y/o los intereses, sanciones o recargos correspondientes; o

(i) en el caso de que no hubiera distribuciones pendientes favorables a ese
accionista, requerir al accionista para que reembolse la Retencion, junto con
los intereses, sanciones, multas o recargos que pudieran corresponder, a la
Sociedad en los 10 dias siguientes a la solicitud de la Sociedad Gestora.
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CAPITULO IV. LA GESTORA Y LA ENTIDAD COLOCADORA. COMISIONES. SUCESO CON

PERSONAS CLAVE. CAMBIO DE CONTROL. PERIODO DE SUSPENSION

1. LA SOCIEDAD GESTORA. INFORMACION GENERAL.

1.1 Identidad y funciones

(@)

(b)

(c)

(e)

(f)

(9

Sin perjuicio de las funciones atribuidas al consejo de administracion de la Sociedad
conforme a la normativa aplicable, la gestién de los activos de la Sociedad
corresponde a la Sociedad Gestora, que es una sociedad gestora de entidades de
inversion de tipo cerrado quien, conforme a la legislacion vigente asi como a este
Folleto y los Estatutos Sociales, tendra las mas amplias facultades de dominio,
representaciéon y administracién del patrimonio de la Sociedad, sin que ello suponga
ostentar la propiedad del mismo.

La Sociedad Gestora no podra hacerse sustituir en sus funciones mediante contrato
de gestion con terceros salvo en la medida en que lo permita la Ley 22/2014 y demas
disposiciones que la desarrollen, pero podra subcontratar servicios no esenciales,
tales como servicios auxiliares o administrativos.

La Sociedad Gestora no pertenece a ningun grupo econémico.

La Sociedad Gestora cubrira los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional en relacion con las actividades que pueda realizar mediante la
suscripcion de un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer frente a la
responsabilidad por negligencia profesional que esté en consonancia con los
riesgos cubiertos. En la fecha de este Folleto, la Gestora tiene suscrito un seguro
de responsabilidad profesional civil profesional con W.R. Berkley Europe AG.

La Sociedad Gestora podra contratar, en nombre de la Sociedad, asesores externos
(abogados, contables, asesores fiscales, auditores, valoradores, peritos, asesores
técnicos, etc.) y delegar cualesquiera otras funciones relativas a la Sociedad, como
las funciones de contabilidad, administraciéon, asesoria legal, asesoria fiscal y
cualesquiera otras que no estén incluidos expresamente en el ambito de los
servicios a prestar por la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora podra tener delegadas la prestacion de determinados servicios
juridicos, fiscales, tributarios, gestoria contable, gestoria laboral, asi como las
funciones de gestion de riesgos y de auditoria interna, en terceros proveedores con
recursos, medios humanos y materiales apropiados para desempefiar dichas
funciones, sin perjuicio de articular los procedimientos de control de la actividad
delegada que le permitan mantener el cumplimiento de sus obligaciones conforme
a la normativa aplicable.

La Sociedad Gestora sometera sus documentos contables a auditoria conforme a
lo establecido en la auditoria de cuentas, poniendo el informe de auditoria a
disposicion de la CNMV. Los auditores de la Sociedad Gestora son KPMG
Auditores, S.L., cuyos datos constan en el Capitulo | del presente Folleto.

La Sociedad Gestora esta administrada por un consejo de administracién, teniendo
sus miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o
profesional. Asimismo, todos los consejeros y todos los directivos, personal de
control interno y ejecutivos relevantes cuentan con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestién empresarial.
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1.2

1.3

1.3.1

1.3.2

133

La composicion del consejo de administracion de la Sociedad Gestora se puede
consultar en los registros de la CNMV.

(i) La Sociedad Gestora podra ser sustituida de conformidad con lo dispuesto en la Ley
22/2014 y con sujecion a las condiciones que se detallan el presente Folleto.

Personas Clave

Don Juan José Andrés Alvez y don Francisco José Diego Solis tienen la consideracion
de Personas Clave y, por tanto, participaran de manera activa, en la propuesta de
oportunidades de inversion y desinversion, a través de su participacion en el Comité de
Inversiones y participaran activamente asimismo en las tareas de seguimiento y control
de las inversiones realizadas por la Sociedad, lo anterior sin perjuicio de la competencia
del érgano de administracién de la Sociedad Gestora en la adopcién de decisiones de
inversién/desinversion.

A estos efectos, el Periodo de Inversién sera automaticamente suspendido si, en
cualquier momento de la vida de la Sociedad, concurren algunas de las circunstancias
definidas como Suceso con Persona Clave en la clausula 5.2 del Capitulo IV. Las
consecuencias de la suspension del Periodo de Inversion se detallan en la clausula 5.3
del Capitulo IV.

Responsabilidad

Indemnidad. La Sociedad Gestora, aquellos que sean administradores, directivos,
accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacion
de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, los miembros del Comité de Supervisiéon
y de Inversiones, las Personas Clave, aquellas otras personas designadas por la Sociedad
Gestora como administradores de una Entidad Participada o para actuar como miembro
de un comité u 6rgano de una Entidad Participada en nombre de la Sociedad y sus
respectivas Asociados (conjuntamente, las “Personas Indemnes”) no tendran
responsabilidad alguna por las pérdidas contraidas por la Sociedad o algun accionista
como consecuencia de los servicios prestados o actuaciones realizadas en virtud de este
Folleto u otros acuerdos relacionados con la Sociedad (incluyendo el desempefio del cargo
de administrador en una Entidad Participada o miembro del Comité de Inversién o del
Comité de Supervision), salvo que la demanda haya sido adoptada con el Consentimiento
Cualificado de los accionistas y la Persona Indemne hubiese incurrido en negligencia
grave, dolo o mala fe determinado mediante el correspondiente laudo arbitral o sentencia
judicial firme. Asimismo, cada una de las Personas Indemnes tendra derecho a ser
indemnizada con cargo a los activos de la Sociedad frente a reclamaciones de terceros,
incluyendo las pérdidas y gastos (incluidos los gastos legales) en los que pudieran haber
incurrido, cuando dichas reclamaciones deriven de los servicios prestados o actuaciones
realizadas en virtud de este Folleto u otros acuerdos relacionados con la Sociedad.

Exclusiones a la obligacion de indemnizacién. Las reclamaciones derivadas de conflictos
o demandas presentadas o interpuestas contra alguna Persona Indemne por parte de otra
Persona Indemne quedaran expresamente excluidas de la obligaciéon de indemnizacion
establecida en la clausula 1.3.1 del presente Capitulo.

Compromisos de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora ejercera y velara porque
aquellas personas que tengan la condicién de Personas Indemnes ejerzan los derechos
de resarcimiento que le asistan frente a su aseguradora o cualquier otro tercero, con cargo
a los activos de la Sociedad, debiendo indemnizar la Sociedad a las Personas Indemnes
por los costes y gastos razonables contraidos en el ejercicio de los derechos de
resarcimiento. Cuando a una Persona Indemne se le indemnice con cargo al activo de la
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Sociedad conforme a la clausula 1.3.1 del presente Capitulo y, posteriormente, dicha
Persona Indemne recupere, de su aseguradora o de un tercero, los importes relacionados
con el incidente en cuestion, la Persona Indemne rendira cuentas a la Sociedad por el
importe recuperado (tras deducir todos los costes y gastos contraidos en el recobro) o, si
fuera inferior, el importe abonado por la Sociedad a modo de indemnizacion (netos de los
impuestos aplicables). Cuando a una Persona Indemne se le indemnice con cargo al activo
de las Sociedad conforme a la clausula 1.3.1 del presente Capitulo y, posteriormente, se
determine que dicha Persona Indemne no tiene derecho a esa indemnizacion, la Persona
Indemne debera sin dilacién rendir cuentas a la Sociedad y reembolsarle la indemnizacion
abonada con cargo a su activo.

REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA Y GASTOS
Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora

Comision Inicial para las Acciones Clase B. Como contraprestacion por los servicios
prestados en el marco de la gestion de la estructuracién de la inversion en la Sociedad
por los accionistas, la Gestora percibira de la Sociedad (la “Comisién Inicial’):

(@) en el plazo de dos Dias Habiles desde la Fecha de Cierre Inicial, un importe
equivalente al 1,85% del Importe Total Comprometido correspondiente a cada una
de las Acciones Clase B a dicha fecha; y

(b)  durante el Periodo de Colocacion y hasta su fecha de expiracion, un importe
equivalente al 1,85% del Importe Total Comprometido que resulte de los
Compromisos de Inversidn que suscriba la Sociedad Gestora con cada accionista
de la Sociedad en las referidas Acciones Clase B durante el Periodo de
Colocacion, en la fecha en que se produzca el primer desembolso correspondiente
a dichos Compromisos de Inversion.

Por “Dia Habil” se entendera cualquier dia que no sea sabado, domingo o festivo en la
ciudad de Madrid (Espafia).

Comision de Gestion. Desde la Fecha de Cierre Inicial y durante la vigencia de la relacion
de gestibn de activos con la Gestora, esta percibira de la Sociedad como
contraprestacion por los servicios de gestion prestados a esta, una comision de gestion
anual fija que se calculara de la siguiente manera (la “Comisién de Gestién”):

(a) Desde la Fecha de Cierre Inicial hasta la finalizacién del Periodo de Inversién (por
cualquier motivo), un importe anual equivalente al 2,5% de los Compromisos
correspondientes a accionistas titulares de Acciones Clase B. Este importe se
incrementara, exclusivamente respecto del primer periodo de devengo, por el
importe resultante de aplicar el 2,5% anual sobre el Importe Comprometido a la
Fecha de Cierre Inicial de la Sociedad, a prorrata del niUmero de dias transcurridos
entre la fecha de cierre inicial de Everwood Transport & Logistics I, FCR (tal y
como dicho término se define en el reglamento de gestion de dicho vehiculo, que
lidera el esquema de co-inversion en el que participara la Sociedad), en
contraprestacion por los servicios de gestion prestados por la Gestora desde dicha
fecha en beneficio de todos los Vehiculos Paralelos y de los que se beneficia
expresamente la Sociedad conforme a lo descrito en este Folleto.

(b)  Tras lafinalizacién del Periodo de Inversion (sea cual fuere el motivo e incluyendo

cualquier potencial ampliacién del mismo conforme a lo previsto en este Folleto),
la Comisién de Gestion resultara de aplicar un 2,5% sobre, en el momento de la
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realizacion del calculo, (i) la suma del Coste de Adquisicion total de las Inversiones
de la Sociedad (ii) menos el Coste de Adquisicion de las Inversiones ya
desinvertidas en su totalidad o la parte de dicho coste correspondiente a una
desinversion parcial.

Devengo y pago. La Comision de Gestion calculada conforme a lo anteriormente descrito
se devengara diariamente desde la Fecha de Cierre Inicial hasta la finalizacién de la
relacion de gestion de activos con la Gestora, y se abonara por trimestres anticipados
dentro de los cinco primeros dias del trimestre correspondiente (sin perjuicio de la Fecha
Limite). Como excepcion a lo anterior, la Comision de Gestion fija correspondiente al
periodo que transcurra entre la Fecha de Cierre Inicial (incluido) y la finalizacion del
trimestre natural en curso en la Fecha de Cierre Inicial se abonara el quinto dia siguiente
a la Fecha de Cierre Inicial.

Ausencia de Comisién de Gestién respecto de las Acciones Clase A. A efectos
aclaratorios, no se devengara Comisién de Gestion respecto de los titulares de las
Acciones Clase A.

Sistema transitorio hasta la Fecha del Cierre Definitivo. Hasta la Fecha del Cierre
Definitivo (incluido), el incremento en los Compromisos de un accionista en un Periodo
de Devengo de Comision de Gestion en curso o la obtencion de Compromisos
adicionales de uno o mas Inversores Posteriores, comportara el devengo de un importe
de Comision de Gestion adicional equivalente a la Comision de Gestion que el Inversor
Posterior habria soportado (indirectamente a través de su participacion en la Sociedad)
si hubiera tenido la condicion de Inversor desde la Fecha de Cierre Inicial.

Comisién de Gestion durante Periodos de Suspensiéon. Durante los Periodos de
Suspension, la Comision de Gestion se calculara atendiendo a lo dispuesto en la clausula
5.3 del Capitulo IV. Una vez finalizado el Periodo de Suspensién (tal y como se define
mas adelante), la Comision de Gestidon se calculara conforme a lo previsto en esta
clausula.

Exencién del IVA. De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afadido, la Comision de Gestion que recibe la Sociedad Gestora esta
exenta de IVA.

Ajuste de la Comision de Gestion

Los importes de Ingresos Adicionales abonados a la Sociedad Gestora desde la Fecha
de Cierre Inicial minoraran el importe de cualquier tipo de comision de gestion
correspondiente al ejercicio en el que se hayan percibido dichos ingresos adicionales
hasta (i) el importe total de ingresos adicionales abonados por la Sociedad o, (ii) en el
caso de ingresos adicionales abonados por una Entidad Participada, el resultado de
multiplicar dichos Ingresos Adicionales por el porcentaje de participacién de la Sociedad
en el capital social de la Entidad Participada correspondiente (dicho importe maximo, los
“Ingresos Adicionales Compensables”).

Ademas, en la medida en que, a la fecha de disolucion de la Sociedad, algun importe de
Ingresos Adicionales Compensables no haya sido integramente compensado con
importes de las comisiones de gestion correspondientes, la Sociedad Gestora abonara
ese excedente a la Sociedad para su distribucion entre los accionistas (a menos que
algun Inversor renuncie expresamente a su participacion) de forma proporcional a sus
Compromisos de Inversion y por un importe equivalente al excedente no compensado,
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neto de los impuestos que la Sociedad Gestora haya tenido que abonar por dicho importe
de Ingresos Adicionales Compensables excedentario.

Gastos de depositaria

El Depositario, en el marco del desarrollo de las funciones que la Ley 22/2014 establece
para las entidades depositarias, percibira de la Sociedad unos honorarios anuales de
0,05% sobre el importe efectivamente desembolsado por los Inversores de la Sociedad
y los Vehiculos Paralelos, con un minimo anual inicial de 20.000 euros el primer afio de
servicio y de 25.000 euros el segundo afio de servicio y sucesivos. Dicho minimo podra
asimismo variar en funcion del total del importe desembolsado por los Inversores y/o
accionistas de todos los Vehiculos Paralelos. Asimismo, el Depositario percibira importes
adicionales por la prestacion del servicio de cuenta corriente (transferencias, saldos
acreedores, etc.) en su condicion de depositario de las cuentas corrientes de la Sociedad
Gestora.

Ausencia de otros honorarios a cargo de la Sociedad

La Sociedad Gestora no recibira de la Sociedad ninguna otra cantidad distinta de la
establecida en esta clausula 2 y de las Distribuciones o Carried Interest a las que tenga
derecho como titular de Acciones Clase A. No obstante, la Sociedad Gestora, uno o
varios de los accionistas directos de la Sociedad Gestora y, en caso de accionistas
directos personas juridicas, aquellas personas que ostenten, de forma directa o indirecta,
la mayoria de su capital social con derecho a voto (los “Accionistas de Everwood”),
cualquiera de sus administradores, directivos o cualquiera de sus Asociados podran
asimismo obtener ingresos adicionales de las Entidades Participadas, siempre que sea
en condiciones de mercado, y cobrar comisiones de aquellos coinversores o Vehiculos
Paralelos con los que la Sociedad hubiese suscrito acuerdos de coinversion en los
términos de la clausula 1.3.2 del Capitulo I, que, a efectos de evitar cualquier duda, no
seran Ingresos Adicionales Compensables.

Gastos de la Sociedad

Gastos de Constitucién. La Sociedad asumira sus propios gastos de constituciéon (entre
otros, gastos notariales, registros, tasas de inscripcion en CNMV y publicaciones en
BORME) hasta el limite de 100.000 euros.

Gastos Operativos. La Sociedad asumira, asimismo, incluyendo, a titulo enunciativo y no
limitativo, los siguientes gastos, en la medida en que sean atribuibles a la Sociedad (los
“Gastos Operativos”):

(i) todos los gastos de terceros (junto con el IVA no recuperable) contraidos en
relacion con el suministro, analisis, realizacion, mantenimiento, gestion, venta o
intento de venta de Inversiones, incluyéndose los honorarios de todos los asesores
profesionales nombrados por la Sociedad Gestora a tales efectos (asesores
juridicos, contables, consultores y de intermediacion, entre otros) y las primas
correspondientes a seguros de manifestaciones y garantias que pudieran ser
contratados por la Sociedad Gestora en el marco de Inversiones o desinversiones,
asi como los gastos de viaje y manutencion razonablemente incurridos por los
profesionales de la Sociedad Gestora en relacion con los procesos de inversion y
desinversion, en la medida en que no sean reembolsados por las Entidades
Participadas;
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)
(vii)

(viii)

los gastos rutinarios de la Sociedad no reembolsados por las Entidades
Participadas (junto con el IVA no recuperable) cargados por asesores juridicos,
auditores, consultores, financieros, fiscales y regulatorios, administradores,
depositarios y otros proveedores de servicios profesionales nombrados por la
Sociedad Gestora en beneficio de la Sociedad, los gastos de seguros
profesionales y por politicas de cumplimiento legal, gastos de publicidad,
divulgacién de informacion y los gastos asociados a la preparacion y remision de
los estados financieros y declaraciones fiscales de la Sociedad, valoraciones o
certificaciones obligatorias conforme a este Folleto (incluyéndose los honorarios
de los auditores a ese respecto), y cualesquiera otros gastos y costes derivados
del funcionamiento y la administracion de la Sociedad con caracter general,
incluyendo aquellos que sean necesarios para dar cumplimiento a obligaciones
legales, o de la suscripcidon de una politica de inversion responsable por parte de
la Sociedad;

los seguros de responsabilidad civil profesional (incluidos seguros de D&O en los
que la Sociedad Gestora es tomador en relacién con los Accionistas de Everwood,
las Personas Clave y los consejeros de la Sociedad) y otros costes relativos a las
reuniones del Comité de Supervision, Comité de Inversion y de las juntas de
accionistas, los gastos varios razonables incurridos por los miembros de los
referidos comités o representantes de los accionistas en relacion con dichas
reuniones, asi como los gastos razonables contraidos por la Sociedad Gestora
(que guarden una relacion directa con su condicion de Sociedad Gestora de la
Sociedad o las actividades de gestidon que desarrolla como tal);

comisiones bancarias, intereses y gastos de financiacion y/o cualquier otra forma
de endeudamiento permitida en virtud de este Folleto;

todos los honorarios, costes y gastos extraordinarios derivados de la actividad de
la Sociedad, incluyendo, en particular, por litigios e indemnizaciones, incluidas las
minutas de abogados y costas judiciales, contraidos por la Sociedad en la defensa
de sus derechos e intereses legitimos, asi como todos los impuestos, tasas u otros
cargos, sanciones, multas o recargos aplicados por autoridades reguladoras o
gubernamentales a la Sociedad:

los gastos de liquidacion de la Sociedad;

los gastos incurridos en las Inversiones o desinversiones propuestas por la
Sociedad que finalmente no sean llevadas a cabo por la Sociedad por cualquier
causa (en adelante, los “Costes de Cancelacion”) siempre que guarden relacion
con Inversiones que cuenten con la resolucion favorable del Comité de
Inversiones; y

cualesquiera otros gastos en que incurra razonablemente la Sociedad Gestora en
beneficio o en representacion de la Sociedad.

Gastos operativos de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora prestara sus servicios
corriendo con los gastos siguientes:

(@)

todos los costes y gastos operativos y de mantenimiento de la Sociedad Gestora
(incluyendo, a titulo de ejemplo, salarios, alquileres, suministros basicos) y otros
conceptos similares, siempre que no resulten pagaderos por la Sociedad en virtud
de la clausula 2.5.2 de este Capitulo; y
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(b) los Costes de Cancelacion relacionados con Inversiones que no cuenten con la
resolucion favorable del Comité de Inversiones.

Documentacion y reembolso de los gastos

Obligacién de documentacion. Todos los gastos exigibles a la Sociedad en virtud de este
Folleto deberan haber sido pertinentemente incurridos y documentados por la Sociedad
Gestora que mantendra un registro conforme a la legislacion aplicable a la Sociedad
Gestora y a la Sociedad.

Reembolso a la Sociedad Gestora. La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora
todos aquellos gastos abonados por ella que, de acuerdo con el presente Folleto,
correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la
Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de Entidades Participadas u otras
entidades en relacion con transacciones de la Sociedad).

SUSTITUCION DE LA SOCIEDAD GESTORA
Mecanismo de sustitucion de la Sociedad Gestora

Renuncia voluntaria e insolvencia. La Sociedad Gestora podra ser sustituida con arreglo
a lo dispuesto en la Ley 22/2014 y/o en las disposiciones que la desarrollen. La Sociedad
Gestora podra solicitar su sustitucion mediante solicitud formulada conjuntamente con la
sociedad sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste
dispuesta a aceptar tales funciones. En ninguin caso podra la Sociedad Gestora renunciar
al ejercicio de sus funciones mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites
exigidos para la designacion de su sustituta.

En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, se atendera a lo establecido
en el articulo 57.3 de la Ley 22/2014 (o norma que lo sustituya en cada momento).

Cese de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora también podra ser cesada en los
casos previstos en los apartados (b) y (c) de esta clausula:

(a)  Definicion de Causa

A los efectos de este Folleto, se entendera por “Causa” cualquiera de los siguientes
supuestos:

(i) En relacién con la Sociedad Gestora, un Accionista de Everwood o con cualquier
miembro del Equipo de Inversién, cualquier (i) fraude, soborno u otra conducta
delictiva (salvo faltas) que sea reconocida por sentencia judicial o laudo arbitral firme
siempre y cuando, con respecto a los miembros del Equipo de Inversién, dicho
fraude, soborno u otra conducta delictiva se produzca en el desempefio de sus
funciones como empleado, cargo o administrador de la Sociedad Gestora; (ii) dolo,
mala fe, culpa grave o incumplimiento imprudente de obligaciones o cometidos en
relaciéon con la Sociedad siempre y cuando sea reconocido por sentencia judicial o
laudo arbitral firme; (iii) incumplimiento grave de los documentos constitutivos
aplicables a la Sociedad (incluido el presente Folleto); que, de poder ser subsanado,
no lo sea en un plazo de 30 dias habiles a partir de la fecha de dicho incumplimiento,
o a partir de la fecha en que los accionistas que representen el 20% por ciento o
mas del Importe Total Comprometido (excluyendo de este porcentaje el porcentaje
que los Compromisos de Inversién suscritos por la Sociedad Gestora, el Accionista
de Everwood o el miembro del Equipo de Inversién incumplidor representan sobre
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el Importe Total Comprometido) soliciten a la Sociedad Gestora la subsanacién de
cualquier incumplimiento.

A los efectos de este Folleto, se entendera por “Equipo de Inversiéon” a los
miembros del equipo de inversion (distintos de las Personas Clave) que la Sociedad
Gestora designe para proporcionar los servicios a la Sociedad, sin perjuicio de la
posibilidad de sustituir o designar libremente nuevos miembros del Equipo de
Inversion en caso de renuncia o cese de alguno de ellos.

A los efectos de determinar la existencia de conducta delictiva, las reclamaciones
de impuestos o infracciones fiscales subsanadas, compensadas o regularizadas
voluntariamente, mediante la presentacion de wuna declaracion fiscal
complementaria por parte de la persona correspondiente antes de que se dicte una
sentencia condenatoria firme no recibiran la consideracion de Causa.

(i) Disolucion, insolvencia, administracién, concurso necesario, liquidacion, quiebra o
salida voluntaria de la Sociedad Gestora.

(i) Orden, sentencia o decreto judicial, arbitral o de 6rgano regulador (incluida la
pérdida de cualquier autorizacién de un 6rgano regulador) que prohiba a la
Sociedad Gestora o una Persona Clave desempefar sus funciones y cumplir sus
obligaciones en relacién con la Sociedad.

(iv) Incumplimiento de leyes aplicables (incluidas leyes aplicables en materia de valores)
y/o de normas reguladoras vinculantes para la Sociedad Gestora, cuyo
incumplimiento tenga un efecto adverso material sobre la Sociedad o cualquier
inversor (incluidos potenciales dafios reputacionales) y que sea reconocido por
sentencia judicial o laudo arbitral firme.

(v) Elincumplimiento de la obligaciéon de mantener el Compromiso del Equipo, siempre
y cuando sea atribuible a la Sociedad Gestora o a un Accionista de Everwood.

(vi) Un Cambio de Control no autorizado en los términos previstos en la clausula 5.4 de
este Capitulo.

(b)  Cese con Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada con el Consentimiento Ordinario de los
accionistas si existe un supuesto de Causa (un “Cese con Causa”). La Sociedad Gestora
debera notificar a los accionistas tan pronto como sea posible, y en cualquier caso dentro
de los cinco dias habiles siguientes a la aparicion de un supuesto de Causa. A partir de
que tenga lugar el supuesto de Causa, se aplicara un Periodo de Suspension (segun lo
establecido en la clausula 5.3 de este Capitulo).

En caso de que la junta general de accionistas apruebe el Cese con Causa, en dicha
junta general se debera someter a la consideracion de los accionistas la disolucion de la
Sociedad como consecuencia del Cese con Causa o, en su caso, la eleccién de un
sustituto para la Sociedad Gestora cesada (una “Gestora Sustituta”), cuya aprobacion
requerira el Consentimiento Ordinario de los accionistas.

Los efectos de un Cese con Causa o sustitucion tendran lugar desde el momento de la
adopcidn del correspondiente acuerdo adoptado con el Consentimiento Ordinario de los
accionistas (junto con aquel otro momento en el que la junta general de accionistas
adopte el correspondiente acuerdo de Cese sin Causa o sustitucion con las mayorias
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requeridas en este Folleto y en los Estatutos Sociales, la “Fecha de Destitucion”), sin
perjuicio de la posterior modificacion del presente Folleto y de la inscripcién del cambio
en la CNMV.

Desde la Fecha de Destitucién, ademas de las consecuencias previstas en la clausula
3.1.3 de este Capitulo:

(i) la Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir indemnizacién alguna por razén
de su cese;

(ii) los titulares de Acciones Clase A perderan el derecho a cualquier importe de
Carried Interest de aquellas Inversiones que se realicen con posterioridad a la
Fecha de Destitucion; y

(iii)  los titulares de Acciones Clase A solo tendran derecho a percibir el Carried Interest
de aquellas Inversiones existentes en la Fecha de Destitucion (excluida), reducido
en un 25%, resultando sujeto dicho titular de Acciones Clase A a la Obligacion de
Reembolso respecto a los importes previamente percibidos que excedan de dicho
importe.

(c) Cese sin Causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada en cualquier momento por la junta general de
accionistas de la Sociedad con el Consentimiento Cualificado de los accionistas (un
“Cese sin Causa”).

En caso de que la junta general de accionistas apruebe el Cese sin Causa, en dicha junta
general se debera someter a la consideracién de los accionistas la disolucién de la
Sociedad como consecuencia del Cese sin Causa 0, en su caso, la eleccion de una
Gestora Sustituta, cuya aprobacion requerira el Consentimiento Cualificado de los
accionistas.

Los efectos de un Cese sin Causa o sustitucion tendran lugar a partir del momento de la
adopcion del correspondiente acuerdo con las mayorias antedichas, sin perjuicio de la
posterior modificacion del presente Folleto y la inscripcién del cambio en la CNMV.

Desde la Fecha de Destitucién, ademas de las consecuencias previstas en la clausula
3.1.3 de este Capitulo:

(i) la Sociedad Gestora percibira asimismo de la Sociedad una indemnizacién por
importe equivalente a la Comisién de Gestion correspondiente al periodo de 18
meses previos a la Fecha de Destitucion, la cual debera ser abonada por la
Sociedad en los 15 Dias Habiles siguientes a la Fecha de Destitucion; y

(i)  elllos titular/es de Acciones Clase A conservara/n el derecho a percibir el 100%
del Carried Interest con respecto a las Inversiones existentes hasta la Fecha de
Destitucion.

Efectos comunes a los supuestos de Cese con Causa y Cese sin Causa. La destitucion
de la Sociedad Gestora en caso de que se produzca un Cese con Causa o Cese sin
Causa tendra, sin perjuicio de las previstas en las clausulas anteriores, las siguientes
consecuencias:

(i) a partir de la fecha de Destitucion, se iniciara un Periodo de Suspension con las
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consecuencias establecidas en la clausula 5.3 de este Capitulo, que seran de
aplicacién mutatis mutandis;

(i)  la Sociedad Gestora mantendra el derecho a percibir (de no haberla percibido
antes) cualquier Comision de Gestidn que se hubiera devengado con anterioridad
a la Fecha de Destitucion, pero no tendra derecho a recibir ninguna Comisién de
Gestion que se devengue con posterioridad a la Fecha de Destitucion, estando,
por tanto, obligada a reembolsar a la Sociedad (o a efectuar la compensacion de
la indemnizacion referida abajo) la parte de la Comisién de Gestion ya percibida
antes de la Fecha de Destitucion que sea atribuible a periodos de tiempo
posteriores a dicha fecha;

(i)  los titulares de las Acciones Clase A seguiran teniendo los derechos de voto
inherentes a tales acciones en los términos que correspondan a la citada clase de
acciones, si bien no tendran la obligacion (pero si el derecho) de realizar
desembolsos y contribuciones adicionales. Asimismo, en caso de que los titulares
de las Acciones Clase A, comunicasen su intencion de transferir las acciones de
su titularidad, la Sociedad Gestora sustituta realizara sus mejores esfuerzos para
asistirles en la venta de sus acciones, incluyendo el otorgamiento de cualquier
consentimiento necesario conforme al presente Folleto; y

(iv) la Sociedad Gestora cesada debera entregar a la gestora sustituta todo libro,
registro, correspondencia o documentos en su posesion que pertenezcan a la
Sociedad o guarden relacion con la gestidn de los activos de la Sociedad.

EXCLUSIVIDAD Y CONFLICTOS DE INTERES
Exclusividad

Exclusividad. Durante el Periodo de Inversion, las Personas Clave deberan dedicar
sustancialmente todo su tiempo profesional a la Sociedad, a los Vehiculos Paralelos, a
los inversores o terceros a los que se haya ofrecido una oportunidad de coinversién
conforme a lo establecido en la clausula 1.3.2 del Capitulo Il y a las Entidades
Participadas y, en consecuencia, no podran, ni por si mismas ni a través de terceros
(incluyendo a sus Asociados) asesorar o gestionar a entidades distintas de la Sociedad,
de los Vehiculos Paralelos, de los referidos inversores o terceros o de las Entidades
Participadas, con las excepciones previstas en la clausula 4.1.4 de este Capitulo, que se
entenderan permitidas.

Fondo Sucesor. Hasta la terminacion del Periodo de Inversion:

(i) la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood, el Equipo de Inversién y las
Personas Clave no participaran en, gestionaran o asesoraran, directa o
indirectamente, sin que medie resolucion favorable previa del Comité de Supervision,
a cuentas, entidades o vehiculos de inversion que tuvieran una politica o estrategia
de inversion idéntica o sustancialmente similar a la Politica de Inversion (un “Fondo
Sucesor’), distintas de (i) la Sociedad, (ii) los Vehiculos Paralelos que sean parte o
se adhieran al Contrato de Coinversion, o (iii) los inversores o terceros a los que se
haya ofrecido una oportunidad de coinversién conforme a lo establecido en clausula
1.3.2 del Capitulo II; y

(ii) la relacién de la Sociedad Gestora con las Personas Clave sera, con independencia
de la naturaleza de su vinculo contractual, de exclusividad de las Personas Clave a
favor de la Sociedad Gestora y de la Sociedad y los Vehiculos Paralelos, en relacién
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con cualquier Fondo Sucesor y sin perjuicio de las excepciones previstas en la
clausula 4.1.4 de este Capitulo.

Preferencia. Sin perjuicio de lo dispuesto en las clausulas 4.1.1 y 4.1.2 de este Capitulo,
durante el Periodo de Inversidn, en caso de que la Sociedad Gestora, las Afiliadas de
Everwood, el Equipo de Inversion o las Personas Clave identifiquen una oportunidad de
inversién que esté comprendida en la Politica de Inversion, se lo notificara a la Sociedad
Gestora (cuando no sea esta la que haya identificado la oportunidad) a la mayor
brevedad posible al objeto de que la Sociedad Gestora ofrezca a la Sociedad y a sus
Vehiculos Paralelos, de forma preferente, cualquier oportunidad de inversion que esté
comprendida en la Politica de Inversién que hubiese sido identificada.

Excepciones al compromiso de exclusividad. No obstante el compromiso de exclusividad
previsto en la clausula 4.1.1 de este Capitulo, las Personas Clave podran desarrollar
otras actividades o servicios distintos a aquellos que desarrollan o prestan a la Sociedad
conforme a lo dispuesto en este Folleto siempre y cuando cuenten, de forma
individualizada y por actividad o servicio, con la resoluciéon favorable del Comité de
Supervision, quien valorara si dicho desarrollo o prestacion supone, o no, una alteracion
sustancial del compromiso de exclusividad asumido por las Personas Clave y con el
acuerdo favorable de la junta general de accionistas, cuando asi sea requerido conforme
a la LSC. Sin perjuicio de lo anterior, y como excepcion a lo anterior, a continuacion se
recogen aquellas actividades que desarrollan las Personas Clave en la fecha de este
Folleto y que los accionistas y la Sociedad Gestora, mediante la aceptacién del presente
Folleto, aceptan y autorizan que se sigan desarrollando por las Personas Clave durante
la vigencia de la Sociedad, de manera que el desarrollo de dichas actividades no
supondra un incumplimiento del compromiso de exclusividad y dedicacion asumido por
las Personas Clave:

a. Participacion minoritaria de las Personas Clave en Martin e Hijos, S.L. y desempefio
de las Personas Clave del cargo de miembro del 6rgano de administracion de Martin
e Hijos, S.L. y sus filiales.

b. La prestacion de servicios asesoramiento estratégico a los érganos de decisién de
Celebi Aviation Holding y sus filiales.

c. Participacion minoritaria de las Personas Clave en la sociedad Akana Handling, S.L.
e indirectamente en Ground Services Canarias, S.L. (sociedad holding de un grupo
de sociedades dedicadas al negocio del handling aeroportuario en la Comunidad
Auténoma de Canarias). Desempefio de las Personas Clave del cargo de miembro
del 6érgano de administracion de Ground Services Canarias, S.L. y sus filiales.

Para cualquier ampliacién de objeto de las actividades o servicios enumerados en este
romanillo sera necesaria la resolucion favorable del Comité de Supervision y, cuando
corresponda conforme a la ley aplicable, con el acuerdo favorable de la junta general de
accionistas de la Sociedad.

Obligacién de informacion. La Sociedad Gestora informard al Comité de Supervision
acerca de la constitucion de cualquier Fondo Sucesor, con caracter previo a dicha
constitucion.

Conflictos de interés e inversiones prohibidas

Principio General. Sin perjuicio de los mecanismos internos de resolucién de conflictos
de interés a los que esta sujeta la Sociedad Gestora, que deberan cumplirse por la
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Sociedad Gestora en todo caso, adicionalmente, la Sociedad Gestora y las Personas
Clave se abstendran de realizar cualquier actuacién u omisién (y haran sus mejores
esfuerzos para que sus respectivos Asociados se abstengan de realizar cualquier
actuacion u omision) que pueda suponer un conflicto de interés y, ademas, remitiran
todos los conflictos de intereses relacionados con los negocios y asuntos de la Sociedad
y/o sus Inversiones al Comité de Supervision. A su vez, la Sociedad se abstendra de
llevar a cabo actuaciones en situacion de conflicto de intereses sin que previamente se
hayan adoptado las medidas correspondientes conforme a los mecanismos internos de
resolucién de conflictos de interés a los que esta sujeta la Sociedad Gestora y medie la
resolucién previa favorable del Comité de Supervision. Sin limitar la generalidad de lo
anterior, y salvo que previamente se hayan adoptado las medidas correspondientes
conforme a los mecanismos internos de resolucion de conflictos de interés a los que esta
sujeta la Sociedad Gestora y medie la resolucion previa favorable del Comité de
Supervision:

(i) la Sociedad Gestora y las Personas Clave se abstendran de (y haran que sus
Asociados se abstengan de) llevar a cabo las siguientes actuaciones: (a) disponer,
ser titulares o negociar con valores emitidos o creados por, o realizar cualquier otra
operacion con, una Entidad Participada; y (b) coinvertir junto con la Sociedad en una
Entidad Participada;

(i) la Sociedad no podra llevar a cabo las siguientes actuaciones: (a) coinvertir con la
Sociedad Gestora, cualquier Accionista de Everwood, con las Personas Clave, con
sus Asociados y sus administradores o directivos, donde corresponda (incluyendo a
los miembros del Equipo de Inversion) o con cualquier cuenta, empresa o vehiculo
de inversién gestionado o asesorado o que vaya a ser gestionado o asesorado,
directa o indirectamente, por la Sociedad Gestora, cualquier Accionista de Everwood,
con las Personas Clave o sus Asociados y sus administradores o directivos, donde
corresponda (incluyendo a los miembros del Equipo de Inversion), salvo los
Vehiculos Paralelos o los vehiculos con los que la Sociedad coinvierta de
conformidad con la clausula 1.3 del Capitulo Il; (b) invertir en cualquier empresa o
activo en el que la Sociedad Gestora, un Accionista de Everwood, las Personas
Clave o sus Asociados y sus administradores o directivos, donde corresponda
(incluyendo a los miembros del Equipo de Inversién); (c) disponer de activos o
valores, o realizar cualquier otra operacién con, la Sociedad Gestora, cualquier
Accionista de Everwood, las Personas Clave, sus Asociados o sus administradores
o directivos, donde corresponda (incluyendo a los miembros del Equipo de
Inversion); y (d) sujeto a lo dispuesto en la clausula 2.2 del Capitulo 1V, la prestacion
por parte de la Sociedad Gestora o sus Asociadas, o personas o entidades
vinculadas a cualquiera de ellas de servicios de gestion administrativa y contable a
las Entidades Participadas no incluidas dentro del ambito de los servicios de gestion
de activos por los que la Sociedad Gestora percibe la remuneracion prevista en este
Folleto.

Otros conflictos de interés. Cualquier otra relacién contractual entre la Sociedad Gestora,
las Personas Clave o sus respectivos Asociados con la Sociedad se formalizara
exclusivamente en condiciones de mercado y se divulgara en la informacion facilitada
periédicamente a los inversores con arreglo al Capitulo VI.

Tratamiento de las excepciones al compromiso de exclusividad a efectos de conflicto de
interés. Los accionistas y la Sociedad Gestora, mediante la suscripcion del Compromiso
de Inversién, reconocen que el desarrollo por las Personas Clave de las actividades o
servicios recogidos en el apartado 4.1.4 anterior no comporta, por su mero desempeno,
una situacioén de conflicto de interés. No obstante lo anterior, lo previsto en los apartados
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anteriores de esta clausula sera de aplicacién en caso de que eventualmente puedan
surgir situaciones de conflicto de interés en relacion con la identificacion de potenciales
oportunidades de inversién en el sector del transporte y la logistica, que las Personas
Clave deberan tratar de conformidad con lo previsto en los apartados anteriores de esta
clausula y/o en el reglamento interno de conducta de la Sociedad Gestora.

SUCESO CON PERSONAS CLAVE. CAMBIO DE CONTROL. PERIODO DE
SUSPENSION

Personas Clave

Las Personas Clave participaran de manera activa, en la actividad de gestion de la
Sociedad Gestora en relaciéon con la Sociedad y, especialmente, en la propuesta de
decisiones de inversion y/o desinversion en relacion con la Sociedad.

Suceso con Personas Clave

El Periodo de Suspension se iniciara automaticamente si, en cualquier momento de la
vida de la Sociedad, concurrieran algunas de las siguientes circunstancias (cada una de
ellas, un “Suceso con Persona Clave”):

a) cualquier Persona Clave dejara (i) de mantener un vinculo contractual, ya sea de
naturaleza mercantil o laboral, con la Sociedad Gestora o (ii) dejase de ser miembro
del Comité de Inversiones; y/o

b) cualquier Persona Clave fuera condenada por una infraccion tipificada como delito
constitutivo de Causa; y/o

c) cualquier Persona Clave dejara de dedicar (i) durante el Periodo de Inversion,
sustancialmente todo su tiempo y esfuerzos empresariales a las actividades de
inversion de la Sociedad, incluidos sus Vehiculos Paralelos, los inversores o
terceros a los que se haya ofrecido una oportunidad de coinversién conforme a lo
establecido en la clausula 1.3.2 del Capitulo Il y a las Entidades Participadas (si
bien esto no impedira a las Personas Clave dedicar su tiempo a las actividades
previstas en la clausula 4.1.4 de este Capitulo sujeto en todo caso a lo previsto en
la referida clausula), y (ii) una vez finalizado el Periodo de Inversién, todo su tiempo
y esfuerzos empresariales a las actividades de inversién de la Sociedad, incluidos
sus Vehiculos Paralelos y cualquier Fondo Sucesor permitido por este Folleto, si
bien cada Persona Clave estara obligada a dedicar a las actividades de inversién
de la Sociedad el tiempo y los esfuerzos sustanciales necesarios para llevar a cabo
sus actividades empresariales, de gestion y de inversion de manera prudente y
razonable.

Un supuesto del parrafo (c) no constituira un Suceso con Persona Clave si la Persona
Clave no hubiera podido cumplir con sus obligaciones debido a lesion o enfermedad,
durante un periodo de tiempo que no habra de exceder (i) cuatro meses consecutivos, y
(ii) seis meses en total, cada uno estimado durante cualquier periodo de 12 meses
consecutivos.

Consecuencias del Periodo de Suspension
Plazo y efectos del Periodo de Suspension. En el caso de que se produzca un Suceso

con Persona Clave, la Sociedad Gestora lo notificara sin dilaciéon a los accionistas y se
iniciara el Periodo de Suspensién. Durante cualquier Periodo de Suspension, la Sociedad
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Gestora no podra, sin que medie resolucion favorable previa del Comité de Supervision,
adoptada por una mayoria de al menos dos tercios de los miembros del Comité de
Supervision (tal y como pueda ser prorrogado, un “Periodo de Suspension”):

(a) realizar Solicitudes de Desembolsos a los efectos de realizar Inversiones; ni

(b)  realizar Inversiones o vender, transferir o comprometerse a transferir inversiones
a terceras partes durante un periodo de seis meses, contados desde la fecha en
que haya tenido lugar el Suceso con Persona Clave,

si bien la Sociedad Gestora podra ejecutar Inversiones comprometidas contractualmente
por la Sociedad antes del Suceso con Persona Clave y emitir las Solicitudes de
Desembolso necesarias para ello o para el reembolso de obligaciones (incluido
endeudamiento permitido en virtud de este Folleto) o el pago de otros gastos o
comisiones de la Sociedad.

Proposicién y aprobacion de sustitutos de las Personas Clave. A partir de la fecha de
inicio del Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora tendra que proponer sustitutos
para las Personas Clave correspondientes que sean razonablemente adecuados, que se
someteran a la aprobacion de la junta de accionistas. Dichos sustitutos se convertiran en
Personas Clave si se aprueban con el Consentimiento Ordinario de los accionistas.

Continuidad de la Sociedad tras el Periodo de Suspension. El Periodo de Suspension
finalizara inmediatamente si la junta de accionistas, con el Consentimiento Ordinario de
los accionistas, (i) aprueba un numero suficiente de Personas Clave sustitutas para
subsanar y evitar que se produzca la salida de una Persona Clave, u (ii) opta por levantar
el Periodo de Suspensién y continuar la Sociedad con las Personas Clave restantes
(cuyo acuerdo podra incluir la finalizaciéon del Periodo de Inversion).

Ampliacién del Periodo de Suspension. En caso de no haberse aprobado ninguna de las
actuaciones indicadas en la clausula 5.3.3 de este Capitulo durante el plazo inicial de
seis meses, contados desde la fecha en que haya tenido lugar el Suceso con Persona
Clave, la Sociedad Gestora podra solicitar una extensién del Periodo de Suspension por
tres meses adicionales, que debera contar con la aprobacion de los accionistas con su
Consentimiento Ordinario. En caso de que, transcurridos dichos tres meses adicionales,
no se hayan aprobado ninguna de las actuaciones indicadas en la clausula 5.3.3 de este
Capitulo, el Periodo de Inversion finalizara de forma automatica

Consecuencias de la conclusién del Periodo de Suspensioén. Si, tras la expiracion de los
plazos referidos en la clausula 5.3.4, no se hubiera adoptado alguno de los acuerdos
referidos en la clausula 5.3.3 de este Capitulo, el Periodo de Inversion se terminara
automaticamente y el 6rgano de administracion de la Sociedad estara obligado a
convocar a la junta general de accionistas a la mayor brevedad a los efectos de que
resuelvan sobre la disolucion y posterior liquidacion de la Sociedad.

Restricciones a la transmisioén de las acciones de la Sociedad Gestora

Restricciones a la transmisién de las acciones de la Sociedad Gestora. Los accionistas
de la Sociedad Gestora, conjunta o individualmente no podran, de forma directa o
indirecta transmitir a terceros cualesquiera acciones que conlleven que tenga lugar un
Cambio de Control de la Sociedad Gestora sin que obtengan el Consentimiento
Cualificado de los accionistas.
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Por “Cambio de Control” se entenderan cualquier circunstancia que suponga que los
accionistas de “control” (conforme a su definicion en el articulo 42 del Cdédigo de
Comercio) de los Accionistas de Everwood que participan de forma directa en la
Sociedad Gestora dejen de ostentar, directa o indirectamente y considerados de manera
conjunta, mas del cincuenta por 50% del capital social de la Sociedad Gestora.

Transmisiones no restringidas. Todas aquellas transmisiones de las acciones de la
Sociedad Gestora que no comporten un Cambio de Control seran libres y no estaran
sujetas a restriccion alguna.

Consecuencias de un Cambio de Control no autorizado. Cuando tenga lugar un Cambio
de Control no autorizado conforme a la clausula 5.4.1 de este Capitulo, se iniciara un
Periodo de Suspension con las consecuencias establecidas en la clausula 5.3.1 de este
Capitulo, que seran de aplicacion mutatis mutandis. La Sociedad Gestora debera
informar a los accionistas del acaecimiento de un Cambio de Control en cuanto sea
razonablemente posible después de conocer el acaecimiento de dicho supuesto (y en
todo caso en los 15 dias naturales siguientes a conocer el acaecimiento del Cambio de
Control).

Ademas, cuando tenga lugar un Cambio de Control, el 6rgano de administracion de la
Sociedad debera convocar a la junta general de accionistas para que esta se celebre en
el plazo de seis meses a contar desde la fecha de la notificacién del Cambio de Control
no autorizado, y resuelva sobre la sustitucion de la Sociedad Gestora o la continuacién
de la Sociedad con la Sociedad Gestora y, para el caso de que no se aprueben estos
acuerdos con las mayorias exigidas, sobre la disolucion y liquidacion anticipada de la
Sociedad, debiendo ser los dos primeros acuerdos aprobados con el Consentimiento
Cualificado de los accionistas. A efectos aclaratorios, el voto favorable a la sustitucion
de la Sociedad Gestora o a la continuacion de la Sociedad con la Sociedad Gestora
implicara la reanudacién del Periodo de Inversion.

LAS ENTIDADES COLOCADORAS

Las distintas entidades colocadoras que, en su caso, comercialicen las acciones de la
Sociedad, podran percibir, en el marco de su actividad de asesoramiento y presentacion
a los accionistas de la oportunidad de inversion en la Sociedad, una comision del 1,50%
del Importe Comprometido de cada accionista a quienes hayan comercializado las
acciones de la Sociedad, que se pagara en dos pagos fraccionados de 0,75% del Importe
Comprometido por el accionista, uno en la fecha del primer desembolso de Importes
Comprometidos y otro en el primer aniversario de dicha fecha.

Asimismo, y sin perjuicio de que la comercializacidn de las acciones sera principalmente
realizada por las entidades colocadoras con las que la Sociedad Gestora formalice
acuerdos de colocacion, en el supuesto de que la Sociedad Gestora prestase
efectivamente servicios de comercializaciéon a un accionista en el marco del proceso de
colocacion, la Sociedad Gestora podra cobrar a los accionistas correspondientes una
comision de colocacion en términos equivalentes a los arriba referidos.

Adicionalmente a sus labores de colocacion, las entidades colocadoras, siempre y
cuando tengan a su vez la condicion de entidad de crédito y asi lo acuerde con la
Sociedad Gestora, actuaran como agente de pagos entre los accionistas cuya inversion
traiga causa de presentaciones realizadas por esta y que mantengan abierta una cuenta
corriente en la misma, y la cuenta corriente de la Sociedad Gestora.
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EL DEPOSITARIO

Identidad del Depositario. La funcion de depositario de los activos de la Sociedad se
llevara a cabo por el Depositario.

Funciones del Depositario. El Depositario es responsable de la custodia de los valores
mobiliarios, activos financieros y efectivo de la Sociedad, sin perjuicio de la posible
delegacion de funciones en terceros que, en ningun caso, eximira al Depositario de sus
responsabilidades. Asimismo, le corresponde el ejercicio ante los accionistas de la
funcién de vigilancia y supervision de la gestion realizada por la Gestora. En particular,
de acuerdo con la legislacién vigente, el Depositario tendra las siguientes obligaciones y
responsabilidades:

(i) Dar su conformidad a los documentos constitutivos de la Sociedad, asi como a la
modificaciéon o liquidacion de la Sociedad. Dichas funciones deberan ser
desarrolladas de manera conjunta con la Sociedad Gestora. En este sentido, la
Gestora informara al Depositario en el momento que pretenda llevar a cabo una
modificacion de este Folleto a efectos de obtener la conformidad del Depositario.

(i)  Asumir ante los accionistas la funcién de vigilancia de la gestion realizada por la
Sociedad Gestora. A este fin, comprobara especialmente que se respetan los
limites a las inversiones y coeficientes previstos en la Ley 22/2014.

(i) Velar por que el efectivo abonado en la cuenta de la Sociedad en el Periodo de
Colocacion corresponde a abonos realizados por los accionistas de la Sociedad.

(iv) Satisfacer, por cuenta de la Sociedad, las Distribuciones que esta realice en
beneficio de sus accionistas, cuyo importe neto se adeudara en la cuenta de la
Sociedad.

(v)  Cumplimentar por cuenta de la Sociedad, en su caso, las operaciones de compra
y venta de valores, asi como cobrar los intereses y dividendos devengados por los
mismos.

(vi)  Ejercer las funciones de depodsito o administracion de activos pertenecientes a la
Sociedad, responsabilizandose en los casos en que no desarrollen directamente
las mismas.

(vii) Asegurarse de que la Sociedad Gestora tiene procedimientos adecuados,
poniendo especial atencion a las previsiones establecidas en los documentos de
constitucion de la Sociedad respecto de las Solicitudes de Desembolso. Esta
comprobacion se realizara por el Depositario en el momento inicial y cada vez que
se produzca una modificacion.

(viii) Realizar cualquier otra funcién que sirva para la mejor ejecucién o como
complemento de las funciones de custodia y vigilancia, entre las que se encuentra
garantizar el control de los flujos de tesoreria y comprobar que el calculo del valor
neto de los activos se realiza de conformidad con la legislacion aplicable y con el
Folleto o los documentos constitutivos de la Sociedad.

Retribucién. El Depositario, en contraprestacion por sus servicios, tendra derecho a

percibir de la Sociedad una comision, en los términos pactados con la Sociedad Gestora
en cada momento y que se reflejardn en el Folleto.
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Responsabilidad del Depositario. El Depositario sera responsable frente a los accionistas
de todos los perjuicios que les fueran causados por incumplimiento de sus obligaciones
legales. Esta obligado, asimismo, a exigir a la Gestora responsabilidad en el ejercicio de
sus funciones en nombre de los accionistas.
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CAPITULO V. ORGANOS DE LA SOCIEDAD Y DE REPRESENTACION DE LOS
INVERSORES. MODIFICACIONES AL FOLLETO

EL COMITE DE INVERSIONES
Constitucion y composicion

Constitucion del Comité de Inversiones. La Gestora constituira en su seno como 6rgano
interno y contractual preparatorio de las decisiones de inversion y desinversion que
debera adoptar el 6rgano de administracién de la Sociedad Gestora un comité de
inversiones que sera comun para la Sociedad y los Vehiculos Paralelos. Reportara
directamente al consejo de administracion de la Sociedad Gestora sobre las cuestiones
de su competencia conforme a lo previsto en la clausula 2.1.3 siguiente, sin perjuicio de
las funciones reservadas al Comité de Supervision (el “Comité de Inversiones”).

Composicion. El Comité de Inversiones estara compuesto por hasta un maximo de cuatro
personas, siendo parte las Personas Clave y otras dos personas designadas por la
Sociedad Gestora, a su entera discrecidon. El cargo de presidente del Comité de
Inversiones recaera en todo momento en una Persona Clave.

El Comité de Inversiones esta compuesto, en la fecha de este Folleto, por las siguientes
personas fisicas: (i) D. Juan José Andrés Alvez, (ii) D. Francisco José Diego Solis, (iii)
D. Pablo Barahona Esteban y (iv) D. Carlos Cuadrado Garcia.

Competencias. EI Comité de Inversiones se constituye como un dérgano contractual
propio de la Sociedad Gestora de caracter preparatorio de las decisiones de inversion,
seguimiento y desinversién de la Sociedad en el seno del Contrato de Coinversion que
suscriba con los Vehiculos Paralelos. Dicho comité, una vez analizadas las
oportunidades de inversion y desinversion propondra al érgano de administracién de la
Sociedad Gestora, para su decision, aquellas inversiones y desinversiones que
considere convenientes para la Sociedad.

A efectos aclaratorios, el Comité de Inversiones no estara autorizado a tomar parte en la
gestion y el control de las operaciones de la Sociedad y no podra tomar decisiones
relativas a inversiones y desinversiones a llevar a cabo por la Sociedad y tampoco podra
actuar por o en nombre de la Sociedad o de la Sociedad Gestora, ni representarlos, en
ningun caso. Dichas competencias recaen exclusivamente en el érgano de
administracién de la Sociedad Gestora, que debera adoptar dichas decisiones con
sujecion a sus procedimientos internos de inversion y a la normativa aplicable en cada
momento. Sin perjuicio de lo anterior, su posicion se manifestara de forma escrita
mediante la adopcién de resoluciones, en los términos previstos en la clausula 1.1.5 de
este Capitulo.

Periodicidad de las reuniones del Comité de Inversiones. EI Comité de Inversiones se
reunira (i) con anterioridad al sometimiento al érgano de administracion de la Sociedad
de cualquier decisiéon de formalizacidén de una inversidn o desinversion por la Sociedad
y (ii) cuando lo solicite cualquiera de sus miembros, a efectos de analizar oportunidades
estratégicas de especial relevancia para las Entidades Participadas, de acuerdo con las
normas procedimentales de convocatoria y celebracién que se establezcan por la
Sociedad Gestora a estos efectos.

49



21

211

1.1.5 Adopcién de resoluciones. La posicion del Comité de Inversiones se manifestara

mediante resolucion adoptada con el voto favorable de la mayoria de sus miembros
presentes o representados en la correspondiente reunién. En caso de empate, el
presidente del Comité de Inversiones no tendra voto de calidad. Sin perjuicio de lo
anterior, el Comité de Inversiones se podra dotar a si mismo de sus propias reglas
adicionales de organizacion y funcionamiento que pudieran resultar convenientes
para su mejor funcionamiento.

EL COMITE DE SUPERVISION
Composicion, competencias y normas del Comité de Supervisiéon

Constitucion del Comité de Supervisién. La Gestora constituird en su seno como 6rgano
interno y contractual un comité consultivo de supervision encargado de la defensa y
representacion de los intereses de los accionistas en situaciones de conflicto de interés
de la Sociedad Gestora o de las Personas Clave o sus respectivos Asociados o
circunstancias excepcionales asimilables conforme a lo descrito a continuacion (el
“Comité de Supervision”).

Composicion. ElI Comité de Supervision estara formado por (i) dos personas
pertenecientes a la estructura organizativa de la Sociedad Gestora, que tendran voz pero
no tendran voto y que podran ser excluidos de deliberaciones del Comité de Supervisidon
si lo solicita, al menos, el 25% de sus miembros con derecho a voto; y (ii) los miembros
que sean designados por aquellos accionistas de la Sociedad cuyo Compromiso de
Inversion en la Sociedad sea igual o superior a 750.000,00 euros que comuniquen a la
Sociedad Gestora su voluntad de ejercitar su derecho de tener representacion en el
Comité de Supervision, los cuales tendran voz y voto. EI Compromiso de Inversion de un
accionista se agregara a los Compromisos de Inversiéon desembolsados por las
entidades de su Grupo con respecto al derecho de los accionistas a nombrar un miembro
del Comité de Supervision, entendiéndose, exclusivamente a estos efectos, que una
entidad gestionada o asesorada por la misma sociedad gestora o asesor (o cualquiera
de las entidades de su Grupo) que la del accionista, es un miembro del Grupo de dicho
accionista.

Cada uno de los miembros del Comité de Supervision con derecho a voto y para evitar
dudas, excluyendo a los miembros pertenecientes a la estructura organizativa de la
Sociedad Gestora), tendra un voto independientemente del importe del Compromiso de
Inversion del accionista (junto con el de las entidades de su Grupo, en su caso) que le
hubiera nombrado, sujeto a las restricciones aplicables en caso de conflicto de interés,
establecidas en la clausula 2.1.11 de este Capitulo.

El Comité de Supervisidn se constituira a partir de la Fecha de Primer Cierre.

Competencias. EI Comité de Supervision se constituye como un érgano de caracter

consultivo para cumplir con las funciones que se establecen en este apartado

relacionadas con las circunstancias excepcionales que se detallan a continuacién.

Seran funciones del Comité de Supervision, las siguientes:

(@)  emitir opinién, en caso de duda y a solicitud de la Gestora o de sus miembros,
sobre si una determinada Inversion propuesta por la Sociedad Gestora se

encuentra comprendida dentro de la Politica de Inversién cuando haya dudas
razonables sobre su inclusién en el ambito de la Politica de Inversion;
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(b)  resolver en situaciones de conflicto de interés referidas al Comité de Supervision,
en virtud de lo dispuesto en la clausula 2.1.11 de este Capitulo;

(c) resolver respecto de eventuales autorizaciones que la Sociedad Gestora pudiera
solicitar, siempre y cuando ello no sea competencia de los accionistas conforme a
lo previsto en el presente Folleto;

(d) resolver sobre aquellas modificaciones del presente Folleto que no sean
competencia de la junta de accionistas y que no puedan ser modificadas
unilateralmente por la Sociedad Gestora;

(e) resolver sobre cualesquiera otras cuestiones sobre las que el presente Folleto les
atribuya, de manera expresa y excepcional, competencia, por tratarse de
circunstancias en las que pudiera considerarse que existe un conflicto de interés;

(f) monitorizar el valor de los activos de la Sociedad; y

(g) vigilar el estricto cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales de la
Gestora, y en particular de aquellas obligaciones de caracter fiduciario respecto
de los accionistas.

Periodicidad de las reuniones del Comité de Supervision. EI Comité de Supervision se
reunira (i) cuando sea preceptiva su resolucion bajo este Folleto; o (ii) cuando lo soliciten
al menos el 25% de sus miembros con derecho a voto, de acuerdo con las normas
procedimentales establecidas a continuacion. En cualquier caso, el Comité de
Supervision se reunira con una periodicidad minima anual, con el objetivo de mantener
informados a los accionistas sobre la evolucidn y perspectivas de las Inversiones.

Normas procedimentales de convocatoria de las reuniones del Comité de Supervision.
Las sesiones del Comité de Supervisidon seran convocadas por la Sociedad Gestora con
al menos cinco Dias Habiles de antelacion a la celebracién de la reunion. La convocatoria
la realizara por iniciativa propia o a peticion del 25% de sus miembros (excluyendo a
aquellos miembros que estan vinculados a la Sociedad Gestora). En este ultimo caso, la
Sociedad Gestora estara obligada a proceder a la convocatoria de la sesion del Comité
de Supervision en un plazo maximo de cinco dias a contar desde la recepcion de la
peticion de convocatoria. La convocatoria se realizard mediante correo electrénico
dirigido a todos los miembros del Comité de Supervision. En la convocatoria enviada por
correo electrénico deberan especificarse los asuntos propuestos como orden del dia a
fin de que todos los miembros del Comité de Supervision estén informados antes de la
celebracion de la reunién y solo aquellos asuntos incluidos en el orden del dia podran
ser votados. Para la valida formacion del Comité de Supervisidon sera necesaria, en
primera convocatoria, la asistencia de un minimo de miembros del Comité de
Supervision, en los términos de la clausula 2.1.8 de este Capitulo. La segunda
convocatoria podra realizarse transcurridas un minimo de 24 horas desde la hora y fecha
de la primera convocatoria.

Lugar de celebracion. Salvo acuerdo expreso y previo de sus miembros, con derecho a
voto, las reuniones del Comité de Supervision se celebraran en el domicilio social de la
Sociedad Gestora o telematicamente por teleconferencia o por videoconferencia. Seran
validas las resoluciones del Comité de Supervision que resulten de reuniones celebradas
por videoconferencia o por conferencia telefénica multiple siempre que se disponga de
los medios necesarios para ello, y los participantes se reconozcan reciprocamente, lo
cual debera expresarse en el acta del Comité de Supervision. En tal caso, la sesién del
Comité de Supervisidn se considerara unica y celebrada en el lugar del domicilio social.
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2.1.7

2.1.10

2.1.1

Asistencia de terceros. A las reuniones del Comité de Supervisidon podran asistir terceras
personas no miembros siempre que cuenten con invitacion de la mayoria de los
miembros del Comité de Supervision o con el consentimiento de la Sociedad Gestora.

Adopcién de resoluciones. La posicion del Comité de Supervision se manifestara
mediante resoluciéon adoptada con el voto favorable de la mayoria de sus miembros con
derecho a voto presentes o representados en la correspondiente reunién.

Sera condiciéon necesaria para la emision de una resolucién por parte del Comité de
Supervision en primera convocatoria la asistencia minima del 25% de los miembros del
Comité de Supervisién con derecho a voto. No se exigira dicha presencia minima en
segunda convocatoria.

Asimismo, el Comité de Supervisiéon podra, a propuesta de la Sociedad Gestora o si lo
solicitase un minimo del 25% de sus miembros, emitir cualquier resolucién mediante
votacion por escrito y sin sesion, siempre y cuando ningun miembro del comité se oponga
a este procedimiento.

A efectos aclaratorios, el Comité de Supervision no estara autorizado a tomar parte en
la gestidn y el control de las operaciones de la Sociedad y no podra tomar decisiones
relativas a Inversiones y desinversiones a llevar a cabo por la Sociedad y tampoco podra
actuar por o en nombre de la Sociedad o de la Sociedad Gestora, ni representarlos, en
ningun caso. Dichas competencias recaen exclusivamente en el érgano de
administracién de la Sociedad Gestora, que debera adoptar dichas decisiones con
sujecion a sus procedimientos internos de inversién y a la normativa aplicable en cada
momento.

Responsabilidad y remuneracién. La participacion de los accionistas en el Comité de
Supervision se entiende sin perjuicio de la responsabilidad de los accionistas conforme
a la legislacién aplicable y a la clausula 1.10 del Capitulo I. El cargo de miembro del
Comité de Supervisiéon no estara remunerado.

Actas. Todas las decisiones tomadas por el Comité de Supervision se haran constar en
acta que la Sociedad Gestora conservara en un libro mantenido al efecto. En caso de
que el acta no sea aprobada al término de la propia reunion del Comité de Supervision,
la Sociedad remitira a todos sus miembros la correspondiente acta en el plazo de 15
Dias Habiles, que se entendera aprobada salvo oposicion por escrito de un miembro
asistente a la reunién en el plazo de cinco Dias Habiles desde su recepcion.

Conflictos de interés de los miembros del Comité de Supervision. En caso de que
cualquier miembro del Comité de Supervision con derecho a voto o el accionista
(incluidos los Asociados) representado por dicho miembro se vea afectado por un
conflicto de intereses en relacion con el asunto sometido a votacion, dicho miembro
debera (i) notificar y revelar sin demora dicho conflicto a los demas miembros, y (ii)
abstenerse de votar, y no se le tendra en cuenta a efectos de determinar la votacion y
los quérums relativos al asunto correspondiente. El punto (ii) anterior también se aplicara
en caso de que la Sociedad Gestora notifique al Comité de Supervisidon que un miembro
con derecho a voto o el Inversor (incluidos los Asociados) representado por dicho
miembro estd afectado por un conflicto de intereses en relaciéon con el asunto
correspondiente y el Comité de Supervision confirma dicho conflicto (excluyendo al
miembro o miembros con derecho a voto pertinentes que la Sociedad Gestora haya
notificado de la votacién, asi como del computo de los quérums y votos). Sila Sociedad
Gestora tuviera o llegara a tener conocimiento de que un miembro con derecho a voto o
el accionista (incluidos los Asociados) representado por dicho miembro esta afectado por
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2.1.12

2.1.13

un conflicto de intereses con respecto al asunto correspondiente, lo notificara sin demora
al Comité de Supervision y cualquier miembro con derecho a voto del Comité de
Supervision podra notificar a la Sociedad Gestora cualquier conflicto de intereses de este
tipo con respecto a otro miembro con derecho a voto o al accionista (incluidos los
Asociados) representado por tal miembro.

En caso de que el conflicto de interés que recae sobre un miembro del Comité de
Supervision con derecho a voto o el accionista (incluidos los Asociados) representado
por dicho miembro se mantenga por un periodo de tres meses consecutivos desde que
el Comité de Supervision sea consciente de la existencia del conflicto, el Comité de
Supervision podra optar por cesar al miembro en conflicto, siempre y cuando se obtenga
el voto favorable de la mayoria de los restantes miembros del Comité de Supervisidn con
derecho a voto (excluyendo al miembro afectado por el conflicto de interés).

Sujecién al Contrato de Coinversién. Sin perjuicio de lo dispuesto en esta clausula, tras
la formalizacion del Contrato de Coinversion, las resoluciones que proceda emitir que al
Comité de Supervision, o a cualquier 6rgano de naturaleza analoga de cualquier otro
Vehiculo Paralelo, estaran sujetas, cuando afecten a la operacién conjunta de la
Sociedad y de los Vehiculos Paralelos bajo el Contrato de Coinversion, a la resolucion
conjunta de dichos comités, en los términos recogidos en los Folletos y/o documentos
constitutivos de los Vehiculos Paralelos parte del Contrato de Coinversién.

En tal caso, los votos del Comité de Supervision y de aquellos 6érganos de naturaleza
analoga de cualquier otro Vehiculo Paralelo involucrado en la materia objeto de
resolucién se compilaran y sumaran en un unico voto que resultara de aplicar las
siguientes reglas: en primer lugar, el Comité de Supervisiéon y todos los 6rganos de
naturaleza similar de cualquier otro Vehiculo Paralelo resolveran individualmente sobre
el asunto en cuestion. En segundo lugar, la resolucién individual a nivel del Comité de
Supervision y cada uno de estos érganos se ponderara por la proporcién entre el importe
total comprometido a la Sociedad o al Vehiculo Paralelo y el total de los importes
comprometidos por todos los Vehiculos Paralelos existentes y por la Sociedad en el
momento de la reunién del Comité de Supervision. Si dicha ponderacién da lugar a un
resultado de la resolucién por parte de mas del 50% del total de los importes
comprometidos para todos los Vehiculos Paralelos existentes y la Sociedad en ese
momento, dicha votacién Unica y el asunto correspondiente se considerara resuelto para
la Sociedad y todos los Vehiculos Paralelos (incluyendo sus correspondientes Comités
de Supervision y 6rganos de naturaleza similar).

A efectos aclaratorios, si el resultado del voto ponderado del Comité de Supervision y de
todos los érganos de similar naturaleza de cada Vehiculo Paralelo es contrario o difiere
sustancialmente del voto del Comité de Supervision de la Sociedad, prevalecera la
mayoria ponderada de todos los érganos de todos los vehiculos que integran la
estructura de Coinversion, que determinara la actuacion de la Sociedad.

Reglas adicionales. Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Supervision se podra dotar

a si mismo de sus propias reglas adicionales de organizacién y funcionamiento que
pudieran resultar convenientes para su mejor funcionamiento.
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3.1

3.2

3.3

DISTRIBUCION DE COMPETENCIAS RESPECTO A LAS MODIFICACIONES AL
FOLLETO

Materias reservadas a la junta general de accionistas. Sin perjuicio de las competencias
que le hayan sido atribuidas a la junta general de accionistas bajo este Folleto, los
Estatutos Sociales y la legislacién aplicable, las modificaciones o enmiendas al presente
Folleto (y articulos correlativos de los Estatutos Sociales, en su caso) o al Contrato de
Coinversién (salvo las modificaciones técnicas del Folleto necesarias para ajustarse a
cualquier enmienda previamente aprobada de este Folleto o de los documentos
correspondientes de cualquier Vehiculo Paralelo o para implementar el mecanismo de
ecualizacion entre los Vehiculos Paralelos, que se regiran por lo previsto en la clausula
3.2 de este Capitulo, o aquellas modificaciones referidas en clausula 3.3 de este
Capitulo, que se regiran por esta) deberan contar con el Consentimiento Ordinario de los
accionistas, con las excepciones que se diran a continuacion.

Como excepcion a la regla general prevista en el parrafo inmediatamente anterior a este,
la modificacion o enmienda al presente Folleto (y articulos correlativos de los Estatutos
Sociales, en su caso) o al Contrato de Coinversiéon que verse sobre las siguientes
materias deberan contar con el Consentimiento Cualificado de los Inversores:

i. Laduracién de la Sociedad, recogida en la clausula 1.3 del Capitulo I.
i. La Politica de Inversiones regulada en el Capitulo II.

iii. Las reglas relativas a la politica de distribuciones previstas en la clausula 7 del
Capitulo .

iv. Las reglas relativas a la remuneracidon de la Sociedad Gestora previstas en la
clausula 2 del Capitulo IV.

v. Cualquier otra materia que requiera el Consentimiento Cualificado de los accionistas
conforme a este Folleto o los Estatutos Sociales.

vi. El cese y sustituciéon de la Sociedad Gestora cuando dicho cese responda a una
Causa.

Cualquier enmienda o modificacién del Folleto o de los Estatutos Sociales requerira el
consentimiento de la Gestora previo a su sometimiento a votacion en la junta general.

Los accionistas que estén afectado por un conflicto de intereses con respecto al asunto
sometido a votacion se abstendran de votar y no se tendran en cuenta en modo alguno
a los efectos de determinar si se ha alcanzado la mayoria o el cuérum pertinentes.

Materias sujetas a resolucion del Comité de Supervisién. Aquellas modificaciones o
enmiendas al presente Folleto que no versen sobre las materias expresamente atribuidas
a la junta general de conformidad con la clausula 3.1 de este Capitulo (siempre y cuando
no se disponga otra cosa en este Folleto) y que no puedan ser modificadas
unilateralmente por la Sociedad Gestora conforme a lo dispuesto en la clausula 3.2 de
este Capitulo, deberan someterse a la previa resolucion del Comité de Supervision.

Modificaciones unilaterales por la Sociedad Gestora. A los efectos de la clausula 3.1 de
este Capitulo, no serd necesario obtener el voto favorable de la junta general de
accionistas cuando la modificacién o enmienda del Folleto o del Contrato de Coinversion
venga exigida por ley aplicable de caracter imperativo, en cuyo caso la modificacién o
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enmienda podra realizarse sin la aprobacién de la junta general de accionistas de la
Sociedad, pero debera ser notificada a los accionistas con razonable antelacion a que
sea efectiva, sin perjuicio de que, en el caso de que dicha modificacién afecte a materias
reguladas en el Contrato de Gestion, la correspondiente modificaciéon de dicho Contrato
de Gestion deba ser aprobada por el consejo de administracién de la Sociedad o, en su
caso, por la junta general de la Sociedad, conforme a lo previsto en los Estatutos
Sociales.

55



CAPITULO VI. INFORMACION AL ACCIONISTA

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora debera poner a
disposicion de los accionistas y hasta que estos pierdan su condicion de tales, este Folleto
informativo y los sucesivos informes anuales y trimestrales que se publiquen con respecto a la
Sociedad, conforme a las siguientes especificaciones:

(a) El Folleto habra de aprobarse por la entidad con caracter previo a su inscripciéon en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV.

(b) Elinforme anual estara integrado por las cuentas anuales, el informe de gestion, el informe
de auditoria, todo cambio material en la informacién proporcionada a los accionistas que se
haya producido durante el ejercicio objeto del informe y la informacién sobre la politica de
remuneraciones de la Sociedad Gestora en los términos previstos en la normativa aplicable.
El informe anual debera ser remitido a la CNMV para el ejercicio de sus funciones de
registro, y debera ser puesto a disposicion de los accionistas en el domicilio social de la
Sociedad Gestora dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio.

(c) El informe trimestral se elaborara de acuerdo con las directrices de informacion
recomendadas por Invest Europe en cada momento (y siguiendo la terminologia, estructura
y formato de las plantillas propuestas por dichas directrices) y debera facilitarse a los
accionistas con caracter trimestral, dentro de los 45 dias siguientes a la finalizacién de cada
trimestre (sin perjuicio del caracter anual de la valoracion de los activos de la Sociedad
conforme a la clusula 3.1.4 del Capitulo | de este Folleto).

El Folleto informativo, debidamente actualizado, asi como los sucesivos informes anuales y
trimestrales podran ser consultados por los accionistas en el domicilio social de la Gestora y en
los Registros de la CNMV.

Los accionistas de la Sociedad asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con
la inversion de la Sociedad. El valor de las Inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los
inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su
totalidad.

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacién veraz, precisa y
permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas posiciones
como accionistas.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera:

A. Informar a los accionistas, con caracter trimestral, de las Inversiones y desinversiones
realizadas por la Sociedad durante dicho periodo, con una descripcion suficiente de las
caracteristicas de las Entidades Participadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera
ser relevante en relacién con las mismas.

B. Informar a los accionistas como minimo, en el informe anual de:

(i) el porcentaje de los activos de la Sociedad que es objeto de medidas especiales
motivadas por su iliquidez, y

(ii) el perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestion de riesgos utilizados
por la Gestora.
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Informar a los accionistas, como minimo en el informe anual, de cualquier endeudamiento
en que hubiera incurrido la Sociedad (que debera cumplir con lo estipulado a este respecto
de la Politica de Inversién) con determinacién, en su caso, de la ratio de apalancamiento del

mismo.
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CAPITULO VII. FISCALIDAD

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal
especial aplicable a las entidades de capital-riesgo y sus inversores, siendo su objetivo esencial
aportar una vision general y preliminar del mismo. En todo caso, cada potencial inversor debera
buscar su propio asesoramiento profesional especifico y personal al respecto y no basar su
decision de inversién en el contenido del presente resumen. El resumen descrito se basa en el
régimen fiscal actualmente en vigor a la fecha de preparacion del presente Folleto y no recoge
referencia alguna a hipotéticos cambios que se pudieran llegar a producir.

1. REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA SOCIEDAD

Conforme a lo sefialado por la normativa en vigor, y sin perjuicio del tratamiento fiscal
que quepa dar a situaciones particulares, cabe sefialar lo siguiente:

1.1 Impuesto sobre Sociedades (IS)

Con caracter general, la Sociedad esta sometida al régimen previsto en la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades o en las normas que lo sustituyan,
modifiquen o complementen en cada momento (“LIS”). En particular, y conforme a lo
sefialado por dicha normativa, la Sociedad gozara del siguiente régimen fiscal especial:

1.1.1  Dividendos y participaciones en beneficios procedentes de Entidades Participadas

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS, las entidades de capital-
riesgo podran aplicar la exencion prevista en el articulo 21.1 de la LIS', a los dividendos
y participaciones en beneficios procedentes de las entidades que promueva o fomente,
cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones
(salvo que se obtenga a través de un pais o territorio calificado como jurisdiccion no
cooperativa).

1.1.2 Rentas derivadas de la transmision de acciones

Cuando no sea de aplicacion la exencién prevista, con caracter general, en el articulo 21
de la LIS a la renta positiva generada con ocasién de la transmision de la participacion
en una entidad, se aplicara una exencion parcial del 99% a las rentas positivas que la
Sociedad obtenga en la transmisién de valores representativos de la participacién en el
capital o en los fondos propios de las empresas o entidades de capital-riesgo a que se
refiere el articulo 3 de la Ley 22/2014, siempre que la transmisién se produzca a partir
del inicio del segundo afo de tenencia computado desde el momento de adquisicion o
de la exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente,
podra admitirse una ampliacion de este plazo hasta el vigésimo afno inclusive.

No obstante, tratandose de rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o fondos propios de las entidades a que
se refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de la Ley 22/2014 que no cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, la aplicacién de la exencién especial
del 99% quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles que representen el 85%

1 Segun el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la
transmisién de la participacion en una entidad y en el resto de supuestos a que se refiere el apartado 3 del
articulo 21 de la LIS, a los que resulte de aplicacion la exencién se reducird en un 5% en concepto de gastos
de gestion referidos a dichas participaciones. Por tanto, la exencion abarcaria el 95% de los dividendos
recibidos.
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del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos,
ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una
actividad econdémica en los términos previstos en la normativa reguladora del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se define
ésta en la Ley 22/2014.

En caso de que la entidad participada acceda a la cotizacién en un mercado de valores
regulado, la aplicacidn de la exencion especial del 99% descrita quedara condicionada a
que la entidad proceda a transmitir su participacién en el capital de la empresa
participada en un plazo no superior a tres afos, contados desde la fecha en que se
hubiese producido la admision a cotizacion de esta ultima.

Finalmente, esta exencion del 99% no sera aplicable, en caso de no cumplirse los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, cuando (i) el adquirente resida en un
pais o territorio calificado como jurisdiccion no cooperativa; (ii) la persona o entidad
adquirente esté vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que sea otra entidad de
capital-riesgo, en cuyo caso, esta Ultima se subrogara en el valor y la fecha de
adquisicion de la entidad transmitente; o (iii) los valores transmitidos hubiesen sido
adquiridos a una persona o entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(ITPAJD)

Conforme a lo establecido en la normativa vigente, la Sociedad disfrutard de una
exencion en la modalidad de operaciones societarias en relacion con el impuesto
devengado como consecuencia de las operaciones de constitucion y ampliaciéon de
capital (cfr. n® 11, de las letras B) y C) del articulo 45.1 del Texto Refundido de la Ley del
ITPAJD, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre).

Las reducciones de capital estan sujetas al 1% de Operaciones Societarias. Las
distribuciones de prima de emision o devolucion de otras aportaciones no quedan sujetas
con caracter general a ningun impuesto indirecto.

Impuesto sobre el Valor Airadido (IVA)

La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del IVA, establece que estaran exentas de tributacion por dicho impuesto las actividades
de gestion y depésito de entidades de capital riesgo gestionadas por sociedades
gestoras autorizadas y registradas en los registros especiales administrativos.

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables
individualmente a cada inversor, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas de la
Sociedad por los mismos sera, en términos generales, el siguiente:

Accionistas personas fisicas con residencia en Espaia

En caso de que los accionistas de la Sociedad estén sometidos a normativa de territorio
comun, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de accionistas conforme a lo
establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de maodificacién parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, o en las normas que
sustituyan, modifiquen o complementen a la misma.
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2.2

A la fecha de emisién de este Folleto, el régimen tributario aplicable sera, con caracter
general, el siguiente:

(a)

(b)

(c)

Operaciones de reduccién de capital con devolucién de aportaciones, devolucién de
prima de emisién o devolucién de otras aportaciones de accionistas:

(i) Si existe incremento de fondos reembolsables (i.e. fondos propios) del ultimo
ejercicio cerrado con anterioridad, por encima del valor de adquisicion de las
acciones por parte del inversor en la proporcidon correspondiente, la
distribucion tributara como rendimiento del capital mobiliario en la base
imponible del ahorro (a un tipo de gravamen marginal maximo del 26%) hasta
el limite de la diferencia entre los fondos propios y el valor de adquisicion.

El exceso sobre el limite indicado minorara el valor de adquisicién de cara a
futuras transmisiones hasta cero. Cualquier cantidad adicional tributaria como
rendimiento de capital mobiliario.

(i) Si no existe tal incremento, el importe recibido minorara el valor de
adquisicion de las acciones hasta cero. Cualquier cantidad adicional recibida
tributaria como rendimiento del capital mobiliario.

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad: Estos
rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital mobiliario derivados
de la participacion en los fondos propios de entidades formando parte de la base
imponible del ahorro y, en consecuencia, estaran sometidas a un tipo de gravamen
marginal maximo del 26%. Estos importes quedarian sujetos a retencion o ingreso
a cuenta en la fecha establecida en el acuerdo de distribucion o a partir del dia
siguiente al de su adopcion a falta de la determinacion de la citada fecha, al tipo del
19%.

Rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad: Estas rentas
mereceran la calificacion de ganancias o pérdidas patrimoniales por lo que formaran
parte de la base imponible del ahorro y estaran sometidas a un tipo de gravamen
marginal maximo del 26%.

Accionistas personas juridicas con residencia fiscal en Espana

En caso de que los accionistas de la Sociedad estén sometidos a normativa de territorio
comun, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de accionistas conforme a lo
establecido en la LIS, o en las normas que sustituyan, modifiquen o complementen al
mismo.

A la fecha de emisién del presente Folleto, y siempre que se dé cumplimiento a lo
dispuesto en el articulo 21 de la LIS, el régimen tributario aplicable sera, con caracter
general, el siguiente?:

(a)

Operaciones de reduccién de capital con devolucién de aportaciones, devolucién de
prima de emisién o devolucién de otras aportaciones de accionistas: en general, con
independencia del tratamiento contable, estas operaciones supondran una

2 Segun el articulo 21 de la LIS, el importe de los dividendos y el importe de la renta positiva obtenida en la
transmisién de la participacion en una entidad y en el resto de supuestos a que se refiere el apartado 3 del
articulo 21 de la LIS, a los que resulte de aplicacion la exencién se reducird en un 5% en concepto de gastos
de gestion referidos a dichas participaciones. Por tanto, la exencion abarcaria el 95% de los dividendos
recibidos y plusvalias obtenidas, segun las especificaciones que se indican en los siguientes apartados.
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ii.

reduccion del coste fiscal. El importe recibido que supere el valor fiscal de la
participacion se integrara en la base imponible de la entidad como ingreso, si bien,
de acuerdo con el articulo 50.4 de la LIS, tendra derecho a la exencion prevista en
el articulo 21.3 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el
tiempo de tenencia de las acciones.

(b) Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad: Conforme
a lo previsto en el articulo 50.3 de la LIS los dividendos y participaciones en
beneficios distribuidos por la Sociedad daran derecho a aplicar la exencién prevista
en el articulo 21.1 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el
tiempo de tenencia de las acciones.

(c) Rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad: Conforme al
articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision
o0 reembolso de las acciones de la Sociedad daran derecho a aplicar la citada
exencion prevista en el articulo 21.3 de la LIS, cualquiera que sea porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las acciones.

Accionistas personas fisicas o juridicas sin residencia fiscal en Espaina

A la fecha de emisién de este Folleto y sin perjuicio de lo que se pueda disponer en los
correspondientes tratados y convenios internacionales, el régimen tributario aplicable se
encuentra regulado en el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (TRLIRNR)
y en el articulo 50 de la LIS, siendo el siguiente:

Accionistas con establecimiento permanente en Espafa

En términos generales, tributaran por las rentas derivadas de tal condicién de accionistas
del mismo modo que lo haran los accionistas personas juridicas residentes fiscales en
Espania.

Accionistas sin establecimiento permanente

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad
por no residentes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision
o reembolso de las acciones de la Sociedad por no residentes, no se entenderan
obtenidos en territorio espafiol y, por tanto, no estaran sujetos a tributacion en Espafia.
Se exceptuan de lo anterior aquellas rentas que se obtengan a través de un pais o
territorio calificado reglamentariamente como jurisdiccion no cooperativa o cuando el
adquirente resida en dicho pais o territorio (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS).

En cuanto a los importes obtenidos por la devolucidon de aportaciones, de forma similar
a lo indicado para las personas fisicas residentes en Espafia (ver apartado 2.1.a)
anterior), se considerara como rendimiento de capital mobiliario la renta distribuida, con
el limite de la diferencia positiva entre el valor de los fondos propios de la entidad (en la
parte proporcional que corresponda) del ultimo ejercicio cerrado con anterioridad y su
valor de adquisicion para el inversor. El exceso sobre el citado limite minorara el valor de
adquisicion de las acciones. No obstante, el importe que se califique como rendimiento
de capital mobiliario quedara no sujeto a tributacion en Espana, de la misma manera que
se ha indicado para los dividendos, en atencién al régimen especial aplicable a las
entidades de capital riesgo, siempre y cuando el participe no sea residente ni obtenga
los rendimientos a través de un pais o territorio calificado como jurisdiccion no
cooperativa.
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DAC

El 25 de mayo de 2018, el Consejo de la Unidén Europea adopté la Directiva (UE)
2018/822 del Consejo, de fecha 25 de mayo de 2018, que modifica la Directiva
2011/16/UE por lo que se refiere al intercambio automatico y obligatorio de informacion
en el ambito de la fiscalidad en relacion con los mecanismos transfronterizos sujetos a
comunicacion de informacion, implementado en la legislacion espafola a través de la
Ley 10/2020, de 29 de diciembre, publicada el 30 de diciembre de 2020 (la "Normativa
DACE6"). Dicha normativa impone a las personas que disefian, comercializan u organizan
una operacidon que cumpla los elementos previstos en la Normativa DAC6 (una
“Operacioén Sujeta”) o prestan asistencia o asesoramiento en relacién con la misma (los
llamados "intermediarios") y, en determinados casos, al propio contribuyente, la
obligacién de informar de las partes que participan en operaciones que puedan asociarse
con una planificacion fiscal agresiva.

Dicha obligacién de informacién puede requerir la informacién sobre el nombre de todos
los contribuyentes e intermediario, otros detalles de la Operacién Sujeta y la identificacion
de cualquier Estado Miembro al que afecte la Operacién Sujeta. Dicha informacion se
facilitaréd automaticamente entre las autoridades fiscales de todos los Estados miembros
de la Unidén Europea.

A la luz del amplio alcance de la Normativa DACB6, las operaciones de inversién que
realice la Sociedad podrian ser declaradas como Operaciones Sujetas.
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CAPITULO VIIl. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN
LANGRE CAPITAL, SCR, S.A.

RIESGOS RELACIONADOS CON LAS CONDICIONES MACROECONOMICAS

El estado actual de la economia espafiola y mundial derivado, entre otras cuestiones, de
la elevada incertidumbre y tensiones geopoliticas y comerciales, la reciente intensificacion
de la guerra arancelaria iniciada por la administracién estadounidense, con incrementos
en los aranceles a importaciones procedentes de la UE, México y Canada asi como las
potenciales respuestas de otras economias clave, como China y la propia UE, puede
afectar negativamente al negocio de la Sociedad.

La evolucién de las empresas en las que invertira la Sociedad esta estrechamente
relacionada con el desarrollo econdmico de la Unién Europea y mas concretamente de
Espafia. De acuerdo con las estimaciones del Banco de Esparia en el primer trimestre de
2025, el PIB espafol ha mostrado un crecimiento mas sélido de lo previsto, con una
revision al alza de las previsiones de crecimiento hasta el 2,7% para este afio. Sin
embargo, persisten riesgos significativos, entre ellos el repunte de la inflacion, que ha sido
revisada al alza hasta el 2,5%. Algunos de los factores que contribuyen a esta revisién al
alza de la inflacion son los elevados precios del gas y del petréleo y el posible impacto de
las medidas de politica comercial y fiscal anunciadas por la nueva administracion
estadounidense. Asimismo, la persistencia de las pronunciadas sorpresas al alza en el
crecimiento de los precios de consumo ha llevado a un endurecimiento de las politicas
monetarias a escala internacional. No obstante lo anterior, cabe destacar igualmente que,
conforme a esta entidad, se contempla una desaceleracion de la inflacion subyacente en
los préximos afios, que también contribuiria a la moderacion de la tasa de inflacién general.

Asimismo, el endurecimiento de las condiciones financieras y la volatilidad de los
mercados pueden impactar negativamente en la capacidad de financiacién de las
empresas, especialmente en sectores mas sensibles al costo del crédito. Aunque las
primas de riesgo se mantienen relativamente contenidas, no se descartan correcciones
abruptas en la valoracion de los activos financieros, lo que podria traducirse en un
incremento de la inestabilidad financiera. El impacto de las tensiones comerciales
globales, sumado a la evolucion incierta del conflicto en Ucrania y a los posibles efectos
derivados de un incremento en el gasto publico en defensa en la UE, afiade riesgos
adicionales a la estabilidad macroecondémica. En este sentido, las empresas en las que
invertira la Sociedad podrian verse afectadas por un menor dinamismo del comercio
global, interrupciones en las cadenas de suministro y ajustes en las decisiones de
inversion.

La recuperaciéon econémica mundial depende de una serie de factores que no estan bajo
el control de la Sociedad ni de la Sociedad Gestora, tales como el impacto de la guerra
arancelaria entre Estados Unidos y otras economias clave, la evolucion del conflicto en
Ucrania y las medidas econdmicas y financieras derivadas del él, asi como la estabilidad
de los mercados de divisas y el crecimiento del empleo y la inversién en el sector privado,
entre otros factores. Un mayor deterioro de la economia de la Europa continental y/o de
Espafa en su conjunto, impulsado por una desaceleracion en el comercio internacional,
mayores costes de financiacion o un repunte inflacionario mas persistente de lo esperado,
podria afectar negativamente a las perspectivas econémicas y, en consecuencia, al
desempeno de las inversiones de la Sociedad.
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2.1.

2.2,

RIESGOS RELACIONADOS CON EL MERCADO DEL TRANSPORTE Y DE LA
LOGISTICA

Riesgo por la fluctuacién del precio de combustible y/o de peajes

Las Entidades Participadas que se dediquen al negocio del transporte pueden requerir
importantes cantidades de combustible para operar sus flotas de vehiculos, y, de ser el
caso, para alimentar sus remolques con temperatura controlada. Lo anterior, implica que
el combustible representa una gran parte de los gastos anuales de explotacion de dichas
empresas e, indirectamente, de los costes totales repercutidos a los clientes finales.

Los precios de los combustibles tienden a fluctuar, y los precios y la disponibilidad de todos
los productos petroliferos estan determinados por factores politicos, econémicos y de
mercado que escapan al control de la Sociedad y de la Sociedad Gestora, y que pueden
provocar una disminucién de la produccion de combustible y el consecuente aumento de
precios.

Asimismo, dado que el precio internacional del combustible se cotiza en dodlares
estadounidenses y que es posible que la totalidad de los ingresos y gastos de las
Entidades Participadas de este rubro estén denominados en euros, una disminucion
significativa y sostenida del valor del euro en relacion con el délar estadounidense podria
tener un efecto adverso importante en los resultados de operaciones de dichas Entidades
Participadas. Ademas, el coste del combustible también esta sujeto a las fluctuaciones de
los impuestos sobre el combustible, a menudo impulsadas por factores exdgenos e
independientes del mercado.

En la industria en general y en el modelo de negocio de la Sociedad, el incremento de
costes se intentara trasladar al cliente final y las politicas de precios consideraran la
energia y el flete como costes variables que se indexan en el mercado.

Finalmente, las operaciones de transporte de las Entidades Participadas también podrian
verse afectadas por las fluctuaciones de los precios de peajes en las autopistas europeas
o en los fletes maritimos y aéreos, lo cual puede tener un significativo impacto en los
gastos operativos de las Entidades Participadas.

Riesgo por retencién de conductores cualificados y de empleados de instalaciones
logisticas y riesgos derivados de modificaciones en la normativa laboral

Los conductores y trabajadores de instalaciones logisticas posiblemente representaran un
porcentaje significativo del total de empleados de las Entidades Participadas que se
dediquen a actividades de transporte y logistica.

El sector del transporte ha experimentado histéricamente importantes dificultades para
atraer y retener a conductores y operadores de instalaciones logisticas cualificados. Por
la escasez de personal cualificado, las Entidades Participadas podrian experimentar una
mayor dificultad para retener a sus actuales perfiles o para atraer a nuevos conductores
cualificados en su reemplazo o para dotar de conductores a nuevas flotas. Asimismo, este
sector puede estar expuesto significativamente a conflictos colectivos y otros riesgos
relacionados con la negociacién colectiva y la legislacion laboral.

Si las Entidades Participadas no son capaces de atraer a nuevos conductores u
operadores de logistica o si un numero significativo de los mismos abandona dichas
entidades, las Entidades Participadas podrian verse obligadas a ajustar los paquetes de
compensacion o ver afectada su actividad o la de sus proveedores.
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2.3.

2.4.

2.5.

Riesgo por impacto en costes y condiciones laborales

Como consecuencia de las condiciones macroecondmicas tanto a nivel global como en
Espaina, las Entidades Participadas pueden experimentar un incremento en los costes
laborales y una reduccion de la flexibilidad laboral. En particular, es usual que el tipo de
compafiias en las cuales la Sociedad pretende invertir no tengan una gestion muy eficiente
de su fuerza laboral y, en tal sentido, la Sociedad pretende implementar mejoras a la
productividad, eficiencia y costes laborales totales.

A lo anterior se suma la incertidumbre propia del mercado laboral espafiol que deriva de
la inestabilidad legislativa en esta materia. En este sentido, se estima que esta situacion
se mantenga en los préximos trimestres, generando incertidumbre por lo que respecta a
la situacién de los empleados de, o de las potenciales personas a contratar por, las
Entidades Participadas, y pudiendo aumentar los costes en materia laboral que han de
sufragar las Entidades Participadas.

Riesgo por expansion del negocio a ciertas areas de la logistica y transporte, por
retencion o creacion de alianzas estratégicas con principales socios en materia
logistica y por el nimero limitado de clientes en el sector

Un factor relevante que puede afectar a la rentabilidad de las Entidades Participadas y a
la expansion de su negocio es su capacidad para mantener y crear alianzas estratégicas
con socios en materia logistica. Dichas alianzas pueden permitir a la Entidad Participada
acceder a sitios operacionales y logisticos claves en diversas ciudades y paises, lo cual
seria fundamental para el desarrollo de la actividad de transporte y de logistica de la
entidad. En tal sentido, la falta de acceso a dichos sitios o disrupcién de la operacién en
los mismos podria afectar la capacidad de la Entidad Participada de prestar sus servicios
a sus clientes o, al menos, de hacerlo en forma rentable. De mantenerse dicha situacién
por un periodo prolongado, podria tener un efecto material adverso en la situacion
financiera, resultados operacionales, proyecciones y reputacion de las Entidades
Participadas.

Algo similar sucede en relacién con el tipo de cliente al que se dirige generalmente la
actividad econdmica de las Entidades Participadas. En este sentido, lo habitual en el sector
es que los clientes a los que se dirija la actividad de las Entidades Participadas sean muy
reconocidos en el sector por su experiencia y envergadura y, en consecuencia, en un
numero muy limitado. Por ello, |a falta de relaciones con este tipo de clientes podria afectar
a los resultados de la Entidad Participada.

Riesgo de sistemas informaticos y proteccién de desarrollos tecnolégicos

En el sector del transporte y logistica, las operaciones y capacidades analiticas dependen
en gran medida de los sistemas informaticos, las redes y los procesos relacionados. En tal
sentido, es posible que la Sociedad invierta en Entidades Participadas cuyo modelo de
negocio dependa de ciertos desarrollos informaticos que se hayan incorporado a sus
procesos y que les permita ofrecer un servicio de calidad a sus clientes y ahorrar costes.
Asimismo, es posible que estas entidades instalen ciertos hardware y tarjetas de control a
bordo en sus flotas o productos para estar en contacto permanente y supervisar
constantemente el estado de las entregas. El ahorro de costes resultante de la
implementacién de sistemas informaticos y desarrollos tecnolégicos es muy relevante en
la creacion de valor de las Entidades Participadas en que invierta la Sociedad.

En tal caso, el buen funcionamiento de los sistemas informaticos, redes y procesos
conexos de la Entidad Participada dependeria en gran medida de proveedores globales
de servicios informéticos y de telecomunicaciones, de sistemas telefonicos, y de
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2.6.

27.

infraestructuras globales y locales de Internet, los cuales pueden estar expuestos a fallos
significativos del sistema y a similares eventos de interrupcion. Ademas, estos sistemas,
redes y procesos pueden verse interrumpidos por cortes del sistema, cortes de energia,
ciberataques o sabotajes deliberados, virus informaticos, pirateria, errores de software y
danos fisicos. También pueden producirse fallos en los equipos o programas informaticos
que soportan estos sistemas, redes y procesos que pueden provocar la pérdida de los
datos contenidos en ellos o la imposibilidad de acceder o interactuar con los sitios web de
la Entidad Participada o de conectar con sus clientes por via electrénica. Por ultimo, dado
que es probable que las Entidades Participadas dependan en gran medida de proveedores
externos para el suministro de programas informaticos y su mantenimiento, su estructura
informatica podria verse afectada negativamente por el incumplimiento de obligaciones
contractuales con dichos proveedores externos o por el cese de su actividad por parte de
éstos o el aumento significativo de sus precios.

Si la Entidad Participada no es capaz de mantener un funcionamiento adecuado de sus
sistemas informaticos, redes y procesos relacionados o si estos se ven afectados por fallas
o interrupciones significativas, sus operaciones y su negocio podrian verse gravemente
afectados, lo que podria tener consecuencias negativas con respecto a sus clientes, como
la pérdida de pedidos de carga, graves dafos a la reputacién, pérdida de clientes, pérdida
de ventajas competitivas y mayores costes. Esto podria hacer que la situacion financiera
de la Entidad Participada y su tesoreria se vean afectadas negativamente.

Riesgo por incapacidad de conseguir proveedores externos para prestar
parcialmente el servicio de transporte y logistica en periodos de mayor demanda

Durante los periodos de mayor demanda, una Empresa Participada podria depender de
proveedores externos de servicios de transporte para llevar a cabo una parte de los
servicios contratados. En tal caso, la capacidad de la Entidad Participada para atender a
sus clientes dependeria, en parte, de la disponibilidad de un numero limitado de
proveedores externos que puedan garantizar una calidad suficiente de estos servicios y
ofrecer precios aceptables.

Por ello, cualquier retraso o interrupcion en la prestacion de estos servicios de transporte
a los clientes de la Entidad Participada podria reducir la confianza de ellos en la capacidad
de la compafia para prestar servicios de transporte y podria perjudicar la capacidad de la
Entidad Participada para retener a los clientes existentes o para atraer a nuevos clientes.
Ademas, en relacién con dichos retrasos o interrupciones, o si los productos de los clientes
se danan o destruyen durante el transporte, la Entidad Participada podria incurrir en
eventuales costes, sanciones, reclamaciones contractuales y demandas. Cualquiera de
estos riesgos podria tener un efecto material adverso en el negocio de la Entidad
Participada, en sus resultados operacionales, situacion financiera y proyecciones.

Ademas, la interrupcién de las relaciones comerciales con los principales proveedores de
servicios de transporte de la Entidad Participada, su quiebra, los cambios significativos en
la programacion, en los precios, en las condiciones de pago y en las politicas de servicio
de los proveedores, la escasez general de la capacidad de transporte disponible o las
interrupciones materiales de los servicios o paradas del transporte, pueden afectar
negativamente a la actividad de la Entidad Participada, sus resultados operacionales,
situacion financiera y proyecciones.

Riesgo por retraso en el suministro
Pueden surgir circunstancias que provoquen retrasos en la fabricacion y el suministro de

los vehiculos y/o maquinaria empleada por las Entidades Participadas, como, por ejemplo,
escasez en las lineas criticas de produccion debido a huelgas, averias mecanicas, cortes
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eléctricos, incendios, explosiones, asi como complicaciones logisticas debidas, entre
otros, a la climatologia, pandemias similares a la de la Covid-19 o a algun conflicto bélico.

Cualquier retraso en el suministro por parte de los proveedores puede provocar
interrupciones en la prestacion de servicios de una Entidad Participada a sus clientes y
podria tener un efecto negativo importante en su negocio, resultados operacionales,
situacioén financiera y proyecciones. Las consecuencias de los retrasos podrian incluir,
entre otros, una reduccion de la flexibilidad en la prestacion del servicio, un menor poder
de negociacion y/o una mayor dependencia debido a la limitada elecciéon de proveedores
disponibles.

Riesgo por eventuales fluctuaciones de temporada

Es posible que alguna de las Entidades Participadas desarrolle su actividad principalmente
en algun sector afectado por la estacionalidad. De ser ese el caso, la Entidad Participada
tendria que prestar especial atencidn a la optimizacién de la utilizacion de sus activos y
adaptar su capacidad durante el afio en funcién de esa estacionalidad.

Si la Entidad Participada no logra adaptar la gestién operativa y financiera de su negocio
a las fluctuaciones estacionales, podria afectar negativamente a su negocio, resultados
operacionales, situacion financiera y proyecciones.

Riesgo por alta competencia y fragmentacion de la industria

Existen multiples competidores en el mercado del transporte tanto de mercancias como
de personas tanto en Europa en general como en Espana y Portugal. Al respecto, podrian
existir competidores potencialmente mas conocidos que las Entidades Participadas, con
mayor capacidad para entablar relaciones comerciales con nuevos clientes, con mas
equipos disponibles, con una oferta de una mayor gama de servicios, y con acceso a
mayores recursos de capital que las Entidades Participadas o con la posibilidad de
beneficiarse de otras ventajas competitivas. En tal sentido, es usual que los competidores
reduzcan periddicamente sus tarifas para ganar negocio, especialmente en épocas de
menor crecimiento de la economia (como la actual), lo que podria limitar la capacidad de
una Entidad Participada de mantener o aumentar un crecimiento significativo de su
negocio.

Riesgo por aplicacion e interpretacion de leyes, regulaciones y politicas a nivel
nacional, regional y local

El sector del transporte y la logistica estd muy regulado debido a su importancia estratégica
para el funcionamiento de numerosas industrias y servicios y su interrelacién con otras
actividades sujetas a importantes regulaciones, tales como el transporte por carretera
(incluido el transporte de productos peligrosos y farmacéuticos y la prevencion de
accidentes), la manipulacion de alimentos, la seguridad y la calidad de los productos, el
medio ambiente y la regulacién de los horarios de trabajo y de las condiciones de trabajo.
Asimismo, es posible que una Entidad Participada opere en una serie de ubicaciones
internacionales y cada uno de dichos paises podria tener una normativa diferente y
especifica, lo que afnade complejidad a esta actividad.

Lo anterior implica que una entidad dedicada a este sector pueda tener que incurrir en
costes sustanciales para garantizar el cumplimiento de un régimen legal cada vez mas
complejo y de multiples niveles a nivel local, regional, nacional y supranacional, incluidos
los costes para:
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e mantener un estricto cumplimiento de la normativa aplicable en materia de salud y
seguridad a los empleados;

e cumplir con la normativa sobre cambio climatico y emisiones de gases de efecto
invernadero;

e modificar o ampliar las licencias y permisos comerciales; y
e manejar y eliminar desechos.

En este contexto, podria ocurrir en el futuro que se experimente un aumento de los costes
debido a los impuestos sobre el carbono o al aumento de la normativa sobre la eficiencia
del combustible. También una entidad de este rubro podria ser objeto de investigaciones
por parte de las autoridades reguladoras locales, regionales, nacionales o
supranacionales.

Las leyes y reglamentos que rigen esta actividad pueden cambiar con el tiempo, a veces
de forma frecuente e inesperada. En tal sentido, no es posible predecir los cambios y
modificaciones futuras de ninguna de las leyes o reglamentos aplicables a esta actividad
0 su interpretacion. Esta incertidumbre podria dar lugar a un aumento de los costes de
cumplimiento o a la necesidad de realizar gastos de capital adicionales.

Riesgo por tamaiio y numero de las Entidades Participadas

La Sociedad tiene previsto invertir en medianas empresas por presentar una mayor
oportunidad de crecimiento, si bien, también conlleva un mayor grado de riesgo en la
inversion respecto de compafias de mayor tamafio, dado que pueden ser mas vulnerables
a cambios de circunstancias en el mercado al disponer de menores recursos financieros
que les permitan sobrellevar circunstancias adversas lo cual, a su vez, puede conllevar
una mayor dificultad a la hora de ejecutar sinergias. En consecuencia, la obtenciéon de
beneficios por las Entidades Participadas y/o su valor puede verse afectado por dichas
circunstancias.

Adicionalmente, el numero de potenciales Entidades Participadas que actualmente operan
en los sectores verticales a los cuales se dirigira la inversion de la Sociedad es limitado.
Este hecho, sumado a que en los mercados a los que se dirigira la inversion de Fondo
existen otros actores con objetivos similares a este que intentaran buscar las mismas
oportunidades de inversion que la Sociedad, podria derivar en una mayor dificultad para
desarrollar de una forma efectiva la inversion esperada por la Sociedad y la obtencion de
resultados para los accionistas.

Riesgo por dificultad en integraciéon de compaiiias “add-ons” o “build-up”

La Sociedad tiene previsto que las Entidades Participadas en que invierta efectuen
adquisiciones de otras compafias para fortalecer o hacer crecer sus Entidades
Participadas y, eventualmente, ampliar su perimetro de actividad o negocio. En dicho
contexto, para alcanzar el crecimiento y ahorros proyectados es fundamental que las
entidades que sean adquiridas para este fin se integren a las Entidades Participadas sin
generar disrupciones en el negocio principal y en forma agil. Dicho proceso de integracién
podria no ser exitoso o requerir Inversiones adicionales que afecten negativamente a la
rentabilidad de las Inversiones.

Riesgo asociado al perfil de los equipos de gestion y directivos

Es usual que en las Entidades Participadas en las que invertira la Sociedad, dada su
categorizacion de medianas o pequefnas empresas, parte de su equipo directivo o de
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gestion se renueve atendiendo a una concreta sucesiéon generacional y que, en muchos
de los casos, no resulte facil identificar a las personas encargadas de liderar el proyecto
empresarial de, o dirigir a, la Entidad Participada o se requiere una inversion por parte de
esta en la formacién de estos cargos. Como consecuencia de ello, el desarrollo econémico
y financiero de la Entidad Participada (y, derivado de ello, la obtenciéon de resultados)
puede no ser tan rapido como el inicialmente esperado por la Sociedad o la Sociedad
Gestora.

Riesgo por adaptacion a aspectos medioambientales

Segun la Agencia Europea de Medio Ambiente (AEMA), a pesar de que la contaminacién
atmosférica del transporte ha disminuido en la ultima década gracias a la introduccion de
normas de calidad de los combustibles y el uso de tecnologias mas limpias, las
concentraciones de contaminantes atmosféricos siguen siendo demasiado elevadas en
Europa.

En tal sentido, no es posible anticipar los posibles requisitos adicionales que los
reguladores, los clientes y los inversores puedan pedir a las empresas de transporte o a
los operadores del sector de la logistica en cuanto a la reduccién de la huella de carbono.

Asimismo, la Sociedad, en el marco de sus objetivos de promocion de las caracteristicas
medioambientales, implementara medidas que fomenten la transicién de las Entidades
Participadas hacia modelos medioambientales mas sostenibles.

Estos requisitos adicionales y medidas implementadas en relacion con la sostenibilidad
del negocio de las Entidades Participadas podrian exponer a las Entidades Participadas a
costes mas elevados y la falta de adaptacién a una mayor conciencia social y a las
expectativas de los clientes, podria desencadenar en una reduccion en la cantidad de
oportunidades de negocio futuras, incluso con clientes estratégicos y con socios
comerciales, afectando negativamente a la rentabilidad de las Inversiones.

Riesgo derivado de la duracion de los procesos de inversion

En general, y derivados de los factores de riesgo previstos en este apartado 2, los plazos
para acometer las Inversiones estimadas por la Sociedad Gestora y por la Sociedad
pueden no responder a la planificacion inicialmente prevista, dado que los factores antes
referidos son, en su mayoria, cuestiones ajenas a la Gestora o a la Sociedad.

RIESGOS PROPIOS DE INVERSION EN ACCIONES DE UNA SOCIEDAD DE CAPITAL
DE RIESGO

Naturaleza de inversion en la Sociedad

Los resultados de las Inversiones en la Sociedad pueden variar significativamente a lo
largo del tiempo, y, por consiguiente, no se puede asegurar que la Sociedad logre una
determinada rentabilidad en particular. El valor de todas o parte de las Inversiones puede
fluctuar en el tiempo, incrementandose o reduciéndose.

La Sociedad puede comprometer capital en Inversiones a largo plazo y de naturaleza
iliquida, en compafias cuyas acciones no cotizan ni se negocian en ningun mercado de
valores, y en negocios o modelos operativos con mayor o menos liquidez. Estas
Inversiones pueden conllevar un alto grado de riesgo. Asimismo, el momento de las
distribuciones en efectivo a los accionistas es incierto y es posible que los accionistas no
reciban la totalidad del capital invertido, o, incluso, es posible que la Sociedad no realice
distribucién alguna en favor de los accionistas. Del mismo modo, los accionistas podrian

69



3.2.

3.3.

verse obligados a devolver a la Sociedad distribuciones efectuadas por este, conforme a
los términos establecidos en el Folleto. Pueden producirse potenciales situaciones de
conflictos de interés al efectuar las Inversiones, las cuales se resolveran conforme a lo
dispuesto en el Folleto.

Los accionistas que no cumplan con una Solicitud de Desembolso soportaran las
sanciones que se encuentran recogidas en el Folleto.

Riesgos de desinversioén

La Sociedad realiza parte de la rentabilidad de sus accionistas en el momento de la
desinversion, bien de las Entidades Participadas o de la totalidad de la Sociedad. Por tanto,
la coyuntura econdémica, la facilidad de obtencion de financiacion para las entidades
adquirentes, los resultados y proyeccion de las Entidades Participadas, y el potencial
interés de terceros en la compra de las mismas, resultan claves para poder llevar a cabo
plusvalias satisfactorias en la desinversién de las mismas. La Sociedad podra tener que
liquidar todas o parte de sus Inversiones en un momento o circunstancias en que no se
pueda obtener la maxima rentabilidad de las Inversiones.

El entorno econdmico que pueda haber en Espafia, en Portugal o en el pais que
corresponda en el momento previsto para la desinversion, puede influir negativamente en
la consecucién de operaciones de desinversion de las Entidades Participadas, asi como
en las condiciones en las que la Sociedad pueda llevar a cabo tales desinversiones, ya
que la incertidumbre de los mercados financieros unida a la falta de liquidez y dificultades
a la hora de obtener financiacién, inciden negativamente en el interés de potenciales
inversores en las Entidades Participadas.

La deuda financiera de las Entidades Participadas podria suponer una limitacién a la
desinversion de la Sociedad.

Todo lo anterior puede suponer un retraso en la materializacion de las desinversiones y el
incumplimiento de los objetivos de rentabilidad y plazos para la desinversion.

Riesgo de oportunidades y procedencia de Inversiones

El entorno econdmico-politico, local, social, medioambiental, la competencia con otros
fondos por Inversiones similares, los cambios tecnoldgicos revolucionarios o disruptivos,
y otros factores ajenos al control de la Sociedad o de la Gestora y que afecten a estas o0 a
las Entidades Participadas (sean estas circunstancias contingentes o posibles,
previamente identificados o no) inciden de manera relevante en la generacion de
oportunidades de inversion, su rentabilidad y las expectativas de precio que los
vendedores tengan de las mismas. Puede transcurrir un tiempo significativo hasta que la
Sociedad haya invertido el Importe Total Comprometido. Asimismo, la falta o retraso en la
obtencién de autorizaciones, licencias, permisos y tramites similares significativos podria
frustrar o afectar la adquisicion de ciertas Inversiones o impedir obtener la maxima
rentabilidad de ellas. No existe garantia sobre la capacidad de encontrar durante el
Periodo de Inversion (incluyendo, su eventual extension) un numero suficiente de
Inversiones a precios atractivos que permita cumplir con los objetivos de la Sociedad.

No existe garantia alguna de que las Inversiones resulten exitosas, y, por tanto, en el
supuesto de fracaso de una Entidad Participada, se puede perder parte o la totalidad de
la Inversién. Algunas Inversiones podrian realizarse sin disponer de toda la informacion
necesaria o deseable y los procesos de due diligence llevados a cabo en forma previa a
una Inversién podrian no identificar o valorar correctamente todos los riesgos propios de
la misma. La Sociedad podria tener que asumir costes o pérdidas derivadas de
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transacciones o inversiones que finalmente sean abortadas o no lleguen a ser
debidamente perfeccionadas o completadas.

Riesgo por falta de historial operativo

La Sociedad todavia no ha comenzado sus operaciones. Aunque la Sociedad Gestora ha
tenido experiencia invirtiendo en el mercado de capital riesgo, la Sociedad es una entidad
de nueva creacion sin historial operativo con el que se pueda medir el rendimiento de la
Sociedad. Los resultados de las operaciones de la Sociedad dependeran de la seleccién
de oportunidades adecuadas de nuevas Inversiones y del rendimiento de las Inversiones
durante el periodo de tenencia.

En cualquier caso, aun cuando la Sociedad haya comenzado sus operaciones y cuente
con un historial operativo, los potenciales inversores deben tener en cuenta que la
rentabilidad de Inversiones pasadas no es indicativa de la rentabilidad de Inversiones
futuras.

Riesgo en relacién con la naturaleza iliquida de la inversién

La transmision de las acciones de la Sociedad esta sujeta a las restricciones previstas en
los Estatutos Sociales.

Actualmente no hay un mercado reconocido para las acciones de la Sociedad, y no esta
previsto su desarrollo en el futuro, por lo que puede ser dificil para los accionistas negociar
su inversién u obtener informacidn externa sobre el valor de las acciones de la Sociedad
o el grado de riesgo al que dichas acciones estan expuestas. En consecuencia, los
accionistas pueden tener dificultades para desinvertir en la Sociedad antes de la efectiva
liquidacion de esta y, por tanto, tener que mantener las acciones durante un periodo
prolongado de tiempo o verse afectada su rentabilidad por ser capaces de vender solo a
un precio inferior al inicialmente previsto.

En tal sentido, los accionistas en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en
la Sociedad.

Por su parte, las Inversiones en entidades no cotizadas implican intrinsecamente un riesgo
mayor que las Inversiones en entidades cotizadas, dado que suelen ser de menor tamafio,
mas vulnerables a cambios de mercado, tecnoldgicos, revolucionarios, sociales o
disruptivos, y dependientes de la capacidad y compromiso de su equipo gestor. Asimismo,
dichas inversiones pueden resultar de dificil salida al tener menor liquidez.

Riesgo por endeudamiento

El recurso por las Entidades Participadas a endeudamiento puede exponer a las Entidades
Participadas a los riesgos propios del endeudamiento de terceros.

Dada la volatilidad de los mercados financieros, las Entidades Participadas podrian no ser
capaces de encontrar financiacién para acometer sus operaciones de inversién o
desarrollar su actividad econdmica o no encontrarla en los términos deseables o estimados
en sus planes de negocio, lo que afectara directamente a la rentabilidad de las Inversiones
realizadas o incluso a su viabilidad.

Asimismo, la posibilidad de la Sociedad de contraer endeudamiento en los términos
permitidos en el Folleto puede estar sujeto a las mismas incertidumbres descritas
anteriormente para las Entidades Participadas y su contratacion en los términos
disponibles en el mercado puede afectar a la rentabilidad de la Sociedad.
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Riesgo por falta de control sobre Inversiones

Los accionistas no podran adoptar decisiones de inversion o desinversion ni cualesquiera
otras decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en las
operaciones que la Sociedad lleve a cabo, sin perjuicio de las competencias y funciones
propias de la junta de accionistas. Asimismo, los accionistas no podran evaluar la
informaciéon econdmica, financiera o de otro tipo que sea utilizada por la Gestora en la
seleccion, estructuracion, seguimiento y disposicion de sus Inversiones. Si la Sociedad
efectla una inversion como accionista minoritario, podra no estar siempre en posicién de
proteger sus intereses de manera efectiva.

Riesgo asociado a la Sociedad Gestora

Las Personas Clave u otros miembros, directivos, profesionales y empleados de la
Sociedad Gestora ocuparan, en la medida de lo posible, posiciones de influencia en las
Entidades Participadas y, en consecuencia, pueden estar sujetos a reclamaciones y
responsabilidades, incluyendo aquellas asociadas a ser directivo de una compafiia. La
Sociedad Gestora, sus miembros, directivos, profesionales y empleados tendran derecho
a ser indemnizados con los activos de la Sociedad en relacién con dichas reclamaciones
y responsabilidades.

El éxito de la Sociedad dependera de la capacidad de la Sociedad Gestora, el Equipo de
Inversion y las Personas Clave para identificar, desarrollar y realizar Inversiones en
Entidades Participadas, sin que exista garantia de que dichas inversiones vayan a ser
adecuadas y exitosas o de que la Gestora sea capaz de invertir el Importe Total
Comprometido. La Sociedad Gestora y la Sociedad no pueden garantizar que las
Personas Claves sigan siendo miembros de, o empleados de la Sociedad Gestora, o que
sigan trabajando en nombre de la Sociedad, ni de que se puedan encontrar sustitutos
adecuados en el supuesto de que queden incapacitados o en cualquier otro caso. El
desempeio de la Sociedad podria verse afectado negativamente si una o mas Personas
Claves dejaran de participar en las actividades de la Sociedad.

La Sociedad Gestora recibird una Comisién Inicial y una Comisién de Gestién por sus
servicios la cual estara basada en los Compromisos de Inversion. Estas comisiones, asi
como también los gastos de la Sociedad, pueden afectar su valoracion, especialmente
durante los primeros afos de vida de la Sociedad en que el impacto puede tender a ser
mayor e, incluso, puede hacer disminuir el valor de las Participaciones por debajo de su
valor inicial.

Riesgos legales y normativos en materia de capital riesgo

El marco legal, regulatorio y fiscal en determinadas jurisdicciones pueden estar sujetas a
ciertos cambios o a la evolucién de su interpretacion, y podran afectar en forma negativa
a la Sociedad y a las Entidades Participadas durante su vigencia. La interpretacion y
aplicaciéon de normas tributarias y la practica habitual de la Sociedad realizada por
cualquier autoridad fiscal o tribunal, puede diferir de la prevista por la Sociedad Gestora o
sus asesores. Ademas, pueden surgir situaciones donde haya que ejercitar una accién
legal en diferentes jurisdicciones.

Una Inversién en la Sociedad conlleva complejas consideraciones fiscales las cuales
pueden variar de un Inversor a otro, de modo que no puede garantizarse que dicha
estructura de Inversion sea la mas conveniente para todos los accionistas. Por lo anterior,
cada Inversor debera consultar a sus propios asesores fiscales.
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Cualquier legislacion fiscal y su interpretacion, y los regimenes legales y regulatorios que se
aplican en relacion con una inversion en la Sociedad pueden variar durante la vida de la
Sociedad. La practica contable también puede sufrir cambios, los cuales pueden afectar, en
particular, la manera en la que las Inversiones de la Sociedad estan valoradas y/o la manera en
la que los ingresos o los rendimientos de capital estan reconocidos y/o distribuidos por la
Sociedad.

El listado de factores de riesgo contenido en este Capitulo no tiene caracter exhaustivo ni
pretende recoger una explicaciéon o descripcion completa de todos los posibles riesgos
asociados a la inversion en la Sociedad. Los accionistas en la Sociedad deberan en todo
caso asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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CAPITULO IX. OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 68 DE LA LEY
22/2014 Y POR EL REGLAMENTO (UE) 2019/2088 SOBRE LA DIVULGACION DE
INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES EFECTOS JURIDICOS DE LA RELACION

CONTRACTUAL

Los acuerdos mediante los que se documentan los Compromisos de Inversion, en su
caso, los documentos constitutivos de la Sociedad, el Contrato de Gestidn y cualesquiera
otros documentos relacionados con la constitucion e inversion en la Sociedad estaran

sometidos a la legislacion espaniola.

Los accionistas, con renuncia expresa de cualquier otro fuero que les pudiera
corresponder, acuerdan que cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la
ejecucion o interpretacion del presente Folleto, incluida cualquier cuestion relativa a su
validez e interpretacion, sera resuelta definitivamente mediante arbitraje de Derecho
administrado por la Corte de Arbitraje de la Camara Oficial de Comercio e Industria de
Madrid, de acuerdo con su reglamento de arbitraje vigente a la fecha de presentacion de
la solicitud de arbitraje. El arbitraje sera sometido a un arbitro designado de conformidad
con el reglamento de arbitraje de la referida corte y el idioma del arbitraje sera el

castellano. La sede del arbitraje sera Madrid.

GESTION POR LA GESTORA DEL RIESGO DE LIQUIDEZ DE LA SOCIEDAD

Sin perjuicio del compromiso de los accionistas de hacer las aportaciones a los fondos
propios de la Sociedad que resulten necesarias para hacer frente a los gastos operativos
de la Sociedad hasta el limite de su Compromiso de Inversién, la Sociedad Gestora
establecera los mecanismos adicionales de gestidn del riesgo de liquidez que le resulten

de aplicacién de conformidad con la normativa aplicable.

LA DESCRIPCION DEL MODO EN QUE LA SOCIEDAD GESTORA GARANTIZA UN

TRATO EQUITATIVO DE LOS ACCIONISTAS

La descripcion del modo en que la Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo

de los accionistas

La Gestora garantizara un trato equitativo a todos los accionistas de la Sociedad (salvo
por lo que respecta a las diferencias de derechos entre los accionistas derivadas del tipo
de clase de acciones del que sean titulares o del importe de su Compromiso de
Inversion), para lo que dispondra de los mecanismos y recursos que aseguren que toda
la informacion relativa a la Sociedad que sea comunicada a un accionista sea puesta a

disposicion del resto de los accionistas de la Sociedad.

La equidad de trato se garantiza:

(i) mediante la exigencia de desembolsos y la distribucion de rendimientos o
devoluciones de aportaciones a cada accionista a estricta prorrata del
Compromiso de Inversién suscrito por cada accionista (sujeto a los ajustes
necesarios para reflejar el incumplimiento de un accionista de cualquier aportacion
debida a la Sociedad y las consecuencias que de ello se deriven segun lo

dispuesto en este Folleto); y

(i)  através del mecanismo relativo a las Cartas de Acompafamiento (tal y como se

definen a continuacion).
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Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia de lo siguiente:

(@)  que aquellos accionistas que no hayan suscrito su Compromiso de Inversién como
consecuencia de la actividad de comercializacién de una entidad colocadora o de
la propia Sociedad Gestora no abonaran la comision descrita en la clausula 6 del
Capitulo IV de este Folleto; y

(b) que las entidades colocadoras o, en su caso, la propia Sociedad Gestora si
desarrollase por si misma labores de comercializacién, se reservan el derecho a
reducir la comisién descrita en la mencionada clausula 6 del Capitulo IV del
presente Folleto respecto de determinados accionistas en funcion de su relacion
comercial con los mismos.

Inversor mas favorecido

Sin perjuicio del principio general anterior, los accionistas reconocen y aceptan
expresamente que la Sociedad Gestora o la Sociedad podran suscribir acuerdos
individuales con los accionistas, relativos a la Sociedad, que establezcan derechos
adicionales a los previstos en este Folleto (cualquier compromiso de este tipo, una “Carta
de Acompaiamiento”).

Tras la Fecha de Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora pondra a disposicidon de cada
accionista de la Sociedad, previa anonimizacién, todas las Cartas de Acompafiamiento
suscritas por la Sociedad con accionistas y ofrecera a cada accionista que asuma (junto
con las entidades de su Grupo), como minimo, el mismo importe de Compromiso de
Inversion en la Sociedad que el accionista con el que se suscribi6 inicialmente dicha
Carta de Acompafamiento, la posibilidad de suscribir un acuerdo que incluya
sustancialmente las mismas condiciones o determinadas clausulas de ella (cada una de
ellas en la medida en que sea razonablemente aplicable al accionista que realice tal
eleccion).

Cada uno de los accionistas tendra derecho, previa solicitud en el plazo de 15 Dias
Habiles desde la fecha en la que la Sociedad Gestora haya puesto a disposicion las
Cartas de Acompanamiento, a que se le concedan sustancialmente los mismos derechos
que los que se otorguen en las Cartas de Acompanamiento suscritas con otros
accionistas que hubieran suscrito un Compromiso de Inversion de la Sociedad segun
corresponda, por un importe igual o menor que el Compromiso de Inversion del
accionista solicitante, tomando en consideracion, de manera agregada, los Compromisos
de Inversidn suscritos por un accionista y las entidades de su Grupo. A estos efectos,
una entidad gestionada o asesorada por la misma sociedad gestora o asesor (0
cualquiera de las entidades de su Grupo) que el accionista, se considerara una entidad
del Grupo de dicho accionista.

En particular, de acuerdo con lo previsto en este apartado, los accionistas cuyo
Compromiso de Inversion sea igual o superior a 5.000.000 euros tendran derecho a
beneficiarse de:

(i)  un reembolso por parte de la Sociedad Gestora al accionista correspondiente de
la proporcién de la Comisién Inicial correspondiente a su Compromiso de
Inversion; y

(i)  un reembolso por parte de la Sociedad Gestora de un importe equivalente a la
diferencia entre el importe de la Comisién de Gestidén cobrada por la Sociedad
Gestora correspondiente al Compromiso de Inversion de tal accionista y el importe
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de la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora hubiera cobrado por el mismo
Compromiso de Inversion aplicando una comision del 2,00%.

Sin perijuicio de lo anterior, los accionistas no tendran derecho a beneficiarse de aquellas
estipulaciones recogidas en Cartas de Acompafamiento en los siguientes casos,
respecto de los que la Sociedad Gestora tendra discrecionalidad plena:

a. estipulaciones que otorguen el consentimiento de la Sociedad Gestora a la
divulgacion o uso de informacion relativa a la Sociedad, (incluida la informacion
confidencial) por parte de un accionista atendiendo a requisitos legales,
regulatorios, de normativa interna o contractuales que incumban a este inversor y
no les resulten de aplicacion;

b. estipulaciones solicitadas por un accionista en relacion con requisitos especiales
en materia juridica, fiscal, regulatoria, gubernamental o de normativa interna a los
que esté supeditado dicho accionista pero que no afecten a los demas accionistas
y, en particular, cualquier derecho a la entrega de opiniones legales, informes
fiscales y/o regulatorios;

C. estipulaciones que nombren a un representante de un in accionista versor para el
Comité de Supervision (como miembro con derecho a voto o en calidad de
observador o cualquier otro derecho en relacién con el Comité de Supervision);

d. estipulaciones referidas a cualesquiera derechos respecto a la transmisién de la
accion de un accionista;

e. manifestaciones y garantias;

f. estipulaciones que concedan un derecho u oportunidad de coinversion con la
Sociedad; o

g. en general, cualquier estipulacion que se haya recogido en la Carta de

Acompafamiento atendiendo a las caracteristicas concretas del accionista.
3.3 Direcciones para notificaciones

Sin perjuicio de las reglas especificas que se recojan en materia de comunicaciones,
notificaciones o convocatorias en los Estatutos Sociales o en la normativa aplicable, las
notificaciones de cualquier tipo entre la Sociedad Gestora (en calidad de tal y como
representante de la Sociedad) y los accionistas se efectuaran por cualquier medio valido
en Derecho y, preferentemente, mediante correo electrénico.

A tal efecto, los accionistas, mediante su adhesion a este Folleto, quedan informados y
reconocen que son exclusivamente responsables de (i) notificar a la Sociedad Gestora
una direccion de correo electrénico adecuada y segura para la recepcion de los
requerimientos y notificaciones entre la Sociedad Gestora y los accionistas; (ii)
comunicar inmediatamente a la Sociedad Gestora cualquier modificacion o cambio que
se produzca en la direccién de correo electrénico previamente comunicada; (iii)
establecer las medidas oportunas para evitar el acceso a la direccion de correo
comunicada a la Sociedad Gestora por personas no autorizadas para representar
validamente al accionista, o no instruidas por los representantes autorizados, teniendo
en cualquier caso la Sociedad Gestora derecho a presumir que todas las notificaciones
recibidas desde la cuenta de correo electrénico notificado por el accionista han sido
efectuadas por persona validamente autorizada a representar al Inversor; (iv) revisar
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5.1

regularmente el contenido de las bandejas de entrada para evitar que queden correos
electrénicos remitidos por la Sociedad Gestora sin leer; (v) disponer en todo momento
del hardware, software y suministros necesarios para garantizar la recepcion puntual de
las comunicaciones remitidas por la Sociedad Gestora y su integridad y confidencialidad.

Las notificaciones a los accionistas se realizaran a las direcciones que los accionitas
hayan indicado en el momento de firmar sus respectivos Compromisos de Inversién o,
cuando proceda, que hayan posteriormente notificado por escrito a la Sociedad Gestora
al menos 14 dias antes de la siguiente notificacién que remita la Sociedad Gestora.

Lo dispuesto en los apartados anteriores se aplicara, en la medida de lo legalmente
posible, mutatis mutandis, a las comunicaciones que los accionistas y la Sociedad se
realicen entre ellos en el marco de la relacion social que les une.

Las notificaciones remitidas por correo electrénico o por fax se consideraran recibidas
inmediatamente y las remitidas por mensajeria se consideraran recibidas en el momento
de su entrega en la direccion correspondiente.

DESCRIPCIQN DEL MODO Y EL MOMENTO DE LA DIVUL(}ACI()N DE LA
INFORMACION PREVISTA EN LOS APARTADOS 1Y 3 DEL ARTICULO 69 DE LA
LEY 22/2014

La Gestora, con caracter anual, dentro de los seis primeros meses de cada afo natural
enviara a los accionistas por correo electrénico y pondra a su disposicion en el domicilio
social un informe en el que, entre otra informacion de interés para los accionistas en
relacion con el seguimiento de las Inversiones, comunicara a los accionistas, en la
medida en que proceda conforme a la actividad desarrollada por la Sociedad segun lo
previsto en este Folleto, la informacion prevista en los apartados 1, 2 y 3 del articulo 69
de la Ley 22/2014.

INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD EN CUMPLIMIENTO DEL SFDR

Integracion de los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion
(articulo 6 del SFDR)

La Sociedad Gestora, como suscriptora de los Principios de Inversion Responsable (PRI)
reconoce la importancia de promover una inversion responsable que contribuya a la
sostenibilidad.

En consonancia con lo anterior, y de conformidad con el articulo 6 de SFDR, la Sociedad
Gestora tiene en consideracion los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de
inversion de la Sociedad, para lo que utiliza metodologia y analisis propios y tomara como
referencia informacion disponible de las entidades en las que invierte, asi como datos de
proveedores externos.

De esta manera, la Sociedad Gestora considera, a los efectos del articulo 6.1.b) de
SFDR, que las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir
un perjuicio en su rentabilidad (disminucion del precio en el momento de la desinversién
y por tanto afectar al valor liquidativo de las acciones), como consecuencia de un hecho
o condicién ambiental, social o de gobernanza.

A estos efectos, la Sociedad Gestora adoptara, durante el proceso de inversién de la

Sociedad, una serie de medidas de diligencia debida necesarias para evaluar los riesgos
y, especificamente, los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de la Sociedad, de
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5.2

5.3

conformidad con la politica de inversién sostenible de la Sociedad Gestora vigente en
cada momento.

Evaluacion de las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en los
productos financieros ofrecidos (articulo 7 del SFDR)

En atencién al compromiso de la Sociedad Gestora con la sostenibilidad y de
conformidad con lo previsto en el articulo 7 de SFDR, esta ha decidido considerar y
analizar las potenciales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad. En consecuencia, se deja expresa constancia de lo siguiente:

(i) La Sociedad Gestora tendra en cuenta, durante todo el ciclo de inversién en una
Entidad Participada, las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad, mediante la evaluacion continua y la generacion de una serie de
indicadores de desempefio ASG (ambientales, sociales y de gobernanza), de
conformidad con las politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias
adversas de la Sociedad Gestora, teniendo en cuenta el tamafo, naturaleza y
escala de las actividades desarrolladas por las Entidades Participadas.

(i) El informe anual, que deberd ser publicado en los primeros 120 dias siguientes al
cierre de cada ejercicio, asi como todos los informes anuales siguientes, incluira la
informacion relativa a las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad, de conformidad con el articulo 7.1.b) de SFDR.

Presentacion de informacién precontractual a divulgarse conforme al articulo 8.1,
8.2y 8.2.bis del SFDR

La Sociedad, en el desarrollo de su actividad de inversion, promovera caracteristicas
medioambientales o sociales, o una combinacion de ellas, y observara buenas practicas
de gobernanza, en los términos del Articulo 8 del SFDR.

Conforme a lo establecido en el articulo 14 del Reglamento Delegado se deja constancia
que el Anexo Il del presente Folleto contiene la informacion sobre las caracteristicas
medioambientales y sociales de la Sociedad, que la Sociedad Gestora debe divulgar en
virtud del articulo 8.1, 8.2 y 8.2bis del SFDR.
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1.2

CAPITULO X. OTRAS DISPOSICIONES
CONFIDENCIALIDAD
Informacion confidencial y restricciones de divulgaciéon y uso

A los efectos de esta clausula, sera considerada informacion confidencial toda
informacion facilitada por o en nombre de la Sociedad Gestora a los accionistas relativa
a la Sociedad, la Sociedad Gestora, o cualquier Entidad Participada y sus actividades
(incluyendo a efectos aclaratorios, informacién relativa a operaciones fallidas) y su
divulgacion podra perjudicar a la Sociedad, la Sociedad Gestora o a una Entidad
Participada. No tendra la consideraciéon de informacién confidencial aquella informacién
que (i) estuviera en posesién del accionista en cuestién con anterioridad a recibirla por o
de parte de la Sociedad Gestora siempre y cuando dicha posesion no derive de un
incumplimiento de un deber de secreto o confidencialidad; o (ii) se hubiera hecho publica
sin el quebrantamiento de sus obligaciones de confidencialidad.

Los accionistas aceptan abstenerse de divulgar a terceros (y se esforzaran al maximo
por garantizar que las personas o entidades relacionadas con esos accionistas no
divulgan a terceros), o de emplear para cualquier uso distinto del correcto seguimiento
de su inversion en la Sociedad o de forma perjudicial para la Sociedad o la Sociedad
Gestora, la informacién confidencial descrita anteriormente salvo en los casos
establecidos en la clausula 1.2 de este Capitulo.

Excepciones a la obligaciéon de confidencialidad

Los accionistas podran divulgar informacion confidencial relativa a la Sociedad a las
personas o en las circunstancias que se indican a continuacion:

a. a sus respectivos directivos, empleados y asesores que les asistan en la gestion de
su inversion en la Sociedad;

b. a sus propios accionistas/socios/participes, en caso de que un Inversor sea un fondo
de fondos privado que tenga que cumplir con obligaciones de reporting existentes y/o
a sus propios inversores, teniendo en cuenta que, en este ultimo caso, el accionosta
solo podra revelar:
(i) elnombrey la direccién de la Sociedad y la Sociedad Gestora;

(ii) eltamano total, divisa y afio de formacion de la Sociedad y una breve descripcién
de la estrategia de inversién de la Sociedad (ambito geografico, tipo, etapa);

(iii) el Importe Comprometido Total y el Compromiso de Inversion suscrito por el
accionista;

(iv) el importe de cualquier Distribucion percibida por el accionista;

(v) el importe de la Comision de Gestidon pagada por el accionista;

(vi) el valor liquidativo de la inversion del Inversor en la Sociedad;

(vii) los ratios e informacion del rendimiento calculados por el gestor o asesor del

Inversor utilizando la informacion de los parrafos anteriores, siempre que al
revelar dicha informacion se indique que ha sido calculada por el accionista; y

79



(viii) dicha otra informacién que el accionista pudiera solicitar razonablemente y a la
que la Sociedad Gestora haya dado su consentimiento previo por escrito caso
por caso.

c. en los supuestos en que la Sociedad Gestora lo autorice mediante comunicacion
escrita dirigida al accionista; o

d. en los supuestos en los que estuviera obligado por ley, o por un tribunal, o autoridad
regulatoria o administrativa a los que el accionista estuviera sujeto (siempre que, en
ese supuesto y en la medida en la que lo permita la legislacion aplicable, el Inversor
le notifique dicho requerimiento e informacién solicitada a la Sociedad Gestora).

En los supuestos a. a b. de esta clausula, y no obstante lo sefialado en ellos, dicha
divulgacion solo estara permitida si el receptor de la informacion estuviera sujeto,
mediante acuerdo escrito u secreto profesional, a una obligacién de confidencialidad
equivalente con respecto a la informacion confidencial. Los accionistas estaran obligados
frente a la Sociedad Gestora y a la Sociedad a velar por el continuo cumplimiento de
dicho compromiso.

Identidad de los accionistas

La Sociedad Gestora y los Accionistas de Everwood podran revelar la identidad de los
accionistas en los siguientes supuestos:

(i) tras la Fecha de Cierre Inicial a otros accionistas de la Sociedad, incluyendo la
identificacion del Compromiso de Inversion asumido por cada accionista;

(i) a los asesores de la Sociedad y de la Sociedad Gestora o a los asesores,
directivos o empleados de los Asociados de la Sociedad Gestora;

(i)  a cualquier proveedor de financiaciéon para la Sociedad o la Sociedad Gestora,
incluyendo si asi se requiriese, copia de los correspondientes acuerdos de
suscripcion u otros datos de contacto del accionista;

(iv) cuando resulte necesario para dar cumplimiento a las obligaciones de caracter
legal de la Sociedad Gestora; y

(v)  cuando resulte necesario para dar cumplimiento a las obligaciones previstas en el
presente Folleto y/o sea exigido por la contraparte de cualquier contrato que el
Fondo tenga interés en suscribir, ya sea en relacién con la realizacion de
inversiones o desinversiones, la obtencién de Compromisos de Inversion o la
contratacién de proveedores de servicios.
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CAPITULO XI. RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO

D. Alfredo Fernandez Agras con DNI n® 2622279-A., en su calidad de consejero y presidente del
consejo de administracion de Everwood Capital, SGEIC, S.A., asume la responsabilidad por el
contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la
realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La puesta a disposicion de los inversores del presente Folleto con anterioridad a su inversion no
implica recomendacion de suscripcion o compra de las acciones de la Sociedad a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Sociedad o la
rentabilidad o calidad de la inversion en la Sociedad.

El presente Folleto y sus eventuales actualizaciones se presentaran en la CNMV en el marco del
proceso de inscripcion de la Sociedad en el correspondiente registro especial conforme a lo
previsto en el articulo 8 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversioén colectiva de tipo cerrado y por la que se modifica
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. Sin perjuicio de lo
anterior, la responsabilidad sobre el contenido y veracidad del presente Folleto y de los Estatutos
Sociales corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no estando el contenido de los
mismos sometido a verificacion por parte de CNMV.

La admision y registro de la Sociedad en el mencionado registro especial de la CNMV no implica
recomendacion de suscripcion de las acciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores
ofrecidos.

La Gestora asume la obligacién, sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este
respecto en la normativa de aplicacién, de comunicar a los inversores a los que se haya facilitado
el presente Folleto conforme a la normativa vigente, con anterioridad a la suscripcion por éstos
de acciones de la Sociedad, cualquier modificacién relevante de lo expuesto en el mismo.

D. Alfredo Fernandez Agras
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ANEXO |
ESTATUTOS SOCIALES

LANGRE CAPITAL, SCR, SOCIEDAD ANONIMA

TiITULO |
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

ARTICULO 1.- Denominacién Social y régimen juridico.

Con la denominacién de LANGRE CAPITAL, SCR, SOCIEDAD ANONIMA (la “Sociedad”) se
constituye una sociedad andénima de nacionalidad espafola que se regird por los presentes
estatutos y, en su defecto, por lo previsto en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (“Ley
22/2014”), por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (‘LSC”), aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio y demas disposiciones vigentes o que las
sustituyan en el futuro.

ARTICULO 2.- Objeto Social

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémicos, conforme a la politica de inversiones prevista
en el articulo 6 siguiente (CNAE 6430).

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Ley 22/2014, la Sociedad podra también invertir en
otras entidades de capital riesgo cuya politica de inversién sea conforme con la prevista en el
articulo 6 siguiente (en adelante, junto a las empresas descritas en el parrafo anterior, las
“Entidades Participadas”).

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi
como otras formas de financiacién a sus Entidades Participadas, en los términos previstos en la
normativa de aplicacion.

ARTICULO 3.- Duracién

La Sociedad se constituye por un plazo indefinido y darad comienzo a sus operaciones en la fecha
de su inscripcion en el correspondiente registro administrativo de la Comision Nacional del
Mercado de Valores. Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra disolverse en cualquier
momento de acuerdo con lo previsto en estos estatutos y en la LSC. En particular, en caso de
que habiendo transcurrido nueve afios desde la fecha de su inscripcion en el correspondiente
registro administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad no se
hubiera disuelto, el 6rgano de administracién de la Sociedad debera, en el plazo de nueve meses
desde la mencionada fecha en que se hayan cumplido nueve afos desde la referida fecha de
inscripcién, someter a la junta general de accionistas la disoluciéon de la Sociedad, cuya
aprobacion requerira la mayoria establecida en el articulo 16 siguiente.

ARTICULO 4.- Domicilio

El domicilio social se fija en Madrid, C/ General Castafios 13, 2 Izqda., 28004.
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El érgano de administracion de la Sociedad podra establecer, suprimir o trasladar cuantas
sucursales, agencias o delegaciones tenga por conveniente, y variar el domicilio social dentro
del territorio nacional.

TITULO Il
CRITERIOS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS Y POLITICA DE INVERSIONES

ARTICULO 5.- Valoracion de los Activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la Ley 22/2014 y demas disposiciones que la desarrollan o que la
pudiesen desarrollar.

ARTICULO 6.- Politica de Inversiones

La entidad en la que se haya delegado la gestion de los activos de la Sociedad conforme a lo
previsto en el articulo 21 y en la Ley 22/2014 (la “Sociedad Gestora”) invertira el activo de la
Sociedad de manera que la Sociedad mantenga su activo, al menos en los porcentajes y
coeficientes legalmente establecidos, invertido en valores emitidos por empresas no financieras
que cumplan con la siguiente politica de inversiones, que en cualquier caso estara sujeta a
cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley 22/2014:

(a) Ambito geografico y sector empresarial: La Sociedad invertira eminentemente en compafiias
con domicilio social en Espafa o Portugal. Sin perjuicio de lo anterior y cuando existan
oportunidades de inversién atractivas que puedan redundar en el beneficio de los
inversores, la Sociedad Gestora podra invertir hasta un 20% de los compromisos totales en
Entidades Participadas que tengan su domicilio social en otros paises Estados Miembros
de la Unién Europea o en paises no europeos miembros de la OCDE.

La Sociedad se constituye para invertir principalmente en operaciones de capital de
expansion o buy-outs con foco en el sector del transporte y la logistica (T&L).

(b) Tipos de empresa y propésito: La inversion se realizara, mayoritariamente en instrumentos
de capital de sociedades no cotizadas que cumplan con la politica de inversion incluida en
el folleto informativo de la Sociedad que conste inscrito en cada momento en el registro
administrativo correspondiente a cargo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (el
“Folleto Informativo”).

(c) Tipos de inversion: La Sociedad invertira principalmente en acciones o participaciones,
instrumentos de capital preferente o equivalentes. No obstante, la Sociedad podra procurar
financiacion a las Entidades Participadas mediante la concesion de préstamos participativos
o subordinados, o cualquier otro tipo de financiacion, en los términos y con las limitaciones
previstas en la Ley 22/2014 y en el Folleto Informativo de la Sociedad.

(d) Criterios temporales: La Sociedad tiene prevista la realizacion de las inversiones dentro del
Periodo de Inversion (tal y como este término se define en el Folleto Informativo de la
Sociedad, establecido inicialmente con una duracién maxima de tres afios desde la fecha
de cierre inicial, ampliable hasta un maximo de dos afios). Las desinversiones de las
Entidades Participadas se realizaran durante la vida de la Sociedad en el momento en que
se estime que se ha alcanzado el momento mas adecuado de su periodo de maduracion,
sin que se hayan previsto periodos minimos de maduracion ni fechas limite para la
desinversion, sin perjuicio de la duracion prevista para el Periodo de Inversién. Los procesos
y estrategias de desinversion se decidiran en funcion de la féormula que se estime mas
conveniente para cada inversion concreta, y podran incluir, a titulo enunciativo, la salida a
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(e)

(9

bolsa, acuerdos de recompra de las participaciones, alianzas estratégicas que incluyan
mecanismos de liquidez, buy-outs, etc.

Formas de intervencién de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas: La Sociedad
Gestora, como instrumento para supervisar a las entidades participadas, se encargara en
nombre la Sociedad, directamente o a través de sus representantes, de tomar parte en los
6rganos de administracion y gestion de las Entidades Participadas, en la medida en que la
participacion adquirida lo permita.

Endeudamiento, garantias e indemnidad: La Sociedad podra solicitar fondos en préstamo o
crédito o endeudarse con caracter general a corto plazo y con caracter transitorio, y otorgar
garantias, con las finalidades y las limitaciones descritas con mayor detalle en el Folleto
Informativo y en la normativa aplicable.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora puede prestar a las Entidades
Participadas. La Sociedad Gestora podra proporcionar a Entidades Participadas toda clase
de asesoramiento necesario o conveniente teniendo en cuenta sus necesidades y dentro de
los limites que, en su caso, establezca la Ley 22/2014 y cualquier otra nhorma que pueda
resultar de aplicacion.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad: Los importes mantenidos como tesoreria de la
Sociedad, tales como los compromisos que se hayan desembolsado por los inversores con
caracter previo a la ejecucién de una inversién, o los importes percibidos por la Sociedad
como resultado de una desinversion, reparto de dividendos o cualquier otro tipo de
distribucién hasta el momento de su distribucion a los inversores, podran ser invertidos en
Inversiones Liquidas.

A estos efectos, se entiende por Inversiones Liquidas los valores emitidos por entidades
gubernamentales y otros valores emitidos por entidades publicas, depdsitos en bancos de
reconocido prestigio, fondos del mercado monetario, fondos de gestiéon de efectivo y otras
inversiones liquidas o negociables a corto plazo de perfil de riesgo similar, que seran en
todo caso a un plazo no superior a 12 meses.

En todo caso, el activo de la Sociedad se invertird conforme a lo previsto en la Ley 22/2014 y en
la restante normativa que fuese de aplicacion.

Para la modificacién de esta politica de inversion, la Sociedad Gestora elaborara una memoria
explicativa de los cambios ocurridos en la economia o en el mercado que aconsejan un cambio
de estrategia o politica de inversion, identificando los principales factores de cambio y posibles
alternativas. Una vez elaborada dicha memoria la presentara al érgano de administracion de la
Sociedad para su estudio y a su vez el 6rgano de administracion convocara una junta general de
accionistas, quedando a plena discrecion de este érgano la modificacion de la politica de
inversion con las mayorias establecidas en estos estatutos sociales.

TITULO I
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

ARTICULO 7.- Capital Social.

El capital social es de 1.200.000 €, representado por 1.200.000 acciones nominativas,
acumulables e indivisibles, de un euro de valor nominal cada una de ellas.

Las acciones estan totalmente suscritas y desembolsadas en un 25% de su valor nominal,
quedando el 6érgano de administracion facultado para determinar el plazo concreto y la forma en
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que habra de desembolsarse el 75% restante, debiendo en todo caso realizarse los desembolsos
pendientes en efectivo dentro del plazo maximo de 12 meses desde la fecha de inscripcion de la
Sociedad en el correspondiente registro administrativo a cargo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

El capital social esta distribuido en las siguientes clases de acciones:

(A) 100 acciones de clase A, numeradas correlativamente de la 1-A a la 100-A, ambas
inclusive (las “Acciones Clase A”); y

(B) 1.199.900 acciones clase B, numeradas correlativamente de la 1-B a la 1.199.900-B,
ambas inclusive (las “Acciones Clase B”).

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser simples o multiples.
El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos simples como del
titulo multiple.

La titularidad de las acciones figurara en un libro registro que llevara la Sociedad en el que se
inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos reales sobre
aquéllas, en la forma determinada por la ley.

El 6rgano de administracién podra exigir, siempre que la transmision no conste en escritura
publica o en pdliza mercantil, los medios de prueba que estime convenientes para la inscripcion
de la transmision en el libro registro.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones debera comunicar su direccion al
organo de administracion.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, cada accionista tendra derecho a obtener
certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

ARTICULO 8.- Derechos econémicos atribuidos a cada clase de acciones

Los dividendos corresponderan en todo caso a los accionistas. Los dividendos que correspondan
a los titulares de cada clase de acciones en cualquier distribucién de los mismos se determinaran
de acuerdo con las reglas de distribucion previstas en este articulo de conformidad con lo
dispuesto a continuacion.

(A) Se determinara el importe distribuible a cada clase de acciones proporcionalmente a su
participacion en el capital social.

(B) Todas las cantidades correspondientes a los titulares de Acciones Clase A se distribuiran
a los accionistas titulares de Acciones Clase A en proporcién a su participacion en dicha
clase de acciones.

(C) Las cantidades correspondientes a las Acciones Clase B se distribuiran con arreglo a los
siguientes criterios y orden de prioridad:

1. en primer lugar, a todos los titulares de Acciones Clase B en proporcién a su
participacion, hasta que hayan recibido una suma equivalente al total de los importes
efectivamente dispuestos de sus compromisos de inversion en la Sociedad (la
“Prioridad Primera”);

2. una vez satisfechos los importes correspondientes a la Prioridad Primera, a todos
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los titulares de Acciones Clase B en proporcion a su participacion, hasta que éstos
hayan recibido un importe equivalente al Rendimiento Minimo, considerando, para
cada uno de los accionistas, los importes efectivamente dispuestos de su
compromiso de inversién en la Sociedad y no reembolsado previamente (la
“Prioridad Segunda”).

A efectos de lo previsto en este parrafo, se entendera por Rendimiento Minimo el
importe equivalente al resultado de aplicar una tasa compuesta anual de retorno
(TIR) del 8%, calculado diariamente sobre la base de un ano de 365 dias al importe
dispuesto de los compromisos de inversién de los accionistas titulares de Acciones
Clase B en un momento dado (computandose, los compromisos de inversion
dispuestos como tales desde la fecha limite para el desembolso indicada en cada
solicitud de desembolso) y que no haya sido reembolsado previamente;

una vez satisfechos los importes de la Prioridad Primera y la Prioridad Segunda, a
todos los titulares de Acciones Clase A en proporcién a su participacion, en concepto
de beneficio de las Acciones Clase A, hasta que el importe percibido por los
accionistas de Clase A en virtud de este parrafo (la “Prioridad Tercera”) alcance
una cantidad equivalente al 20% de la suma de (i) el importe total distribuido a los
Accionistas titulares de Acciones Clase B conforme a la Prioridad Segunda; y (ii) el
importe distribuido a los accionistas titulares de Acciones Clase A en virtud de esta
Prioridad Tercera;

una vez satisfechos los importes de la Prioridad Primera, la Prioridad Segunda y la
Prioridad Tercera, cualquier distribucion subsiguiente de importes atribuibles a las
Acciones Clase B se distribuira simultaneamente a los titulares de Acciones Clase A
y Acciones Clase B como sigue:

a. el 20% a todos los titulares de Acciones Clase A en proporcion a su
participacion, en concepto de beneficio de las Acciones Clase A; y

b. el 80% a todos los titulares de Acciones Clase B, en proporcion a su
participacion;

hasta que los titulares de Acciones Clase B hayan percibido (tomando en
consideracion asimismo los importes percibidos bajo la Prioridad Tercera), el
Rendimiento Incrementado de las Acciones Clase B (la “Prioridad Cuarta”).

A efectos de lo previsto en este parrafo, se entendera por Rendimiento Incrementado
de las Acciones Clase B el importe equivalente al resultado de aplicar una tasa
compuesta anual de retorno (TIR) del 14%, calculado diariamente sobre la base de
un afo de 365 dias, al importe total dispuesto de los compromisos de inversién de
los titulares de Acciones Clase B en un momento dado (computandose, los
compromisos de inversion dispuestos como tales desde la fecha limite para el
desembolso indicada en cada solicitud de desembolso) y que no haya sido
reembolsado previamente; y

una vez satisfechos los importes de la Prioridad Primera, la Prioridad Segunda, la
Prioridad Tercera y la Prioridad Cuarta, cualquier distribucién subsiguiente de
importes atribuibles a las Acciones Clase B se distribuira simultdneamente a los
titulares de Acciones Clase A y Acciones Clase B como sigue:

a. el 30% a todos los titulares de Acciones Clase A en proporcién a su
participacion, en concepto de beneficio de las Acciones Clase A; y
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b. el 70% a todos los titulares de Acciones Clase B, en proporcion a su
participacion.

El cumplimiento de las Normas de Prioridad forma parte de los derechos econémicos atribuidos
a las acciones de cada una de las clases de acciones de la Sociedad.

ARTICULO 9.- Transmisibilidad de las acciones.

La transmisibilidad de las acciones se regira por las siguientes reglas:

9.1

9.2

Autorizacion

En atencién a la naturaleza de la Sociedad como entidad de inversién colectiva de tipo
cerrado, la transmisién de acciones de la Sociedad estara sujeta a la autorizacién previa
y por escrito del érgano de administraciéon de la Sociedad, para que surta efectos frente
a la Sociedad. En particular, el érgano de administracion de la Sociedad no podra
denegar irrazonablemente dicha autorizacion si (i) el tercero adquirente cumple con los
requisitos para ser accionista de la Sociedad de conformidad con la legislacién aplicable
y en particular, con la Ley 22/2014; (ii) el tercero adquiriente tiene una solvencia
equivalente o superior a la del accionista transmitente; y (iii) el tercero adquirente ha
cumplido los requisitos legales o normativos, como son las verificaciones relativas al
conocimiento del cliente y ha facilitado todos los documentos necesarios en materia de
prevencion del blanqueo de capitales.

Supuestos de libre transmision

Se consideraran libres, sin que el érgano de administracion de la Sociedad pueda
oponerse a la transmision sobre la base de la solvencia del adquirente propuesto, y sin
perjuicio del obligado cumplimiento de los requisitos establecidos en los sub-apartados
(i) y (iii) del articulo 9.1 anterior, las siguientes transmisiones de acciones de la Sociedad:

(a) Las transmisiones que se efectien por un accionista persona juridica o una
empresa u organismo sin personalidad juridica, a favor de (A) la persona fisica
que controle dicha persona juridica transmitente; y (B) una sociedad mercantil,
empresa u organismo sin personalidad juridica que simultdneamente cumpla con
los dos siguientes requisitos: (i) pertenezca al mismo grupo del que forme parte
el accionista transmitente, segun lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio; y (ii) el accionista transmitente o la persona fisica que lo controle o su
sociedad/es dominante/es posea, directa o indirectamente, mas del 50% del
capital social con derecho de voto.

(b) Las transmisiones que se efectien por un accionista persona fisica a favor del
coényuge, un familiar de hasta 3°" grado colateral de consanguinidad, inclusive o
una sociedad mercantil o una empresa u organismo sin personalidad juridica que
cumpla el requisito (ii) previsto en el parrafo anterior.

(c) Las transmisiones que se efectien por cualquier accionista a favor de la
Sociedad Gestora, sus accionistas, empleados, directivos y aquellos que,
respecto a las personas indicadas, se encuentren en alguna de las
circunstancias referidas en los apartados (a) y (b) anteriores.

(d) Las transmisiones que se efectien por la Sociedad Gestora, sus accionistas,

empleados, directivos y aquellos que, respecto a las personas indicadas, se
encuentren en alguna de las circunstancias referidas en los apartados (a) y (b)
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anteriores, a favor de cualquier tercero.

(e) Las transmisiones que efectien la Sociedad Gestora, sus accionistas,
empleados, directivos y aquellos que, respecto a las personas indicadas, se
encuentren en alguna de las circunstancias referidas en los apartados (a) y (b)
anteriores, entre ellos.

9.3 Transmision forzosa o mortis causa

En caso de que las acciones fueran objeto de transmisién por imperativo legal en virtud
de un proceso judicial o administrativo de ejecucion o cualquier otro caso de enajenacion
forzosa, o por la liquidacion o fallecimiento de su titular, la Sociedad tendra un derecho
de adquisicién preferente sobre dichas acciones, sin que sean de aplicacién las
restricciones establecidas en el articulo 9.1 anterior. No obstante, la Sociedad no podra
ejercitar dicho derecho de adquisicion preferente en los supuestos de transmisién mortis
causa en los que el adquirente sea un familiar del transmitente de hasta tercer grado
colateral de consanguinidad.

La Sociedad podra ejercer su derecho de adquisicion preferente por el valor razonable
de las acciones objeto de transmisidn en el momento en que se solicito la inscripcion en
los registros correspondientes de la Sociedad y siempre que dicho valor razonable sea
igual o superior, en su caso, al precio de remate ofrecido en ejecucion, incluyendo los
gastos asociados al correspondiente procedimiento judicial o0 administrativo.

A falta de acuerdo sobre el valor razonable de las acciones y el procedimiento a seguir
para su valoracion, se entendera como valor razonable el que determine un auditor de
cuentas que nombre a tal efecto la Sociedad, y que sera distinto al auditor de la Sociedad
y de la Sociedad Gestora. En el plazo maximo de dos meses a contar desde su
nombramiento, el auditor emitirda su informe, que notificara a la Sociedad y a los
interesados. Dentro de los tres meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion,
las personas afectadas tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad
el valor razonable de las acciones objeto de transmision, en concepto de precio.
Transcurrido dicho plazo sin que los accionistas afectados hubieran retirado dicho
importe, la Sociedad consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre de los
interesados.

9.4 Incumplimiento de las disposiciones estatutarias

En caso de infraccidon de las normas establecidas en el presente articulo la Sociedad no
reputara como valida la transmision efectuada en tanto no se cumplan los requisitos
establecidos, y por tanto el eventual adquirente de las acciones no sera considerado
accionista.

TITULO IV
GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

ARTICULO 10.- Organos de gobierno de la Sociedad.

La junta general de accionistas y el érgano de administraciéon seran los érganos que habran de
regir y administrar la Sociedad. De conformidad con lo previsto en el articulo 21 de estos
estatutos sociales y en virtud de lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley 22/2014, la gestién de
los activos sociales se encomendara a un tercero que cuente con la habilitacion legal necesaria
para ello.
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La junta general de accionistas y el 6rgano de administracién se regiran por lo previsto en los
presentes estatutos, y, en su caso, por lo que se apruebe en sus respectivos Reglamentos.

TITULOV
LA JUNTA GENERAL

ARTICULO 11.- Junta general

Los accionistas, constituidos en junta general debidamente convocada, decidiran por las
mayorias establecidas en la Ley o en estos estatutos, sobre los asuntos propios de la
competencia legal de ésta. Adicionalmente, de conformidad con lo previsto en el articulo 160.j
de la LSC, el cese y nombramiento de la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el articulo
21 siguiente y la aprobacion, terminacion o cualquier modificacion de la duracion o los términos
economicos del contrato de gestion suscrito con dicha Sociedad Gestora seran competencia de
la junta general, salvo que se trate de una modificacidon del contrato de gestidn respecto del cual
el érgano de administracion de la Sociedad haya determinado de forma razonable que no causa
ningun perjuicio material a ningun accionista, en cuyo caso podra ser adoptado por dicho érgano
de administracion de la sociedad.

Todos los accionistas, incluso los disidentes, y los que no hayan participado en la reunion,
quedaran sometidos a los acuerdos de la junta general, sin perjuicio de los derechos y acciones
que la Ley les reconoce.

ARTICULO 12.- Caracter de la junta: juntas generales ordinarias y extraordinarias

Las juntas generales podran ser ordinarias o extraordinarias, y habran de ser convocadas por el
organo de administracion.

La junta general ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de
los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestiéon social, aprobar, en su caso, las
cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado. No obstante, la junta
general ordinaria sera valida aunque haya sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Todas las demas juntas tendran el caracter de extraordinarias.

No obstante, la junta general, aunque haya sido convocada con el caracter de ordinaria, podra
también deliberar y decidir sobre cualquier asunto de su competencia que haya sido incluido en
la convocatoria

ARTICULO 13.- Convocatoria

El 6rgano de administracion convocara la junta general cuando estime conveniente v,
necesariamente, cuando lo solicite un nimero de accionistas que represente, por lo menos, un
5% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, la junta debera
ser convocada para celebrarse dentro de los dos meses siguientes a la fecha en que se hubiere
requerido notarialmente al 6rgano de administracion para la convocatoria, debiendo incluirse
necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

La convocatoria por el 6rgano de administracion, tanto para las juntas generales ordinarias como
para las extraordinarias, se hara mediante comunicacion individual y escrita remitida a todos y
cada uno de los accionistas (i) por conducto notarial, o (ii) por correo certificado con acuse de
recibo, o (iii) por fax con acuse de recibo mediante otro fax, o (iv) por correo electrénico con
acuse de recibo mediante otro correo electrénico, o (v) por cualquier otro procedimiento de
comunicacién individualizado y por escrito que asegure la recepcién del anuncio por los
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accionistas en la direccion designada al efecto o en la que conste en la documentacién de la
Sociedad. La convocatoria debera comunicarse a cada accionista, por lo menos, un mes antes
de la fecha fijada para la celebracién de la junta.

La comunicacion de la convocatoria expresara, al menos, el nombre de la Sociedad, la fecha y
la hora de la reunion en primera y segunda convocatoria, todos los asuntos que han de tratarse,
el cargo de la persona o personas que realicen la convocatoria y, cuando asi lo exija la ley, el
derecho de los accionistas de examinar en el domicilio social y, en su caso, de obtener de forma
gratuita e inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la junta y los
informes técnicos establecidos en la ley. Entre la primera y la segunda convocatoria debera
mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas.

Adicionalmente a lo anterior, cuando corresponda, el anuncio de convocatoria expresara si la
junta general se celebra por medios exclusivamente telematicos o si, celebrandose de forma
fisica, la asistencia a través de este tipo de medios esta permitida.

A este respecto, el érgano de administracién podra considerar los medios técnicos y las bases
juridicas que hagan posible y aseguren una asistencia telematica a la junta general siempre y
cuando se garantice debidamente la identidad de los accionistas, o de sus representantes, segun
corresponda, el correcto ejercicio de sus derechos, la interactividad en tiempo real y el adecuado
desarrollo de la reunién. A tal efecto, el 6rgano de administracién valorara, con ocasion de la
convocatoria de cada junta general, la posibilidad de organizar la asistencia a través de medios
telematicos, incluyendo la posibilidad de que la junta general se celebre exclusivamente por estos
medios. Cuando el 6rgano de administracion decida convocar a la junta general para su
celebracion por medios exclusivamente telematicos, en el anuncio de convocatoria se informara
a los accionistas de los tramites y procedimientos que habran de seguirse para el registro y
formacion de la lista de asistentes, para el ejercicio por estos de sus derechos y para el adecuado
reflejo en el acta del desarrollo de la junta.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital social, podran solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de la junta general, incluyendo uno o mas
puntos del orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria.

El complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacion como
minimo a la fecha establecida para la reunién de la junta. La falta de publicacion del complemento
de la convocatoria en el plazo legalmente fijado sera causa de nulidad de la junta.

Lo dispuesto en este articulo se entendera modificado en consecuencia cuando una disposicion
legal exija requisitos distintos para las juntas que traten de asuntos determinados, en cuyo caso
se debera observar lo especificamente establecido en la ley.

No obstante, se entendera convocada y quedara validamente constituida la junta general, con el
caracter de universal, siempre que esté presente o representado todo el capital, y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracion de la reunion.

ARTICULO 14.- Asistencia y representacion en la junta general
Todos los accionistas podran asistir a las juntas generales. Sera requisito esencial para asistir
que el accionista tenga inscritas las acciones a su nombre en el correspondiente libro registro de

acciones nominativas con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse la junta
general. Cada accion da derecho a un voto.
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Asimismo, cuando asi lo determine el consejo de administracion en la convocatoria, sera posible
la asistencia a la junta general por medios telematicos, que garanticen debidamente la identidad
del sujeto, debiendo a estos efectos la correspondiente convocatoria fijar los plazos, formas y
modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por los administradores para
permitir el ordenado desarrollo de la junta. En particular, los administradores podran determinar
que las intervenciones y propuestas de acuerdos que, conforme a la LSC, tengan intencién de
formular quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con
anterioridad al momento de la constitucién de la junta. Las respuestas a los accionistas que
ejerciten su derecho de informacion durante la junta se produciran por escrito durante los siete
dias siguientes a la finalizacion de la junta.

El derecho de asistencia a las Juntas Generales es delegable en cualquier persona, sea 0 no
accionista. La representacion deberd conferirse por escrito o por medios de comunicacion a
distancia que cumplan con los requisitos previstos en la legislacion vigente, y con caracter
especial para cada Junta, siendo valida la que sea conferida por medios telematicos dirigidos a
la Sociedad. La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la junta del
representado o, en su caso, el ejercicio por su parte del derecho de voto a distancia tendra valor
de revocacion.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de
junta general podra delegarse o ejercitarse por el accionista, en los términos previstos en la
legislacion vigente, los presentes estatutos y, en su caso, en el reglamento de la junta, mediante
correspondencia postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre
que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto.

El presidente y el secretario de la junta general gozaran de las mas amplias facultades, en cuanto
en derecho sea posible, para resolver las dudas, aclaraciones o reclamaciones suscitadas en
relacion con la lista de asistentes y con las delegaciones o representaciones.

Podran asistir a la junta general representantes de la Sociedad Gestora y demas personas que
sean invitadas a asistir por el érgano de administracion.

Los administradores deberan asistir a las juntas generales.
ARTICULO 15.- Constitucién y celebracion de la junta general

La junta general de accionistas quedara vélidamente constituida en primera convocatoria cuando
los accionistas, presentes o representados, posean, al menos, el 25% del capital suscrito con
derecho de voto.

En segunda convocatoria sera valida la constitucidon de la junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

Salvo en aquellos supuestos en los que la legislacion aplicable establezca imperativamente un
cuérum inferior, para que la junta general ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente
cualquiera de los acuerdos sometidos a mayoria reforzada conforme a lo previsto en el articulo
16 o el aumento o la reduccion del capital y cualquier otra modificacion de los estatutos sociales,
la emision de obligaciones, la supresion o la limitaciéon del derecho de adquisicion preferente de
nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, |a escision o la cesién global de activo y
pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, serd necesaria, la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean, al menos, el 50% del capital suscrito con derecho a voto
en primera convocatoria o, al menos, el 25% del capital suscrito con derecho a voto en segunda
convocatoria.
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Las juntas generales se celebraran en el lugar que decida el 6érgano de administracion
convocante, dentro del término municipal en que se encuentre el domicilio social, y asi se haga
constar en la convocatoria de la junta. Si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion,
se entendera que la junta ha sido convocada para su celebracién en el domicilio social.

Sin perjuicio de ello, las juntas universales se celebraran alli donde se encuentre la totalidad de
los accionistas, siempre que se cumplan los requisitos legales para ello.

Por lo que respecta a las juntas generales celebradas exclusivamente por medios telematicos,
estas se entenderan celebradas en el domicilio social con independencia de déonde se halle su
presidente.

Sdlo se podra deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en el orden del dia, salvo en los
supuestos legalmente previstos.

Corresponde al presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y determinar
el tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones.

En todo lo demas, como verificacion de asistentes y derecho de informacion del accionista, se
estara a lo establecido en la ley.

ARTICULO 16.- Adopcién de acuerdos

Los acuerdos se tomaran por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes o
representados en la junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a
favor que en contra del capital presente o representado, salvo en los supuestos en los que se
establezca por ley una mayoria distinta y los referentes a las materias relacionadas a
continuacion, que, salvo que la legislacién aplicable establezca imperativamente una mayoria
distinta, requeriran las mayorias indicadas a continuacién de cada supuesto:

(a) La modificacion de los estatutos sociales a efectos de alterar la politica de inversién de la
Sociedad prevista en el articulo 6 de estos estatutos sociales requerira que el acuerdo se
adopte con el voto favorable de accionistas que representen mas del 75% del capital social
con derecho a voto.

(b) La disolucién de la Sociedad requerira que el acuerdo se adopte con el voto favorable de
accionistas que representen, al menos, el 75% del capital social con derecho a voto, salvo
en aquellos casos en los que concurra alguna de las causas establecidas en el articulo 363
de la LSC para lo que se estara a lo establecido en el articulo 364 de dicha Ley.

(c) Elcese de la Sociedad Gestora en la que la Sociedad delegue la gestion de sus activos y el
nombramiento de la sustituta, siempre y cuando dicho cese sea sin causa, requerira el voto
favorable de accionistas que representen, al menos, el 75% del capital social con derecho
a voto. En cambio, si el cese de la Sociedad Gestora en la que la Sociedad delegue la
gestion de sus activos es con causa, dicho cese y el nombramiento de la sustituta requerira
el voto favorable de accionistas que representen, al menos, el 50% del capital social con
derecho a voto.

(d) La aprobacién, terminacion o cualquier modificacion de la duracién del contrato de gestion
suscrito con la Sociedad Gestora o cualquier otra modificacién de sus términos econémicos
requeriran que el acuerdo se adopte con el voto favorable de accionistas que representen
al menos, el 66% del capital social con derecho a voto, salvo que se refiera a una
modificacion del contrato de gestion respecto del cual el érgano de administracion de la
Sociedad haya determinado de forma razonable que no causa ningun perjuicio material a
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ningun accionista, en cuyo caso podra ser adoptado por dicho érgano de administracién de
la Sociedad.

, TITULO VI ,
EL ORGANO DE ADMINISTRACION

ARTICULO 17.- Forma del érgano de administracion y composicién

La administracion y representaciéon de la Sociedad y el uso de la firma social, correspondera a
un consejo de administracion, que estara formado por entre tres y nueve consejeros.

Para ostentar el cargo de administrador no se requiere ser accionista.

La designacién de la persona que haya de ocupar el cargo de administrador correspondera a la
junta general. Asimismo, la junta general podra fijar el nUmero efectivo de miembros del consejo
de administracion dentro de los nimeros minimo y maximo sefialados en este articulo.

ARTICULO 18.- Duracién. Remuneracion

La duracién del cargo de administrador sera de seis afios, sin perjuicio de su posible separacion
o dimision, pudiendo ser reelegidos los administradores, una o0 mas veces, por periodos de igual
duracion.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la junta general siguiente
o hubiese transcurrido el término legal para la celebracién de la junta que deba resolver sobre la
aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad sera gratuito. Sin perjuicio de lo anterior, los miembros
del érgano de administracion seran reembolsados por los gastos ordinarios y usuales de viaje,
estancia y manutencién en que incurran como consecuencia del desempefio de su cargo.

ARTICULO 19.- Funcionamiento del consejo de administracion

Salvo que lo haga la junta general, el consejo de administracion, elegira de su seno por mayoria
un presidente y, en caso de estimarlo conveniente, un vicepresidente para sustituir a aquél en
ausencias, vacantes y enfermedades. Asimismo, e igualmente salvo que lo haga la junta general,
el consejo de administracién elegira a la persona que ostente el cargo de secretario o de
vicesecretario, en su caso. El secretario, y en su caso, el vicesecretario, podran ser o no
consejeros. En este ultimo caso tendran voz, pero no voto.

Todos ellos actuaran como tales hasta que se nombre a otras personas para desempenar el
cargo o el consejo de administracion decida su destitucion.

El consejo de administracion podra designar de entre sus miembros a uno o varios consejeros
delegados o comisiones ejecutivas, estableciendo el contenido, los limites y las modalidades de
delegacion. La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracion en la
comision ejecutiva o en el consejero delegado y la designacion de los administradores que hayan
de ocupar tales cargos requeriran para su validez el voto favorable de las dos terceras partes de
los componentes del consejo y no produciran efecto alguno hasta su inscripcion en el registro
mercantil.

El consejo se reunira cuando lo requiera el interés de la Sociedad y, por lo menos, una vez al
trimestre.
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El consejo se considerara validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, al menos, la mayoria de sus miembros, y debera ser convocado por el presidente
o el que haga sus veces, ya sea por decision propia o cuando asi lo soliciten dos cualesquiera
de los consejeros, con una antelacion minima de siete dias naturales a la fecha de celebracion
del mismo, mediante notificaciéon escrita remitida a cada uno de los consejeros mediante correo
certificado con acuse de recibo o telegrama o fax o correo electrénico o por cualquier otro
procedimiento por escrito que asegure la recepcion de la convocatoria por todos los consejeros
en el domicilio que conste inscrito en el registro mercantil. No obstante, cuando razones de
urgencia aconsejen celebrar consejo, bastara con que la convocatoria se realice con una
antelacion minima de tres dias naturales respecto de la fecha prevista para la reunion.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, los administradores que constituyan al
menos un tercio de los miembros del consejo podran convocarlo, indicando el orden del dia, para
su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion al presidente,
éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

La convocatoria incluira al menos el dia y la hora de celebracién, asi como un orden del dia
tentativo con los asuntos que deberan tratarse en la reunidn, sin perjuicio de cualesquiera otros
que pudieran ser planteados por los consejeros en el transcurso de la misma.

No obstante lo anterior, el consejo quedara validamente constituido, sin necesidad de
convocatoria previa, cuando concurran presentes o representados la totalidad de sus miembros
y estos decidan por unanimidad la celebracion del mismo.

Seran validos los acuerdos del consejo de administracion celebrado por videoconferencia o por
conferencia telefénica multiple siempre que ninguno de los consejeros se oponga a este
procedimiento, dispongan de los medios necesarios para ello, y se reconozcan reciprocamente,
lo cual debera expresarse en el acta del consejo y en la certificacion que de estos acuerdos se
expida. En tal caso, la sesion del consejo se considerara unica y celebrada en el lugar del
domicilio social. Igualmente sera valida la adopcion de acuerdos por el consejo de administracion
por el procedimiento escrito y sin sesion, siempre que ningun consejero se oponga a este
procedimiento.

Cualquier consejero puede conferir, por escrito, su representacion a otro consejero.
Corresponde al presidente dirigir las reuniones del consejo. En ausencias del presidente, hara
sus veces el vicepresidente, y a falta de este, el consejero que en cada caso designe el consejo

de administracion.

Los acuerdos del consejo de administracion se adoptardan por mayoria absoluta de los
consejeros, presentes o representados, salvo que la Ley exija mayoria reforzada.

Cada consejero, incluyendo el presidente, tendra un voto, sin perjuicio de las delegaciones de
voto que pueda ostentar. El presidente tendra voto dirimente en caso de empate.

Las discusiones y acuerdos del consejo de administracion se llevaran a un libro de actas y cada
acta sera firmada por el presidente y el secretario de la reunién.

ARTICULO 20.- Representacién de la Sociedad
Sin perjuicio de la delegacion en la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el articulo 21
siguiente y en la Ley 22/2014, el 6rgano de administracion ostenta la representacion judicial y

extrajudicial de la Sociedad, pudiendo ejercer todos los derechos y contraer y cumplir todas las
obligaciones correspondientes a su giro o tréafico, sin limitacion de cuantia, y en consecuencia,
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realizar toda clase de actos, contratos y negocios, sean de administraciéon plena u ordinaria,
gestion, disposicion y dominio comprendidos los de adquisicidn, enajenacion, gravamen e
hipoteca sobre toda clase de bienes muebles, inmuebles y derechos por cualquier titulo juridico,
salvo los reservados por la Ley o estos estatutos a la competencia de la junta general.

ARTICULO 21.- Delegacién de facultades a favor de una Sociedad Gestora de Entidades
de Inversiéon Colectiva de tipo Cerrado

La gestion de los activos de la Sociedad se realizara por una Sociedad Gestora de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo Cerrado, conforme a lo previsto en el articulo 29 de la Ley 22/2014.
La Sociedad Gestora en la que se efectie la delegacién dispondra de todas las facultades
previstas en la legislacién vigente y se suscribird con la misma el correspondiente contrato de
gestion.

ARTICULO 22.- Depositario

De conformidad con lo previsto en el articulo 50 de la Ley 22/2014, el Depositario, encargado de
la custodia de los activos de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le atribuye
la Ley 22/2014 y por remision la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
colectiva (“Ley 35/2003”) y su normativa de desarrollo sera la sociedad depositaria Banco
Inversis, S.A., con C.I.LF. A- 83131433, con domicilio en Madrid, Av. de la Hispanidad n® 6 e
inscrita en el Registro Administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el
numero 211 de registro oficial y que consta debidamente inscrita en el registro mercantil.

El Depositario Unicamente podra resultar exento de responsabilidad en los supuestos recogidos
en la Ley 35/2003 y su normativa de desarrollo.

TITULO Vil ]
EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

ARTICULO 23.- Ejercicio Social
El ejercicio social comprende desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara en la fecha de inscripcion de la Sociedad en
el Registro administrativo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

ARTICULO 24.- Formulacién de las cuentas anuales

El 6rgano de administracion, dentro del plazo legal, formulard las cuentas anuales, en su caso,
el informe de gestion, y la propuesta de aplicacion del resultado, asi como, en su caso, las
cuentas y el informe de gestién consolidados, para, una vez revisados o informados por los
auditores de cuentas, cuando sea necesario, ser presentados a la junta general.

ARTICULO 25.- Designacion de auditores

Las cuentas anuales y el informe de gestidon deberan ser revisados por los auditores de cuentas
de la Sociedad.

El nombramiento de los auditores se regira por lo dispuesto en la legislacion vigente.
ARTICULO 26.- Aprobacién de las cuentas anuales. Aplicacion del resultado

Las cuentas anuales se someteran a la aprobacién de la junta general ordinaria de accionistas.
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Una vez aprobadas las cuentas anuales, la junta general resolvera sobre la aplicacion del
resultado, con observancia de las normas legales vigentes y de los presentes estatutos.

El érgano de administracién o la junta general podran acordar la distribucion de cantidades a
cuenta de dividendos, con las limitaciones y cumpliendo los requisitos previstos en la ley.

TITULO VIl ]
DISOLUCION Y LIQUIDACION

ARTICULO 27.- Disolucién

La Sociedad se disolvera por acuerdo de la junta general adoptado en cualquier tiempo, con los
requisitos previstos en la ley y por cualquiera de las causas previstas en ella.

ARTICULO 28.- Liquidacion

Acordada la disolucion de la Sociedad, quienes fueren administradores al tiempo de la disolucion
quedaran convertidos en liquidadores.

Los liquidadores ostentaran las atribuciones sefialadas en la LSC y las demas de que hayan sido
investidos por la junta general al acordar su nombramiento.

En la liquidacién de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la ley y las que
complementando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la junta general que
hubiere adoptado el acuerdo de disolucion.

ARTICULO 29.- Adjudicacién “in natura”

La junta general, aprobada la liquidacion de la Sociedad, y a la vista de la misma, podré acordar
la adjudicacion “in natura” a los accionistas del patrimonio social neto, con el acuerdo unanime
de los mismos.

ARTICULO 30.- Régimen aplicable en caso de disolucién y/o liquidacién

Las normas para la disolucion y liquidacion de la Sociedad se ajustaran en todo momento a las
disposiciones contenidas en la citada LSC, sin perjuicio del régimen de mayorias establecido en
los presentes estatutos sociales.

TITULO IX
DISPOSICIONES GENERALES

ARTICULO 31.- Arbitraje

Salvo respecto de aquellas cuestiones litigiosas cuya resolucién no sea de libre disposicién en
Derecho, por exigir la normativa aplicable imperativamente un fuero distinto, los accionistas, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero que en Derecho les pudiera corresponder, acuerdan que
cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion de los presentes
estatutos, incluida cualquier cuestidén relativa a su validez e interpretaciéon sera resuelta
definitivamente mediante arbitraje de Derecho, administrado por la Corte de Arbitraje de la
Camara Oficial de Comercio e Industria de Madrid, de acuerdo con su Reglamento de Arbitraje
vigente a la fecha de presentacion de la solicitud de arbitraje. El arbitraje sera sometido a un
arbitro designado de conformidad con el reglamento de arbitraje de la referida corte y el idioma
del arbitraje sera el castellano. La sede del arbitraje sera Madrid.
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ANEXO I
MODELO DE INFORMAQI()N PRECONTRACTUAL PARA LA DIVULGACI()N DE
INFORMACION EN RELACION CON LOS PRODUCTOS INDICADOS EN EL ARTICULO 8
DEL REGLAMENTO 2019/2088

98



Inversion sostenible
significa una
inversién en una
actividad econémica
que contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que
la inversiéon no
cause un perjuicio
significativo a
ningun objetivo
medioambiental
00social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién previsto
en el Reglamento
(UE) 2020/852 por
el que establece una
lista de actividades
econdmicas
medioambientales
sostenibles. Ese
Reglamento no
prevé una lista de
actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o
no, a la taxonomia.

D Realizard como minimo la proporcién

Nombre del producto: LANGRE CAPITAL, SCR, S.A.

Identificador de entidad juridica: A21721683

Caracteristicas medioambientales o sociales

éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?
®® [ Si ® [x] No

I:l Realizard como minimo la proporcién |:| Promueve caracteristicas

siguiente de inversiones sostenibles medioambientales o sociales y,

con un objetivo medioambiental: aunque no tiene como objetivo la

% inversidn sostenible, tendrd como
minimo un ___ % de inversiones
sostenibles

D en actividades econémicas que D con un objetivo
pueden considerarse medioambiental, en
medioambientalmente actividades econdmicas que
sostenibles con arreglo a la puedan considerarse
taxonomia de la UE medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE

D en actividades econémicas que D con un objetivo
no pueden considerarse medioambiental, en
medioambientalmente actividades econémicas que no
sostenibles con arreglo a la puedan considerarse
taxonomia de la UE medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE
D con un objetivo social

[’ Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero
no realizara ninguna inversion
sostenible

siguiente de inversiones sostenibles
con un objetivo social: %

é¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto financiero?

La Sociedad llevara a cabo una gestidn activa de su cartera de Entidades Participadas promoviendo mejoras en factores
medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) durante el periodo de inversion.

Las mejoras a implementar se realizaran de manera prioritaria en tres ambitos:

1. Se fomentara la contribucién de las Entidades Participadas al proceso de descarbonizacidn de la economia a través
de politicas activas de medicion, reduccidn y, en su caso, compensacién de la huella de carbono generada por su
actividad. El sector del transporte y la logistica es intensivo en la emisién de GEl y, por tanto, un actor clave en el proceso
de descarbonizacidn. Entre las medidas de reduccidn se impulsard la renovacion del parque de vehiculos de mercancias,
la digitalizacion y optimizacidn de los procesos de carga, la eficiencia energética y la renovacién de los sistemas de
almacenaje.

2. Se reforzaran las politicas de seguridad y salud de las Entidades Participadas a través de la ejecucion de politicas
activas tendentes a lograr un objetivo de cero accidentes graves. La logistica y el transporte es un sector de alto
crecimiento histérico y proyectado, con una creciente fuerza laboral que participa en operaciones de movimiento de
mercancias con elevadas tasas de accidentalidad debido a fallos mecdanicos y errores humanos. Entre las politicas a
implementar se fomentara la formacion de los trabajadores y la transformacion de los entornos y los procesos de
trabajo, para que sean saludables.

3. Se fortalecerdn las estructuras de gobierno corporativo de las Entidades Participadas. El mercado de transporte y
logistica es un mercado altamente fragmentado con un numero elevado de sucesiones en empresas familiares que
necesitan profesionalizacion. El refuerzo de sus estructuras de gobierno y control se llevara a cabo a través de la



constitucién de un consejo de administracidn, la creacidon de un comité de direccidén, un comité de riesgos, la
implantacion de un sistema de compliance penal adaptado a mejores practicas y del desarrollo de politicas de
ciberseguridad y proteccién de datos.

A través de la introduccidn de estas mejoras en el desemperio de las Entidades Participadas se pretende realizar una
contribucidn significativa a los Objetivos de Desarrollo Sostenible y de manera prioritaria a:

ODS 13: Accion por el clima

ODS 8: Trabajo decente y crecimiento econdmico

ODS 16: Paz, justicia e instituciones sélidas

écQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una de
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

Los indicadores que se utilizaran para medir la consecucion de las caracteristicas sociales y
medioambientales recogidos en el punto anterior son los siguientes:

Ambito Factores ESG Indicador Unidad de

medida

1. Descarbonizacidon | Emisiones de GEI | Emisiones globales | Toneladas
brutas de alcance | emitidas de CO2
1 — equivalentes
(tco2e)

Calidad del Aire Emisiones de (1) Toneladas (t)
NOx (excluyendo
N20), (2) SOx, y (3)
particulas en
suspension (PM10)

2. Seguridady Accidentes y Numero #
Salud gestion de la
seguridad

Seguridad y salud | Tasa de Accidentes | %
de los empleados | de Trabajo
(Graves) #
Numero de
fallecimientos.
Distinguir
empleados y
subcontratas

3. Gobierno Compliance Penal | Implementacién Si/No
Corporativo

Ciberseguridad y Numero de #
proteccion de incidentes #
datos Numero de
demandas

Estos indicadores se calcularan al menos una vez al afio para su inclusion en la pagina web y en la
informacién periddica a inversores siguiendo las directrices del SFDR. Estos indicadores se
complementaran a futuro con el calculo de aquellos asociados a las Principales Incidencias Adversas.



Los indicadores de
sostenibilidad
miden cémo se
alcanzan las
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el
producto financiero.

Las Principales
Incidencias
Adversas son las
incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversién sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respecto de los
derechos humanos y
a la lucha contrala
corrupcién y el
soborno.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos
objetivos?

La Sociedad no realiza inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
realizar no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
medioambiental o social?

No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles.

é¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad?

No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles.

é¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio
significativo» segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye
criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.

Cualquier Otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social.

éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

Si

X No

En el momento de la elaboracidon del presente Folleto, el equipo gestor desconoce la
capacidad que tendra para poder medir las Principales Incidencias Adversas en la cartera de Entidades
Participadas de la forma prescrita en el SFDR y su norma técnica de desarrollo (RTS). La intencidn del
equipo gestor es poder considerar las PIAS para todas las Entidades Participadas a medida que se va
avanzando en el proceso de profesionalizacion y se tenga certeza sobre la capacidad de recabar los
datos necesarios para su calculo por parte de las Entidades Participadas.



La estrategia de

inversion orienta las

decisiones de
inversién sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversidny la

tolerancia al riesgo.

Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de
buena gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el

cumplimiento de las

obligaciones
fiscales.

cQué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

La Sociedad llevara a cabo un proceso de didlogo activo con el equipo directivo de la Entidad
Participada (engagement) y ejercera sus derechos politicos para promocionar las mejoras sociales y
medioambientales entre las Entidades Participadas. La capacidad de influencia sera variable en
funcién del grado de control que se ejerza sobre la Entidad Participada.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversidn utilizados para lograr las mejoras pretendidas
en los factores ASG de las Entidades Participadas estan presentes en las distintas fases del proceso
de inversidn y son los siguientes:

Fase de preinversion

La Sociedad cuenta con criterios de seleccidn positivos que definen el conjunto de actividades y
sectores que seran considerados durante la fase de preinversion. En concreto la Sociedad invertird
de manera prioritaria en las siguientes verticales:

e  Logistica Aeroportuaria

e  Cadena de Suministro Portuario
e  Cadena de Frio

e  Ultima Milla

e  Tecnologia Logistica

Por otro lado, la Sociedad no invertira en compaifiias incluidas en lista de exclusion de sectores y
actividades que no se ajustan a los principios de inversién de la Sociedad Gestora. Entre otras
actividades, esta lista incluye empresas cuya actividad implique o esté asociada con:

1. La venta directa, el suministro y la produccién de armas modernas o armamento militar.
2. La produccion o distribucién de tabaco y productos relacionados con el tabaco.

3. La produccién o distribucién de alcohol y productos relacionados con el alcohol.

4. La pornografia.

5. La clonacién humana.

6. Proyectos que tengan como resultado la limitacion de los derechos y libertades individuales
de las personas, o la violaciéon de los derechos humanos.

7. El desarrollo y/o ejecucidon de proyectos inaceptables en términos medioambientales y
sociales.

Esta lista no incluye las actividades de transporte y logistica que quedan fuera de su ambito de
aplicacion.

Para evaluar los posibles riesgos y oportunidades ASG de cada inversidn potencial, la Sociedad
realizara una Due Diligence antes de la Inversion. Esta Due Diligence se realizara por parte de un
asesor externo independiente cuando los riegos percibidos de la operacién sean elevados o el tamafio
de la operacidn asi lo aconseje. En el caso de que este analisis diera como resultado la sujecién de la
inversidn a varios riesgos materiales, la Sociedad se compromete a llevar a cabo un analisis mas
profundo que permita una mejor toma de decisiones o garantice la aplicacion de medidas adecuadas
para prevenir posibles impactos negativos. En este contexto, el Equipo de Inversidn incluye cualquier
riesgo ASG importante derivado de la evaluacion previa a la operacion como parte del Memorando
del Comité de Inversiones, garantizando que se tengan en cuenta durante la fase de preinversién.



B) Fase de propiedad

Durante la fase de propiedad, la Sociedad tiene en cuenta los resultados del analisis realizado durante
la fase de preinversidn y los aplica en la gestion de su cartera mediante la promocidn de practicas
medioambientales y sociales. En este sentido, la Sociedad prestara especial atencidn a la potencial
contribucion de la Entidad Participada al proceso de descarbonizacidn, a crear las condiciones que
permitan llegar al objetivo de cero accidentes graves de trabajo y a la creacion de unos sistemas
robustos de gobierno corporativo sobre los que se cimiente el crecimiento de la Entidad Participada.

Como parte de su compromiso con la inversion responsable, la Sociedad supervisara periddicamente
los resultados ASG de sus inversiones con el objetivo de descubrir posibles oportunidades y prevenir
problemas materiales que podrian afectar negativamente a la Entidad Participada y a sus inversiones
en el futuro.

En la medida de lo posible, Everwood se compromete a llevar a cabo evaluaciones adicionales sobre
las cuestiones planteadas y a trabajar junto con las Entidades Participadas para definir y aplicar
medidas ASG que reviertan cualquier riesgo potencial. Con este fin, la empresa ha establecido una
lista de KPI ESG especificos que se supervisan una vez al afio con el uso de una herramienta interna
de gestion de datos desarrollada para garantizar que los datos se recogen de forma adecuada y
homogénea. Estos KPI reflejan los principales factores ASG relevantes para las actividades de la
empresa y se agrupan en tres categorias: Medioambientales, Sociales y de Gobernanza. Los datos de
rendimiento son recopilados y revisados por el equipo de inversién y consolidados por el Comité ESG
de la Sociedad Gestora.

C) Fase de salida o desinversion

La fase de desinversion de una Inversidon presenta una oportunidad para destacar el valor afiadido
obtenido a través de la gestion de los aspectos ASG durante las fases anteriores. Por ello, la Sociedad
se compromete a incluir los aspectos materiales de sostenibilidad como parte del informe de
diligencia debida del proveedor y de cualquier otra documentacion relevante del proceso de
desinversion. Ademas, la empresa busca activamente atraer a inversores potenciales que valoren
positivamente la incorporacion de acciones de gestion ASG durante el ciclo de inversidn y que estén
alineados con los principios de inversion responsable de la Sociedad Gestora.

éCudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No aplica a la Sociedad.

éCudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas en
las que se invierte?

El Comité de Inversiones, a través de la diligencia debida técnica y juridica, es responsable de evaluar
las cuestiones de gobernanza para cada inversidn considerada y de garantizar que todas las
inversiones cuenten con sistemas robustos de gobierno que incluyan:

i la constitucidn de un consejo de administracion,

ii. la creacién de un comité de direccion,

iii. un comité de riesgos,

iv. la implantacion de un sistema de compliance penal adaptado a mejores practicas y

V. el desarrollo de politicas de ciberseguridad y proteccion de datos.

éCudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

La mejora del desempefio ASG se promovera en el 100% de las Inversiones realizadas por la Sociedad.



La asignacion de activos
describe el porcentaje de
inversiones en activos
especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia se
expresan como
porcentaje de:

- Elvolumen de
negocios, que refleja
la proporcién de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte

- Lasinversiones en
activo fijo, que
muestra las
inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacién que
reflejan las
actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas en las que
se invierte.

Los indices de
referencia son indices
de referencia son
indices que miden si el
producto financiero
logra las caracteristicas
medioambientales o
sociales que promueve.

éComo logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el
producto financiero?

No aplica a la Sociedad.

n.2 1B Otras
caracteristicas
medioambientales o
sociales

L

Inversiones

n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.
n.2 2 Otras incluye el resto de las inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.



Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
que todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de
carbonoy que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con los
mejores resultados.

Son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que no
tienen en cuenta los
criterios para las
actividades economicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo a
la taxonomia de la UE.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones sostenibles con un objetivo

medioambiental a la taxonomia de la UE?
No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de
inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia
adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos®, el
primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia correspondiente a todas las
inversiones del producto financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el
segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacion con las
inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

incluidos los bonos soberanos® excluidos los bonos soberanos*®

omia (0%) taxonomia (0%)
100% 100%

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones
soberanas

éCudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?

No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles.

éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental

que no se ajustan a la taxonomia UE?

No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles.

éCudl es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.0 2 Otras» y cudl es su propdsito? ¢ Existen garantias

medioambientales o sociales minimas?

No aplica al no realizar la Sociedad inversiones sostenibles.

éSe ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar si este producto
financiero estd en consonancia con las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No.

é¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

No aplica a la Sociedad.



¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice
de manera continua?

No aplica a la Sociedad.
é¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplica a la Sociedad.
é¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice designado?
No aplica a la Sociedad.

é¢Ddnde puedo encontrar en linea mds informacion especifica sobre el producto?

En el siguiente enlace del sitio web de la Sociedad Gestora se encuentra disponible la siguiente informacion
adicional de conformidad con lo establecido en el articulo 10 SFDR: https://everwoodcapital.com/esg.php

e  descripcion de las caracteristicas medioambientales o sociales de la Sociedad;

e informacidon sobre los métodos utilizados para evaluar, medir y controlar las caracteristicas
medioambientales y sociales del Fondo, incluidos sus fuentes de informacion, los criterios de seleccidn
relativos a los activos subyacentes y los indicadores pertinentes de sostenibilidad empleados para medir
las caracteristicas medioambientales o sociales; y

e Josinformes periddicos que se hayan emitido en relacion con la Sociedad, con el contenido establecido en
el articulo 11 SFDR.



