RACIONAL LA CNMV PRESENTA SU PLAN DE ACTIVIDADES DE 2024

DEL MERCADO
DE VALORES

27 de febrero de 2024

e Plantea 42 nuevos objetivos concretos y confirma las lineas estratégicas
definidas para el periodo 2023-2024

e Reforzara la supervision de la informacién en materia de sostenibilidad con
la prioridad de identificar y evitar el blanqueo ecolégico o greenwashing

e Se prepara para ejercer las nuevas competencias sobre criptoactivos (MiCA)
y de ciberseguridad (DORA)

e Realizard un analisis de la presencia de mujeres en los 6rganos de direccion
de las entidades supervisadas

e Abordard los retos y las posibilidades que ofrece la inteligencia artificial
para el sector y para mejorar la supervision

e Incorporard 76 nuevos empleados y celebra sus 35 anos

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), ha presentado hoy su Plan de
Actividades para 2024, que incluye 42 iniciativas concretas o actuaciones que desarrollard
en este ano, tras haber cumplido 35 afios desde su creacion.

El presidente, Rodrigo Buenaventura, explicé que los grandes ejes de 2024 seran “la
proteccién al inversor minorista, centrada en asegurar que en la comercializacién de los
productos se advierte de forma clara de los riesgos asociados; la correcta incorporacién de
las finanzas sostenibles al sector financiero y las nuevas competencias supervisoras
derivadas de la normativa sobre criptoactivos y sobre ciberseguridad”.

En el Plan, la CNMV confirma las lineas estratégicas definidas para los ejercicios 2023 y
2024:

1. Supervisién rigurosa de los mercados de valores con especial atencién a la
estabilidad financiera. Se centrard en los procesos de identificacién y andlisis de
riesgos de los mercados de valores y se velara por la resiliencia y robustez de las
infraestructuras de los mercados y de las entidades prestadoras de servicios de
inversién.

2. Fortalecer el marco de proteccién de los inversores minoristas ante los nuevos retos.
El plan plantea vigilar que el disefo y la comercializacién de productos y servicios
de inversién se realicen en el mejor interés del cliente, evitando posibles conflictos
de interés y explicando de modo realista sus caracteristicas. Se pondra el foco en los
productos y servicios que promocionen caracteristicas ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG), y en los mds complejos y con impacto a largo plazo, asi como en
la comercializacién de productos de renta fija.
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3. Revitalizar los mercados de capitales para favorecer el crecimiento y la transicién a
una economia sostenible. La CNMV seguira agilizando los procedimientos de
autorizaciones de distintas entidades y apoyara los proyectos encaminados a
canalizar la inversién a través de una gestion profesionalizada, con el foco en la
Estrategia de Inversién Minorista de la Unién Europea. En este contexto se enmarca
también el proyecto de revitalizaciéon del mercado espafol de valores que esta
desarrollando la OCDE, a solicitud de la CNMV, para dinamizar el acceso a los
mercados de capitales espanoles.

Una de las prioridades transversales serd la identificaciéon y el seguimiento de posi-
bles précticas de blanqueo ecolégico o greenwashing.

4. Monitorizar los efectos de la innovacién financiera y tecnolégica en los mercados
de valores. La CNMV trabaja para evaluar el impacto de esta innovacién en los
mercados de valores, apoyar las oportunidades de desarrollo y mitigar los posibles
riesgos. En esta linea, ayudara al sector a prepararse para la nueva normativa
europea. Especialmente relevante serd la entrada en aplicacién del Reglamento
MiCA en diciembre de 2024, que tiene como finalidad regular la emisién de
criptoactivos y a las entidades que ofrecen servicios relacionados con ellos. Se
prestara también atencién a los riesgos de ciberseguridad y a la adaptacién a la
futura normativa europea recogida en el Reglamento DORA, que sera de aplicacién
desde el 17 de enero de 2025, a los principales actores del sistema financiero.
Asimismo, la CNMV tiene intencién de explorar los avances relacionados con la
inteligencia artificial desde una doble perspectiva. Por un lado, estudiara su uso en
el ambito de las finanzas y los desafios que presenta para la supervisiéon y, en el
contexto del sandbox, analizara casos de uso de la aplicaciéon de la inteligencia
artificial generativa en los servicios de inversién. Por otro lado, valorard posibles
usos de la inteligencia artificial para mejorar los procesos y procedimientos de la
institucion.

5. Un supervisor més accesible y conectado con la sociedad. El objetivo es avanzar
hacia una mayor apertura y transparencia con la ciudadania para conectar mejor
con la sociedad, en especial desde la dimensién de protecciéon al inversor. Se
impulsard una comunicacién proactiva, comprensible y cercana, que permita
mejorar el impacto y la difusién de los mensajes.

42 objetivos concretos

El Plan establece 42 objetivos concretos que reflejan las prioridades de actuacién y
supervision de la CNMYV para 2024 en cuatro areas de actuacion:

La primera es la mejora del funcionamiento de la CNMV con avances en la transformacién
digital de la CNMV. Destacan los programas de formacién especializada para la capacitacién
del personal en innovacién tecnolégica.

En el drea de supervision de mercados estan previstas iniciativas para asegurar que la
informacién financiera de las empresas emisoras sea fiable. Destacan, entre otras, la
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evaluacion de las determinaciones del valor razonable e incertidumbres asociadas en
inversiones inmobiliarias e instrumentos financieros de las sociedades cotizadas y la
modificacién de la Circular 3/2018 sobre informacién financiera intermedia, para mejorar
el formato actual con el Formato Electrénico Unico Europeo. El objetivo es disponer de
modelos estandarizados de los estados financieros que permitan su analisis, la publicacién
de estadisticas y una supervisiéon mas agil de la informacién financiera.

Ademas, la CNMYV publicara un informe sobre los desgloses requeridos por el articulo 8 del
Reglamento (UE) de Taxonomia por parte de las entidades de crédito y seguro y trabaja para
atender los procesos de solicitud de autorizacidon de nuevas infraestructuras de mercado en
DLT (tecnologia de registro distribuido).

La preparacion para la nueva normativa sobre criptoactivos (el reglamento MiCA) implicara
numerosas actuaciones en 2024. Entre ellas, destacan:

- Preparacion para la supervisién de abuso de mercado en la negociacién de los
criptoactivos sujetos al reglamento;

- Gestion para la recepcién de documentacion para las emisiones;

- Interaccién con el sector para anticipar el interés en la prestacion de servicios de
criptoactivos;

- Elaboracién de un Manual sobre los procesos para la autorizacion e inscripciéon de
prestadores de servicios de inversion sobre criptoactivos;

- Definicién de la informacién a remitir a la CNMV sobre la actividad con estos
instrumentos que realicen las entidades supervisadas y los nuevos proveedores de
servicios (CASP);

- Difusién de los principales aspectos de MiCA de interés para el inversor;

- Modificacién de la Circular 1/2022 relativa a la publicidad sobre criptoactivos.

La entrada en vigor de la nueva normativa sobre ciberseguridad (DORA) también ocupara
un lugar prioritario y supondra:

- Lacomprobacién de la preparacion de las infraestructuras de mercado criticas, tanto
de negociacién como de post-contratacion, a los nuevos requisitos;

- Recomendaciones y/o guias al sector para el cumplimiento de DORA por parte de
las entidades supervisadas;

- La implementaciéon de un proceso de comunicacién y gestién de incidentes de
ciberseguridad.

Igualmente, se contempla un andlisis de la utilizaciéon de inteligencia artificial en la
negociacién algoritmica con actuaciéon de supervision sobre entidades que utilizan este tipo
de negociacion con el fin de identificar si se crean nuevos riesgos o agravan los ya existentes,
para las propias entidades y para el sistema en su conjunto.

En 2024 también impulsara su actividad supervisora con:

- la elaboracién del programa de trabajo del proceso de revisién y evaluacion
supervisora (PRES) e inicio de revisiones,
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- la modificacién de la Circular sobre los estados de informacién reservada de las
entidades de capital riesgo y

- el seguimiento del cumplimiento de las medidas de intervencién sobre contratos
financieros por diferencias (CFD) adoptadas por la CNMV.

El Plan incluye la revisién de la obligacién de las entidades de evaluar el riesgo de blanqueo
de capitales, asi como revisiones tematicas u horizontales sobre:

- la evaluacién de las preferencias de sostenibilidad de los clientes, actuacién que
forma parte de una Accién Comun Supervisora de ESMA y

- el andlisis -con técnicas de web scraping- de las comunicaciones comerciales online
sobre sostenibilidad de las gestoras.

El 4rea de relaciones con inversores y otras partes interesadas contempla numerosas
iniciativas para 2024. Destaca el proyecto de analizar la presencia de mujeres en los érganos
de direccion de las entidades supervisadas, entre otras, empresas de servicios de inversion
(ESI), gestoras e infraestructuras de mercado. También esta previsto publicar un estudio
sobre “finanzas privadas” (private finance) en Espana, asi como ampliar los indicadores de
riesgo, el calculo del indicador de estrés de los mercados de valores y los cuadros de mandos
interactivos (dashboards).

La CNMV reforzard sus iniciativas de educacién y la de divulgacién de los principales
productos de inversion con el foco en los principales aspectos de la nueva normativa sobre
criptoactivos. En el marco de la lucha contra el fraude y del PAFF se llevard a cabo una
encuesta sobre sobre la percepcion y la incidencia del fraude financiero y se disenard y
creard un punto de acceso Unico informativo sobre el fraude financiero.

Se llevaran a cabo actuaciones de difusién de los servicios ofrecidos por la CNMV vy se
prestara especial atencién a los principios de la comunicacién clara y sencilla para facilitar
la comprension de sus materiales. En esta linea, se plantean actuaciones para reforzar el
programa de captacion de talento, desarrollado con ocasién de las proximas convocatorias
para cubrir 76 plazas asignadas en la convocatoria de empleo pubico de 2023.

El Plan de Actividades incluye el plan anual normativo y el detalle del grado de seguimiento
de los objetivos planteados para el ejercicio anterior, que se situd en el 83%, ligeramente
inferior al de los anos anteriores: 91% en 2022 y 2021, 86% en 2020 y 84% en 2019.
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