NOTAS EXPLICATIVAS AL INFORME FINANCIERO PRIMER SEMESTRE
DE 2015

Tubacex S.A. y sociedades dependientes

1) CRITERIOS CONTABLES

a) Estados financieros consolidados

Los estadados financieros consolidados de Tubacex S.A. se han preparado de acuerdo
con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE).

Dichos estados financieros se han elaborado siguiendo los mismos principios y criterios
contables que en el ejercicio de 2014.

b) Estados financieros individuales

Las cuentas anuales individuales del ejercicio 2008 fueron las primeras que la sociedad
prepard aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Cuarta apartado
1 del citado Real Decreto, se consideré como fecha de transicion el 1 de enero de
2007.

La sociedad optd por valorar todos los elementos patrimoniales conforme a los
principios y normas vigentes a 31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos
financieros que se valoran por su valor razonable.

Los estados financieros individuales de Tubacex S.A. también han sido elaborados
siguiendo los mismos principios y criterios contables que en el ejercicio de 2014.

2) ESTACIONALIDAD O CICLICIDAD

Histéricamente, el segundo semestre de cada ejercicio es ligeramente inferior en
términos de actividad e ingresos para el Grupo Tubacex, como consecuencia de
incluirse en el mismo el periodo estival.

3) VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

3.1. Con fecha 9 de enero de 2015 Tubacex,S.A. ha completado la adquisicion del
65% de la sociedad italiana IBF S.p.A. pasando a tener el control de la sociedad en ese
momento. Esta sociedad es consolidada por el método de integracién global desde el 1
de enero de 2015.



El precio abonado por la adquisicion del 65% de las acciones de IBF, S.p.A. ha
ascendido finalmente a 32,53 millones de euros. TUBACEX mantiene una opcion de
compra por el 35% restante.

Al cierre de junio de 2015, se considera finalizado el proceso de valoracion necesario
para aplicar el método de adquisicién a esta combinacién de negocios, para lo que se
ha contado con la colaboracién de expertos independientes. Como resultado de este
proceso se ha puesto de manifiesto una diferencia negativa en la combinacién de
negocios (el coste de la combinacién ha resultado ser inferior al valor neto de los
activos adquiridos) por un importe de, aproximadamente, 15 millones de euros.
Conforme a lo establecido en la NIIF 3, se ha registrado como un beneficio en el
epigrafe "Otros resultados" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

(millones de

RESULTADO DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS euros)

VTC FFPP Dic2014 39
Revalorizacion neta Activos Tangibles y financieros 18
Revalorizacion neta Activos Intangibles 16
Vavor Razonable FFPP Dic2014 73
menos - minoritarios (35%) -26
menos Valor pagado -32
|RESULTADO DE LA COMBINACION DE NEGOCIOS | 15|

3.2. Con fecha 27 de julio de 2015 Tubacex, S.A. ha completado la adquisicion del
67,53% de la divisién de tubo de acero inoxidable sin soldadura de la empresa india
Prakash Steelage Limited que se inicid con la firma de un acuerdo vinculante el pasado
13 de febrero de 2015, fecha en la que se realizd la toma de control de la citada
compafia. Esta sociedad es consolidada por el método de integracion global desde
dicho momento.

4) MOVIMIENTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL

En el periodo de referencia se ha producido una variacion significativa en las cifras del
inmovilizado material basicamente, debido a la variacion del perimetro de
consolidacion. La incorporacién de las dos compafiias a las que se hace referencia en el
punto tres, ha supuesto un aumento de los valores netos de aproximadamente 51
millones de euros.

El importe de las altas en inmovilizado originado por las inversiones en las instalaciones
productivas ha ascendido a aproximadamente 15 millones de euros en dicho periodo.



5) DIVIDENDOS PAGADOS

Tubacex S.A. pagd el 1 de julio de 2015 un dividendo complementario por importe de
0,0501 euros brutos por accién, que se unia al pago del dividendo a cuenta del
ejercicio 2014 abonado en enero de 2015 por importe de 0,0231 euros brutos por
accion.

6) INFORMACION POR SEGMENTOS

En la nota 15 del capitulo IV del informe financiero semestral se incluye la informacion
correspondiente al importe de la cifra de negocios y al resultado de los segmentos en
los que opera la entidad.

7) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del periodo y con fecha 27 de julio, Tubacex ha completado
la adquisicion del 67,53% de la division de tubo de acero inoxidable de Prakash
Steelage con la que ya habia firmado un acuerdo vinculante en Febrero de 2015. A tal
efecto, expresamente se hace contar que el pago efectivo de dicha operacion se ha
realizado con fecha posterior al cierre, esto es, el indiciado dia 27 de julio de 2015,
siendo el importe de la operacion 2.091,6 millones de rupias.



