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Aena, 5.A. y Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios resumidos

consplidados

{Importes en miles de Euros salvo oira indicacién)

Estanip de situadion firantierm intermedio resumito consolidado 2 30 de jjunio de 2015 y 31 de

diciembre tie 2014
Nota 30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 6 15.261.886 15.557.830
Activos intangibles 7 678.623 641577
Inversiones Inmobiliarias 3 130.538 131.386
Inversiones an asociadas 9 77.660 77.652
Otras cuentas a cobrar 11 - 55.252
Activos por impuestas diferidos 16 188.724 102.129
Activos financieros disponibles para la venta 10 4.823 4,823
Otros activos financieros 10 49.424 43,565
Instrumentos financieros derivados 10 10.084 -
16.401.762 16,614,214
Activos corrientes
Existencias 11.057 9.138
Clentes y otras cuentas a cobrar 11 464.634 503.277
Efectivo y equivalentes al efectivo 12 541.418 290.305
1.017.109 802.721
Total activos 17.418.871 17.416.935
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la dominante
Capital ordinario 13 1.500.000 1.500.000
Prima de emisidn 13 1.100.868 1.100.868
Ganancias/{pérdidas} acumuladas 1.205.774 930.230
Diferencias de conversidn acumuladas 4.026 [5.120)
Otras reservas {31.913) {9.737)
Intereses minoritarios 57.354 62.063
3.836.109 3.578.304
Pasivos
Pasivos no corrientes
Deuda financiera 15 9.443.714 9.872.565
Instrumentos financieros derivados 10.b 317 5817
Pasivos por impuestos diferidos 16 139.851 127.406
Prestaciones a los empleados 17.a 50.385 40.776
Provisiones para olros pasivos y gaslos 17.b 1.126.449 1.124.588
Subvenciones 18 5B7.283 6506.187
Citros pasives a largo plazo 14 185.598 204.839
11.533,597 11.982.178
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas a pagar 14 534.846 389.189
Pasivos por impuesto corriente 31636 -
Deuda [inanciera 15 1.185.195 1.151.096
Instrumentos financieros derivados 10.b 40.B16 5172
Subvenciones i8 42,132 43.973
Provisiones para otros pasivos y gastos 17.b 242.540 267.023
2.049.165 1.856.453
Total pasivos 13.582.762 13.838.631
Total patrimonio neto y pasivos 17.418.871 17.416.935

Las notas de 1 a 25 forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumnidos consalidados.



Aena, 5.A. y Bociedades Dependientes — Estados financieros intermedios resumidos
consolidados
{importes en miles de Euros selvo otra indicacion)

Cuenta de resultatios intermetia resumiida consolidada por &l periodo de seis meses terminado e
30 de junio de 2005 y 30 de junio de 2004

Nota 30 de junio de 2015 30 de junic de 2014
Actividades continuadas
Ingresos ordinarios 5 1.567.258 1.381.852
Otros ingresos de explotacién 4937 4,407
Trabajos realizados por la empresa para su aclivo 2.187 2.161
Aprovisionamientos [90.126) {89.765)
Gastos de personal {192.292} {170.070}
Otros gastos de explotacion 19 (487.773) (426.915)
Amortizacidn del mmovilizado 6,7.8 {424.845) (404.383)
Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 18 19.969 27.850
Excesos de provisiones 3370 10.875
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 6,7,8 (1503} (3.015)
Otras ganancias / (pérdidas) - netas 400 1.150
Resultado de explotacién 401.582 334.347
Ingresos financieros 1.717 688
Gastos financieros {117.168) {128.757)
Otros ingresos/{gastos) financieros - netos 3.903 {1.574}
Gastos financieros — netes 20 (111.548) (130.043)
Participacidn en el resultado de asociadas ] 5.507 650
Resultado antes de impuestos 295.541 204.954
Impuesto sobre las ganancias 21 {26.042) [51.809)
Resuttado del periodo consofidado 269.499 153.145
Resultado del periodo atribuible a Intereses minoritarios {6.064) -
Resultado del ejercicio atribuible a os accionistas de la dominante 175.563 153,145
Resultados por accidn [Furos por accion) 22
Resultados bisicos por accién para el resultado del ejercicio 1,84 1,02
Resultados diluidos por accidn para el resultado del gjercicio 1,84 1,02

Las notas de 1 a 25 forman parte integrante de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.



Aena. S.A. y Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios resumidos
consolidados
{importes en miles de Euros salvo otra indicacion)

sk ol resultado ghobal intermedio Tesumido consolitads por &) periodo de seis meses
termirado 21 30 de junio de 2015 y 30 ke jjunio de 2004

Nota 30 de junio de 2015 30 de junio de 2014

Resultado del ejercicio 269.499 153.145

Elementos que podrian reclasificarse posteriormente a resultados:

- Cobertura de llujos de efectivo n [{19.459) 326
- Participacién en otro resultado global de asociadas - (739)
- Diferencias de conversién de moneda extranjera 15.440 3.586
- Ganancias y pérdidas actuariales 21 {3.885)

(7.904) 2,173
Otro resultado global del periodo, neto de impuestas {7.904) 3.173
Resultado global consolidado del periodo 261.595 156.318
Resultado giobal periodo atribuible a los accionistas de la dominante 262,533 156.318
Intereses minoritarios (938) -

Las partidas que se muestran en este estado del resultado global se presentan netas del impuesto.

Las notas de 1 a 25 forman parte integrante de de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Aena, 5.A. y Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios

resumidos consplidados
{importes en miles de euros solvo otro indicocidn)

Estato de flujos de fedfivo intermediv resumitdp consolidado por @l periodo de seis
mESes termimado €| 3D de jjumio de 2005 y 30 de jjunio de 2004

Nota 30 de junio de 2015 30 de junio de 2014

Resultado antes de impuestos 295 531 204,954
Ajustes por; 550.102 513.605
- Depreciacién y amortizacidn 6,7,8 424.845 404.183
- {Beneficio)/pérdida por bajas de inmovilizado 1.503 3.015
- {Beneficio}/pérdida por bajas de instrumentos financieros 20 (g7 -
- Pérdidas/{ganancias} en el valor razonable de instrumentos financieros 20 2.545 2.433
- Imputacidn de subvenciones {19.969) [27.850)
- Correcciones valorativas por deterioro de créditos comerciales 155 {9.238})
- Variacidn de provisiones 16.062 12,582
- Ingresos financieros 20 {1.717} (6B8)
- Gastos financieros i 110.B17 128.298
- Otros Ingresos y gastos 21.465 1.520
- Participacién en pérdidaf{ganancia} de las asociadas 9 {5.507) (650)
Variaciones en capital circulante: {14.991}) {3.052)
- Existencias 31 [71)
- Deudores y otras cuentas a cobrar {73.778} {46.048])
- Otros activos cornentes {B) {20.952)
- Acreedores y olras cuentas a pagar B4.111 73.104
- Otros pasivos carrientes {1B.183) {8.102)
- Otros aclivos y pasivas ng corrientes {7.488) [983)
Otro efectiva generado por las operaciones {44.362) {129.251)
Intereses pagados {104.784) {113.124)
Cobros de intereses 810 292
Impuestos cobrados [pagados) 60.007 {16.419)
Otros cobros [pagos) {395}

Efectivo neto generado por actividades de explotacién 786.250 586.256




Aeng, 5.A. y Bociedades Dependientes — Estados financieros intermedios

resumidos consolidados
{importes en miles de euros salvo otra indicacion)

Fsimtio e Thujos de efedtivo imermedio mesuniido zonsolitatdo por &l periodo de seis
meses tenminads 2 30 de jjunio de 2005 y 30 de junio de 2004

Nota 30 de junio de 2015 30 de junio de 2014
flujos de efectivo de actividades de inversidn
Adquisiciones de inmovilizado material {71.838) {133.539)
Adquisiciones de activos intangibles (8.792) {B.158)
Adquisiciones de inversiones inmobiliarias (69) {53}
Inversiones en empresas del grupo y asociadas - (2.036)
Pagos por adquisiciones de otros activos financieros {8.251) {44}
Cobros de préstamos a Empresas del grupo y asociadas 696 71.151
Dividendos recibidos 3.476 8.314
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn {B4.778) {64.365)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Ingresos por recursos ajenos (Subvenciones FEDER) - 78.281
Ingresos de financiacién de entidades de crédito 10,065
Qtros cobros 1.766 -
Devoluciones de deudas con entidades de crédito (436) {1.598})
Devoluciones de financiacidn del Grupo {434.663) (460.023)
Dividendos pagados {3.771) -
Otros pagos {25.462) {1.098)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacion {452.501) (384.438)
Efecto de las variationes de los tipos de cambio 2.102 -
(Disminucidn)faumento neto de efective y equivalentes al electivo 251,113 137.453
Efectivo, equivalentes al efectivo al inicio del ejercicio 12 290.305 12.377
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 12 541.418 149.830

Las notas de 1 a 25 forman parte integrante de estos estados financieros intermedias resumidos consolidados.



Aena, 5. A. y Spciedades Dependientes — Estados financieros intermedios

resumidos consolidados
{importes en miles de euros salvo otra indicacion)

Notas @ los estados Fmantieros resumidos constfidatios por € periodo de seis meses
ermiinado €l 30 de jjunio de 2015

1 mformaciom genera)

Aena, 5.A, ("la Seciedad”, o “Aena”) es la Sociedad dominante de un grupo de sociedades (el “Grupo”) que a 30 de junio
de 2015 estaba integrado por & sociedades dependientes y 4 asociadas. Aena, 5.A. se cred como entidad legal
independiente en virtud del articulo 7 del Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre por el que se habilité al Consejo
de Ministros para constituir la sociedad. La autorizacidn para la constitucién efectiva tuvo lugar el 25 de febrero de
2011 en el acuerdo del Consejo de Ministros de dicha fecha en el que se autorizé la constitucién de la sociedad
mercantil estatal Aena Aeropuertos, S.A. de acuerdo con o previsto en el articulo 166 de la Ley 33/2003 de 3 de
noviembre del Patrimonio de las Administraciones Publicas (LPAP).

Con fecha 5 de julio de 2014, en virtud del articulo 18 del Real Decreto-ley B/2014, se cambia la denominacidn de Aena
Aeropuertos, S.A. a Aena, 5.A, y la Entidad Publica Empresarial "Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea” pasa a
denominarse ENAIRE {“Sociedad dltima” o “matriz”). Adicionalmente en el citado Real Decreto se establece la
integridad de la red de aeropuertos en cuanto que su pervivencia asegura la movilidad de los ciudadanos y la cohesion
econdmica, social y territorial, en términos de accesibilidad, suficiencia, idoneidad, sostenibilidad y continuidad. Se
establece el marco al que quedan sujetos los servicios aeroportuarios basicos y las caracteristicas y condiciones que
dicha red debe ostentar para garantizar los objetivos de interés general. Asi, se prohibe el cierre o la enajenacién, total
o parcial, de cualquiera de las instalaciones o infraestructuras aeroportuarias necesarias para mantener la prestacién de
servicios aeroportuarios, salvo autorizacion del Consejo de Ministros o del Ministerio de Fomento, que sdlo podra
concederse si no afecta a los objetivos de interés general que debe garantizar dicha red y siempre que no comprometa
su sostenibilldad; |3 ausencia de dicha autorizacidn se anuda a la sancién de nulidad de pleno derecho, todo ello como
garantia del mantenimiento integro de la red aeroportuaria estatal; se definen las tarifas aeroportuarias y sus
elementos esenciales, los servicios aeroportuarios basicos y el marco para determinar los estdndares minimas de
calidad, capacidad y condiciones de prestacion de los servicios e inversiones requeridas para su cumplimiento, asi como
las condiciones para |a recuperacidn de los costes derivados de la provisidn de estos servicios aeroportuarios basicos.

Anteriormente a la constitucion de |a Sociedad, la actividad econdémica de gestion y explotacion de los servicios
aeroportuarios y las sociedades dependientes y asociadas que forman parte del perimetro de consolidacién de Aena
estaban integradas en la Entidad Publica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y Navegacién Aérea”, su accionista Gnico
y entidad controlante. La Entidad Pdblica Empresarial "Aeropuertos Espaficles y Navegacion Aérea” se cred en virtud
del articulo 82 de la ley 4/1990, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para 1990. Su constitucién
efectiva tuvo lugar el 19 de junio de 1991, una vez entrado en vigar su Estatuto, aprobado por el Real Decreto 805/1991
de 14 de junio.

La constitucion de la Sociedad se realizé mediante la emision de 61 acciones de 1.000 euros de valor nominal, suscritas
y desembolsadas integramente por la Entidad Piblica Empresarial “Aeropuertos Espaficles y Navegacidn Aérea”. La
Entidad Pablica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea” conservard, en todo caso, la mayoria del
capital social de Aena Aeropuertos, 5.A, en los términos previstos por el articulo 7.1 segundo pirrafo del Real Decreto
Ley 13/2010 de 3 de diciembre, pudiendo enajenar el resta de conformidad con lo establecido en la Ley 33/2003, de 3
de noviembre, de Patrimonio de las Administracfones Piblicas.

La inscripcion en el registro mercantil de la constitucién de la Sociedad se realizd a partir del acuerdo del Consejo de
Administracidn de fecha 23 de mayo de 2011 en el gue se aprobd la aportacién a la sociedad de la actividad
aeroportuaria y su valoracién, llevindose a cabo con fecha 31 de mayo de 2011. La apertacién no dineraria y la
valoracién se realizaron tomando como referencia el valor neto patrimonial de la rama de actividad aeroportuaria a 31
de mayo de 2011 conforme a las normas contables en vigor vy, en concreto, el Plan General de Contabitidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, modificado parcialmente por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, tal y como prevé el Acuerdo de 25 de febrero de 2011,

Postenormente, par medio del Acuerdo de Consejo de Ministros de fecha 3 de junio de 2011, se aprobd la realizacidn,
para dar contenido a la actividad de la Sociedad y de acuerdo con el articulo 9 del Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de

9



Aena, 8.A. y Sotiedades Dependientes — Estados financieros intermedios
resumidos consolidados

{Importes en mies de euros solvo otra indicacidn)

diciembre, de la ampliacién de capital de la Sociedad por la cual el accionista Gnico aportd, mediante una aportacion de
capital no dineraria, |a totalidad de bienes, derechos, deudas y obligaciones afectos al desarrolle de las actividades
aeraportuarias, comerciales y a otros servicios estatales vinculados a la gestion aeroportuaria, incluidos los servicios de
transito aéreo de aerddromo.

La Entidad Publica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea”, Accionista Unico de la Sociedad, adoptd
con fecha 6 de junio de 2011 las decisiones de socio Unico siguientes:

a) Reducir el valor nominal de las acciones de la Sociedad de MIL EUROS (1.000 €) por accidn, mediante el
desdoblamiento de las SESENTA y UNA acciones en circulacién, en SEIS MIL CIEN nuevas acciones en la proporcién de
CIEN acciones nuevas por cada accién antigua, sin que se produzca variacion en la cifra del capital social de la Sociedad.
En consecuencia el capital social de la Sociedad es de SESENTA Y UN MIL EUROS v estd representado por SEIS MIL CIEN
ACCIONES de DIEZ EUROS de valor nominal, siendo todas las acciones de una tnica clase con los mismaos derechos
politicas y econdmicos.

b) Ampliar el capital social de 1a Sociedad de 61.000 euros hasta la cifra de 1.500.000.000 euros (MIL QUINIENTOS
MILLONES DE EUROS), es decir la ampliacion del capital social asciende a 1.499.939.000 euros.

c} Emitir como representativas del aumento de capital citado 149.993.900 acciones ordinarias nominativas de 10 euros
de valor neminal cada una, con los mismos derechos y obligaciones que las anteriormente existentes. Estas acciones
nuevas se emiten con una prima de emisién total de 1.100.868.000 euros (MIL CIEN MILLONES OCHOCIENTOQS SESENTA
¥ OCHO MIL EUROS), siendo por tanto el total importe a desembolsar en concepto de capital y prima de emision de
2.600.807.000 euros {DOS MIL SEISCIENTOS MILLONES OCHOCIENTOS SIETE MIL EUROS).

d} De acuerdo a io previsto en el articulo 9 del RDL 13/2010 y en los Acuerdos de 25 de febrero y 3 de junio de 2011, la
Entidad Pablica Empresarial “Aeropuertos Espafioles v Navegacion Aérea” suscribe integramente y desembolsa la
totalidad del valor nominal de las acciones y la prima de emisidn mediante la aportacién de la actividad mencionada
anteriormente.

e) La Entidad Publica Empresarlal “Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea” aporta a la Sociedad el conjunto de la
Actividad como una unidad en funcionamiento en el estado en que se encuentra (titularidad, derechos de uso,
situacién, cargas, etc...) en los términos que resultan del RDL 13/2010. La Entidad Publica Empresarial "Aeropuertos
Espanioles y Navegacion Aérea” de conformidad con el articulo 66 de la Ley de Sociedades de Capital aprobada por el
Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio responde, en relacidn con la aportacion, Unicamente si el vicio o la evicclén
afectase a la totalidad o 2 una parte esencial de la Actividad. A estos efectos, se entenderd como parte esencial aquella
que afecte al 20% o mas del valor total de la Actividad aportada o cuando afecte a un aeropuerto individualmente de
manera que impida el ejercicio de su actividad aeroportuaria, todo ello sin perjuicio del control jurisdiccional sobre el
régimen legal aplicable.

Con caracter adicional a lo anteriormente expuesto, cualquier diferencia que pudiera surgir en el periodo que
transcurra desde la fecha de la aportacién hasta la fecha de transmision a inversores privados de parte del capital de la
Sociedad, entre la estimacién del valor de los activos y pasivos aportados en base a la cual se ha determinado la
ampliacién de capital necesaria en [a Sociedad y el valor de los activos y pasivos reaimente aportados se ajustaria, en su
misma cuantia, como mayor 0 menor saldo del crédite otorgado por la Entidad Publica Empresarial “Aercpuertos
Espaiioles y Navegacion Aérea” a la Sociedad, sin afectar en ninglin caso dicho ajuste a la ampliacién de capital.

f) Todo el personal de la Entidad Piblica Empresarial “Aeropuertos Espaiioles y Navegacién Aérea” necesario para la
prestacidn de los servicios de la actividad aeroportuaria se aporta y se integra en la Sociedad con los mismos convenios
colectivos y pactos vigentes, respetindose a antigliedad y cualquier otro derecho que tengan consolidade cuando la
Sociedad comience a efercer sus funciones.

g} El Split y la valoracién de la actividad aportada se aprueban en el Consejo de Administracion de la Entidad Piblica
Empresarial “Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea” de fecha 23 de maya de 2011 de acuerdo con el informe
realizado que resulta en un importe de la actividad traspasada de 2.600.807.000 euros. Dicha valoracidn se ha realizado
tomando como referencia el valor neto patrimonial de |a rama de actividad aportada conforme a las normas contables
en vigor, en concreto el Plan General de Contabilidad, y ha cumplido con las exigencias del articulo 114 de Ja LPAP.

h} De acuerdo con los articulos 70 y 300.1 de la Ley de Sociedades de Capital, los miembros del Consejo de
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Administracién de la Sociedad han suscrito el informe que el Accionista Unico ha examinada.

i) La Sociedad comenzara a ejercer la actividad de manera efectiva en la fecha determinada par la Orden del Ministro de
Fomento prevista en la Disposicion Transitoria segunda del RDL 13/2010.

i) A la aportacion de la Actividad le es de aplicacién el régimen especial establecido en el Capitulo VI del Titulo VIl del
Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de
Sociedades {TRUIS) de conformidad con lo establecido en {a disposicion adicional tercera 2 del RDL 13/2010.

El inmovilizado material aportado corresponde a los derechos de cualquier naturaleza que correspondian a [a Entidad
Publica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea” sobre los terrenos, construcciones y equipamiento de
los aeropuertos gestionados o utilizades por la actividad. lgualmente comprende los derechos de uso que
correspondian a la Entidad Pablica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y Navegacidn Aérea” sobre determinados
terrenos situados en aeropuertos, aerédromos militares y bases aéreas. Los derechos aportados se refieren a los
siguientes aeropuertos, aerddromos y bases aéreas;

a) Aeropuertos de uso propio: La Corufia, Alicante, Almeria, Asturias, Barcelona, Bilbao, Burgas, Cérdoba, €l Hierro,
Fuerteventura, Girona, Granada, Huesca Pirineos, Ibiza, Jerez de la Frontera, La Gomera, La Palma, Logrofio, Adolfo
Suarez Madrid-Barajas, Melilla, Menorca, Palma de Mallorca-Son Bonet, Pamplona, Reus, Sabadell, San Sebastian,
Santander, Sevilla, Tenerife Sur, Valencia, Vigo y Vitoria.

b} Parte civil de los aeropuertos de uso conjunto con el Ministerio de Defensa: Gran Canarfa-Gando, Lanzarate, Tenerife
Norte, Madrid-Cuatro Vientos, Mélaga, Palma de Mallorca-Son 5ant Joan, Santiago y Zaragoza.

c) Bases aéreas y aerddromos militares abiertos al uso civil: Talavera La Real (Badajoz), Matacan {Salamanca), San Javier
(Murcia}, Villanubla (Valladolid), Los Llanos (Albacete), y Aeréddromo Militar de Leén.

d} Helipuertos: Helipuerto de Ceuta y de Algeciras.

La tutela funcional de la sociedad corresponde al Ministeric de Fomento asi como la propuesta de nambramiento de un
tercio de los miembros del Consejo de Administracidn. Aena Aeropuertos, 5.A., se constituye como beneficiaria de las
expropiaciones vinculadas con las infraestructuras atribuidas a su gestion.

El objeto social de la Sociedad, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

- La ordenacidn, direccién, coordinacidn, explotacidn, conservacion, administracién y gestion de los aeropuertos de
interés general y titularidad estatal, de los helipuertos y de los servicios afectos a ellos.

- La coordinacion, explotacién, conservacidn, administracién y gestion de las zonas civiles de las bases aéreas abiertas al
tréfico civil y de los aerapuertos de utilizacion conjunta.

- El disefio y elaboracion de los proyectos, ejecucién, direccién y control de las inversiones en infraestructuras e
instalaciones a que se refieren los apartados anteriores y en bienes destinados a la prestacién de los servicios de
transito aéreo de aerddromo adscritos a dichas infraestructuras aeroportuarias.

- La evaluacién de las necesidades y, en su caso, la propuesta de planificacion de nuevas infraestructuras aeroportuarias
y de las servidumbres aeronduticas y acusticas vinculadas a los aeropuertos y servicios cuya gestion se atribuye a la
sociedad.

- El desarrollo de los servicios de orden y seguridad en las instalaciones aeraportuarias que gestione, sin perjuicio de las
atribuciones asignadas en esta materia al Ministerio de Interior.

- La formacién en materias relacionadas con el transporte aéreo, incluida la formacion de profesionales aeronduticos
sujetos a [a obtencidn de licencias, titulos, autorizaciones a habilitaciones y la promocién, divulgacién o femento de la
actividad aerondutica o aeroportuaria.

Asimismo, la sociedad podra desarrollar cuantas actividades mercantiles estén directa ¢ indirectamente relacionadas
con su objeto social, incluidas la gestion de instalaciones aeroportuarias fuera del territorio espafiol y cualquier otra
actividad anexa y complementaria que permita rentabilizar las inversiones.

El objeto social podra realizarse por la sociedad directamente o mediante Ia creacién de sociedades mercantiles vy,
concretamente la gestién individualizada de aeropuertos podra realizarse a través de sociedades filiales o por concesicn
11
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de servicios.
El domicilio de Aena, 5.A. esta ubicado en Madrid {(Espafa), calle Arturo Soria, 109.

Por otra parte, en Consejo de Ministros de 11 de julic de 2014, se autoriza a la Entidad Plblica Empresarial
"Aeropuertos Espafioles y Navegacién Aérea” a iniciar los tramites para el proceso de venta del capital social de Aena,
S.A. y a enajenar hasta un 49 por 100 de su capital. Con fecha 23 de enero de 2015 el Consejo de Ministros aprueba la
venta del 49 % de la entidad AENA mediante Oferta Piblica de Venta, registrandose el folleto de la OPV en la CNMV el
23 de enero de 2015. £l inicio de la cotlzacidn en el Mercado Continuo de los titulos de Aena, S.A., en las cuatro bolsas
espafiolas, se produjo con fecha 11 de febrero de 2015.

2 Bases de presentacidn

Tal y como se describe en la Nota 1 anterior, Aena Aeropuertos, S.A. se constituyd como entidad legal independiente y
como grupo durante el ejercicio 2011 {23 de mayo de 2011 y 31 de mayo de 2011, respectivamente), en virtud del Real
Decreto Ley 13/2010, por efecto de la aportacion no dineraria de todos los activos y pasivos afectos a la actividad
aeroportuaria. Anteriormente a la creacion de Aena Aeropuertos, 5.A., la actividad econdmica de gestion y explotacion
de los servicios aeroportuarios llevada a cabo por la Sociedad y sus sociedades dependientes y asociadas figuraba
integrada en la Entidad Piblica Empresarial “Aeropuertos Espaioles y Navegacion Aérea”.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014, 2013,
2012 y 2011 de acuerdo con las NIIF-UE, la Sociedad, teniendo en cuenta el marco de reorganizacion de la actividad
aeroportuana establecido por el Real Decreto Ley 13/2010 anteriormente mencionado, contabilizd la aportacién no
dineraria como una reorganizacion empresarial en el dmbito de su accionista, la Entidad Plblica Empresarial
"Aerppuertos Espafoles y Navegacién Aérea”. Esta contabilizacion responde al andlisis y consideracion por parte de la
Direccitn de la Sociedad de varios factores, teniendo en cuenta que este tipo de transacciones no estdn reguladas en el
marco normativo de las NIIF, y concretamente en el marco de la NIIF 3, Combinaciones de Negocios, por lo que la
Sociedad desarrollé una politica contable para dicha transaccién que reflejara la sustancia de la misma y de sus
operaclones subyacentes. En este contexio, la Sociedad consideréd que la combinacidn de una nueva entidad
recientemente creada {Aena Aeropuertos, S.A. constituida el 23 de mayo de 2011) con una unidad de reporte
previamente existente no constituye una combinacién de negocios, al no ser la entidad de nueva creacién ni el
adquirente ni un negocio adquirida por [a unidad de reporte pre-existente,

En el desarrollo de la politica contable adoptada por la Sociedad para esta transaccion se ha tenido en cuenta que las
operaciones aergportuarias previamente Integradas en la Entidad Publica Empresarial "Aeropuertos Espafioles y
Navegacidn Aérea”, que se reportaban en la informacién financiera de ésta como un segmento de negocio separado,
mantenian sus registros contables de manera segregada y constituian una unidad de reporte independiente, sujeta a un
marco regulatorio especifico aplicable, aunque integrada en ENAIRE y no en una entidad legal separada, lo cual permitié
asignar los diferentes elementos patrimoniales de forma fiable a la nueva entidad. Esta conclusién respondia al espiritu
del Real Decreto Ley 13/2010 cuya finalidad era dotar de la forma juridica separada de la gue hasta entonces carecia, al
conjunto de funciones y obligaciones previamente ejercidas por ENAIRE en materia de gestion y explotacién de los
servicios aeroportuarios con cardcter histérico, como se ha indicado, por constituir dicho conjunte una unidad
economica auténoma capaz de desarrollar una actividad empresarial independiente, en un supuesto de sucesién
empresarial, ¢onfigurada como una unidad en funcionamiento y, por lo tanto, una unidad de reporte separada y
determinable desde un punto de vista de informacion financiera histérica, cuya gestién se ha llevado a cabo de la
misma forma antes y después de la aportacion no dineraria, manteniendo la continuidad en los puestos clave de
Direccion de Aena Aeropuertos, S.A.

En este contexto, [a Sociedad considerd también que tener en cuenta a efectos de presentacion de su informacion
historica la forma legal de la transaccion hubiera alterado la presentacicn sustancial de las operaciones aeroportuarias,
gue se desarrollaron de la misma manera antes y después de la aportacion no dineraria, por lo que la presentacion del
ejercicio 2011 a partir de la fecha de la transaccion no hubiera reflejado la realidad ecandmica sustancial del negocio de
Aena Aeropuertos, S.A cuando el evento juridico descrito fue realizado exclusivamente, como se ha indicado, con el
cbjetivo de proporcionar forma juridica separada a una unidad de reporte pre-existente.

Por lo tanto, al considerar que Aena Aeropuertos, 5.A. era una unica unidad de reporte existente antes y después de la
aportacién no dineraria, la misma se contabilizé como una reorganizacion empresarial en el ambito de la Entidad
Pablica Empresarial “Aeropuertos Espaiioles y Navegacion Aérea”, y consecuentemente la informacidn financiera del
ejercicio 2011 se presentd para el ejercicio anual completo de 12 meses, a sus valores contables histdricos, atendiendo
a la existencia de Aena Aeropuertos, 5.A. como unidad de reporte separada, independientemente de su creacién legal
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en el curso del ejercicio 2011.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de Ia Sociedad de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera
adoptadas por la Union Europea, aplicando las politicas contables descritas en la Nota 2 de la memoria de dichas
cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion
financiera consolidada del Grupo 3 31 de diciembre de 2014, y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consclidados correspondlentes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2015 han sido sometidos a revisidn de
los auditores. Las cifras correspondientes a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2014 {ambas auditadas) se
presentan a efectos comparativos.

Los presentes estados financieros resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34 sobre Infarmacion
Financiera Intermedia y han sido aprobadas para su uso por los Administradores del Grupo el 28 de julio de 2015.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 34, la informacidn financiera intermedia se presenta tinicamente con la
intencién de poner al dia el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos y no duplicando la informacion publicada
previamente. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacion que se incluye en estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014, que fueron formuladas el 24 de marzo de 2015 y aprobadas
por la Junta General Ordinaria y Universal de Aena, S.A. celebrada el 3 de junio de 2015.

2.1 Politicas contables

Excepto por lo indicado a continuacién, las politicas contables guardan uniformidad con las aplicadas en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 del Grupo.

2.1.1 Normas, interpretaciones y modificaciones a normas publicadas adoptadas por el grupo

El Grupo ha adoptado las sigutentes normas por primera vez durante el ejercicio financiero que comienza a partir de 1
de enero de 2015:

La CINHIF 21 “Gravémenes” es una interpretacion de la NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentes” que aborda el tratamiento contable de los gravdmenes impuestos por las administraciones publicas,
distintos del impuesto sobre las ganancias y de multas y sanciones impuestas por el incumplimiento de la legislacién. La
cuestion principal que se plantea al respecto es cudndo la entidad deberfa reconocer un pasivo por la obligacién de
pagar un gravamen que se contabiliza de acuerdo con la NIC 37. La NIC 37 establece las condiciones para el
reconocimiento de un pasivo, una de las cuales es que la entidad tenga una obligacion presente como consecuencia de
un sucesa pasado. La interpretacion aclara que el suceso que obliga y que da lugar a un pasivo por el pago de un
gravamen es la actividad descrita en la correspondiente legislacién que provoca el pago del mismo. Para aquellas
entidades cuyo ejercicio contable coincida con el afio natural, la aplicacién de la CINIIF 21 es obligatoria a partir de 1 de
enero de 2015.

El impacto por la entrada en vigor de esta norma se produce exclusivamente en los estados financieros intermedios.
Dado que el importe anual de gasto de los gravdmenes afectados estimado para 2015 asciende a 145 Millones de euras,
que, con la anterior normativa, se devengarian de forma lineal a lo largo del ejercicio, pero que, por aplicacion de la
CINUF 21, se han devengado integramente el 1 de enero de 2015, el impacto ascenderia a 108,6 Miliones de euros mas
de gasto en las cuentas del primer trimestre de 2015; 72,4 millones de euros mas de gasto en las cuentas del primer
semestre de 2015, y, finalmente, 36,2 Millones de euros mis de gasto en las cuentas del tercer trimestre de 2015, todo
ello comparado con las cuentas resultantes de la anterior normativa. No obstante, esta norma se aplica
retroactivamente, por lo que se han reexpresado las cifras correspondientes al periodo comparative del primer
semestre de 2014 (véase nota 2.4).
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Mejoras anuofes 2010-2012
Estas mejoras anuales abordan 7 aspectos de presentacion de informacién financiera que comprende 2010-2012:

« NIIF 2 "Pagos basados en acciones”: Definicidn de condicién para la irrevocabilidad de la concesion.

» NIIF 3 “Combinaciones de negocios”: Contabilizacién de la contraprestacién contingente en una combinacién de
negocios.

= NIIF 8 “Segmentos de explotacion”: Agregacion de segmentos de explotacion y conciliacion de los segmentos sobre
las que se informa con la entidad.

« NIIF 13 “Valoracian del valor razonable”; Cuentas comerciales a cobrar y a pagar a corto plazo.

« NIC 16 “Inmovilizado material”: Método de revalorizacién ~ re expresion proporcional de la amortizaclén acumulada.

= NIC 24 “Informacién a revelar sobre partes vinculadas”: Personal clave de Direccian.

« NIC 38 “Activos intangibles”: Método de revalorizacion - re expresion proporcional de la amortizacidén acumulada,

La Unién Europea modificé la entrada en vigor de estas mejoras, originalmente establecido por el JASB (1 de julic de
2014), para los ejercicios iniciados el 17 de diciembre de 2014,

Esta norma no ha tenido efecto significativo sobre los estados financieros intermedios resumidas consolidados.

Mejoras anuales 2011-2013
Estas mejoras anuales abordan 4 aspectos de presentacién de informacidn financiera que comprende 2011-2013:

«» NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NHF”: Significado de “NIIFs efectivas”.

« NIIf 3 “Combinaciones de negocios”: Excepciones al alcance para negocios conjuntos.

« NIIF 13 “Valoracién del valor razonable”: Alcance del parrafo 52 (excepcidn cartera).

» NIC 40 “Inversiones inmobiliarias”: Aclaracién de la interrelacion entre NIIF 3 y NIC 40 cuando se clasifica un inmueble
como inversidn inmobiliaria o inmueble ocupado por el dueiio.

La Unién Europea modifico la entrada en vigor de estas mejoras, originalmente establecido por el 1ASB (1 de julio de
2014), para los ejercicios iniciados el 18 de diciembre de 2014,

Esta norma no ha tenido efecto significativo sobre los estados financieros intermedios resurnidos consolidados.
Modificaciones a la NIC 19, *Planes de prestacion definide. Aportaciones del empleado”

Esta modificacién aplica a las aportaciones de los empleados o terceras partes a planes de prestacidn definida. El
objetivo es simplificar el tratamiento contable de las aportaciones que son independientes del nimero de afios de
servicio, por ejemplo, aportaciones de los empleados que se calculan de acuerdo a un porcentaje fijo del salario.

La NIC 19 (revisada en 2011) distingue entre aportaciones de los empleados relacionadas con el servicio prestado y
aquellas otras no ligadas al servicio. La modificacion actual distingue ademds entre aportaciones que estan ligadas al
servicio sélo en el ejercicio en que surgen y aguellas que estan ligadas al servicio en mas de un ejercicio. La modificacién
permite que las aportaciones que estan ligadas al servicio, y no varian con la duracion del servicio del emgpleado, se
deduzcan del coste de las prestaciones devengadas en el ejercicio en que se presta €l correspondiente servicio. Las
aportaciones ligadas al servicio, y que varian de acuerdo con la duracion del servicio del empleado, deben extenderse
durante el periodo de prestacién del servicio usando el misme método de asignacién que se aplica a las prestaciones; lo
que implica que sea bien de acuerdo con la formula del plan de pensiones, o, cuando el plan proporcione un nivel
significativamente mds alto de prestacién para el servicio en afios posteriores, sobre una base lineal.

La Unién Europea modificd la entrada en vigor de estas mejoras, originalmente establecido por el IASB {1 de julio de
2014), para los ejercicios iniciados el 17 de diciembre de 2014.

Esta norma no ha tenido efecto significativo sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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2.2 .2 Mormyass, ?mmmdeMMaMMImMmhmmmmnm ¥ 7o ham
sids aropiaros antidimEtamenie por el Grupo

A la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos cansalidados, el Grupo no ha adoptado
de forma anticipada ninguna otra norma, interpretacién o modificacién que todavia no haya entrado en vigor.

Adicionalmente, a la fecha de formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, el IASE v
el IFRIC habfan publicado una serie de normas, modificaciones e Interpretaciones, que estdn pendientes de adopcion
por parte de la Unién Europea. Tales Normas, modificaciones e interpretaciones, se describen en ta Nota 2.1.4 de las
Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014. Et Grupo estd analizando el impacto que las normas y modificaciones
a las mismas puedan tener sobre las cuentas anuales consolidadas, en caso de ser adoptados por [a Unidn Europea.

2.2 Consolidacitn y variacdiones en el perimetro

Los principios de consolidacion utilizados en la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados son consistentes con los utilizados en la elaboracién de las cuentas anuales consalidadas del ejercicio 2014
y lo indicado en la nota 2.1,

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 no se han realizado operaciones por el Grupo que hayan
dado lugar a combinaciones de negocio en relacidn con los presentes estados financieros resumidos consolidados.

Con fecha 30 de enero de 2015, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Restauracidn de
Aeropuertos Espafioles, S.A (en liquidacidn) aprueba el balance final de liquidacién, un Informe completo de las
operaciones de liguidacion, asi como un proyecto de divisién entre los socios del activo resultante y la cuota de
liquidacidn, procediéndose al pago de la cuota de liquidacién con fecha 16 de marzo de 2015 por importe de 697 miles
de euros.

2.3 Cambios en politicas contables o estimaciones

Durante el periado de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambles en las politicas
contables o estimaciones significativas distintas a las derivadas de la entrada en vigor de nuevas normas descrita en la
nota 2.1,1 anterior y respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014.

2.4 Comparacsn de iz informaditn

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios en criterios contables
significativos respecto a los criterios aplicados en el ejercicio 2014, distintos a los derivados de la entrada en vigor de
nuevas normas descrita en [a nota 2.1.1 anterior,

Adicionalmente, la informacién financiera comparativa correspondiente al periode de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2014 también ha sido reexpresada, de acuerdo a lo dispuesta en la CINHF21, incrementado en 68.525 miles de
euros el gasto por Tributos que figuraba en los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de
2014, y recalculando también el gasta por Impuesto de Sociedades en consecuencia, dando lugar a un importe de
51.809 miles de euros, inferior en 20.557 miles de euros al que figuraba en dichos estados financieros {72.366 miles de
euros).

Con todo ello, el detalle de los principales impactos de |a aplicacion de 1a CINIIF 21 determinados a 30 de junio de 2014
sobre los estados financiersas ha sido el siguiente:
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Fstann e situacion fmenciera mtermedio resumidp omnsdlidado

30 de junio de Impactos 30 de junio de 2014
2014 CINIIF 21 reexpresado
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 14994 065 - 14994 065
Activos intangibles 99,405 - 99,405
Inversiones Inmabiliarias 140,154 - 140.194
Inversiones en asociadas B7.286 87.286
Otras cuentas a cobrar 117.301 117.301
Activos por impuestos diferidos 94.024 - 94.024
Activos financieros disponibles para la venta 4,908 4.908
Otros activos hinancieros 1.866 - 1.866
15.539.049 - 15.539.045
Activos corrientes
Existencias 4,692 - 4.692
Clientes y otras cuentas 3 cobrar 605.705 {15.051}) 590.654
Efectivo y equivalentes al efectivo 149.830 - 149.830
760.227 {15.051) 745.176
Total activos 16.299.276 [15.051} 16.284.225
PATRIMONIO NETO Y PASIVOS
Patrimonio neto atribuible a los propietarios de la dominante
Capital ordinario 1.500.000 - 1,500.000
Prima de emisién 1.100.B68 - 1.100.868
Ganancias/{pérdidas) acumuladas 649.515 (47.968) 601.547
Diferencias de conversidn acumuladas {2.285) . (2.285)
Otras reservas {6.816) (6.816)
3.241.282 [47.968) 3.193.314
Pasivas
Pasivos no corrientes
Deuda financiera 9.971.681 - 9.971.681
Instrumentos financieros denvados 3.643 - 3.643
Pasivos por impuestes diferidos 397 - 97
Prastaciones a los empleados 6.749 6.749
Provisiones para otros pasivos y gastos 339.52% - 339525
Subvenciones 614.270 614.270
Otros paswvos a largo plazo 218.557 - 218.557
11.154.822 - 11.154.822
Pasivos corrientes
Proveedores y olras cuentas a pagar 505.656 32.917 538573
Deuda financiera 1.080.240 1.090.240
Instrumentos financieros derivados 5.025 5.02%
Subvenciones 38.400 - 38.400
Prowisiones para otros pasivos y gastos 263.851 - 263.851
1.903.172 32.5917 1.936.089
Total pasivos 13.057.994 32.917 13.090.911
Total patrimonio neto y pasivos 16.299.276 [15.051) 16.284.225
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Cupma de resultados imermedia resumida corsolidada a 30 te junio de 2014

30 de junio Impactos 30 de junio de 2014
de 2014 CINIIF 21 reexpresado
Actividades continuadas
Ingresos ordinarios 1.381.852 - 1.381.852
Otros ingresos de explotacién 4.407 - 4.407
Trabajos realizados por la empresa para su activo 2.161 2.161
Aprovisionamientos {89.765) - (89.765)
Gaslos de personal {170.070) - {170.070)
Olros gastos de explotacion {358.390) (68.525) {426.915)
Amortizacién del inmovilizado (404.183) - {404.183)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 27.850 - 27.850
Excesos de provisiones 10.875 10.875
Deterioro y resultade por enajenaciones de inmovilizado {3.015} - {3.015)
Otras ganancias / (pérdidas) — netas 1.150 - 1,150
Resultado de explotacién 402.872 {68.525} 334.347
Ingresos financieras 588 - 68B
Gastos financieros {128.757) - {128.757}
Otros ingresos/{gastos) linancieros - netos {1.974) - {1.974}
Gastos financieros - netos {130.043} - (130.043)
Participacidn en el resultado de asociadas 650 650
Resultado antes de impuestos 273.479 [68.525) 104.954
Impuesto sobre las ganancias {72.366) 20.557 [51.809)
Resultado del periodo consolidado 201.113 {47.968) 153,145
Resultado del periodo atribuible a intereses minoritarios - - -
Resultado del ejercicio atribuible a los accionistas de 1a dominante 201.113 {47.968) 153.145
Resultados por accién (Euros por accidn)
Resultados bdsicos por accidn para el resultado del ejercicio 1,34 {0,32} 1,02
Resultados diluidos por accidn para el resultado del ejercicio 1,34 {0,32) 1,02

17

-~
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Estado Hel resultado global imtermedio resumido comsplitade por € perioto de sdis
meses termimado el 30 g jumio gde 2014

30de Impactos 30 de junio

junio de CINIIF 21 de 2014

2014 reexpresado

Resultado del ejercicio 201.113 {47.968) 153.145
Elementos que podrizn reclasificarse posteriormente a resultados:

- Cobertura de flujos de efectivo 326 - 326

- Participacién en otro resultado global de asociadas {739) - {739)

- Diferencias de conversidn de moneda extranjera 3586 - 3.586

3.173 . 3.173

Otro resultado global del periodo, neto de impuestos 3173 - 3,173

Resultado giobal periodo atribuible al accionista de la dominante 204.286 {47.968) 156.318

Patrimonio neto consolidado a 1 de enero y 30 de junio de 2014

Capital social, Resultado Participacién en
Impacto periodo de seis meses prima de emisién atribuible al Diferencias de otro resultado
terminado el 30 de junio de ¥ ganancias accionista de  Reservas de conversién global de 30 de junio de
2014 1de enero de 2014 acumulad Aena cobertura acumuladas asodiadas 2014
Patrimonio neto sin CINIIF 21 3.039.127 {2.131) 201.113 326 3.586 (739) 3.241.282
Impacto:
CINIIF 21 - - [47.968) - - - {47.968)
Patrimonio neto bajo CINVIF 21 3.039.127 [2.131) 153.145 316 3.586 {739) 3.193.314
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Estado de flujos de dfective intemmedip resumito wonsolidade por €l periodo de s5is

meses terminatio e 30 de junio de 2014

10de Impactos 30 de junio de 2014
junio de CINIIF 21 reexpresado
2014

Resultado antes de impuestos 273.479 (68.525) 204.954
Ajustes por: 513.605 - 513.605
- Depreciacidn y amortizacién 404.183 - 404.183
- {Benelicio)/pérdida por bajas de inmovilizado 3015 - 3.015
- Pérdidas/(ganancias) en el valor razonable de instrumentos financieros 2.433 2.433
- Imputacién de subvenciones [27.850) - {27.B50)
« Carrecciones valorativas por deterioro de créditos comerciales {9.238) {9.238)
- Variacién de provisiones 12,582 12.582
- Ingresos financieros {688) (688)
- Gastos financieros 128,298 - 128.258
- Dtros Ingresos y gastos 1.520 - 1.520
- Participacidn en pérdida/(ganancia) de las asociadas {650) - {630)
Variaciones en capital circulante: {71.577) [3.052)
- Existencias {71) - {71)
« Deudores y otras cuentas a cobrar {46.04B) {46.04B)
- Otros activos corrientes {20.952) - {20.952)
- Acreedores y olras cuentas a pagar 4,579 68.525 73.104
- Dtros pasivos corrnentes (8.102) [B.101)
- Otros activos y pasivos no corrientes (983} - {983}
Otro efectivo generado por las operaciones {129.,251) - {129.251)
Intereses pagados {113,124} - [113.124)
Cobros de intereses 292 - 292
impuestos cobrados (pagados) (16.419) {16.419)
Efectivo neto generado por actividades de explotacidn 586.256 - 586.256
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Estatio de Hlujos de stedivo intermedio resumitke aomsdiitade por €l periodo de szis
meses terminado el 30 de junio de 2004

30 de junio impactos 30 de junio de
de 2014 CINIIF 21 2014 reexpresado

Flujos de efectivo de actividades de inversidn
Adguisicones de inmovilizado material (133.535} . {133.539)
Adquisiciones de activos intangibles (8.158) (8.158)
Adquisiciones de inversiones inmobilianas (53} - {53)
Inversiones en empresas del grupo y asociadas {2.035) . {2.036}
Pagos por adquisiciones de otros activos financieros (44) - {44)
Cobros de préstamos a Empresas del grupo y asociadas 71.151 . 71.151
Dividendos recibidos 8.314 - 8.314
Efectivo nete utilizado en actividades de inversion {64.365}) “ {64.365)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Ingresos por recursos ajenos (Subvenciones FEDER) 78.281 B 7B.281
Devoluciones de deudas con entidades de crédito (1.598) - {1.598}
Devoluciones de financiacién del Grupo {460.023) - {460.023}
Otros pagos {1.098) - (1.098)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién (384.438) - {384.438}
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio . . -
[Disminucidn)faumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 137.453 - 137.453
Efectivo, equivalentes al efectivo al inicia del ejercicio 12.377 - 12.377
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 149.830 - 149.830

2.5 Estacionalidad de las transacdiones del Grupo

La actividad de los principales segmentos en términos de ingresos ordinarios del Grupo estd sujeta a efectos
estacionales, gue se indican a continuacion:

- Los ingresos aeronduticos se ven afectados por el trafico de pasajeros, cuyas mayores cifras se logran entre los
meses de vacaciones y fechas festivas {Navidad, periodo estival, Semana Santa y festivos). Los ingresos comerciales
también se ven afectados por el incremento en el trafico de pasajeros y la mayor evolucién de compras en las
tiendas ubicadas en las terminales que suele producirse en la temporada de Navidad.

- Los ingresos por servicios fuera de terminal, en el caso especifico de aparcamientos, estdn influenciados por el
trafico de pasajeros.

Asimismo, los gastos del segmento aeropuertos estén influenciados por las condiciones meteoroldgicas y, en particular,
por |a temporada de invierna.

3 Gestion del riesgo fimandera

3.1 Factores de riesgo fimanden

La operativa del Grupo Aena expone al mismo a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio vy riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de
gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los
efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera del Grupo. El Grupa emplea instrumentos financieros
derivados para cubrir determinadas exposicignes al riesgo.
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El Consejo de Administracién proporciona politicas para la gestion del riesgo global, asi como para dreas concretas
como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados e inversién del exceso
de liguidez.

Existe un contrato de reconocimiento de deuda financiera entre Aena S.A. y su matriz, con origen en la Aportacién no
dineraria que dio lugar a la creacion de Aena Aeropuertos S.A, (véase Nota 1), por el cual se asumié inicialmente el
94,9% de la Deuda bancaria de la matriz. Con fecha 29 de julio de 2014 dicho contrato fue novado seguin se explica en ia
nota 20 a} de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014.

Con fecha 10 de junioc de 2015 Aena ha suscrito con entidades financieras con rating crediticio igual o superior a BBB
{Standard&Poors) una operacidn de cobertura de tipo de interés variable a fijo, a fin de evitar el riesgo de fluctuacion
de los tipos de interés de varios créditos por importe de 4.195,9 millones de euros, y con objeto de situar el porcentaje
de deuda fija de Aena S.A. en un B0% de media, nivel similar a sus comparables en el mercado, dando estabilidad al
marco tarifario DORA hasta 2026 y aprovechando la situacién de tipos de interés en minimos histéricos. Realizada la
operacion, entre 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2026, Aena se situard en una media de 79% de deuda a
tipo Fijo+Revisable y 21% deuda Variable. A 30 de junio de 2015, Aena paga por esos créditos un interés de Euribor, 8
tres y seis meses, mas un diferencial del 1,037%, con un tipo de interés medio del 1,978%. Esta operacién afrece
cobertura hasta el 15 de diciembre de 2026. Dicha cobertura protege a Aena de la fluctuacidn de los tipos de interés
previsibles en una etapa de crecimiento econdmico.

A continuacién se indican los principales riesgos de caracter financiero:

(o) Riesgo de mercado
{i} Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad estd expuesta a fluctuaciones de tipo de cambio que pueden afectar a sus ventas, resultados, fondos
propios y flujos de caja, derivados fundamentalmente de:

Inversiones en paises extranjeros (principalmente en Reino Unido, México, y Colombia).

- Operaciones realizadas por ernpresas asociadas y otras partes vinculadas que desarrollan su actividad en pafses
cuya moneda es distinta del euro (principalmente en México, Colombia y Reino Unida).

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo se gestiona,
principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes monedas extranjeras. Adicionalmente,
Aena Desarrollo Internacional, 5.A. sigue regularmente la evolucion del tipo de cambio y estudiars en su caso, la
contratacidn de coberturas que eviten la fluctuacién de la libra versus el euro.

(ii) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efective y en el valor razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de Ia deuda financiera. Los préstamos emitidos a tipos variables exponen al
Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo, habiéndose reducido este de forma significativa con la
contratacion de la operacidn de cobertura descrita anteriormente. Los préstamos a tlpo de interés fijo exponen al
Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonabie.

El objetiva del Grupo en la gestion de tipo de interés es la optimizacién del gasto financiero dentro de los limites de
riesgo establecidos, siendo las variables de riesga el Euribor a tres meses, principal referencia para {a deuda a largo
plazo.

Adicionalmente, se calcula el valor del riesgo de gasto financiero para el horizonte temporal de las proyecciones y se
establecen escenarios de evolucidn de tipas para el periodo considerado.

Los gastos financieros se deben principalmente a la deuda financiera reconocida con la empresa matriz. Asi mismo, la
empresa matriz liene contratadas, para un nimero muy limitado de préstamos, operaciones de cobertura de tipos de
interés que son transferidas a la Sociedad. El 95,27% del coste de dichos derivados se estd imputando a la Sociedad,
dado que Aena responde frente a la matriz de dicha proporcién de algunos préstamos.

A 30 de junio de 2015, si el tipo de interés de los préstamos a tipo variable se hubiera incrementado o hubiera
disminuido en 20 puntos bésicos, manteniéndose el resto de las variables constantes, el beneficio antes de impuestos
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del periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2015 habria sido 2.840 miles de euros menor y 2.840 miles de
euros mayor, respectivamente (por el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2014: 5.212 miles de euros
mayor y 5.212 miles de euros menor, respectivamente). No obstante, el Marco Regulatorio establecido por la Ley
1/2011 de 4 de marzo, por la que se establece el Programa Estatal de Seguridad Operacional para la Aviacion Civil y se
modifica la Ley 21/2003, de 7 de julic, de Seguridad Aérea establece un sisterna de actualizacidn de tarifas que protege
a Aena, por la parte regulada, frente a incrementos de los costes de financiacién, toda vez que posibilita la recuperacion
de sus costes de capital, via la remuneracion de la base de activos, segtin legislacidn vigente.

En lo relativo a Ja Deuda correspondiente a la participada LLAH 1, el Grupo ha realizado un anilisis de sensibilidad en
relacidn con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir, considerandose por parta de los
Administradores del Grupo en base a este anilisis que las variaciones que eventualmente se pudieran poner de
manifiesto en éstos no supondrian un efecto slgnificativo en el “Patrimonio neto” de la Sociedad, teniendo en cuenta
que dicha participada tiene contratadas operaciones de cobertura de interds.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo se origina por el efective y otros activos liquides equivalentes, los instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como por |a exposicidn al crédito de las
cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El riesgo de crédito relativo a las cuentas comerciales se ve reducido, puesto que los principales clientes son las
compafiias aéreas, y se suele cobrar al contado o por anticipado. En cuanto a los clientes comerciales, que mantienen
arrendados locales en los distintos aeropuertos, se gestiona el riesgo a través de la obtencidn de avales y flanzas.

El 5 de marzo de 2011 se publica en el BOE la Ley 1/2011 de 4 de marzo, por la que se modifica la Ley 21/2003 de 7 de
julio, de Seguridad Aérea, por la que se aprueba que para la gestidn, liquidacion y el cobro de todas las prestaciones
patrimoniales de cardcter publico de Aena Aeropuertos, 5.A, o sus filiales podran utilizar para la efectividad del cobro la
via de apremio, cuya gestion se realizard por los 6rganos de recaudacion de la Agencia Estatal de Administracion
Tributaria.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio, y la Direccidén no espera ninguna pérdida no provisionada
por el incumplimiento de estas contrapartes.

{c} Riesqo de fiquidez

Las principaies variables de riesgo son: limitaciones en los mercados de financiacion, incremento de lz inversién prevista
y reduccién de la generacion de cash-flow.

La politica de riesgo de crédito y la operativa de la Sociedad en su sector conduce a periodos medios de cobro muy
favorables. Adicionalmente, la Sociedad ha acometido una reduccion sustancial de costes y de necesidades de
inversiones a realizar en los préximos afios, que han tenido un efecto positivo en |3 generacion de caja de la Sociedad.
Aungue a 30 de junio de 2015 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo de 1.032.056 miles de euros (30 de
diciembre de 2014: 1.053.732 miles de euros), tiene un beneficio del periodo después de impuastos de 275.563 miles
de euros (30 de junio de 2014; 153,145 miles de euros de beneficio del ejercicio), y no se considera que exista un riesgo
para hacer frente a sus compromisos en el corto plazo dados los flujos de caja operativos positivos que han permitido
una reduccién del fondo de maniobra negativo en los dltimos ejercicios y que la Sociedad preve gue sigan siendo
positivos en el corto plazo. El Grupo hace un seguimiento a la generacién de caja para asegurarse que es capaz de hacer
frente a sus compromisos financieros. En estas circunstancias, los Administradores de la Sociedad consideran que no
existiran problemas para satisfacer los compromisos de pago.

A 30 de junio de 2015 la Sociedad Aena no dispone de ninguna linea de crédito. La participada LLAH Il dispone de 84
millanes de libras esterlinas en lineas de crédito no dispuestas.

En la tabla que se muestra a continuacién se incluye un andlisis de los pasivos financieros vinculados al Grupo y los
pasivos financieros relacionados con el préstamo con ENAIRE, agrupados segun fechas de vencimiento, considerando el
periodo restante desde la fecha de balance hasta su fecha de vencimiento contractual. Los pasivos financieros con
instrumentos derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién
del calendario de los fiujos de efectivo.
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A 30 de junio de 2015 2015(*) 2016 2017 2018 2019  Siguientes Total
Préstamao con ENAIRE {Nota 23) 620.480 1.190.4B8 B866.393 787.995 689.755 5.934.278 10.089.389
Intereses devengados por préstamos con ENAIRE {Nota 23) 49,536 - - - 49.536
Préstamos con entidades de crédito {Nota 15) 167 9,208 333 . - 308.7M1 318.479
Pasivos por arrendamientos financieros (Nota 15) 1.141 2.760 2.209 2.247 2.287 19,774 30.418
Préstamos con accionistas LLAH Il {Nota 15) - - 65.709 65.709
Intereses devengados Préstamo con accionistas LLAH IH (Nota

15) 503 - - - - - 503
Otros pasivos financieros (Nota 15) 18.755 19943 4.465 2.216 4.909 36.633 86.921
Cuentas comerciales 3 pagar y otras cuentas a pagar

{excluyendo anticipos de clientes) {Nota 14) 430515 - - - - - 430.515
Intereses Deuda Aena, SA (**) 100.693 175.612 157.701 140918 125.278 624.526 1.328.728
Intereses Deuda Bancaria LLAH I 5.249 10.820 11,143 11.466 11.628 25.678 75.984
Intereses Préstamo participativo LLAH Il {Ardian) 2.650 5.257 5.257 5.257 5.257 21.027 44.705
A 31 de diciembre de 2014 2015 2016 2017 2018 2019  Siguiente: Total
Préstamo con ENAIRE {Nota 23) 1.055.128 1.190.4R8 866.393 787.995 B6B9.755 5.934.279 10.524.038
Intereses devengados por préstamos con ENAIRE {Nota 23) 48.347 - - - - 48.347
Prestamos con entidades de crédito (Nota 15) B.956 334 333 281.114 - - 290.737
Pasivas por arrendamientos financieros (Nota 15) 2.334 2547 2.012 2.050 2090 18.605 29.638
Préstamos con accionistas LLAH Il {Nota 15) - - - - - 5B.976 58.976
Intereses devengados Préstamo con accionistas LLAH |11 455 - - - - . 455
Otros pasivos financieras {Nota 15} 37.664 1.579 4.307 2.263 5.157 34,486 85.456
Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas a pagar

{excluyendo anticipos de clientes) {Nota 14} 310.530 - - - - - 310.530
Intereses Deuda Aena, SA {"") 191.619 170.601 150.400 135.149 120.989 603.118 1.371.876
Intereses Deuda Bancaria LLAH M1 11.645 12.437 13.141 13.875 . 51.099
Intereses Préstamo participativo LLAH 111 {Ardian) 4.948 4.948 4.948 4.948 4.948 19.791 44,531

{*]) Recoge el periodo de 1 de julio de 2015 a 31 de diciembre 2015.
(") Cdleulo estimado de los intereses sobre la deuda media anual con ENAIRE con el tipe de interés medio vigente a 30 de junio de

2015 y a 31 de diciembre de 2014.

El detalle de los préstamos con partes relacionadas por tipo de interés aplicable y el tipo de interés medio a 30 de junio
de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Miles de euros

30 de junio de 2015

31 de diciembre de 2014

Saldo Tasa media Saldo Tasa media
Variable 1.419.611 1,35% 5.036.011 1,33%
Revisable 2.754.466 2,00% 4.177575 2,11%
_Fijo 5,915,312 2,53% 1.310.452 3,55%
TOTAL 10.089.389 1,80% 10.524.038 1,89%

El tipo de interés revisable, que es aplicable principalmente a la deuda con el Banco Europeo de Inversianes, Depfa Bank
¥ FMS, es un tipo de interés fijo que se mantiene durante un periodo {narmalmente de 4 afios). Al vencimiento de este
periodo, se revisa por el Grupo y se decide si se quiere continuar con el mismo régimen o cambiario a vencimiento por

un régimen a tipo fijo a vencimiento o variable.

En los primeros seis meses de 2015 ha vencido el tipo de interés de préstamos en régimen revisable por un total de
1.279,6 miliones de euros. De este tatal, 457,1 millones de euros del Banco Europeo de Inversiones se han modificado a
régimen fijo a vencimiento con un tipo medio fijo del 1,01%, y 822,5 millones de euros de FMS han pasado a régimen
variable con un “spread” sobre Euribor 3 meses del +0,1175%.
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3.2 Gestitn o= w=pitEl

Los objetivos del Grupo a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad del mismo para continuar como
un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento al accionista y mantener una estructura de capital ptima
para reducir el coste de capital.

El Grupo hace un seguimiento de la estructura de capital en base al indice de endeudamiento. Este indice se calcula
segun los ratios definidos en los contratos de financiacion.

3.3 EstimaciEn del valor razonsble

La tabla gue se muestra a continuacién incluye un andlisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, clasificados por método de valoracién. Los distintos niveles se han definido como sigue:

= Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1),

= Datos distintos al precio de cotizacién incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el activo o el pasivo,
tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente {esto es, derivadas de los precios) (Nivel 2).

»* Datos para el activo o el pasivo que no estdn basados en datos observables de mercado {esto es, datos no
observables) {Nivel 3).

La siguiente tabla presenta los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio de 2015:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Activos
Derivados (Nata 10, b} . 10.084 10.084
Total activos 10.084 10.084
Pasivos
Derivados (Nata 10.b) 41,133 41,133
Tatal pasivos 41.133 41.133

La siguiente tabla presenta los pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de diciembre de 2014:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Pasivos
Dervados {Nota 10.b} - 10.989 10.98%
Total pasivos - 10.989 - 10.989

No se han producido transferencias entre los instrumentos financieros de Nivel 1y de Nivel 2 durante el periodo,

a) Instrumentos financieros en Nivel 1:

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios de
cotizacion de mercado en |a fecha de balance. Un mercado se considera active cuando los precios de cotizacién estan
facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de intermediarios financieros, de una institucién sectorial, de un
sarvicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales gque se
producen regularmente, entre partes que actdan en condiciones de independencia mutua, El precio de colizacién de
mercado usado para los activos financieros mantenidos par el Grupo es el precio corriente comprador. Estos
instrumentos se incluyen en el Nivel 1. No existen instrumentos financieros en el Nivel 1 en ninguna de las fechas.

b}  Instrumentos financieros en Nivel 2:

El valor razanable de los instrumentos financieros gue no cotizan en un mercado activo (por, ejemplo, derivados del
mercado no oficial} se determina usando técnicas de valoracidn. Las técnicas de valoracion maximizan el uso de datos
observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones especificas de
las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el valor razonable de un instrumento son
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observables, el instrumento se incluye en el Nivel 2. Los instrumentos financieros que se incluyen en el Nivel 2 son los
derivados de tipo de interés (swaps) para cubrir os préstamos a tipo variable y el de tipa de cambio.

5i uno o mas datos de los significativos no se basan en dates de mercado observables, el instrumento se incluye en el
Nivel 3.

Las técnicas especificas de valoracién de instrumentos financieros incluyen:

. Precios de cotizacion de mercado o precios establecidos por intermediarios financieros para instrumentos
similares.

- El valor razonable de permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados basados en curvas de tipos de Interés estimadas.

- El valor actual de los futuros de moneda extranjera se determina usando los tipos de cambio a futuro a la fecha de
balance, descontandose el importe resultante a su valor actual,

= Otras técnicas, como el andlisis de los flujos de efectivos descontados, se usan para analizar el valor razonable del
resto de instrumentos financieros.

4 Estimaciones y juicios contables

La preparacidn de los estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo NilF requiere la realizacién de
asunciones y estimaciones que tienen un impacto sobre el importe reconocido de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia
histérica u otros hechos considerados razonables bajo los hechos y eircunstancias considerados a la fecha de balance, el
resultado de los cuales representa |a base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de
otra manera de forma inmediata. Los resultados reales podrian resultar diferentes de los estimados.

La comprensidn de las politicas contables para estos elementos es importante para la comprensién de los estados
financieros consolidados. A continuacidn se proporciona mayor informacién con respecto a las estimaciones y
supuestos utilizados para estos elementos de acuerdo con las NIIF, que debe considerarse conjuntamente con las notas
de los estados financieros intermedios resumidos consolidados,

4.1 Estimaciones y juicios contables mas importantes
Las politicas contables mas criticas, que reflejan las asunciones y estimaciones de gestion significativas para determinar
importes en los estados financieros intermedios resumidoes consolidados, son las siguientes:

(a) Deterioro de Activos intangibles, Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias.
{b) Vidas dtiles de Inmovilizado material.

{c) Provisiones.

{d) Instrumentos financieros derivados.

(e} Provisiones por obligaciones con el personal,

Algunas de estas paliticas contables requieren |a aplicacién de juicio significativo por parte de la Direccién para la
seleccidn de las asunciones adecuadas para determinar estas estimaciones. Estas asunciones y estimaciones se basan
en nuestra experiencia histérica, el asesoramiento de consultores expertos, previsiones y otras circunstancias y
expectativas al cierre del efercicic. La evaluacién de la Direccién se considera en relacién a la situacion econdmica global
de la industria donde opera el Grupo, teniende en cuenta el desarrello futuro de nuestro negocio. Por su naturaleza,
estos juicios estdn sujetos a un grado inherente de incertidumbre, por lo tanto, los resultados reales podrian diferir
materialmente de las estimaciones y asunciones ultilizadas. En tal caso, los valores de los activos y pasivos se ajustaran.

A la fecha de preparacion de los presentes estados financieros intermedios consolidados no se esperan cambios
relevantes en las estimaciones, por lo que no existen perspectivas de ajuste significativo a los valores en los activos y
pasivos reconocidos a 30 de junio de 2015.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en Funcidén de la mejor informacién disponible al cierre de cada
ejercicio sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
madificarlas, lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la correspandiente Cuenta de Resultados consolidada.

25



L

Aena, S A. y Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios

resumidos consolidados
{importes en miles de euros safvo otro indicacion)

A 30 de junio de 2015 no existen cambios en las politicas contables criticas que se informan en las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2014 distintos de los que se indica en la Nota 2.1,

A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar Jugar a un ajuste material
en los importes en libras de los activos y pasivos dentro del ejercicio siguiente.

{o) Deterioro del Fonde de comercio, Activos intangibles, Inmavilizado matertof e Inversiones inmobiliarias

El Grupo comprueba anualmente si el fondo de comercio, los Activos intangibles, el Inmovilizado material y las
inversiones inmobiliarias han sufrido alguna pérdida por deterioro del valor, de acuerdo con la politica contable descrita
enla nota 2.8 de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2014, en la que se describe como la Direccién
identifica las unidades generadoras de efectivo {UGE) y la metodologiz utilizada para someter los activos a ellas
asignados a las pruebas de deterioro. La identificacidn y agrupacion de las UGE estd basada en la generacién de ingresos
y de flujos de efectivo identificables para estos grupos de activos, asi como en ciertas otras hipdtesis basadas en como
la Direccion gestiona dichos activos y en el marco regulatorio a ellos aplicable. Asimismo, los importes recuperables de
las UGE se han determinado en base a célculos del valor en uso. Dichos célculos estdn basades en estimaciones basadas
en hipdtesis y asunciones relacionadas con proyecciones de resultados, proyecciones de inversiones y de capital
circulante, tasas de descuento y tasas de crecimiento. Cambios y vanaciones en una o més de dichas hipotesis padrian
afectar la identificacién de las UGE y la estimacién del importe recuperable utilizado a efectos de comprobar el
deterioro de las mismas.

A 30 de Junio de 2015 fa Direccidn del Grupo ha revisada |os resultados de los primeros seis meses de 2015 para evaluar
si existen cambios significativos que puedan llevar a indicios de deterioro de los activos intangibles, inmovilizado
material e inversiones inmobiliarias, concluyenda que no existen indicios de deterioro (Véanse Nota 6, 7 y 8).

{b) Vidas dtiles de Inmovilizado moterial

La contabilizacién de inversiones en Inmovilizado material implica la realizacién de estimaciones para determinar la vida
iitil de los elementos de Inmovilizado material a los efectos de su amortizacion. La determinacion de las vidas Utiles esta
asociada a estimaciones relacionadas con el nivel de utilizacidn de los actives y con la evolucién tecnoldgica esperada
de los mismos, Las hip6tesis respecto al nivel de utilizacién, marco tecnoldgico y su desarrollo futuro implican un grado
significativo de juicio, teniendo en cuenta que estos aspectos resultan de dificil prevision. Cambios en el nivel de
utilizacion de los activos o variaciones en su evolucién tecnoldgica podrian resultar en revlsiones de las vidas Utiles y
consecuentemente en la amortizacién de los mismos.

{c) Provisipnes

Las provisiones se reconocen cuande es probable que una obligacion presente, fruto de suceses pasados, dé lugara una
salida de recursos y el importe de la obligacidn se puede estimar de forma fiable. El Grupo realiza una estimacion de los
importes a liquidar en el futuro en relacién con compromisos laborales, expropiaciones, litigios pendientes, impuestos,
actuaciones medioambientales u otros pasives. Dichas estimaciones estdn sujetas a interpretaciones de los hechos y
circunstancias actuales y futuros y a la correspondiente estimacién de los impactos financieros derivados de dichos
hechas y circunstancias.

{d} instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados con el fin de mitigar los riesgos derivados principalmente de las
variaciones de los tipos de interés asociados a su financiacidn. Los instrumentos financieros derivados se reconocen al
inicio del contrato a su valor razonable, ajustando dicho valor con posterioridad en cada fecha de cierre.

Los datos que se utilizan para caleular el valor razonable de los instrumentos financieros derivados se basan en datos
observables de mercado que estén disponibles, ya sea sobre la base de precios de cotizacion de mercado o mediante la
aplicacion de técnicas de valoracidn (Nivel 2). Las técnicas de valoracion utilizadas para calcular el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados incluyen el descuento de flujos de caja futuros asociados a los mismos, utilizando
suposiciones basadas en las condiciones del mercado a la fecha de la valoracion o el uso de precios establecidos para
instrumentos similares, entre otros. Estas estimaciones se basan en informacién de mercado disponible y técnicas de
valoracién adecuadas. El uso de diferentes hipétesis de mercado y/o técnicas de estimacidn puede tener un efecto
significativo sobre los valores razonables calculados.
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{e) Provisiones por obligaciones con el personal

El cdlculo del gasto por pensiones, y otros gastos por prestaciones posteriores a la jubilacian, y del pasivo asociado a
compromisos laborales, requiere la aplicacién de varias hip4tesis. Grupo Aena estima periddicamente la provision
necesaria para hacer frente a los compromisos por pensiones y obligaciones similares, de acverdo con el asesoramiento
de actuarios independientes. Los cambios que afectan a dichas hipétesis pueden dar como resultado diferentes
importes de gastos y pasivos contabilizados. Las hipdtesis mas importantes son la inflacién, la edad de jubilacidn y |a
tasa de descuento utillzada. Los cambios en dichas hipdtesis tendran un impacto sobre los gastos y pasivos futuros por
pensiones.

4.2 Juicios importantes al aplicar ks politicas contzbles de la entidad

{a} Reconocimienta de ingresos de las rentos minimas garontizados del contrato con World Duty Free Globol {WDFG)

Durante el ejercicio 2013, Aena, 5.A. adjudicé a2 World Duty Free Group {WDFG) un contrato plurianual para la gestion
de las tiendas de duty free y duty paid en tres lotes de aeropuertos hasta el afio 2020, cuyos cdnones se basan en los
volimenes de ventas realizadas por dichas tiendas. La Direccién de el Grupo ha evaluado las caracteristicas sustanciales
del contrato de acuerdo con las politicas contables descritas en las Notas 2.21 y 2.22 de las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2014 y ha concluido que los ingresos derivados de dicho contrato deben
reconocerse en funcién de su devengo, considerando los cénones percibidos como contingentes, aunque
contractualmente se establezca el pago de ciertos cdnones independientemente del volimen de venta realizado por las
tiendas. El juicio de la Direccidn en determinar [a variabilidad de los cinones del contrato se ha basado en la sustancia
del mismo y en los factores futuros de variabilidad que influencian la determinacion de los cinones, come los espacios
asignados a las tiendas, el tiempo de disponibilidad de dichos espacios, la variabilidad del trifico aeroportuario de
pasajeros y la posibilidad de las partes de obtener una rentabilidad minima asociada al contrato, entre otros factores.
Cambios futuros en las condiciones del contrato evaluados por [a Direccién del Grupe podrian conducir a un criterio de
recenocimiento de ingresos distinto del que Aena, SA. ha aplicado hasta el momento a este contrato. Para los nuevos
contratos con similares caracteristicas a éste, el Grupo ha seguido este criterio de reconocimiento de ingresos.

{b} Recuperabilidad de deducciones fiscales por inversién en Canarias

La Direccién del Grupo ha decidido compensar las deducciones fiscales por inversion en Canarias sobre la cuota integra
estatal. Las deducciones por inversiones en Canarias se activaron al cierre de 2013, tras consultar a la Direccién General
de Tributos las condiciones de recuperabilidad y darse las condiciones necesarias para ello. Para el periodo de seis
meses terminado a 30 de junio de 2015 se han activado una cantidad adicional de 36.853 miles de euros {el 99,3% de
las cuales corresponden a deducciones por inversiones en Canarias) y se ha estimado una utilizacién de deducciones
par todos los conceptos que ascienden a 63.463 miles de euros, correspondientes en un 99,3% a deducciones por
inversiones en Canarias.

La Direccién del Grupo tiene deducciones fiscales activadas al 30 de junio de 2015 por importe de 36.938 miles de
euros, correspondientes en un 98,8% a deducciones por inversiones en Canarias (31 de diciembre de 2014: 63.548 miles
de euros, de las cuales el 100% correspondian a deducciones fiscales por inversiones en Canarias). Estas deducciones
seran utilizadas en los proximas ejercicios con base en los resultados fiscales (Véanse Notas 16y 21},

% Infommaddn. fimendens por ssgmentios

El Grupo desarrolla sus actividades de negocios en base a los siguientes segmentos: Aeropuertos, Servicios fuera de
terminal, e Internacional.

El segmento de Aeropuertos recoge sustancialmente las operaciones del Grupo como gestor de los aeropuertos que se
detallan en la Nota 1 y se identifican en |a actividad denominada Aerondutica. Asimismo, el segmento de Aeropuertos
incluye 1a actividad de gestidn de los espacios comerciales en las terminales aeroportuarias, que se identifican en la
actividad denominada Comercial.

El segmento de Servicios fuera de terminal incluye sustancialmente la explotacion por el Grupo de los aparcamientos
localizados fuera de las terminales aeroportuarias y de los activos de naturaleza industrial e inmobiliaria que no estan
incluidos en dichas terminales.
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El segmento de Internacional corresponde con la actividad de desarrollo internacional del Grupe, que coincide con las
operaciones de la subsidiaria Aena Desarrollo Internacional, 5.A., gque consiste en inversiones en otros gestores
aeroportuarios, principalmente en Reino Unido, México, y Colombia, La informacién correspondiente a LLAH Il se
incluye dentro del segmento de Internacional, dado que sus ingresos ordinarios, su resultado y sus activos son
inferiores al 10% de los valores agregados del Grupo.

El Presidente y Consejero Delegado es la maxima autoridad en la toma de decisiones operativas. E} Grupo ha
determinado los segmentos operativos basdndose en |a informacidn que revisa el Presidente y Consejero Delegado a
efectos de asignar recursos y evaluar el rendimiento.

El Presidente y Consejero Delegado evalua el rendimiento de los segmentos operativos en base al EBITDA (definida
como el resultado de explotacion antes del resultado financiero, del impuesto sobre las ganancias y de las
amortizaciones, o Earnings Before interest, Tax, Depreciation and Amortization}. A 30 de junio de 2015 el EBITDA
calculado de la manera explicada anteriormente, se ajustd por los efectos ligados a los deterioros y bajas de
inmovilizado { 30 de junic de 2014: el EBITDA calculado de la manera explicada anteriormente, se ajustd por los efectos
ligados al Plan Social de Desvinculaciones Voluntarias y los deterioros y bajas de inmovilizado).

La informacién financiera por segmentos que se ha suministrado a la maxima autoridad para la toma de decisiones a 30
de junioc de 2015 y 30 de junio de 2014, se obtiene de los sistemas de informacién de gestidn del Grupo, y se ha
valorado de acuverdo con criterios uniformes a los aplicados en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados. La informacidn financiera por segmentos se presenta tal y como se analiza en la actualidad por la méxima
autoridad en la toma de decisiones. Durante los ejercicios presentados no se han modificado los criterios de
distribucidn de costes entre segmentos.

La informacién financiera por segmentos a 30 de junio de 2015 es la siguiente {en miles de euros):

Asropuerios
Servicios Total

30 de junio 2015 Aerondutico Comercial fuera de Sub Total Inlernacional Ajustes .

. consolidado

terminal

Ingresos ordinanos- 1.065.898 327.982 BO.46A 1474 348 93947 {1.037) 1.567.258
Clientes externos 1.065 890 327.982 B0.468 1.474 340 92918 - 1557258
Intersegmentas g - - 1 1029 {1.037) -
Otros ingresos de explotacidn 25.394 2.753 1134 30321 142 - 30463
Total Ingresos 1.091.292 330,775 B82.602 1.504.669 §4,089 {r.037) 1.587.721
Aprovisionamentos {91 155) - - {91.155} - 1029 {90126}
Personal [154.201) {13 528) {5.748) {173.577) [1B.715) - {192.292)
Otros gastos de explotacion [357 681) [49.223) {35.791) {442 675) {45 106) (487 773)
Amaruzaciones {338 234) {32 412) (24.296) {394 942) {29.503) - (424.B45)
Deterioics y bajas de inmowhtado 1350) (B4) {69) {1503) - - {1.503)
Otros resultados 54 {165) {3} {114) 514 - 400
Total gastos {942.547) [95.512) {65.907) {1.103.966) {93.210) 1.037 (1.296.139)
EBITDA 486,979 267.675 40.991 795.645 30.792 - 626.427
Plan Social de Desvinculaciones
Voluntarias {PSDV} - . - - - - -
Delerigros y bajas de inmovilizado {1.250) {Ba) (63} [1.503) - - [1.503)
EBITDA ajustade 488.329 267,759 41.060 757.148 30.782 - 827.930
Resultado de explotacion 148.745 235.263 16.695 400.703 B79 - 401.582
Resullado financiero 93 142) [6 929} {7 969) [108.040) {3 508} - {111.548)
Participaciin en el resultado de - - - - 5507 - 5507
asocadas
Resultado mnles de impuestos §5.603 22B.334 B.726 292.663 2.878 . 295.541
Total Activo 2 30 de jumio de 2015 16.660.199 961 456 {202 784} 17418 871
Total Pasivo 8 30 de ,unic de 2015 12.947.986 672330 (37.754} 13.582.762
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La informacion a 30 de junio de 2014 es la siguiente, y se ha reexpresado teniendo en cuenta los impactos derivados de

la aplicacion de la CINIF 21 {ver Nota 2.4):

Aeropuertos
Servicios
30 de Junio 2014 Aerondutico Comercial fuera de Sub Total Internacional Ajustes Tol-al
= consolidado

terminal
Ingresos ordinanos- 1.022.529 278 632 77 898 1.379.050 1637 {844) 1.281 852
Chentes externos 1022529 278 632 77898 13799059 2.793 - 1381852
Intersegmentos - - - - 844 (844) -
Otros ingresos de explotacion 37921 4418 2 788 45.127 166 . 45.293
Total Ingresos 1,060,450 283.050 80.685 1.424.186 3.803 {844} 1.427.145
Aprovisionanientos {90.617) - B (90 617} - 852 {89 765)
Personal {148.648) {13 952) {6.510) {169 150} |220) {170 070)
Otras gastos de explotacidn {343.605) {47.876) {34 297) {425.778) {1.129) {B) {426.915)
Amartizaciones {346.484}) {32.895) {24 485) {403.874} {309) - {404.183)
Detertares, bajas de inmoviizado 3 {267) [(6.520) {3.015) - - [3.015)
Otros resultados {725} 1932 {57} 1150 - - 1.150
Total gastos {926.317) [93.008) (71.869) (1.091.2B4) {2.358) 844 (1.092.798)
EBITDA 480.627 222.847 33.302 736,776 1.754 . 738.530
Plan Social de Desvinculaciones
Voluntarias (PSDV) 1.056 88 a6 1.230 . - 1.230
Deterioros y bajas de inmowilizade EN Y] [267) {6.520) {3.015) - {3.015)
EBITDA ajustado 475.758 223.026 35.776 738,561 1.754 - 740.315
Resultado de esplotacién 134,133 189.952 8817 332.902 1.445 - 334.347
Resultado flinanciera {113.453) {7.549) 9.262) [130.264) 268 [a8) {120.043)
Partiiipacidn en el rasultado de
asociadas - - - - 650 . 650
Resullado antes de impuestos 20.680 1B2.403 {4435} 202.638 2.364 {a8) 204,954
Total Aclivo 3 30 de junio de 2014 16.242 622 150414 ({1DB.811) 16 284 225
Total Paswo a 30 de junia de 2014 13.078.592 34051 (21732) 13.090.911
La columna de ajustes incluye principalmente los ajustes de consolidacién.
El impacto por segmentos de negocio de la aplicacién de la CINIIF 21 ha sido el siguiente:

AR ODUETOS
Servidos Total
30 de junlo 2014 Aerondutico Comercial fuera de Sub Total Internacional Ajusies N
. consolidada

terminal
Total Ingresos - . - - - - -
Total gastos (54.940) [6.176) (7.409) {68.525) - - (68.525)
EBITDA {54.940) {6.176) {7.409) {68.525) - - {68.525)
EBITDA ajustado {54.940) {6.176) {7.409) (68.525) . - {68.525)
Resultado de explotacién {54.940) (6.176) {7.409) (68.525) - - (68.525)
Retultado linanciero - . - - . - -
Participacidn en el resultado de
asociadas - - - - - - -
Resvltado antes de impuestas [54.940) [6.176} (7.009) {68.525) - - {68.525)
Total Active a 30 de junio de 2014 {15 051) - - {15.051)
Total Pasivo a 30 de junio de 2014 32.917 - - 32.917
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La conciliacién de! EBITDA y el EBITDA ajustado con el Resultado del periodo para los pericdos de seis meses

terminados a 30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Concepto

Total EBITDA ajustado

Deterioros y bajas de inmovilizado

Plan Social de desvinculaciones voluntarias
Total EBITDA segmentos

Amortizacion del inmovilizado

Gastos financieros — netos

Participacidn en el resultado de asocladas
Impuesto sobre las ganancias

Resultado del ejercicio

Resultado atribuible a socios externos
Resultado del gjercicio atribuible al accionmsta

30 de junio de 2015 ] 30 de junio de 2014
B27.930 740.315
{1,503} {3.015)

- 1.230

B826.427 738.530
{424.845) [404.183)
{111.548) {130.043)
5 507 650
(26.042) (51.805)
269.499 153,145
{6.064) -
275.563 153.145
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trformermn 8 nivel oe et aed
El desglose de los ingresos ordinarios de! Subtotal incluido en la Informacién financiera por segmentos (sin tener en
cuenta el segmento Internacional y los Ajustes), por tipologia de servicios prestados es como sigue:

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014

Servicios Aeroportuarios 1.065.898 1.022.529
Prestaciones Patrimoniales 1.033.539 588.229
Aterrizajes 292.984 280.659
Estacionamientos 13.712 14.334
Pasajeros 462.532 434 386
Pasarelas telescdpicas 49,115 48,049
Carga (*) - 4.473
Seguridad 161,289 154.316
Handling 35.927 34.748
Carburante 12.423 13.053
Catering 4.557 4.211
Resto servicios aeroportuarios o 32.359 34,300
Servicios Comerciales 327.982 278.632
Arrendamientos 13.241 13.626
Tiendas 36.261 30.467
Twendas Duty Free 107.726 77.585
Restauracién 56.007 48.145
Rent a car 4B.225 46.134
Pubhcidad 12.766 13.073
Resto ingrasos comerciales ¥ 53.756 49.602
Servicios fuera de terminal 80.468 77.898
Aparcamiento 52.280 48,635
Terrenos 6.201 6.695
Almacenes y hangares 8.857 10.041
Centros Logisticos de Carga (**} 10.701 10.674
Explotaciones Inmobiliarias (") 2429 1.853

("} Esla prestacion fue suprimida por la Ley 18/2014.

1) Incluye, Moslradores Utihzacidon 400Hz. Serwicio Conlraincendios, Consignas, Fast-Track y Otros ingresos.
2} Incluye Explotaciones Comerciales, Suminisiros Comerciales, Ulihzacion de Salas y Filmaciones y Grabaciones

(**) Be efeclua una reclasificacion de 1 853 miles de euros del importe que fliguraba en e epigrafe *Cenlros Logistcos de Carga”™ en los
estados financieros resuridos consolidados audilados de junio de 2014 al epigrale "Explolaciones inmobibanas” a efectos comparalivas con
la informacion de 2015

Una parte importante (40,4%) de los ingresos por servicios aeroportuarios a 30 de junio de 2015 se concentra en tres
chentes, con cifras de ingresos de 146,5 millones de euros, 144,5 millones de euros y 139,1 millones de euros,
respectivamente (30 de junio de 2014: 128,3 millones de euros, 141,8 millones de euros y 132,2 millones de euros,
respectivamente, un 40,6% de la cifra de ingresos por servicios aeroportuarios).
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morracion geografim:

A 30 de junio de 2015, los ingresos ordinarios procedentes de clientes externos se distribuyen geograficamente de [a

siguiente manera:

Pals Volumen

Espafa 1474984
Reino Unido 88.252
Cuba 28
Angola 8OO
Colombia 515
México 2.679
TOTAL 1.567.258

Los activos no corrientes, valorados a valor neto contable, estan localizados de la siguiente forma:

Pais I.matenal A.lntangibies LInmohiliarias TOTAL
Espaiia 15.096.372 93.347 130.538 15.320.257
Remno Unido 165.514 585.275 - 750.790

15.261.886 678,623 130.538 16.071.047

A 30 de junio de 2014, el Grupo desarrollé sus operaciones en Espaia, excepto por el segmento de Internacional que
mantenia sus inversiones principales en México, Colombia y Reino Unido, por lo que la totalidad de los ingresos
pracedentes de clientes externos se realizo en el territorio nacional y el total de activos no corrientes estaba localizado

en el mismo.
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b movilizdio materiE]

. Otras
Terrenos y In“a'a.cm"es Instalaciones, Otro Inmovilizado
construcciones técmf:as ‘I utillaje y inmovilizado &N Curso Total
maguinaria L
mobiliario
A lde enerode 2014
Coste o valoracidn 16.441,913 1.271.509 4.396.809 140.212 350.177 22.601.020
Amortizacién acumulada {4.413.1B4) (744.700) (2.077.360) {134.377) - (7.369.621)
Deterioro . - - {582) - {582}
Importe neto en libros a 1 de
enero de 2014 12.028,729 527.209 2.319.449 5.253 350.177 15.230.817
Altas 114,153 2.980 20.928 123 55.151 193.375
Bajas {49.421) {7.866) {21.284) (68) [55) {78.698)
Traspasos (Notas 7 y B} 41.846 B.326 28.297 318 {80.100) {1.313)
Dotacidn & la amortizacidn [190.695) {39.220) {155.383) {1.024) - (3B86.322)
Traspasos {Notas 7 y 8) 4,222 155 134 {327) - 4,134
Bajas amortizacién acumulada 4,048 7.414 20.456 64 - 32.022
Importe neto en libros a 30 de
junio 2014 11.952.922 498.998 2.212.637 4.339 325.169 14.994.065
A 30 de junio 2014
Coste o valoracidn 16.548.531 1.275.349 4.424.750 140.585 325.169 22,714.384
Amortizacién acumulada (4.595.6089) {776.351}) {2.212.133) {135.664) - (7.719.737)
Deterioro . - - {582} - {582)
Importe neto en libros a 30 de
junio 2014 11,952,922 458.998 2.212.637 4,339 325,169 14.994.065
A1lde enero de 2015
Coste o valoracién 17 419.132 1.351.902 4.429.925 267,703 318.974 23.787.636
Amortizacién acumulada {4.850.293) {B51.496) {2.336.788) [190.648) - (8.229.225)
Deterigro - - - (581} - [581)
Importe neto en libros a 1 de
enero de 2015 12.568.839 500.406 2.093.137 76.474 318,974 15.557.830
Rectificacion coste LLAH Ui {*) {60.255) (53.133) - {52.680) - (166.068)
Altas 35.648 10.723 6.902 7 64.702 11B.012
Bajas {50.181) {10,289) {13.097) {129} (7.957) {81.653)
Traspasos {Notas 7 y B) 233.359 5.367 26.723 {133.590) {133.905) {2.046)
Diferencia conversién coste 11477 2.020 - {415) 1.399 14.481
Rectificacidn amortizacion LLAH 11 (*) 60.255 53.133 - 52.680 - 166.068
Dotacidn a la amortizacidn {203.341) (39.020) {150.160) {620) . (393.141}
Traspasos [Notas 7 y 8) {56.414) 43 (2) 57,361 B 988
Bajas amortizacion acumulada 22.906 9,708 12.559 130 - 45.303
Diferencia conversion amort, {2.631) 685 - 4,058 . 2.112
Importe neto en fibros 2 30 de
junio 2015 12.559.662 479.643 1.976.062 3.306 243.213 15.261.886
A 30 de junio 2015
Coste o valoracién 17.589.180 1.306.550 4.450.453 80.926 243.213 23.670.362
Amortizacidon acumulada {5.020.518) {B26.947) (2.474.391) {77.039) - (8.407.B55)
Deterioro - - - {581) - {5B1)
Importe neto en libros a 30 de
junio 2015 12,.559.662 479.643 1.976.062 3.306 243,213 15.261.8B86

{*) Ei “alta por aportacion por variacion def perimetro® derivade de la integracitn del inmovilizodo materiol de LLAM il en el ejercicio 2014, se reclis por
su valor neto contoble o la fecho de lo oportacon, por un totol de 149.819 miles de euros, de los cunles correspondion 315.887 miles de euros o coste de
adquisicidn y -166.068 miles de euros a fa emontuocidn ocumuloda, y estos importes se incluyeron en el desglose de coste y amoriracidn ocumutade o 31
de dicrembre de 2014. En estos estedos financieros termedios se ha procedido a rectificor dicho desglose, sin que se hoye wisto afectode ef volor neto
conteble por noturalezo o 31 de diciembre de 2014

la cuenta de resultados incluye gastos por arrendamiento por importe de 1.958 miles de euros (30 de junio de 2014:
801 miles euros} y 561 miles de euros {30 de junio de 2014: 137 miles de euros) correspondientes a alguiler de
inmuebles y magquinarias, respectivamente.
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Las principales adiciones que se han registrado a 30 de junio de 2015 y 2014 se detallan a continuacion:

Terrenas y construcciones

A 30 de junio de 2015 las adiciones en terrenos y construcciones ascienden a 35.648 miles de euros. Las principales
altas corresponden a aumentos en la estimacion del importe a pagar finalmente por los compromisos adquiridos
durante el periodo en materia medioambiental {véase nota 17), asi como trabajos realizados en el aeropuerto de Palma
de Mallorca relativos al link de rodadura de la calle de rodaje perpendicular 06-24, altas a la provisién por contenciosos
expropiaciones de terrenos por un importe de 1,1 millones de euros, principalmente en el aeropuerto Adolfo Sudrez
Madrid Barajas, y resto son inversiones de naturaleza diversa en el conjunto de aeropuertos del grupo.

Asimismo, en construcciones en curso las inversiones mas significativas se han producido en la ampliacién de la pista de
vuelos de A Corufia y |a regeneracion de pavimentos de la pista 18R-36L del aeropuerto Adolfo Sudrez Madrid Barajas,
que sustituye a la anterior dada de baja.. En obra terminada y puesta en funcionamiento cabe destacar, la nueva
terminal {Dique Norte) de Gran Canaria y sus instalaciones asociadas (distribucion eléctrica, sistema de deteccidn de
incendios, climatizacién, megafonia, CCTV, sefialética, viales, mobiliario, etc.).

A 30 de junio de 2014 las adiciones de terrenos correspondieron, principalmente, a aumentos en la estimacion del
importe a pagar finalmente por los justiprecios en las expropiaciones de los terrenos adquiridos en la ampliacién del
aeropuerto de Adolfo Sudrez Madrid- Barajas, asi como en los aeropuertos de Mdélaga y Vigo, como consecuencia de los
diversos procedimientos judiciales que Aena mantiene abiertos en materia de expropiaciones, y que han tenido como
contrapartida el aurnento en la dotacidn de 1a Provision de expropiaciones,

Entre estos procedimientos, cabe destacar, principalmente, diversas sentencias en retasacioén relativas a los procesos
expropiatorios llevados a cabo en relaclén con la ampliacién del aeropuerto de Adolfo Sudrez Madrid- Barajas, asi
como el riesgo que supone la anulacidn de la delimitacién del Dominio Pablico Hidrdulico en vigor, que faculta a los
antiguos propietarios de los terrenos incluidos dentra de esa delimitacidn para reclamar el abono de la superficie en su
dia adquirida a coste cero. El conjunto de estas sentencias y riesgos dio lugar durante el periodo a un alta en terrenos
por importe de 52,910 miles de euros. Asimismo, en construcciones destacaron la ampliacién del aparcamiento de
vehiculos del aeropuerto de Sevilla, la ampliacion de la zona norte del edificio terminal de Vigo y la central eléctrica y
reforma del sistema eléctrico del aeropuerto de Valencia.

Las bajas de terrenos y construcciones a 30 de junio de 2015 corresponden, principalmente, a reversiones de
provisiones dotadas par expropiaciones, al producirse sentencias favorables pars Aena {véase Nota 17).

Instalacignes y Otro Inmovilizado

Las adiciones mas representativas 2 30 de junio de 2015 corresponden a:

- Suministro con instalacion de pasarelas del aeropuerto de Malaga.

- Nueva acometida eléctrica del aeropuerto de Jerez.

- Trabajos para la ampliacidn del anillo de climatizacién del aeropuerto de Palma de Mallorca.

- Suministro e instalacidn de pasarelas de embarque del aeropuerte de Gran Canaria.

- Instalacién de radioayudas del aeropuerto Adolfo Sudrez Madrid-Barajas.

- Vebhiculos autoextintores de los aeropuertos de Palma de Maliorca y Menorca.

- Control de accesos al edificio de aparcamiento P-1 de Sevilla.

- Sistema de climatizacion y ampliacion de [a sefialética de la T4 y T45 de Adolfo Sudrez Madrid-Barajas.

- Sistemas de CCTV, accesos, climatizacidn de las nuevas zonas comerciales del aeropuerto de Gran Canaria.

34



Aena, 5.A. y Sociedades Dependientes - Estados financieros intermedios

resumidos consolidados
{tmportes en miles de euros selvo otra indicacion)

Las adiciones més representativas a 30 de junio de 2014 corresponden a:

- Regeneracion de |a plataforma de Sevilla.

- Desarrollo y mejora de los espacios comerciales de la T4 y T4S de Adolfo Sudrez Madrid- Barajas.

- Plan de renovacian de sistemas de deteccion de explosivos (EDS) en varios aeropuertos.

- Remodelacidn de zonas comerciales del aeropuerto de Malaga.

- Adecuacidn a normas técnicas de disefio y operacion del campo de vueio de Sevilla.

- Modificacién y soterramiento de las lineas eléctricas en el aeropuerto de Milaga.

- Suministro en estado operativo de equipos de inspeccién de liquidos, aeroscles y geles en varios aeropuertos.
- Edificio aparcamiento de vehiculos, urbanizacién y bleque técnico en Vigo.

- Suministro en estado operativo de un sistemna de multilateracién Modo $ del aeropuerto de Barcelona.
- Infraestructura para la ampliacion de {a superficie comercial en el aeropuerto de Barcelona.

- Actualizacidn de la red muitiservicio y de la red de video de Tenerife Sur.

De las bajas producidas durante 2015, la mayoria se corresponden con antiguos equipos de inspeccion de equipaje
(EDS) del aeropuerto de Madrid, pasarelas telescopicas de los aeropuertos de Gran Canaria y de Milaga que han sido
reemplazadas, la retirada de la red multiservicio de Tenerife sur y un vehiculo autoextintor de Adolfo Sudrez Madrid-
Barajas siniestrado.

En el ejercicio 2014 la mayoria de las bajas producidas se corresponden con instalaciones y adecuaciones en los
aeropuertos de Adolfo Suarez Madrid- Barajas, Sevilla y Barcelona.

Inmovilizado en curso

Los principales conceptos que se encuentran en curso a 30 de junio de 2015 se corresponden con la ampliacion de la
pista de vuelos del aeropuerto de A Corufia, la construccidn de una nueva central eléctrica en Asturias, los trabajos de la
nueva acometida de combustible de Madrid y la regeneracién de la pista 18R-36L, la ampliacion de la red multiservicio
de Gran Canaria, y los trabajos para la nueva terminal de Reus.

Los principales conceptos que se encuentran en curso a 30 de junio de 2014 se corresponden con la ampliacion del
edificio terminal, la ampliacién de la plataforma NORTE/SUR y la construccién de un nuevo aparcamiento P3 en Gran
Canaria, la ampliacidn de la pista de vuelos del aeropuerto de A Coruiia y la construccién de una nueva central eléctrica
en Asturias.

Bajas de inmovilizado no financierg

Las bajas producidas durante los primeros seis meses del ejercicio 2015 del inmovilizado con imputacién a resultados
afectan principalmente al inmovilizado material, y han dado lugar a un resultado negativo total de 1.503 miles de euros,
que coincide con el valor neto contable de diversos activos {-1.717) y el resultado positive obtenido en la recompra de
equipos por parte de proveedores (+214). Adicionalmente, dentro de las bajas se incluyen los siguientes conceptos cuyo
importe no ha sido imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias:

- Reversiones de provisiones dotadas en ejercicios anteriores por diferencias de justiprecio originadas
fundamentalmente en procesos expropiatorias de terrenos, por inversiones medioambientales estimadas para
cumplir con la normativa vigente, y por litigios relacionados con obras, que han sido realizadas con cargo a
cuentas de provisiones de riesgos y gastos {véase Nota 17) por importe total de 29.803 miles de euros.

- Abonos de proveedores de inmovilizado sobre importes activados en ejercicios anteriores, por importe de
4.844 miles de euros.

Las bajas en terrenos a 30 de junio de 2014 correspondieron, principalmente, a reversiones por sentencias favorables

para Aena, S.A. En otro inmovilizade material, durante el primer semestre de 2014 |a mayoria se correspondieron con
instalaciones y adecuacianes en los aeropuertos de Adolfo Sudrez Madrid - Barajas, Sevilla y Barcelona,
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Capitalizacidn de intereses

A 30 de junio de 2015 el Grupo ha capitalizado costes por intereses por importe de 1.661 miles de Euros (30 de junio de
2014: 2.828 miles de Euros).

Deterioro de valor de inmovillzado material:

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo efectud el test de deterioro para [a red de aeropuertos y conjunto de activas que se
incluyen en el segmento fuera de terminal {aparcamientos), no identificando impactos significativos en los estados
financieros consolidados, incluso después de aplicar sensibilidades sobre las vartables utilizadas. El importe recuperable
de una UGE se determina en base a ciculos del valor en uso. El Grupo ha realizado los calculos de valor recuperable
sobre la base de los resultados aprobados por la Direccién prayectados durante un periodo de cuatro ejercicics. Los
tipos de descuento usados son después de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con las actividades del
Grupo.

Las principales premisas utilizadas fueron:

2014
Tasa de crecimiento 2,00%
Tasa de descuento 5,02%

Lla tasa de descuento después de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es el Coste Medio
Ponderado del Capital (WACC), y estd determinada por la media ponderada del coste de los recursos propios y del coste
de los recursos ajenos, segdn la estructura financiera fijada para cada UGE. Los datos utilizados en el calculo de la WACC
proceden de fuentes externas de informacién de cardcter independiente, y reflejan riesgos especificos relacionados con
las actividades de la Sociedad.

Las proyecciones de flujos de efectivo a partir del quinto afio se calculan utilizando una tasa constante de crecimiento
esperado, considerando 1as estimaciones de consenso de analistas y las previsiones de crecimiento del trafico aéreo
incluidas en los informes del sector.

El Grupao realizé un andlisis de sensibilidad del cilculo del deterioro, a través de variaciones razonables de las principales
hipétesis financieras consideradas en dicheo cilculo, asumiendo los siguientes incrementos o disminuciones, expresados
en puntos porcentuales [p.p.):

Tasa de descuento {-1 p.p./+1 p.p.)
Tasas de crecimiento a perpetuidad (+1 p.p./-1 p.p.)

Como resultado de este anilisis de sensibilidad realizado al cierre del ejercicio 2014, se puso de manifiesto que no se
presentaban riesgos significativos asociados a variaciones razonablemente posibles de las hipétesis, individualmente
consideradas. Es decir, 1a Direccion considerd que, dentro de los rangos mencionados, no se producirian correcciones
por deterioro.

Las principales hipétesis que afectan a los flujos de efectivo de! Grupo san el trifico de pasajeros, el incremento de las
tarifas, el nivel de inversiones y las eficiencias en los costes operacionales.

A 30 de junio de 2015, el Grupa na ha realizado el test de deterioro, sino que ha revisado los resultados del primer
semestre y evaluado si hay cambios significativos que pudiesen indicar la existencia de indicios de deterioro del valor
del inmovilizade material. £n este sentido, durante los primeros seis meses del afio se ha experimentado una mejora en
la evolucitn del tréfico de pasajeros (+5,2%)} y de operaciones (+3,3%), que, junto a |la puesta en marcha de los nuevos
espacios comerciales y {a continuacion de la politica de contencidén de costes puesta en marcha en ejercicios anteriores,
ha producido una mejora en los ingresos comerciales del segmento aeroportuario (+17,7%), y en el EBITDA de dicho
segmento aeroportuario (+20,1%). Tales incrementos superan a los que se contemplaron en el escenario considerado
en el test de deterioro realizado al cierre de 2014. Todo ello ha tenido un impacto positivo en los resultados de los
primeros seis meses, que compensan los efectos de la evolucion de las tarifas de acuerdo al nuevo marco regulatorio.
Incluso en el peor escenario posible para la evolucion de [as tarifas, el derivado de la propuesta de la CNMC sefialado en
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las Notas 17 y 25, los impactos negativos se ven ampliamente mitigados por la evolucion del trafico, de los ingresas
comerciales y la eficiencia operacional, por lo que se estima que dichos impactos quedan en todo caso absorbidos por el
amplio margen de seguridad que reveld el test de de deterioro efectuado al cierre del ejercicio 2014. El efecto conjunto
de tedo lo antes indicado lleva a concluir que no existen indicios de deterioro.

Contratos de arrendamiento financiero

La partida de inmovilizade material incluye un sistema auvtomatizado de inspeccidn de vuelo {consola), una central de
cogeneracion eléctrica del Aeropuerto Adolfo Suarez Madrid Barsjas, y una plataforma de estacionamiento de
aeronaves en el aeropuerto de London Luton, que se encuentran bajo contratos de arrendamiento financiero en los que
el Grupo es el arrendatario, cuyos importes se muestran a continuacion:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Coste — arrendamientos linancieros capitalizados 28017 28.017
Amaortizacion acumulada (5559} {4.323)
Importe neto en libros 22.458 23.694

Explotaciones conjuntas

El Grupo tiene un convenio con el Ministerio de Defensa para establecer las claves de reparto y los criterios de
compensacian por |2 utilizacién de las Bases Aéreas Abiertas al Trifico Civil de Villanubla, Leén, Albacete, Matacén,
Talavera, 5an Javier y el Aerddromo de utilizacién conjunta de Zaragoza por aeronaves civiles. Dicho convenio se
fundamenta en la aplicacién del Real Decreto 1167/1995, de 7 de julio, sobre el régimen de uso de los aerédromos
utilizados conjuntamente por una base aérea y un aeropuerto y de [as bases aéreas abiertas al trifico civil. Los importes
que se muestran a continuacién representan las participaciones del Grupo en los activos y pasivos, y las ventas y
resultados del negocio conjunto, que se han incluido en el balance y en la cuenta de resultados:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
- Ackivos no corrientes 270,281 275.788
- Pasivos no corrientes /corrientas - -
Activos netos 270.981 275.788
30 de junic de 2015 30 de junio de 2014
- Ingresos 10.971 12.047
- Gaslos {21.701) (21.522)
Beneficio despugés de impuestos {10.730) [9.475)

No hay pasivos contingentes correspondientes a la participacion del Grupo en los negocios conjuntos, ni tampoco
pasivos contingentes propios de los negocios conjuntos.

Inmovilizado sujeto a garantias

Los activos de LLAHI, de LLAGL y LLAOL garantizan la deuda bancaria del Grupo LLAH (Il
Limitaciones

Los terrenos, edificios y construcciones aportados han perdido la condicion de bienes de dominio piblico por efecto
de la desafectacion realizada por el articulo 9 def Real-Decreto Ley 13/2011, de 3 de diciembre, en el que se establece
que todos los bienes de dominio pablico estatal adscritos a la Entidad Pablica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y
Navegacion Aérea”que no estén afectos a los servicios de navegacion aérea, incluidos los destinados a los servicios de
transito aéreo de aerddromo, dejaran de tener naturaleza de bienes de dominic publice, sin que por ello se entienda
alterado el fin expropiatario, por lo que no procederd su reversién.
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7 Activos intangibles

Otro
Aplicaciones Fondode  Concesién inmovilizado Otro inmovilizado
Concesiones Desarrolla informaticas comercio LLAH 11l intangible intangible en curso Total
Coste
A 1deenero de
2014 17.654 215 186,005 - - 134.789 39.787  379.050
Altas 91 5.305 - - 10 1.946 7352
Bajas - - [184) - - (209) {393}
Traspasos {Nota 6
y B} 14 784 4.230 - - 1.074 {6.980) {868)
A 30 de junio de
2014 17.759 1.609 195.356 - - 135.873 34.544  385.141
A 1 de enero de
2015 17.774 1.608 203.024 1.872 551.730 135.868 35.566 947.442
Altas 3 - 4.883 - 1 3.897 8.784
Bajas {SB) - (45) - - {34) {137}
Traspasos {Nota &
¥ 8) N . 244 - - 108 {286) 1)
Dilerencia
conversin - - 59.456 - B 59.456
A 30 de junio de
2015 17.715 1,608 208.106 1.872 611.186 135.977 39.143 1.015.611
Amortizacién y pérdidas por deterioro del valor acumuladas
A 1deenerode
2014 [4.165]) [815) {134.758) - - [130.574) - {270.312)
Dotacion a la
amortizacion {353) (22} (14 743) - - [450) - (15.608}
Bajas - - 184 - - 184
A 30 de junio de
1014 (4.518) {837) {149.317) - - {131.064) - |2B5.736)
A 1deenerode
2015 |4.874) [968) {160.590) - {7.825]) {131.608) - {305.865)
Dotacijn a la
amortizacion [349]) {132} {10.113) - {18.565) (636) {29.795)
Bajas 20 - 45 - - 65
Diferencia
conversidn - - - {1.393) - {1.393]
A 30 de Junio de
2015 (5.203) {1.100} {170.658) (27.783) (132.244) - {336.988)
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Otro
Otro inmovilizado
Aplicaciones Fondode Concesidn  inmovilizade intangible en
Concesiones Desarrollo  informdticas  comercio LLAH Il intangible curso Total
Impaorte neto en
libros
Coste 17.654 815 186.005 - - 134.789 39.787 379.050
Amortizacidn y
perdidas por
deterioro del valor
acumuladas {4.165} (815) {134,758) - . {130.574) - (270.312)
A1l deenerode
2014 13.489 - 51.247 - - 4.215 39.787 108.738
Cosle 17.759 1.609 195,356 - - 135.873 34544 385141
Amortizacién y
pérdidas por
deterioro del valor
acumuladas [4.518) (837} [149.317) - . {131.064) - {285.736)
A 30 de junio de
2014 13.241 772 46.039 - - 4.809 34.544 95.405
Coste 17.774 1608 203.024 1872 551,730 135.868 35,566 947.442
Amortizacion y
pérdidas por
deterioro del valor
acumuladas (4.874) {968) {160,590} - {7.825) {131.608) - {305,865)
A1 de enero de
2015 12.500 &40 42.434 1.872 543.505 4.260 35.566 641.577
Coste 17.719 1.608 208.106 1.872 611.1B6 135.977 39.143 1.015.611
Amortizacion y
pérdidas por
deterioro del valor
acumuladas (5.203) {1.100} {170.658) . [27.783) {132.244) - [336.988)
A 30 de junio de
2015 12.516 508 37.448 1.872 583.403 3.733 39.143 678.623

A 30 de junio de los ejercicios 2015 y 2014 no existen elementos del inmovilizado intangible sujetas a garantias.

Del total de los costes activados a 30 de junio de 2015 y 2014 en las distintas clases de inmovilizado intangible, se
incluyen activos en curso de acuerdo con el siguiente detalle {en miles de euros):

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014
Aplicaciones informaticas 5 690 3.374
Otro snmowihizado intangible 33.453 31.170
Total 39.143 34.544

Las principales adiciones del primer semestre del ejercicio 2015, asi come del mismo periodo del ejercicio 2014, en el
epigrafe de “Aplicaciones Informdticas” e “Inmovilizado Intangible en curso” correspenden a adquisiciones, mejoras y
desarrollos de nuevas tecnologias para aplicaciones informaticas de los servicios centrales de aeropuertos, destacando
en junio de 2015 la Licencia Checkpoint y la renovacién del equipamiento UCA del aeropuerto de Madrid,

El epigrafe "Otro inmovilizado intangible” recoge principalmente los planes directores para los aeropuertos.
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A 30 de junio de 2015 se han activado un total de 88 miles de euros (30 de junio de 2014: 106 miles de euros) de gastos
financieros asociados al inmovilizado intangible.

Concesiones de servidos:

El Grupo explota el aeropuerto de London Luton y los helipuertos de Ceuta y Algeciras bajo contratos de concesiones
administrativas, cuyas principales condiciones se describen a continuacion:

Helipuerto de Ceuta:

La Sociedad explota el helipuerto civil de Ceuta con todos sus servicios bajo un contrato de concesidn administrativa
efectuado con la Autoridad Portuaria de Ceuta. Esta concesidn tiene fecha de inicio el 28 de marzo de 2003 con un
vencimiento de 30 afios. La Sociedad paga un canon anual de 39 miles de euros por la ocupacién del dominio ptblico
portuario. Igualmente, y de acuerdo con el articulo 69 bis de la Ley 27/92, |a Sociedad abona a |a Autoridad Portuaria un
canon en funcién del movimiento que tengan con respecto al pasaje que sera de 0,823386 €/pasajero.

Helipuerto de Algeciras:

La Sociedad tiene un contrato de concesion administrativa con el Puerto Bahia de Algeciras para la ocupacidn de las
instalaciones que se destinardn a las actiidades de instalacidn y explotacién del helipuerto de titularidad piblica en el
Puerto de Algeciras, Esta concestdn tiene fecha de inicio el 3 de febrero de 2002 con una duracidon de 25 afios. El
contrato establece una tasa de ocupacién privativa del dominio publico portuario de 82 miles de euros anuales y una
tasa de aprovechamiento especial del dominio pablico de 1 euro por cada pasajero embarcado o desembarcado en las
instalaciones.

Concesién administrativa de London Luton

En el perimetro de consolidacidn del grupo se integran globalmente, desde el 16 de octubre de 2014, las cuentas de la
sociedad London Luton Airport Holdings ill Limited (LLAHL I11}, creada con el objetivo, a través de su subsidiaria al 100%
London Luton Airport Holdings II Limited {LLAHL II}, quien a su vez posee al 100% de London Luton Airport Holdings |
Limited {LLAHL 1), de llevar a cabo la adquisicién, con fecha 27 de noviembre de 2013, de London Luton Airport Group
Limited, sociedad gestora y concesionaria del aeropuerto de Luton en el Reino Unido. El aeropuerto de Luton estd
gestionado, en régimen de concesidn, por la sociedad LLAOL, El contrato de concesidn se suscribio el 20 de agosto de
1998 y finaliza el 31 de marzo de 2031. El contrato de concesidn contemnpla la existencia de la sociedad London Luton
Airport Group Limited ("LLAGL”) como garante de la operadora. La concesion del aeropuerto de Luton no cumple los
requisitos que establece fa IFRIC)L2 para su consideracion como concesidn de servicio, sino que se contabiliza como un
arrendamiento operativo,

Tests de deterioro de activos intangibles no amortizados (en curso)

Al cierre del ejercicio 2014 el Grupo ha efectvado tests de deterioro de los activos intangiblies no amortizados no
identificando ajustes, inclusive después de aplicar sensibilidades sobre las variables utilizadas.

El importe recuperable de una UGE se determina en base 2 calculos del valor en uso. Estos cdlculos usan proyecciones
de flujos de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la Direccidn que cubren un periodo de cinco
anos, incluido el ejercicio en curso. Los flujos de efectivo mds alld del periodo de cinco afios, incluido el ejercicio en
cursg, se extrapolan usando las tasas de crecimiento estimadas indicadas a continuacién. A 30 de junio de 2015, (a
Direccién ha efectuado una revisidén de las proyecciones y resultados de los seis meses transcurridos de 2015 no
identificando cambios que conduzcan a que existan deterioros {véase explicacidn en la Nota 6).

Las principales hipétesis utilizadas en el calcuio del valer en uso son [as siguientes:

31 de diciembre de 2014
Tasa de crecimienta 2,00%
Tasa de descuento 5.02%
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Sensibilidad a los cambios en las bipétesis

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo realizd un analisis de sensibilidad del cilculo del deterioro, a través de variaciones
razonables de las principales hipotesis financieras consideradas en dicho célculo, asumiendo los siguientes incrementos
o disminuciones, expresados en puntos porcentuales (p.p.):

- Tasa de descuento {-1 p.p./+1p.p.)
- Tasas de crecimiento a perpetuidad (+1 p.p./-1 p.p.}

Como resultado de este andlisis de sensibilidad realizado al cierre del ejercicio 2014, se pusa de manifiesto que no se
presentaban riesgos significativos asociados a variaciones razonablemente posibles de las hipétesis, individualmente
consideradas. Es decir, la Direccién considerd que, dentro de los rangos mencionados, no se producirian correcciones
por deterioro. A 30 de junio de 2015 la Direccion ha revisado los resultados del primer semestre no identificando
indicios de deterioro.

Fondo de comercio derivada de la adquisicidn de la Sociedad LLAH Hi

De acverdo con los calculos de deterioro a los que son sometidos, al cierre del ejercicio 2014 no se detecté la necesidad
de efectuar saneamiento a dicho fonde de comercio al ser el valor recuperable {en todos los casos entendida como
valor en uso) superior al valor contable. Dicho valor recuperable fue calculado en funcién de los flujos de caja
descontados determinados a partir de los planes de negocio de la compaiia LLAH [11. Asimismo, se realizaron anélisis de
sensibilidad sobre cambios razonablemente posibles en las principales variables de valoracidn (Wacc, prondsticos de
tréfico, inflacién), y el valor recuperable se mantuve en todos los casos por encima del valor neto contable, A 30 de
junio de 2015 la Direccién ha revisado los resultados del primer semestre no identificando indicios de deterioro.

8 inversiones inmobiliarias

Instalaciones
Terrenos y técnlcas y otro
Construcciones inmovilizado Total
Coste
A 1de enero de 2014 210.466 65.319 216.7B5
Altas 47 5 52
Bajas - {s) (5)
Traspasos (Nota 6y 7} 2,181 - 2.181
A 30 de junio de 2014 212.654 6.319 219.013
A 1de enero de 2015 204.144 6.319 210.463
Altas 69 : 69
Traspasos [Nota by 7] 1.984 4 1.580
A 30 de junic de 2015 206.197 6.315 212512
Amortizacidn y pérdidas por deterioro del valor
acumuladas
A 1lde enero de 2014 (63.089) {5.050) {66.139)
Dotacién a [a amortizacion {2.045) {208} {2.253)
Traspasos {(Nota 6y 7) {4.184) - {4.184)
Deterioro (6.243) - {6.243)
A 30 de junio de 2014 (73.561) {5.258) {78.819)
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Instalaciones

Terrenos y técnicas y otro
Importe neto en libros Construcciones inmovilizado Total
A 1 de enero de 2015 {73.612) [5.465) {79.077)
Dotacidn a la amortizacién {1.702) (207) (1.909}
Traspasos (Nota 6y 7) 1991} 3 (988)
A 30 de junio de 2015 {76.305) {5.669) (81.974)
Instalaciones
Terrenos y técnicas y otro

Importe neto en libros Construcciones inmovilitado Total
Coste 210.466 6.319 216.785
Amortizacion y pérdidas por deterwro del valor acumuladas {61.089) {5.050) (66.139)
Aldeenerode 2014 149.377 1,269 150.646
Coste 212.694 6.319 219.m13
Amortizacidn y pérdidas por deterioro del valor acumuladas (73.561) {5.258} {78.819)
A 30 de junio de 2014 139,133 1.061 140.194

204.144 6.319 210.463
Coste

73.612 5.465 79.077
Amortizacion y perdidas por deterioro del valor acumuladas ( ' { ! ‘ )

130.532 B854 131.386
A 1de enero de 2015

206.197 6315 212,512
Coste

. i {76.305) [5.665) {B1.974)

Amortizacidn y pérdidas por deterioro del valor acumuladas

129.852 646 130.538

A 30 de junio de 2015

A 30 de junio de 2015 y 2014 no existen elementos de inversiones inmobiliarias sujetos a garantias.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos
elementos de sus inversiones inmobiliarias. A 30 de junio de 2015 y 2014 |a Sociedad tiene razonablemente cubiertos
estos riesgos.

Este epigrafe recoge principalmente inmuebles destinados a su explotacion en régimen de alquiler {terrenos, oficinas,
naves), a excepcion de la superficie usada por la propia sociedad para el desarrollo de la actividad.
A 30 de junio de 2015 y de 2014 se han traspasado desde el inmovilizado material aquellas inversiones inmobiliarias

que se encuentran arrendadas a terceros o cuentan con un plan para ser arrendadas.

Los ingresos derivados de rentas, gastos directos de explotacién (incluyendo reparaciones y mantenimiento) de las
inversiones inmohbiliarias son los siguientes:

30 de junic 2015 30 de junic 2014
Ingresos derivados de rentas 28.615 29.263
Gastos direclos de explotacién [19.064) {14.494)

El valor razonable de las inversiones inmaobiliarias teniendo en cuenta los valores actuales a las fechas presentadas son
los siguientes:

30 de junio 2015 31 de diciembre de 2014
Terrenos 372.472 363.201
Construcciones 482.073 468.475
Total 854,545 B31.676
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La Sociedad estd realizando una revisién del porfolio inmobiliario del Grupo con objeto de determinar con mayor
informacién de mercado el valor razonable de sus inversiones inmobiliarias de cara al futuro. Como resultado de la
primera evaluacion se ha determinade un ajuste por deterioro en inversiones inmobiliarias que asciende a 6.243 miles
de euros y se han ajustado los valores razonables de estos activos. En este sentido, la Direccién del Grupo no estima
que existan deterioros significativos distintos al reconecido a 30 de junio de 2015.

El célculo del valor razonable de nivel 3 se ha obtenido mediante cilculos internos basados en descuentos de flujos de
efectivo de manera individualizada para cada activo. Las principales hipotesis utilizadas son las siguientes:

30 de junio 2015 31 de diciembre 2014
Tasa de crecimienlo 2,00% 2,00%
Tasa de descuento después de impuesto 6,14% 6,14%

Dicha tasa de descuento es después de impuestos y refleja riesgos especificos en atencidn a las caracteristicas del
negocio inmobiliario. En la determinacién del valor razonable de las inversiones inmobiliarias la Direccion ha realizado
el andlisis contrato a contrato; para los contratos en vigor se han utilizado las rentas establecidas en los contratos
suponiendo que los contratos se cumplirdn en las plazos fijados; los flujos se han estimado para diez afios y una renta
perpetua a partir del afio once. Para los activos en proceso de licitacidn sélo se han incorporado aquellos activos sobre
los que no existen dudas al respecto de su futura contratacidn y generacion de flujo de caja. En el cilculo de los fiujos
de caja se han utilizado las rentas minimas garantizadas anuales (en el caso de las licitaciones) o las rentas previstas
segun condiciones de mercado.

9 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

El detalle y movimiento a 30 de junio 2015 y 2014 del epigrafe es el siguiente {en miles de euros):

30 de junio de 2015

Valor inicial Aportacién

Dividendos  Diferencias de Valor final de la
dela resultados s R Otras S
s s recibidos conversién participacién
participacion periodos
SACSA 3.555 1.033 {1.352) 13 - 3.249
AMP 69.687 2.894 {6.595) 2539 - 68.525
AEROQCALI (") 4410 1.580 - 44 [148) 5.886
Total 77.652 5.507 (7.947) 2.596 (148) 77.660
30 de junio de 2014
Valor inicial Adiciones/ Aportacion Dividendos Diferencias de Valor final de la
de la . resultados ' . DOtros L
.. .. (Reducciones) . recibidos conversi6n participacién
participacion pericdos
RAESA (=) 596 . - - (596} -
SACSA 3.422 - 937 {941) 51D - 30928
AMP 49,667 {1.365) 3.159 {7.371) 1.487 21.303 66.876
ACSA [**) - - ; .
AERQCALI{"**} 2.602 2.036 948 - {197) 5389
LUTON (***~) 44.529 - (4.394) - 1.786 {813) 41.108
Total 100.816 667 650 (8.312) 3.586 19.894 117.301

(*) Sociedad en proceso de hquidacicn, se espera que el mismo se culmine en el corto plazo y, por lo tanlo, se han reclasificado a corto plazo los 596
miles de euros

{**) E1 2B de febrero de 2012 terming la concesion de explotacién del Aeropuerto de Barranquilla que tenia Aeropuertos del Caribe, § A [ACSA)

{***] Inversién con control conjunto, a rait de la adquisicion de acoones en esta empresa y Ia oblencién del 50% de partipacidn, el Grupo ha evalvado
los derechos en la misma, concluyendo que existe control conjunte ya que fundamentalmente las decisiones son tomadas por unammidad entre los
sacios. Con esta adquisickdn no se modificaron los estatutos de 3 sooedad, donde se definen los derechos de los socios, asimismo, en el periodo no se
realizaron mingsin acuerdo entre los socios. No exste ningdn pasivo contingente en refacidn con la paricipacidn del Grupo en el negocis Conunto.

[*=**} Corresponde con la sociedad holding {Londan Lulon Arrport Holdings ) Limited) tenedora de las acciones de |a sociedad que explota el aeropueria
de Luten Las pérdidas obteridas en el periodo corresponden, principalmente a la amortiracién del activo concesional y los gastos finantieros de la deuda
La soniedad gestora de aeropuertos de Lulon cerrd el pericdo de seis meses lerminados el 30 de junio de 2014 con unos ingresos totales de 60.350 miles
de libras esterlinas y un EBITDA 19.421 mules de libras esterlinas (no auditada).
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La sociedad holding {London Luton Airport Holdings [1l Limited), tenedora de las acciones de la sociedad que explota el
aeropuerto de Luton, deja de consolidarse por el método de la participacién, una vez que es adquirido el control el 16
de octubre de 2014, para pasar a integrarse por el método de integracion global,

Durante el primer semestre de 2015 se liquida la Sociedad RAESA (véase Nota 2.2).

AMP partiaipa en un 17,4% en el Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP), el cual ha formalizado con fecha 20 de Abril de
2015 la adquisicion de la Sociedad Desarrollo de Concesiones Aeroportuarias, 5.L. (“DCA") a Abertis por USD$190.8
millones.

DCA tiene una participacion del 74.5% en la sociedad MBJ Airports Limited ("MBIA*), compafia que opera el
Aeropuerto Sangster [nternacional ("MB)”) de la ciudad de Montego Bay en Jamaica. MBJ Airports Limited cuenta con
una concesién para operar, mantener y explotar el aeropuerto por un periode de 30 afios, contados a partir del 3 de
abril de 2003. Asimismo, DCA cuenta con una participacién del 14.77% en la compadifa SCL Terminal Aéreo Santiago,
S.A. (*SCL”), operador del terminal internacional de Santiago de Chile, hasta el 30 de septiembre de 2015.

Sefialar que Sangster International Airport es el principal aeropuerto de Jamaica y esta ubicado en la ciudad de
Montego Bay, justo en el centro del corredor turistico de Negril a Ocho Rios, donde se concentra el 90% de [a capacidad
hotelera de la isla. Durante 2014 atendié a un total de 3.6 millones de pasajeros, el 99.0% internacional. Los ingresos
totales durante el 2014 fueron de U5D559.0 millones, con un EBITDA del ejercicio de USD$23.5 millones.

La informacién auditada, expresada bajo NIIF, relativa a las empresas asociadas a fecha 30 de junio de 2015 y 30 de
junio de 2014, valoradas en euros al tipo de cambio correspondientes de cada uno de los ejercicios es el siguiente:

Nombre Pais de Activos Pasivos  Ingrasos de Beneficio/ % de participacion
constitucidn explotacién {Pérdida)

30 de junio de 2015 (*}

- SACSA Colombia 26,437 17.864 10.828 2.724 37,89%
- AMP México 221.209 21.987 15.553 8.683 13,33%
~ AEROCALI Colombia 26.462 14.691 14.012 3161 50,00%
30 de Junio de 2014 [*]

~ RAESA Espana 1.630 385 - 29 48,99%
+ SACSA Colombia 26,252 15.886 12525 2.473 37,89%
- AMP México 215.507 21.236 15.949 9.477 33,33%
- AEROCALI Colombia 17.203 6.426 15,583 2.Baa 50,00%
- LUTON Relino Unido 686.404 583.632 73.746 {10.585] 40,00%

{") Los estados linancieros al 30 de junio de 2015 y 2014 no estan auditados.

El detalle de activos, pasivos, ingresos y resultados expresados en miles de euros de la principal empresa asociada
{AMP) es el siguiente:

30 de junio de

2015 2014
Activo no cornente 192.108 19R8.601
Activo cornente 25.101 16.906
Pasivo no cornente - 7.122
Pasivo tornente 21.987 14.114
Ingresos ordinarios 15.553 15.949
Resultado del ejercicio de las actividades continuadas B.683 3.477
Resultado después de impuestos de las actividades interrumpidas - -
Dtre resultado global - -
Resultado global total B.683 9.477
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1D strrmeTios financierns

2)

Irestmurnenitos firandienes por m@Etegoria

30 de junio de 2015

Préstamos y partidas Derivados de  Disponlbles para
a cobrar cobertura la venta Total
Activos en balance
Activos financieros disponibles para la venta - 4.823 4.823
instrumentos financieros derivados - 10.084 - 10.084
Otros activos financieros 49.424 . - 49,424
Clientes y otras cuentas a cobrar (excluyendo pagos
anticipados y activos no financieros) (Nota 11) 433.789 - - 433.789
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 12) 541.418 - - 541.418
Total 1.024.631 10.084 4.823 1.039.538
30 de junio de 2015
Pasivos a valor
razonable con Otros pasivos
cambios en  Derivados de financieros a coste
resuftados cobertura amortizado Total
Pasivos en balance
Dewda financiera (excluidos los pasivos por
arrendamiento financiero) (Nota 15} - 10.598.491 10.59B.491
Pasivos por arrendamiento linanciero {(Nota 15) - - 30.418 30.418
Instrumentos linancieros derivados . 41.133 - 41.133
Proveedores y otras cuentas a pagar {excluyendo
pasivos no financieros) (Nota 14) - 304.675 304.675
Total - 41.133 10.933.584 10.974.717

31 de diciembre de 2014

Prést'amos ¥ Derivados Disponibles para Ia
partidas a de venta Total
cobrar cobertura
Activos en balance
Activos financieros disponibles para la venta - . 4823 4.823
Otros activos financieros 98.817 - - 58.817
Clientes y otras cuentas a cobrar {excluyendo pagos 455.841 . . 459.641
anticipados y activos no linancieros) (Nota 11)
Electivo y equivalentes al efectivo {Nota 12) 250.305 - - 230.305
Total 848.763 - 4.823 853.586
31 de diciembre de 2014
Pasivos a valor
razonable con Otros pasivos
cambios en Derivados de financieros a
resultados cobertura  coste amaortizado Total
Pasivos en balance
Devda financiera (excluidos los pasivos por
arrendamiento financiero) (Nota 15) ) 10.994.023 10.934.023
Pasivos por arrendamiento financiero {Nota 15) - 29.638 29.638
Instrumentos fmancieros denvados [Nota 10.b) - 10.989 10.989
Proveedores y otras cuentas a pagar (excluyendo
pasives no financieros) (Nota 14} ) ) 291,302 281.302
Total - 10.989 11.314.963 11.325.952
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b) irstrumentos firemcieros derivados

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014
Activos Pasivos Activos Pasivos

Permutas tipo de interés ENAIRE transferidas a AENA- coberturas

flujos efectivo - 4,061 - 6.808
Permutas tipo de interés - caberturas fiujos efectivo Aena 5.772 37.072 - -
Permutas tipo de interés - coberturas fiujos electvo LLAH [I] 4.312 4.181
Total 10.084 41.133 - 10.989
Menos parte no corriente:

Permutas de tipo de interés - coberturas flujos de efectivo 10,084 ENY) - 5.817
Parte no corriente 10.084 17 - 5.817
Parte corriente - 40.8B16 - 5.172

El desglose de los instrumentos financieros derivados existente al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el
que se muestra en el cuadre anterior. De acuerdo c¢on lo descrito en la nota 15 existe un contrato de financiacidn entre
la Entidad Piblica Empresarial “ENAIRE" y Aena, 5.A. por el que se transfiere |a financiacidn asignada a Aena, S.A. en la
aportacion de la rama de actividad {ver Nota 1} vy las obligaciones que pudieran existir en los contratos con las
instituciones financieras que financiaron a la Entidad Publica Empresarial. Las permutas de tipo de interés desglosadas a
continuacion corresponden a los contratos originales firmados entre ENAIRE y las instituciones financieras
correspondientes, siendo el titular de la obligacion del cumplimiento de dicho contrato ENAIRE. Como consecuencia de
la firma del contrato entre Aena, S.A. y ENAIRE, |a valoracion y la contabilizacion del efecto de los contratos de permuta
de tipo de interés correspondiente a [a financiacidn entre ambas entidades, se ha realizado en el balance del Grupo,

El vator razonabie total de un derivado de cobertura se clasifica comg un activo o pasivo no corriente si el vencimiento
restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo o pasivo corriente si el vencimiento restante de
|a partida cubierta es inferior a 12 meses.

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 no se han originado
pérdidas de los derivados de cobertura, siendo éstos eficaces al 100%.

Permutas de tipo de interés

- Derivados de ENAIRE transferidos a Aena, S.A.

La Entidad matriz "ENAIRE”, tiene contratados determinados instrumentos financieros de cobertura de tipos de interés,
los cuales son transferidos a Aena, 5.A. para cubrir |a deuda entre ambas Sociedades.

Sus principales caracteristicas a 30 de junio de 2015 son las mismas que las existentes a 31 de diciembre de 2014:

Importe Fecha de Fecha
e . \ Contratado Fecha de o - designacidn
Clasilicacidn Tipo " ) inicio del  Vencimiento
{Miles contratacién . dela
derivado
Euros) cobertura
Swapdetipop  Cobertura de 2‘.‘;3:[ gesgioc:f‘ t':;“:iré:
de interés ftujo de efectivo ) . . P 255.000 28-07-10 15-12-11 15-03-16 28:07-10
de interés variabie
- Cobertura de Swap de lipo de interés
SwapOelipo oo de efecvo  fijo al 0,98% contra tipo
de interés 1 10 21 P 86500  13-1212  13-12-12 131217 131212

de interés vanable

Del swap cuyo importe contratado asciende a 255.000 miles de euros, solo se transfiere a Aena, 5.A el 94,9%; del swap
cuyo importe contratado asciende a 66.500 miles de euros, se transfiere a Aena el 66,67%. Los importes del principal
nacional de dichas contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 30 de junio de 2015 ascienden a 229.388 miles
de euros (31 de diciembre 2014: 243.623 miles de euros).

A 30 de junio de 2015, los tipos de interés fijo por permuta varian entre un 0,98% y un 2,57% (2014: 0,98% a 2,57%) vy
les principales tipos de interés variable son EURIBOR 3 Meses y 6 Meses. Estos préstamos y derivados de [a matriz
tienen como desuino la financiacién de los aeropuertos y por tanto, la matriz imputa al Grupe los costes por intereses y
amortizaciones de los mismos. Las pérdidas y ganancias reconocidas en la reserva de cobertura del patrimonio neto en
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contratos de permuta de tipo de interés a 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 se irdn transfiriendo a la
cuenta de resultados de forma continua hasta que se reembolsen los préstamos bancarios. Durante el periode de seis
meses terminado el 30 de junio de 2015 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias 2.545 miles de euros en
concepto de pérdida por instrumentos de cobertura (periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014: 2.433
miles de euros) (véase Nota 20},

La mdxima exposicidn al riesgo crediticio en la fecha de balance es el valor razonable de los derivados financieros de
activo en el balance.

- Derivados de Aena, S.A.

De acuerdo a lo explicado en la Nota 3, con fecha 10 de junio de 2015 Aena ha suscrito con entidades financieras con
rating crediticio igual o superior a BBB (Standard&Poors) una operacidn de cobertura de tipo de interés variable a fijo, a
fin de evitar el riesgo de fluctuacién de los tipos de interés de varios créditos por importe de 4.195,9 millones de euros.

Sus principales caracteristicas a 30 de junio de 2015 son:

Importe Fecha
Fecha de . ‘e
N .. . Contratado Fecha de - N designacién
Clasificacion Tipo . N inicio del Venc<imiento
[Miles contratacidn ! dela
derivado
Euros) cobertura
Swap de tipo Cobertura de ﬁ:azld:g;z:; ‘:;irti:
de interés flujo de electivo U . ) 300.000 10-06-1%  27-06-15 27-12-18 10-06-15
tipe de interés variable
Swap de Upo o o 1 11795 comre
de interés ! i o . 854.100 10-06-15 15-06-15 15-12-26 10-06-15
tipo de interés variable
Swan de tipo Cabertura de Swap de tipo de interés
P €8PS fiiode efectivo  fijo al 0,9384% contra  3.041.833 10.06:15  15.06-15 151226 1006+15

interés A ) - :
de tipo de interés variable

Los importes del principal nocional de dichos contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 30 de junio de 2015
ascienden a 4.155.933 miles de evros.

A 30 de junio de 2015, los tipos de interés fijo por permuta varian entre un 0,2941% y un 1,1735% y los principales tipos
de interés variable son EURIBOR 3 Meses y & Meses. Las pérdidas vy ganancias reconocidas en la reserva de cobertura
del patrimonio neto en contratos de permuta de tipo de interés a 30 de junio de 2015 se irdn transfiriendo a [a cuenta
de resultados de forma continua hasta que se reembolsen los préstamos bancarios.

La maxima exposicidn al riesgo crediticio en la fecha de balance es el valor razonable de los derivados financieros de
activo en el balance.

- Derivados LLAH 11

El contrato de préstamo con entidades de crédito (Nota 15) exigfa que el 70% de! nominal de los préstamos (esto es,
154 millones de libras} se cubriese a tipo fijo. Sobre la Deuda con entidades de crédito mencionada en dicha Nota, la
participada LLAH Il contratd diversos swaps de tipos de interés. Dichos swaps eran de tipo de interés fijo al 1,8525%
contra tipo de interés variable. Las principales caracteristicas iniciales de los derivados de LLAHIIN, eran las siguientes:

Importe

I Facha de Fecha de inicio . Fecha designacién
Clasilicacién Contratado B Vencimiento
. contratacion  del derivado de la cobertura
{Miles Euros)
Swap de tpo o tura de flujo de efectivo 38334  29-11.13 27-1113  27-1118 29-11-13
de interés
Swap de tipo Cobertura de flujo de efectivo 39.612 29-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
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de interés

Swap de tipo

o Cobertura de flujo de efectivo 39.612 29-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
de interés

Swap de lipo

. Cobertura de flujo de efectivo 39.612 29-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
de interés

Swap de tipo

. . Cobertura de flujo de efectivo 39.612 25-11-13 27-11-13 27-11-18 29-11-13
de interés

Con ocasién de la operacion de refinanciacion descrita en la Nota 15. b, dichos swaps fueron cancelados, siendo
sustituidos por nueves swaps por el 70% del nuevo Préstamo (159,6 Millones de libras de principal nocional), y con
nuevo vencimiento a 7 afios (con fecha Diciembre 2021), y cuyo valor reconocido en active a largo plazo a 30 de junio
de 2015 asciende a 4.312 miles de euros (31 de diciembre de 2014: pasivo a largo plazo de 4.181 miles de euros).

11 Clientes y otras cuentas 2 cobrar

30 de junic de 2015 31 de diciembre de 2014

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 475,982 391.108
Menos: provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar {124.558) {126.565)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios - neto 351.424 264.543
Clientes partes relacionadas [Nota 23) 1.740 2.803
Otras cuentas a cobrar con partes relacionadas (Nota 23) 59.502 218.877
Deudores varios y oLros activos 19.801 27.204
Personal 1.322 1,466
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 30.845 43.636
Total 464.634 558.529
Menos parte no corriente - 55.252
Parte corriente 464.634 503.277

El valor razonable de los Clientes y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor en libros.
A 30 de junio de 2015 existen en este epigrafe 24.845 miles de € denominados en libras esterlinas (31 de diciembre de
2014: 27.703 miles de € denominados en libras esterlinas).

Los movimientos de la provisidn por deterioro del valor de las cuentas a cobrar de clientes y otras cuentas a cobrar del
Grupo se presentan a continuacion:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Saldo inicial 126.565 129352
Alta combinacion negocio LLAH 1l - 120
Provisidn por deterioro del valor de cuentas a cobrar 5.189 11.789
Reversidn de importes no utilizados (7.868) {19.906)
Otros movimientos 10 {624)
Ajuste apremio 662 5.834
Saldo final 124.558 126.565

La dotacién y aplicacién de [a provision de las cuentas a cobrar deterioradas se ha incluido en la linea de Otros gastos de
explotacion de la cuenta de resultados. Los importes que se cargan a la cuenta de provisién se suelen dar de baja
contablemente cuando no hay ninguna expectativa de recibir efectivo adicional.

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas a cobrar de clientes y otras cuentas a cobrar no contienen activas que
hayan sufrido un deterioro del valor.

La maxima exposicién al riesgo de crédito a la fecha del balance es el importe en libros de cada clase de cuenta a cobrar
mencionado anteriormente, El Grupo no mantiene ninguna garantia como seguro de cobro.

El epigrafe de Otros créditos con las Administraciones Pdblicas recoge a 30 de junio de 2015 un importe de 26.050 miles
de euros relacionado con cuentas a cobrar por subvenciones FEDER concedidas a Aena {31 de diciembre de 2014:
27.226 miles de euros). En el periodo transcurrido de enero a junio de 2015 Aena no ha cobrado ningdn importe de las
subvenciones FEDER (ejercicio 2014 78,950 miles de euros por Subvenciones FEDER). El resto del epigrafe recoge a 30
de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 saldos deudores en concepto de impuestos indirectos.
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En el epigrafe de Otras cuentas a cobrar con partes relacionadas se recoge, principalmente, el crédite que Aena, 5.A.
mantiene con ENAIRE, en concepto de bases imponibles negativas y pagos a cuenta no compensados, originadas por la
liquidacidn del Impuesto de Sociedades en régimen de consolidacion fiscal. A 30 de junio de 2015, tras la ruptura del
grupo fiscal con fecha 1 de enero de 2015 (vease Nota 21), la cuenta a cobrar por el total de estos conceptos asciende a
59.502 miles de euros (31 de diciembre de 2014: 218.877 miles de euros). De la cantidad anterior, 8.377 miles de euros
corresponden a bases imponibles negativas pendientes de aplicacion dltima, 55.252 miles de eurps corresponden a
pagos a cuenta no compensados del ejercicio 2014, 1,957 miles de euros al resultado final de la liquidacion del
impuesto de sociedades de 2012 y -6.084 miles de euros de saldos que surgen en consolidacién contable {31 de
diciembre de 2014: 55.085 miles de euros carresponden a pagos a cuenta no compensados de los ejercicios 2012 y
2013 -de los cuales se cobran en enero de 2015 57.061 miles de euros correspondientes a 2013-, 55,252 miles de euros
a pagos @ cuenta no compensados del ejercicio 2014, 63.542 miles de euros a deducciones pendientes de aplicacion
(vedse nota 21), 45.563 miles de euros a bases imponibles negativas pendientes de aplicacion, asi como 1.513 miles de
euros de saldos flscales por el efecto de la consolidacién fiscal de Aena Desarrollo Internacional, 5.A. frente a la
Sociedad dltima y -6.084 miles de euros de saldos que surgen en cansclidacion contable).

Las (nicas consecuencias de la ruptura del grupo fiscal sobre estas cuentas a cobrar con partes relacionadas han sido las
siguientes:

«  Traslado a la cuenta de Activos por impuestos diferidos de los £3.548 miles de euros que existian a 31 de
diciembre de 2014 de deducciones pendientes de aplicacidn. A 30 de junio de 2015, tras las aplicaciones
efectuadas durante el periodo, estas deducciones pendientes de aplicacién ascienden a 36.938 miles de euros
{ver Nota 16).

e  Traslado a la cuenta de Activos por impuestos diferidos de 37.186 miles de euros de los 45.563 miles de eurgs
por créditos por bases imponibles negativas pendientes de aplicacién que existian a 31 de diciembre de 2014.
A 30 de junio de 2015, tras las aplicaciones del periodo, estos créditos ascienden a 16.672 miles de euros {ver
Nota 16}

«  Ladiferencia, de 8.377 miles de euros, entre los 45.563 y los 37.186 miles de euros sefialados en el parrafo
anterior, permanecen como crédito por efecto impositivo frente a ENAIRE, por divergencias de criterio entre
las bases negativas fiscales y contables.

El Grupo clasifica estas cuentas a cobrar en el corto plazo en funcién de las previsiones de su realizacién (31 de
diciembre de 2014: 55.252 miles de euros a largo plazo y 169.709 miles de euros a corto plazo},

El epigrafe de Deudores varios recoge principalmente periodificaciones por gastos anticipados y deudores no
comerciales.

12 Efectivo v equivalentes al efeciivo

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Caja y bancos 541.418 217.305
Depdsitos en entidades a corto plazo - 73.000
Efectivo y equivalentes al efectivo 541.418 290.305

A 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 el Grupo no tiene descubiertos bancarios.

El detalle del efectivo y equivalente de efectivo en moneda distinta al Euro es el siguiente:

30 de junio de 2015 31 de diciembre 2014

Caja y bancos en délares estadounidenses (USD} 137 6
Caja y bancos en libras esterlinas (GBP) 18.914 15.901

13 Capital sacial, prima de emisidn y Ressrva Legal

Las variaciones en el numero de acciones v en el importe de Capital Social y Prima de Emisién de la Sociedad a 30 de
junia de 2015 y 2014 son los siguientes:

N2 de acciones Capital social Prima de emisién  Total (miles de euros}
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A 30 de junio de 2014 150.000.000 1.500.000 1.100.868 2.600.868

A 30 de junio de 2015 150.000.000 1.500.000 1,100.868 2.500.868

La Sociedad fue creada el 31 de mayo de 2011 con un capital inicial de 61 acciones de valor nominal de 1.000 euros
cada una suscritas en su totalidad por la Entidad Pablica Empresarial Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea,
accionista unico de la Sociedad.

El 6 de junio de 2011 el accionista unico de la Sociedad adoptd las siguientes decisiones:

= Reducir el valor nominal de las acciones de la Sociedad de 1.000 euros por accién, mediante el desdoblamiento de
las B1 acciones en circulacién, en 6.100 nuevas acciones, en |a proporcion de 100 acciones nuevas por cada accion
antigua, sin que se produzca una variacion en el importe del Capital social de la Sociedad. En consecuencia, el
Capital social de la Sociedad estaba representado a esa fecha por 6.100 acciones de valor nominal de 10 euros
cada una,

= Ampliar e! capital social a 1.500.000 miles de euros, a través de la emision de 149,993.900 nuevas acciones de
valor nominal de 10 euros cada una, con los mismos derechos y obligaciones de las acciones anteriormente
existentes. Estas acciones se emiten con una Prima de emisién de 1.100.868 miles de euros, por lo que el importe a
desembolsar en concepto de Capital social y Prima de emision asciende a 2.600.807 miles de euros. Dicha
ampliacién de capital fue suscrita integramente y desembolsada por el accionista Gnico mediante la aportacidn no
dineraria de la rama de actividad aeroportuaria descrita en la Nota 1 a estos estados financieros intermedios
consolidados.

Por efecto de las anteriores decisiones, el Capital social a 31 de diciembre de 2011 estaba constituido por 150.000.000
de acciones de valor nominal de 10 euros cada una. Desde entonces, no se han producido variaciones en el nimero de
acciones, en el Capitai social o en la Prima de emisidn, siendo esta Ultima de libre disposicion.

Con fecha 23 de enero de 2015 el Consejo de Ministros aprueba la venta del 49% de la entidad Aena mediante Oferta
Publica de Venta, registrandose el folleto de la OPV en la CNMV el 23 de enero de 2015. El inicio de la cotizacion en el
Mercado Continuo de los titulos de Aena, S.A., en las cuatro bolsas espafiolas, se produjo el 11 de febrero de 2015.

La salida a Bolsa de la sociedad, conforme lo explicado anteriormente, mediante la OPV del 49% del capital de Aena,
S.A, supuso gque la entidad ENAIRE pasara a disponer de una participacidon del 51% de Aena, S.A., frente al 100%
anterior.

A 30 de junio de 2015 no existen ampliaciones de capital en curso, ni autorizaciones para operar con acciones propias.

A 30 de junio de 2015 la reserva legal asciende a 103.225 miles de euros (31 de diciembre de 2014: 58.008 miles de
eurps) y se incluye en el epigrafe “Ganancias acumuladas”. la reserva legal se ha dotado de conformidad con el articulo
274 de |a Ley de Sociedades de Capital. Este articulo exige que, en todo caso, una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio se destine a reserva legal, hasta que ésta 2lcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal, mientras
no supere el limite indicado, solo podrd destinarse a la compensacidn de pérdidas en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

14 Pravesdores y otras cuentas  pagar

30 de junio de Z015 31 de diciembre de 2014
Proveedores 989 916
Acreedores varios 172.339 1B88.022
Acreedores partes relacionadas (Nota 23) 37.259 33.904
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Otras cuentas a pagar partes relacionadas (Nota 23) 2.152 -
Proveedores de inmovilizado 67.475 40.455
Proveedores de inmovilizado partes relacionadas (Nota 23) 1.462 1.212
Personal 22.999 26.802
Seguridad Social y otros impuestos 125.840 19.219
Anticipos de clientes 104.331 78.659

534.846 389.189

A 30 de junio de 2015 se incluyen en este epigrafe 46.531 miles de euros que originariamente se expresan en libras
esterlinas {31 de diciembre de 2014: 37.234 miles de euros).

El incremento en el importe del epigrafe “Seguridad Sacial y otros impuestos” se debe al registro del pasive derivado de
la aplicacién de la CINIIF 21 {ver Nota 2.4).

El valor nominal de los proveedores y otras cuentas a pagar se aproxima a su valor razonable dado que el efecto del
descuento no es significativo, El 14 de febrero de 2013, Aena Aeropuertos, S.A. firmé tres cantratos con WorldDuty Free
Group Espafia, 5.A. para el alquiler de los [ocales comerciales de las tiendas duty free y dutypaid de toda la red de
aeropuertos de Espafa, Estos contratos tienen vigencia hasta el 31 de octubre de 2020 y contemplaban un anticipo por
332.442 miles de euros, el cual se compensa periédicamente con la facturacién. En este sentido, a 30 de junio de 2015
el anticipo a corto plazo asciende a 36.480 miles de euros (31 de diciembre de 2014: 35.190 miles de euros), y el
anticipo a largo plazo que se incluye en el epigrafe Otros pasivos a largo plazo, asciende a 178,895 miles de euros (31 de
diciembre de 2014: 197.802 miles de euros). El saldo de “Anticipo de clientes” se incrementa a 30 de junio, respecto del
saldo existente a 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de la estacionalidad propia de la operativa
aeroportuaria {ver Nota 2.5).

15 Deuda financiera

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

No corriente

Préstama con ENAIRE (Nota 23) 9.000.928 9.468.910
Efecto contable por criterio de coste efectivo {Nota 23) [10.355) [12.520)
Préstamos con entidades de crédito 309.271 2B1.781
Préstamos con accionistas LLAHIE 65.209 58.976
Pasivos por arrendamiento financiero 2837 27.625
Dtros pasives linancierps 49.750 47.793
5.443.714 9.872.565
Corriente
Préstamo con ENAIRE {Nota 23) 1.088.461 1.055.128
Efecto contable por criterio de coste efectivo {Nota 23) {1.691) (1.466)
Intereses devengados por préstamos con ENAIRE {Nota 23} 49.536 48.347
Préstamaos con entidades de crédito 9.208 B.955
Préstarnos con accionistas LLAHII 503 455
Pasivos por arrendamiento financiero 2.047 2.013
Otros pasivos financieras 37.131 37 664
1,185,195 1.151.096
Total corriente y no corriente 10.628.909 11.023.661

Los movimientos en el préstamo con ENAIRE corresponden a amortizacién de principal por importe de 434.649 miles de
eurgs, 1.189 miles de eurps por aumento de los intereses por pagar y 1.940 miles de euros por efecto del coste
amortizado. La variacién en los préstamos con entidades de crédito y en los pasivos por arrendamiento financiero
corresponden a pagos efectuados en el periodo, a la refinanciacidn de la deuda financiera de LLAHM Il {ver apartado b)
de esta nota) y a fluctuaciones del tipo de cambio euro/libra. El incremento en la partida “Préstamos con accionistas
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LLAHIII” se debe exclusivamente a fluctuaciones del tipo de cambio librafeuro. La partida de otros pasivos financieros
varia como consecuencia de cobros y pagos de fianzas en Aena, 5.A.

Los valores contables y los valores razonables de los recursos ajenas no corrientes son los siguientes:

Importe en libros Valor razonable

30 de junio de 2015 31 diciembre de 2014 30 de junio de 2015 31 diciembre de 2014
Préstamo con ENAIRE [Mota 23) 8.990.573 9.456.350 8.791.622 B.870.632
Préstamos con entidades de crédito 300.271 281.781 109,271 281781
Préstamos con accionistas LLAH H] 65.709 58.976 65.709 58.976
Pasivos por arrendamiento financiero 28371 27.625 28.37 27.625
Otros pasivos financieros 49,790 47,793 49,790 47.793
Total 9.443.714 9.871.565 9.244.763 9.286.807

El valor razonable de los recursos ajenos corrientes es igual a su valor en libros, ya que el impacto de aplicar el
descuenta no es signlficativo. Los valores razonables para la deuda con un plazo superior a un afio se basan en los flujos
de efectivo descontados a un tipo basado en el tipa de los recursos ajenos valorados a |a curva cupdn 0 mas un
“spread” del 1,13 % (2014: la curva cupdn O mas un “spread” del 1,66%) y estan en el Nivel 3 de la jerarquia de valor
razonable.

{a) Deuda finonciera con Matriz

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

No carriente

Préstamo de Aena, 5.A. con ENAIRE 9.000.928 9.468.910
Ajuste saldo préstamo con ENAIRE por criterio coste efectivo [10.355) {12.520)
Subtotal Préstamos con partes relacionadas [Nota 15] 8.990.573 9.456.390
Derivadas de cobertura no corriente imputades desde ENAIRE 235 1.636
Subtotal deuda a largo plazo de Aena, S.A. con ENAIRE B.990.808 5.458.026
Corriente

Préstamo con ENAIRE 1.088.461 1.055.128
Otros {1.691) {1.466)
Intereses devengados por préstamos con ENAIRE 49.536 48.347
Subtotal Préstamos con partes relacionadas (Nota 15} 1.136.306 1.102.009
Derivados de cobertura carriente imputados desde ENAIRE 3.826 5172
Subtotal deuda a corto plazo de Aena, 5.A. con ENAIRE 1.140.132 1.107.181
Total 10.130.940 10.565.207

Seglin se indica en la Nota 20 a) de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, con motivo de la aportacion no
dineraria descrita en la Nota 1, la Sociedad y ENAIRE firmaron un contrato de financiacién por el cual las deudas
correspondientes a la rama de la actividad aportada en la ampliacidn de capital descrita en dicha Nota 1 se traspasaban
de ENAIRE a la Sociedad Aena, 5.A. En dicho contrato entre ambas partes se reconocia la deuda inicial y las condiciones
de cancelacidn futuras de dicha deuda asi como el procedimiento para la liquidacién de los Intereses y repago de la
deuda, También se especificaba que la titularidad ante las instituciones financieras prestamistas le correspondia a la
Entidad Publica empresarial “Aeropuertos Espaiioles y Navegacion Aérea”, aun cuando se reconocia gue Aena 5.A se
obligaba a satisfacer el porcentaje del saldo vivo de la Deuda del Ente Piblico Aena imputable a la rama de actividad
aeroportuaria en el momento de la aportacion de cualesquiera pagos que la Entidad Piblica empresarial “Aeropuertos
Espafioles y Navegacion Aérea” debiera satisfacer a las entidades financieras de acuerdo con las condiciones financieras
y demds términos y condiciones previstos en los Acuerdos de Financiacidn.

En Consejo de Ministros de 11 de julio de 2014, se autoriza a la Entidad Publica Empresarial “Aeropuertos Espafioles y
Navegacion Aérea” a iniciar los tramites para el proceso de venta del capital social de Aena, 5.A. v a enajenar hasta un
49 por 100 de su capital.

En diche marco del proceso de apertura del capital social de la Sociedad a inversores privados, y con la finalidad de
hacer compatibles con dicho proceso los acuerdos de financiacidn {endeudamiento financiero a largo y corto plazo) y
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los acuerdos de cobertura suscritos con la totalidad de las entidades financieras, con fecha de 29 de julio de 2014, la
Entidad Publica Empresarial "ENAIRE”, Aena S.A. y las respectivas entidades financieras acordaron la novacidn
modificativa y no extintiva de los correspondientes acuerdos de financiacion.

El texto refundido de los nuevos acuerdos de financiacién sustituyeron integramente y a todos los efectos los contratos
originales y sus novaciones, con la finalidad de, entre otras modificaciones, eliminar cualquier restriccion contractual
que pudiera afectar al proceso de privatizacion e incorporar a Aena 5.A. como obligado solidario junto a la Entidad
Pablica Empresarial “ENAIRE” bajo los distintos Contratos de Financiacion y realizar todos aquelles ajustes a los
referidos contratos de financiacién que sean necesarios a dichos efectos.

Mediante estas novaciones, no se alteran las condiciones financieras de las operaciones de los préstamos concedidos
en su momento a la Entidad Pablica Empresarial "ENAIRE” ni, por tanto, los reflejados en [os préstamos espejo en su
momento suscritos con Aena, S.A. (entre otros: amaortizacion de principal, fechas de vencimiento, régimen de tipos de
intereses, plazos de amortizacion, etc.). Las cldusulas principales que fueron objeto de modificacion se resumian en
dicha Nota 20 a) de las Cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,

El desglose de 1a deuda financiera total con las entidades financieras en la que ENAIRE y Aena, 5.A. son co-acreditadas a
30 de junio de 2015, es el siguiente (en miles de euros):

Entidades Financieras Importe

BEI 4.917.446
ICO 2.450,000
DEPFA 1.283.333
FMS B66.667
BBVA 224.233
SABADELL 140.000
LA CAIXA 122,700
DEXIA SABADELL 93.750
BANKINTER 51.500
BANKIA 73.800
KFW 66.667
POPULAR 57.967
SANTANDER 36.000
SOCIETE GENERAL 34.200
BARCLAYS 6.250
TARGOBANK 3.333
TOTAL 10.507.846

De los 10.507.846 miles de euros anteriores, Aena S.A adeuda a |a Entidad Publica "ENAIRE” la deuda derivada de la
aportacion de la actividad aeroportuaria, que a 30 de Junio de 2015 asciende a un importe de 10.088.389 miles de
euros.

En cuanto a las causas de declaracion de vencimiento anticipado, ENAIRE como titular de los contratos de financiacidn
no incumple ninguna de las condiciones de vencimiento anticipada, por lo que no afectaria al balance al 30 de junio de
2015 y 31 de diciembre de 2014 de la Sociedad dominante.

Aena no incumple [os ratios financieros a que se referia la Nota 20 a) de [as Cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2014.

El calendario de vencimiento de [as cuctas pendientes de pago de la deuda a corto y largo plazo con el accionista por la
financiacidn de los aeropuertos a 30 de junio de 2015, estd incluido en Nota 3.

A 30 de junio, los préstamos y créditos de la Sociedad estdn formalizados (véase Nota 3) en un 86% aproximadamente a
tipos de interés fijos/fijos revisables y el porcentaje restante estd formalizado a tipos variables generalmente
referenciados al Euribor (2014; 52% de los préstamos y créditos estdn formalizado a tipo de interés fijos revisables y el
rastante a tipos variables referenciados al Euribar),
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{b) Préstamnos con entidades de crédito y préstamos con_accionistas LLAHIH

Estos préstamos corresponden a las sociedades dependientes, Aena Desarrollo Internacional, S.A. (ADI) y LLAHIIL. A 30
de junio de 2015, el total de Deudas con Entidades de crédito asciende a 318.479 miles de euros {317.645 miles de
euros pertenecientes a LLAHII y B34 miles de euros a ADI), de los cuales 309.271 miles de eures son deuda no corriente
{30B.771 miles de euros pertenecientes a LLAHII y 500 miles de euros a ADI) y 9.208 miles de euros son deuda corriente
{8.874 miles de euros pertenecientes a LLAHII y 334 miles de euros a ADI).

A 31 de diciembre de 2014, el total de Deudas con Entidades de crédito ascendia a 290,736 miles de euros {289.735
miles de euros pertenecientes a LLAHII, y 1.001 miles de euros a ADI), de los cuales 281.781 miles de euros son deuda
no corriente (281.114 miles de euros pertenecientes a LLAHIIl y 667 miles de euros a ADI} y 8,955 miles de euros son
deuda corriente (B.621 miles de euros pertenecientes a LLAHII y 334 miles de euros a ADI).

Los importes en libros de la deuda con entidades de crédito del Grupo estan denominados en las siguientes monedas:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Miles de Euros {AD1) 834 1.001

Miles de Libras Esterlinas {LLAHIN) 317.645 289.735

A su vez, el importe en libros del préstamo con accionistas de LLAH )il estd también integramente denominado en Libras
esterlinas (46.740 miles de libras).

A raiz del proceso de desinversion en 2013 por ACDL-TBI, anterior propietario de la sociedad concesionaria del
aeropuerto de Luton {LLAOL), Aena Desarrollo Internacicnal, S.A. adquirid LLAOL junto con Aerofi, SaRL (“Aerofi’},
empresa filial de Ardian {antes AXA Private Equity). Asf, el 27 de noviembre de 2013 se formalizé la compra por un
precio de 394,4 millones de libras. La operacion se instrumentd a través de la sociedad London Luton Airport Holdings
HI {(“LLAHIII"), de la que Aena Desarrollo Internacional, S.A, suscribig inicialmente una participacion del 40% y Aerofi
adquirid el 60% restante. La aportacidn de Aena Desarrollo Internacional, 5.A. por el 40% de LLAHIII ascendid a 39,4
millones de libras, que financid mediante dividendos procedentes de la venta de participaciones minoritarias en
aeropuertos internacionales, sin necesidad por tanto de aportar fondos adicionales por parte de Aena. El resto de la
operacion, que ng fue cubierto con “equity”, se financic a través de (i) un préstamo de accionistas por importe de 94,7
millones de libras, aportado en su totalidad por Aerofi; y (i) una financiacién bancaria por importe de 220 millones de
libras, sin recurso a los accionistas de la sociedad.

Por tanto, dicha deuda no afecta a los covenants establecidos en los contratos de Ja financiacién bancaria de Aena, 5.A..

Con relacién a la financiacion bancaria de 220 millones de libras indicada anteriormente para la adquisicién, fue
instrumentada a través de un préstamo “bullet” a 5 afics con vencimiento el 27 de noviembre del 2018 otorgado por
seis entidades cada una de ellas con el mismo importe financiado de 36,6 millones de libras. Dicha financiacion se
realizd a tipo interés variable referenciado a LIBOR mas diferencial y se otorgd como unica garantia las acciones y los
activos de LLAHI de LLAGL y LLAOL. Adicionalmente se establecieron los siguientes covenants financieros vinculados a
ratios de deuda neta / ebitda y cash flow/ gasto financiero:

Covenants Deuda neta Cobertura de intereses
financieros JEBITDA {Cash Flow/Gasto financiero)
dic-13 B.00x 1.25x
dic-14 B.00x 1.25x
dic-15 7.50x 1.25x
dic-16 7.50x 1.30x
dic-17 7.00x 1.30x
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dic-18 7.00x 1.30x

Tales “covenants” han sido cumplidos hasta la fecha. El incumplimiento de dichos “covenants”, en caso de no
subsanarlos, dispararia un procedimiento que podria suponer el vencimiento anticipado del préstamo,

Los bancos financiadores de la compra requirieron una estructura societaria donde tuviesen prelacién de pago frente a
los accionistas Aerofi y Aena. Por ello, la necesidad de crear la sociedad London Luton Airport Holdings | {“LLAHI") o
primera sociedad en cuanto a prelacion de pago.

LLAHI es donde se ubico la deuda bancaria de los 220 millones de libras, y por tanto es la que tiene que hacer frente al
pago del principal y de los intereses de |a financiacion externa, ademas de asumir contablemente la depreciacién del
activo intangible adguirido. La depreciacion incluida en LLAHI es la correspondiente al activo intangible o concesién del
aeropuerto desde el momento de la adquisicion y dividido a prorrata durante toda la vida de la concesidn.

Después de cumplir con las obligaciones de dichos bancos financiadores y con los “covenants” al servicio de la deuda,
LLAH! aportaria los flujos para ia retribucién del préstamo participativo {94,7 millones de libras) a London Luton Airport
Holdings Il {(“LLAHII"} para hacer frente a las devoluciones de principal e intereses del préstamo de accionistas. En caso
de tener beneficios suficientes LLAHI comenzaria a repartir dividendos a los accionistas que subirian mediante flujos
hasta London LLAHIII.

Segun se indica en la nota 2.2. a} de las Cuentas Anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014, una vez
obtenida Ia preceptiva avtorizacion del Consejo de Ministros, Aena Desarrolio Internacional, S.A. ejercié |a opcion de
compra de que disponia sobre el 11% del capital de LLAHIN el 16 de octubre de 2014. El importe total que el Grupo
desembolsé por la operacién fue de 62 miliones de libras (77,8 millones de euros) que se desglosaba coma sigue:

-Por la opcion del 11%: 13,7 millones de libras (17,2 millones de euros).

-Por el 51% del préstamo de accionistas previamente ostentado por Aerofi en su totalidad: 48,3 millones de libras (61,3
millones de euros}. Este importe es eliminado en consolidacion, por lo que el importe mostrado en este epigrafe de
Préstamos con entidades de crédito y préstamos con accionistas LLAHII corresponde dnicamente a la deuda de LLAHII
con bancos y Aerofi.

Con fecha 26 de Febrero de 2015, el Consejo de Administracion de London Luton Airport Holdings, decidid la
refinanciacién de los préstamos y lineas de financiacion existentes por un total de 285 millones de libras (préstamo
“bullet” a 5 ahos de 220 millones de libras con vencimiento el 27 de noviembre del 2018, linea crediticia de 50 mitlones
de libras para inversiones, y poliza de crédito de 15 millones de libras para circulante), asi como la reestructuracion del
swap de tipos de interés existente por 154 millones de libras (ver Nota 10.b}, con la finalidad de:

s  Extender el vencimiento del préstamo bancario y de los swaps,

e Disminuir el ceste financiera del préstamg,

» Incrementar la linea crediticia para inversiones con objeto de reflejar las necesidades de negocio del
aeropuerto,

*  Aumentar [a flexibilidad financiera.

La nueva financiacion, por un total de 318 millones de libras, se compone de:

= Préstamo "bullet” a 7 afios de 228 millanes de libras, para refinanciar el préstamo existente y pagar los costes
de refinanciacién. Un importe de 10 millones de libras pagadas en las operaciones de financiacidn y
refinanciacion figuran a 30 de junic de 2015 ajustando el importe en libros del pasivo.

»  Linea crediticia de 75 millones de libras para financiar y refinanciar el plan de inversiones,

e  Poliza de credito de 15 millones de libras, para necesidades corporativas y de circulante,

Las principales caracteristicas de la nueva financiacion y su comparacién con la existente previamente se detallan a
continuacién:

55



Aena, S Ay Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios

resumidos consolidados
{importes en mides de euros solva otra indicecion)

Financiacidn existente Nueva financiacbn Comentario
Incremento del préstamo para pagar costes de
£220m Préstamo E22Bm Préstamo refinanciacion.
Facilidades "bullet” “bullet”
crediticias £50m Péliza inversién E75m Pdliza inversion Incremento de I linea para inversiones, para
£15m Pdliza crédito E15m Poliza crédito reflejar 1as necesidades del negocio y
proporcionar flexibilidad linanciera.
Plazo de El nuevo plazo de vencimiento implica el
- 5 afios 7 ahos I =
vencimiento diferimiento en el pago por 3,5 afios
_ Ao 1: 165bps Mejora significativa del coste financiero. El
Afio 1: 250bps A . ) .
Afio 2: 175bps dilerencial promedio de la nueva financiacion, s
Afp 2: 250bps P )
_ Afio 3: 185bps mantenlda a vencimiento, es 200 bps, la cual, a
, ) Afio 3: 275bps L
Diferencial Afip 4: 195bps pesar del mayor plazo de vencimiento, es mas
Afio 4: 300bps i - . N
Afio 5 328bs Aflo 5: 200bps barato que Ja financiacidn previa que tenia un
0= P Afo 6: 225bps dilerencial remanente promedio préxima a 300
Ana 7: 250bps bps.
Jun 15: 8.0x 2015 B.25x
Dec 15: 7.5x 2016: B.25x
27, : 7. .
“Covenant” Deuda fun 16: 78 DATaATSK Ampliacién de los ratios para proporcionar
neLa/EBITDA Dec 16: 7y5x 2018: i mavyor fiexibildad financiera.
un 17.7.5% 2019: 6.5x
Dec17:7.0x 2020: 6.5x
tun 18: 7.0x 2021: 6.0x
"Covenant” .
Elimina | de 2017 h
Cobertura de 2015 - 2016: 1.254 2017: 1.3 2015 - 2021 1.25 e e o= 2017 hasla LS,
intereses aumentando la flexibilidad financiera.

{c} Pasivos por arrendamiento financiero

A 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 el Grupo tenia suscritos contratos de arrendamiento financiero de un
sisterna automatizado de inspeccidn en vuela (consola), de una central de cogeneracion eléctrica en el Aeropuerto
Adolfo Sudrez Madrid Barajas y una plataforma de estacionamiento de aeronaves en el aeropuerto London Luton, que
se encuentran registrados como “inmovilizado material” del balance consolidado a 30 de junio de 2015 y 31 de
diciembre de 2014,

Las importes en libros de la deuda denominada en moneda distinia del euro ascienden a:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Libras Esterlinas 11.961 10.180

Los pasivos por arrendamiento estan efectivamente asegurados dado gue los derechos sobre el activo arrendado
revierten al arrendador en caso de incumplimiento.

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Pasivos por arrendamientos financiero brutos = pagos minimos por

arrendamiento:

- Menos de un afio 3.408 3.619
~ Entre1y5 afos 13.392 15.153
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- Maisdes afios 22.243 20.744

39.043 39516
Carga financiera futura por arrendamiento financiero {8.625) {9.878)
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 30.418 29.638

El valor actual de los pasivas por arrendamiento financiero es como sigue:

30 de junio de 2015

31 de diciembre de 2014

- Menos de un afio 2.188 2.306
- Entre1y5 afos 9.285 10.389
—  Mis de 5 afos 18.945 16.943
Total 30.418 29.638

(d) Otros pasivos financieros

Los importes recogidos como otros pasivos financieros incluyen las fianzas recibidas de acreedores en garantia del
cumplimiento de sus obligaciones, asi como de los deudores por el arrendamiento de locales e instalaciones.

16 Impuestos diferidos

El andlisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Activos por impuestos diferidos:
—Activos por impuestas diferidos a recuperar en mas de 12 meses 107.615 73.356
— Activos por impuestos dileridos a recuperar en 12 meses 81,109 28.773
1B8.724 102,129

Pasivos por impuestos diferidos:
~Pasivos por Impuestos diferidos a recuperar en mas de 12 meses 128,574 118.664
~Pasivos por impuestos diferidos a recuperar en 12 meses 11.277 8.742
139.851 127.406
Activos por impuesto diferido (neto) 48.873 {25.277)

57



Aena, S A. y Soriedades Dependientes — Estados financieros intermedios

resumidos consolidados

fimportes en miles de euros seivo otre indicocion)

El movimiento bruto en la cuenta de impuestos diferides ha sido el siguiente:

30 de junio de 30 de junio

2015 de 2014

Aldeenero {25.277) 76.017

Impuesto (cargado)/abonado en cuenta de resultados 4.940 18.038

Impuesto (cargado)/abonado relacionado con componentes del olro resultado global 6.859 {140}

Alta por ruptura grupo fiscal (Nota 21) 53.610 -
Efecto Ley 27/2014 20.559

Reclasificaciones 1.025 -
Diferencias de cambio {12.853)

Otros [288])

Al final del periodo 48.873 93.627

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en cuenta la
compensacion de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Pérdidas Créditos Créditos
Activos por impuestos diferidos Amortizacién deterioro Derivados deducciones B.ILN. Otros Total
Alde enero de 2014 48.627 6.623 2.696 - - 18.267 76.213
Cargoflabono)  en  cuenta  de 20,189 {2.030} ’ ’ f121) 18.038
resultados
Cargo directo a patrimonio neto - - {140) - - - {140}
Otros . . - - - (87) {87)
A 30 de junio de 2014 68.816 4.593 2.556 - - 18.059 94.024
A 1de enero de 2015 71.712 3.034 3.675 - - 23.708 102.129
Cargofiabono)  en cuenta  de (967) 225 ) . . a3 (659)
resultados
Cargo/ (abono) a otro resullado global - - 6.715 - - 971 7.686
Alta por ruptura grupo fiscal {Nota 21) - - - 36.938 16,672 53.610
Efecto Ley 27/2014 20.738 {153} - - - {26) 20.559
Reclasificaciones - - 4 537 - - - 4,537
Diferencias de cambio . a2 - - B60 902
Otros - - - - - - -
A 30 de junio de 2015 91.483 3.106 14,969 36.938 16.672 25.556 188.724
Pasivos por impuestos diferidos Amortizacién Derivados Otros Total
A 1de enero de 2014 - - 196 196
Otros - 201 201
A 30 de junio de 2014 - - 397 397
A1 de enerode 2015 126.526 - 880 127.406
Reclasilicaciones 3.512 . 3.512
Cargo/{abono) en cuenta de resultados (5.639) - - {5.639)
Cargo/ (abono) a otro resultado global - 817 - 817
Diferencias de cambio 13.755 " - 13.755
A 30 de junio de 2015 138.154 B17 880 139.853%
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A 30 de junio de 2015 las siguientes deducciones han sido aplicadas en [a liquidacién del impuesto de Sociedades y las
deducciones pendientes se han reconocido en |2 cuenta fiscal con el accionista:

31 de diciembre de 2014

importe Importe
Ao d? A_ﬁ? lmpm‘t_e registrado  Importe  pendiente Impnrt'e Importe Imr..;orte
Generacidn  Vencimiento reconocido generado  aplicado ) reconocido aplicado pendiente a
0.06.2
1) (2} en 2014 en 2014 31.12.2014 en 2015 30.06.2015
Ded 2009 2024 5.448 " (5.448) . B R
it 2010 2025 - < (57.386) . .
Cananas por
inversiones en 2011 2026 {16.975) 25.769 (25.769) -
activos fijos 2012 2027 {1.012} . 37.779 . (5.737) 32.042
2014 2029 - 14.450 [14.450) - . - -
2015 2030 - - 35.943  (31.506) 4,437
2006 2021 - : 129 .
Deducciones en 128)
Canarias par 2007 2022 . . {126) - :
aportaciones a 2008 2023 - {122 . iy -
planes de 2009 2024 - : {113) - . -
Pensiones
2010 2025 - . (66) - .
Deducciones 2006 2021 {730) - - - R
medioambientales 2007 2022 (771} - . - R
Doble Imposicién 2011 2018 - N {220) - . .
Interna 2012 2019 - - {28) . - -
2008 - {308) . - -
2009 - - N {268} - - -
Deducciones doble 2010 - - - {312) - - .
IMposIcidn 2011 . - {350} - -
internacional 2012 . N (484) B
2013 - {63} [381) - -
2014 - 425 [425) - - .
2015 - - - - 451 {451) .
2006 2021 {252) - - - -
2007 2022 {179} : - - -
Planes de
pensiones 2008 2023 - {14B) - - - -
2009 2024 - ° {102) - - - -
2010 2025 - i {58) - .
Fomento empleo 2012 2027 - (167} - -
minusvilidos 2013 2028 43 (43) - - -
) 2012 2030 - - {3z1) -
+D+i
2013 2031 BD - (80} ° -
Edicion libros 2012 2027 - B (1) - - .
2006 2021 {330) .
2007 2022 (277) - - - .
) 2008 2023 - - {329) - -
Formacién a 2024 _ (136} .
profesional 200 :
2010 2025 - : {43} - -
2011 2026 - [4} - .
2012 2027 - h (3} - .
2013 2028 2 (2) -
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Recuperacién 30%
no deduciilidad
amortizacidn 2015 - - - - - 459 - 459
2011 2021 - - 7} - - - -
Donaciones 2012 2022 . . {23) - -
2013 2023 21 - {(21) - - - -
Total 1.666 14.875 {98.771) 63.548 36.853 (63.463) 36.938

{1) & afio de generacion responde al periodo en el cual bos actives o personal que cuabiican para la generacién de la misma estaban asociades a [a rama de actiwdad
aeroportuana,

{2) Deduccion en Cananas por mversiones en activos Nyos, el ADLey 15/2014, Disposicién Transitoria Cuarta, establece un pariodo de ublizacidn de 15 afias; Deduecrdn
recuperabilidad 30% ajuste amortizacidn Ley impuesto Sociedades, Disposicion Transitona Trigésimao Séptima y Deduccién para ewvitar 12 Dable Imposicidn Internacional,
art 31.6 de I3 Ley del Impueslo sobre Sociedades, no se establece limite en su utibzacdn; deductidn por donaciones, periodo de 10 aflos para su utihzacidn, resto de
Deducciones, art. 39 Ley Impuesto sobre Sociedades establece un limite de 15 afios, encepto para la Deduccibn de 14D+ &n la que se establece un limite de 18 afios.

17 Provisiones y contingencias

a} Prestaciones a los empleados

La tabla siguiente muestra donde se han incluido en los estados financieros intermedios resumidos consolidados los
importes del Grupo por prestaciones post-empleo:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Obligaciones en balance para:

- Premios de permanencia 7.974 7.861
- Premios de Jubilacién anticipada 418 402
- Planes de pensiones de prestacion definida de LLAH (N 41.993 32,513
Pasivos por prestaciones a los empleados 50.385 40.776
- Planes de pensiones de aportacidn definida (Otras cuentas a pagar) 3 ]

- Planes de pensiones de prestacién delinida - -

Total pasivos en balance 50.388 40.782

Cargos en la cuenta de resultados incluidos en el resultado de explotacion:

- Premios de permanencia 288 1.638
- Premios de jubilacion anticipada 13 (40}
- Planes de pensiones de aportacion definida - 8
- Planes de pensiones de prestacion definida de LLAH Il 2.033 B394

2.334 2,500

Revalorizaciones para:

- Premios de permanencia . 779
- Planes de pensiones de prestacion defimida de LLAH 4.277 6.563
- Premios de jubilacion anticipada - 143

4,277 7.491
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{a Planes de pensienes de prestacidn definida LLAH i

los compromisos de prestacidn definida de LLAH [l reconocidos en el balance de situacién consolidado, asi como el
movimiento del valor actual de las obligaciones y del valor razonable de los activas del plan es el siguiente:

Valor actual de

las obligaciones Total
A 31 de diciembre de 2014 131.529 131.529
Gasto/{Ingreso) por intereses 2.605 2.605
Coste por servicios pasados y ganancias y pérdidas en hquidaciones 2.033 2.033
4.638 4.638

Recdlculo de valoraciones:
- {Ganancias)/Pérdidas por cambios en hipétesis actuariales 4277 4.277
4.277 4.277
Dilerencias de conversion 16.690 16.690
Extornos/{Primas) . R
Contribuciones de participantes en el Plan 511 511

Pagos del Plan
- Pagos de prestaciones {1.690) {2.650)
A 30 de junio de 2015 155.955 155.955
Valor razonable
de los activos del

Plan Total
A 31 de diciembre de 2014 {99.018}) (99.0186)
Gasto/(Ingreso) por intereses {2.045) {2.045)
Aendimiento esperado fondos alectos 580 580
{1.465) {1.465)

Recalculo de valoraciones:
- {Ganancias)/Pérdidas par cambios en hipdtesis actuanales N .
Diferencias de conversién {12.845) {12.845)
Extornos/{Primas) R R
Aportaciones al Plan {2.321) {2.321)

Pagos del Plan

- Pagos de prestaciones 1.685 1.685
A 30 de junio de 2015 {113.962) {113.962)
Provisiones para pensiones y obligaciones similares 41.993 41.993
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b) Provisiones y coatineenoiEs

El movimiento de este epigrafe a 30 de junio de 2015 y 2014 se muestra a continuacién:

Actuadiones ExPropilciones e P‘tras Plan salidas
) Responsabilidades  Impuestos interesas de provisiones de  desvinculacién Tatal

medicamblentales Memora ol e luniaria
Saldo a 1 de enero de 131.207 74.106 21.959 1.110.328 29.800 24.211 1.391.611
2015
Dotaciones 20.537 16.168 1.106 15.843 14.085 - 67.739
Incremento por 510 - - - . . 510
descuento
Reversiones/EXCesos [6.611) {4.215) (285) {33.436}) - - [44.547)
Aplicaciones {2.038) {3.596) (6.987) {9.881) {23.822) - {46,324}
A 30 de junio de 2015 143.605 82,463 15.793 1.082.854 20.063 24.211 1.368.989

Actuaciones En?ropildenes e f)trls Plan salldas
. Responsabilidades  Impuestos intereses de prorvisl de  desvinculacion Tatal

medloambientales demara Iotacidn voluntaria
Saldo a 1 de enero de 159.310 120.986 39,158 210.552 B.640 25.503 564.149
2014
Dotaciones 7.092 1,589 1.930 99.178 19.438 - 129.227
Incremento por 2179 - - - - - 2179
descuento
Reversiones/Excesos - (37.848) {151) (7.323) - {1.230)  (46.552)
Aplicaciones {2.141) {1.225) (447) (38,174} {3.577) {63) [45.627)
A 30 de junic de 2014 166.440 B83.502 40.490 264.233 24.501 24.210 603.376

Andlisis del total de provisiones:

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

No corriente 1.126.445 1.124.588
Corriente 242540 267,023
Total 1.368.989 1,391,611

Provisiones para actuaciones medicambientales

Dentro de este epigrafe se reconocen provisiones por 134.505 miles de euros (30 de junio de 2014: 157.476 miles de
euros) relacionadas, principalmente, con las obligaciones previstas para llevar a cabo las obras de aislamiento acustico
e insonorizacion de zonas residenciales para cumplir con la normativa vigente en materia de ruidos generados por las
infraestructuras aeroportuarias.

Adicionalmente, durante el primer semestre de 2015 se ha dotado una provisién medioambiental de 9.100 miles de
euros en relacidn con las medidas adicionales contempladas en la Resolucién de 9 de abril de 2015, de |a Secretaria de
Estado de Medio Ambiente, por la que se modifica la condicidn novena de la Declaracién de Impacto Ambiental del
Aeropuerto de Madrid Barajas de 30 de noviembre de 2001, y que prevé actuaciones en la Gravera de Arganda,
corredores bioldgicos y Rio Jarama.

El resto del incremento en la provision para actuaciones medioambientaies acontecido durante el primer semestre de
2015 se debe, principalmente, al aumento en la estimacién de viviendas pendientes de aislar en 652 viviendas relativas
al aeropuerto de Tenerife Norte, una vez recibidos de los Ayuntamientos los datos del censo correspondientes a la
actualizacién de la huella acastica. El incremento en Reversiones /Excesos durante el periodo se explica,
principalmente, por la disminucidn por denegaciones en el numero de viviendas pendientes de aislar en los
aeropuertos de Gran Canaria (20 viviendas), Alicante-Eiche {46 viviendas) y A Corufia {229 viviendas).

62



Aena. 5.A. y Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios

resumidos consolidados
{importes en miles de euros soivo otro indicacion)

La normativa en materia de evaluacidén ambiental {actualmente Ley 21/2013), exige el somatimiento a evaluacion de
impacto ambiental de determinados proyectos de Aena (en particular las ampliaciones de pista superiores a 2.100 m) y
concluyen con la formulacién por parte del Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente de las
correspondientes Declaraciones de Impacto Ambiental, que dan viabilidad ambiental a la ejecucion de los proyectos, y
recogen la obligacién de llevar a cabo la elaboracion y ejecucién de Planes de Aislamiento Acustico (PAA). Para las
declaraciones de impacto ambiental publicadas hasta las fecha, han sido consideradas dichas actuaciones de
aislamiento acustico a Ia hora de realizar las provisiones,

En materia de ruidos, la Ley 5/2010, de 17 de marzo, por la que se modifica la Ley 48/1960, de 21 de julio, de
Navegacion Aérea, obliga a aprobar planes de accién, que incluyan las correspondientes medidas correctoras, cuando
se establezcan servidumbres acdsticas que permitan superar los objetivos de calidad acustica en el exterior de las
edificaciones, los sobrevuelos, frecuencias e impactos ambientales asociados para aquellos aeropuertos que superen
50.000 operaciones/afio.

A la fecha de realizacién de estos estados financieros intermedios resumidos, se han aprobado por Real Decrete las
servidumbres acdsticas y los correspondientes planes de accién de los Aeropuertos Adolfe Sudrez Madrid-Barajas (RD
1003/2011 de 8 de julic, BOE n® 174 de 21 de julio de 2011}, Barcelona-El Prat {RD 1002/2011 de 8 de julio BOE ne 174
de 21 de julio de 2011} y Palma de Mallorca (RD 769/2012 de 27 de abril BOE n? 119 de 18 de mayo de 2012).

En los aeropuertos en los que se han aprobado servidumbres acisticas (Adolfo Sudrez Madrid-Barajas, Barcelona-El
Prat y Palma de Mallorca), se estima en 321 viviendas (todas ellas correspondientes al aeropuerte de Palma de
Mallorca) el nimero de viviendas en los que se realizarfan actuaciones de aislamiento acdstico, Dichas actuaciones ya
se encuentran incluidas en las provisiones contables realizadas. En el caso de los aeropuertos Adolfo Sudrez Madrid-
Barajas y Barcelona El Prat, no se incluyen viviendas adicionales, dado que el ambito delimitado por el escenario de la
situacién actual de las servidumbres es menor que el abarcado por las iséfonas de sus PAAs en vigor.

Adicionalmente, a la fecha de realizacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, ha
finalizado el trdmite de informacién publica de las servidumbres acdsticas y los planes de acci6n de los aeropuertos de
Bilbao, Ibiza, Malaga-Costa del Sol, Sevilla y Valencia, estando pendiente la tramitacién de los Reales Decretos de
aprobacién por parte del Ministerio de Fomento. La estimacidn del incremento de viviendas a incluir en sus respectivos
censos de PAAs, es de 2.742 en total para el conjunto de ellos. Dichas viviendas no estén contempladas en las
provisiones al no haberse aprobado todavia las correspondientes servidumbres acusticas. Para el resto de aeropuertos
con més de 50.000 operaciones al afio, Gran Canaria, Tenerife Norte y Alicante-Elche, el procesc de actualizacién ¥
aprobacién de las servidumbres acisticas adn no se ha iniciade, estimandose que se dard cumplimiento a la Ley 5/2010
para todos estos aeropuertos en el periodo 2015-2020.

El Grupo reconocerd contablemente las provisiones correspondientes en el momento en que surja la obligacién de
aislar viviendas, esto es, bien en el momento en que se apruebe una servidumbre y su plan de accion (mediante Real
Decreto), bien mediante la aprobacién de una nueva Declaracldn de Impacto Ambiental como consecuencia de |a
evaluacién ambiental de proyectos que asi lo requieran.

Provisiones para responsabilidades

Dentro de este epigrafe se recogen, principalmente, provisiones realizadas sobre la base de las mejores estimaciones de
los Directores del Grupo para hacer frente a riesgos relacionados con litigios, reclamaciones Yy COMPromisos en curso
conacidos a la fecha de cierre del periodo para los que se espera que sea probable una salida de recursos en el medio o
largo plazo. A 30 de junlo de 2015 y 30 de junio de 2014 las dotaciones efectuadas por el Grupo correspondian,
principalmente, a reclamaciones efectuadas por empresas contratistas.

Durante el periodo enero-junic de 2015, las reversiones por importe de 4.215 miles de euros correspanden,
principalmente, a sentencias favorables al Grupo de contenciosos con constructoras por importe de 1.206 miles de
euros para las que estima que no se derivaran consecuencias ecanémicas desfavorables, por lo que se ha procedido a
revertir dicho importe con abono al valor del inmovilizado contra el que se dotaron en su dia las provisiones. Ef resto de
las reversianes (3.009 miles de euros) se ha abonado en la cuenta de resultados intermedia consolidada, principalmente
en su epigrafe “Exceso de provisicnes”. A 30 de junio de 2014 las reversiones por importe de 37.848 miles de euros
corresponden principalmente a una sentencia favorable al Grupo de un contencioso con constructoras que asciende a
28.625 miles de euros.
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Los Directores del Grupo no estiman que, del conjunto de responsabilidades en curso, surjan pasivos adicionales que
puedan afectar significativamente a estos estados financieros intermedios consalidados.

Provisiones para impuestos

Dentro de este epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones dotadas en relacion con recursos presentados
por el Grupo por disconformidad con las liquidaciones recibidas por la Administracién Fiscal de ciertos trlbutos locales
ligados a los actives aeroportuarios y que estan pendientes de resolucion, de los que se espera una salida probable de
efectivo, cuyo importe definitivo y cuya fecha de liquidacion definitiva son inciertos a la fecha de preparacidn de los
estados financieros intermedios consolidados.

Provisiones por expropiaciones e intereses de demora

La provisidn por expropiaciones e intereses de demora recoge 1a mejor estimacion del importe correspondiente a la
diferencia entre los justiprecios pagados en [as expropiaciones de los terrenos adquiridos en las ampliaciones de Jos
aeropuertos y las estimaciones de los precios que el Grupo tendrfa que pagar, considerando que fuera probable que
ciertas reclamaciones judiciales en curso sobre algunos de los justiprecios pagados tuvieran un éxito favorable para los
reclamantes.

En el importe estimado de dichas diferencias en los justiprecios el Grupo ha tenido en cuenta los intereses de demora,
tomando como base de cilculo el tipo de interés |legal del dinero vigente en cada afio. A 30 de junio de 2015 existen
dotadas provisiones que corresponden, principalmente, a procedimientos judiciales relacionados con expropiaciones de
terrenos del Aeropuerto Adolfo Sudrez Madrid-Barajas. Entre estos procedimientos, cabe destacar, principalmente,
diversas sentencias en retasacién relativas a los procesos expropiaterios llevados a cabo en relacion con la ampliacion
del aeropuerto de Adolfo Sudrez Madrid-Barajas, asi como el riesgo que supone la anulacidn de la delimitacion del
Dominio Publico Hidrdulico en vigor, que faculta a los antiguos propietarios de los terrenos incluidos dentro de esa
delimitacion para reclamar el abono de la superficie en su dia adquirida a coste cero. El conjunto de estas sentencias y
riesgos ha dado lugar 3 una provisidn por importe de 75.894 miles de euros, de los cuales 52.910 miles de euros
corresponden a diferencias de justiprecio, que han tenido como contrapartida mayor valor de terrenos, y 22.984 miles
de euros a intereses de demora devengados a 30 de junio de 2015, que han tenldo como contrapartida gasto por
intereses de demora de expropiaciones {de los cuales solo son imputables 926 miles de euros al periodo de seis meses
transcurrido hasta el 30 de junio de 2015). Adicionalmente, cabe destacar, en particular, la sentencia notificada a Aena
el 29 de octubre de 2014, dictada por Tribunal Superior de Justicia de Madrid, de 1 de octubre, en el Procedimiento
Ordinario 1/2011, por la que se reconoce el derecho a la retasacién sobre un ndmero de fincas adquiridas en su dia para
la ampliacién del aeropuerto de Adolfo Sudrez Madrid-Barajas. Esta sentencia ha dado lugar a una provisién por
expropiaciones e intereses de demora de expropiaciones de 938.832 miles de euros, de los cuales 758.605 miles de
euros corresponden a diferencias de justiprecio (396.400 miles de euros por el propio Procedimiento 1/2011 citado,
siendo el resto del importe correspondiente a otros dos procedimientos relacionados con el anterior: el Procedimiento
66/2011 con un importe provisionado de 351.403 miles de euros, y el procedimienta 427/2011 con un importe de
10.802 miles de euros), que han tenido como contrapartida mayor valor de terrenos, y 180.227 miles de euros a
intereses de demora devengados a 30 de junio de 2015, que han tenido como contrapartida gasto por intereses de
demora de expropiaciones {de los cuales solo son imputables 13.276 miles de euros al pericdo de seis meses
transcurrido hasta el 30 de junio de 2015}

En relacion al contencioso expropiatorio derivado del Procedimiento Ordinario N2 66/2011, se indica que:

a, Con fecha 15 de enero de 2015, se notificd a Aena la Sentencia N2 2/2015, de 8 de enero de 2015,
del Tribunal Superior de Justicia de Madrid {TSJ), por la que se estimaba parcialmente el recurso
contencioso-administrativo interpuesto por diversos afectados, contra Ia Orden del Ministerio de
Fomento, de fecha 12 de noviembre de 2010, por la que se desestimo expresamente el recurso de
alzada interpuesto contra la desestimacion presunta de la solicitud de retasacién de las fincas
expropiadas.

b. Con fecha 3 de febrero de 2015, Aena presentd escrito indicando error en la citada Sentencia y
solicitando su rectificacién, tras el cual, el TS) dictd Aute de aclaracién de fecha 11 de febrero de
2015, en el gue el Tribunal resolvia aclarar que no es preciso que el Jurado de Exproplacion se
pronuncie sobre la retasacién ya que no procede la misma, y que contra dicha Sentencia cabe
Recurso de Casacién. Con fecha 30 de marzo de 2015 Aena formalizd recurso de casacion.
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Al no ser firme la Sentencia, y siendo significativas todavia las incertidumbres existentes en cuanto a este
procedimiento y los otros relacionados, se estima necesario mantener la provisién dotada para estos casos.

Las reversiones sefialadas en el mowvimiento de la provision son consecuencia del resultado de varios procedimientos
que se considerd en su momento, por la trayectoria en supuestos similares, que se resolverian de manera contraria a
los intereses de Aena. En estos procedimientos se ha extendido por parte del TS) de Madrid la consideracién de
reclamacion extemporanea de retasacion para todos los casos en los que el propietario no efectud reserva de acciones
en el momento del pago, restringiendo y acotando notablemente los supuestos en los que se da el derecho a retasar en
funcién de la actitud del propietario en dicho momento del pago. Del total de reversiones en esta provision {33.436
miles de euros), 21.985 miles de euros se han abonade al valor del inmovilizado contra el que se dotaron en su dia las
provisiones. El resto de las reversiones {11.451 miles de euros) se ha abonado en la cuenta de resultados intermedia
consolidada, en el epigrafe “gasto de intereses por exprapiaciones”,

Existen provisiones adicionales por importe de 68,7 millones de euros, correspondientes a otros contenciosos menores
en el Aeropuerto Adolfo Sudrez Madrid-Barajas y en otros aeropuertos de la red.

El gasto de intereses por expropiaciones a 30 de junio de 2015, una vez tenidas en cuenta las reversiones citadas,
asciende a 3.316 miles de euros {30 de junio de 2014: 22.608 miles de euros) {Véase Nota 20).

QOtras provisiones de explotacién

Este epigrafe recoge la provisién por bonificaciones aplicables a las prestaciones patrimoniales de aterrizaje y salida de
pasajeros, devengadas por las compafiias aéreas que operan durante determinados dias de la semana en los
aeropuertos de las Islas Canarias. Asimismo las Leyes de Presupuestos Generales del Estado para el ejercicio 2014 y
2015, establecen incentivos en la prestacién patrimonial piblica de salida de pasajeros por el crecimiento de pasajeros
en las rutas operadas en la red de Aena. A 30 de junio de 2015 Ja cantidad estimada por todos estos conceptos
asciende a 20.063 miles de euros {30 de junio de 2014: 24.501 miles de euros).

Provisicnes para plan de salidas y desvinculacién voluntaria

Dentro de este epigrafe se recoge la provision por desvinculaciones voluntarias del personal de Aena, S.A., derivadas
de la aprobacién en junio de 2012, por parte del Ministerio de Fomento, del plan de eficiencia aeroportuaria propuesto
por Aena, 5.A. para adecuar la oferta de servicios de ciertos aeropuertos y helipuertos a la demanda real que se
presente en cada momento.

Con el objetivo de llevar a cabo el citado plan, Aena, 5.A. firmé en octubre de 2012 un acuerdo con los representantes
de los trabajadores con una serie de medidas orientadas a la flexibilidad de horario, geografica y funcional, asi como
condiciones de desvinculacion voluntaria para aquelios empleados que tuvieran ciertos requisitos de acceso y que
solicitaran la desvinculacién antes del 31 de diciembre de 2012. En relacién con las solicitudes recibidas, Aena, S.A.
verificd el cumplimiento, por los trabajadores que lo solicitaron, de las condiciones del plan y en enero de 2013 se
produjo la comunicacion a dichos trabajadores de la aprobacién de su solicitud y la conformidad de ellos con el plan.
Las salidas de [os trabajadores se produjeron en el periodo entre enero de 2013 hasta el 30 de junio de 2013. EI
importe de las indemnizaciones se liquidé con cargo a la provision dotada en 2012,

El plan de desvinculaciones voluntarias se consideré una prestacién por terminacidn de empleo y el importe de la
provisidn por 134.468 miles de euros dotados en el gjercicio 2012 se estimd en base a célculos actuariales.

A 30 de junio de 2015, Aena, S.A. mantiene una provisién por 24.210 miles de euros {30 de junic 2014: 24.210 miles de
euros), correspondiente a la valoracion del coste en el que podria incurrir Aena, 5.A. en relacién con su Plan de
desvinculaciones voluntarias par el importe de las prestaciones de desempleo contributivas de las personas afectadas
por dicho Plan, asi como las cotizaciones a la Seguridad Social.

Pasivos contingentes

A 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 el Grupo mantiene reclamaciones y controversias legales en su contra, en el
transcurso normal de su negocio y como consecuencta natural de ello, que la Direccidn considera obligaciones posibles
para las que no es probable que se produzca una salida de recursos o para las que el importe de la obligacion no puede
ser estimado razonablemente.

Actuaciones medioambientales
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Tal y como se ha descrito en el epigrafe de Provisiones para actuacicnes medioambientales, como consecuencia de las
actuaciones necesarias para dar cumplimiento a la normativa de caracter medioambiental relacionada con las distintas
obras de ampliacién y mejoras en la red de aeropuertos, el Grupo estd abligada a realizar una serie de inversiones
exigidas para minimizar el impacto de ruido en las viviendas afectadas por dichas obras. A 30 de junio de 2015 y 30 de
junio de 2014, el Grupc mantenia diversos procesos de reclamaciones que, en caso de resolverse de forma
desfavorable, podrian dar lugar a pasivos exigibles que, al cierre del periodo finalizado en dicha fecha, no es posible
cuantificar,

Como consecuencia del sobrevuelo de aviones en el nicleo de poblacién denominado Ciudad Santo Domingo (Algete,
Madrid), algunos habitantes de esta zona consideran vulnerado sus derechos fundamentales debido a niveles de ruido
excesivo en sus viviendas. Estos vecinos interpusieron el recurso contencioso-administrative 108/2004 contra Aena y el
Ministerio de Fomento reclamando 1a paralizacidn en la utilizacion de la pista 18R {una de las cuatro con las que cuenta
el Aeropuerto Adolfo Suirez Madrid-Barajas). De momento, el Tribunal Supremo no ha acordado esta medida.

El 31 de enero de 2006 el Tribunal Superior de Justicia de Madrid dictd sentencia por la que desestimaba el referido
recurso contencioso-administrativo. La sentencia fue recurrida en casacidn por cinco de los recurrentes iniciales,
estimando el Tribunal Supreme parcialmente el recurso mediante Sentencia de 13 de octubre de 2008, por vuineracion
del derecho a la intimidad domiciliaria.

Posteriormente, han tenido lugar diversos pronunciamientos e incidentes de ejecucién que han sido recurridos por
ambas partes del procedimiento.

En el marco de un tercer incidente de ejecucion, el Tribunal Superior de Justicia de Madrid ha dictado un auto de fecha
2 de diciembre de 2014 (el “Auto de 2 de diciembre de 2014"}, notificado a ENAIRE y a Aena, S5.A. el 5 de diciembre de
2014, mediante el cual (i} declara no ejecutada Ia sentencia del Tribunal Supremo de 13 de octubre de 2008, dado que
concluye gque la lesién del derecho fundamental por la intensidad provocada par los sobrevuelos permanece; y {ii)
acuerda, como medida de ejecucidn de la misma, una reduccién del nimero de sobrevuelos de la urbanizacion Ciudad
Santo Domingo del 30%, calculado sobre el nimero de sobrevuelos existente en 2004, que ascendié a 20.730
aproximaciones a la pista 18R.

Con respecto a esta Ultima medida, el TSJ aclara lo siguiente:

La reduccion del 30% del nimero de sobrevuelos deberd ser iniciada en un plazo no superior a dos meses desde la
notificacién del Auto de 2 de diciembre de 2014, debiendo informarse a la 5ala de la fecha de inicio. Este plazo venceria
el 5 de febrero de 2015.

Transcurridos seis meses desde el inicio de la reduccidn acardada, ENAIRE, Aena, S.A. y el Ministerio de Fomento
deberin informar a la Sala en el plazo de un mes sobre la incidencia de la medida de la situacién acistica de la
urbanizacidn. En ese mismo plazo de un mes, los recurrentes podrdn aportar sus correspondientes alegaciones y
mediciones al respecto.

El Auto de 2 de diciembre de 2014 ha sido recurrido en reposicidn ante la misma Sala del TS). Junto con a presentacion
de este recurso se ha solicitado la suspensién de la ejecucién del Auto de 2 de diciembre de 2014, Mediante Auto de
fecha 18 de diciembre de 2014, el TSJ ha accedido a la suspensién interesada de modo que, en el momento presente, el
aeropuerto Adolfo Suirez Madrid-Barajas puede seguir operando en las mismas condiciones en las que lo hacia hasta la
fecha, sin que sea necesario iniciar la reduccién del ndmero de sobrevueelos que se producen sobre Ciudad Santo
Domingo hasta que los mismos sean un 30% inferiores a los existentes en el afio 2004. Con fecha 9 de abril de 2015, el
TSJ de Madrid desestimo todos los recursos de reposicién frente al auto de 2 de diciembre de 2014; con fecha 27 de
abril de 2015 Aena y ENAIRE presentaron la preparacion det recurso de casacién y con fecha 15 de junio se ha recibido
notificacién de admisidn a tramite y plazo para formalizar casacion. Este plazo vence el 27 de jufio.

El Grupo esta analizando las medidas a adoptar para mitigar el posible impacto econémico de una potencial sentencia
desfavorable.

En caso de que este proceso de reclamaciones se resolviera de forma desfavorable, podrfan dar lugar a pasivos exigibles
que al cierre de este periodo no es posible cuantificar.
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Expropiaciones

Asimismo, la Sociedad se encuentra inmersa en juicios de reclamaciones a raiz de las expropiaciones realizadas que a 30
de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 no podian cuantificarse ya que estaban pendientes de resolucion judicial y que
podrian dar lugar a salidas adicionales de tesoreria en concepta de expropiaciones, aunque los administradores no
consideran probable una resolucién contraria a los intereses del Grupo.

Actividades comerciales

4 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 el Grupo mantiene controversias legales con distintas empresas hosteleras
y de restauracidn con concesiones en aeropuertos de la red Aena que estdn o bien pendientes de sentencia en firme o
bien se encuentran en suspenso a la espera de un posible acuerdo entre las partes.

Reclamaciones de constructoras

Adicionalmente a lo anterior, a 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014 existen reclamaciones presentadas por
diversas Sociedades de construccion frente al Grupo, derivadas de la ejecucién de diversos contratos de obras
reafizadas en la red de aeropuertos. La Direceitn del Grupo no estima que se puedan derivar de dichas reclamaciones
consecuencias econémicas en contra de la misma.

Reclamaciones a Ayuntamientos locales

A 30 de junio de 2015 y 30 de junio de 2014, el Grupo mantiene controversias legales con Ayuntamientos locales por
discrepancias en las liquidaciones de tasas por concesiones comerciales por el uso privativo de bienes de dominio
pliblico.

Reclamacion de tarifas por las lineas aéreas

Tras el incremento de la cuantia de la Prestaciones Patrimoniales operada por la Ley de Presupuestos Generales dei
Estado para 2012 las compafiias aéreas recurrieron las liquidaciones practicadas ante el TEAC (Tribunal Econémico
Administrativo Central).

Las aeroiineas que operan en Espaiia ampliaron su demanda contra el Estado Espaiiol, ante la Comisién Europea,
denunciando irregularidades en el sistema establecido por el derecho espafiol para la actualizacién de las prestaciones
a percibir por Aena, 5.A., en el ejercicio 2012. El sector aéreo pidié la intervencién del érgano comunitario por el alza de
precios de 2012 y tras la subida de 2013, ademas de urgir la creacién de un drgano independiente supervisor del
transporte aérec. En el ejercicio 2013 se cred la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia {CNMC), que es
un drgano independiente. Hasta su puesta en funcionamiento en octubre 2013, la supervisidn de la propuesta de tarifas
2014 se atribuy6 de forma temporal al Comité de Regulacién Ferroviaria y Aeroportuaria {CRFA) actuando en el ejarcicio
de su labor de modo imparcial y transparente. El proceso de consultas de la propuesta de tarifas 2014 finalizé con un
acuerdo plurianual de tarifas para el periodo 2014-2018. Tras el acuerdo alcanzado con las compaiifas aéreas éstas han
sugerido a sus asociadas el desistimiento de las reclamaciones producidas. En la actualidad han presentado
desistimientos el 73,8% de las compaifias. Adicionalmente:

®  Durante el periodo de seis meses gue termina el 30 de junio 2015 se han recibido 82 notificaciones del Tribunal
Econdmico-Administrativo Central, desestimatorias todas ellas de [as correspondientes reclamaciones econémico-
administrativas promovidas por varias Compaiifas contra el incremento de las Prestaciones Patrimoniales Pdblicas
publicado en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2012. Ninguna de las citadas Compaiiias habia
presentado el desistimiento previo al que se refiere el parrafo anterior.

® Dos de las compafiias gue no habian desistido (Lufthansa y Austrian Airlines} han presentado, entre ambas, 12
recursos Contencioso-Administrativos en la Audiencia Nacional contra las resoluciones desestimatorias del
Tribunal Econdmico-Administrativo Central de las reclamaciones econdmico-administrativas interpuestas por estas
compainias.

Por todo ello, |a Direccién del Grupa no estima que se puedan derivar consecuencias ecandmicas en contra de la
misma,
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Contingencias laborales

Existen diversos procedimientos sobre el despido de trabajadores de contratas, iniciados en el afio 2012 y los
anteriores, que se encuentran en distintas fases de tramitacion, sin que puedan darse por finalizados, al no haber
recaido sentencia o no ser ésta firme.

En caso de que recayeran sentencias desfavorables para el Grupo, podrian conllevar, para los trabajadores, el abono de
diferencias salariales entre lo percibido de la empresa concesionaria y lo que les hubiera correspondido percibir segun
el Convenio Colectivo de la Sociedad (de ser superiores las retribuciones establecidas en este Convenio); y/o el abeno
de indemnizaciones por despido improcedente, si los despidos fueran declarados improcedentes, y se optara por la no
readmisién,

Adicionalmente, hay otros despidos de trabajadores de la Sociedad, que, supondrian, en caso de recaer sentencia
desfavorable, readmitir a los trabajadores o abonarles 1a indemnizacion correspondiente por despido improcedente, y
en todo caso, abonarles los salarios de tramitacién correspondientes.

Asimismo, existen varios procedimientos en los que los trabajadores demandan frente a la extincién de su contrate por
jubilacién forzosa. Estos procedimientos se encuentran en distintas fases de tramitacidn, sin que puedan darse por
finalizados, al no haber recaido sentencias o no ser éstas firmes. En caso de sentencias desfavorabies, deberia
readmitirse a los trabajadores, y abonarles los salarios dejados de percibir, hasta el momento de la readmisién.

Adicionalmente, existen procedimientos de impugnacidn de convocatorias {internas y externas), composicién de bolsas
de candidatos en reserva y derecho a suscribir contratos, iniciados en 2014 y en los afios anteriores, que podrian
conllevar la adjudicacién de plazas a los reclamantes o su derecho a celebrar contratos. En caso de estimar
judicialmente las demandas deberian adjudicarse las plazas a los reciamantes y abonarse los salarios o las diferencias
salariales generadas.

La Sociedad estd incursa en varios procedimientos administrativos de responsabilidad empresarial (que en algunos
casos han llegado a procedimiento judicial) en los que se establece su responsabilidad por recargo de prestaciones,
relacionados con accidentes de trabajo.

Todos estos litigios de cardcter laboral se estima que no serian significativos, tanto por el importe reclamado como por
la baja probabilidad de que finalmente Aena, S.A. tenga que asumir alguna consecuencia econdmica. En el andlisis de
probabilidad de éxito de las mismas, se efectia un andlisis individualizado de su contenido y argumentacién jurfdica, y
en base a la experiencia en litigios similares anteriores y a la jurisprudencia existente en la materia, no se valora como
probable que el Grupo tenga que acometer pasivos por estos conceptos.

Otras reclamaciones por lineas aéreas

La Sociedad mantiene reclamaciones y controversias por incidentes puntuales que han generado desperfectos en
aeronaves en los aeropuertos de la red, a fecha 30 de junio de 2015 la Direccién del Grupo dominante estima que no
serian significativos.

Gobierno de Canarias

El Gobierno de Canarias presentd recurso contencioso-administrativo n2 2/05/2015 ante la Sala de lo Contencioso-
Administrativo del Tribunal Supremo, contra acuerdo del Consejo de Ministros de 11 de julic de 2014, ampliado al
acuerdo del Consejo de Ministros de 23 de enera de 2015, sobre la autorizacién a ENAIRE a iniciar Ia venta de hasta 49%
del capital social de AENA. En la ampliacién del recurso contencioso-administrativo el Gobierno de Canarias solicitd
como medidas cautelares la exclusién de los aeropuertos de interés general situados en Canarias del inmovilizado
patrimonial que integra el patrimonio de Aena y la incorporacién de la informacion relativa a la interposicion del
recurso en el Folleto Informativo de la OPV de Aena, S.A.

Este procedimiento se encuentra pendiente de contestacion a la demanda por parte de |a Abogacia del Estado,

ENAIRE considerd {y asi se comunicé coma Hecho Relevante a la CNMV el pasado 10 de febrero} que la referida
solicitud de medidas cautelares carecia de fundamento legal y que la reclamacion del Gobierno de Canarias, si
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prasperase, en ningun caso deberia afectar a la titularidad ni a la gestidn por parte de AENA de los mencionados
aeropuertos {que son competencias reservadas a favor del Estado).

Activos contingentes — Déficit de tarifa

En septiembre de 2012 la Direccion General de Aviacion Civil [DGAC) llevé a cabo fa supervision de la propuesta de
actualizacién y modificacion tarifaria presentada por Aena, S.A. para el ejercicio 2013.

La supervisién de la propuesta tarifaria de Aena, S.A. para 2013 aplicé, por primera vez, el auevo marco regulatorio
derivade de |a Directiva 2009/12/CE de 11 de marza de 2009, relativa a las tasas aeroportuarias. Dicho marco estd
constituido principalmente, por un lado, por la Ley 21/2003, de 7 de julio, de Seguridad Aérea {Ley 21/2003), en la
redaccidn dada por la Ley 1/2011, de 4 de marzo, por |a que se establece ef Programa Estatal de Seguridad Operacional
para la Aviacion Civil y se modifica la Ley 21/2003, de 7 de julio, de Seguridad Aérea y, por otro lado, por el Real Decreto
ley 11/2011, de 26 de agosto, por el que se crea la Comisién de Regulacion Econdémica Aeroportuaria, se regula su
composicion y funciones, y la Ley 3/2013, de 4 de junio, por el que se crea la Comision Nacional de los Mercados yla
Competencia (CNMC).

Como resultado de este nuevo marco regulatorio, una parte significativa de los ingresos de Aena, S5.A. tienen
consideracién de prestaciones patrimoniales de caracter piblico que, en consecuencia, deben establecerse, actualizarse
y modificarse mediante una norma con rango de ley. Adicionalmente, la actualizacién o medificacidn de la mayor parte
de estas prestaciones estd sometida, primero, a un procedimlento de transparencia y consulta con las asoclaciones u
organizaciones de compaiias aéreas usuarias y, segundo, a un procedimiento de supervisién por parte de la autoridad
de supervision.

Seguin el Informe de Supervision sobre la Propuesta de medificacién tarifaria de Aena, S.A. para 2014, emitida por el
Comité de Regulacion Ferroviarfa y Aeroportuaria (CRFA) el 12 de septiembre de 2013, el déficit tarifario para 2013
quedé fijado en 298 millones de euros [que se corresponde con el aprobade por la DGAC ajustado al indice de precios al
consumo real), los cuales, capitalizados al 7,04% para obtener su valor a 31 de diciembre de 2014, toman el valor de
318,98 millones de euros. El déficit tarifario declarado por la CNMC para 2013 en la Resolucién por la que se aprueba la
propuesta de modificacidn tarifaria de Aena, 5.A. para 2015 y se establecen las medidas que deberin adoptarse en
futuros procedimientos de consulta, asciende a 179,33 millones de euros.

Por otra parte, el CRFA en el citado Informe de Supervisién sobre la Propuesta de modificacion tarifaria de Aena, 5.A.
para 2014 ha verificado que la modificacién tarifaria para 2014 define un ajuste por déficit para 2014 de 286.790 miles
de euros. Dicha Informe establece igualmente que en caso de que, una vez publicado el IPC de octubre 2013, se decida
que el incremento aplicado a las cuantias de las prestaciones sea inferior al 2,5%, el valor de! déficit para 2014 debera
actualizarse de acuerdo con el valor de los ingresos regulados esperados para 2014 en ese momento.

Con fecha 13 de mayo de 2015 AENA ha interpuesto recurso contencioso-administrativo contra el Acuerdo de fecha 23
de abril de 2015 de la CNMC. En dicho Acuerdo, la CNMC establece que la contabilidad que deberia utilizarse de base
para la actualizacidn de tarifas para el afio 2016 deberia reflejar de un modo distinto a cémo se habia hecho en el
ejercicio anterior los “costes derivados de los ingresos comerciales generados por un mayor volumen de trafico”. De
conformidad con el Acuerdo impugnada, esa consecuencia derivaria de que parte de los costes que se realizan en las
terminales aeroportuarfas, y que venian contabilizindose camo costes de la actividad aeroportuaria regulada,
aprovecharian a [as actividades comerciales y deberfan considerarse costes de éstas. Como consecuencia de la
aplicacidn gradual del criterio de doble caja, la reasignacidn de costes de actividades reguladas a comerciales que
defiende el Acuerdo impugnado se corresponde al 40 % de |a cantidad de 69,8 millones, esto es, a una variacidn de 27,9
millones.

Adicionalmente, con fecha 13 de mayo de 2015 AENA ha solicitado la adopcién de medidas cautelares contra dicho
acuerda ante la sala de lo Contencioso-administrativo de la Audiencia Nacional, solicitando la no aplicacion de este
criterio en tanto no se resuelva el litigio sobre |a parte principal.

Con fecha 1 de julio de 2015 la CNMC ha comunicado a AENA las medificaciones a incluir por la Compafia en su
propuesta de prestaciones patrimoniales piblicas para el ejercicio 2016 (véase Nota 25).

&l Grupo considera que este tipo de activo no cumple todos los requisitos para poder ser reconocido en el balance en la
medida que se trata de un active que depende de hechos futuros.
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18 Subventiones

Sin cambios significativos respecto a las cifras consignadas en las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2014. La imputacién a resultados durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 ascendio
a 19.969 miles de euros (30 de junio de 2014: 27.850 miles de euros).

19 Otros gastos de explotacdn

A 30 de junio de 2015 y 2014, el detalle de los Otros gastos de explotacion es el siguiente:

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014

Arrendamientos y cdnones 2519 1.031
Reparatién y conservacién 119.037 114,544
Servicios profesionales independientes 15.770 11.798
Servicios Bancarios 2 BE4
Relaciones Pablicas 2.5585 1.367
Suministros 48.020 46.372
Otros servicios 68.341 66.244
Seguridad 58.029 50.583
Tributos 149113 141,700
Pérdidas, deterioro y variacidn de provisiones por operaciones

comerciales 155 (9.238)
Otros gastes de gestion corriente 24,192 1.630
Otros gastos de explotacidn 487.773 426.915

Como consecuencia de la consolidacién por integracién giobal de LLAHIIl desde 16 de octubre de 2014 {véase Nota 9}, el
epigrafe de “Otros gastos de explotacion” recoge, en los primeros seis meses del ejercicio 2015, 43.477 miles de euros
con origen en dicha participada, de los cuales 22,557 miles de euros estan incluidos en el epigrafe “otros gastos de
gestién corriente”.

Por aplicacién de la CINIIF21, se ha reconocido en la partida de Tributos a principio del ejercicio econémico de 2015 el
importe anual de los gravaimenes, y se ha rectificado la cifra correspondiente al primer semestre de 2014 en 68,525
miles de euros {véase Nota 2.3), Por otra parte, el incremento en esta partida tiene su origen, por un lado, en 3,0
millones de euros de LLAH Il y, por otro, en la puesta en servicio de nuevas infraestructuras aeroportuarias y revisiones
catastrales del 1BI.

A 30 de junio de 2015 se han recuperado saldos provisionados con clientes por importe de 7.868 miles de euros y se
han deteriorado y dado de baja créditos comerciales por importe de 8.023 miles de euros (30 de junio de 2014: 14.838
miles de euros y 5.600 miles de euros, respectivamente).

El incremento en el epigrafe de Seguridad se debe a la entrada en vigor de nueva normativa de inspeccién de equipaje
de manc desde el mes de marzo de 2015, Los otros gastos de explotacién se han mantenido en comparacion con el
periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2014, como consecuencia de la continuidad en la aplicacién de las
medidas de eficiencia y operativas implantadas a lo largo de los dltimos afios. En concreto, las medidas mas
importantes han permitido raclonalizar y optimizar los costes en los siguientes servicios: mantenimiento, vigilancia
privada, transporte de lanzaderas en Adolfo Suirez Madrid-Barajas y en Barcelona-El Prat, informacidn al publico,
eficiencia energética, asistencias técnicas y en otros conceptos de gastos (comunicaciones, material de oficina, etc.}. En
concreto el epigrafe de reparaciones y conservacion recoge, principalmente, el mantenimiento del sistema SATE
{sistema automdtico tratamiento equipajes) y la limpieza de los edificios y terminales de pasajeros. Los suministros se
corresponden con los gastos de luz, agua y teléfono, principalmente. Los otros servicios corresponden, principalmente,
a servicios de gestion de los parkings, coste por servicio de asistencia a pasajeros con movilidad reducida, primas de
seguros y servicios de informacion al publico.
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20 hgrests y gastos financierns

El detalle de los Gastos financieros netos para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014 es el
siguiente:

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014

Gastos financieros:

Gastos financieros por deudas con terceros {26.869) {23.052)
Gastos financieros por préstamos con ENAIRE (91.467) (106.442}
Actualizacion de provisiones (Nota 17) {581) {2.197)
Menos: gastos financieros capitalizados en activos cualificados (Nota 6y 7} 1.749 2.934
Total gastos financieros {117.168) (128.757)

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014

Ingresos financieros:

Ingresos financieros de participaciones en instrumentos de patrimonio (Nota 23) 250 -
Otros ingresos financieros 1.467 688
Total ingresos financieros 1.717 688

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014

Otros ingresos/{gastos) financieros netos:

Diferencias de cambio netas 6.351 459
Deterioro de activos financieros disponibles para la venta -

Liguidacion Raesa (Nota 2.2} 97 -
Ganancias/{Pérdidas) por derivados de tipo de interés: cobertura de flujo de

efectivo (Nota 10) {2.545) (2.433)
Total otros ingresos/{gastos) financieros netos 3.903 {1.974)
Gastos financieros netos {111.548} {130.043)

Los importes mds significativos en el periodo de seis meses cerrado a 30 de junio de 2015 corresponden a los gastos
financieros por los préstamos con ENAIRE.

El epigrafe “Gastos financieros por deudas con terceros” incluye 9.874 miles de euros en el primer semestre de 2015
consecuencia de |a consolidacidn por integracidn global de LLAH 1lI; adicionalmente, se incluyen aqui 3.316 miles de
euros de intereses de demara en contenciosos expropiatorios (Nota 17} (30 de junio de 2014: 22.608 miles de euros),
asi como 12.783 miles de euros de intereses provisionados por pasibles responsabilidades en litigios {30 de junio de
2014: 3 miles de euros).

La disminucidn de los gastos financieros del préstamo con ENAIRE se debe al descenso en la deuda media y al descensa
del tipo de interés medio. La deuda media disminuye debido a que el Grupo genera suficiente cash flaw para atender a
sus comprornisos de pago sin recurrir a nueva deuda, El descenso en los tipos de interés se debe a la bajada de los tipos
de referencia Euribor 3m y 6m y a la politica de revision de tipos de interés con el Banco Europeo de Inversiones {ver
Nota 3).

El Grupo recoge bajo el epigrafe Actualizacién de provisiones los ajustes de caracter financiero comoe consecuencia de la
actualizacion de provisiones (Nota 17).
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27 -frpuresito soibre Es gananias

30 de junio de
30 de junio de 2015 2014 {*)

Impuesto corriente:
Impuesta corriente sobre el resultado del afio {87.302) (79.676)
Electo Ley 27/2014 20.558 .
Ajustes negativos {1.091) {221)
Total impuesto corriente {67.835) [79.897)
Impuesto diferido (Nota 16) 4.940 17,982
Deducciones generadas y activadas [Nota 16} 36.853 10,106
Impuesto sobre las ganancias (26.042) {51.809)

{*).a informacidn relotiva a los estados financieros resumidos consolidados auditados de junio de 2014 se ha modificado por oplicacidn
de la CINIF 21 (ver Nota 2.4).

A 30 de junio de 2015, los ajustes negativos corresponden principalmente a ajustes negativos de ejercicios anteriores
de |a participada LLAH lll y a ajustes negativos en |a participada AD}

Las principales diferencias permanentes del ejercicio corresponden, fundamentalmente, a gastos no deducibles. En
cuanto a las principales diferencias temporarias del ejercicio corresponden a [a diferencia entre la amortizacion fiscal y
contable, dotacién a la provision de insolvencias y provisiones de riesgos y gastos de personal.

El tipo impositivo general del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio 2015 es del 28% (2014: 30%). La Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, con entrada en vigor el 1 de enero del 2015, establece que el tipo
general de gravamen para los contribuyentes de este Impuesto serd del 28% en 2015 y del 25% a partir del 2016.

Como consecuencia de esta reduccién del tipo de gravamen general y del resto de modificaciones incorporadas por la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, se ha procedido a reevaluar los activos y pasivos por impuestos diferidos en funcion
de su periodo estimado de reversion, registrando los siguientes impactos:

- Un menor gasto en e epigrafe “Gasto por impuesto sobre beneficios” de la cuenta de resultados por importe
de 20.558 miles de euros, que se cargan, aumentdndolos, a activos por diferencias temporarias {epigrafe
“Activus por Impuesios diferidos” del Activo o cerriente del balance de Situacion) {ver Nota 1G;.

- Un cargo al epigrafe "Operaciones de cobertura” del Patrimonio neto por un importe de 401 miles de euros,
por la disminucién de “activos por impuesto diferido” relacionados con partidas previamente abonadas en

dicho epigrafe del Patrimonio neto.
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El impuesto sobre el beneficio de! Grupo antes de impuestos difiere del importe teérico que se habria obtenido
empleando &l tipo impositivo medio ponderado aplicable a los beneficios de las sociedades consolidadas comao sigue:

30de juniode 30 de junio de

2015 2014 (*)

Resultado antes de impuestos 295,541 204.954
Impuesto calculade al tipo impositivo nacional aplicable {B2.751) {61.487)
Efectos impasitivos de:

- Resultados de asociadas netos de impuestos 1.542 195
- Ingresos no sujetos a impuestos 3.544

- Efecto menores tasa aplicables a LLAH I {20,25% 2015} {1.140}) -
- Gaslos no deducibles a efectos fiscales {233) {372
- Utilizacién de bases imponibles negativas no registradas -

- Deducciones fiscales registradas en el ejercicio con el grupo liscal {nota 16} 36.853 10.106
- Efecto Ley 27/2014 20558

-Ajustes negativos al impuesto {1.091)

- Olros {3.324) {251)
Gasto por impuesio {26.042) {51.809)

{*)Lo informacién relativa a los eslados financieros resumidos consolidados audilados de junio de 2014 se ha modificado por oplicocicn
de la CINIIF 21 {ver Nota 2.4)

El tipo impositivo implicite resultante antes de aplicar deducciones y activacién de deducciones y Bases Imponibles
Negativas ha sido del 28%, salvo por los resultados correspondientes a a participada LLAH llI, cuyo gravamen impositivo
es del 20,25% (2014: 30%).

El cargo/abono por impuestos relacionado con los componentes de otro resultado global es como sigue:

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014
Antes de (Cargo)/ Despuds de Antes de (Cargo)/  Después
impuestos  abono de  jmpuestos impuestos  abonode de
impuesto impueste  impuestos
Cobertura de flujos de electivo (25.357) 5.898 {18.459) 466 (140) 326
Ganancias y pérdidas actuariales [4.856) 971 (3.885) - - -
Participacitn en otro resultado global
de asociadas - - - (924) 185 (739)
Otro resultado global {30.213}) 6.869 (23.344) {458) 45 {413)
Impuesto corriente
Impuesto diferido {(Nota 16) - 5.869 - - 45 -
{30.213) 6.869 {23.344) {a58) 45 (413)

Otros asuntos:

Segin se indicaba en [a Nota 35 de las Cuentas Anuales conseolidadas del ejercicio 2014, la salida a Bolsa de la Sociedad,
mediante la OPV del 49 % del capital de Aena S.A. (véase Nota 1), supuso que la Entidad dominante ENAIRE pasara a
disponer de una participacién del 51 % de Aena S.A., frente al 100% que disponia anteriormente.

En aplicacion de la normativa fiscal vigente (art. 59.2. de la Ley 27/2014, del Impuesto de Sociedades}, y con efectos 1
de enero de 2015, se produce la salida de Aena, 5.A y de sus entidades dependientes del grupo de consolidacién fiscal
del que era cabecera ENAIRE.

Con motivo de dicha extincion, con fecha 1 de enero de 2015, del Grupo Fiscal AENA al cual pertenecian, junto a
ENAIRE, como sociedades dependientes AENA y AENA Desarrolio Internacional, y de acuerdo a la voluntad manifestada
por los Consejos de ambas sociedades, con fecha 7 de Abril del 2015 Aena comunicé a la Agencia Tributaria la solicitud
de acogimiento al régimen de consolidacidn fiscal de las sociedades AENA.S.A. y Aena Desarrallo Internacional 5.A.U.
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En consecuencia, los saldos deudores por deducciones pendientes de aplicar y por créditos por bases imponibles
negativas que, en el senc de! Grupo Fiscal, poseia Aena 5.A. frente a ENAIRE, y que, por tanto, figuraban en el epigrafe
de “Otras cuentas a cobrar” del Balance de Situacién, pasan a tenerse, desde la fecha de extincidon del 1 de enero de
2015, frente a la Hacienda Publica, por lo que desde dicha fecha se reclasificaron al epigrafe “Activos por impuestos
diferidos”. A 30 de junio de 2015, dichos saldos ascienden a 36.938 y 16,672 miles de euros, respectivamente, hasta un
total de 53.610 miles de euros (véase Nota 11 y 16).

El 5 de junio de 2015 la Agencia Tributaria comunica la creacion del nuevo Grupo Fiscal 471/15 compuesto por AENA
S.A. como sociedad dominante y Aena Desarrollo Internacional como sociedad dependiente, pasando, por tanto, a
tributar en el Impuesto de Sociedades en el ejercicio 2015 como Grupao Fiscal.

Por otra parte, segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion de cuatro aiios. A 31 de diciembre de 2014, esta abierto el periodo de prescripcion comprendido
entre el 31 de mayo de 2011 y el 31 de diciembre de 2014 para todos los impuestos.

la Entidad Piblica Empresarial “ENAIRE”, como anterior cabecera del grupo fiscal, tiene abierto el periodo de
prascripcion de los siguientes impuestos; [mpuesto sobre Sociedades: ejercicios de 2010 a 2014; Impuesto sobre [a
Renta de Personas Fisicas: ejercicios de 2011 a 2014; Impuesto sobre el Valor Anadido: ejercicios de 2011 a 2014;
Impuesto General Indirecto Canario: ejercicios de 2011 a 2014 y el Impuesto sobre la Produccicn, los Servicios y la
Importacidn: ejercicios de 2011 a 2014.

Asimismo se encuentran abiertos a inspeccidn los impuestos por los seis meses transcurridos de 2015.

Los impuestos de los Ultimos 6 afios de la participada LLAH |l estdn también abiertos a inspeccion por su autoridad
fiscal.

Laos Administradores de Aena consideran que se han practicade adecuadamente las liquidaciones de los impuestos, por
lo que, atin en caso de que surgleran discrepancias en la interpretacion normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos.

22 Resultados por accién

Los resultados basicos por accion se calculan dividiendo el Resultado del ejercicio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el numero medio ponderado de acciones ordinarias en circufacion durante el ejercicio.

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014
Resultado atribuible a los accionistas (miles de euros) 275.563 153.145
Ne medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion 150.000.000 150.000.000
Resultados bdsicos per accidn {euro por accidn} 1,84 1,02

Los resultados por accion dilvidos se calculan dividiendo el Resultado del ejercicio atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio teniendo en
cuenta los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales en circulacion durante el ejercicio. A 30 de
junio de 2015 y 2014 no existen factores dilutivos que modifiquen el importe de los resultados bésicos por accion, por
to que los mismos coinciden con los resultados diluidos por accién,
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El Grupo esta controlado por la Entidad Publica Empresarial “ENAIRE”,

Todas las operaciones con vinculadas se realizan a valores de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se
encuentran adecuadamente sopaortados, por lo que los Administradores del Grupo consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro,

A centinuacion se indican las transacciones realizadas con partes vinculadas:

{a) Venta de bienes y prestacidn de servicios

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014
Prestacidn de servicios:
- Entidad Piblica Empresarial "ENAIRE” 1.632 3.621
- Empresas asociadas 3193 1.196
- Empresas vinculadas 20 3
Total 4.845 4.820

{b} Compro de bienes y servicios

30 de junio de 2015

30 de junio de 2014

Servicios recibidos:

Entidad Piblica Empresanal “ENAIRE" 72,740 31.655
- Empresas asociadas - -
~ Empresas winculadas 6522 5.496
Total 79.262 87.151
Adquisicion de bienes (inmovilizado)

Empresas vinculadas 1.926 1.962
Total 1.926 1.962

Por Ley 9/2010, de 14 de abril {Disposicién Adicional quinta), los costes de los servicios de transito aéreo de aerddromo
se integran en la cuantf(a de la Tasa de Aterrizaje facturada por Aena ,S.A. a las Companiias Aéreas,

A tal efecto, la ley 1/2011 configura como prestacién patrimonial de cardcter piblico los servicios de transito aéreo de
aerddromo que facilite el gestor aeroportuario. Los importes facturados por dicha prestacion a 30 de junio de 2015
ascendieron a 92.615 miles de euros (30 de junio de 2014: 78.635 miles de euros).

5e ha formalizado el oportuno Acuerdo de prestacion de servicios entre el gestor aeroportuario y el proveedor de
servicios de transito aéreo para determinar la correspondiente contraprestacion a abonar por dichos servicios. El coste
de dichos servicios se contabiliza en el epigrafe “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. A 30 de junio de 2015 los servicios prestados por la Sociedad dominante Glima por servicios ATM y CNS
ascendieron a 72.740 miles de euros (30 de junio de 2014: 73.144 miles de euros).

{c] Ingresos por porticipacidon en empresaos vinculadas

30 de junic de 2015 30 de junio de 2014
- Empresas vinculadas 250 -
Total 250 -

Véanse dividendos recibidos de asociadas en Nota 9.
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{d} Remuneracion del personal clove de lo Direccion

Ver Nota 24 Otra Informacion.

{e) Soldos af cierre derivados de lo venta y compro de bienes y servicios

30 de junio de 2015 31 de diciembre de 2014

Cuentas a cobrar a partes vinculadas:

Asociadas 1371 2.034
- vinculadas 11 -
- Entidad Publica Empresanal “ENAIRE” 358 769
Total cuentas a cobrar de partes vinculadas 1.740 2.803

Cuentas a pagar a partes vinculadas:

- Vinculadas 7.944 3.753
- Entidad Plblica Empresarial “ENAIRE” 30.777 31.363
Total cuentas a pagar de partes vinculadas 38.721 35.116

Las cuentas a cobrar con partes vinculadas surgen, principalmente, de las transacciones de prestacion de servicios. Las
cuentas a cobrar con la Sociedad dominante dltima que surgen par el impuesto de sociedades presentado en régimen
de consolidacidn fiscal, hasta el momento de la ruptura del grupo fiscal con ENAIRE (Nota 21), se incluyen, junto a los
saldos por deducciones fiscales activadas, en Otras cuentas a cobrar con partes relacionadas (véase Nota 11) por valor
de 59.502 miles de euros a 30 de junio de 2015 {31 de diciembre de 2014: 218.887 miles de euros). Las cuentas a cobrar
no estan garantizadas por naturaleza y no devengan intereses. No existe ninguna provision para las cuentas a cobrar de
partes vinculadas.

Las cuentas a pagar a empresas vinculadas surgen, principalmente, de las transacciones de compra de inmovilizado, y
prestacion servicios ATM y CNS mencionados en el epigrafe b). Los saldos anteriores se incluyen en el epigrafe
“Acreedores con partes relacionadas” {véase Nota 14). Las cuentas a pagar no devengan intereses. Las cuentas a pagar
con |a Sociedad dominante Gltima que surgen por el impuesto de sociedades presentado an régimen de consolidacién
fiscal, hasta el momento de la ruptura del grupo fiscal con ENAIRE, se incluyen en Otras cuentas a pagar con partes
vinculadas por valor de 2.152 miles de euros {31 de diciembre de 2014: 0 miles de euros).

(fi Préstamos y derivados con partes vinculodas (Végse Nota 15)

24 Otrz informecién

Plantilla media

El nimero de empleados a 30 de junio 2015 y 2014 por categorias y sexos de las sociedades gque se integran en el Grupo
por integracion global ha sido [a siguiente:

30 de junio de 2015'’ 30 de junio de 2014""
Categoria Profesional Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Alta Direccion 7 2 9 4 . 4
Direclivos y Titulados 832 600 1.432 767 558 1.325
Coordinadores B3z 290 1.122 B12 287 1.099
Técnicos 2.914 1.425 4.339 2.88B8 1410 4208
Personal de apoyo 517 437 954 263 284 547

5.102 1.754 7.856 4.734 2.539 7.273

(*)En las cdras anterores se mchiyen kos empleados eventuales, que en ol primer semestre 2015 ascende a 687 [primer semestre 2014 711)

La integracion en los estados financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junic de 2015 de las cifras de
LLAH IIl aporta a la plantilla media 615 empleados.

En cuanto al Consejo de Administracion de |a Sociedad dominante, a 30 de junio de 2015, estaba formado por 11
hombres y 4 mujeres (primer semestre 2014: 9 hombres y 3 mujeres).

A 30 de junio de 2015 el Grupo cuenta con una plantilla media de 114 empleados con discapacidad {primer semestre
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2014: 113).

Retribucion de la Alta Direccidn y de los Administradores

Las retribuciones percibidas durante el primer semestre de 2015 y 2014 por la Alta Direccién y los Administradores del
Grupo clasificadas par conceptos, han sido las siguientes (en miles de euros):

30 de junio de 2015 30 de junio de 2014
Consejo de Consejo de
Concepto Alta Direccién Administracién Total Alta Direccién  Administracién Total
Sueldos 514 514 233 - 233
Dietas 9 95 104 13 55 68
Planes de pensiones - - - -
Primas de seguros 3 3 2 - 2
Total 526 95 621 248 55 303

La diferencia retributiva que se puede apreciar entre los periodos analizados no obedece a ningln incremento
retributivo, sinc que se corresponde principalmente con la adscripcién organizativa de los componentes de la Alta
Direccién del Grupo: 4 de ellos han estado siempre adscritos a Aena, S.A. (anteriormente Aena Aeropuertos) y 6
estuvieron adscritos organizativamente, hasta julio del 2014, a ENAIRE, prestando servicios para todo el Grupo y sus
retribuciones, junto con la del Presidente del Grupo, durante dicho periodo fueron abonadas directamente por [a matriz
y facturadas proporcionalmente, por acuerdo de servicios, a Aena, S. A.: 275 miles de euros en el ejercicio 2014.

Una vez autorizado el marco de tramites para la venta de capital social de Aena 5.A., se ha producido la segregacion
completa de las funciones y de la organizacién entre ENAIRE y Aena, S.A,, por lo que, a partir de julic de 2014, el
Presidente-Consejero Delegado y 5 puestos de la Alta Direccion {de los 6 anteriormente mencionados) que desde
ENAIRE prestaban sus servicios a todo el Grupo, se han incorporado de forma efectiva a Aena S.A., prestando con
exclusividad sus servicios a la misma.

Situaciones de conflictos de interés de los Administradores

En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad, durante el ejercicio los Administradores que
han ocupado cargos en el Consejo de Administracién han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto ellos come las personas a ellos vinculadas, se han
abstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los
casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacién.

Participaciones, cargos y actividades de los miembros del Consejo de Administracidn andlogas

A 30 de junio de 2015 y a 31 de diciembre de 2014 los miembros del Consejo de Administracidn no han mantenido
participaciones en el capital de sociedades que directarmente mantengan actividades con el mismo, andloge o
complementario, género al que constituye el objeto social de la Sociedad. Asimisme, no han realizado ni realizan
actividades por cuenta propia o ajena del mismao, analogo o complementario género de actividad el que constituye el
objeto social de la Sociedad.

A 30 junio de 2015 no hay miembros del Consejo de Administracion que asuman cargos de Administradores o Directivos
de otras Sociedades que forman parte del Grupo.

Ninguna de [as personas vinculadas a los miembros del Consejo de Administracion ostenta participacién alguna en el

capital social de Sociedades, ni ejerce cargo o funcién alguna en ninguna/s Sociedad/es con el mismo, andlogo o
complementario objeto social de la Sociedad.

77



Aesna. S A. y Sociedades Dependienies — Estados financieros intermedios
resumidos consolidados
{Importes en miles de euros selvo otro indicacidn)

Compromisos de compra de activos fijos

Las inversicnes pendientes de gjecutar a 30 de junio de 2015 ascienden a 296,7 millones de euros {31 de diciembre de
2014: 265,3 millones de euros), entre las que se encuentran las inversiones adjudicadas pendientes de formalizar
contractualmente y las inversiones firmes pendientes de ejecutar.

Avales

Los avales bancarios presentados ante diversos Organismos a 30 de junio de 2015 ascienden a 2.542 miles de euros (31
de diciembre de 2014: 2.537 miles de euros),

25 Hechos posteriores a I3 fecha del balance

No se han producido hechos significativos posteriores a 30 de junio de 2015 y hasta la fecha de formulacién de los
presentes Estados Financieros intermedios resumidos consolidados distintos de los indicados a continuacion:

Aena, S.A,, con fecha 1 de julio de 2015, ha recibido notificacion del “Acuerdo por el que se aprueba comunicar a Aena,
S.A. las modificaciones que debers incorporar 1a propuesta de las Prestaciones Patrimoniales Piblicas para 2016 y se le
concede un plazo para subsanar las deficiencias detectadas durante el procedimiento de consulta” de [a Comisidn
Nacional de los Mercados y la Competencia {"CNMC"), fechado el pasado 30 de junio de 2015.

En dicho Acuerdo la CNMC mantiene el anterior criterio [véase Nota 17), y modifica el déficit tarifario a recuperar en los
proximos ejercicios reduciéndolo al importe real de 2013. AENA formuld alegaciones contra este Acuerdo con fecha 13
de julio, manteniendo su posicion de congelacidn tarifaria para 2016.

Con fecha 24 de julio de 2015 se ha publicado por la CNMC su “Resolucién por la que se aprueba la propuesta de
modificacidn tarifarla de Aena, S.A. para 2016 y se establecen las medidas gue deberdn adoptarse en futuros
procedimientos de consulta”, de fecha 23 de julio de 2015.

Conforme a dicha Resolucién, la CNMC acuerda que las Prestaciones Patrimoniales Publicas (tarifas) de Aena, 5.A, para
2016 deben reducirse en 1,9% respecto a las aprobadas para 2015, en fugar de |a propuesta de congelacién tarifaria
presentada por Aena, S.A. La CNMC establece que esta propuesta deberd ser incluida en el Anteproyecto de Ley de los
Presupuestos Generales del Estado para 2016.

El Consejo de Administracion de Aena, S.A. considerard esta resolucidn en su préxima reunion a celebrar el 28 de julio y
adoptara las decisiones que estime oportunas, que se comunicaran al mercado.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS E
INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIQ DE 2015

El Consejo de Administracidn de ia sociedad Aena, S.A. en fecha 28 de julio de 2015, y en cumgplimiento de los
requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cddigo de
Comercio, procede a formular los Estados financieros intermedios resumidos consolidados e Informe de Gestidn
intermedio consolidado del periodo terminado el 30 de junio de 2015 ios cuales vienen constitujfos por los

documentos anexos que preceden a este escrito. /
. £ 4
Cargo Nombre [/ { Yigma/
Presidente: José Manuel Vargas Gdmez M / /
Consejera: Dita. Marfa Victoria Marcos Cabero /

j}_“L,\_FL___

Consejero: Diia. Pilar Arranz Notario

1
Consejero: D. Juan Miguel Biscones Ramos Q/ é?l %
Consejern: Dda, Tatiana Martinez Ramos e lruela

Conselero: D. Rodrigo Madrazo Garcia de Lomana %_;

Consejero: D. José Maria Aralizo Gonzdlez J

TCl Advisory Services {anteriormente denominada The
Consejero: Children's Investment Fund Management (UK} LLP)
representada por D. Christopher Anthony Hohn

Consejero: D. 5imén Pedro Barceld Vadell A Y—%/
B

Consejero: *D. Eduardo Ferndndez-Cuesta Luca de Tena A rf/&}\_\/

Consejero; D. Juan Ignaclo Acha-Orbea Echeverria /]// / /li t/\
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Conselaro Pilar Fabregat Romero
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* D. Eduardo Ferndndez-Cuesta Luca de Tena, por imposibilidad de asistencia a la reunlén del Consejo de Administracion de
Aena, S.A. que se celebrard el dia 28 de julio de 2015, delega su representacién y voto de D. Simén Pedro Barceld Vadell





