Brown Advisory Funds plc
3 George’s Dock
IFSC
Dublin D01 X5X0
Irlanda

SE LE ENVIA ESTA CIRCULAR POR SU CONDICION DE ACCIONISTA EN BROWN ADVISORY US SUSTAINABLE GROWTH
FUND, UN SUBFONDO DE BROWN ADVISORY FUNDS PLC.

Si ha vendido o transferido sus participaciones de Brown Advisory US Sustainable Growth Fund, remita el presente
documento al comprador o beneficiario, o bien al agente de bolsa, gestor del banco u otro agente a través del cual
haya realizado la venta o transferencia, para su transferencia al comprador o beneficiario, lo antes posible.

BROWN ADVISORY FUNDS PLC
(Una sociedad de inversion de tipo paraguas con capital variable y con responsabilidad segregada entre subfondos
constituida en Irlanda con responsabilidad limitada de conformidad con la Ley de Sociedades de 2014, inscrita en
el Registro Mercantil con el nimero 409218 y creada como un organismo de inversidn colectiva en valores
mobiliarios en virtud del Reglamento irlandés sobre OICVM).
PROPUESTA DE FUSION
ENTRE

BROWN ADVISORY US FLEXIBLE EQUITY SRI FUND
(un subfondo de Brown Advisory Funds plc)

Y

BROWN ADVISORY US SUSTAINABLE GROWTH FUND
(un subfondo de Brown Advisory Funds plc)

22 de septiembre de 2017

Registrada en Irlanda como una sociedad de inversion de tipo paraguas con responsabilidad limitada y segregada entre subfondos.
Inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 409218. Domicilio social indicado anteriormente.
Consejeros: Michael D. Hankin (estadounidense), David M. Churchill (estadounidense), Tony Garry (irlandés), Paul McNaughton (irlandés), Charles
E. Noell (estadounidense), Gordon F. Rainey Jr. (estadounidense), Brett D. Rogers (estadounidense) y Keryn Brock (britanico).
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Definiciones
“Consejo”, el consejo de administracion de la Sociedad.
“Banco Central”, el Banco Central de Irlanda.
“Circular”, la presente circular emitida para los Accionistas en relacién con la Fusidn.
“Sociedad”, Brown Advisory Funds plc, una sociedad de inversién de tipo paraguas con capital variable y con
responsabilidad segregada entre subfondos constituida en Irlanda con responsabilidad limitada de conformidad
con la Ley de Sociedades de 2014 de Irlanda, inscrita en el Registro Mercantil con el nUmero 409218 y creada como
un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios en virtud del Reglamento irlandés sobre OICVM.
“Constitucion”, el memorandum y los Estatutos de la Sociedad.
“Depositario”, Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited.

“Consejeros”, los consejeros de la Sociedad.

“Fecha Efectiva”, 1 de noviembre de 2017 o una fecha posterior, tal y como se notifique a los Accionistas en el
momento de la notificacion de los resultados de la JGE sobre la Fusion.

“Hora Efectiva”, 12:01 a. m. de la Fecha Efectiva.

“Tipo de cambio”, el nimero de Acciones Nuevas que un Accionista del Fondo Absorbido que participe en la
Fusion recibird en el Fondo Absorbente a cambio de sus participaciones de Acciones Existentes, y con un valor
equivalente a estas.

“Acciones Existentes”, acciones mantenidas por un accionista del Fondo Absorbido en el Fondo Absorbido.

“IFD”, instrumentos financieros derivados.

“Auditor Independiente”, PriceWaterhouseCoopers, auditor aprobado de acuerdo con la Directiva 2006/43/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo del 17 de mayo de 2006, relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de
las cuentas consolidadas.

“Gestora de Inversiones”, Brown Advisory LLC.

“Reglamento irlandés sobre OICVM”, el Reglamento sobre Comunidades Europeas de 2011 (Organismos de
inversidn colectiva en valores mobiliarios) en su versidn modificada por el Reglamento de la Unién Europea de
2016 (Organismos de inversidn colectiva en valores mobiliarios) (Enmienda) y las enmiendas del mismo que se
adopten, complementado, consolidado o modificado de cualquier otra manera de forma periddica.

“KIID”, Documento de Informacion Fundamental para el Inversor.

"Ultima Hora de Negociacién", 3:00 p. m. (hora irlandesa) del 25 de octubre de 2017.

“Fusion”, la fusion propuesta por separado e independiente entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente
realizada de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo (c) bajo la definicion de “Fusién” en la Disposicion 3(1) del

Reglamento irlandés sobre OICVM, descrito con mas detalle en la Circular.

“JGE sobre la Fusion”, la junta general extraordinaria del Fondo Absorbido para aprobar la Fusién.
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“Fondo Absorbido”, Brown Advisory US Flexible Equity SRI Fund.

“Accionista del Fondo Absorbido”, un titular de Acciones Existentes en el registro de acciones del Fondo
Absorbido.

“Acciones Nuevas”, acciones en el Fondo Absorbente emitidas para un Accionista del Fondo Absorbido a cambio
de sus participaciones de Acciones Existentes.

“Folleto”, el folleto de la Sociedad.

“Fondo Absorbente”, Brown Advisory US Sustainable Growth Fund.

“Suplemento del Fondo Absorbente”, el suplemento del Folleto relativo al Fondo Absorbente.
“Accionista”, un titular de acciones en el registro de acciones del Fondo Absorbente.

“OICVM”, un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios autorizado de conformidad con el
Reglamento irlandés sobre OICVM.

23642829.3.BUSINESS



Brown Advisory Funds plc
3 George’s Dock
IFSC
Dublin D01 X5X0
Irlanda

22 de septiembre de 2017

Propuesta de Fusion entre Brown Advisory US Flexible Equity SRI Fund (el “Fondo Absorbido”) y Brown Advisory
US Sustainable Growth Fund (el “Fondo Absorbente”)

Estimado/a Accionista:

Le escribimos en su condicion de Accionista del Fondo Absorbente para ofrecerle una descripcion de la propuesta
de fusion entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente.

Se propone que, supeditada a la aprobacién de los Accionistas del Fondo Absorbido, la Fusién se efectuara de
conformidad con el Reglamento irlandés sobre OICVM y que la misma tendra lugar el 1 de noviembre de 2017.

El Reglamento irlandés sobre OICVM exige que el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente elaboren términos
comunes para la fusion propuesta (los “Términos de la Fusién”), que seran aprobados por los Consejeros. Los
Términos de la Fusion se han proporcionado al Banco Central y han sido incorporados en la lista de disposiciones a
continuacion, junto con otra informacién pertinente relativa a la Fusion.

1. Contexto y fundamentos de la Fusién

La Sociedad ha llevado a cabo una revision de la gama de fondos que ofrece. A raiz de
dicha revision, el Consejo ha determinado que seria beneficioso para los Accionistas
fusionar el Fondo Absorbido con el Fondo Absorbente.la Gestora de Inversiones
considera que las similitudes en el objetivo y las politicas de inversidn y la filosofia de
inversion del Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente, la superposicidon de los analistas
de investigacién y el nimero de participaciones comunes son factores que respaldan la
fusion entre ambos. Asimismo, la Gestora de Inversiones considera que, a través de la
fusion del Fondo Absorbido con el Fondo Absorbente, se obtendran economias de
escala y eficiencias operacionales. Ademas, la trayectoria de la estrategia del Fondo
Absorbente hace que la fusién con el Fondo Absorbente sea la solucion mas adecuada
para lograr el éxito a largo plazo para los Accionistas.

Asimismo, se prevé que, tras la Fusidn, los Accionistas se beneficien de un coste mas
bajo de las operaciones como resultado del aumento de activos y de una base de
inversores mas extensa.

Si los Accionistas del Fondo Absorbente la aprueban, la Fusién comportara que estos
Accionistas sean directamente titulares de Acciones Nuevas en el Fondo Absorbente. El
Consejo considera que los intereses a largo plazo de los Accionistas podrian defenderse
mejor gracias a la Fusion entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente.

2. Propuesta de Fusion y el impacto potencial en los Accionistas del Fondo Absorbente
a. Transferencia de los activos

Registrada en Irlanda como una sociedad de inversion de tipo paraguas con responsabilidad limitada y segregada entre subfondos.
Inscrita en el Registro Mercantil con el nimero 409218. Domicilio social indicado anteriormente.

Consejeros: Michael D. Hankin (estadounidense), David M. Churchill (estadounidense), Tony Garry (irlandés), Paul McNaughton (irlandés), Paul
Montgomery (irlandés), Charles E. Noell (estadounidense), Gordon F. Rainey Jr. (estadounidense), Brett D. Rogers (estadounidense) y Keryn Brock
(inglés).

5

23642829.6.BUSINESS



23642829.6.BUSINESS

La Fusion implicard la transferencia del patrimonio neto del Fondo Absorbido al
Depositario para que este lo mantenga en nombre del Fondo Absorbente a
cambio de la emision de Acciones Nuevas en el Fondo Absorbente para los
Accionistas del Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva. Las Acciones Nuevas
emitidas, por lo general, corresponderan a Acciones Existentes mantenidas por
Accionistas del Fondo Absorbido.

Impacto en las participaciones

Segun los términos de la Fusidn, los Accionistas del Fondo Absorbido recibiran
Acciones Nuevas de valor equivalente a sus participaciones en Acciones
Existentes en la Fecha Efectiva.

El valor liquidativo del Fondo Absorbido en la Fecha Efectiva se calculara de
conformidad con la Constitucion. La metodologia de valoracidon para los activos
del Fondo Absorbido es la misma que la utilizada por el Fondo Absorbente.

Impacto en los derechos de los Accionistas del Fondo Absorbente

La Cladusula A de este documento incluye una comparacién de las
caracteristicas y las diferencias clave entre el Fondo Absorbido y el Fondo
Absorbente.

Se prevé que los costes operativos del Fondo Absorbente disminuiran tras la
Fusion debido al potencial de costes fijos que sera repartido entre una base de
inversores mucho mas amplia.

Sin embargo, existe el riesgo de que algunos Accionistas del Fondo Absorbido
puedan reembolsar sus Acciones Existentes antes de la Fusidn y, por lo tanto,
dejar de participar en la Fusidn. Esto reduciria el aumento de los activos del
Fondo Absorbente y de la base de inversores que tendra lugar tras la Fusion.

La aplicacion de la Fusidn no afectard a la estructuracion de comisiones, divisas,
la politica de distribucién, los procedimientos de valoracién, las politicas y el
objetivo de inversidn, o a cualquier otra caracteristica o aspecto operativo de
las participaciones de los Accionistas en el Fondo Absorbente.

Durante el periodo entre la fecha de emisién de esta Circular y la Fecha
Efectiva, esta Circular y los ultimos KIID del Fondo Absorbente deben
proporcionarse a todos los inversores que se suscriban tanto al Fondo
Absorbido como al Fondo Absorbente o que soliciten recibir copias de la
documentacion del fondo, tanto del Fondo Absorbido como del Fondo
Absorbente.

Costes y gastos de la Fusién

La Gestora de Inversiones sufragara los gastos relativos a la aplicacién de la
Fusion (que incluyen los costes de la JGE sobre la Fusién [incluidos posibles
aplazamientos] y costes legales, administrativos y de contabilidad), asi como los
costes de disolucion del Fondo Absorbido.

No se aplicard ninguna comision de suscripcidn para las Acciones Nuevas que
seran emitidas.
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Similitudes y diferencias principales entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente

En la Clausula A se ha incluido una tabla enumerando las similitudes y las diferencias
principales entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente.

Accionistas que no desean participar en la Fusion

Los Accionistas que no deseen participar en la Fusién pueden reembolsar sus acciones
cualquier dia de negociacién (tal y como se establece en el Suplemento del Fondo
Absorbido) antes y durante la Ultima Hora de Negociacién, de acuerdo con los términos
del Folleto, sin cargos (salvo los gastos destinados a cubrir costes de desinversién, como
los que podrian generarse en este caso). Asimismo, los Accionistas podran canjear sus
acciones del Fondo Absorbido por acciones de otro subfondo de la Sociedad, de
conformidad con los términos del Folleto y de la Constitucién, de forma gratuita (salvo
los gastos destinados a cubrir costes de desinversién, como los que podrian generarse
en este caso), en la Ultima Hora de Negociacién o con anterioridad a esta. Cualquier
solicitud de reembolso o de canje de acciones recibida después de la Ultima Hora de
Negociacion estara sujeta a los términos habituales de reembolso o canje, seglin se
establezca en el Folleto y en el Suplemento del Fondo Absorbente.

Consecuencias de la Fusion

La Fusion solo se efectuard si los Accionistas del Fondo Absorbido aprueban una
resolucion especial para ejecutar la Fusidn. Para considerar esta resolucion especial se
celebrard una junta de los Accionistas del Fondo Absorbido a las 9:30 a. m. (hora
irlandesa) del 16 de octubre de 2017.

Si se aprueba la resolucion para efectuar la Fusion, la Fusion entrara en vigor a las 12:01
a. m. (hora irlandesa) de la Fecha Efectiva. El patrimonio neto del Fondo Absorbido sera
transferido al Fondo Absorbente en la Fecha Efectiva y los Accionistas del Fondo
Absorbido recibirdn Acciones Nuevas emitidas en el Fondo Absorbente. A partir de la
Fecha Efectiva, los Accionistas del Fondo Absorbido podran ejercer sus derechos como
accionistas en el Fondo Absorbente.

Revision de un Auditor Independiente

De conformidad con el Reglamento irlandés sobre OICVM, el Auditor Independiente ha
analizado los Términos de la Fusion y ha validado la metodologia de célculo del Tipo de
Cambio.

Tras la Fecha Efectiva, el Auditor Independiente validard el tipo de cambio real
determinado en la fecha de célculo de dicho tipo y preparara un informe con los detalles
de los resultados relativos a lo descrito anteriormente, el cual estard disponible para los
Accionistas y para los Accionistas del Fondo Absorbido, de forma gratuita, previa
peticidn al secretario de la Sociedad. Asimismo, habra un ejemplar de este informe a
disposicidn del Banco Central.



Si necesita informacion adicional sobre la presente Circular, pdngase en contacto con su asesor financiero habitual
o con la Gestora de Inversiones llamando al teléfono: +44 20 3301 8133.

Atentamente,

Consejero
En nombre y representacién de Brown Advisory Funds plc
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Clausula A

Similitudes y diferencias principales entre el Fondo Absorbido y el Fondo Absorbente

Fondo Absorbido

Fondo Absorbente

General

Situacion
reglamentaria

OICVM

OICVM

Situacion
corporativa

Subfondo con responsabilidad segregada

Subfondo con responsabilidad segregada

Domicilio Irlanda Irlanda
Perfil del inversor | El Fondo Absorbido es apropiado para cualquier El Fondo Absorbente es apropiado para
tipico inversor (institucional y, salvo que las leyes de la cualquier inversor (institucional y, salvo que las

jurisdiccidn pertinente lo prohiban, minorista) que
busque conseguir plusvalias a largo plazo, es decir,
en un periodo superior a cinco afios. Debido a que
el Fondo Absorbido invierte principalmente en
valores de renta variable, los inversores deben
considerar que una inversibn en el Fondo
Absorbido tendra un riesgo entre medio y elevado.

leyes de la jurisdiccion pertinente lo prohiban,
minorista) que busque conseguir plusvalias a
largo plazo, es decir, en un periodo superior a
cinco afios. Debido a que el Fondo Absorbente
invierte principalmente en valores de renta
variable, los inversores deben considerar que
una inversion en el Fondo Absorbente tendra
un riesgo entre medio y elevado.

Objetivos y politicas de inversion

El objetivo del Fondo Absorbido es conseguir
revalorizacién de capital principalmente mediante
la inversidn en valores de renta variable de EE. UU.

El objetivo del Fondo Absorbente es conseguir
revalorizacion de capital principalmente
mediante la inversién en valores de renta
variable de EE. UU.

Objetivo de
inversion
Politica de
inversion

El Fondo Absorbido pretende conseguir su objetivo
de inversién invirtiendo al menos el 80% de su
patrimonio neto en valores de renta variable de
medianas y grandes empresas generalmente con
capitalizaciones de mercado por encima de los
2.000 millones de ddlares estadounidenses en el
momento de su compra que la Gestora de
Inversiones considere que tienen caracteristicas
empresariales a largo plazo sdélidas, o en aumento,
y precios por accién que no reflejan estas
cualidades fundamentales favorables, y que
cotizan o negocian en los mercados y las bolsas
estadounidenses enumerados en el Anexo | del
Folleto. El Fondo Absorbido también puede invertir
en titulos no estadounidenses, bonos convertibles,
incluidos los titulos de la Norma 144A de EE. UU,,
recibos de depdsito americanos e internacionales,
bonos del tesoro de EE. UU., valores del Estado de
tipo fijo y/o variable de EE. UU., fondos de

inversién inmobiliaria y valores no cotizados, de

El Fondo Absorbente pretende conseguir su
objetivo de inversidn invirtiendo al menos el
80% de su patrimonio neto en valores de renta
variable de sociedades estadounidenses que la
Gestora de Inversiones considera que tienen
solidos fundamentos y modelos de negocio que
son sostenibles a largo plazo. El Fondo
Absorbente invierte principalmente en valores
de empresas de mediana y gran capitalizacion,
generalmente con capitalizaciones de mercado
por encima de los 2.000 millones de ddlares
estadounidenses en el momento de su compra,
que la Gestora de Inversiones considere que (1)
tienen perspectivas de crecimiento de ganancias
superior a la media en el futuro, e (2)
implementan de manera efectiva estrategias de
negocio sostenibles que impulsan el crecimiento
de las ganancias. Los valores de renta variable
en los cuales el Fondo Absorbente invierte
principalmente son acciones ordinarias. El
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acuerdo con los limites establecidos en el Folleto.

La exposicion del Fondo Absorbido a valores no
estadounidenses (incluidos los valores de emisores
en paises de Mercados Emergentes) no superara el
15% de su valor liquidativo y su exposicion a titulos
de deuda por debajo del grado de inversién no
excedera el 10% de su valor liquidativo.

Proceso de inversion de la Gestora de Inversiones

Adquisicion de valores de la cartera

La Gestora de Inversiones empleard |la
investigacion interna y otros recursos para
identificar una gama de sociedades entre un
amplio espectro de industrias cuyos fundamentos
subyacentes sean considerados atractivos por la
Gestora de Inversiones. La Gestora de Inversiones
se centrard en sociedades que considere que
presenten las siguientes caracteristicas deseadas:

o economias empresariales favorables
respaldadas por ventajas competitivas
perdurables;

e gestion competente y honrada;
e dinamica industrial positiva;
e asignacion de capital razonable.

La Gestora de Inversiones sigue una filosofia de
inversiéon definida como “renta variable flexible”.
La flexibilidad permite que la Gestora de
Inversiones  evalie  diferentes tipos de
oportunidades ampliando los conceptos de Ia
bisqueda de oportunidades de inversion de
valores a una amplia gama de inversiones. La
Gestora de Inversiones destaca la seleccidn
individual de valores basada en la identificacion de
actividades comerciales atractivas a largo plazo, es
decir, aquellas con caracteristicas significativas
deseables y pocas o ninguna caracteristica no

Fondo Absorbente también puede invertir en
titulos no estadounidenses, recibos de depdsito
americanos e internacionales, titulos de deuda
privada, bonos del tesoro de EE. UU., valores del
Estado de tipo fijo y/o variable de EE. UU.,
fondos de inversidn inmobiliaria y valores no
cotizados de forma coherente y
complementaria con las politicas de inversién y
el proceso de inversion de la Gestora de
Inversiones, de acuerdo con los limites
establecidos en el Folleto. Con la excepcién de
las inversiones autorizadas en valores no
cotizados, las inversiones por parte del Fondo
Absorbente estdn limitadas a los mercados y las
bolsas enumerados en el Anexo | del Folleto.

La exposicion del Fondo Absorbente a valores no
estadounidenses (incluidos los valores de
emisores en paises de Mercados Emergentes) no
superara el 15% de su valor liquidativo y su
exposicion a titulos de deuda por debajo del
grado de inversion no excedera el 10% de su
valor liquidativo.

Proceso de inversion de la Gestora de
Inversiones

Los gestores de carteras y el equipo de
investigacion de la Gestora de Inversiones

participan en una cantidad significativa de
diligencias debidas iniciales antes de invertir, lo
cual los lleva a tener una muy alta conviccién en
las sociedades cuyos valores son finalmente
seleccionados para el Fondo Absorbente. El
objetivo es encontrar sociedades destacadas que
puedan ser poseidas durante un largo periodo de
tiempo. Las cualidades de una sociedad con
sélidos fundamentos incluyen: elevadas barreras
de entrada, alta Vvisibilidad de ingresos
(sociedades cuyos futuros ingresos son
relativamente faciles de predecir), propuesta de
valor atractiva al cliente, competencia indirecta
relativamente benigna, buena trayectoria de
ejecucién y buenas decisiones de asignaciéon de
capital tomadas a lo largo del tiempo. El proceso
de investigacion puede incluir, sin caracter
limitativo, un informe de archivos publicos,
reuniones con los equipos directivos y visitas in
situ de las operaciones, investigaciones en torno
a la industria y una dinamica competitiva vy
controles con competidores o proveedores.
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deseable (como un excesivo apalancamiento
financiero, riesgo comercial u obsolescencia de
producto, compensacidon excesiva, incentivos
descompensados o arrogancia en la gestion),
cuando estén disponibles a precio de oferta.
Principalmente, los precios de oferta suben dentro
del mercado de valores debido a la percepcion de
los inversores a corto plazo o a los retos
empresariales temporales, lo que crea caidas de
precios anormales y potencial de recuperacion de
los precios, o debido a que la Gestora de
Inversiones considera que la actividad comercial
tiene perspectivas favorables que normalmente la
industria no advierte o debido a cambios positivos
en la gestion de la sociedad o en las condiciones de
la industria.

Venta de valores de la cartera

La Gestora de Inversiones hard un seguimiento de
las sociedades de la cartera del Fondo Absorbido
para determinar si ha habido cambios
fundamentales en las sociedades. La Gestora de
Inversiones puede vender un valor o rebajar su
posicion en un valor si:

e el precio de mercado del valor sobrepasa
la estimacion de la Gestora de Inversiones
sobre su valor intrinseco;

e |a relacién entre el riesgo y la
compensacion de continuar con la
propiedad del valor de la sociedad ya no
es atractiva;

e |a Gestora de Inversiones necesita
aumentar el efectivo para adquirir
oportunidades  de inversion mas

atractivas, liquidar reembolsos netos o
para otros fines.

Pautas de la Inversion Socialmente Responsable
(SRI, Socially Responsible Investing)

SRI se define en términos generales como un
enfoque de inversion que tiene como objetivo
integrar consideraciones sociales, ambientales y
éticas en la seleccidn de inversiones. Por lo tanto,
los valores de renta variable en los cuales el Fondo
Absorbido invierte son examinados sobre la base
de ciertos criterios de la SRI de conformidad con
los diversos principios establecidos en las
declaraciones y convenciones firmadas por la

Adquisicion de valores de la cartera

La Gestora de Inversiones se centrard en
sociedades con sdlidos fundamentos y con los
siguientes impulsores de sostenibilidad que
beneficien directamente a las perspectivas de
crecimiento a largo plazo de la sociedad:

e las estrategias sostenibles internas
generan beneficios comerciales
tangibles, como crecimiento de

ingresos, mejora de los costos, valor de
franquicia mejorado o mitigacion de
riesgos;

e los productos tienen una ventaja
competitiva como resultado de los
impulsores de sostenibilidad, como una
fabricacion o wun disefio eficiente
respecto a los recursos; o

e |os productos o los servicios ofrecen
soluciones  a los desafios de
sostenibilidad a largo plazo.

Venta de valores de la cartera

La Gestora de Inversiones puede vender un valor
o rebajar su posicion por diversos motivos si:

e |os criterios de inversion fundamentales
son violados;

e |os criterios de los impulsores de
sostenibilidad son violados;

e se encuentra un valor con un precio mas
atractivo; o

e el valor llega a sobrevalorarse en
relacion con las expectativas a largo
plazo de la Gestora de Inversiones.

Pautas de la Inversion Socialmente Responsable
(SR, por sus siglas en inglés)

SRI se define en términos generales como un
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comunidad internacional, incluidos, sin caracter
limitativo, los diez Principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas cuyo propdsito es crear una
mayor sensibilizacién sobre una economia global
sostenible a nivel empresarial. Los valores de renta
variable emitidos por sociedades que violan tales
principios y que no abordan tales violaciones
adecuadamente no se incluiran en la cartera del
Fondo Absorbido. Ademads, otros criterios podrian
tomarse en consideracion, segln sea necesario, en
el desarrollo de barreras  “socialmente
responsables”, incluido, sin caracter limitativo,
evitar poseer valores de renta variable de
sociedades (i) que estén involucradas en la
produccion o la fabricacién de armamento
controversial, como municiones de racimo, armas
bioldgicas, quimicas y nucleares, o (ii) que tengan
participaciéon o reciban importantes ingresos de
ciertas actividades comerciales controversiales
como, sin caracter limitativo, la produccion o la
venta de sustancias adictivas o equipamiento
militar. Se informa a los inversores de que los
criterios aplicados en el desarrollo de barreras
“socialmente responsables” podran ser adicionales
a los criterios dispuestos en este parrafo.

Investigacion de SRI

La Gestora de Inversiones excluird a las sociedades
con base en la informacién de investigaciones
independientes y fiables sobre emisores
representados en el Fondo Absorbido. La Gestora
de Inversiones hard un seguimiento del
cumplimiento del Fondo Absorbido de las Pautas
de la SRI. Se utilizan varias fuentes en esta
investigacién y pueden contener informacion
obtenida de fuentes oficiales, organizaciones o de
las propias sociedades.

La Gestora de Inversiones podra utilizar
investigaciones especificas de la SRI de Ethix SRl
Advisors AB u otros respecto al Fondo Absorbido.

Instrumentos financieros derivados

De conformidad con lo establecido en el

enfoque de inversidon que tiene como objetivo
integrar consideraciones sociales, ambientales y
éticas en la seleccion de inversiones. Por lo tanto,
los valores de renta variable en los cuales el
Fondo Absorbente invierte son examinados
sobre la base de ciertos criterios de la SRI de
conformidad con los diversos principios
establecidos en las declaraciones y convenciones
firmadas por la comunidad internacional,
incluidos, sin caracter limitativo, los diez
Principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas cuyo propdsito es crear una mayor
sensibilizaciéon sobre una economia global
sostenible a nivel empresarial. Los valores de
renta variable emitidos por sociedades que
violan tales principios y que no abordan tales
violaciones adecuadamente no se incluirdn en la
cartera del Fondo Absorbente. Ademas, otros
criterios podrian tomarse en consideracion,
segun sea necesario, en el desarrollo de barreras
“socialmente  responsables”, incluido, sin
caracter limitativo, evitar poseer valores de renta
variable de sociedades (i) que estén involucradas
en la producciéon o la fabricaciéon de armamento
controversial, como municiones de
armas bioldgicas, quimicas y nucleares, o (ii) que
tengan participacion o reciban importantes
ingresos de ciertas actividades comerciales
controversiales como, sin caracter limitativo, la
produccion o la venta de sustancias adictivas o
equipamiento militar. Se informa a los inversores
de que los criterios aplicados en el desarrollo de
barreras “socialmente responsables” podran ser
adicionales a los criterios dispuestos en este
parrafo.

racimo,

Investigacion de SRI

excluird a las
informacion de

La Gestora de Inversiones
sociedades con base en la
investigaciones independientes y fiables sobre
emisores representados en el Fondo Absorbente.
La Gestora de Inversiones hara un seguimiento
del cumplimiento del Fondo Absorbente de las
Pautas de la SRI. Se utilizan varias fuentes en esta
investigacion y pueden contener informacion
obtenida de fuentes oficiales, organizaciones o
de las propias sociedades.
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Reglamento irlandés sobre OICVM vy con las
condiciones y los limites establecidos
periddicamente por el Banco Central, el Fondo
Absorbido puede utilizar IFD. El Fondo Absorbido
Unicamente pretende utilizar contratos a plazos
sobre divisas para cubrir los riesgos de divisas que
surjan de las clases de acciones cubiertas del
Fondo Absorbido. La exposicidn al apalancamiento
del Fondo Absorbido debido al uso de IFD no
superara el 100% del valor liquidativo del Fondo
Absorbido, segun lo calculado mediante el enfoque
de compromiso.

La Gestora de Inversiones podra utilizar
investigaciones especificas de la SRI de Ethix SRI
Advisors AB u otros respecto al Fondo
Absorbente.

Instrumentos financieros derivados

De conformidad con lo establecido en el
Reglamento irlandés sobre OICVM y con las
condiciones 'y los limites establecidos
periddicamente por el Banco Central, el Fondo
Absorbente puede utilizar IFD. El Fondo
Absorbente  Unicamente pretende utilizar
contratos a plazos sobre divisas para cubrir los
riesgos de divisas que surjan de las clases de
acciones cubiertas del Fondo Absorbente. La
exposicion al apalancamiento del Fondo
Absorbente debido al uso de IFD no superara el
100% del valor liquidativo del Fondo Absorbente,
segin lo calculado mediante el enfoque de
compromiso.

Negociacion

Dia de Negociacion

Cada Dia habil

Cada Dia habil

Dia habil Cualquier dia (salvo el sdbado o el domingo) en el | Cualquier dia (salvo el sdbado o el domingo) en el
que la bolsa de Nueva York esté abierta o cualquier | que la bolsa de Nueva York esté abierta o
otro dia que los Consejeros puedan, con el | cualquier otro dia que los Consejeros puedan,
consentimiento del Depositario, determinar y | con el consentimiento del Depositario,
notificar con antelacién a los Accionistas. determinar y notificar con antelacion a los

Accionistas.

Divisa Base Délar estadounidense Délar estadounidense

Fecha Limite de | 3:00 p. m. (horairlandesa) de cada Dia habil 3:00 p. m. (hora irlandesa) de cada Dia habil

Negociacion

Punto de | 10:00 p. m. (hora irlandesa) de cada Dia habil 10:00 p. m. (hora irlandesa) de cada Dia habil

Valoracion

Periodo de | Para las solicitudes, 3 Dias habiles después del Dia | Para las solicitudes, 3 Dias habiles después del

liguidacién de Negociaciéon correspondiente. Dia de Negociacion correspondiente.

En el caso de las recompras, 3 Dias habiles
después del Dia de Negociacidn correspondiente
(siempre y cuando se acuse recibo de la
documentacién de recompra correspondiente
debidamente firmada, incluyendo la
documentacion contra el blanqueo de capitales
pertinente).

En el caso de las recompras, 3 Dias habiles
después del Dia de Negociacion correspondiente
(siempre y cuando se acuse recibo de Ia
documentacién de recompra correspondiente
debidamente firmada, incluyendo la
documentacidn contra el blanqueo de capitales
pertinente).

Politica de dividendos
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Politica

Los Consejeros pretenden operar una politica de
distribucion que permita que cada clase
correspondiente de cada subfondo pueda calificar
como fondo declarante a efectos de la fiscalidad
britanica. De conformidad con la Constitucidn, los
Consejeros tienen derecho a declarar los
dividendos de los beneficios de los subfondos
siendo: (i) los ingresos acumulados (tratandose de
todos los ingresos devengados, incluidos los
intereses y los dividendos) menos los gastos y/o (ii)
plusvalias realizadas y no realizadas en la venta y/o
la valoracidon de inversiones y otros fondos menos
las minusvalias acumuladas realizadas o no
realizadas del subfondo correspondiente. Los
Consejeros podran liquidar cualquier dividendo
debido a los Accionistas de forma parcial o total
mediante la distribucién en especie de cualquiera
de los activos del subfondo correspondiente, y en
concreto cualquier inversibn a la que tenga
derecho el subfondo correspondiente. Al
seleccionar dichas inversiones, los Consejeros
consultaran al Depositario para garantizar que el
resto de Accionistas no se vea desfavorecido. Un
Accionista puede solicitar a la Sociedad que, en
lugar de transferir cualquiera de los activos en
especie, disponga la venta de activos para efectuar
el pago de los ingresos netos de los mismos al
Accionista. La Sociedad estard obligada y tendra
derecho a deducir un importe respecto a la
tributacién irlandesa de cualquier dividendo
pagadero a un Accionista en cualquier subfondo
que sea o que se considere un Sujeto Pasivo
irlandés y a pagar dicha cantidad a las autoridades
fiscales irlandesas. Los dividendos (si los hubiera)
se pagaran conforme a la politica de la bolsa
irlandesa.

Cualquier fallo en la provisién de documentacion
requerida por la Sociedad o por el Administrador a
efectos de evitar el blanqueo de capitales puede
resultar en un retraso en la liquidacién de
cualquier pago de dividendos. En esas
circunstancias, cualquier importe pagadero
mediante  dividendos a los  Accionistas
permanecera como un activo del subfondo y no
serd abonado al Accionista hasta que el
Administrador considere que se ha cumplido con
los procedimientos para evitar el blanqueo de
capital.

Los dividendos no reclamados en un periodo de
seis afios desde su fecha de vencimiento caducaran

Los Consejeros pretenden operar una politica de
distribucion que permita que cada clase
correspondiente de cada subfondo pueda
calificar como fondo declarante a efectos de la
fiscalidad britdnica. De conformidad con la
Constitucion, los Consejeros tienen derecho a
declarar los dividendos de los beneficios de los
subfondos siendo: (i) los ingresos acumulados
(tratdndose de todos los ingresos devengados
incluidos los intereses y los dividendos) menos
los gastos y/o (ii) plusvalias realizadas y no
realizadas en la venta y/o la valoracién de
inversiones y otros fondos menos las minusvalias
acumuladas realizadas o no realizadas del
subfondo correspondiente. Los Consejeros
podran liquidar cualquier dividendo debido a los
Accionistas de forma parcial o total mediante la
distribucion en especie de cualquiera de los
activos del subfondo correspondiente, y en
concreto cualquier inversiéon a la que tenga
derecho el subfondo correspondiente. Al
seleccionar dichas inversiones, los Consejeros
consultaran al Depositario para garantizar que el
resto de Accionistas no se vea desfavorecido. Un
Accionista puede solicitar a la Sociedad que, en
lugar de transferir cualquiera de los activos en
especie, disponga la venta de activos para
efectuar el pago de los ingresos netos de los
mismos al Accionista. La Sociedad estara obligada
y tendra derecho a deducir un importe respecto
a la tributacion irlandesa de cualquier dividendo
pagadero a un Accionista en cualquier subfondo
gue sea o que se considere un Sujeto Pasivo
irlandés y a pagar dicha cantidad a las
autoridades fiscales irlandesas. Los dividendos (si
los hubiera) se pagaran conforme a la politica de
la bolsa irlandesa.

Cualquier fallo en la provisién de documentacién
requerida por la Sociedad o por el Administrador
a efectos de evitar el blanqueo de capitales
puede resultar en un retraso en la liquidacién de
cualquier pago de dividendos. En esas
circunstancias, cualquier importe pagadero
mediante  dividendos a los  Accionistas
permanecera como un activo del subfondo y no
serd abonado al Accionista hasta que el
Administrador considere que se ha cumplido con
los procedimientos para evitar el blanqueo de
capital.

Los dividendos no reclamados en un periodo de
seis afios desde su fecha de vencimiento
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y se revertiran en el subfondo correspondiente.

Los dividendos pagaderos a los Accionistas se
pagaran mediante transferencia bancaria a la
cuenta bancaria indicada por el Accionista y, en tal
caso, el dividendo se pagarda a expensas del
beneficiario en un plazo de cuatro meses a partir
de la fecha en que los Consejeros declararon el
dividendo.

Las clases de acumulacidn son clases de acciones
en las que los Consejeros tienen intencion de
acumular y volver a invertir automdaticamente
todas las ganancias, dividendos y otras
distribuciones de cualquier tipo de acuerdo con el
objetivo y las politicas de inversion del subfondo
en cuestidn para el beneficio de los Accionistas y
que pueden ser identificadas con la abreviatura
“Acu.” en su titulo. El precio de las clases de
acumulacion aumentard mediante los ingresos
netos obtenidos por clase de acumulacion.

Las clases de distribucion son clases en las que los
Consejeros tienen la intencion de declarar un
dividendo respecto a las acciones y que pueden ser
identificadas con la abreviatura “Dist.” en su titulo.

caducaran y se revertiran en el subfondo

correspondiente.

Los dividendos pagaderos a los Accionistas se
pagaran mediante transferencia bancaria a la
cuenta bancaria indicada por el Accionista y, en
tal caso, el dividendo se pagard a expensas del
beneficiario en un plazo de cuatro meses a partir
de la fecha en que los Consejeros declararon el
dividendo.

Las clases de acumulacién son clases de acciones
en las que los Consejeros tienen intencidon de
acumular y volver a invertir automaticamente
todas las ganancias, dividendos y otras
distribuciones de cualquier tipo de acuerdo con
el objetivo y las politicas de inversion del
subfondo en cuestién para el beneficio de los
Accionistas y que pueden ser identificadas con la
abreviatura “Acu.” en su titulo. El precio de las
clases de acumulaciéon aumentara mediante los
ingresos netos obtenidos por clase de
acumulacién.

Las clases de distribucidn son clases en las que
los Consejeros tienen la intencion de declarar un
dividendo respecto a las acciones y que pueden
ser identificadas con la abreviatura “Dist.” en su
titulo.

Comisiones

Tarifa Preliminar

Ninguna

Ninguna

Tarifa de Recompra

Comision de reembolso del 1% (la exencion de
la cual es a discrecidn de los Consejeros)

Comision de reembolso del 1% (la exencién de
la cual es a discrecidn de los Consejeros)

Tarifa de canje Ninguna Ninguna
Comision de Gestion | Acciones de la Hasta el 1,5% Acciones de la Clase Hasta el 1,5%
de Inversiones de las | Clase A A
clases de acciones Hasta el 0,75% Hasta el 0,75%
correspondiente a la | Acciones de la Acciones de la Clase
Fusion Clase B Hasta el 0,50% B Hasta el 0,50%
Acciones de la Acciones de la Clase
Clase C C

Tarifa
antidilucion

de

Coste de negociacién (la exenciéon de dicha
comisidn es a discrecién de los Consejeros)

Coste de negociacion (la exencién de dicha
comision es a discrecidon de los Consejeros)
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Fecha Contable

El 31 de octubre de cada afio

El 31 de octubre de cada afio

Notificacion
Precios

de

El precio de emisidon y de recompra de cada
clase de acciones se publicard cada Dia habil en
la pagina web de la Gestora de Inversiones,
www.brownadvisory.com.

El precio de emision y de recompra de cada clase
de acciones se publicard cada Dia habil en la
pagina web de la Gestora de Inversiones,

www.brownadvisory.com.
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