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1. Resumen ejecutivo

reportado recurrente
(m€) 9M18 9M17  Variacién IM18 IM17 Variacion
EBITDA 2.976 2.993 -0,6% 3.248 2.951 10,1%
Beneficio neto -3.040 793 - 877 635 38,1%
Capex 1.503% 1.123 41,9% - - -
Deuda neta (30/09) 13575 15.15472 -10,4% - - -
Flujo de caja después de minoritarios 2.470 288 - - - -

Notas:
1. Incluye 380m€ correspondientes a 2 barcos de GNL en régimen de time-charter incorporados en 1S18 (inversiones sin salida de caja)
2. Deuda neta a 31/12/2017

> Los resultados del 9M18 marcan el final del primer trimestre desde el comienzo del nuevo Plan
Estratégico 2018-2022. Durante este periodo Naturgy ha avanzado de forma continua en su estrategia
de creacion de valor, basada en 4 pilares clave:

> 1. Simplicidad & Accountability: el nuevo perimetro reportado, consistente en 4 unidades de negocio
principales, que incluye (i) Gas y Electricidad, (ii) Infraestructuras EMEA, (jii) Infraestructuras LatAm
Sur e (iv) Infraestructuras LatAm Norte, ha permitido a Naturgy simplificar su estructura organizativa y
aumentar el accountability de los diferentes negocios. Uno de los primeros impactos de esta medida
ha sido reducir el numero de filiales. Adicionalmente, Naturgy ya ha reemplazado la mayoria de los
Consejos de Administracion de las filiales por administradores conjuntos y ha reducido las funciones de
soporte a nivel corporativo, reasignando alguna de éstas, en funcién de estrictas necesidades
funcionales, a cada una de las unidades de negocio.

> 2. Optimizacién: En septiembre de 2018, Naturgy finalizé el acuerdo para renovar y extender el
contrato de suministro de gas con Sonatrach hasta 2030 bajo mejores condiciones. La compafiia
contintla explorando proactivamente diferentes alternativas para seguir optimizando su cartera de
contratos.

Cualquier optimizacién se sometera a la supervision del nuevo Comité de Opex y Capex, cuya
responsabilidad es asegurar la exitosa ejecucion del plan de eficiencias de la compafiia, asi como el
cumplimiento de la disciplina de capital y las golden rules de inversion establecidas en el Plan
Estratégico. A 30 de septiembre, el Comité habia analizado cerca de 350 programas de opex y capex.
Adicionalmente, las iniciativas clave del plan estan ya en marcha y durante el afio Naturgy ha incurrido
en 78mé€ por costes de reestructuracion que supondran ahorros recurrentes a futuro.

Naturgy ha comenzado también a progresar en la optimizacion de su estructura de capital, de acuerdo
a lo contemplado en el plan estratégico. Durante el tercer trimestre de 2018, la compafiia ha destinado
parte de sus excedentes de tesoreria a amortizar toda la deuda bancaria de la corporacion, incluyendo
1.270m€ denominados en euros, asi como 390m€ denominados en $. Adicionalmente, Naturgy ha
completado una recompra de bonos del holding por importe de 314m€ y refinanciado / emitido nueva
deuda en Chile y Brasil, de acuerdo con la estrategia de financiacion dirigida a reducir deuda a nivel del
holding, maximizando la financiacion desde las propias unidades de negocios.
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> 3. Disciplina de capital: en septiembre de 2018, Global Power Generation (GPG) fue adjudicado un
proyecto edlico de 180MW en Australia que supondra una inversion total de AU$259m (equivalente
aproximadamente a 166m€) y se espera que contribuya al EBITDA con aproximadamente 22m€ una
vez que esté en pleno funcionamiento. El proyecto, que cumple con todos los criterios de inversion y
rentabilidad establecidos por Naturgy en su Plan Estratégico 2018-2022, permite a la compaiiia
reforzar su presencia en economias estables, aumentar la predictibilidad de sus flujos de caja y
aumentar su exposicion a fuentes de energia renovable.

Asimismo, y consistente con el objetivo de crecimiento en renovables establecido en el Plan
Estratégico 2018-2022, la compaiiia ha continuado avanzando en el desarrollo de los proyectos edlicos
y solares adjudicados el afio pasado en las subastas en Espafa. En este sentido, Naturgy ha invertido
aproximadamente 150m€ durante los primeros nueve meses de 2018 y esta en camino de aumentar
su capacidad renovable en Espafia en ~200 MW antes de final de afio.

> 4. Remuneracion al accionista: Naturgy estd cumpliendo con su compromiso de remuneracion al
accionista. El 31 de octubre, el Consejo de Administracién aprobd un segundo dividendo a cuenta de
0,45€/accién, pagadero el 27 de noviembre de 2018, sentando el camino para el dividendo minimo
comprometido de 1,30€/accién sobre los resultados de 2018. Este dividendo es subsiguiente al pago
del primer dividendo a cuenta de 0,28€/accion el 31 de julio de 2018. Naturgy reitera su
compromiso total con los objetivos de remuneracién al accionista establecidos en el Plan
Estratégico 2018-2022.

Resumen —resultados 9M18

> Desde el punto de vista de los negocios, los resultados del 9M18 han estado marcados por un soélido
comportamiento en el negocio de Gas y Electricidad, que ha sido parcialmente mitigado por elementos
no recurrentes y el impacto negativo de los tipos de cambio.

> El EBITDA en el periodo alcanzé 2.976m€ incluyendo los elementos no recurrentes. Sin considerar
estos Ultimos el EBITDA recurrente crecio un 10.1% hasta 3.248m€, principalmente apoyado por la
mejora en el negocio de Gas y Electricidad, asi como en la estabilidad de los negocios de
infraestructuras; todo ello ha permitido mas que compensar el efecto negativo de los tipos de cambio
por importe de 182mé€.

> El resultado neto a 9M18 alcanzé6 -3.040m€ principalmente como resultado del deterioro de activos
de 4.905m€ llevado a cabo en la primera mitad del afio. Excluyendo este impacto y otros elementos no
recurrentes, el resultado neto recurrente crecié un 38,1% hasta 877m€ por la mayor actividad,
menor amortizacion, y menores gastos financieros resultado de la optimizacion de la deuda del grupo.

> Durante los primeros nueve meses del afio Naturgy ha invertido 1.593m€, un 41,9% mas que en el
mismo periodo de 2017. Mas del 70% del capex ha sido empleado en el crecimiento de la base de
activos de la compafiia a través del desarrollo de nueva capacidad renovable en diferentes geografias,
la adquisicion de dos metaneros bajo leases financieros y otros proyectos generadores de ingresos.

> Elflujo de caja después de minoritarios crecié de 288m€ a 2.470m¥, reflejando el mayor foco de la
compaifiia en la generacién de caja y la finalizacion de varios procesos de venta durante el periodo.
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> A 30 de septiembre de 2018, la deuda neta alcanzé 13.575m€, 10,4% menos vs. diciembre 2017. La
caida en deuda neta/LTM EBITDA a 3,5x desde 3,9x en FY17, junto con la mejora del EBITDA/coste
de la deuda financiera neta hasta 7,4x desde 6,4x a cierre del afio pasado, pone de manifiesto el
fortalecimiento de la solidez financiera de la compafiia durante los primeros nueve meses del afio.

> En conclusion, estos resultados muestran los primeros avances de Naturgy hacia una implementacion
exitosa de su Plan Estratégico 2018-2022. Alguno de los logros alcanzados en s6lo 3 meses incluyen:
() la renovacion del contrato de gas con Sonatrach, que estd ya aportando resultados recurrentes
positivos (ii) el comienzo del nuevo plan de eficiencia que resultara en una mayor generaciéon de caja
recurrente ' (iii) la adjudicacion del proyecto de renovables en Australia que cumple nuestros estrictos
criterios de inversion.

5 Resultados 9M18


https://www.naturgy.com/files/NTGY_9M18results.xlsx
https://www.naturgy.com/files/NTGY_9M18results.xlsx

Naturgy 4

2. Factores clave de comparabilidad y elementos no recurrentes

Cambios de perimetro
> Las siguientes transacciones fueron completadas en los primeros nueve meses de 2018:

= Venta del 41,9% restante del negocio de distribucion de gas en Colombia por 334m€, que
corresponde a su valor contable neto de dividendos percibidos, por lo que no tiene impacto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

= La venta del negocio de distribucion y comercializacion de gas en ltalia, asi como la cesion del
contrato de suministro de gas, por 766m€, generando una plusvalia de 188m€ después de
impuestos registrada en el epigrafe de “Resultado de operaciones interrumpidas” de la Cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

= La venta de una participacion minoritaria del 20% del negocio de distribucién de gas en Espafia
por 1.500m€ que ha generado un aumento de 1.016m€ en el epigrafe de “Patrimonio neto
atribuido a la entidad dominante” del Balance de situacion consolidado.

> Adicionalmente, los siguientes negocios se han clasificado como “operaciones discontinuadas”:
Moldavia, Kenia y Kangra

Elementos no recurrentes

Los elementos no recurrentes en los primeros nueve meses de 2018 se resumen a continuacion:

EBITDA Resultado neto
(m€) IM18 IM17 IM18 9M17
Transporte y suministro de gas -47 20 -35 15
Gastos extraordinarios Chile -33 - -21 -
Costes de reestructuracion -78 -18 -62 -13
Deterioro de activos - - -3,824 -
Operaciones interrumpidas y minoritarios * - - 44 125
Efecto fiscal fusiones Chile - - 42 -
Pass-through Argentina pendiente -116 - -57 -
Otros 2 40 -4 32
Total elementos no recurrentes -272 42 -3,917 159

Nota
1. Incluye €188m de plusvalias después de impuestos de la venta de Italia y deterioros en Kangra, Moldavia y Kenia por €104m, €73m y €5m
respectivamente

> A nivel EBITDA, el impacto de elementos no recurrentes alcanza -272m€, la mayoria de los
cuales corresponden al incremento del coste de suministro de gas en Argentina (-116m€) derivado de
la devaluacion de la moneda local.

En este sentido, el 4 de octubre, a través de una resolucién, el Secretario de Gobierno de Energia
reconocié que las distribuidoras tenian derecho a que las variaciones en el coste de adquisicion del
gas fueran trasladadas a la tarifa, y que, por lo tanto, podia registrarse un crédito a favor, que a su vez
podria ser recuperado via facturacion a clientes. No obstante, una resolucion posterior suspendio lo
anterior, por lo que no se ha reconocido dicho crédito.

El gobierno argentino ha anunciado posteriormente que los distribuidores no deberian soportar las
consecuencias de las desviaciones de los precios del gas vinculadas a los tipos de cambio, aunque
aun debe aclarar como se implementara. Hasta ese momento, Naturgy ha adoptado un enfoque
prudente y transparente, por lo que mantendra dicho pasivo en sus cuentas consolidadas.
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Otros impactos no recurrentes incluyen: costes de reestructuracion (-78m<€), costes de transporte y
comercializacion de gas (-47m€), costes extraordinarios de prevencion de incendios, juicios y
penalizaciones en Chile (-33m<€) y otros (2m€)

> A nivel de resultado neto, los elementos no recurrentes alcanzan -3.917m€, principalmente
derivados del deterioro de activos anunciado durante la presentacion del Plan Estratégico y detallado
en la presentacion de resultados del 1S18.

Impacto por tipo de cambio

Las variaciones por tipo de cambio en el periodo se resumen a continuacion:

o Efecto tipo de cambio (m€)
Acum SEP'18  Variacion (%)

EBITDA Resultado neto
€/USD 1,19 7,5% -39 -18
€/MXN 22,74 8,3% -13 -3
€/BRL 4,30 21,7% -40 -9
€/ARS" 47,80 165,1% -77 -45
€/CLP 751,10 3,2% -11 -3
Other - - -2 -2
Total - - -182 -80

Nota
1. Como consecuencia de considerar Argentina como economia hiperinflacionaria la cuenta de resultados se convierte a tipo de cambio de
cierre

Hiperinflacién en Argentina

Desde 1 de julio de 2018, de acuerdo a los criterios establecidos por la NIC 29 “Informacién Financiera en
Economias Hiperinflacionarias”, ha de considerarse la economia argentina como hiperinflacionaria con
efectos retroactivos al 1 de enero de 2018. La informacion financiera presentada en ejercicios precedentes
no sera re-expresada.

Las tasas de inflacion utilizadas han sido el indice de precios internos al por mayor (IPIM) hasta 31 de
diciembre de 2016 y el indice de precios al consumo (IPC) a 1 de enero de 2017.

Los principales impactos a 30 de septiembre de 2018 han sido los siguientes:

= Un incremento en patrimonio neto como consecuencia de aplicar la variacion de la inflacion al coste
historico de los activos no monetarios desde su fecha de adquisicién o incorporacién al balance de
situacion consolidado y el correspondiente pasivo por impuesto diferido.

= Un ajuste a las distintas partidas de ingresos y gastos para aplicar la variacion de la inflacién desde la
fecha en que se incorporaron a la cuenta de resultados, asi como para reflejar las pérdidas derivadas
de la posicidon monetaria neta.

= La conversién a euros de las cifras asi ajustadas en los estados financieros consolidados aplicando el
tipo de cambio de cierre del peso argentino frente al euro.

(m€) 30 septiembre 2018
Patrimonio neto atribuido 49
(m€) 1518 3T18 9M18
Importe neto de la cifra de negocios -98 -24 -122
EBITDA -9 -5 -14
Resultado financiero -1 -11 -12
Resultado neto -9 -5 -14
Inversiones -8 -3 -11
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3. Resultados consolidados
reportado recurrente

(m€) 9M18 9M17  Variacién 9M18 9M17 Variacion
Ventas netas 17,670 17,083 3.4% 17,786 17,064 4.2%
EBITDA 2,976 2,993 -0.6% 3,248 2,951 10.1%
Amortizaciones y pérdidas por 5537 -1,204 - 1,204 -1,204 0.0%
deterioro

Deterioro pérdidas crediticias -119 -99 20.2% -107 -99 8.1%
EBIT -2,680 1,690 - 1,937 1,648 17.5%
Resultado financiero -474 -498 -4.8% -480 -498 -3.6%
Resultado método de participacion -5647 17 - 25 17 47.1%
Impuesto sobre beneficios 858 -245 - -323 -236 36.9%
Resultado operaciones interrumpidas -11 89 - - - -
Participaciones no dominantes -186 -260 -28.5% -282 -296 -4.7%
Resultado neto -3,040 793 - 877 635 38.1%

> Las ventas netas alcanzaron 17.670m€ en los primeros nueve meses de 2018, 3,4% mas
respecto al mismo periodo de 2017, impulsadas por mayores volimenes y precios en el negocio de
gas.

> EI EBITDA 9M18 consolidado alcanzé los 2.976mé€, un 0,6% menos que en 2017. Eliminando los
efectos no recurrentes, el EBITDA creci6 un 10,1%.

Evolucion del EBITDA (m€)

0+10%

322 13 3.248

— — cm— 2.976
2.993 2.951 - @) (1) m
(42) (156)

Incluye el impacto de tipo de cambio:

1 1 1
-17m€ i -17m€ i -132m€ i} -16m€

Impacto to'taI: -182m€

EBITDA No EBITDA Gas & Infra. Infra. Infra. EBITDA  Pass-through Otros EBITDA
IM17 recur. recur. Elec. EMEA LatAm LatAm recur. Argentina no recur. ImM18
IM17 Sur Norte 9M18 pendiente

8 Resultados 9M18


https://www.naturgy.com/files/NTGY_9M18results.xlsx
https://www.naturgy.com/files/NTGY_9M18results.xlsx

Naturgy 4

reportado recurrente
(m€) 9M18 oIM17 Variacion 9IM18 oIM17 Variacion
Gas & Electricidad 935 723 29,3% 1.003 678 47,9%
Infraestructuras EMEA 1.333 1.330 0,2% 1.357 1.344 1,0%
infraestructuras LatAm Sur 505 680 -25,7% 656 680 -3,5%
Infraestructuras LatAm Norte 194 207 -6,3% 193 207 -6,8%
Resto 9 53 -83,0% 39 42 -7,1%
Total 2.976 2.993 -0,6% 3.248 2.951 10,1%

> EIEBIT 9M18 alcanzé los -2.680m€ como resultado del deterioro de activos por importe de 4.905m€
anteriormente mencionado y reconocido en el segundo trimestre del afio.

> El resultado financiero mejoré un 4,8% hasta -474m€ por el menor coste de las nuevas emisiones
utilizadas para refinanciar el vencimiento de deuda o amortizacion de bonos, y a la cancelacion de
deuda bancaria. El coste de la deuda financiera bruta es del 3,1% y el 85% de la deuda es a tipo fijo.

reportado
Resultado financiero (m€) 9M18 9M17 Variacion
Coste deuda financiera neta -404 -462 -12,6%
Otros gastos/ingresos financieros -70 -36 94,4%
Total -474 -498 -4,8%

> El Resultado de entidades por el método de participacién contribuyd -547m€ en los primeros
nueve meses de 2018, principalmente como resultado del deterioro en Union Fenosa Gas (-538m¢€) y
en la participacion en Ecoeléctrica (-34m€).

> La tasa efectiva estimada a 30 de septiembre de 2018, sin tener en cuenta los impactos no
recurrentes de los deterioros y de la disminucion del impuesto diferido por las fusiones en Chile, es del
21,5%, plano vs. 9M17.

> Enlos primeros nueve meses de 2018, el resultado de operaciones interrumpidas alcanzé -11m&,
con el siguiente detalle:

reportado
Resultado operaciones interrumpidas (m<€) 9M18 IM17 Variacién
Colombia gas 7 59 -88,1%
Italia 195 22 -
Kenia -5 4 -
Moldavia -58 15 -
Kangra -150 -11 -
Total -11 89 -

= ltalia: 195m€, incluyendo 188€m de plusvalias después de impuestos.
= Moldavia: -58m<€ incluyendo un deterioro por importe de 73m&€.
= Kangra: -150m€ incluyendo un deterioro por importe de 141m<€.
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> El resultado atribuido a participaciones no dominantes alcanz6 -186m€ en los primeros nueve

meses de 2018:
reportado

Participaciones no dominantes (m€) 9M18 9M17 Variacién
EMPL -39 -43 -9,3%
Nedgia -40 -6 -
Resto de sociedades?! -62 -166 -62,7%
Otros instrumentos de patrimonio2 -45 -45 0,0%
Total -186 -260 -28,5%
Notas:

1. Incluye generacion eléctrica internacional, companies de distribucién de gas en Chile, Brasil, México y Argentina, y las compafiias de

distribucion eléctrica en Chile y Panama
2. Incluye intereses devengados de los bonos perpetuos subordinados

> Elresultado neto alcanzo -3.040mé€. Excluyendo los elementos no recurrentes, el resultado neto

crecié un 38,1% hasta 877m€.

Evolucién del resultado neto (m€)

0 +38%

793 205 37 877
I 635 I
(158)

Rtdo. Neto  No recurrentes  Rtdo. Neto Actividad Rdo. fciero, Rtdo. Neto

9M17 recurrente asociadas recurrente
9M17 y otros 9M18
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4. Resultados por unidad de negocio

@ Gas & Electricidad

Naturgy 4

reportado recurrente
EBITDA (m€) 9M18 om17 Variacion 9M18 9M17 Variacion
Comercializacion gas, electricidad y servicios 98 78 25,6% 159 58 -
GNL Internacional 347 177 96,0% 347 177 96,0%
Generacion Europa 267 266 0,4% 274 241 13,7%
Generacion Internacional 223 202 10,4% 223 202 10,4%
Total 935 723 29,3% 1.003 678 47 9%

Ver anexos para informacion adicional de la cuenta de resultados

El EBITDA recurrente sube un 47,9% en los primeros nueve meses del afio impulsado
principalmente por los negocios de comercializacion de gas y GNL internacional.

Evolucién EBITDA (m€)

EBITDA No

21 1,003
170 33 —
|
68
723 678
- ]
(45)
Incluye el impacto de tipo de cambio:
1 1 1
- - - 1 1-17m€!}
o o o
( J
T
I Impacto total: -17m€
EBITDA  Gas, Elec. GNL Gen. Gen. EBITDA No
oIM17 recurrentes recurrente y Servicios Internac. Europa Internac.  recurrente recurrentes
IM17 ImM18

Resultados 9M 2018
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EBITDA
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Comer. gas, electricidad y servicios

> El EBITDA recurrente alcanza 159m€ en
9M18 vs. 58m€ en 9M17 impulsado por (i)
mayores precios en comercializacion de gas
como resultado de fundamentales de
mercado, y (ii) el acuerdo de suministro de
gas con Sonatrach, completado en septiembre
de 2018.

> Las ventas de gas aumentan un 2% por los
segmentos residencial e industrial en Espafia
(+149% vy 4,1% respectivamente), que
compensan las menores ventas a CCCs
(-12,2%) y a terceros (-7,7%).

> Las ventas de comercializacion eléctrica
permanecieron relativamente estables vs.
2017, mientras que los  margenes
experimentaron una presion significativa a la
baja como resultado de los contratos de venta
a precios fijos basados en precios forward por
debajo de los precios actuales del pool, que se
han incrementado por la subida del precio de
las materias primas en general, y del CO, en
particular.

> Naturgy estd en proceso de rebalancear su
cartera de contratos de comercializacion
eléctrica reemplazando contratos a precio fijo
con contratos variables 0 indexados,
mejorando la perspectiva de margenes para
los proximos trimestres.

GNL Internacional

> El EBITDA recurrente alcanzé 347m€, un
96,0% mas como resultado de mayores
margenes y ventas.

> Las ventas aumentaron un 28,5% vs. 2017
apoyadas por la entrada de Sabine Pass y los
primeros cargamentos de GNL de Yamal.

> La demanda global de GNL ha permanecido
fuerte por el continuo apetito de Asia, lo que a
su vez ha apoyado un aumento significativo de
los precios del gas respecto a 2017.

> La flota de metaneros de Naturgy ha
aumentado durante el periodo con la inclusion
de dos barcos de GNL, que han contribuido al
crecimiento en volumenes.

Resultados 9M18
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Ventas de gas (GWh)

(+2,0%)
m I[ndustrial 170.521 173.863
Espafa
m Residencial
Espana 113,23/ 117,911
= CCCs

u A terceros

oIM17 9M18

Ventas Elec. (GWh)
(+2,3%)
26.617 27.218
m Mercado
liberalizado
= PVPC

om17 omM18

Contratos (‘000)
(-0,9%)

11.742 11.632

= Gas 4.252 [l 4.196

m Electricidad - -
= Servicios 2837 I 2.879

oM17 oM18

Ventas GNL Intern. (GWh)
(+28,5%)

oM17 9M18
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Generacion eléctrica Europa Produccién eléctrica
Europa (GWh)

> El EBITDA recurrente en 9M18 ascendié a (+0,8%)
€274m, 13,7% mas, principalmente por una Precios forward? e 3
mayor contribucién de generacion hidraulica y (E/MWh) d 0
mayores precios del mercado mayorista, Precio del pool2 503 55.4
contrarrestado por mayores costes de CO, y (€/MWh) ! .
la suspension temporal de los pagos por = CCCs
capacidad en los CCCs desde julio.

> La generacién renovable aumentd un 8,9% = Carbon
durante el periodo, mientras que la hidraulica 10.060 Sheit
se ha multiplicado 2,7 veces, reduciendo la = Nuclear
produccion térmica total en un 40,7%, o 2.259
fundamentalmente carbén, que ha sido = Hidraulica :
directamente impactado por el aumento de 2802
costes. = Cogen.y 57 |

renovables

> El precio del pool se ha visto afectado por el Notas: M17 oM18
aumento del precio del CO,, de media 14,3€/t éé;ﬁiﬁ lng)miuz'ugi'tgog;"’aggogo12-meses del precio
en 9M18 vs. 5.3€/t en OM17. El precio medio 2. Precio medio en el mercago diario de generacion
del mercado diario de generacién se situé en
65,8€/MWh en el trimestre, un 36,0% mas vs.
el mismo periodo en 2017. Al cierre de
septiembre, el precio medio del pool se situd Produccion renovable
en 55,4€/MWh, un 10,1% més que en 9M17. Europa (GWh)

(+8,9%)
> Naturgy continua aumentando su exposicion a 1707 1.859

renovables con el desarrollo 667MW edlicos y =
250MW de proyectos solares adjudicados en 417
las subastas en Espafia. De esta manera, la

compafiia espera afadir ~200MW  de = Cogeneracion

capacidad renovable en Espafia antes de fin = Mini hidraulico
de afo. = Edlico
Generacion eléctrica internacional omM17 omM18
> El EBITDA recurrente en el periodo alcanzé Produccion eléctrica
223m€, incrementando un 10,4% en el mtema(ilfgcsl) (GWh)
periodo. El crecimiento se vio apoyado por la 13717 ' 013_940

entrada en operacion de las plantas solares

Sobral | y Sertao | en Brasil en septiembre

2017, asi como por mejores margenes del " Otros
excedente de energia en México, y la mayor
produccion edlica. Lo anterior se ha visto
parcialmente compensado por la evolucion
negativa del tipo de cambio respecto al afio
anterior (-17m€).

= México

oIM17 oM 18
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Infraestructuras EMEA

reportado recurrente
EBITDA (m€) 9M18 9M17  Variacién 9M18 9M17  Variacién
Redes gas Espafa 650 665 -2,3% 663 665 -0,3%
Redes electricidad Espafia 470 453 3,8% 481 467 3,0%
EMPL 213 212 0,5% 213 212 0,5%
Total 1.333 1.330 0,2% 1.357 1.344 1,0%

Ver anexos para informacion adicional de la cuenta de resultados
El EBITDA recurrente en 9M18 se ha mantenido estable debido al buen comportamiento en

distribucion eléctrica (+3,0%) y el ligero crecimiento en EMPL (+0,5%) que compensaron la
debilidad en redes de gas (-0,3%).

Evolucion EBITDA (m€)

1.330 14 1.344 14 1 1.357 1333
) (24)

Incluye el impacto de tipo de cambio:

-17m€

Y
Impacto total: -17m€

EBITDA No EBITDA Redes gas Redes elec. EMPL EBITDA No EBITDA
9M17 recurrentes  recurrente Espafia Espafia recurrente  recurrentes 9M18
9M17 9M18
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Redes gas Espafia

>

El EBITDA recurrente del periodo ha
descendido un 0,3% hasta los 663m€. El
buen comportamiento operativo de los 9
primeros meses del afio no ha sido suficiente
para compensar la menor retribucion por el
alquiler de contadores (-28m€) y, en menor
medida, los menores margenes del GLP.

Las ventas de gas y los puntos de suministro
han aumentado un 34% vy 0,9%
respectivamente, fundamentalmente por el
crecimiento de la demanda en el mercado
residencial.

Redes electricidad Espafa

> El EBITDA recurrente en 9M18 alcanzo los
481m€, un aumento del 3,0% respecto al
mismo periodo de 2017, resultado de la
incorporacion de nuevas inversiones en
operacion (+12ms€).

EMPL

> EI EBITDA recurrente aumenté ligeramente

(0.5%) hasta los 213m€ durante los primeros
nueve meses del afo debido
fundamentalmente al aumento de tarifa, lo que
ayudd a compensar el impacto negativo de la
depreciacion del US$ vs. Euro (-17m€).

Resultados 9M18

Naturgy 4

Ventas gas Espafia (GWh)
(+3,4%)

oM17 oM18

Puntos de suministro (‘000)
(+0,8%)

9.063 9.133

= Electricidad

® Gas
o9M17 oM18
Ventas elec. Espafia (GWh)
(+2,7%)
TIEPI 29 36
(min.)
Opex/km 1.896 1.981
(€/km)
IM17 9M18
Gas transportado (GWh)
(+39,1%)
94.471
= Espafia 67.900
(Naturgy) 40.093 63.569

® Portugal-
Marruecos |l 30.903

9M17 9M18
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o]
°{-o° Infraestructuras LatAm Sur

reportado recurrente
EBITDA (m€) 9M18 IM17 Variacion 9M18 9IM17 Variacion
Chile Electricidad 197 226 -12,8% 222 233 -4,7%
Chile Gas 165 193 -14,5% 176 180 -2,2%
Brasil Gas 181 208 -13,0% 181 208 -13,0%
Argentina Gas y electrididad -35 56 - 80 62 29,0%
Peru Gas -3 -3 0,0% -3 -3 0,0%
Total 505 680 -25,7% 656 680 -3,5%

Ver anexos para informacion adicional de la cuenta de resultados

El EBITDA recurrente a 9M18 ascendid a 656m¥€, 3,5% menos que en el mismo periodo del afio
anterior, impactado por la evolucién negativa de los tipos de cambio (132mg€).

Evolucién EBITDA (m€)

680 0 680 18 656
S -
W u
505
(116) =
Incluye el impacto de tipo de cambio: (35)

—7m€§ —8m€§ -40m€§ -77m€§

L J
T

Impacto total: -132m€

A
|

EBITDA No recur. EBITDA Chile Chile Brasil Argentina EBITDA Pass-through Otros EBITDA
9M17 recur. 9M17 elec. gas gas gas & recur, 9M18  Argentina no recur. 9IM18
elec. pendiente
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Chile electricidad

> El EBITDA recurrente alcanzé 222m€ en
9M18, un 4,7% menos que en 9M17,
fundamentalmente por el impacto negativo del
tipo de cambio de 7m&€.

> El crecimiento en las ventas de electricidad,
puntos de suministro y energia transportada
fueron impactados por ajustes ordinarios de
tarifa y el referido impacto por tipo de cambio.

Chile gas

> El EBITDA recurrente ascendi6o a 176mg€,
2,2% menos que en el mismo periodo del afio
anterior, incluyendo un impacto negativo por
tipo de cambio de 8m&.

> El incremento de margenes unitarios en el
segmento residencial y comercial, el aumento
de puntos de suministro, y las mayores ventas
de ATR, no compensan la menor demanda
para generacion eléctrica.

Brasil gas

> El EBITDA recurrente en 9M18 cayo 13,0%
hasta los 181m€ por el impacto negativo del
tipo de cambio (40m<€).

> La ausencia de ajustes negativos de tarifa
retroactivos, presentes en periodos anteriores
(+€12m), la mayor contribucion del segmento
de gas vehicular al ser mas competitivo que
otros combustibles, y la mejora del mercado
residencial/comercial, ayudan a explicar el
crecimiento en moneda local.

> Las ventas a los sectores de generacion
eléctrica e industrial descienden como
resultado de una menor utilizacion de la
capacidad térmica y los ajustes de produccion
derivados de la situacién macroeconémica.

Resultados 9M18
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Ventas electricidad (GWh)
(+2,4%)

23.316 23.865
B Transmision
Chile

10.868 11.099
= Redes Chile

11.302

® Argentina 11.007

— 1441 1464
om17 omM18

Ventas gas (GWh)
(-2,6%)

153.313  149.380
= Argentina 55.292 56.940

= Brasil

" Chile 34.950 Ml 35.644

oM17 oM18

Puntos de suministro (‘000)

(+2,5%)
6.381 6.541
rosstivatlll 1 o5 [l 1662
e na 074 1118
Gas Brasil 227 619
Gas Chile

® Electricidad
Chile o9M17 oM18
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Argentina gas

> El EBITDA recurrente a 9M18 ascendié a
80m<€, un incremento del 29,0% respecto el
mismo periodo del afio anterior apoyado por la
revision tarifaria del mes de abril parcialmente
impactado por el efecto negativo de tipo de
cambio de 77m£.

> El incremento de los costes de suministro de
gas derivado de la devaluacion del peso
argentino, ha generado un impacto negativo
no recurrente de 116m<€. El gobierno argentino
ha anunciado que los distribuidores no
deberian soportar las consecuencias de las
desviaciones de los precios del gas
vinculadas a los tipos de cambio, aunque aln
debe aclarar como se implementara. Hasta
ese momento, Naturgy ha adoptado un
enfoque prudente y transparente y ha
reconocido un pasivo contingente por dicho
impacto en sus cuentas consolidadas.

> La aplicacion de la NIC 29 supone un impacto
negativo en EBITDA de 14m&€.

> Las ventas de gas crecen un 3,0% en el
periodo. Esta evolucién viene explicada por un
aumento significativo en el mercado industrial
y mayores ventas al segmento residencial-
comercial derivadas de las menores
temperaturas medias del afio. EI aumento en
estos segmentos ha sido compensado por
menores ventas de gas vehicular y ATR.

Resultados 9M18
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Redes (km)
(+2,0%)

Gas
Argentina 26.180
= Gas Brasil 25.804
Gas Chile 7.652
7.160 7.463
® Electricidad 3 3
Chile OM17 9M18
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o
EO
o]

Naturgy 4

reportado recurrente
EBITDA (m€) 9M18 9M17 Variacién 3Q18 3Q17 Variacion
Gas México 119 130 -8,5% 118 130 -9,2%
Electricidad Panaméa 75 77 -2,6% 7% 77 -2,6%
Total 194 207 -6,3% 193 207 -6,8%
Ver anexos para informacion adicional de la cuenta de resultados
El EBITDA recurrente en el periodo asciende a 193m€, 6,8% menos debido al
impacto negativo del tipo de cambio de 16m£.
Evolucién EBITDA (m€)
207 207
0 — 193 1 194
12) )
Incluye el impacto de
tipo de cambio:

-11m€! | -5mE |

L Y J

Impacto total: -16m€

EBITDA No EBITDA México gas Panama EBITDA No EBITDA
IM17 recurrentes recurrente electricidad recurrente recurrentes ImM18
9M17 oM18
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> El EBITDA recurrente a 9M18 desciende un

9,2% hasta los 118m€. La actualizacion de
tarifa, y las mayores ventas a clientes
residenciales y comerciales, a medida que la
compafiia se centra en los segmentos de
mayor rentabilidad, no han sido suficientes
para compensar el impacto negativo de 11m€
de tipo de cambio y los mayores gastos
operativos derivados del reposicionamiento
comercial.

El EBITDA recurrente asciende a 75m€, un
2,6% menos que en el mismo periodo del afio
anterior, afectado por una climatologia mas
suave y un impacto negativo por tipo de
cambio de 5m€, que ha sido parcialmente
compensado por el crecimiento en los puntos
de suministro.

Resultados 9M18
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Ventas gas México (GWh)
(-3,5%)

Redes

(km) 21.629 22.342

43.851 g 42.311

9M17 9M18

Puntos de suministro (‘000)

(+3,7%)
m Dist. -
electricidad -
Panama
m Dist. gas
México
oM17 oM18
Ventas elec. Panama (GWh)
(+0,6%)
Pérdidas 12,2 121

(%)

omM17 o9M18
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5. Flujo de caja

Evolucidon del flujo de caja (m¥€)

Naturgy 4

2,583

(760)
(413) . 1,375
(1,095) -
w5 [
[ - o
EBITDA Imp.,inter.  Var. FC  Inv.Ccto™Inv. Mto? Desinv.  Divid. FCFdesp. Divid.y FC Libre
ImM18 y otros  circulante Operac. Minorit. y ~ minorit. otros
otros

Nota:

1. Excluyendo 380mé€ correspondientes a 2 metaneros en régimen de time-charter incorporados durante 1S18 (inversiones sin salida de caja)

2. Neto de cesiones y aportaciones

> Sélido flujo de caja después de minoritarios de 2.470m€ en 9M18 destinado principalmente al
pago de dividendos y reduccion de la deuda financiera.

Inversiones

> El detalle de las inversiones por tipologia y unidad de negocio es el siguiente:

Inversiones de mantenimiento

(m€) 9M18 IM17 Variacion
Gas & Electricidad 90 82 9,8%
Infraestructuras EMEA 126 158 -20,3%
Infraestructuras LatAm Sur 141 182 -22,5%
Infraestructuras LatAm Norte 49 51 -3,9%
Resto 34 66 -48,5%
Total 440 539 -18,4%

> Las inversiones de mantenimiento a 9M18 alcanzaron 440mg€ frente a los 539m<€ en el mismo
periodo del afio pasado, lo que supone una reduccion del 18,4%, principalmente como resultado
de la optimizacion de las inversiones de mantenimiento en los negocios de infraestructuras y
resto de actividades, asi como por efecto de tipo de cambio.

Resultados 9M18
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Inversiones de crecimiento

(m€) 9M18 IM17 Variacion
Gas & Electricidad 714! 159 -
Infraestructuras EMEA 167 123 35,8%
Infraestructuras LatAm Sur 192 180 6,7%
Infraestructuras LatAm Norte 79 101 -21,8%
Resto 1 21 -95,2%
Total 1.153 584 97,4%
Nota:

1. Incluye 380mé€ correspondientes a 2 metaneros en régimen de time-charter incorporados durante 1S18 (inversiones sin salida de caja)

> Las inversiones de crecimiento en el periodo
representaron mas del 70% del total de las Plantas fotovoltaicas en Brasil
inversiones, alcanzando 1.153m¢,
aumentando desde 584mé€ el afio pasado. Las
principales inversiones fueron las siguientes:

= 380mE€ de la adquisicion de dos metaneros
bajo arrendamiento financiero.

= 149m€ invertidos en el desarrollo de
diferentes proyectos renovables en Espafia
(edlica y solar); se espera que 962 MW
entren en operacién antes de 2020.

= 91m€ vinculados a la adquisicion vy
desarrollo de proyectos solares en Brasil;
se espera que 81 MW entren en operacion
en 4T18.

= Por ultimo, se han destinado 77m€ para el
desarrollo de 96 MW de capacidad edlica
en Australia, cuya entrada en operacion se
espera para 4T18; adicionalmente, 324 MW
de capacidad edlica y solar en Chile se
desarrollaran antes de 1T21.

> Ademas, la adjudicacion de 180 MW en un
proyecto de parque edlico en Australia
anunciado durante 9M18. Este proyecto
supondra una inversion total de 259m ddlares
australianos (~166m€) y se espera que
comience a operar en la segunda mitad de
2020.

Desinversiones

> Las desinversiones incluyen la venta de los negocios en lItalia por 746m€, los ingresos de la
venta de una participacion minoritaria del 20% en Nedgia (1.500m€) y los ingresos de la venta
del 41,9% pendiente del negocio de distribucion de gas en Colombia (334m€).
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6. Posicion financiera

> Naturgy esta4 avanzando en la optimizacion de su estructura de capital como se indico en su
Plan Estratégico 2018-2022.

> Durante los primeros nueve meses de 2018 Naturgy ha utilizado parte de su exceso de efectivo
para amortizar toda la financiacion bancaria corporativa, incluidos 1.270m€ denominados en
euros, asi como 390m€ denominados en délares estadounidenses.

> Adicionalmente, el 22 de octubre, la compafiia completé con éxito una recompra de bonos por
valor de 314m€ con vencimientos que van desde 2019 hasta 2021.

> La compafiia esta en el proceso de optimizar la financiacién asignada a cada una de las
unidades de negocios para aumentar la visibilidad en las cuentas y la autonomia financiera en la
misma moneda donde se originan los flujos de caja, y obtener mayor flexibilidad.

> A este respecto, durante los primeros nueve meses del afio, en Chile se ha refinanciado 193m€
y reemplazado 79m€ de deuda intragrupo, mientras que Brasil ha emitido dos bonos sobre
proyecto de 57m€ agregado para respaldar los proyectos de renovables Sertao y Sobral.

Evolucién de la deuda neta (m€)

Coste medio
0 0
de la deuda 3.4% 3,1%
e
| (132) (72)
(2.470)
Deuda Neta FCF después Dividendos y Traslacién Otros Deuda Neta
2017 minoritarios otros tipo de cambio 9M18

Vencimientos deuda bruta (m€)

8.321

2018 2019 2020 2021 2022 >2023
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Ratios de crédito ImM18 2017
EBITDA/Coste deuda financiera neta 7.4x 6.4x
Deuda neta/LTM EBITDA 3.5x 3.9x
Deuda neta ajsutada/LTM EBITDA (S&P) 4.4x 4.7x
FFO/deuda neta ajustada (S&P) 16,7% 15,7%
Nota:

1. Deuda neta ajustada de 18.330m€ y 17.094m¢€ en 2017 y 9M18 respectivamente ajustado fundamentalmente por hibridos (50%) y leasings
operativos Y financieros de los barcos de GNL, de acuerdo con criterio de las agencias de rating

Grupo consolidado Chile Brasil Argentina México Panaméa Holding y
Deuda financiera por moneda otros

sept'l8  dic'l7 CLP usD BRL ARS MXN usD EUR/USD
Deuda financiera neta m€ 13515 15.154 1.786 14 222 9 316 480 10.748
Coste medio de la deuda % 3,1 3,4 8,4 3,7 7.9 30,9 8,6 4,0 2,3
% tipo fijo (deuda bruta) % 85 82 67 - - 1 66 61 92
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ANnexos
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Anexo |I: Estados financieros

Cuenta de resultados consolidada

Naturgy 4

reportado recurrente

(m€) 9M18 9M17  Variacion 9M18 IM17 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 17,670 17,083 3.4% 17,786 17,064 4.2%
Aprovisionamientos -12,814 -12,204 5.0% -12,767  -12,224 4.4%
Margen bruto 4,856 4,879 -0.5% 5,019 4,840 3.7%
Otros ingresos de explotacion 158 205 -22.9% 152 170 -10.6%
Gastos de personal -715 -690 3.6% -637 -672 -5.2%
Tributos -346 -330 4.8% -346 -330 4.8%
Otros gastos de explotacién -977 -1071 -8.8% -940 -1057 -11.1%
EBITDA 2,976 2,993 -0.6% 3,248 2,951 10.1%
Amor.tlzamones y pérdidas por 5537 1204 i 1,204 1204 0.0%
deterioro

Deterioro pérdidas crediticias -119 -99 20.2% -107 -99 8.1%
EBIT -2,680 1,690 - 1,937 1,648 17.5%
Resultado financiero -474 -498 -4.8% -480 -498 -3.6%
Res.u!tadq,de entidades método 547 17 i 25 17 471%
participacion

Resultado antes de impuestos -3,701 1,209 - 1,482 1,167 27.0%
Impuesto sobre beneficios 858 -245 - -322.8 -235.8 36.9%
Resultado operaciones interrumpidas -11 89 - - - -
Participaciones no dominantes -186 -260 -28.5% -282.3 -296.2 -4.7%
Resultado neto -3,040 793 - 877 635 38.1%
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Balance consolidado

(m€) 30/09/2018  31/12/2017
Activo no corriente 32.195 36.239
Inmovilizado intangible 7.907 9.921
Inmovilizado material 20.560 22.654
Inversiones método participacion 828 1.500
Activos financieros no corrientes 1.114 1.315
Activos por impuesto diferido 1.786 849
Activo corriente 8.681 11.083
Activos no corrientes mantenidos para la venta 258 1.682
Existencias 814 720
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.830 4.994
Otros activos financieros corrientes 669 462
Efectivo ymedios liquidos equivalentes 2.110 3.225
TOTAL ACTIVO 40.876 47.322
(m€) 30/09/2018  31/12/2017
Patrimonio neto 15.102 18.305
Patrimonio neto atribuido a la entidad dominante 11.369 14.734
Participaciones no dominantes 3.733 3.571
Pasivo no corriente 19.070 21.409
Ingresos diferidos 864 842
Provisiones no corrientes 1.167 1.129
Pasivos financieros no corrientes 13.311 15.916
Pasivos por impuesto diferido 2.186 2.312
Otros pasivos no corrientes 1.542 1.210
Pasivo corriente 6.704 7.608
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta 96 621
Provisiones corrientes 159 183
Pasivos financieros corrientes 2.442 2.543
Acreedores comerciales yotras cuentas a pagar 3.535 3.920
Otros pasivos corrientes 472 341
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 40.876 47.322
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Flujo de caja consolidado

(m€) 9M18 IM17 Variacién
EBITDA 2.976 2.993 -0,6%
Impuesto sobre sociedades -189 -268 -29,5%
Resultado financiero -474 -498 -4,8%
Impactos non cash -81 23 -
Hujos de efectivo de las actividades de explotacion 2.232 2.250 -0,8%
Variacion en working capital -413 -769 -46,3%
Cash flow operativo 1.819 1.481 22,8%
Inversiones de crecimiento -735 -598 22,9%
Inversiones de mantenimiento -437 -535 -18,3%
Desinversiones 2.583 - -
Dividendos a minoritarios y otros -760 -60 -
Free cash flow después de minoritarios 2.470 288 -
Dividendos y otros -1.095 -1.027 6,6%
Free cash flow 1.375 -739 -
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EBITDA trimestral por actividad

Naturgy 4

(m€) 1T18 2T18 3T8 4T18 2018
Gas & Electricidad 399 196 340 - -
Comercializacién de gas, electricidad y servicios 81 -26 43 - -
GNL Internacional 156 77 114 - -
Generacién Europa 93 73 101 - -
Generacion Internacional 69 72 82 - -
Infraestructuras EMEA 441 450 442 - -
Redes gas Espafia 212 220 218 - -
Redes electricidad Espafia 157 159 154 - -
EMPL 72 71 70 - -
Infraestructuras LatAm Sur 137 225 143 - -
Electricidad Chile 55 69 73 - -
Gas Chile 18 69 78 - -
Gas Brasil 49 61 71 - -
Gas Argentina 11 24 -79 - -
Electricidad Argentina 5 3 2 - -
Gas Peru -1 -1 -1 - -
Infraestructuras LatAm Norte 60 63 71 - -
Gas México 38 40 41 - -
Electricidad Panama 22 23 30 - -
Resto 16 17 -24 - -
TOTAL EBITDA 1,053 951 972 - -
(m€) 1T17 2717 3T17 4T17 20171
Gas & Electricidad 313 236 174 251 974
Comercializacién de gas, electricidad y servicios -28 69 37 -36 42
GNL Internacional 110 53 14 98 275
Generacién Europa 164 43 59 112 378
Generacion Internacional 67 71 64 77 279
Infraestructuras EMEA 442 437 451 438 1,768
Redes gas Espafia 223 210 232 220 885
Redes electricidad Espafia 141 157 155 148 601
EMPL 78 70 64 70 282
Infraestructuras LatAm Sur 167 240 273 184 864
Electricidad Chile 78 75 73 67 293
Gas Chile 36 67 90 31 224
Gas Brasil 56 70 82 76 284
Gas Argentina -7 24 25 6 48
Electricidad Argentina 5 6 3 5 19
Gas Perl -1 -2 0 -1 -4
Infraestructuras LatAm Norte 73 66 68 64 271
Gas México 46 41 43 38 168
Electricidad Panama 27 25 25 26 103
Resto 30 26 -3 -27 26
TOTAL EBITDA 1,025 1,005 963 910 3,903

Nota:

1. Las cifras de EBITDA a 2017 por unidad de negocio han sido reexpresadas ya que el proceso de reasignacion de costes en los
negocios ha continuado evolucionado en el trimestre. Como consecuencia, las cifras reportadas para 2017 sustituyen la las reportadas

anteriormente en la publicacion de resultados de 1S18.
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EBITDA acumulado por actividad

reportado recurrente

(m€) 9M18 IM17 Variacion 3Q18 3Q17 Variacién FX

Gas & Electricidad 935 723 29,3% 1.003 678 47 ,9% -17
Comercializacién de gas, electricidad y servicios 98 78 25,6% 159 58 - -
GNL Internacional 347 177 96,0% 347 177 96,0% -
Generacién Europa 267 266 0,4% 274 241 13,7% -
Generacion Internacional 223 202 10,4% 223 202 10,4% -17
Infraestructuras EMEA 1.333 1.330 0,2% 1.357 1.344 1,0% -17
Redes gas Espafia 650 665 -2,3% 663 665 -0,3% -
Redes electricidad Espafia 470 453 3,8% 481 467 3,0% -
EMPL 213 212 0,5% 213 212 0,5% -17
Infraestructuras LatAm Sur 505 680 -25,7% 656 680 -3,5% -132
Electricidad Chile 197 226 -12,8% 222 233 -4,7% -7
Gas Chile 165 193 -14,5% 176 180 -2,2% -8
Gas Brasil 181 208 -13,0% 181 208 -13,0% -40
Gas y electricidad Argentina - 35 56 -162,5% 80 62 29,0% =77
Gas Peru - 3 - 3 0,0% - 3 - 3 0,0% -
Infraestructuras LatAm Norte 194 207 -6,3% 193 207 -6,8% -16
Gas México 119 130 -8,5% 118 130 -9,2% -11
Blectricidad Panama 75 77 -2,6% 75 77 -2,6% -5
Resto 9 58 -83,0% 39 42 -7,1% -
TOTAL EBITDA 2.976 2.993 -0,6% 3.248 2.951 10,1% -182
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Resultados por actividad

1. Gas & Electricidad

Comer. de gas, electricidad y servicios (m€) Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 9.473 9.092 4,2%
Aprovisionamientos -9.013 -8.643 4,3%
Margen bruto 460 449 2,4%
Otros ingresos de explotacién 9 9 0,0%
Gastos de personal -92 -81 13,6%
Tributos -47 -47 0,0%
Otros gastos de explotacion -232 -252 -7,9%
EBITDA 98 78 25,6%
Depreciacion y provisiones -100 -68 47,1%
EBIT -2 10 -
GNL Internacional (m€) 9M18 9M17 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 2.627 1.699 54,6%
Aprovisionamientos -2.255 -1.495 50,8%
Margen bruto 372 204 82,4%
Otros ingresos de explotacion 2 2 0,0%
Gastos de personal -20 -16 25,0%
Tributos = - -
Otros gastos de explotacion -7 -13 -46,2%
EBITDA 347 177 96,0%
Depreciacion y provisiones -56 -35 60,0%
EBIT 291 142 -
Generacion Europa (m€) 9M18 9M17 Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 1.443 1.334 8,2%
Aprovisionamientos -750 -667 12,4%
Margen bruto 693 667 3,9%
Otros ingresos de explotacién 13 16 -18,8%
Gastos de personal -96 -92 4,3%
Tributos -210 -189 11,1%
Oftros gastos de explotacion -133 -136 -2,2%
EBITDA 267 266 0,4%
Depreciacion y provisiones -4.214 -336 -
EBIT -3.947 -70 -
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Generacion Internacional (m€)
Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Depreciacion y provisiones

Resultados 9M18
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9IM17 Variacién
666 5,4%
-385 5,5%
281 5,3%
3 33,3%
-28 0,0%
-2 50,0%
-52 -11,5%
202 10,4%
-88 23,9%
114 0,0%
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2. Infraestructuras EMEA

Naturgy 4

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Oftros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Tributos

Otros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones

EBIT

-148
650
-223
427

-168
665
-226
439

-2,8%
11,8%
-3,6%
3,4%
2,8%
11,1%
-11,9%
-2,3%
-1,3%
-2,7%

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal

Tributos

Otros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones

EBIT

644
11
-66
-22
-97
470
-179
291

1,9%
1,9%
-35,3%
-13,2%
0,0%
-1,0%
3,8%
5,3%
2,8%

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Otros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Tributos

Otros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones

EBIT

213

178

Resultados 9M18
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187

-0,4%
-0,4%
-100,0%
0,0%
7,7%
0,5%
40,0%
-4,8%
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3. Infraestructuras LatAm Sur

Naturgy 4

Electricidad Chile (m€)
Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal

Tributos

Otros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones
EBIT

Gas Chile (m€)

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal

Tributos

Otros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones
EBIT

Gas Brasil (m€)

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal

Tributos

Otros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones
EBIT

Variacién

1.607 1.821 -11,8%
-1.187 -1.380 -14,0%
420 441 -4,8%
9 8 12,5%

-84 -93 -9,7%
-6 -6 0,0%
-142 -124 14,5%
197 226 -12,8%
-97 -93 4,3%
100 133 -24,8%
9M18 9M17 Variacién
576 811 -29,0%
-344 -575 -40,2%
232 236 -1,7%
2 16 -87,5%

-23 -23 0,0%
-2 -2 0,0%
-44 -34 29,4%
165 193 -14,5%
-43 -41 4,9%
122 152 -19,7%
9M18 9M17 Variacién
1.176 1.305 -9,9%
-910 -992 -8,3%
266 313 -15,0%
42 56 -25,0%
-26 -30 -13,3%
-2 -3 -33,3%
-99 -128 -22,7%
181 208 -13,0%
-50 -53 -5,7%
131 155 -15,5%
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Gas Argentina (m€) Variacion
Importe neto de la cifra de negocios 294 330 -10,9%
Aprovisionamientos -287 -207 -
Margen bruto 7 123 -94,3%
Otros ingresos de explotacién 20 25 -20,0%
Gastos de personal -10 -19 -47,4%
Tributos -15 -22 -31,8%
Otros gastos de explotacion -46 -65 -29,2%
EBITDA -44 42 -
Depreciacion y provisiones -13 -8 62,5%
EBIT -57 34 -
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4. Infraestructuras LatAm Norte

Gas México (m€)

Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Oftros ingresos de explotacion
Gastos de personal

Tributos

Otros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones
EBIT

Electricidad Panama (m€)
Importe neto de la cifra de negocios
Aprovisionamientos

Margen bruto

Otros ingresos de explotacién
Gastos de personal

Tributos

Oftros gastos de explotacion
EBITDA

Depreciacion y provisiones
EBIT

Resultados 9M18
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Variacion
0,0%
1,8%
-2,2%

-30,0%
5,0%
4,8%
-8,5%

47,4%
-31,5%

Variacién
-2,3%
-1,9%
-4,1%

100,0%
0,0%
0,0%

-6,1%
-2,6%
11,1%
-10,0%
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Inversiones

Inversiones de crecimiento (m€)

Gas & Electricidad
Comercializacion de gas, electricidad y servicios
GNL Internacional
Generacion Europa
Generacion Internacional
Infraestructuras EMEA
Redes gas Espafa

Redes electricidad Espafia
EMPL

Infraestructuras LatAm Sur
Electricidad Chile

Gas Chile

Gas Brasil

Gas Argentina

Electricidad Argentina

Gas Peru

Infraestructuras LatAm Norte
Gas México

Electricidad Panama

Resto

Total inversiones

714

51
380
149
134
167
127

38

192
56
87
27

10
79
43
36

1.153

159
25
14
28
92

123
89
34

180
70
49
37

11
101
58
43
21
584

Variacion

45,7%
35,8%
42,7%
11,8%
6,7%
-20,0%
77,6%
-27,0%
50,0%
-57,1%
-9,1%
-21,8%
-25,9%
-16,3%
-95,2%
97,4%

Variacion

Inversiones de mantenimiento (m€)

Gas & Electricidad
Comercializacion de gas, electricidad y servicios
GNL Internacional
Generacion Europa
Generacion Internacional
Infraestructuras EMEA
Redes gas Espafa

Redes electricidad Espafia
EMPL

Infraestructuras LatAm Sur
Electricidad Chile

Gas Chile

Gas Brasil

Gas Argentina

Electricidad Argentina

Gas Peru

Infraestructuras LatAm Norte
Gas México

Electricidad Panama

Resto

Total inversiones

Resultados 9M18

126
20
106

141
96
11
19
14

49
11
38
34
440

158
28
121

182
113

40
20

51
13
38
66
539

9,8%
100,0%
-19,6%
72,0%
-20,3%
-28,6%
-12,4%
100,0%
-22,5%
-15,0%
57,1%
-52,5%
-30,0%
-50,0%
-3,9%
-15,4%
0,0%
-48,5%
-18,4%
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Anexo Il: Hechos relevantes

Se resumen a continuacion los hechos relevantes remitidos a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) desde la presentacion de resultados del primer semestre de 2018 hasta la fecha::

> Naturgy remite informe de resultados del primer semestre de 2018 (comunicado el 26 de julio de 2018,
namero de registro 268379).

> Naturgy remite presentacion de resultados del primer semestre de 2018 (comunicado el 26 de julio de
2018, nimero de registro 268391).

> Naturgy remite informacion sobre los resultados del primer semestre de 2018 (comunicado el 27 de
julio de 2018, numero de registro 268569).

> Naturgy comunica que Fitch Rating actualiza el rating de la compafiia (comunicado el 1 de agosto de
2018, nimero de registro 268792).

> Naturgy informa del plan de incentivos a largo plazo de los directivos (comunicado el 3 de agosto de
2018, nimero de registro 268939).

> Naturgy informa del laudo CIADI dictado en el procedimiento de arbitraje de proteccion de inversiones
con referencia a la planta egipcia de Damietta (comunicado el 3 de septiembre de 2018, nimero de
registro 269265).

> Naturgy comunica la adjudicacion de un parque eélico en Australia (comunicado el 11 de septiembre
de 2018, nimero de registro 269489).

> Naturgy comunica que ha invertido alrededor de 126 millones de euros en la compra de acciones
propias que representan mas de un 0,5% del capital social (comunicado el 1 de octubre de 2018,
ndmero de registro 270092).

> Criteria Caixa, S.A. informa de que ha formalizado, de forma separada, sendos pactos parasociales
con las sociedades G3T, S.L y BCN Godia, S.L.U, respectivamente (comunicado el 3 de octubre de
2018, nimero de registro 270130).

> Naturgy remite informacién sobre la oferta de recompra de obligaciones (comunicado el 11 de octubre
de 2018, nimero de registro 270435).

> Naturgy comunica la fecha de publicacion de los resultados del tercer trimestre de 2018 (comunicado
el 16 de octubre de 2018, nimero de registro 270510).

> Naturgy comunica el resultado indicativo de la oferta de recompra de obligaciones (comunicado el 19
de octubre de 2018, nimero de registro 270635).

> Naturgy comunica el resultado de la oferta de recompra de obligaciones (comunicado el 19 octubre de
2018, nimero de registro 270667).

La totalidad de los hechos relevantes comunicados a la CNMV pueden ser encontrados en:
WWW.CNMV.es

WWW.haturgy.com
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Anexo lll: Glosario de términos

La informacion financiera de Naturgy contiene magnitudes y medidas elaboradas de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), asi como otras medidas preparadas de
acuerdo con el modelo de informacién del Grupo denominadas Medidas Alternativas de
Rendimiento (MAR) que se consideran magnitudes ajustadas respecto a aquellas que se presentan
de acuerdo con las NIIF. A continuacion se incluye un Glosario de términos con la definicion de las
MAR utilizadas

Medidas alternativas de rendimiento

Definicion

EBITDA

Resultado de explotaciéon + Amortizaciones + Dotacion a provisiones — Otros
resultados

Inversiones

Inversiones en inmovilizado intangible + Inversiones en inmovilizado material

Deuda financiera bruta

Pasivos financieros no corrientes + Pasivos financieros corrientes

Deuda financiera neta

Deuda financiera bruta — Efectivos y otros activos liquidos equivalentes —
Activos financieros derivados

Deuda financiera neta ajustada

Deuda financiera neta ajustada de acuerdo con los criterios de las agencias
de rating

Coste de la deuda financiera neta

Coste de la deuda financiera - Ingresos por intereses

EBITDA/Coste deuda financiera neta

EBITDA / coste financiero de la deuda neta

Deuda neta/LTM EBITDA

Deuda financiera neta / EBITDA de los doce Ultimos meses

Deuda neta ajustada/LTM Ebitda

Deuda financiera neta ajustada / EBITDA de los doce Ultimos meses

Flujo de caja operativo (FFO)

Caja generada por las operaciones en el periodo

Flujo de caja operativo ajustado

Caja generada por las operaciones en el periodo ajustada por criterios de
agencias de rating

FFO/deuda neta ajustada (S&P)

Flujo de caja operativo ajustado / deuda neta ajustada

Gastos de personal

Gastos de personal — Gastos de personal activados
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Anexo IV: Contacto

Capital Markets

Av. San Luis, 77
28033 Madrid
ESPANA
Teléfonos:

+34 912 107 815
+34 934 025 897

capitalmarkets@naturgy.com

Péagina web Naturgy

www.haturgy.com
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Anexo V: Advertencia legal

El presente documento es propiedad de Naturgy Energy Group, S.A. (Naturgy) y ha sido preparado con caracter
meramente informativo.

Este documento contiene informacién y declaraciones con proyecciones de futuro sobre Naturgy. Tales informaciones
pueden incluir estimaciones financieras, declaraciones relativas a planes, objetivos y expectativas en relacién con
operaciones futuras, inversiones o estrategia.

Se advierte que la informacion que contiene proyecciones de futuro se haya sujeta a riesgos e incertidumbres dificiles
de prever y fuera del control de Naturgy. Entre tales riesgos e incertidumbres se encuentran los identificados en las
comunicaciones y documentos registrados en la Comision Nacional de Mercado de Valores y en otras autoridades
supervisoras de los mercados en los que se negocian valores emitidos por Naturgy y sus filiales. Salvo en la medida
que lo requiera la ley aplicable, Naturgy no asume ninguna obligacion, aun cuando se publiquen nuevos datos o se
produzcan nuevos hechos, de actualizar publicamente las declaraciones e informaciones que incluyen estimaciones
ylo proyecciones de futuro.

Este documento incluye ciertas Medidas Alternativas del Rendimiento (“MARS”) cuya regulacion se publicd por la
European Securities and Markets Authority en Octubre de 2015. Para mayor informacién al respecto véase en su
caso la informacion incluida en esta presentacion y la disponible en la pagina web corporativa (Www.naturgy.com).

Este documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en
el texto refundido de la Ley de Mercado de Valores aprobada por el Real Decreto Legislativo 4/2015 del 23 de octubre
y en su normativa de desarrollo. Asimismo este documento no constituye una oferta o solicitud de oferta de compra,
venta o canje de titulos valores en ninguna otra jurisdiccion.

La informacion y las previsiones contenidas en este documento no han sido verificadas por ningun tercero
independiente y por tanto no se garantiza ni su exactitud ni su exhaustividad.
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