Caracteristicas medioambientales o sociales

Nombre del producto: European Senior Floating Rate Fund - ESG Selection, FIL (el “Fondo”)
Identificador de entidad juridica: 5299001ELWK5S58T8X77

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

Inversidn sostenible
significa una inversion
en una actividad
econamica que
contribuye a un
abjetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversion no cause un
perjuicio significativo a
ningln objetivo
medioambiental o
social y gue las
empresas en las que se
invierte sigan practicas
de buena gobernanza.

La taxonomia de la UE
25 un sistema de
clasificacidn previsto en
el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades econdmicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no preveé
una lista de actividades
econgmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un abjetiva
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

[marcar y rellenar seguin proceda; la cifra porcentual representa el compromiso minimo con

inversiones sostenibles]

( X Si

Realizard como minimo la
proporcion siguiente de
inversiones sostenibles con
un objetivo
medioambiental: %

En actividades
econdémicas que
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

En actividades
econdémicas que no
pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

Realizara como minimo la

proporcién siguiente de

inversiones sostenibles

con un objetivo social:
%

producto financiero?

% No

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales y, aunque
no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendrd como minimo un _ %
de inversiones sostenibles

Con un objetivo medioambiental, en
actividades econémicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

Con un objetivo medioambiental, en
actividades econ6micas que no
puedan considerarse
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

Con un obijetivo social

Promueve caracteristicas
medioambientales o sociales, pero no
realizara ninguna inversion
sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este

El fondo principal (el “FS”) tiene en cuenta aspectos ASG en sus inversiones, ya
gue promueve caracteristicas medioambientales y sociales.

En concreto, el FS promueve las siguientes caracteristicas medioambientales y

sociales:

e Caracteristicas medioambientales: cambio climatico e implementacién de
politicas y procedimientos respetuosos con el medioambiente.
e Caracteristicas sociales: proteccion de los derechos humanos y del empleado.

No se ha designado ningun indice de referencia para alcanzar las caracteristicas
medioambientales y sociales promovidas.



¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para mediar la
consecucion de cada una de las caracteristicas medioambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

El FS utiliza los siguientes indicadores medioambientales y sociales:

- Los criterios/indicadores medioambientales que se estudian en el proceso
de inversion son los siguientes:

l. Existencia de una politica medioambiental;
. Capex en ubicaciones de riesgo;

y, cuando esté disponible:
[, Consumo de energia;

V. Emisiones de gases de efecto invernadero;
V. Exposicion geogréfica a catastrofes naturales; y
VI. Nivel de controversias medioambientales.

- Los criterios/indicadores sociales que se estudian en el proceso de inversion
son los siguientes:

l. Importancia de los recursos humanos;

. % de la plantilla en paises con problemas de Derechos Humanos;
y, cuando esté disponible:

[, Rotacion del personal;

V. Frecuencia de accidentes laborales;
V. Reestructuracion de las provisiones en % del Ebitda; y
VI. Nivel de controversias sociales

¢,Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversién

sostenible a dichos objetivos?

No aplica.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte realizar no causan un perjuicio
significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental
o social?

No aplica.

[incluir una declaracion para los productos financieros a que se refiere el articulo 6, pdrrafo
primero, del Reglamento (UE) 2020/852]

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo»>
segun el cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar
significativamente los objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios
especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de
la UE para las actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes al resto del producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a
ningun objetivo medioambiental o social



Ty ¢ Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias
“ adversas sobre los factores de sostenibilidad?
Si,

¥ No, para el Fondo (asi como para el FS), la Gestora no toma en consideracion
las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacion con dichas incidencias
adversas.

il ¢ Qué estrategia de inversién sigue este producto financiero?

x on
<% |

El FS promueve y alcanza las caracteristicas medioambientales y/o
Las principales sociales mediante un enfoque de cinco pasos bien definido en su

incidencias adversas eStrategla de InverSIén

son las incidencias
negativas mas El enfoque en cinco pasos es el siguiente:
importantes de las

decisiones de inversidn

1. Recopilacion de datos: El Gestor de Cartera recopila datos sobre
sobre los factores de

sostenibilidad relativas
a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales, al
respeto de los
derechos humanos y a
la lucha contra la
corrupcion y el
soborno.

los resultados ASG de las inversiones potenciales realizando una
debida diligencia ASG sobre las mismas. Ademas de la debida
diligencia realizada internamente, los factores ASG son evaluados
por el Gestor de Cartera utilizando datos -cuando estan
disponibles- de proveedores independientes de investigacion ASG,
gue forman parte del analisis de inversion del Gestor de Cartera.
Sobre la base de los datos recopilados, los analistas de inversiones
de la Gestora de Cartera determinan el cumplimiento de los
factores ASG por parte de las empresas de acuerdo con criterios

negativos y positivos (es decir, criterios negativos que, si estan
presentes, impiden al Fondo realizar una determinada inversion) y
criterios positivos (es decir, criterios que se tienen en cuenta con
respecto a una inversion potencial para que el Fondo pueda
realizar la inversion).

2. Aplicacion de criterios negativos: El Gestor de Cartera aplica una
politica de seleccién negativa en virtud de la cual excluye del
universo de inversion del Fondo valores vinculados directa o
indirectamente a empresas cuya actividad principal (segun se
define a continuacién) implique practicas controvertidas, entre las
gue se incluyen, como minimo, pero no exclusivamente:

a) Produccion o comercio de armas de fuego,
b) Extraccion de petréleo y gas, mineria de carbén térmico,
c) Tabaco,

d) Produccion de sustancias que amenazan la vida silvestre
protegidas y prohibidas por los convenios y acuerdos
mundiales aplicables,

e) Pornografia o prostitucion,
f) Juegos de azar,
g) Préstamos de alto riesgo o préstamos de dia de pago.

La actividad empresarial principal se define como cualquier
negocio, comercio o produccién relevante del que el deudor



obtenga mas del 50% de sus ingresos. El Gestor de Cartera
también excluye del universo de inversion a las empresas que no
cumplen los diez principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas (una iniciativa de sostenibilidad corporativa de la ONU
constituida el 26 de julio de 2000) y que reciben una calificacion
interna ASG insuficiente.

Aplicacion de criterios positivos/Asignacion de una puntuacion
ASG interna: El Gestor de Cartera asigna una puntuacion ASG
interna a cada inversion potencial sobre la base de los datos
recopilados. Las puntuaciones van de 0 a 100, siendo 100 la mejor
puntuacion posible.

La puntuacion ASG tiene en cuenta tanto las puntuaciones
externas como la investigacion interna. A continuacion se detallan
los principales pasos utilizados para asignar una puntuacion ASG
de Arcano:

o La puntuacion por pais/sector asignada a cada emisor por
proveedores externos independientes de datos ASG se
utiliza como base para nuestra evaluacion del riesgo ASG.

o Basado en la interaccion de los analistas con la empresay
en toda la informacién ASG recopilada internamente.

o ElComité de Inversiones podra proponer un ajuste a la baja
o0 al alza de hasta 20 puntos de la puntuacion ASG externa
independiente. Con ello se pretende reflejar la apreciacion
del Gestor de Cartera de los 3 factores siguientes:

= Calidad: este factor refleja las conclusiones del
analisis directo de los analistas del Gestor de
Cartera sobre la solidez de la estructura, la politica
y los incentivos ASG de la empresa. Incluye un
analisis detallado de los resultados ASG de la
empresa.

» Mejora: este ajuste pretende captar la evolucion
futura prevista del riesgo ASG para la empresa que
no se haya tenido en cuenta en la puntuacion ASG
inicial. Las empresas con una estrategia ASG
proactiva y un perfil de riesgo en mejora se
benefician de un ajuste positivo. Por el contrario, las
empresas cuyos resultados en materia ASG se
deterioran se ven penalizadas con un ajuste
negativo debido a nuestra percepcion de un
aumento de la exposicion futura al riesgo ASG.

= Transparencia: mejorar la calidad y disponibilidad
de la informacion para permitir a la comunidad
inversora desarrollar una mejor apreciacién del
riesgo ASG vinculado a cada emisor es uno de
nuestros principales objetivos ASG a largo plazo. La
transparencia en la comunicacion es fundamental
en esta perspectiva y se tiene en cuenta en nuestra
evaluacion interna.

Para calcular las ponderaciones ASG, el Gestor de Cartera utiliza
la aplicacion de bandas de puntuacion. Cada emisor del indice de
referencia se clasifica en las bandas 1 - 5:

o Banda 1 = Puntuacion igual o superior a 80



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de inversidn
sobre la base de
factores como los
objetivos de inversion y
la tolerancia al riesgo,

Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, 1a
remuneracian del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

o Banda 2 =igual o superior a 60, inferior a 80

o Banda 3 = puntuaciones iguales o superiores a 40,
inferiores a 60

o Banda 4 = Puntuaciones iguales o superiores a 20,
inferiores a 40 Puntuaciones

o Banda 5 = Puntuacion inferior a 20

Cada banda funciona como una escala que se utiliza en el enfoque
general de integracion de ESG, como se describe mas adelante.

4. Impacto de las puntuaciones ASG en la asignacion de inversiones:
La puntuacién ASG interna limita la posible exposicion maxima del
Fondo a (i) una determinada inversion potencial, y (ii) las
inversiones totales con respecto a una determinada categoria de
inversiones. Para mas informacion, consulte la siguiente pregunta.
Independientemente de la exposicion maxima determinada por el
Fondo, los limites establecidos por las leyes y normas reguladoras
aplicables se aplican a cada una de las inversiones potenciales.

5. Seguimiento y compromiso: Las revisiones de las puntuaciones
asignadas se llevan a cabo trimestralmente y, ademas, pueden
producirse de forma puntual (desencadenadas por cualquier
noticia o acontecimiento relacionado con ASG o por propuesta de
las personas competentes segun determine el Gestor de Cartera).
En el momento de la asignacion de la puntuacién ESG, el Gestor
de Cartera establece objetivos de compromiso, en funcién de los
cuales se evalua trimestralmente el rendimiento de las empresas.
En caso de que se produzcan noticias 0 acontecimientos
relacionados con ASG que afecten a una empresa cuyos valores
se mantengan en la cartera del Fondo, se revisara el rendimiento
de la empresa y el Gestor de Cartera tomard la decisién pertinente

¢Cuales son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una
de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este
producto financiero?

El Fondo no invierte en empresas:
- alas que se aplican los criterios de exclusién negativos; y

- que no cumplen los diez principios del Pacto Mundial de las Naciones
Unidas.

Ademas, el Fondo sigue las siguientes restricciones de inversion
vinculantes en funcion de la banda de puntuacién ASG asignada al emisor:

-Los emisores de la banda 1 no tienen limitacion de ponderacién (sujetos a
las restricciones generales de inversion establecidas en el Memorando de
Colocacién y en la Ley de 2010).

-Los emisores de la banda 2 pueden representar una ponderacion maxima
del 5% en la cartera (por emisor).

-Los emisores de la banda 3 podran representar una ponderacion maxima
del 3,5% en la cartera (por emisor). La suma de todos los emisores de la
banda 3 no representara mas del 45% de la asignacion de la cartera.



-Los emisores de la banda 4 pueden representar una ponderacién maxima

del 2,75% en la cartera (por emisor). Se exigira una justificacion formal y un
seguimiento reforzado para cualquier emisor que represente mas del 2%
del fondo incluido en la banda 4. La suma de todos los emisores de la banda

4 no representara mas del 25% de la asignacion de la cartera.
-Los emisores de la banda 5 quedaran excluidos y no podran ser objeto de
inversion. Si, con posterioridad a la inversion, alguna empresa de la cartera
cayera a la banda 5 debido a la aparicion de nueva informacion/un cambio
en la valoracion del comité de su riesgo ASG, el Gestor de Cartera no
dispondra de mas de un (1) mes para enajenar la totalidad de la posicion.

¢, Cual es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha

estrategia de inversion?

No aplica.
¢,Cual es la politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de
las empresas en las que se invierte?
La evaluacion de gobernanza corporativa esta plenamente integrada en el
proceso de inversion y forma parte de la puntuacion ASG asignada a cada
empresa participada. El Fondo evalua el gobierno corporativo en funcién de

las siguientes métricas clave:

Naturaleza de los accionistas; y
Separacion de los cargos de Presidente y Consejero Delegado.

1)
2)

Estos criterios tienen un peso en las puntuaciones ASG internas, siendo una
parte fundamental de la estrategia de inversion ASG del Fondo.

¢Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto

[incluir solo las casillas pertinentes, suprimir las que no sean pertinentes para el product financiero]
#1B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

financiero?
80%

J\.‘
N

Inversiones
#2 Otras
20%

#1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto financiero
utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero.

# 20tras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las caracteristicas
medioambientales o sociales ni pueden considerarse inversiones sostenibles.

[incluir la siguiente nota si el producto financiero se compromete a realizar inversiones sostenibles]
Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:

- la subcategoria # 1B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas a las

- la subcategoria # 1A Sostenibles, que abarca las inversiones sostenibles con objetivos medioambientales o
caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

sociales.



[incluir una nota paro los
productos financieros a
que se reflere el

articulo 6, parrafo
primero, del Reglamento
{UE) 2020/852]

Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa gue otras
actividades
contribuyan
significativamente a
un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de
alternativas con bajas
emisiones de carbono
y gue, entre otras
cosas, tienen niveles
de emisidn de gases
de efecto invernadero
gque se corresponden
con los mejores
resultados.

El A dia de hoy, la asignacién de activos en #1 y #2 es, respectivamente, de un
minimo del 80% y un maximo del 20%. La asignacién esta sujeta a una evolucion
posterior. El Fondo tiene la intencién de aumentar la asignacion a "#1 Alineado con
las caracteristicas de A/S" en caso de que el universo invertible evolucione para
permitir un mayor nivel de inversion.

Ademas, el Fondo no invierte en inversiones sostenibles tal y como se definen en
el articulo 2(17) del SFDR.

¢,Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

Cuando el Fondo haga uso de instrumentos financieros derivados con fines de
inversion, el Gestor de Cartera aplicara un enfoque de "look through” para
evaluar la puntuacion ASG del instrumento en funcion de la exposicion
subyacente. En el caso de instrumentos financieros derivados basados en un
subyacente de un solo nombre, se lleva a cabo una revision ASG de la empresa
subyacente. Para los instrumentos financieros derivados basados en una cesta
de nombres subyacentes, la puntuacion ASG asignada al instrumento sera igual
a la puntuacion media ponderada de los nombres subyacentes.

¢En qué medida, como minimo, se ajustan las inversiones
sostenibles con un objetivo medioambiental alataxonomiadela UE?

Actualmente, el Fondo no se compromete a invertir en ninguna "inversion
sostenible” en el sentido del SFDR y, por tanto, del Reglamento sobre
Taxonomia. No obstante, la posicion se mantendra bajo revision a medida que
se ultimen las normas subyacentes y aumente con el tiempo la disponibilidad de
datos fiables.

Las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental alineado con la
Taxonomia de la UE suponen un minimo del 0%.

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberancs®, el primer grafico muestra la
adaptacién a la taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero,
incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia solo en relacidn con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos

soberanos.

1. Ajuste a la taxonomia de las inversiones 2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones

incluidos los bonos soberanos* excluidos los bonos soberanos*
0% 0%

= Ajustadas a la ® Ajustadas a la

taxonomia taxonomia

i i iy . : 100%
Otras inversiones % Otras inversiones

*A efectos de estos graficos, los «bonos soheranos»> incluyen todas las exposiciones



[incluir una nota para los
productos financieros @
que se refiere el
articulo 6, parrofo
primero, del Reglamento
(UE) 2020/852, que
inviertan en actividades
econdmicas
medioambientales gue no
sean
medioambientalmente
sostenibles]

T

son

inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdmicas
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la
HIF

Fua

[incluir una noto para
los productos
financieros si se ha
designado un indice
de referencia a los
efectos de lograr las ﬁ?—’
caracteristicas
medioambientales o
sociales que
promueve el producto
financiero]

Los indices de
referencia son
indices que miden
si el producto
financiero logra las
caracteristicas
medioambientales
o sociales que
promueve,

¢,Cual es la proporcion minima de inversion en actividades de
transicion y facilitadoras?

Dado que el Fondo no se compromete a realizar ninguna “inversion
sostenible desde el punto de vista medioambiental" en el sentido del
Reglamento sobre la taxonomia, la cuota minima de inversiones en
actividades transitorias y de capacitacion en el sentido del Reglamento
sobre la taxonomia también se fija en el 0%.

¢,Cudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un
objetivo medioambiental que no se ajustan alataxonomiade la UE?

El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales, pero no se
compromete a realizar inversiones sostenibles. En consecuencia, el Fondo no
se compromete a una cuota minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no estén alineadas con la Taxonomia de la UE.

¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente
sostenibles?

No aplica.

¢Qué inversiones se incluyen en el «#2 Otras» y cudl es
proposito? ¢Existen garantias medioambientales o socia
minimas?

En "Otras" se pueden incluir inversiones en activos liquidos (efectivo y
equivalentes de efectivo) mantenidos con el fin de atender las necesidades
diarias del Fondo, papel comercial y otros instrumentos del mercado monetario,
fondos del mercado monetario y de tipo monetario de OICVM vy otros OIC
(dentro del limite establecido por la Ley de 2010), bonos, incluidos pagarés a
tipo variable, o inversiones para las que no existen datos suficientes para
considerarlas inversiones ASG.

¢ Se hadesignado un indice especifico como indice de referenciapara
determinar si este producto financiero esta en consonancia con las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve?

No aplica, ya que no se ha designado ningun indice de referencia para alcanzar
las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por el Fondo.

¢Donde puedo encontrar en linea mas informacién especifica sobre el
producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio
web:

Encontrara mas informacién especifica sobre el producto en el siguiente sitio web:
https://arcanopartners.com/en/responsabilidad



