Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Madrid, 4 de julic de 2006

Muy seficres nuestros:

OPA de Vidisco, 5.L. sobre Tele Pizza, S.A.: soporte informatico del Folleto

Segun lo solicitado, adjunto remitimos el soporte informatico que contiene los siguientes
documentos:

» estacarta; y

» el Folleto Explicativo de la Oferta Pubiica de Adquisicién formulada por Vidisco, S.L. sobre
la totafidad de las acciones y obligaciones convertibles de Tele Pizza, S.A.

El contenido dei Folleto adjunto es idéntico a la ultima versién firmada del mismo presentada ante
esta Comisién, con la Unica excepciéon de las comrespondientes firmas y visados que no se
encuentran en la versién adjunta.

- Asimismo, autorizamos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a difundir el mencionado
dacumento por via telematica.

Atentamente,

Fdo: D. Alejandro Hurtado Rojo
En nombre y representacidn de Vidisco, S.L.
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L1.

L2

CAPITULO I: ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA

Denominacion y domicilio de la Sociedad Afectada

Denominacion: "TELE PIZZA, S.A", sociedad mercantil andnima de nacionalidad espafiola (en
adelante, “TELE PIZZA").

Domicilio: San Sebastian de los Reyes (Madrid), ¢/lsla Graciosa n® 7.

Numero de ldentificacion Fiscal: A-78.849.676.

Denominacién, domicilio y objeto social de la Sociedad Oferente

Denominacion: “VIDISCO, S.L.", anteriormente denominada Richfield Morenci, S.L., {en adelante, la
“Sociedad Oferente”™).

Domicilio: La Salgueira, Vigo (Pontevedra), c/Coutadas n° 76.

Numero de Identificacion Fiscal: B-82256207.

Datos registrales: Inscrita en el Registro Mercantil de Pontevedra, Hoja PO-25955, Tomo 2479, Folio
120.

Objeto social: De acuerdo con el articulo 3 de los Estatutos Sociales de la Sociedad Oferente, ésta
tiene por objeto, lo siguiente;

“(a) La fabricacidn, produccion y distribuciones de productos alimenticios;
(b) Realizacion de estudios econdmicos y proyectos indusitriales;
{¢) Promocion de ventas de todo tipo de productos por cuenta de terceros;

(d) El alquiler y reparacion a terceros de maquinaria o bienes de equipo, excepfuadas las aclividades
de arrendamiento propias de las compafiias de arrendamiento financiero;

{e) La explotacion de patentes y marcas;
() Laimportacién y exportacién de todo tipo de productos y de materias primas;

(9) La adquisicion y enajenacion de acciones y participaciones representativas del capital social o de
cualquier tipo de sociedad, incluso de aquelias de idéntico o analogo objelo social, mediante su
suscripeion o asuncion en la constitucién o aumento de capital de sociedades o por cualquier otro
titulo, asi como la administracion y gestién de su titularidad. Quedaran tnicamente excluidas de su
objeto social las actividades atribuidas por la Ley de Instifuciones de Inversion Colectiva de 26 de
Diciembre de 1984 y por la Ley del Mercado de Valores de 28 de Julio de 1988 a las entidades
contempladas en las mismas;

(h} Financiar a las empresas participadas con los limites previstos a favor de las enfidades de crédifo y
establecimientos financieros de crédito por la Ley 3/94 de 14 de Abril de adaptacion de la Hf
Directiva de Coordinacion Bancaria.

(i) Prestar todos los servicios de apoyo a la gestion que las sociedades participadas requieran para la
adecuada direccion y administracion de su propio negocio, ya sea por medio del personal de la
sociedad o de terceras personas.



1.3.

() La compraventa de fincas rasticas y urbanas, su urbanizacion, parcelacion y reparcelacion;
construccion de edificios de fodas clases, con desting a la venta o arrendamiento, ya en conjunio,
ya por pisos y locales en régimen de propiedad horizontal, la realizacion de toda clase de obras de
construccion y de urbanizacion, incluso por cuenfa ajena, mediante contrata, por &l sistema de
administracion, o por cualquier otro concepto, explicitamente por concurso o subasia convocados
por toda clase de personas fisicas o juridicas, y por organismos oficiales.

Las actividades integrantes del objeto social podrén ser desarrolladas, total o parcialmente de modo
directo o indirecfo, mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objefo

idéntico 0 anélogo”.

Capital Social: Ocho millones seiscientos mil ciento treinta (8.600.130) Euros divididos en un millon
cuatrocientas veinticuatro mil setenta y nueve (1.424.079) participaciones sociales de seis (6) Euros de
valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la 1 a la 1.424.079, ambos inclusive.

Se adjunta como ANEXO 1 certificado del Secretario Consejero del Consejo de Administracién de la
Sociedad Oferente acreditativo de los estatulos sociales y cargos vigentes del érgano de
administracién de la Sociedad Oferente, junto con la certificacion expedida por el Registro Mercantil
relativa a la Soctedad Oferente.

Identificacion, composicion y estructura de la Sociedad Oferente, el Grupo
Ibersol y ATPS, SGPS, S.A.

.3.1. La Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente fue constituida el dia 23 de febrero de 1999, siendo su denominacién, domicilio,
CIF, datos registrales, objeto y capital social los sefialados en el apartado 1.2 anterior.

Consejo de Administracion: el Consejo de Administracion de la Sociedad Oferente a la fecha de este
folleto estd compuesto por las siguientes personas:

¢ D. Antonio Grandio Dopico (Presidente).

+ D. Alberto Antonio Guerra Leal Teixeira.

+ D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa.

« D. Francisco José Lemos Rodrigues Pereira (Secretario).

e D, Enrique Saez Ponte.

Socios: A la fecha de este Folleto, la Sociedad Oferente esta participada al cien por cien por Charlotte
Develops, S.L. :

lbersol SGPS, S.A. es titular indirectamente, del 100% de Charlotte Develops, S.L.. En consecuencia,
Ibersol SGPS, S.A. controla indirectamente a la Sociedad Oferente, al ser titular indirectamente del

100% de la Sociedad Oferente.

1.3.2. Ibersol, SGPS, S.A.

Ibersol, SGPS, S.A. (en adelante, "IBERSOL"} es la sociedad de cabecera del Grupo IBERSOL y esta
admitida a cotizacion en la Bolsa de Lisboa (Euronext).



Los principales dafos sociales de IBERSOL son los siguientes:

Denominacion: Ibersol SGPS, S.A.

Domicilio: Edificio Peninsula, Praga do Bom Sucesso, 109-159- 9° andar 4150-146 Porto, Portugal.

Numero de Identificacion Fiscal: Pessoa colectiva 501.669.477.

- Datos Registrales: Se halla inscrita en el Registro Comercial de Oporto con el niumero de matricula
51.117.

Objeto social: Su objeto social es el siguiente:

La sociedad tiene por objeto la gestién de participaciones sociales de otras sociedades, asf como el
ejercicio de manera indirecta de actividades econdmicas y de prestacion de servicios de administracién
y gestion.

La sociedad puede adquirir y vender participaciones en sociedades portuguesas o extranjeras con un

objeto igual o diferente al mencionado en el punto anterior, en sociedades reguladas por leyes
especiales y en sociedades de responsabilidad ilimitada segun los términos de la ley.

La sociedad podra también asociarse con otras personas juridicas para constituir nuevas sociedades,
uniones temporales de empresas, agrupaciones europeas de interés econémico, cConsorcios y
sociedades colectivas.

Capital Social: El capital social es de veinte miliones (20.000.000) de euros, integramente suscrito,
dividido en veinte millones (20.000.000) de acciones de valor nominal de un (1) euro.

Consejo de Administracién: El Consejo de Administracion de IBERSOL esta formado por las siguientes
personas. '

e D. Alberto Antonio Guerra Leal Teixeira (Presidente).
» D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa.

» D Juan Carlos Vazquez Dodero.

Accionistas: Asimismo a la fecha de este Folleto, las principales participaciones en el capital social de
IBERSOL de las que IBERSOL y la Sociedad Oferente tienen conocimiento son las siguientes:

Accionistas Numero de Porcentaje de| Derechos de

Acciones participacion voto (%)
en el capital
social (%)
ATPS, SGPS 10.425.982 52,13% 56,57%
BANCO BPI, S.A. 1.540.047 7,70% 8,36%
MILLENIUM BCP, S.A. 1.301.316 6,51% 7.06%
CAIXAGEST- TECNICA GESTAO DE 1.221.407 6,11% 6,63%
FUNDQOS, S.A.
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BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. 282.517 1,.41% 1,63%

SANTANDER SOCIEDAD GESTORA 185.459 0,93% 1,01%
FUNDOS

ALRIMO GESTAO FUNDOS 135.000 0,68% 0,73%
MOBILIARIOS

Notas explicativas

1.-

Se incluyen en todo caso las participaciones significativas en IBERSOL, asi como de aquellas otras participaciones
relevantes, aunque éstas no tengan el caracter de significativas, recogidas, a la fecha del Folleto, en los boletines de
cotizacion y comunicaciones de participaciones significativas de la CNMV Portuguesa (la Comissao do Mercado de Valores
Mobilidrios, o “CMVM"):

« las participaciones significativas relativas a ATPS, SGPS, S.A., Banco BPI, $.A, Millenium BCP, SA. y Calxagest-
Técnica Gestdio de fundos, S.A. son las recogidas en fa comunicacién de participaciones significativas a 31/12/2005
recibido de dichas sociedades por IBERSOL a los efectos del articulo 8 del Reglamento de la CMVM n® 04/2004.

+ Las participaciones relativas. a Santander Sociedad Gestora Fundos son las recogidas en la publicacién de cartera a
30/04/2005 recogida en el boletin de cotizaciones (suplemento) de 09-01-2006.

*  Las participaciones relativas a Banco Espirito Santo, S.A. y Alrimo Gestao Fundos Mobilidrios son las recogidas en la
publicacién de cartera a 30/04/2005 recogida en e boletin de cotizaciones (suplemento) de 09-05-2006.

Las diferencias entre los porcentajes de participacién en el capital social y los derechos de voto se deben al efecto de la
autocartera de IBERSOL, que asciende, a la fecha de este Folleto, a 1.572.411 acciones representativas de

aproximadamente un 7,86% de su capital social.

1.3.3. ATPS, SGPS, S.A.

El Accionista altimo de control de IBERSOL es ATPS, SGPS, S.A. ya que el mismo, a la fecha del
Folleto, ostenta:

directamente un 2,13% del capital social de IBERSOL; e

indirectamente un 49,99 % del capital social de IBERSOL, a través de [a sociedad IES-Industria,
Engenharia e Servicos, SGPS, S.A, de la que es fitular, directa o indirectaments, al 100%
(mediante una participacion directa del 81,47% e indirecta del 18,53% restante de ia misma, a
través de su filial participada al 100%, ATPS 3, SGPS, S.A)).

En caonsecuencia, ATPS, SGPS, S.A. s ol accionista de control de IBERSOL.

Asimismo, IBERSOL pertenece al grupo confable de ATPS, SGPS, S.A., consolidandose, en
consecuencia, sus respectivas cuentas

Los principales datos sociales de ATPS, SGPS, S.A. son los siguientes:

Benominacién: ATPS, SGPS, S.A.

Domicilio: Edificio Peninsula, Praga do Bom Sucesso, 105-159- 9° andar 4150-146 Porto, Portugal.
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Numero de Identificacion Fiscal: Pessoa colectiva 503.997.714.

Datos Registrales: Se halla inscrita en el Registro Comercial de Oporto con el niimero de matricula
9.953.

Objeto social: Su objeto social es el siguiente:

La sociedad tiene por objeto la gestidn de participaciones sociales de otras sociedades, como forma
indirecta de ejercicio de actividades econdémicas.

La sociedad puede adquirir y vender participaciones en sociedades portuguesas ¢ extranjeras con un
objeto igual o diferente al mencionado en el punto anterior, en sociedades reguladas por leyes
especiales y en sociedades de responsabilidad ilimitada segun los términos de la ley.

La sociedad podra también asociarse con otras personas juridicas para constituir nuevas scciedades,
uniones temporales de empresas, agrupaciones europeas de interés econdmico, consorcios y
sociedades colectivas.

Consejo de Administracion: El Consejo de Administracion de ATPS, SGPS, S.A. esta formado por las
siguientes persenas;

« D. Alberto Antonio Guerra Leal Teixeira (Vicepresidente)
* D. Antonio Carlos Vaz Pinio da Sousa (Presidente)

« D. Juan Carlos Vazquez Dodero (Vocal)

Capital Social: El capital social es de cincuenta mil ciento diez (50.110) de euros, integramente
suscrito, dividido en diez mil veintidés (10.022) acciones de valor nominat de ¢inco (5) eurcs cada

una.

Accionistas: ATPS SGPS, S A. esta controlada conjuntamente por sus dos (inicos accionistas, cada
uno de los cuales ostenta acciones representativas del 50 por ciento del capital social y de los
derechos de voto de la misma: (i) D. Alberto Antonio Guerra Leal Teixeira y (ii) D. Antonio Carlos Vaz
Pinto da Sousa.

En este sentido, se deja constancia expresa de que con arreglo al Derecho Portugués, D. Alberto
Antonio Guerra Leal Teixeira y D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa son considerados como
accionistas de control directos de ATPS, SGPS, S.A y accionistas de controf indirectos de IBERSOL.
En consecuencia, conforme a las comunicaciones presentadas a la CNMV Portuguesa (la Comisséo
do Mercado de Valores Mobilidrios) las acciones y los derechos de voto imputables a ATPS, SGPS,
S.A son igualmente atribuidas a sus accionistas -indirectos- de control {D. Alberio Antonio Guerra Leal
Teixeira y D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa).

Tal y como se explica en el apartado 1.8.1 (c) siguiente: (i) la actividad de ATPS, SGPS, S.A es la
tenencia de acciones y (ii) la participacion que ATFS, SGFS, S.A. ostenta (directa o indirectamente) en
IBERSOL representa desde un punto de vista econémico la practica totalidad de sus participaciones
en ofras entidades.

A efectos del Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo, sobre comunicacién de participaciones
significativas en sociedades cotizadas y de adquisicién de acciones propias:

s la participacién significativa en TELE PIZZA que la Sociedad Oferente eventualmente ostente como
resultado de esta Oferta se imputara directamente a fa Sociedad Oferente; y

e dado que D. Alberto Antonio Guerra Leal Teixeira y D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa, son
considerados como accionistas de control directos de ATPS, SGPS, $.A y accionistas de control
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indirectos de IBERSOL y de todas sus filiales, la participacion significativa en TELE PIZZA que la
Sociedad Oferente eventualmente ostente como resultado de esta Oferta se imputara asimismo
indirectamente a D. Alberto Antonio Guerra Leal Teixeira y a D. Antonio Carlos Vaz Pinto da Sousa
lo cual se indicara en la oportuna comunicacion de participaciones significativas.

Se adjunta como ANEXO 2 un organigrama explicativo de las principales sociedades pertenecientes al
Grupo ATPS, SGPS, S.A. a la fecha de este Folleto, incluyendo la posicién exacta de su accionista de
confrol y las alteraciones ocurridas desde el cierre del ejercicio social a 31 de diciembre de 2005 hasta

la fecha de este Folieto.

Persona responsable del Folleto

D. Antonic Carios Vaz Pinto de Sousa, de nacionalidad portuguesa y con “bithete de identidade”
(documento de identidad) namero 2871049-5, mayor de edad, en calidad de apoderado y miembro del
Consejo de Administracion de la Sociedad Oferente, asume la responsabilidad del contenido de este
Folleto en representacion de la Sociedad Oferente y declara que los datos e informaciones que
contiene son veraces y que no existen omisiones de ningln dato ¢ informacién relevante ni se incluye
informacion que pudiera inducir a error.

Se adjunta como ANEXO 3 certificacion del acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad
Oferente relativo a la formulacion de la presente Oferta Piblica de Adquisicién sobre las acciones y
obligaciones convertibles de TELE PIZZA.

Asimismo, se adjunta como ANEXO 4 de este Folleto certificado del acuerdo del Consejo de
Administracion de IBERSOL relativo a la promocién de ia presente Oferta y su traduccion jurada.

Se hace constar que, fal y como dispone el articulo 92 de la Ley del Mercado de Valores, la
incorporacion a los registros de la Comision Naciona!l del Mercado de Valores (en adelante, la "CNMV")
del presente Folieto y de la documentacién que lo acompafia, sélo implicara el reconocimiento de gue
estos contienen toda la informacion requerida por las normas que fijen su contenido, y en ningdn caso
determinara responsabilidad de la CNMV por la falta de veracidad de la informacion en ellos contenida.

Relaciéon de las acciones de TELE PIZZA de los que sean titulares directa o
indirectamente la Sociedad Oferente, las sociedades de su mismo grupo, otras
personas que actien por cuenta de la Sociedad Oferente o concertadamente con ella,
asi como los miembros de sus dérganos de administraciéon, con indicacién de los
derechos de voto correspondientes a los valores y de la fecha y precio de las
adquiridas en los ultimos doce (12) meses

A la fecha de este Folleto, ni la Sociedad Oferente, ni las sociedades de su mismo grupo (incluido
IBERSOL), ni ninguno de los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad Oferente ni de
las sociedades de su mismo grupo (incluido IBERSOL), ni ATPS, SGPS, S.A. o sus accionistas de
control, ni ninguna persona o entidad que actie por cuenta de los anteriores o concertadamente con

los mismos:
+ ostenta participacion alguna directa o indirecta en el capital social de TELE PIZZA; y

* ha realizado operaciones sobre acciones u obligaciones convertibles de TELE PIZZA (incluidos
instrumentos financieros cuyo subyacente fueran dichas acciones u obligaciones) durante los 12
meses anteriores a la presentacion de esta Oferta y hasta la fecha dei prasente Follefo. o
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1.6.

1.7.

1.8.

Acciones u otros valores de la Sociedad Oferente pertenecientes a TELE PIZZA

A la fecha de este Folleto, TELE PIZZA no ostenta la fitutaridad de ninguna participacion social de Ia
Sociedad Oferente. Asimismo, a la fecha de este Folleto la Sociedad Oferente no tiene conocimiento
de que TELE PIZZA ostente ninguna participacion significativa en el capital social de IBERSOL o ATPS
SGPS, SA.

Durante los 12 meses previos a la formulacion de la presente Oferta, TELE PIZZA no ha adquirido
participaciones sociales de la Sociedad Oferente.

Eventuales acuerdos entre la Sociedad Oferente y los miemhbros del érgano de
administracion y accionistas de TELE PIZZA

A la fecha de este Folleto, no existe ningln acuerdo expreso o no entre [a Sociedad Oferente, las
entidades pertenecientes a su mismo Grupo, sus accionistas de control y los accionistas de TELE
PIZZA o los miembros del organo de administracién de TELE PIZZA, ni ventajas especificas que la
Sociedad Oferente o las personas y entidades anteriormente citadas hayan reservado a dichos

miembros.

Asimismo a la fecha de este Folleto, la Sociedad Oferente no tiene conocimiento sobre la intencion de
los accionistas de TELE PIZZA de aceptar (o no) esta Oferta, a excepcién de lo dispuesto en el folleto
de la Oferta Publica de Adquisicion formulada por las sociedades Foodco Pastries Spain, S.L. y
Medimosal, S.L., y autorizada por la CNMV el pasado 11 de abril de 2006 en relacién con el accionista

de TELE PIZZA, Carbal, S.A.

Se deja constancia expresa de gue a la fecha de este Folleto no existen acuerdos o pactos de
cualquier naturaleza, verbales 0 escritos, entre la propia Sociedad Oferente, las entidades
pertenecientes a su mismo Grupo, sus accionistas de confrol, sus administradores y el resto de las
sociedades oferentes que con anterioridad han formulado una oferta piblica de adquisicién sobre
TELE PIZZA (incluidos sus accionistas de control), ¢ sus administradores, relacionados directa o
indirectamente con TELE PIZZA.

Igualmente, se hace constar expresamente que, a la fecha de este Folleto, no existe ningln acuerdo
expreso o no entre la propia Sociedad Oferente, las entidades pertenecientes a su mismo Grupo, sus
accionistas de controi, sus administradores y los accionistas de TELE PIZZA o terceros que le otorguen
a la Sociedad Oferente el derecho a suscribir o adquirir acciones de TELE PIZZA.

informacion sobre la actividad y la situacion economico-financiera de la
Socledad Oferente, IBERSOL y ATPS, SGPS, S.A.

1.8.1. Actividad de la Sociedad Oferente, IBERSOL y ATPS, SGPS, S.A.

{a) La Sociedad Oferente

La actividad principal de la Sociedad Oferente, denifro de ias diversas actividades que conferman su
objeto social, es la preparacion y venta de pizzas y otros productos alimenticios. Esta actividad se
desarrolla principalmente en Espaiia, tanto a través de puntos de venta propios como en régimen de
franquicia que se explotan bajo la marca "Pizza Movil". En particular, a la fecha de este Folleto ia
Sociedad Oferente cuenta con 62 establecimientos de los cuales 44 son establecimientos propios y 18

son franquiciados.
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La Sociedad Oferente es la sociedad espafiola de! Grupo IBERSOL a través de fa cual, el Grupo
IBERSOL ha canalizado sus actividades de preparacion y venta de pizzas en Espafia.

En relacién con lo anterior, IBERSOL comenzd su actividad en Esparia a través de la marca Pasta
Caffé, adquiriendo posteriormente en 2002 {a Sociedad Oferente, titular de la marca Pizza Movil. Si
bien en un principio la gestion de la Sociedad Oferente se llevd a cabo conjuntamente por IBERSOL y
los anteriores propietarios de la Sociedad Oferente, posteriormente IBERSOL fue aumentando su
participacion hasta alcanzar el control del 100 por cien del capital de la Sociedad Oferente durante el
ejercicio 2005.

{b) IBERSOL

E! Grupo IBERSOL esta encabezado por la sociedad IBERSOL, SGPS, S.A. admitida a cotizacion en
la Bolsa de Lisboa (Euronext). IBERSOL es la sociedad de cabecera de un conjunto de sociedades
dedicadas fundamentalmente al sector de la restauracion.

En consecuencia, la actividad de IBERSOL se encuadra en el sector de la restauracién y su
localizacion geografica esta ubicada en Portugal (su pais de origen) y, en menor medida, en Espafia.

Al final del ejercicio 2005 el Grupo IBERSOL explotaba 330 establecimientos. De los 330
establecimientos, el régimen de explotacion era de 295 en explotacién propia y 35 en régimen de
franquicia, de los cuales 72 estaban localizados en Espafia. Asimismo, de los 72 establecimientos en
Espafia, 45 son establecimientos propios y 27 franquiciados.

El Grupo IBERSOL contaba con cerca de 4.100 empleados en Portugal y 850 en Espaiia al término del
ejercicio 2005.

IBERSOL desarrolla su actividad en diferentes segmentos, a través de una serie de marcas, entre las
que destacan las siguientes: Pizza Hut, Pasta Caffé, Pizza Maévil, Cantina Mariachi, Pap'aki, Arroz
Maria, O Kilo, KFC, Pans & Company, Bocatta, Burger King, Café Sé y Quioscos de Café.

(c) ATPS, SGPS, S.A.

Tal y como se ha indicado en el apartado 1.3.3., ATPS, SGPS, S.A. es el accionista de control de
IBERSOCL.

E! principal objeto y actividad de ATPS, SGPS, S.A. es la tenencia de participaciones y acciones de
otras entidades.

A la fecha de este Folieto, la participacion que ATPS, SGPS, S.A. ostenta (directa o indirectamente) en
IBERSOL representa desde un punto de vista econdémico la practica totalidad de sus participaciones
en otras entidades.

Esto es asi, dado que a la fecha del Folleto la Unica otra participacion relevante que ATPS, SGPS,
. S.A. ostenta es su participacion del 100% en el capital social de Maestro — Servicos e Gestao
Hoteleira, S.A. El valor que esta (litima participacion representa no es significativo, puesto que Maestro
— Servigos e Gestao Hoteleira, S.A. no tiene actividad econémica alguna y sus activos tienen un valor

inferior a 65.000 euros.

En consecuencia, puede afirmarse que la actividad de ATPS, SGPS, S.A. es equivalente 2 la que se
describe en el apartado (b} anterior para IBERSOL.
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1.8.2. Informacion financiera relativa a la Sociedad Oferente, IBERSOL y ATPS, SGPS,
S.A.

(a) La Sociedad Oferente

Se adjuntan como ANEXO 5 las Cuentas Anuales Auditadas e Informe de Gestion de la Sociedad
Oferente correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2005.

Se indican a continuacion las principales magnitudes, a nivel individual de la Sociedad Oferente,
durante el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2005, de acuerdo con los estados financieros que
se incluyen como ANEXO 5.

2005 2004
Miles de Euros Miles de Euros

Resultado Neto atribuido 727,98 35,22
la Sociedad dominante
Fondos Propios 8.260,49 7.532,51
Activo Total 12.258,33 12.002,64
fmporie Neto de la Cifra de 16.890,08 15.999,68
Negocios
Acreedores corfo y largo 3.2569,57 y 301,63 3.806,5y 4623
plazo . .

respectivamente _ respectivamente
Endeudamiento financiero 704,54 1.320,05

El informe de auditoria sobre las cuentas anuales de la Sociedad Oferente correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de Diciembre de 2005, realizado por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. no
contiene salvedad alguna.

(b) IBERSOL

Se adjuntan como ANEXO & las Cuentas Anuales Auditadas e Informe de Gestion del Grupo
consolidado IBERSOL (junto con su traduccién jurada) correspondiente al ejerclclo anual terminado el
31 de Diciembre de 2005 que han sido elaboradas con arreglo a las normas internacionales de
contabilidad. Asimismo, se adjuntan como parte del ANEXQ 6 los estados financieros de IBERSOL
correspondientes al primer trimestre del 2006 (junto con su traduccién jurada), no habiéndose
publicado a la fecha de este Faliato infarmacian financiera mas reciente de IBERSOL.

Se indican a continuacién las principales magnitudes a nivel consolidado del Grupo IBERSOL, durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, de acuerdo con los estados financieros que se
incluyen como ANEXO 6.
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2005 2004

Miles de Euros Miles de Euros
Resultado Neto atribuido Ia 9.170,96 8.334,04
Sociedad dominante
Fondos Fropios 50.693,02 42.872,166
Activo Total 114.261,05 110.854,858
Importe Neto de la Cifra de 145.803,65 143.052,273
Negocios
Acreedores corto y largo 43.437,1y 20.130,93 44.071,08 y 23.911,61
plazo ) .

respectivamente respectivamente

Endeudamiento financiero 18.515,47 25.948,87

El informe de auditoria sobre las cuentas anuales del Grupo consolidado IBERSOL correspondiente al
gjercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2005 realizado por PricewaterhouseCoopers &
Asaciados, SROC, Lda no contiene salvedad alguna.

lgualmente, se indican a continuacién las principales magnitudes a nivel consolidado del Grupo
IBERSOL, durante el primer trimestre de 2006, de acuerdo con los estados financieros que se incluyen
como ANEXO 6.

1er Trimestre 2006 1er Trimestre 2005

Miles de Euros Miles de Euros
Resultado Neto atribuido la 1.840,5 1.595,94
Sociedad dominante
Fondos Propios 51.688,30 50.693,02
Activo Total ‘ 115.683,33 114.261,05
Importe Neto de la Cifra de 26.509,56 25,775,46
Negocios
Acreedores corfo y largo 44,212,884 y 19.782,09 43.437,1vy 20.130,93
plazo . .

respectivamente respectivamente

Endeudamiento financiero 19,543.06 ' 18.515,47

(c) ATPS, SGPS, S.A.

Se adjuntan como ANEXQ 6 las tltimas Cuentas Anuales Auditadas e Informe de Gestidén del Grupo
consolidado ATPS, SGPS, S.A. (junto con su traduccion jurada) correspondiente al ejercicio anual
terminado ef 31 de Diciembre de 2005), no habiéndose publicado a la fecha de este Folleto informacion
financiera mas reciente de IBERSOL.
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Se indican a continuacién {as principales magnitudes a nivel consolidado del Grupo ATPS SGPS, S.A.
durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2005, de acuerdo con los estados financieros que

se incluyen como ANEXO 6.

2005

Miles de Euros

2004

Miles de Euros

Resultado Neto atribuido la
Sociedad dominante

Fondos Propios
Activo Total

Importe Neto de la Cifra de
Negecios

Acreedores corto y largo
plazo

Endeudamiento financiero

5.663,56

36.619,14
126.567,84
146.341,86

52.894,51 y 37.054,19
respectivamente

36.464 38

3.992,06

30.629,52
122.952,86
143.052,27

50.420,78 y 41.902,56
respectivamente

45.147,78
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CAPITULO Il
ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA




n.1.

1.2.

CAPITULO Il: ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

Valores a los que se extiende la Oferta

La presente Oferta se dirige a todos los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de TELE
PIZZA y tiene por objeto la adquisicion de un total de 265.035.922 acciones de TELE PIZZA,
representativas del 100% de su capital social, admitidas a cotizaciéon en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol y de un total de
125.296 obligaciones convertibles en acciones ordinarias, representativas de la totalidad de las
obligaciones convertibles emitidas y en circulacion {(que segun las condiciones de conversion equivalen
a 1.280.397 acciones, representativas del 0,48% de su capital social) a la fecha de la presente Oferta,
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e integradas
en el Mercado Electrénico de Renta Fija. Las acciones y obligaciones convertibles de TELE PIZZA
estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, se encuentran integramente desembolsadas
y confieren a sus titulares, respectivamenie, los mismos derechos.

TELE PIZZA no ha emitido derechos de suscripcidn, acciones sin voto, clases especiales de acciones
ni otros titulos o valores negociables distintos de las obligaciones convertibles antes referidas que
puedan dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de TELE
PIZZA.

Las acciones y obligaciones convertibles objeto de la presente Oferta deberan comprender todos los
derechos politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las
mismas.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones y de las obligaciones
convertibles de TELE PIZZA a que se dirige, ofreciéndose la contraprestacién sefialada en el apartado
{1.2 siguiente.

Las acciones y obligaciones convertibles a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas libres
de cargas y gravamenes y derechos de tercero que limiten sus derechos politicos 0 econémicos o su
libre transmisibilidad, por persona legitimada para transmitirlas segun los asientos del registro contable,
de forma que la Sociedad Oferente adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 9
de la Ley del Mercado de Valores.

Contraprestaciéon ofrecida por los valores

1.2.1. Contraprestacién ofrecida por las acciones a las que se dirige la Oferta

La Sociedad Oferente ofrece a los accionistas de TELE PIZZA la cantidad de 2,41 euros por accion. La
contraprestacion seré hecha efectiva en metalico en los términos previstos en este Folleto.

La Sociedad Oferente hace constar que, con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 33 b) del “Real
Decreto 1197/1981” (de 26 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores)

- el precio de esta Oferta es superior al de fa “Ultima oferta” (esto es, la formulada por FOOD SERVICE

PROJECT, S.L. el dia 20 de abril de 2006 y autorizada por la CNMV el pasado 11 de mayo de 2008
sobre el 100% de las acciones de TELE PIZZA a un precio de 2,40 euras por accion).
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11.2.2. Contraprestacion ofrecida por las obligaciones convertibles a las que se dirige la
Oferta

Por lo que se refiere a la contraprestacion ofrecida por cada obligacion convertible, la Sociedad
Oferente ofrece el precio por obligacién resultante de sumar al valor de las acciones a cuya suscripcion
den derecho las obligaciones convertibles en caso de conversion, valoradas al precio de la Oferta {por
ser este superior al precio fijado para la conversién), el importe del cupdn corrido correspondiente a
dichas obligaciones devengado desde la ultima fecha de pago de intereses hasta la fecha de
cantratacion de la operacion bursatil a que se refiere el apartado 111.2.3 siguiente.

Los titulares de obligaciones convertibles que acepten la presente Oferta, siempre que ésta tenga éxito,
percibiran en la contraprestacién que les corresponda el importe del cupén corrido entre el 22 de abril
de 2006 (fecha siguiente al pago del Ultimo cupon) v Ia fecha de confratacion de la operacion.

Dado que no es posible conocer dicha fecha en el momento presente, la contraprestacion definitiva
ofrecida por la Socledad Oferente por cada obligacion convertibie que acepte la Oferta sera el precio
resultante de la siguiente férmula:

P=((VN/PC*2,41)+(VN*i*N/365)

Donde cada elemento tendra el significado siguiente:
VN: Valor nominal de las obligaciones convertibles, esto es, 14 euros.

i Tipo de interés anual de Ia emision. A estos efectos, el tipo de interés aplicable entre
el 21 de abril de 2006 y el 21 de octubre de 2006 es de 3,672 %.

N: Numero de dfas transcurrido desde la dltima fecha de pago de intereses hasta la
fecha de contratacién de la operacion bursatil especial a que dé lugar la Oferta.

PC: Precio vigente de conversion, esto es, 1,37 euros por accién.

Tras la aplicacién de fa férmula anterior las contraprestaciones minima y maxima por cada obligacion
convertible se sitian en un rango entre 24,63 euros y 24,88 euros por cada obligacién convertible, o lo
que es lo mismo, entre ef 175,92% y el 177,72% de su valor nominal.

La contraprestacién que, dentro del rango citado, finalmente resulte de la aplicacién de la férmula
anterior serd objeto de comunicacién a la CNMV por medio del correspondiente hecho relevante
suscrito por un representante debidamente apoderado de la Sociedad Oferente. Dicha comunicacién se
entregara a la CNMV el dia en que la CNMV haga publico el resultado de ta Oferta, y también se
comunicara inmediatamente a la entidad referida en el apartado 111.2.3 siguiente.

La contraprestacion sera hecha efectiva en metdiico en los términos previstos en este Folleto.

La Sociedad Oferente hace constar que, con arreglo a lo dispuesto en el Articulo 33 b) del Real Decreto
1197/1991, el precio de esta Oferta es superior al de la (ltima oferta. Esto es asi, dado que la
contraprestacion de esta Oferta para las obligaciones convertibles esta situada en un rango entre 24,63
y 24,88 euros por obligacién convertible (frente al rango entre 24,53 y 24,78 euros de ia Ultima oferta).
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.3. Nuamero méaximo de valores a los que se extiende la Oferta y niimero minimo de valores
a los que se condiciona la efectividad de la Oferta

11.3.1. Nimero maximo

La presente Oferta se dirige a la totalidad de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de
TELE PIZZA y tiene por objeto fa adquisicién de 265.035.922 acciones de TELE PIZZA, representativas
del 100% de su capital social y de un total de 125.296 obligaciones convertibles, representativas de la
fotalidad de las obligaciones convertibles emitidas y en circulacion a la fecha de la presente Oferta. Por
lo tanto, no existe limite maximo de valores.

11.3.2. Namero minimo

La efectividad de la Oferta se condiciona a la adquisicién de 129.867.602 acciones de TELE PIZZA
representativas del 49% del capital social de TELE PIZZA antes de la conversion de las obligaciones
convertibles y del 48,76% del capital social tedrico de TELE PIZZA considerando ia referida conversion,

No se computara a los efectos de determinar el cumplimiento de Ia referida condicién ni el nimero de
obligaciones convertibles que, en su caso, acepten la Oferta, ni el nimero de acciones de TELE PIZZA
a cuya suscripcion tales obligaciones convertibles otorguen derecho.

A pesar de que la finalidad dltima perseguida con la Oferta sea la toma de control de TELE PIZZA, Ia
existencia de la Gltima oferta condicionada a la adquisicion del 49% del capital social, unido al régimen
legal de las ofertas competidoras, impiden que la Sociedad Oferente pueda condicionar ia Oferta a la
adquisicion de un porcentaje del capital social superior al 49%. Esto es asi, ya que el Articulo 33 del
Real Decreto 1197/1991 establece que en ninglin caso se considerara que se produce una mejora (en
relacion con una oferta precedente) cuando la efectividad de la oferta quede condicionada a su
aceptacion por un nitmero mayor de valores que la dltima.

11.3.3. Compromiso de no adquirir valores de TELE PIZZA fuera del procedimiento de la
Oferta y en caso de resultado negativo de la Oferta

La Sociedad Oferente, las sociedades pertenecientes a su mismo Grupo (incluido IBERSOL), asi como
los administradores y socios de control de las citadas personas/entidades, se comprometen a no
adquirir, directa o indirectamente, por si 0 por persona interpuesta, acciones u obligaciones convertibles
de TELE PIZZA fuera del procedimiento de la Oferta desde la presentacion de la Oferta hasta la
publicacién del resultado de la misma.

En el caso de resultado negativo de la Oferta, en virtud de lo establecido en el articulo 30.2 del Real
Decrete 119771991, la Suciedad Oferente, las sociedades pertenecientes 2 su mismo grupo, los
miembros de su érgano de administracién, su personal de alta direccién y quienes hayan promovido la
oferta en su propio nombre pero por cuenta de la Sociedad Oferente o de forma concertada con ésta,
no podran promover otra oferta publica de adquisicion respecto de los valores de TELE PIZZA hasta
transcurridos seis meses contados a partir de la fecha de publicacion del resultado en que quede sin
efecto la Oferta, ni adquirir valores durante dicho periodo en cuantia que determine la obligacion de

formuiarla.
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I.4. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

ILS.

i.6.

Tal y como se ha sefialado en el apartado i1.3.2 anterior, la efectividad de la Oferta se condiciona
Unicamente a la adquisicion de 129.867.602 acciones de TELE PIZZA representativas del 49% de su

capital social.

En el momento inicial de la presentacion de esta Oferta en la CNMV (esto es, el pasado 5 de mayo de
20086) la Oferta se hallaba iguaimente condicionada a que, con anterioridad a la finalizacion del periodo
de aceptacion de la misma, la Junta General de Accionistas de TELE PIZZA adoptase los acuerdos
necesarios para modificar sus estatutos sociales, eliminando las restricciones relativas: (i} al guérum y
mayorias para adoptar determinados acuerdos por la Junta General de Accionistas y (i} al
nombramiento de Consejero y de Presidente de! Consejo de Administracion.

A la vista de que la Junta General de TELE PIZZA en su sesidn del 7 de junio de 2008, no aprobd el
punto quinto del Orden del Dia que consistia precisamente en Ia modificacién de aquelios articulos de
sus estatutos sociales cuya modificacién constituia —inicialmente- una condicion de esta Oferta, la
Sociedad Oferente comunico el pasado 28 de junio de 2006 su renuncia a dicha condicién de
modificacion de estatutos, mediante la oportuna presentacién y posterior difusion de un hecho relevante
en la CNMV.

Garantia constituida por la Sociedad Oferente para la liquidacién de la Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de las compraventas que tengan lugar como consecuencia
de la presente Oferta, la Sociedad Oferente ha presentado ante la CNMV un aval otorgado por BANCO
ESPIRITO SANTO, S.A. por un importe maximo de 641.854.587 euros, en el plazo y forma previstas en
el Real Decreto 1197/1991.

Dicho importe cubre Ia totalidad de las obligaciones de pago que podrian derivarse del pago de la
contraprestacion de la presente Oferta incluyendo, por fo que respecta a las obligaciones convertibles,
el importe maximo teérico a abonar por la Scciedad Oferente (calculada con arreglo a fo dispuesto en el
apartado 11.2.2 anterior), en el caso de que la fecha de la operacion fuera el dia anterior a una fecha de
pago de infereses de la emision.

El citado aval es irrevocable y solidario y cubre todas las obligaciones de pago de la Sociedad Oferente
que resuiten de la Oferta. Se adjunta copia del aval coma ANEXO 7.

Declaracion relativa a un posible endeudamiento de la Sociedad Oferente o de TELE
PIZZA para la financiacién de la Oferta

La Sociedad Oferente financiara esta Oferta mediante financiacion bancaria.

En particular, BANCO ESPIRITO SANTO DE INVESTIMENTO, S.A, BANCO ESPIRITO SANTO, S.A.
y/fo sus respectivas filiales (en adelante, conjuntamente las “acreditantes” han aprobado: (i) una
financiacion a corto plazo por un importe maximo de 642 millones de euros y (ii) una financiacion a
largo plazo por un importe maximo de 858 millones de euros, con arregio a unos términos y condiciones
cuyas lineas generales se contienen en dos documentos relativos a los términos de la financiacion (o
“term sheets™.

Dicho importe de la financiacion a largo piazo es superior al gue podria derivarse del pago de la
contraprestacion de la presente Oferta, en el caso de que ésta fuera aceptada por la totalidad de
accionistas y titulares de obligaciones convertibles de TELE PIZZA, que ascenderia a 641.856.587
Euros (conforme a lo indicado en el apartado 11.5 anterior). Esto es asi, dado que tal y como se explica
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en el apartado 11.6.2. siguiente, la financiacion a largo piazo tiene una serie de tramos cuya finalidad es
distinta de la financiacién de la contraprestacion de esta Oferta.

En todo caso, la documentacién de fa financiacion a corto plazo se firmara con caracter previc a la
liquidacion de esta Oferfa. Por lo que respecta a la financiacion a largo plazo, si bien la Sociedad
Oferente desea formalizar los documentos relativos a la financiacién con caracter previe a la liquidacion
de esta Oferta, en esta fecha no puede asegurarse la fecha exacta ni los términos y condiciones
particularizados de la misma, mas alla de los eshozados en los términos de la financiacion. Esta
previsto que dichos documentos de financiacion, estén sometidos a Derecho Espafiol o Portugués, en
funcién de lo que resulte aplicable en cada momento.

No obstante lo anterior, esta previsto que fas entidades acreditantes puedan sindicar parte de su
posicion en la financiacion, mediante la cesién (iotal ¢ parcial) de su posicion contractual. Esta
sindicacion no supondria un cambio en el resto de los términos y condiciones de la financiacion.

Tal y como se indica en el apartado 111.3 siguiente para renunciar a la condicién relativa al minimo de
aceptaciones se exigiria el consentimiento de las entidades acreditantes, salvo en el supuesto de que la
Sociedad Oferente obtenga financiacion alternativa que le permita renunciar a esta condicién, sin que a
la fecha de este Folleto haya ningun acuerdo en este sentido.

Los principales términos y condiciones de la financiacién a corto y a largo plazo se resumen en los
apartados 11.6.1. y 11.6.2. siguientes:

I.6.1. Términos y condiciones de la financiacion a corto plazo
Importe de ila financiacién
El importe de la financiacién es de 642 millones de euros.
_Tipo de interés aplicable
El tipo de interés aplicable es EURIBOR mas un margen dei 1,50% anual.
Finalidad
La finalidad es la compra del 100% de las acciones y obligaciones convertibles de TELE PIZZA que se
realicen tanto en el marco de esta Oferta como de futuras adquisiciones posteriores.

Entidades acreditadas
Esté previsto gue la Sociedad Oferente sea la Unica que tenga acceso a la financiacién.
Principales condiciones previas para la disposicién

Se establecen una serie de condiciones previas a la disposicién de los fondos, tales como la obtencidn
de las correspondientes opiniones legales, la firma de los correspondientes documentos de financiacion
(asi, contratos de préstamo y garantias reales), la obtencién de un nivel de aceptaciones del 49% y la
autorizacion de la Oferta por la CNMV.

Vencimiento

La fecha de vencimiento de la financiacion es en los 3 meses siguientes a la liquidacion de la Oferta.

Reembolsos

El reembolso de la financiacidon se amortizara en la fecha de su vencimiento.
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Se permiten los reembolsos anticipados: voluntarios (tanto totales como parciales) siempre que se
realicen con un preaviso minimo de 10 dias y que el importe a rembolsar sea igual o superior a 50
millones de euros y muitipto de 5 millones de euros.

Se establecen como causas de reembolso anticipado obligatorio los supuestos de venta de activos y,
en su caso, cobros de indemnizaciones de las polizas de seguros suscritas.

Garantias

Se contemplan como garantias la prenda sobre el 100% de las acciones de la Sociedad Oferente, la
prenda sobre la totalidad de las acciones de TELE PIZZA adquiridas por la Sociedad Oferente, y en su
caso, una prenda sobre otros activos de IBERSOL o de ATPS, SGPS, S.A.

Otros compromisos

Se incluyen determinados compromisos tales como la prohibicion de disponer de activos o acciones,
salvo contando con el consentimiento previo de las entidades acreditantes, la prohibicion de contraer
endeudamiento adicional, la prohibicién de distribucién de dividendos a los accionistas de la Sociedad
Oferente, la prohibicién de participar en contratos de asociacion, colaboracién, consorcios,
agrupaciones u otros de naturaleza similar, {a prohibicién de alteracién de Ja composicién accionarial de
la Sociedad Oferente, salvo con el consentimiento de las entidades acreditantes y, por ultimo,
obligaciones de no otorgar garantias a terceros.

Supuestos de incumplimiento

Se incluyen como causas de incumplimiento, el incumplimiento de las obligaciones de pago derivadas
de otros contratos {cross defaulf), fa insolvencia de las entidades acreditadas, de TELE PIZZA o de
cualquiera de sus filiales y la alteracién material significativa de las acreditadas o de TELE PIZZA.

I1.6.2. Términos y condiciones de Ia financiacién a largo plazo

Importe de la financiacion

El importe de la financiacion es de 858 millones de euros, encontrandose dividida en los siguientes
tramos: (i) Tramo A ("TA"): 122 millones de euros, (ii) Tramo B ("TB"): 210 millones de euros, (iij) Tramo
C ("TC"): 210 millones de euros, (iv) Tramo Puente 1: 23,5 millones de euros, (v} Tramo Puente 2: 12,5
millones de euros, (vi) Tramo Capex (“TCX"): 25 millones de euros, (vii) Tramo Working Capital (“TW’):
90 millones de euros, (viii) Tramo Second Lien {“TSL"): 60 miliones de euros y (ix) Tramo Mezzanine
(“TM"): 105 millones de euros.

Tipo de interés aplicable

El tipo de interés aplicable es EURIBOR mas un margen, que oscilara entre un 1,50% y un 5% anual,
en funcién de cada uno de los tramos, teniendo en cuenta que algunc de los margenes podrian variar
en funcion del cumplimiento de determinados ratios financieros por el Grupo IBERSOL.

Finalidad

La finalidad de la financiaclén dependera de cada uno de los tramos. Asi, inicialmente esta previsto que
el destino de los tramos se distribuya entre los fines siguientes: (i) la financiacién a largo plazo de la
Oferta (y el pago de los gastos y costes asociados) y la refinanciacion integral de fa deuda relativa al
Grupo IBERSOL con posterioridad a la adquisicién de TELE PIZZA (TA, TB, TC, Tramo Puente 1,
Tramo Puente 2, TSL y TM), (ii) la financiacién parcial de futuras inversiones en activos fijos de
IBERSOL tras la Oferta (TCX) y (iii) la financiacion de las necesidades de tesoreria ligadas al Grupo
IBERSOL tras la Oferta (TW).
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Entidades acreditadas

Esta previsto que la sociedad acreditada de la financiacion pueda ser cualquier entidad perteneciente al
Grupo [BERSOL (incluida la Sociedad Oferente y, en su caso, TELE PIZZA si como consecuencia de la
adquisicion forma parte de dicho Grupo).

En particular segun lo sefalado con anterioridad, existen determinados tramos de la financiacion como
el TCX y el TW cuya finalidad son la financiacion parcial de inversiones en activos fijos de IBERSOL y
la financiacion de ias necesidades de tesoreria (respectivamente) del Grupo IBERSOL.

En ningun caso TELE PIZZA resultaria acreditada de los tramgs destinados a la financiacion de esta
Oferta.

Principales condiciones previas para la disposicion

Se establecen una serie de condiciones para la disposicion de los fondos. Entre estas condiciones se
incluyen, entre otras: (i) la devolucién de la financiacién a corto plazo, (i) la obtencién de distintas
opiniones legales y fa conclusién de varias auditorias (tales como financieras, legales, laborales y de
seguros} satisfactorias a juicio de las entidades acreditantes y (iii} en el caso del TCX, el cumplimiento
de determinados ratios financieros pendientes de concrecion.

Vencimiento

La fecha de vencimiento de fa financiacién a largo plazo se establece, en funcidén de los distintos
tramos, variando entre 1 y 10 afios desde su firma en funcién de cada uno de los mismos.

Reemboisos
Los reembolsos se producen de la siguiente forma para cada uno de los tramos:

(i) TA: Se amortizara en un plazo de 7 afios, conforme al calendario que se acuerde, a través de
pagos semestrales que comenzaran a los 6 meses a partir de! cierre.

(i) TB, TC, Tramo Puente 1, Tramo Puente 2 y TSL: Se amortizaran a través de un Unico pago que
coincidira con la fecha de su vencimiento, en un plazo de 8 afios para TB, 9 afios para TC, 1
aro para el Tramo Puente 1, 2 afios para el Tramo Puente 2 y 9 afios y medio para el TSL.

(i) TCX: Se amortizara a fravés de pagos semestrales que comenzaran a los 6 meses posteriores
al desembolso. Cada desembolso debera ser totalmente amortizado en un periodo de 7 afos.
En cualquier caso, el TCX debera estar totalmente amortizado en un plazo de 9 afios.

() TM: Se amortizara en un pago Gnico a la fecha de vencimiento, en un plazo de 10 afios.

Se permiten los reembolsos anticipados voluntarios (tanto totales como parciales), siempre que se
realicen con un preaviso minimo de 10 dias y que el importe a rembolsar sea igual o superior a 5
millones de euros y multiplo de 1 millén de euros.

Se establecen como causas de reembolso anticipade obligatorio (total o parcial) alteraciones
significativas en el accionariado del Grupo IBERSOL, amortizaciones parciales con los importes
correspondientes a la venta de determinados activos o a los cobros de indemnizaciones de las pdlizas
de seguros y excesos de flujos de caja por encima de determinados ratios pendientes de concrecién.

Garantias
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Los términos de la financiacién contemplan la constitucion de varias garantias en relacion con la
financiacion a largo plazo incluyendo: (i) una prenda sobre la totalidad de las acciones de cualquier
sociedad que forme parte de! Grupo IBERSOL o sobre participaciones accionariales que el Grupo
IBERSOL ostente y (ii) una prenda sobre derechos de crédito derivados de saldos de cuentas bancarias
de las que sea titular cualquier sociedad perteneciente al Grupe IBERSOL.

Eventualmente se podran exigir el otorgamiento de otras garantias pendientes de concrecién en el
documento definitivo, tales como una prenda o hipoteca o promesa de hipoteca sobre ofros activos
significativos {presentes o futuros) del Grupo IBERSOL.

En el caso de que TELE PIZZA fuera una entidad acreditada por la financiacion, las garantias que se le
exigirian anicamente garantizaran aqueflos tramos de la financiacion de los que ha resultado
acreditada. En consecuencia, en ningin caso TELE PIZZA prestara garantias para los tramos
destinados a la financiacion de esta Oferta.

Otros compromisos

Se incluyen determinados compromisos tales como la prohibicion de disponer de activos o acciones,
salvo contando con el consentimiento previo de las entidades acreditantes, la prohihicion de contraer
endeudamiento adicional, eventualmente el establecimiento de restricciones a la distribucion de
dividendos de IBERSOL, [a prohibicion de participar en contratos de asociacién, colaboracion,
consorcios, agrupaciones u otros de naturaleza sirnilar, obfigaciones de no otorgar garantias a terceros
y, por Gltimo, la no alteracion del accionariado de las filiales de IBERSOL ni de las participaciones que
ostenta ATPS, SGPS, S.A., salvo con el consentimiento de las entidades acreditantes.

Ilgualmente, los términos de la financiacién contienen la obligacion de cumplir determinados ratios
financieros a nivel consolidado cuyos detalles se encuentran pendientes de concrecion.

Supuestos de incumplimiento

Se encuentran pendientes de concrecion, si bien no se prevé que vayan a ser distintos de los
habituales para este tipo de operaciones.

11.6.3. Declaraciones relativas al endeudamiento

En el leal saber y entender de la Sociedad Oferente, a la fecha de este Folleto los términos de la
financiacién no contienen otros datos, informaciones o previsiones relativas a Ja financiacion,
significativas aparte de los resumidos a continuacion que afecten a hechos o circunstancias esenciales
para la formulacién de un juicio fundado sobre la presente Oferta.

En particular, se deja constancia expresa de que los términos de la financiacion no contienen derechos
especiales a favor de las entidades acreditantes distintos de las estipulaciones y garantias habituales
en este tipo de financiaciones. En consecuencia, los términos de la financiacién no otorgan a las
entidades acreditanles el derecho a designar representante alguno en el Consejo de Administracion de
TELE PIZZA ni en el de la Sociedad Oferente. Asimismo, la Sociedad Oferente manifiesta que no se
' espera que los términos y condicionas de la documentacion de la financiacion a corto y largo plazo que
finalmente se firme difieran sustancialmente de las que figuran en este Folleto

Aquella parte de la financiacién destinada a financiar la Oferta no supendra un incremento del
endeudamiento de TELE PIZZA, ni de las sociedades de su Grupo {salvo en el caso de llevarse a cabo
la reorganizacion descrita en el apartado IV.1.2.2. siguiente), ni requerird el otorgamiento de garantlas
reales por su parte.

Sin perivicio de lo anterior, se hace constar que en el case de que como resultado del proceso de
reorganizacion se produjese una integracion de TELE PIZZA, esto podria suponer en funcion de las
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entidades que participen en dicha integracién, un incremento del endeudamiento de la sociedad
resultante de la integracion. De participar la Sociedad Oferente en dicho proceso de reorganizacion, el
endeudamiento podria comprender la financiacion de esta Oferta

11.6.4. Servicio financiero de la deuda

El origen de los fondos que en su caso se destinen al pago de intereses y devolucion de principal de la
financiacién podria provenir de varias fuentes, tales como fondos propios (pudiendo producirse
aumentos de capital para tal fin}, distribuciones de primas de emision, reducciones de capital, negocios
sobre activos, eventuales dividendos que TELE PIZZA pudiera distribuir y de su capacidad para generar
caja en general, de cualquiera de las entidades pertenecientes al Grupo IBERSOL.

En relacion con los eventuales aumentos de capital, a la fecha del Folleto no se tiene ninguna prevision
ni ningun acuerdo sobre: (i) los términos y condiciones de la ampliacion de capital que podria
producirse para atender al servicio financiero de la deuda o (i) la entrada de nuevos socios.

En todo caso la estructura de devolucion de la deuda sera susceptible de adaptarse, segin se estime
conveniente, a la reorganizacion del apartado 1V1.2.2 siguiente.
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CAPITULO Il
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1.

HL.2.

CAPITULO lil: ELEMENTOS FORMALES DE LA OFERTA

Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de un mes, que comenzard en la misma fecha de
publicacion del primerc de los anuncios que, en los términos del articulo 18 del Real Decreto
1197/1991, se publicaran en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, en el Boletin Oficial de Cotizacion
de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y en, al menos, dos periddicos. Se incorpora
como ANEXO 8 el modele de dicho texto de anuncio. Asimismo, se adjunta como ANEXQ 9 carta de la
Sociedad Oferente sobre la publicidad de la Oferta.

A los efectos del computo del referido plazo de un mes, se incluird tanto el dia inicial como el ltimo dia
del mismo, excepto si el primer o el dltimo dia fuesen inhabiles a efectos de funcicnamiento del Sistema
de Interconexién Bursatil Espafiol (“SIBE"/Mercado Continuo). En tales casos, el plazo de aceptacion,
respectivamente, se iniciara el, o se extendera automaticamente hasta el, dia habil inmediatamente
siguiente, a efectos de funcionamiento del Sistema de Interconexion Bursatil Espariol (“SIBE"/Mercado
Continuo), finalizando en todo caso a las veinticuatro horas del Gitimo dia del plazo. En el caso de que
el primeroc de los anuncios se publicase en los Boletines Oficiales de Cotizacién de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, el plazo de aceptacion se iniciaria el dia habil bursatil siguiente a
la fecha de la sesidn a que se refieran dichos Boletines Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

No obstante lo anterior, el plazo de acepiacion sera susceptible de ser prorrogado de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto 1197/1991.

Formalidades relativas a la aceptacion. Forma y plazo para recibir la contraprestacion
de la Oferta

11L.2.1. Declaraciones de aceptacion

Los titulares de valores de TELE PIZZA a los gque se dirige la presente Oferta podran aceptar la Oferta
por la totalidad o parte de los valores de los que sean titulares. Toda declaracion que formulen debera
comprender, al menos, una accién o una obligacién de TELE PIZZA. Las declaraciones de aceptacion
de la Oferta seran incondiclonales e irravocables, salvo lo pravisto en el Real Decrato 1197/1991.

En el momente de la aceptacion, los titulares de valores de TELE PIZZA deberan facilitar la siguiente
informacién: nombre y apellidos o denominacién social, direccion, N.L.F., y, en el caso de no residentes
fiscales en Esparia, ademas, nimero de pasaporte (si no se dispone de N.I.F.), nacionalidad y pais de
residencia fiscal.

- Los titulares de valores de TELE PIZZA deberan manifestar su aceptacion de la Oferta por escrito a

traves de cualguier entidad miembro de las Bolsas de Valores para su comunicacion a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. A tal efecto, las
declaraciones de aceptacion se presentaran por escrite a la entidad miembro de Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores (IBERCLEAR) donde figuren
depositados los valores, quien respondera de la titularidad y tenencia de los valores a que se refieren

“dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de cargas o gravamenes o derechos de terceros que

limiten los derechos politicos 0 econdmicos de dichos valores o su transmisibilidad.

30



.3

Las declaraciones de aceptacién de los titulares de valores de TELE PIZZA se acompafiaran de la
documentacion suficiente para que pueda realizarse [a transmision de dichos valores.

En ningln caso la Sociedad Oferente aceptara valores cuyas referencias de registro sean posteriores al
altimo dia del plazo de aceptacién de la presente Oferta, es decir, cualquier valor que se ofrezca en
venta debera haber sido adquirido como maximo el Ultimo dia del periodo de aceptacidn de la Oferta.

lil.2.2. Publicacion del resultado de 1a Oferta

Transcurrido el plazo de aceptacion sefialado en el presente Folleto, o el que resulte de su prorroga o
modificacion, y en un piazo que no exceders de cinco dias, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNMV el total de valores de TELE PIZZA
comprendido en las declaraciones de aceptacion validamente presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, comunicara en un plazo de tres dias a ias Sociedades
Rectoras citadas en el parrafo precedente, a la Sociedad Oferente y a TELE PIZZA el resultado de la

QOferta.

Las Sociedades Rectoras citadas publicaran dicho resultado, con su aicance concreto, en los Boletines
de Cotizacion respectivos. Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de
la sesidn a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

111.2.3. Intervencion y liquidacién de la Oferta

La adquisicién de los valores objeto de la Oferta se intervendra por Espirito Santo Investment, S.A,,
S.V. que actuara como miembro de la Bolsa intermediario de la operacién por cuenta de la Sociedad
Oferente.

La liquidacion de la compra de los valores objeto de la Oferta la realizara Espirito Santo Investment,

S.A., 8.V. como entidad participante de IBERCLEAR encargada de efectuar dicha liquidacion por
cuenta de la Sociedad Oferente.

La liquidacion y el pago del precio de los valores se realizara siguiendo el procedimiento establecido
para elio por IBERCLEAR, considerandose como fecha de contratacién de la correspondiente
operacion bursatil la del dia de la publicacion del resultado definitivo de la Oferta en los Boletines de
Cotizacién de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bitbao y Valencia, entendiéndose por fecha
de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados
Boletines de Cotizacion.

Causas de ineficacia de la Oferta

Con arreglo al Real Decreto 1197/1991 la Sociedad Oferente podria renunciar a fa condicion del
apartado li.4 (esto es, al minimo de aceptaciones), siempre y cuando obtenga el consentimiento de las
entidades financieras del apartado 1.6 anterior, salvo en el supuesto de que la Sociedad Oferente
obtenga financiacion alternativa que le permita renunciar a esta condicién, sin que a la fecha de este
Folleto haya ningln acuerdo en este sentido.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Oferente no ha adoptado ninguna decision ni tiene
prevision aiguna sobre la renuncia a esta condicion.
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La Sociedad Oferente se compromete a comunicar a la CNMV su decision de renunciar o no a dicha
condicion no mas tarde del dia siguiente a aquel en el gue la CNMV le anticipe el nimero total de
valores comprendido en las aceptaciones de [a Oferta.

En todo caso, en el supuesto de que esta condicibn no se cumpla y la Sociedad Oferente no
comunicase a la CNMV su renuncia, esta Oferta quedara sin efecto.

Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Siempre que en la intervencion y liquidacién de la operacién de compraventa de los vaiores objeto de la
presente Oferta intervenga exclusivamente la entidad referida en el apartado 111.2.3 anterior, los titulares
de los valores de TELE PIZZA que acepten la Oferta no soportaran gasto alguno derivado de los
corretajes de la participacion obligatoria en la compraventa de un miembro del mercado ni de los
canones de contratacion de las Bolsas de Valores y de liquidacion de IBERCLEAR, que seran
asumidos por la Sociedad Oferente.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o miembros del
mercado y/o de IBERCLEAR distintos del resefiado en el parrafo anterior, serén a cargo del aceptante
el corretaje y los demas gastos de la operacion correspondientes a la parte vendedora, excepto los
canones de liquidacion de IBERCLEAR y de contratacion de las Bolsas de Valores, gue seran
satisfechos por la Sociedad Cferente.

En ningtin caso la Sociedad Oferente se hard cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de los valores carguen a sus clientes por la tramitacién de
érdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

En todo caso, los gastos correspondientes al comprador correran a cargo de la Sociedad Oferente.

Cualesquiera ofros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien incurra
en ellos.

En caso de resultado negativo de la Oferta, todos los gastos ocasionados por las aceptaciones y por la

HI.5.

devolucion de los documentos acreditativos de la fitularidad de los valores de TELE PIZZA que
hubieran sido entregados por los aceptantes de la Oferta seran por cuenta de la Sociedad Oferente.

Entidad que actda por cuenta de la Sociedad Oferente

La Sociedad Oferente ha designado a Espirito Santo Investment, S.A., S.V. (perteneciente al Grupo
ESPIRITO SANTO} con domicilio en Madrid, calle Serrano, nimero 88 y con N.LF. A-79443768, como:

= miembro de la Bolsa encargado de intervenir las operaciones de adquisicion de los valores de
TELE PIZZA a los que se extiende la presente Oferta, en los términos indicados en el apartado
11.2.3 anterior.

+ entidad participante de IBERCLEAR encargada de la liquidacién de la compra de las acciones de
TELE PIZZA objeto de la Oferta.

» entidad asesora de la Sociedad Oferente y de IBERSOL en esta operacion.

Se adjunta como ANEXO 10 copia de la carta de Espirito Santo Investment, S.A., S.V. en la que acepta
su designacion para el desempefio de las actuaciones de miembro de la Bolsa y entidad participante de
IBERCLEAR.
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Por tltimo, al margen de io indicado anteriormente en este apartado lI1.5, de fa condicion de avalista de
esta Oferta de BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. (indicada en el apartado 1.5 anterior), de la condicion
de entidades acreditantes de la financiacién de BANCO ESPIRITO SANTQ DE INVESTIMENTO, S.A,
BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. y/o sus respectivas filiales {segun lo indicado en el apartado 1.6
anterior) y de la condicién de accionista de BANCO ESPIRITO SANTO, S.A. en IBERSOL (indicada en
el apartado 1.3.2. anterior), no existe ningln otro acuerdo con BANCO ESPIRITO SANTO ni con
ninguna entidad perteneciente a su mismo Grupo en relacién con esta Oferta o con acciones de TELE
PIZZA,
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Iv.

V.1,

CAPITULO IV: OTRAS INFORMACIONES
Finalidad perseguida con la adquisicién de las acciones

IV.1.1. Finalidad y planes estratégicos

La finalidad de esta Oferta es la de adquirir el mayor nimero posible de valores de TELE PIZZA, con
vistas a lograr el objetivo tltimo de que IBERSOL alcance el control de la compaiiia.

El control de TELE PIZZA permitiria consolidar la posicién del Grupo IBERSOL en el mercado ibérico
de la restauracion comercial, al tiempo que daria respuesta a los objetivos estratégicos internacionales
del Grupo IBERSOL. En este sentido, la Sociedad Oferente y sus filiales {TELE PIZZA eventualmente
incluida) con presencia en todo el territorio espafiol, conjugada con la experiencia y capacidad del
Grupo IBERSOL para la gestidon multimarca, permitiria asegurar el crecimiento sostenido del nuevo
Grupo a través de la implementacién de nuevas lineas de negocio.

Conforme consta en la Memoria del Grupo IBERSOL correspondiente al ejercicio cerrado a 31 de
Diciembre de 2005;

“IBERSOL ha definido como objetivo liderar el negocio de la restauracién comercial en Portugal y
alcanzar a largo plazo, una dimension que le sitie entre las mds imporfantes empresas europeas del
sector”.

En esta linea, el Grupo IBERSOL ha venido consolidando su presencia en el mercado portugues,
habiendo alcanzado en su mercado de origen una dimension que le permite tomar participaciones
significativas en otros mercados y, en especial, en la Peninsula Ibérica.

Al término del gjercicio 2005, el Grupo IBERSOL operaba 330 establecimientos de los cuales 295 son
de explotacion propia y 35 en régimen de franquicia. De estos establecimientos, 72 se encuentran
ubicados en Esparia, 45 en régimen de explotacion propia y 27 en régimen de franguicia.

El Grupo IBERSOL, que opera establecimientos de distintas marcas internacionales (PIZZA HUT,
PANS & COMPANY, BURGER KING, KFC), asi como marcas propias (PIZZA MOVIL, PASTA CAFFE,
CAFE SO, O KILO), ha desarrollado especiales capacidades de gestion de unidades de varias
ensefias y conceptos a través de una Gnica estructura, manteniendo y respetando las caracteristicas
de cada una de ellas (gestion multimarca). '

En este sentido, se considera que los productos y servicios ofrecidos por TELE PIZZA constituirian un

. complemento significativo a los actualmente ofrecidos a través de las distintas entidades que forman

parte del Grupo IBERSOL. Por ofra parte, se estima que la adquisicion de TELE PIZZA resultaria
particularmenle iddnea para promover la expansion internacional del Grupo IBERSOL (sslo es, da sus
productos y servicios, incluidos los de TELE PIZZA) en oftros mercados geograficos fuera de la
FPeninsula |bérica.

La inversion en TELE PIZZA tiene una clara vocacion de permanencia a largo plazo, al enmarcarse

dentro del proyecto empresarial que representa el Grupo IBERSOL.. Asimismo, en principio la intencion
del Grupo IBERSOL es la continuidad de las bases de las lineas de negocio de TELE PIZZA.

La experiencia del Grupo IBERSOL, al que pertenece la Sociedad Oferente, cuya sociedad de
cabecera (IBERSOL) estd admitida a cotizacién en la Bolsa de Lisboa (Euronext) y con una posicion
mas que consolidada en el sector de la restauracion, avala la solidez del nuevo proyecto empresarial.
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Consecuentemente la operacién permitiria al Grupo IBERSOL consolidar su posicion en el mercado
ibérico de restauracion comercial, con unas ventas totales de aproximadamente 575 millones de euros
y un EBITDA aproximado de 80 millones de euros, aglutinando cerca de un total de 1.150
establecimientos.

En principio, una vez alcanzado el control de TELE PIZZA los objetivos estratégicos anteriormente
definidos implicartan la integracién de la gestién del negocio de TELE PIZZA con la del resto de los
negocios de las entidades pertenecientes al Grupo IBERSOL. En este sentido, actualmente se estan
estudiando distintas alternativas para la integracion esbozadas en el apartado 1V.1.2.2 siguiente. No
obstante, a la fecha de este Folleto el Grupo IBERSOL no ha tomado decision alguna en relacion a la
forma legal bajo la que eventuaimente se acometeria dicha integracién, si bien dependera de una serie
de variables tales como la participacién finalmente obtenida como resultado de esta Oferta y el
resultado del estudio legal y financiero que analizara toda la informacién disponible.

El Grupo IBERSOL opera establecimientos de Pizza Hut en Portugal en régimen de franquicia,
mediante los correspondientes contratos de franquicia. En dichos contratos, se incluyen determinadas
restricciones territoriales. A pesar de que la Sociedad Oferente no opera directamente establecimientos
de Pizza Hut y de que el Grupo IBERSOL no tiene abierto establecimiento alguno de Pizza Hut en
Espafia, de tener éxito esta Oferta, la actividad de TELE PIZZA en Portugal podria suscitar cuestiones
relativas al impacto de dicha actividad en el contexto de las mencionadas restricciones territoriales.
Como consecuencia de lo anterior, IBERSOL ha iniciado contactos con sus contrapartes a efectos de
valorar el potencial impacto que la Oferta podria llegar a tener en dichos contratos. En todo caso,
considerando la escasa magnitud de los activos potencialmente afectados (esto es, los activos de
TELE PIZZA localizados en Portugal), no estd previsto que dichos contratos puedan tener efecto
alguno en la presente Oferta.

Respecto de las obligaciones convertibles de TELE PIZZA, es intencion de la Sociedad Oferente
promover el ejercicio por TELE PIZZA de la facultad de rescate de la que dispone segn lo previsto en
el Capitulo 1i.11 del Folleto correspondiente a la emision registrado con la CNMV el 24 de marzo de
2004, en la primera fecha en que sea posible, esto es, en los tres meses siguientes al primer perfodo
de conversion ordinaria de la emision en febrero de 2007, procediendo a la amortizacion con
reembolso en efectivo del valor nominal de las obligaciones que no se hubieran convertido en acciones
durante dicho periodo. No obstante lo anterior, en el caso de que finalmente la exclusion de las
acciones de TELE PIZZA se fuera a llevar a cabo con anterioridad al rescate de las obligaciones
convertibles se tiene la intencidn de extender igualmente a sus titulares la posibilidad de vender sus
obligaciones en términos equivalentes (tal y como se hace en esta Oferta) a los que entonces se
prevean para los accionistas de TELE PIZZA. :

IV.1.2. Actividad futura

- IV.1.2.1. Planes en relacion con los activos, pasivos y politica de dividendos

Activos

La Sociedad Oferente considera que los activos clave del negocio de TELE PIZZA estan constituidos
por la base de clientes, los trabajadores y los franquiciados, las marcas y la red de establecimientos.

. En este sentido, la Sociedad Oferente no tiene previsto acometer alteraciones significativas de ninguno
de estos elementos clave.

No obstante, en el caso de que |la Sociedad Oferente alcance el control de TELE PiZZA, evaluara la
rentabilidad de los activos de ésta y decidira la estrategia a seguir respecto de los mismos.
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En la medida de lo posible (lo cual dependera principalmente de que alcance el control de TELE
PIZZA) la intencion de IBERSOL es la de integrar la gestion del negocio de ia restauracién que explota
actualmente a través de las entidades pertenecientes a su mismo grupo con la gestion de las
actividades de TELE PIZZA.

Como consecuencia de esta integracion, en el supuesto de que ia Sociedad Oferente tome el control
de TELE PIZZA sus directivos se integrarian dentro del organigrama directivo del Grupo IBERSOL, con
arreglo al esquema de reorganizacién que se estime conveniente segun se explica en el apartado
IV.1.2.2 siguiente.

En relacién con los directivos de TELE PIZZA, la Sociedad Oferente no cuenta con informacion
suficiente como para poder concretar su plan concreto de actuacion en relacion con los mismos mas
alla de la eventual integracion mencionada en el parrafo anterior.

Sin perjuicio de lo anterior, se deja constancia expresa de que ia Sociedad Oferente tiene ia intencion
de adaptar el érgano de administracion de TELE PIZZA a la nueva realidad accionarial que resulte de
la presente Oferta, todo ello con arreglo a lo descrito en el apartado I1V.1.4 siguiente.

Pasivos

A la fecha de este Folleto, la Sociedad Oferente no cuenta con la suficiente informacion como para
pronunciarse sobre sus planes en relacion con la financiacion existente de TELE PIZZA.

Por lo que respecta a una eventual financiacion bancaria de TELE PIZZA, segun lo indicado en el
apartado 11.6 anterior, en la medida en que TELE PIZZA forme parte del Grupo IBERSOL podria tener
acceso a determinados importes de la financiacion, no habiéndose tomado ninguna decision al respecto
a la fecha de este Folleto. En ninglin caso TELE PIZZA resultaria acreditada de los tramos destinados a
la financiacién de esta Oferta.

El acceso de otras entidades a la financiacion dependera, entre otras cuestiones, de la eventual
reorganizacion que finalmente se lleve a cabo y de la existencia de una oferta publica de adquisicion
para el caso de la exclusion de TELE PIZZA.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que en el caso de que como resultado del proceso de
reorganizacion se produjese una integracion de TELE PIZZA, esto podria suponer en funcién de las
entidades que participen en dicha integraciéon, un incremento del endeudamiento de la sociedad
resultante de la integracion. De participar ta Sociedad Oferente en dicho proceso de reorganizacién, el
endeudamiento podria comprender la financiacion de esta Oferta.

Politica de dividendos

A la fecha del Falleto la Sociedad Oferente no tiene ninguna previsién ni fimitacidén expresa en los
terminos y condiciones de la financiacion resumidos en los apartados 11.6.1 y 11.6.2. anteriores, en
cuanto al reparto de dividendos en TELE PIZZA.

La decision que la Sociedad Oferente adopte en el futuro en relacidn con ia politica de dividendos en
TELE PIZZA dependeria de una serie de factores entre los que cabe resaltar ios siguientes:

+ el resto de las fuentes disponibies por las entidades pertenecientes al Grupo IBERSOL para pagar
la financiacion (incluida, en su caso, TELE PIZZA);

e la participacion que IBERSOL finalmente ostente en TELE PIZZA; v

¢ la estructura de reorganizacion de TELE PIZZA que finalmente se adopte (con arreglo a fo
dispuesto en ef apartado 1V.1.2.2.). '
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IV.1.2.2. Reorganizacion del grupo

La Sociedad Oferente, en la medida en que las circunstancias {o permitan y aconsejen (lo cual
dependeria principalmente de que se haya tomado el control de TELE PIZZA), procedera a la
reorganizacion empresarial del Grupo IBERSOL y TELE PIZZA desde un punto de vista societario y
operativo, con vistas al aprovechamiento de eventuales sinergias, a la reduccion de costes
estructuraies y operativos y a fa obtencién de una mayor eficiencia en la gestién de los recursos
giobales de TELE PIZZA y el Grupo IBERSOL.

En este sentido, en el caso de que la presente Oferta tuviera un resultado io suficientemente elevado y
en principio con posterioridad a la eventual exclusién de ias acciones de TELE PIZZA de las Boisas de
Valores la citada reorganizacion se llevaria a cabe mediante cualquier mecanismo adecuado e,
idealmente, conducente a la fusién final de la Sociedad Oferente, TELE PIZZA y, eventualmente,
alguna de las sociedades filiales de éstas.

Sin perjuicio de io anterior, no se excluye la posibilidad de reorganizar la estructura actual de TELE
PIZZA, s6lo o en combinacion con Grupo IBERSOL, con independencia de que se excluya de
cotizacion los valores de TELE PIZZA o de que se opte por mantener la cotizacion de los mismos en
los mercados de valores. Igualmente, no existe decision alguna sobre si la reestructuracion se
acometera previa exclusién de la cotizacién de los valores de TELE PIZZA, valorandose dicha cuestién
tras el éxito de la Oferta tomando en consideracion el porcentaje de aceptacién de la misma,

En todo caso, la valoracion del Grupo IBERSOL (o de sus activos) que seria realizada en el marco del
proceso de integracion, se encargaria a un experto independiente y se procurara gque se empleen
criterios coherentes con los empleados para la determinacion de la contraprestacion en este Oferta.

Respecio a ia proyectada reestruciuracion, las posibilidades que estudia la Sociedad Oferente son las
siguientes:

(a) Adquisicién de activos o filiales por parte de TELE PIZZA

Se estudia la posibilidad de que TELE PIZZA pudiera adquirir parte de los activos o filiales de Ia
Sociedad Oferente o del resto de entidades que forman parte del Grupo IBERSOL dedicadas al
negocio de la restauracion o a actividades econdmicas complementarias con el mismo.

(b}  Aportaciéon no dineraria a TELE PIZZA

Igualmente, se estudia la posibilidad de que se transmita parte de las filiales o de los activos del Grupo
IBERSOL a TELE PIZZA en el marco de una ampliacién de capital con exclusion del dereche de
suscripcion preferente que seria suscrito por la Sociedad Oferente u otra entidad def Grupo IBERSOL
mediante fa aportacion no dineraria por parte de la Sociedad Oferente u otras sociedades del Grupo
IBERSOL de activos titularidad de los mismos.

Como consecuencia de dicha ampliacién se produciria una dilucién del porcentaje de participacion en
TELE PIZZA de los accionistas que permanezcan en la misma tras la Oferta y el Grupo IBERSOL
‘incrementaria su participacion en el capital social de TELE PIZZA. En todo caso, de llevarse a efecto
dicha ampliacion la misma se harfa siempre con sujecion y maximo respeto a la normativa aplicable

vigente.

(c} Fusion TELE PIZZA/ entidades del Grupo IBERSOL

Una fusion de estas caracteristicas podria efectuarse bien mediante la absorcién de TELE PIZZA por la
Sociedad Oferente u otra sociedad def Grupo IBERSOL, bien mediante la absorcién de la Sociedad
Oferente por TELE PIZZA. En todo caso, en el supuesto de que TELE PIZZA fuera absorbida por una
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entidad del Grupo IBERSOL, con caracter previo a la fusién se procederia a promover la previa
exclusién de cotizacién de los valores de TELE PIZZA.

La sociedad resultante seria una sociedad anénima, como TELE PIZZA, o de responsabilidad limitada,
como la Sociedad Oferente, en funcion de la naturaleza juridica de la sociedad que finalmente deba
considerarse como la sociedad absorbente en la correspondiente fusion.

En caso de llevarse a cabo dicha fusién, los accionistas de TELE PIZZA que no hubieren aceptado la
Oferta o que, en su caso, no hubieran transmitido sus acciones en el proceso de exclusion de
negociacion, recibiran, en canje de sus acciones de TELE PIZZA, acciones de |a sociedad resultante
de la citada fusion.

En relacion con el proceso de fusion, y, en particular, para el célculo de la ecuacion de canje de la
operacion de fusion, se procedera, en todo caso, a valorar las acciones de TELE PIZZA por un experto
independiente. En principio, se estima que dicha valoracién deberia ser equivalente a la utilizada en la
presente Oferta, salvo que existieran circunstancias en dicho momento (no identificadas por la
Sociedad Oferente a la fecha del presente Folleto) que justificaran razonablemente una valoracion
distinta. De esta forma, la Sociedad Oferente estima que de realizarse la operacién de integracion
mediante el citado procedimiento de fusion de forma inmediata, el precio de la Oferta deberia de
reflejar correctamente el valor de las acciones de TELE PIZZA a aplicar para el célculo de la
correspondiente ecuacion de canje.

(d)  Aportacidén a una sociedad de nueva creacion y posterior fusion

Otra de las posibilidades en estudio es la creacién de una nueva sociedad participada al 100% por
IBERSOL a la que, tras la exclusién de cotizacion de TELE PIZZA, se aportarian las acciones de ésta a
traves de la correspondiente ampliacion de capital mediante aportacion no dineraria.

Una vez se hubiera procedido a efectuar dicha aportacién se lievaria a cabo la fusion de la nueva
sociedad creada con TELE PIZZA, no estando determinado, a la fecha de este Folleto, qué sociedad
serfa la sociedad absorbente y cual la absorbida.

En todo caso la valoracion que se realizara de los activos o acciones de TELE PIZZA o su grupo que,
en su caso, se aportaran serd equivalente a la utilizada en la presente Oferta, salvo que existieran
circunstancias (no identificadas por la Sociedad Oferente a la fecha del presente Folleto) que
justificaran una valoracion distinta en funcion del momento en que se llevase a cabo la operacion. En
este sentido, la Sociedad Oferente estima que de realizarse la operacion de integracion de forma
inmediata, el precio de la Oferta reflejaria el valor de las acciones de TELE PIZZA a los efectos de Ia
aportacion no dineraria o la ecuacién de canje que en su caso deba practicarse.

Todas las alternativas anteriormente descritas son equivalentes desde un punto de vista economico y
de valor para los accionistas de TELE PIZZA.

En los procesos anteriores de transmision de activos, fusidn y aportacién, podrian involucrarse, a parte
de TELE PIZZA y la Sociedad Oferente, otras sociedades del grupo TELE PIZZA y/o del Grupo
IBERSOL, en funcidn de las concretas necesidades y oportunidades que se identifiquen en cada
momento tras el éxito de la Oferta.

Sin perjuicio de lo establecido anteriormente sobre las diferentes alternativas posibles en el proceso de
integracion, la Sociedad Oferente valorara con detenimiento cualquier posibilidad juridica y
econdémicamente viable que existiese en el momento de efectuarse la integracion incluyendo, en su
caso, una combinacion de los mecanismos recogidos en los puntos (a) a (d) anteriores, asi como que
las operaciones de reestructuracién anunciadas afectasen tan sdlo a algunas de las sociedades que
forman parte tanto del Grupo IBERSOL como del Grupo TELE PIZZA.
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En todo caso, el que la posible realizacion de la recrganizacion empresarial descrita se lleve a cabo de
una manera u ofra o, incluso, que no se acordara la reorganizacion de TELE PIZZA con el actual
grupo de la Sociedad Oferente (de manera que, juridicamente, se mantendria la separacién entre
Grupo IBERSOL y TELE PIZZA, aun cuando se pudiese producir una integracion efectiva, total o
parcial, en la gestion del negocio de ambos grupos mediante los oportunos contratos de gestion
compartida, colaboracion, logistica, centrales de compras etc.) dependera, entre otras cosas, de Ia
normativa existente en cada momento en Portugal y en Espania, de la participacion finalmente obtenida
en TELE PIZZA, de las circunstancias que se pusieran de manifiesto tras el oportuno anilisis
economico, financiero y legal de TELE PiZZA, y del compromiso y necesidad de respetar, en todo
momento, la debida proteccion de los derechos de los accionista minoritarios.

Ni fa Sociedad Oferente ni ninguna de las sociedades del Grupo IBERSOL (ni sus accionistas de
control), han adoptade decisién o tienen prevision alguna respecto a si se llevara a cabo una
reorganizacion de los dos grupos ni, en su caso, los términos en que se podria ejecutar la misma.

Asimismo, con caracter previo a dicha reorganizacion empresarial, la Sociedad Oferente analizara la
conveniencia de promover medidas destinadas a la amortizacién o adquisicion de las acciones
correspondientes a los restantes accionistas de TELE PIZZA, de manera que TELE PIZZA se convierta
en una sociedad cuyo Gnico accionista sea la Sociedad Oferente. Si como consecuencia de dichas
medidas TELE PIZZA se convirtiese en una sociedad cuyo Unico accionista fuera la Sociedad
Oferente, la reorganizacion descrita se podria realizar, en su caso, ademas de por los procedimientos
anteriormente descritos, mediante fusiones simplificadas por absorcion de sociedades integramente
participadas, previa la transformacion en sociedad andnima de la Sociedad Oferente, en su caso.

En principio esta previsto que, de tener éxito esta Oferta, la Sociedad Oferente asuma a corto plazo un
nivel de endeudamiento elevado. A largo plazo, en funcién de la reestructuracion que finalmente se
acometa, esta deuda podria ser asumida por otra entidad perteneciente al Grupo IBERSOL que sea la
entidad de cabecera del proyecto de integracién.

Se estima que, con arreglo a los planes de negocio que IBERSOL ha podido esbozar sobre la base de
la informacion pablica disponible de TELE PIZZA, la estructura financiera de la operacién deberia de
ser razonable y asumible y permitir alcanzar rentabilidades a largo plazo, por la Sociedad Oferente (o
en su caso, por la entidad de cabecera del proyecto de integracién), sin que en consecuencia el
desarrollo de su negocio quede comprometido por ia asuncion de la financiacion.

En todo caso, cualquier reestructuracion se realizara cumpliendo con la normativa aplicable en cada
momento (incluida la relativa a la asistencia financiera).

ivV.1.2.3. Consolidacion fiscal

En la medida en que se cumplan los requisitos legales oportunos (participaciones directas o indirectas
de al menos el 75%, residencia fiscal en Espafia, formas juridicas adecuadas, eic.), la Sociedad
Oferente formara, en principio, y a partir de 2007 un grupo de consolidacion fiscal con TELE PIZZA y
sus sociedades filiales.

La tributacion def nuevo grupo en el Impuesto sobre Sociedades se realizara conforme a lo establecido
en el Capitulo VI del Titulo VIl de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 marzo, con el fin de tratar de optimizar desde el punto de vista fiscal y
administrativo la tributacién directa de las sociedades integrantes del nuevo grupo.

IV.1.3. Modificaciones estatutarias
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La Sociedad Oferente tiene la intencion de promover tan pronto como resulte posible tras la liquidacién
de la Oferta las siguientes modificaciones estatutarias tendentes a la eliminacion de los blindajes, que
con anterioridad constituian una condicidn de esta Oferta:

(@)

(b)

Articulos 15 y 22. Se tiene la intencidn de modificar estos Articulos de forma que los quérum y
mayorias necesarias para la valida constitucion y adopcion de acuerdos de la Junta General de
Accionistas de TELE PIZZA sean los aplicables con caracter general con arreglo a la Ley de
Sociedades Anénimas.

En consecuencia, se tiene la intencién de modificar el n® 3 del Articulo 15 y el n® 2 del Articulo 22
de los estatutos sociales que se transcriben a continuacién (a los efectos de la trascripcion, se
omiten aquelios apartados que no son relevantes):

“Articuio 15°.- Constitucion de la Junta General.
[Se omiten los dos primeros apartados de este articulo por no ser relevantes a estos efectos]

No obstante lo dispuesto en los aparfados anteriores, para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar vélidamente la transformacion, fusion, escisién y disolucion de la
Sociedad, asi como para que pueda acordarse la modificacion de los articulos 15, 22, 23 y 26 de
estos Estatutos, habréan de concurrir a la Junta en primera convocatoria, presentes o
representados, los accionistas titulares de, al menos, el 51 por 100 del capital social suscrito con
derecho a volo. En segunda convocatoria, serd necesaria la concurrencia a la Junta General,
presentes o representados, de accionistas titulares de, al menos, el 45 por 100 del capital
suscrito con derecho a voto.”

“Articulo 22°.- Régimen de adopcién de acuerdos.
[Se omiten los apartados 1, 3 y 4 de este articulo por no ser relevantes a estos efectos]

No obstante lo dispussto en el apartado anterior, para la vélida adopcién de los acuerdos
relativos a la transformacion, fusion, escisién y disolucion de fa Sociedad, asi como para la
maodificacion de los Articulos 15, 22, 23 y 26 de los Estatutos, seré necesario el voto favorable del
75 por 100 del capital presente o representado en la Junta, tanto constituida en primera como en
segunda convocatoria.”

Articulos 23 y 26. Se tiene la intencion de modificar estos Articulos de forma que se elimine
cualquier requisito para ser miembro del Consejo de Administracién o acceder al cargo de
Presidente, distinto de la no concurrencia de incompatibilidades yfo prohibiciones previstas en la
Ley de Sociedades Anénimas y demas disposiciones legales aplicables.

- En consecuencia, se tiene la intencion de modificar el n® 3 del Articulo 23 y el n® 2 del Articulo 26

de los estatutos sociales que se transcriben a continuacion:
“Articulo 23°.- Estructura del drgano de administracién.
[Se omiten los dos primeros apartados de este articulo por no ser relevantes a estos efectos]

Para ser nombrado administrador, se requiere poseer, al menos el 5 por 100 de las acciones de -
la Sociedad con derecho a voto, con una antefacion de, al menos, dos afios al momento de la

designacion, quedando a salvo lo dispuesto en el articulo 137 de la Ley de Sociedades

Anoénimas. La mencionada antelacion de, al menos, dos afios en la posesién de las acciones y el

requisito de poseer al menos el 5% del capital de la Sociedad no serdn precisos cuando la

designacion o ratificacion del administrador se lleve a cabo por la Junta General con el voto

favorable de, al menos, ef 66 por 100 del capital presente o representado en la Junta General.”
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“Articulo 26°.- Cargos del Consejo de Administracion.
[Se omiten los apartados 1 y 3 de este articulo por no ser relevantes a estos efectos]

Para que un administrador pueda ser designado Presidente del Consejo de Administracién, sera
necesaria la concurrencia en el mismeo de, al menos, una de las siguientes circunstancias:

(a)  Haber formado parte del Consejo de Administracién durante, al menas, Ios fres (3) tiltimos
gjercicios anferiores a dicha designacién, o

{b)  haber ostentado anteriormente la Presidencia del Consejo de Administracion de la
sociedad cualquiera que fuera su antigiiedad en ef cargo de administrador.

No sera necesaria la concurrencia de ninguna de las circunstancias anteriores en ef
administrador a designar Presidente cuando tal designacion se lleve a cabo por acuerdo de
cualfro quintas partes (4/5) de fodos los administradores que integren el Consejo de
Administracion.”

Asimismo, a continuacién se sefialan otras modificaciones estatutarias que la Sociedad Oferente esta
baragjando en este momento, sin que a la fecha de este Folleto haya adoptado decisiéon alguna en
relacion con las mismas:

» De producirse la reorganizacién mencionada en el apartado 1V.1.2.2 anterior, se podrian modificar
los estatutos sociales de TELE PIZZA en funci6n de la estructura legal que finalmente se decida.

» De estimar conveniente la adaptacion del esquema retributive de los Consejeros de TELE PIZZA
en linea con el resto de los consejeros del Grupo IBERSOL, se podrian modificar los articulos 25 y
25 bis de ios estatutos de TELE PIZZA relativos a la remuneracién de los mismos.

* De producirse la exclusion de cotizacion de las acciones de TELE PIZZA, se podria modificar el
Articulo 33.2.h de los estatutos de TELE PIZZA con el fin de eliminar o reducir el numero de
comisiones delegadas.

IV.1.4. Modificaciones al érgano de administracion

La Sociedad Oferente tiene la intencién de adaptar et drgano de administracion de TELE PIZZA a la
nueva realidad accionarial gue resulte de la presente Oferta (esto es, en el caso de que como resultado
de la Oferta se adquiriese la mayoria del capital social se tendria la intencién de proponer la
designacién de la mayoria de su Consejo de Administracién). En consecuencia, la Sociedad Oferente
adoptara las medidas societarias oportunas tendentes a este fin,

Hasta que TELE PIZZA continle estando admitida a cotizaclén, la Sociedad Oferente tiene previsto
gue se continden observando las normas de buen gobierne corparative y se mantenga la existencia de
los Consejeros Independientes y de las Comisiones.

En el caso de que finalmente se produzca la exclusién de la negociacion de las acciones de TELE
PIZZA, la Sociedad Oferente tiene la intencidn de reducir el numero de Consejeros, modificar la
estructura del Consejo de Administracion (para sustituir a los Consejeros independientes por
dominicales) y reducir ef nimero de comisiones delegadas, sin que a la fecha de este Folleto se haya
adoptado decision alguna al respecto.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Oferente no ha adoptado decisién o plan algunas sobre la
continuidad de los actuales miembros del 6rganc de administraciéon de TELE PIZZA, ni sobre quiénes
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iv.2.

seran las personas propuestas por fa Sociedad Oferente para ocupar un puesto en el mismo de
concluir con éxito la Oferta.

IV.1.5. Iniciativas relativas a la cotizacién de las acciones y obligaciones

La Sociedad Oferente no atribuye un valor relevante al mantenimiento de la cotizacion de las acciones
y obligaciones de TELE PIZZA,

En consecuencia, si la Oferta obtiene un nivel de aceptaciones lo suficientemente elevado, ia
Sociedad Oferente tiene la intencién de promover la exclusién de las acciones y obligaciones
convertibles de TELE PIZZA, si bien no descarta que TELE PIZZA continGie admitida a cotizacion en el
caso de que el nimero de aceptaciones de la Oferta sea (relativamente) bajo.

A tales efectos, la Sociedad Oferente convocaria una Junta General de Accionistas de TELE PIZZA, en
la que se propondria la aprobacion de la exclusién de cotizacion de las acciones y de las obligaciones
y la solicitud de dicha exclusion a la CNMV.

La exclusién de negociacién se realizaria en todo caso cumpliendo con los requisitos legales que
resulten aplicables y, en particular, los previstos en el Articulo 34 de la Ley del Mercado de Valores v el
Articulo 7 del Real Decreto 1197/1991 (incluyendo, de asi exigirlo la CNMV, la aportacién de un
informe de valoracion realizado por un experto independiente).

La Sociedad Oferente considera que la presente Oferta constituye un procedimiento adecuado para
proteger los intereses de la totalidad de los accionistas y titulares de obligaciones convertibles de TELE
PIZZA, con vistas a su eventual exclusion bursatil, sin que ello prejuzgue la decisién que en su caso
adopte la CNMV. Esto es asi, ya que: (i) la presente Oferta se dirige al 100% de las acciones y
obligaciones convertibles de TELE PIZZA y (ii) e! precio ofrecido es superior al de la oferta publica de
adquisicién formulada por Foodco Pastries Spain, $S.L. y su filial Medimosal, S.L. sobre el 100% de los
valores de TELE PIZZA y autorizada por la CNMV el pasado 11 de abril de 20086, cuyo precio se
encuentra fundamentado por una Fairness Opinion emitida por Renta 4, S.V., S.A que aplico los
criterios de valoracion previstos para la exclusién en el Articulo 7.3 del Real Decreto 1197/1991.

En consecuencia, si la exclusion de cotizacion de TELE PIZZA no fuera condicionada por la CNMV a la
formulacion de una nueva oferta publica de adquisicion de acciones, la Sociedad Oferente adoptara las
medidas necesarias para facilitar ia venta por los accionistas de TELE PIZZA de las acciones gue
mantengan, mediante una orden de compra de acciones de TELE PIZZA en el mercado al mismo
precio que el de ia presente Oferta hasta su efectiva exclusion de Bolsa.

Incidencia de las normas de defensa de fa competencia
IV.2.1. Autoridades comunitarias de competencia

La presente operacion de adquisicion no estad sometida a la autorizacién prevista en el Reglamento
{CE) numerc 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, al carecer de dimensién comunitaria
conforme a los umbrales de notificacion establecidos en el Articulo 1.2 y 1.3 de dicho Reglamento.

Puesto que la operacion no esta sometida a autorizacion por las Autoridades Comunitarias de
Competencia, no se ha presentado la correspondiente notificacion de la misma a ta Comision Europea.
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IV.2.2. Autorizacion de las autoridades espafolas de competencia

La Sociedad Oferente entendid que la presente operacién de adquisicion podia estar sujeta al
procedimiento de autorizacién previa previsto en el Capitulo Il del Titulo | de la “Ley 16/1989", de 17 de
julio, de Defensa de la Competencia y el “Real Decreto 1443/2001” de 21 de Diciembre por el que se
desarrolla la citada Ley 16/89 en lo referente al control de concentraciones econdmicas, de conformidad
con el apartado 1 letra (a) del articulo 14.

En consonancia con lo anterior y de conformidad con o establecido en el articulo 37 del Real Decreto
1197/1991, la Sociedad Oferente procedié a nofificar la operaciéon de concentracion al Servicio de
Defensa de la Competencia, el pasado 11 de mayo de 2006, dentro del plazo de los cinco dias
siguientes a la presentacion de la solicitud de autorizacion de la Oferta a fa Comision Nacional del
Mercado de Valores que seriala dicho articulo. Asimismo, en el propio documento de notificacién de la
operacion, la Sociedad Oferente solicitd el levantamiento de la obligacién de suspensién, con arreglo al
Articulo 15.2 de la Ley 16/89. Se adjunta como ANEXO 11 de este Folleto la primera pagina de la
notificacion (con el correspondiente registro de entrada del Servicio de Defensa de la Competencia).

Con fecha 22 de junio de 2006, la Sociedad Oferente ha recibido notificacion del acuerdo adoptado por
el Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Hacienda de no remitir el expediente
relativo a fa Oferta al Tribunal de Defensa de la Competencia y declarando que, por lo cual, se entiende
que la Administracién no se opone a la operacion notificada. Se adjunta como parte del ANEXO 11
copia de dicha notificacion.

IV.2.3 Autoridades de competencia de otras jurisdicciones

A la vista de la informacion sobre TELE PIZZA de la que dispone la Sociedad Oferente, y atendiendo a
la informacién sobre participaciones de TELE PIZZA en los paises en los que desarrolla actividades
comerciales, la adquisicién de control indirecto de determinadas participaciones accionariales o de
determinados activos de TELE PIZZA o sociedades de su Grupo como consecuencia de la realizacion
de la Oferta, se encontrara sometida a procedimientos de notificacién y autorizacion en Portugal.

Se ha notificado la operacion a las autoridades portuguesas de competencia el pasado 16 de mayo de
2006. Se adjunta como ANEXO 12 de este folieto una fotocopia de la primera pagina de dicha
notificacién. -

La notificacion a las autoridades de competencia portuguesas tiene efectos suspensivos de la toma de
control, lo que significa que, si tras liquidarse la presente Oferta, IBERSOL no ha obtenido la
autorizacion de las autoridades portuguesas de competencia, IBERSOL. tendria que garantizar a las
autoridades portuguesas de competencia que ha introducido los mecanismos necesarios para evitar
gjercer control indirecto sobre los actives y filiales de TELE PIZZA en Portugal antes de haber recibido
dicha autorizacion. Mientras tanto, IBERSOL no podra participar en la gestién de dichas sociedades. En
caso de denegacion de la autorizacion, IBERSOL tendra que vender los activos y sociedades de TELE
PIZZA en Portugai para cumplir con la decision de prohibicién.

IBERSOL considera que, conforme a la definicion de mercado propuesta a las autoridades portuguesas
de competencia que se censidera de aplicacién, no existen circunstancias que, en principio, pudieran
determinar la prohibicién de la adquisicién de control indirecto sobre las filiales de TELE PIZZA en
Portugal. En cualquier caso, a este respecto habra que estar a lo que en su dia disponga la decision
final de las autoridades portuguesas de competencia.

La autorizacién previa de las autoridades portuguesas no es autorizacion previa en €l sentido de lo
dispuesto en el articulo 16.1 del Real Decreto 1197/1991, dado que se trata de una autorizacion relativa
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IvV.3.

IvV.4.

a la adquisicion indirecta de control sobrevenida sobre sociedades distintas de TELE PIZZA como
consecuencia de la realizacion de la Oferta por fa Sociedad Oferente.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Oferente no esta en situacion de cuantificar con exactitud el
impacto financiero y de negocio concrefo que la falta de obtencién de la autorizacién en Portugal podria
tener sobre el nuevo grupo consolidado. Esto no obstante, no se prevé que dicho impacto pudiera ser
significativo. A estos efectos, se sefiala que, conforme a la informacion que dispone la Sociedad
Oferente, en el afio 2005, el volumen de negocio de TELE PIZZA en Portugal asciende a 30,9 millones
de euros que equivale aproximadamente a un 25% del volumen de negocio del Grupo IBERSOL en
Portugal (que representa un total aproximado de 123,3 millones de euros} y a un 9,9% del volumen de
negocio total de TELE PIZZA segun lo sefialado en las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Consolidados a 31 de diciembre de 2005 de TELE PIZZA.

En la medida en que la operacion pudiera, en su caso, no ser autorizada en Portugal, IBERSOL
venderia los correspondientes activos y sociedades de TELE PIZZA en Portugal que, de conformidad
con la decision de las autoridades portuguesas de competencia, fueren necesarios para cumplir con la
decision de las mismas.

Disponibilidad del Folleto explicativo y anuncio de la Oferta

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.3 del Real Decreto 1197/1991, este Folleto
Explicativo de la Oferta, asi como la documentacion que lo acomparia, se ponen a disposicién de los
interesados, quedando depositados en las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la
Lealtad nimero 1, Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona), Bilbao (Calle José
Maria Olabarri, nimero 1, Bilbac) y Valencia (Calle Libreros 2 y 4, Valencia), en el domicilic de la
Sociedad Oferente, (Calle Coutadas, n° 76, La Salgueira, Vigo, Pontevedra), en el domicilio de TELE
PiZZA, (Calle isla Graciosa, nimero 7, San Sebastian de los Reyes, Madrid) v en el domicilio de
ESPIRITO SANTO INVESTMENT, S.A,, S.V. (Caille Serrano, n® 88, 62 Planta, Madrid) a partir del dia
siguiente a [a publicacion del primer anuncio de la Oferta.

igualmente, podra consuliarse el presente Folleto Explicativo y fa documentacién complementaria
relacionada en el mismo, en los registros plblicos de la CNMV (Paseo de la Castellana, nimero 15,
Madrid y Paseo de Gracia, nimero 19, Barcelona) y en la pagina web de dicho organismo (linicamente
el Folleto Explicativo y el anuncio de la Oferta).

Restriccion territorial

La Oferta se realiza unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones y obligaciones
convertibles de TELE PIZZA en los términos previstos en el presente Folleto sin que el mismo y su
contenido constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos de América ni a cualquier
jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucién y/o registro de documentacion
adicional al presente Folleto. La Oferta no se dirige ni directa ni indirectamente a los Estados Unidos
de América ni por cualguier otro medio o instrumento (incluyendo el correo, fax, télex o teléfono), sin
perjuicio del derecho que asiste a los accionistas de TELE PIZZA, cualquiera que sea su nacionalidad
o residencia, de aceptar la Oferta en los términos contenidos en el presente Folleto. Las copias de este
Folleto y sus anexos y la aceptacion de la Oferta no se enviaran por correo, ni de ninguna manera se
distribuirdn o enviaran dentro de los Estados Unidos de América y las personas que reciban los
mencionados documentos no podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de Ameérica.
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Lo que se comunica a los efectos oportunos en Madrid a 29 de Junio de 2006.

FIRMADOQ por D. Antonic Carlos Vaz Pinto da Sousa
En representacion de VIDISCQ, S.L.
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Anexo 1

Certificado del Secretario del Consejo de Administracién de la Sociedad Oferente relativo a los
estatutos sociales y cargos vigentes.

Certificacion expedida por el Registro Mercantil.
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Anexo 2

Grafico explicativo del Grupo IBERSOL y ATPS, SGPS, S.A.
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Anexo 3

Certificado del acuerdo del Consejo de Administracién de la Sociedad Oferente relativo a la
presentacion de la Oferta.
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Anexo 4

Certificado del acuerdo del Consejo de Administracién de IBERSOL, SGPS, S.A. relativo a la
presentacion por la Sociedad Oferente de la Oferta, y su traduccién jurada.
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Anexo 5

Cuentas Anuales Auditadas e Informe de Gestion de fa Sociedad Oferente del ejercicio 2008.
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Anexo 6

Cuentas Anuales Auditadas e Informe de Gestion a nivel consolidado del Grupo IBERSOL del ejercicio
2005 y su traduccién jurada.

Informe Trimestral del Grupo IBERSOL del 1er trimestre 2006.

Cuentas Anuales Auditadas e Informe de Gestion a nivel consolidado del Grupo ATPS, SGPS, S.A. del
ejerci_cio 2005 y su traduccion jurada.
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Anexo 7

Aval bancario
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Anexo 8

Anuncio de la Oferta
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Anexo 9

Carta de la Sociedad Oferente relativa a la publicidad de la Oferta.
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Anexo 10

Carta de aceptacién del nombramiento de las entidades encargadas de la intervencion y liquidacién de
la oferta.
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Anexo 11

Notificacion de la operacion al Servicio de Defensa de la Competencia

Notificacién del acuerdo adoptado por el Vicepresidente Segundo del Gobierno y Ministro de
Economia y Hacienda
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Anexo 12

Notificacion de la operacion a las Autoridades Portuguesas de Competencia
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