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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 13/01/2017

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacién inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se invertird directa o indirectamente, entre 0% y 100% de la exposicion total en renta variable y/o
renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos).

No hay predeterminacion por tipo de activos, emisores/mercados, divisas o paises (pudiendo invertir en emisores o
mercados de cualquier pais, incluyendo emergentes sin limitacion), sector econémico, capitalizacion bursatil, duracion de
los activos, rating de las emisiones/emisores, pudiendo tener hasta un 100% de la exposicién total en renta fija de baja
calidad crediticia. Podra existir concentracion geografica o sectorial.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,74 0,91 0,99
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,31 -0,50 -0,09 -0,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.705.303,36 2.668.610,81
N° de Participes 191 207
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

9,78

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 24.237 8,9589
2021 24.672 9,7750
2020 20.835 9,3956
2019 18.006 9,7118
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
Rentabilidad IIC -8,35 0,17 -0,92 -4,98 -2,81 4,04 -3,26 9,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,27 10-10-2022 -0,94 13-06-2022 -2,67 09-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,58 04-10-2022 0,62 27-05-2022 0,83 16-06-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2022 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,43 2,24 3,14 4,28 3,70 3,46 6,14 2,98

lbex-35 19,45 15,33 16,45 19,79 24,95 16,22 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,83 0,84 1,15 0,71 0,38 0,39 0,41 0,16
EURIBOR 3M+500PB 0,24 0,26 0,03 0,09 0,16 0,19 0,17 0,17
VaR histérico del

. 4,76 4,76 4,79 4,70 4,52 4,46 4,98 3,17

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 2,05 0,50 0,52 0,51 0,52 2,08 1,75 1,73 1,64

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 300 2 -3,34
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 76.287 438 -0,76
Renta Variable Mixta Euro 2.592 185 -0,43
Renta Variable Mixta Internacional 66.856 608 -0,14
Renta Variable Euro 14.122 273 2,82
Renta Variable Internacional 362.279 10.089 -0,20
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.482 352 -1,10
Global 65.972 1.816 -1,47
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 633.890 13.763 -0,39

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 23.764 98,05 22.696 94,21




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 3.339 13,78 1.025 4,25
* Cartera exterior 20.425 84,27 21.667 89,94
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 5 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 391 1,61 1.488 6,18
(+/-) RESTO 81 0,33 -94 -0,39
TOTAL PATRIMONIO 24.237 100,00 % 24.090 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

24.090
1,31
0,00
-0,70
-0,02
0,04
0,00
-0,02
-1,42
0,00
0,01
1,37
0,00
0,00
-0,69
-0,63
-0,05
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
24.237

24.672
5,57
0,00
-7,83
-7,10
0,03
0,06
-0,09
-2,53
0,00
0,00
-4,56
0,00
0,00
-0,73
-0,62
-0,05
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

24.090

24.672
7,01
0,00
-8,76
-7,34
0,06
0,06
-0,11
-3,99
0,00
0,01
-3,38
0,00
0,00
-1,42
-1,25
-0,10
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
24.237

-77,88
0,00
-91,55
-99,76
47,71
-100,00
-80,71
-47,46
0,00
0,00
-128,18
-102,22
0,00
-11,34
-4,58
-4,58
-90,69
-0,59
0,00
19,29
0,00
19,29
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.238 9,24 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.238 9,24 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 1.101 4,54 1.025 4,25
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.339 13,78 1.025 4,25
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 175 0,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 175 0,73
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 20.425 84,28 21.492 89,21
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.425 84,28 21.667 89,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.764 98,06 22.691 94,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS DE
INVER. RF:
1551%

TESORERIA:
11.18%

FONDOS: 1.45%

Liaupez:
A 1r1ex

p. FoNDaEI: FONDOS RENTA
EUROPA: 7.20% s |
|uaTERIAS
PRIMASIMETA:

3a0%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
a2.42%

FONDOS NV
eLOBAL 62,32%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 11721 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 10181 miles de euros. De este volumen, 9405 a operaciones sobre otras IIC 776 corresponden a
operaciones de divisa. Estas operaciones han supuesto comisiones por un total de un 42,14 % sobre el patrimonio medio
delallC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones 0 gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,05 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

En la eurozona, el BCE opt6 por una mayor cautela al inicio del afio ante el progresivo deterioro de la economia, pero una
inflacion desbocada que se iba acercando progresivamente al 10% interanual, conducia al anuncio en marzo del fin de las
compras de activos y ya en la reunion del 21 de julio subia los tipos de interés de intervencion en 0,50 puntos porcentuales
por primera vez en 11 afios dando por cerrada una dilatada etapa de tipos cero.

En septiembre y octubre acometié dos nuevas subidas de tipos de 0,75 puntos, cada una de ellas para situar la tasa de
intervencion en el 2%, la mas elevada desde 2008.

Tanto en el caso de la FED como en el del BCE, se esperan subidas adicionales de tipos en las reuniones previstas para
diciembre antes del cierre del ejercicio.




Todos estos elementos macroeconémicos y geopoliticos, han golpeado

intensamente a los mercados mundiales de acciones en 2022. Los principales

indices bursatiles globales acumulaban hasta noviembre pérdidas alrededor del

16% tras las fuertes ganancias, superiores al 15%, obtenidas el afio anterior

Las pérdidas en las Bolsas europeas se han situado ligeramente mejor que

las medias mundiales, con el EuroStoxx 50 y el STOXX Europe 600 perdiendo

alrededor del 8-9% hasta noviembre, ayudados por el mejor comportamiento

relativo de indices como el FTSE inglés (+2,55%), el IBEX espafiol (-4%) o el CAC francés (-5,8%); o por sectores como el
bancario cuyo indice continental pierde menos del 5% hasta noviembre. Con rentabilidades por debajo del Euro STOXX
50 (-7,8%) se situan indices de paises como el DAX aleman (-9,4%), el SMI suizo (-13,6%), el MIB italiano (-10%) o el
ATX austriaco (-16,3%).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Exposicion a riesgo de Renta Variable (global y flexible) es menor al 20% sobre el total patrimonio de la IIC. Aumento de la
exposicion a Deuda emitida en EEUU y mantenimiento y consolidacion de la estrategia de compra de obligaciones y
bonos respecto de emisores OCDE y emergentes. Por Ultimo, cuotas importantes sobre total patrimonio en cash, pagarés,
depdsitos o activos proximos a liquidez de bajisimo riesgo y duracion; aprovechando las nuevas emisiones y colocaciones
tras la agresiva subida de tipos de los Bancos Centrales durante el segundo semestre de 2022.

c) Indice de referencia.

El fondo no tiene indice de referencia, pero a efectos comparativos y en funciéon de su objetivo de volatilidad, la
rentabilidad esperada (no garantizada) es la del Euribor 3 meses mas 500 puntos basicos. El fondo obtuvo una
rentabilidad en el Segundo Semestre de -0,76 %, inferior a su indice de referencia que obtuvo un 1,74%

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumenté en un 0,61% hasta 24.236.626 euros, y el nimero de participes
disminuy6 en 16 lo que supone un total de 191 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido de -0,76% y la acumulada durante el afio de -8,35%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre han ascendido a un 1,02% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comisién de gestion ha supuesto un 0,63% y la comision de depésito un 0,05%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 0,68% de los gastos corresponden a gastos directos y el 0,34% a gastos indirectos derivados de la inversién en otras
IIC. Los gastos directos acumulados a lo largo del ejercicio son del 1,37%, y los indirectos del 0,68%.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultaneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un
0,31%.

La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: -0,02 % a renta fija,-1,42 % renta variable,0,01 %
derivados,1,37 % inversiones en otras IIC. La diferencia de 0,04 % se corresponde a otros conceptos como intereses,
dividendos y otro tipo de resultados.

En definitiva, un semestre de clara “conviccion” en la preservacion de capital y que creemos con la consecucion del
objetivo. En un entorno adverso para la renta fija (por las subidas agresivas de tipos) y para la Renta Variable, por la
incertidumbre en las presentaciones de resultados empresariales.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestion del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han disminuido en un -0,02 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del -0,76 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un -1,1%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de -0,39%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Mas Deuda adquirida en el Semestre para la cartera del fondo. Menos Bolsa con cierre de posicion en algun fondo de
Renta Variable Global, que detallamos:




VENTAS: EURIZON BD AGGREG RMB Z AC EUR (deuda emergentes), FORT GLB UCIT CNTRAR PN ACC EU
(supuesta descorrelacion que no ha funcionado), OFI PRECIOUS METALS (dejamos solo exposicion directa a oro),
BONOS GRIFOLS Y GESTAMP (quitamos inversion directa), MS GLOBAL BRANDS (RV Global) y DUNAS CAUTO
(cambiamos por GESCONSULT CORTO PLAZO).

COMPRAS: LYXOR EPSILON GLOBAL TRENDS (alternativo descorrelacionado con el mercado, grandes resultados),
PICTET USD SH MIDTERM BD | EUR (RF USA corto plazo), Lord Abbett Short Duration Income Fund (RF USA corto
plazo), GESCONSULT CORTO PLAZO (ultra corto plazo para rentabilizar liquidez)

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras |IC siendo la mas relevante en la gestora Flossbach von Storch Invest S.A. con un
porcentaje del <8% sobre patrimonio de la IIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 59,01 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el dltimo trimestre, ha sido de
un 2,24%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 3,43%.El indice de referencia del fondo ha tenido
una volatilidad en el trimestre de un 0,26 %, y un 0,24 % acumulado anual.

La volatilidad histérica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacion acerca de la magnitud de los movimientos
que cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccion o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,83 %, y la del Ibex 35
de 19,45%

El VaR historico acumulado en el afio del fondo alcanzé 4,76 %.

El VaR historico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestién, S.G.I.1.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestién tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.




n/a

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

utilizando graficos “limpios” y medias basicas (diarias, semanales o la media 9 meses en el MENSUAL), sin ningln otro
tipo de apoyo, ni indicadores; a cierre de 2022, no hay ni la mas minima configuracidn alcista en el S&P500. Lo que esta
ocurriendo requiere de paciencia en la confirmacién de un suelo de mercado fiable y robusto. No consideramos la
situacion como una correccién y una vuelta rapida de nuevo a por los maximos de 2021, la probabilidad u opciones de que
ese escenario suceda se desvanece porque ahora ya no estamos en un mercado claramente alcista, la direccién vigente
del SP500 bajo nuestra interpretacion a cierre 2022 es bajista.

Esperamos una apreciacion mantenida y continua del valor liquidativo de la IIC como consecuencia del devengo de interés
y recuperacion de la valoracion de la cartera de Deuda/Bonos para todo el ejercicio 2023 y sucesivos. Dado que la
exposicién a Renta Fija y activos proximos a liquidez, que generan rentabilidad actualmente, es superior al 60% sobre
patrimonio total de JDS Capital Multiestrategia FI.

Consideramos, ademas, que nuestra muy baja exposicién a Renta Variable no implicard caidas notables en el valor
liquidativo del fondo, a pesar de que durante alglin mes préximo sucediera un drawdown, movimiento que histéricamente
sucede todos los afios.

El arranque de afio presente ya confirma estas previsiones que estratégicamente planteamos a cierre de 2022.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012H33 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A.|1,85[2023-01-02 EUR 2.238 9,24 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.238 9,24 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.238 9,24 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0166486037 - PARTICIPACIONES|Dunas Valor EUR 0 0,00 1.025 4,25
ES0138922069 - PARTICIPACIONES|GESCO. CORTO PLAZO EUR 1.101 4,54 0 0,00
TOTAL IIC 1.101 4,54 1.025 4,25
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.339 13,78 1.025 4,25
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1814065345 - RENTA FIJA|Gestamp Auto|3,25|2026-04-30 EUR 0 0,00 84 0,35
XS1598757760 - RENTA FIJA|Accs. Grifols S.A.|3,20[2025-05-01 EUR 0 0,00 91 0,38
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 175 0,73
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 175 0,73
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 175 0,73
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU2334141400 - PARTICIPACIONES]|Pictet - USD Short M EUR 705 2,91 9] 0,00
IEOOBWFRBYO02 - PARTICIPACIONES]|Lyxor / Chenavari Cr EUR 985 4,06 967 4,01
IEO0B643RZ01 - PARTICIPACIONES|Lyxor Investment Str EUR 887 3,66 9] 0,00
IEO0BF18Q328 - PARTICIPACIONES|Fort Global UCITS Fu EUR 0 0,00 299 124
IEOOBYW5PR23 - PARTICIPACIONES|PIMCO Funds: Global EUR 0 0,00 1.070 4,44
LU0995139267 - PARTICIPACIONES|Janus Henderson Fund EUR 990 4,08 969 4,02
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE00BJQ2XG97 - PARTICIPACIONES|MAN Funds VI PLC - M EUR 1.381 5,70 1.242 5,16
FR0012502268 - PARTICIPACIONES|Candriam Index Arbit EUR 979 4,04 983 4,08
IEO0B6T42S66 - PARTICIPACIONES|Trojan Fund IR-O EUR 804 3,32 812 3,37
LU1529955392 - PARTICIPACIONES|EURIZON FUND-AZ STR EUR 0 0,00 362 1,50
FR0011170786 - PARTICIPACIONES|Ofi Precious Metals- EUR 0 0,00 839 3,48
LU0776931064 - PARTICIPACIONES|Blackrock Str-FD AB EUR 1.060 4,38 1.072 4,45
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von St. EUR 1.091 4,50 951 3,95
LU2051644644 - PARTICIPACIONES|Mirabaud-Emerging Ma EUR 351 1,45 349 1,45
LU1932919886 - PARTICIPACIONES|Franklin Target Inco EUR 460 1,90 457 1,90
FR0013300746 - PARTICIPACIONES|Oddo Bhf Immobilier EUR 251 1,04 239 0,99
LU1038809049 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von St. EUR 946 3,90 1.303 541
LU1442550114 - PARTICIPACIONES|MFS Mer-Prudent Cap EUR 1.274 5,26 1.313 5,45
FR0013277381 - PARTICIPACIONES|Parts. LA FR RNDMNT EUR 487 2,01 467 194
JEO0B1VS3770 - PARTICIPACIONES|ETF Physical Gold EUR 799 3,30 1.303 5,41
LU1161526816 - PARTICIPACIONES|EDR-Bond EUR 1.089 4,49 1.090 4,52
IE00B80G9288 - PARTICIPACIONES|Pimco Global HY Bond EUR 1.084 4,47 0 0,00
LU0687944396 - PARTICIPACIONES|GAMCO-Merger EUR 738 3,05 714 2,96
DEO00A1C5D13 - PARTICIPACIONES|ACATIS-GANE VAL EVEN EUR 1.160 4,78 1.194 4,95
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|Jupiter JGF Dy B Fd EUR 1.067 4,40 909 3,77
LU0571101715 - PARTICIPACIONES|G Fund-Alpha Fixed | EUR 1.020 4,21 1.019 4,23
LU0360482987 - PARTICIPACIONES|Morgan ST Inv F-Glb UsD 0 0,00 785 3,26
IEO0B520F527 - PARTICIPACIONES|SALAR FUND PLC EUR EUR 816 3,37 787 3,27
TOTAL IIC 20.425 84,28 21.492 89,21
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.425 84,28 21.667 89,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 23.764 98,06 22.691 94,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 1.189.44,06 euros de
remuneracion fija y 180.027,52 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 38 empleados de los cuales 38 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestién variable de la lIC.

Del importe de la remuneracion total, 368.426,56 euros de remuneracion fija y 65.224,95 euros de remuneracién variable
ha sido percibida por 6 altos cargos y 129.432,91 euros de remuneracion fija y 22.168,88 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcion de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estad orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.
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Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracioén variable esté sujeta a diferimiento.

La Politica retributiva de GPM SV, aplica al conjunto de empleados de GPM SV, y define los procedimientos destinados a
establecer un sistema retributivo compatible con una gestién sana y eficaz del riesgo. Los principios basicos pretenden
garantizar la coherencia y la mejora del cumplimiento materia de conflictos de intereses y normas de conducta en el
ambito de la remuneracion.

La remuneracion fija es la que tienen todos los empleados de la Entidad, remunera la contribucién de las funciones
asignadas que desempefian en su puesto de trabajo, las habilidades y el nivel de responsabilidad.

La remuneracion variable anual es el importe que cada miembro de la Entidad puede llegar a percibir relacionado con el
éxito en el cumplimiento de sus objetivos, segin la politica establecida para el ejercicio, y de acuerdo con la normativa
vigente.

Esta remuneracion variable debe ser compatibles con el mantenimiento de una base de capital sélida segun el cual el
cobro o pago de incentivos por la prestacion de servicios de inversion puede impedir o interferir en que éstos se realicen
con la debida honestidad, imparcialidad y profesionalidad.

Aspectos cuantitativos, en funcién de los resultados obtenidos por el empleado, la unidad de negocio a la que pertenece y
el conjunto de la entidad.

Aspectos cualitativos, en funcién del andlisis de cada empleado segun su ética, aplicacion de la normativa, del control del
riesgo.

Por ultimo, se indica que durante el ejercicio 2022 no se han realizado modificaciones en la Politica.

La cuantia total de la remuneracion abonada por la Sociedad a su personal durante el ejercicio 202, se desglosa en
remuneracion fija por importe de 1.923.306,69 euros y variable por un importe de 0 euros, siendo el nUmero total de
beneficiarios de 55, de los cuales 0 han recibido remuneracién variable. El nimero de altos cargos es de 3y 9 de los
empleados que tienen una incidencia material en el perfil de riesgo de las IICs gestionadas por la Sociedad, ascendiendo
la remuneracion de los primeros a 415.500,08 euros como parte fija y 0 euros como remuneracion variable, y recibiendo
los segundos 265.431,85 euros como remuneracion fija y 0 euros como remuneracién variable.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 164.064.391,86 euros. De este volumen, 160.972.873,16 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 3.091.518,70 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 7346,58 y 220,22 euros respectivamente, con un rendimiento total de 7566,80 euros.
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