GENERAL VERSION 2.2.0

Referencia de Seguridad

‘._. . . —_
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TRIMESTRE 1 ARO 2002
Denominacion Social:
ENDESA, 5.A.
Domicllio Secial: it TR 0
[Principe de Vergara, 187 - MADRID [ A 28023430 |

Parsonas qua asumen Ia responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan ¢ identificacion) Firma:
de los poderes o facultades en virtud de los cuales estentan la representacién de la sociedad:

D. José Luis Palomo Alvarez, Director corporativo Economico-Financiero, que actia &n uso
de las facultades conferidas a su favor ante el Notario del llustre Colegio de Madrid D.
Santiago Rubio Liniers, en fecha 5 de mayo de 2000, con el n® 1.037 de su protacolo,
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(Aungue de forma resumida debido al caracter sintético de esta infarmacion trimestral, los comentarios a Incluir
dentro de este apartado, deberdan permitir a los invarsores formarse una opinlén suficlente acerca de la actividad
desarrollada por la emprasa y los resultadas abtenidog durante el periodo cublerto por esta infermacidn trimestral,
asi como de su situacién financiara y patrimonial y otros datos esenciales sobre la marcha general de los asuntos
de la sociedad).

EXPLICACION EN HOJAS ANEXAS
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endesa
ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS
AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2001
(No auditados)
Millones de euros

ACTIVO 31.03.02  31.12.01 Variacion
Inmovilizado Material e Inmaterial 31.118 30.720 398 1,29%
Inmovilizado Financiero 7.619 7.138 481 6,74%
Fondo de Comercio de Consolidacion 6.233 5.543 690  12,45%
Gastos a distribuir en varios ejercicios 629 663 (34) -5,09%
Activo Circulante 6.983 6.123 860  14,05%
TOTAL 52.582 50.187 2395  477%
PASIVO 31.03.02 31.12.01 Variacion
Fondos Propios 9.237 8.656 581 6,71%

Capital 1.271 1.271

Reservas 9.243 7.765 1.478  19,04%

Diferencias de conversion (2.044) (1.859) (185)  -9,95%

Resultados 767 1.479 (712)  -48,17%
Socios Externos 4.361 3.762 599  15,91%
Diferencia Negativa de Consolidacion 29 29
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.235 1.214 21 173%
Provisiones para riesgos y gastos 4533 4.216 317 7,52%
Deudas a Largo Plazo 22.668 22.700 (32) -0,14%
Deudas a Corto Plazo 10.519 9.610 909 9,46%
TOTAL 52.582 50.187 2395  A477%




El‘ ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

endesa .
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 31 DE MARZO DE 2001
(No auditados)
Millones de euros
31.03.02 31.03.01 Variacion

INGRESOS DE EXPLOTACION 4.448 3.670 778 21,19%
Importe neto de la cifra de negocios 4.374 3.594 780 21,70%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 38 40 (2) -5,00%

Otros ingresos de explotacion 36 36
GASTOS DE EXPLOTACION 3.601 2.724 877 32,20%
Aprovisionamientos 2.528 1.728 800 46,31%
Compras de energia 1.718 1.184 534 45,10%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 636 395 241 61,01%
Gastos de transporte de energia y otros externos 174 149 25 16,92%
Gastos de personal 317 331 (14) -4,23%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 447 443 4 0,90%
Variacion de las provisiones de tréfico 23 (45) 68 151,11%
Otros gastos de explotacion 286 267 19 7,12%
'BENEFICIOS DE EXPLOTACION 847 946 | 99))  -1047%
INGRESOS FINANCIEROS 129 165 (36) -21,82%
Ingresos financieros 63 64 1) -1,56%
Diferencias positivas de cambio 48 54 (6) -11,11%
Correccion monetaria 18 47 (29) -61,70%
GASTOS FINANCIEROS 998 500 498 99,60%
Gastos financieros 376 439 (63) -14,35%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 1 (11) 12 109,09%
Diferencias negativas de cambio 621 72 549 762,50%
RESULTADOS FINANCIEROS (869) (335) (534)|  -159,40%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia (49) (44) (5) -11,36%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (90) (71) (19) 26,76%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (161) 496 (657)|  -132,46%
'RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 679 75 | 604 | 805,33%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 518 571 (53) -9,28%
Impuesto sobre beneficios 65 111 (46) -41,44%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 453 460 ) -1,52%
Resultado atribuido a la minoria (314) 76 (390) -513,16%
RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 767 384 383 99,74%
Beneficio neto por accion ( En euros ) 0,72 0,36 0,36 99,74%
Cash flow (Recursos generados) 730 970 (240) -24,74%
Cash flow Operativo 1.294 1.389 (95) -6,84%
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S, ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS POR NEGOCIOS
AL 31 DE MARZO DE 2002
(No auditados)
Millones de euros
NEGOCIO NEGOCIO NEGOCIO
ELECTRICO ELECTRICO ELECTRICO OTROS
NACIONAL  LATINOAMERICA EUROPA NEGOCIOS
INGRESOS DE EXPLOTACION 2.811 1.139 430 68
Importe neto de la cifra de negocios 2.777 1.107 428 62
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 17 19 1 1
Otros ingresos de explotacion 17 13 1 5
GASTOS DE EXPLOTACION 2.385 804 346 66
Aprovisionamientos 1.785 430 278 35
Compras de energia 1.315 316 87
Consumos de materias primas y otros aprovis. 390 48 168 30
Gastos de transporte de energia y otros externos 80 66 23 5
Gastos de personal 211 79 19 8
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 264 144 29 10
Variacion de las provisiones de trafico 15 8
Otros gastos de explotacion 110 143 20 13
\BENEFICIOS DE EXPLOTACION 426 335 84 2
INGRESOS FINANCIEROS 9 118 2
Ingresos financieros 8 53 2
Diferencias positivas de cambio 1 47
Correccion monetaria 18
GASTOS FINANCIEROS 152 811 14 21
Gastos financieros 148 195 14 19
Variacion de provisiones de inversiones financieras 1
Diferencias negativas de cambio 4 616 1
RESULTADOS FINANCIEROS (143) (693) (14) (19)
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia 10 (2) 7 (65)
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (1) (56) (23) (10)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 292 (415) 54 (92)
\RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 867 (182) (6)
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 1.159 (597) 54 (98)
Impuesto sobre beneficios 156 (78) 19 (32)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.003 (519) 35 (66)
Resultado atribuido a la minoria 1 (336) 19 2
'RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.002 (183) 16 (68)
Cash flow (Recursos generados) 296 326 94 14
Cash flow Operativo 690 479 113 12




EEHE ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(No auditados)
NEGOCIO ELECTRICO NACIONAL Millones de euros
31.03.02  31.03.01 Variacion
INGRESOS DE EXPLOTACION 2.811 2.285 526 23,02%
Importe neto de la cifra de negocios 2.777 2.257 520 23,04%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 17 15 2 13,33%
Otros ingresos de explotacion 17 13 4 30,77%
GASTOS DE EXPLOTACION 2.385 1.683 702 41,71%
Aprovisionamientos 1.785 1.133 652 57,55%
Compras de energia 1.315 783 532 67,94%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 390 272 118 43,38%
Gastos de transporte de energia y otros externos 80 78 2 2,56%
Gastos de personal 211 222 (12) -4,95%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 264 271 (7) -2,58%
Variacion de las provisiones de trafico 15 (57) 72 126,32%
Otros gastos de explotacion 110 114 (4) -3,51%
IBENEFICIOS DE EXPLOTACION 426 602 | (176)]  -29,24%
INGRESOS FINANCIEROS 9 18 9) -50,00%
Ingresos financieros 8 15 (7) -46,67%
Diferencias positivas de cambio 1 3 2) 66,67%
GASTOS FINANCIEROS 152 160 (8) -5,00%
Gastos financieros 148 169 (21) -12,43%
Variacion de provisiones de inversiones financieras (13) 13 100,00%
Diferencias negativas de cambio 4 4
RESULTADOS FINANCIEROS (143) (142) 1) -0,70%
Participacion benef. sdades. puestas equivalencia 10 2 8 400,00%
Amort. fondo comercio y aplicacion dif. negat. consolid. (2) (1) N/A
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 292 462 (170) -36,80%
IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS 867 (88)| 955 | 1085,23%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 1.159 374 785 209,89%
Impuesto sobre beneficios 156 115 41 35,65%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.003 259 744 287,26%
Resultado atribuido a la minoria 1 1 N/A
\RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1.002 259 \ 743 \ 286,87%\
Cash flow (Recursos generados) 296 691 (395) -57,16%
Cash flow Operativo 690 873 (183) -20,96%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(No auditados)

NEGOCIO ELECTRICO LATINOAMERICA

Millones de euros

31.03.02  31.03.01 Variacién

INGRESOS DE EXPLOTACION 1.139 1.298 (159), -12,25%
Importe neto de la cifra de negocios 1.107 1.256 (149) -11,86%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 19 25 (6), -24,00%
Otros ingresos de explotacion 13 17 (4), -23,53%
GASTOS DE EXPLOTACION 804 944 (140) -14,83%
Aprovisionamientos 430 546 (116), -21,25%
Compras de energia 316 397 (81)| -20,40%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 48 82 (34) -41,46%
Gastos de transporte de energia y otros externos 66 67 1) -149%
Gastos de personal 79 99 (20)) -20,20%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 144 157 (13)]  -8,28%
Variacion de las provisiones de trafico 8 10 (2)) -20,00%
Otros gastos de explotacion 143 132 11 8,33%
IBENEFICIOS DE EXPLOTACION 335 354 (19)| -537%
INGRESOS FINANCIEROS 118 143 (25)) -17,48%
Ingresos financieros 53 46 7 15,22%
Diferencias positivas de cambio 47 50 (3)  -6,00%
Correccion monetaria 18 47 (29), -61,70%
GASTOS FINANCIEROS 811 308 503 | 163,31%
Gastos financieros 195 250 (55)] -22,00%

Variacion de provisiones de inversiones financieras N/A
Diferencias negativas de cambio 616 58 558 | 962,07%
IRESULTADOS FINANCIEROS (693) (165) (528)| -320,00%

Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 1) 2) N/A
Amortizacion fondo comercio (56) (60) 4 -6,67%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (415) 129 (544) -421,71%
IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS (182) 161 (343)| -213,04%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS (597) 290 (887)| -305,86%
Impuesto sobre beneficios (78) 39 (117)| -300,00%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (519) 251 (770)| -306,77%
Resultado atribuido a la minoria (336) 75 (411), -548,00%
RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (183) 176 (359) -203,98%
Cash Flow (Recursos generados) 326 286 40 13,99%
Cash flow Operativo 479 511 (32 -6,26%
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endesa ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE MARZO DE 2002
(No auditados)
NEGOCIO ELECTRICO EUROPA Millones de euros
30302
INGRESOS DE EXPLOTACION 430
Importe neto de la cifra de negocios 428
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 1
Otros ingresos de explotacion 1
GASTOS DE EXPLOTACION 346
Aprovisionamientos 278
Compras de energia 87
Consumos de materias primas y otros aprovis. 168
Gastos de transporte de energia y otros externos 23
Gastos de personal 19
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 29
Variacion de las provisiones de tréafico
Otros gastos de explotacion 20
\BENEFICIOS DE EXPLOTACION 84
INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos financieros
Diferencias positivas de cambio
Correccion monetaria
GASTOS FINANCIEROS 14
Gastos financieros 14
Variacion de provisiones de inversiones financieras
Diferencias negativas de cambio
\RESULTADOS FINANCIEROS (14)
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia 7
Amortizacion fondo comercio (23)
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 54
\RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS 54
Impuesto sobre beneficios 19
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 35
Resultado atribuido a la minoria 19
RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 16
Cash Flow (Recursos generados) 94
Cash flow Operativo 113
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endesa ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001
(No auditados)
OTROS NEGOCIOS Millones de euros
31.03.02 31.03.01 Variacioén

INGRESOS DE EXPLOTACION 68 87 (19)  -21,84%
Importe neto de la cifra de negocios 62 81 (19) -23,46%
Trabajos realizados por la empresa para el inmovilizado 1 0 1 N/A
Otros ingresos de explotacion 5 6 (1) -16,67%
GASTOS DE EXPLOTACION 66 97 (31)]  -31,96%
Aprovisionamientos 35 49 (14) -28,57%
Compras de energia 4 (4)| -100,00%
Consumos de materias primas y otros aprovis. 30 41 (11) -26,83%
Gastos de transporte de energia y otros externos 5 4 1 25,00%
Gastos de personal 8 10 2) -20,00%
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 10 15 (5) -33,33%
Variacion de las provisiones de trafico 2 (2), -100,00%
Otros gastos de explotacion 13 21 (8) -38,10%
IBENEFICIOS DE EXPLOTACION 2 (10) 12| 120,00%
INGRESOS FINANCIEROS 2 4 () -50,00%
Ingresos financieros 2 3 (1) -33,33%
Diferencias positivas de cambio 1 (1) -100,00%
GASTOS FINANCIEROS 21 32 (11) -34,38%
Gastos financieros 19 20 (2) -5,00%
Variacion de provisiones de inversiones financieras 1 2 (1) -50,00%
Diferencias negativas de cambio 1 10 9) -90,00%
IRESULTADOS FINANCIEROS (19) (28) 9 32,14%
Participacion benef. o pdas. sdades. puestas equivalencia (65) (46) (19) -41,30%
Amortizacion fondo comercio (10) (10) 0,00%
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (92) (94) 2 2,13%
IRESULTADOS EXTRAORDINARIOS (6) 2 (8)|  -400,00%
BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES IMPUESTOS (98) (92) (6) -6,52%
Impuesto sobre beneficios (32) (43) 11 25,58%
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (66) (49) 17)  -34,69%
Resultado atribuido a la minoria 2 1 1 N/A
RDO. ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE (68) (50) (18)  -36,00%
Cash Flow (Recursos generados) 14 (7) 21 N/A
Cash flow Operativo 12 5 7 140,00%
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUADRO DE FINANCIACION CONSOLIDADO

PARA LOS PERIODOS ACABADOS EL 31 DE MARZO DE 2002 Y 2001

(No auditados)

Millones de euros

ORIGEN DE FONDOS 31.03.02  31.03.01 Variacién
Recursos procedentes de las operaciones 730 970 (240) -24,78%
Recursos obtenidos por enajenacion de sociedades consolidadas 1.684 1.684 N/A
Enajenacion de acciones de la sociedad dominante 37 (37) N/A
Enajenacion de inmovilizado 49 877 (828) -94,41%
Cancelacidn o traspaso a corto de inmov. financiero 55 55 0,00%
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir 101 56 45 80,36%

TOTAL ORIGENES 2.619 1.995 624 31,26%

APLICACION DE FONDOS
Inmovilizado material e inmaterial 395 344 51 14,83%
Inmovilizado financiero 381 252 129 51,19%
Adquisicion participaciones en sociedades consolidadas 127 7 120 1714,29%
Reducciones de capital y dividendos atribuidos a minoritarios 46 51 (5) -9,80%
Variacién neta de deuda 1.436 (546) 1.982 363,00%
Provisiones para riesgos y gastos 101 332 (231) -69,58%
TOTAL APLICACIONES 2.486 440 2.046 465,00%
INCREMENTO NETO DEL CAPITAL CIRCULANTE 133 1.555

DISMINUCION NETA DEL CAPITAL CIRCULANTE




.

endesa

BALANCE CONSOLIDADO POR ACTIVIDADES A 31 DE MARZO DE 2002

Millones de euros

Negocio Otros Negocio Estructura | Ajustes entre Total

Generacion| Distribucion | Comercializacion| Servicios Europa Negocios | Latinoamerica | Corporativa| actividades | Consolidado
Inmovilizaciones Inmateriales 42 100 28 56 39 143 131 31 2 572
Inmovlizaciones Materiales 8.230 6.424 33 50 2.266 507 12.583 110 343 30.546
Inmovilizaciones Financieras 641 1.138 59 62 402 1.546 2.154 40.211 -38.594 7.619
Fondo de Comercio de Consolidacion 0 8 0 0 1.790 673 3.667 0 95 6.233
Gastos a distribuir en varios ejercicios 37 208 1 0 3 4 174 819 -617 629
Activo Circulante 1.330 1.346 554 130 559 337 2.789 2.912 -2.973 6.983
TOTAL ACTIVO 10.280 9.224 675 298 5.059 3.210 21.498 44.083 -41.744 52.582
Fondos Propios 4.412 1.461 34 69 1.438 799 3.286 19.464 -21.726 9.237
Socios Externos 0 0 0 0 1.113 60 3.102 0 86 4.361
Diferencia Negativa de Consolidacién 27 68 0 0 0 23 17 0 -106 29
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 115 880 5 40 0 18 200 10 -33 1.235
Provisiones para Riesgos y Gastos 1.250 1.779 24 126 166 50 692 450 -4 4.533
Acreedores a Largo Plazo 2.507 3.588 305 0 1.739 1.310 10.737 19.512 -17.029 22.668
Acreedores a Corto Plazo 1.969 1.448 307 63 603 950 3.464 4.647 -2.932 10.519
TOTAL PASIVO 10.280 9.224 675 298 5.059 3.210 21.498 44.083 -41.744 52.582
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA POR ACTIVIDADES A 31 DE MARZO DE 2002

Millones de euros

Negocio Otros Negocio Estructura | Ajustes entre Total

Generacion | Distribucién | Comercializacion | Servicios | Europa Negocios |Latinoamérica| Corporativa | Actividades |Consolidado

Cifra de negocio 1.202 1.503 304 23 428 62 1.107 -125 -130 4.374
Otros ingresos de explotacion 11 16 5 0 2 6 32 8 -6 74
Consumos -455 -1.046 -194 2 -255 -30 -364 -29 17 -2.354
Otros gastos externos -74 -124 -92 -5 -43 -18 -209 -10 115 -460
Gastos de personal -83 -89 -6 -12 -19 -8 -79 -21 0 -317
Dot. amortizacion + Variacion de provisiones -165 -95 -4 -5 -29 -10 -152 -10 0 -470
Beneficio (perdida) de explotacion 436 165 13 3 84 2 335 -187 -4 847
Resultados financieros netos -34 -55 -2 0 -14 -19 -693 -56 4 -869
Rtdo. de participaciones consolidadas netas 0 4 0 0 -16 -75 -57 5 0 -139
Resultados extraordinarios netos 926 130 -1 2 0 -6 -182 -190 0 679
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.328 244 10 5 54 -98 -597 -428 0 518
Impuesto sobre beneficios -251 -57 -4 -2 -19 32 78 158 0 -65
Resultado atribuido a socios externos 0 0 0 0 -19 -2 336 -1 0 314
RESULTADO DEL EJERCICIO NETO 31/03/02 (*) 1.077 187 6 3 16 -68 -183 271 0 767

(*) Antes de la imputacion de gastos financieros de la estructura corporativa a los negocios.
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ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO PROFORMA
( ENERSIS PUESTA EN EQUIVALENCIA )

AL 31 DE MARZO DE 2002

(No auditados)

Millones de euros

ACTIVO 31.03.01
Inmovilizado Material e Inmaterial 18.726
Inmovilizado Financiero 9.149
Fondo de Comercio de Consolidacion 4.165
Gastos a distribuir en varios ejercicios 458
Activo Circulante 4.697
TOTAL 37.195
PASIVO 31.03.01
Fondos Propios 9.237

Capital 1.271

Reservas 9.243

Diferencias de conversion (2.044)

Resultados 767
Socios Externos 1.253
Diferencia Negativa de Consolidacion 29
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.120
Provisiones para riesgos y gastos 4.057
Deudas a Largo Plazo 13.183
Deudas a Corto Plazo 7.686
TOTAL 37.195
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endesa ENDESA S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
INMOVILIZADO FINANCIERO
(ENERSIS PUESTA EN EQUIVALENCIA)

AL 31 DE MARZO DE 2002

(No auditados)

Millones de euros

SALDO SALDO

PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 3.359| |CREDITOS 2.531
Auna 656| |Credito Enersis 1.766
Luz de Bogota (CODENSA) 513| |Depositos y fianzas 305
Repsol 412| |Valores de renta fija 100
Capital Energia (EMGESA) 411| |Crédito Elcogas 70
Smartcom 265| |Créditos al personal 69
Investluz (COELCE) 183| |Créditos participadas de Ecyr 42
Snet 177| |Crédito Auna 30
Enersis 174| |Crédito Enditel | 22
Aguas de Barcelona 126| |Crédito Emesa 16
Red Eléctrica de Espafia, S.A. (REE) 79| |Crédito Megasa 12
Cien 57| |Crédito Soprolif 5
Tejo 51| |Otros 94
Distrilima 32
Compafiia Peruana de Electricidad, S.A. (CPE) 27
Endesa Internacional Energia, Ltda. 24 \Impuesto anticipado, créditos fiscales y otros | 2.946\
Central Generadora Termoeléctrica 24
NQF GAS 21| |[TOTAL INMOVILIZADO FINANCIERO | 9.149)]
Edesur 19
Consorcio Energeético Punta Cana-Macao, S.A. (CEPM) 14
Cerj 13| |FONDO DE COMERCIO 4,165
ENDITEL | 8| |Enersis 1.450
Yacilec 8| |Endesa Holding Italia 1.518
Cemsa 6| |Smartcom 390
Tirme 5/ |Auna 278
Otras 54| |Snet 272

Repsol 105
CARTERA DE VALORES L P 313| |Cerj 96
Nueva Nuinsa, S.L. 68| |Luz de Bogotad (CODENSA) 29
Arch Coal Inc. (A.C.1.) 23| |Caboblanco 11
Euskaltel 21| |Capital Energia (EMGESA) 8
Teneguia Gestion Financiera S.L. 20| |Otros 8
AIE Ascd - Vandellds 16
Lyonnaise D'eaux 14
DS2 13
Minas y Ferrocarriles de Utrillas 9
Minas Gargallo 9
Ecasa 8
Dicogexsa 6
Otros 106
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B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

El beneficio neto de ENDESA ascendio a 767 millones de euros en el primer
trimestre de 2002 y el beneficio por accion se situé en 0,72 euros.

Este resultado se ha visto influido por tres hechos muy significativos:

? La desinversion de la participacion del 87,5% que ENDESA poseia en
Viesgo a 31 de diciembre de 2001, que generd una plusvalia bruta de
1.066 millones de euros.

? La dotacion de provisiones para cubrir riesgos de caracter extraordinario
por un importe de 368 millones de euros, de los que 210 millones se
destinan a cubrir posibles riesgos derivados de la situacion econdémica
de Argentina, en concreto, la posible evolucion negativa en el cambio del
peso Yy el riesgo asociado a los préstamos concedidos directamente por
ENDESA a sus compafiias participadas en ese pais.

? La situacion econ6mica de Argentina y, en especial, la evolucion del
cambio de su moneda nacional tuvieron un efecto negativo de 160
millones de euros sobre los fondos propios en concepto de diferencias
de conversion y de 75 millones de euros sobre el resultado neto después
de impuestos y socios externos.

Desde el punto de vista operativo, la evolucion del negocio eléctrico nacional se
vio afectada en el primer trimestre de 2002 por el cambio que se produjo en las
condiciones de hidraulicidad respecto de las que se registraron en el mismo
periodo del ejercicio anterior, que se ha traducido en un incremento sustancial
del coste de combustible.

El primer trimestre del afio 2002 ha sido particularmente seco, mientras que,
por el contrario, el de 2001 registr6 una hidraulicidad excepcionalmente
elevada. Ello explica que la comparacién entre ambos periodos dé lugar a una
diferencia negativa muy acentuada entre los resultados de los tres primeros
meses del presente ejercicio y los del mismo periodo del ejercicio anterior,
diferencia que previsiblemente se ir4 reduciendo de manera sustancial a lo
largo del afio.

La evolucion del negocio eléctrico nacional se vio afectada, ademas, por el
déficit de ingresos del sistema, derivado de la insuficiencia de las tarifas para
cubrir los costes reconocidos, que tuvo un impacto negativo de 179 millones de
euros sobre el resultado operativo de ENDESA.

Por lo que se refiere al negocio eléctrico en Iberoamérica, el resultado de
explotacion de las compafiias participadas de ENDESA descendié un 5,4% el
primer trimestre de 2002 respecto del mismo periodo del afio anterior. No
obstante, si se excluye Argentina, el resultado de explotacion registra un
incremento del 7,7%, en linea con la favorable tendencia que viene reflejando
desde que ENDESA accedi6 al control de esas sociedades.



Por ultimo, cabe sefalar que los gastos financieros descendieron un 14,3%
respecto del primer trimestre de 2001, lo que ha supuesto una reducciéon de
costes de 63 millones de euros, y que el negocio eléctrico en Europa aport6 84
millones de euros al resultado de explotacion consolidado de ENDESA del
primer trimestre de 2002.

Variacion del perimetro de consolidacion

Los principales cambios en el perimetro de consolidacion que se han producido
en los tres primeros meses de 2002 han sido los siguientes:

? En enero de 2002, ENDESA vendié la participacion del 87,5% que
mantenia en Viesgo a 31 de diciembre de 2001. Como consecuencia de
esta venta, Viesgo no ha sido consolidada en las cuentas de ENDESA
del primer trimestre de 2002.

? En el primer trimestre de 2002, ENDESA Europa ha adquirido un 5,7%
adicional en ENDESA ltalia, situando asi en un 51% su participacion en
esta sociedad. Por consiguiente, las cuentas de ENDESA del primer
trimestre del presente ejercicio consolidan las de ENDESA lItalia por
integracion global.

? La compafiia chilena de telefonia movil Smartcom ha pasado a
consolidarse por puesta en equivalencia, al igual que el resto de las
sociedades de telecomunicaciones en las que ENDESA participa, dado
gue tiene un efecto muy poco significativo sobre las magnitudes totales
de ésta y que el Plan estratégico 2002-2006 de la Empresa considera
que las inversiones en este sector no forman parte de su negocio
principal. Con ello, se consigue una mayor uniformidad en la informacién
financiera y se facilita su analisis.

ANALISIS DE RESULTADOS

A continuacién, se exponen las principales magnitudes de la cuenta de
resultados consolidada de ENDESA del primer trimestre de 2002 y su
comparacion con las del mismo periodo del ejercicio anterior.

Principales magnitudes de la cuenta de resultados de ENDESA

(Mill. euros)

31-03-02  31-3-01 % var.
Cifra de negocios 4,374  3.594 21,7
Cash flow operativo 1.294 1.389 -6,8
Resultado de explotacion 847 946 -10,5
Resultado neto 767 384 99,7




1 Resultado de explotacion

La cifra de negocios de ENDESA ascendi6é a 4.374 millones de euros en el
primer trimestre de 2002, con un aumento del 21,7% respecto del mismo
periodo de 2001.

El cash flow operativo se situé en 1.294 millones de euros, lo que supone un
descenso del 6,8% en comparacion con el del primer trimestre de 2001.

El resultado de explotacion de los tres primeros meses de 2002 fue de 847
millones de euros, con una disminucion del 10,5% en relacion con el del mismo
periodo del ejercicio anterior.

A continuacion, se refleja el desglose de la cifra de negocios, del cash flow
operativo y del resultado de explotacion entre los distintos mercados y sectores
en los que ENDESA esta presente.

Negocio eléctrico

Nacional Latinoamérica Otros negocios
Millones % Millones % Millones % Millones %

euros s/total euros s/total euros s/total de euros s/total
Cifra de negocio 2.777 63,5 1.107 25,3 428 9,8 62 1,4
Cash flow operativo 690 53,3 479 37,0 113 8,8 12 0,9
Resultado de explotacion 426 50,3 335 39,6 84 9,9 2 0,2

1.1 Negocio eléctrico nacional

El resultado de explotacion del negocio eléctrico nacional ascendié a 426
millones de euros en el primer trimestre de 2002, lo que supone una
disminucion de 176 millones de euros en términos absolutos y del 29,2% en
términos porcentuales en relacidén con el del mismo periodo del afio anterior.

No obstante, conviene tener en cuenta dos circunstancias significativas:

? De los 176 millones de euros indicados, 46 millones corresponden al
resultado de explotacién obtenido por Viesgo en el primer trimestre de
2001.

? El resultado de explotacion del primer trimestre de 2001 incluia 52
millones de euros correspondientes a una estimacion de
compensaciones a la generacion extrapeninsular, adicionales a las
recogidas con caracter provisional en el expediente de tarifas de ese
mismo afio, que finalmente no se cobraron en el citado ejercicio.
Ademas, incorporaba 20 millones de euros de reliquidaciones .

Si se descuentan los efectos de estos dos factores, el resultado de explotacion
del negocio eléctrico nacional disminuye 58 millones de euros en el primer
trimestre de 2002, lo que representa un descenso del 12,0% respecto del
mismo periodo del afio anterior.

Por otro lado, la produccion de ENDESA se incremento en el primer trimestre
del ejercicio 2002 con respecto al mismo trimestre del afio anterior debido al
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crecimiento de su cuota de mercado y de la demanda. Puesto que, como antes
se ha sefialado, el primer trimestre del presente ejercicio ha sido seco, mientras
gue el mismo periodo de 2001 registrd una hidraulicidad inusualmente elevada,
su produccion tuvo un origen mas térmico y menos hidraulico que en los tres
primeros meses del pasado afo, lo que ocasion6 un incremento de los costes
de combustible.

A su vez, el mayor coste de combustible dio lugar a un incremento del precio
resultante del “pool”.

Este incremento del precio del “pool” hizo que la Empresa no tuviera ingresos
por los CTC denominados tecnologicos, frente a los 138 millones percibidos por
este concepto en el primer trimestre de 2001.

Ademas, debe sefialarse que este incremento del precio del mercado mayorista
no se ha reflejado en su integridad como mayores ingresos para ENDESA,
porque el déficit de ingresos del sistema, derivado de la insuficiencia de la
tarifa, ha afectado a la Compariia en un importe negativo de 179 millones de
euros.

A continuacién, se expone un analisis detallado de los factores que se acaban
de mencionar.

1.1.1 Ingresos

La cifra de negocios del negocio eléctrico nacional se situ6é en 2.777 millones
de euros en el primer trimestre de 2002, cantidad mayor en un 23,0% que la del
primer trimestre del ejercicio anterior.

A continuacion, se refleja el desglose de este importe por partidas. Para facilitar
su andlisis, en los datos de 2001 estan separados los relativos a Viesgo, a la
compensacion adicional a la generacion extrapeninsular y a las reliquidaciones.

Millones de euros
31-3-02 31-3-01 Diferencia % var.

Ventas 2.884 1.843 1.041 56,5
Déficit de tarifas (179) - (179) N/A
CTC 11 151 (140)
Prestacion de servicios 61 69 (8) -11,6
Viesgo - 122 (122) N/A
Estimacién de la compensacién adicional

por los sobrecostes de los sistemas - 52 (52) N/A
extrapeninsulares

Reliquidaciones - 20 (20) N/A
TOTAL 2.777 2.257 520 23,0




Ventas

Las ventas del primer trimestre de 2002 ascendieron a 2.884 millones de euros,
con el siguiente desglose:

Millones de euros
31-3-02 31-3-01 Diferencia % var.

Generacion peninsular 1.077 520 557 107,1
Distribucién y transporte peninsular 1.199 769 430 55,9
Comercializacion 288 283 5 18
“Trading” 27 28 (1) -3,6
Sistemas extrapeninsulares* 209 195 14 7,2
Compensaciones extrapeninsulares 52 37 15 40,5
Otros 32 11 21 190,9
TOTAL 2.884 1.843 1.041 56,5

?  Porrazones de transparencia y por las particularidades que presentan las actividades de produccion y distribucién
de electricidad en los sistemas extrapeninsulares, se ofrecen sus datos de manera separada.

Generacion

En los tres primeros meses de 2002, la demanda peninsular de electricidad
crecid un 3,7% respecto del mismo periodo de 2001. No obstante, la
generacion en régimen ordinario disminuyé un 0,2% como consecuencia del
incremento del 4,6% en la produccibn en régimen especial y de las
importaciones de electricidad.

La cifra de ventas de generacion peninsular de ENDESA se incrementd en un
107,1% debido a los siguientes factores:

? La produccion eléctrica peninsular de ENDESA vendida en el mercado
mayorista fue de 19.390 GWh en el primer trimestre de 2002, lo que
supone un aumento del 15% respecto del mismo periodo del afio
anterior, una vez deducida la produccion correspondiente a Viesgo. Ello
representa una cuota de mercado en régimen ordinario del 43,0%.

? El precio del “pool” se situé en 5,2 céntimos de euro por kWh, con un
incremento del 76% con respecto al del primer trimestre de 2001. Este
fuerte incremento se debi6 fundamentalmente a que el precio del primer
trimestre de 2001 fue excepcionalmente bajo por la elevada hidraulicidad
del periodo. No obstante, como antes se ha sefialado, este incremento no
se trasladdé completamente a los ingresos de las compafiias a causa del
deficit tarifario. En concreto, como consecuencia de éste, ENDESA
percibié Unicamente 4,3 céntimos de euro por cada kWh vendido.




La estructura de la generacién peninsular de ENDESA y del conjunto del sector
en los primeros trimestres de 2002 y 2001 fue la siguiente:

Estructura de la generacion de electricidad peninsular de ENDESA 'y

del conjunto del sector eléctrico espafiol (en %)

ENDESA Total del sector
1T 2002 1T 2001 1T 2002 1T 2001
Nuclear 36,4 37,6 32,1 33,0
Carbon 51,5 35,1 459 24,4
Hidraulica 6,8 25,1 10,1 40,5
Fuelbleo-gas 5,3 2,2 11,9 2,1
Total 100,0 100,0 100,0 100,0

Distribucion y transporte

La energia distribuida por ENDESA en el mercado peninsular ascendié a
18.321 GWh en el primer trimestre de 2002, con un incremento del 4,1%
respecto del mismo periodo de 2001. Esta cifra supone una cuota del 38,4% de
la distribucién peninsular.

La cifra de ventas de distribucién y transporte en el mercado peninsular crecio
430 millones de euros. De este importe, 411 millones de euros correspondieron
al mayor coste de la energia adquirida para su venta, como consecuencia
fundamentalmente del mayor precio del “pool”. Este mayor coste afecta a los
ingresos de distribucién, ya que el precio que pagan las distribuidoras por la
energia adquirida se incorpora a sus ingresos para obtener el margen regulado.

Una vez descontado este efecto, las ventas de distribucién y transporte se
incrementaron en 19 millones de euros en términos absolutos y en un 2,5% en
términos porcentuales respecto del primer trimestre de 2001.

Comercializacion

En los tres primeros meses del presente afio, ENDESA vendio 5.424 GWh a
clientes del mercado liberalizado, lo que supone una disminucién del 6,1%
respecto del mismo periodo de 2001.

La disminucién de la energia vendida fue resultado de una politica de precios
mas conservadora, orientada a la mejora del margen, que dio lugar a un
incremento del 8,4% en el precio de la misma e hizo posible un crecimiento del
1,8% en la cifra de ventas de esta actividad, situandola en 288 millones de
euros.

Sistemas extrapeninsulares

La producciéon de ENDESA en los sistemas extrapeninsulares fue de 2.673
GWh en el primer trimestre de 2002. La distribucién se situ6 en 2.746 GWh,
con un incremento del 5,9% respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.
La diferencia entre las cifras de produccion y distribucion se debio
fundamentalmente a las compras de energia procedente de autogeneradores.



Las ventas efectuadas en estos mercados ascendieron a 209 millones de
euros, lo que supone un crecimiento del 7,2% con respecto al primer trimestre
de 2001.

Ademads, se ingresaron 52 millones de euros por compensaciones, lo que
representa un incremento de 15 millones respecto de los ingresados en el
primer trimestre de 2001.

Esa cantidad representa s6lo una parte del importe que ENDESA considera
gue debe percibir, en aplicacion de la normativa actualmente vigente, como
consecuencia del encarecimiento de los costes de combustibles en los
sistemas extrapeninsulares registrado en los ultimos afios.

CTC y déficit de tarifas

Como antes se ha indicado, en el primer trimestre de 2002 los ingresos del
sistema eléctrico derivados de la aplicacion de las tarifas vigentes no fueron
suficientes para hacer frente a la totalidad de los costes reconocidos del
mismo, por lo que se produjo un déficit en la tarifa que, en el caso, de
ENDESA, supuso un impacto negativo de 179 millones de euros sobre el
resultado de explotacion.

Este déficit se imputa a las empresas que tienen derecho a recuperar CTC,
aumentando el importe maximo que han de percibir por este concepto en el
futuro, pero no se refleja contablemente en forma de mayores ingresos en el
periodo en el que se produce el déficit.

A continuacion, se muestran los datos relativos al déficit de la tarifa y a los
ingresos por CTC del primer trimestre de 2002, asi como su comparacion con
el mismo periodo del ejercicio anterior.

Millones de euros

31-3-02 31-3-01 Variacion
CTC tecnoldgicos - 138 (138)
CTC carb6n 11 13 (2)
Déficit de la tarifa (179) - (179)
Total (168) 151 (319)

1.1.2 Costes de explotaciéon

Seguidamente, se expone un detalle de los costes de explotacion del negocio
eléctrico nacional, separando en el afio 2001 los correspondientes a Viesgo
para facilitar el andlisis del mismo.

Millones de euros
31-3-02 31-3-01 Diferencia % var.

Aprovisionamientos 1.785 1.078 707 65,6
Compras de energia 1.315 736 579 78,7
Consumos de combustible 390 264 126 47,7
Gastos de transporte de energia y otros externos 80 78 2 2,6

Amortizaciones 264 255 9 3,5

Provisiones 15 (45) 60 N/A

Personal y otros gastos de explotacion 321 319 2 0,6

Viesgo - 76 (76) N/A

TOTAL 2.385 1.683 702 41,7
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Aprovisionamientos

Los aprovisionamientos experimentaron un aumento de 707 millones de euros
en valor absoluto y del 65,6% en términos porcentuales, con respecto al primer
trimestre de 2001, como consecuencia fundamentalmente de los factores que
se indican a continuacion:

? Las compras de energia realizadas por las distribuidoras y la
comercializadora de ENDESA para venta a clientes se incrementaron en
579 millones de euros, es decir, un 78,7% respecto de la cifra registrada
en el primer trimestre de 2001. Este incremento fue debido al aumento
del precio medio del mercado mayorista de generacion.

? EIl coste de los combustibles crecié 126 millones de euros como
consecuencia de la mayor produccién de origen térmico de los tres
primeros meses de 2002 respecto del mismo periodo del afio anterior.

Gastos de personal y otros gastos de explotacion

A 31 de marzo de 2002, la plantilla del negocio eléctrico nacional de ENDESA
era de 13.721 empleados, lo que supone una disminucion de 1.295 personas
respecto de la existente a 31 de diciembre de 2001. De esta disminucion, 876
personas corresponden a la plantilla de Viesgo.

En el primer trimestre del presente ejercicio, los gastos de personal
ascendieron a 211 millones de euros, la misma cifra registrada en el primer
trimestre de 2001, una vez excluidos los gastos de personal de Viesgo.

El epigrafe “Otros gastos de explotacion” se situé en 110 millones de euros,
con un incremento de 2 millones, equivalentes a un 1,8%, con respecto al
primer trimestre del ejercicio 2001.

En definitiva, la aplicacion del plan de reduccion de costes controlables que
ENDESA tiene en marcha desde 1996 ha permitido mantenerlos en el primer
trimestre de 2002 en niveles similares a los del mismo periodo de 2001 en
términos nominales, lo que significa una reduccion del 1,4% en términos reales.

El ahorro anualizado de costes del negocio eléctrico espafiol en 2002 respecto
de 1996 asciende a 452 millones de euros en términos nominales, lo que, en
condiciones homogéneas, representa un 23% de los costes controlables de ese
ejercicio, y a 665 millones de euros en términos reales, es decir, un 34% de los
MisSmos.

1.2. Negocio eléctrico en Latinoameérica

El resultado de explotacion del negocio eléctrico en Latinoamérica ascendié a
335 millones de euros en el primer trimestre de 2002, lo que supone una
disminucion del 5,4% respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.

Si se excluye Argentina, el resultado de explotacidn registra un incremento del
7,7%.



Entre los primeros trimestres de 2002 y 2001, se han producido devaluaciones
muy significativas en el cambio aplicado para la conversién a euros de las
cuentas de resultados de las compafias participadas argentinas (48,9%),
chilenas (9,7%) y brasilefias (11,0%) que han tenido efectos desfavorables
sobre el resultado de explotacion medido en esa moneda.

Medido en las respectivas monedas locales, el resultado de explotacion de las
empresas que se consolidan se ha incrementado un 11,3%.

La evolucién del cash flow operativo y del resultado de explotacién del negocio
eléctrico en Latinoamérica, desglosados por actividades, fue la siguiente:

Millones de Euros

Cash Flow operativo Resultado de explotacién

2002 2001 % Var. 2002 2001 %\Var.
Generacion 240 230 4,3 170 155 9,7
Distribucion y transporte 249 277 -10,1 178 204 -12,7
Otros (10) 5 N/A -13 -5 N/A
Total 479 511 -6,2 335 354 -5,4

El cuadro siguiente recoge el cash flow operativo y los resultados de
explotacién de los negocios de generacion y distribucién en el primer trimestre
de 2002 y su comparacion con el mismo periodo de 2001, desglosados de
acuerdo con los distintos paises en los que ENDESA desarrolla su actividad a
través de empresas consolidadas por integracion global.

Millones de Euros
Cash flow operativo Resultado de explotacion
31-3-02  31-3-01 % Var 31-3-02 31-3-01 % Var

Generacién

Chile 98 68 44,1 73 39 87.2
Colombia 54 64 -15.6 37 50 -26.0
Brasil 17 19 -10.5 14 16 -12.5
Perd 43 34 26,5 32 26 23.1
TOTAL Generacién sin Argentina 212 184 15,2 156 131 19.1
Argentina 28 45 -37.8 14 24 -41.7
TOTAL Generacién 240 230 4.3 170 155 9.7

Distribucién v Transporte

Chile 50 51 -2.0 44 44 -
Colombia 38 30 26.7 16 11 45,5
Brasil 97 92 5.4 76 74 2.7
Peru 22 24 -8.3 14 17 -17.6
TOTAL Distribucién sin Argentina 207 196 5.6 150 146 2.7
Argentina 42 80 -47.5 28 58 -51.7
TOTAL Distribuciéon vy transporte 249 277 -10.1 178 204 -12.7

Como se puede apreciar, si se excluyen los datos de Argentina, el resultado de
explotacion crece un 19,1% en generaciéon y un 2,7% en distribucion y
transporte. Cabe destacar el incremento en un 87,2% del resultado de
explotacion de la generacion en Chile.

Estos resultados han sido posibles gracias a las mejoras de eficiencia que se
estan alcanzando en las compafiias iberoamericanas participadas por ENDESA
como consecuencia de la aplicacion del Plan Génesis.




Se detallan a continuacion los datos fisicos de las actividades de generacion y
distribucién del primer trimestre de 2002 de las empresas participadas por
ENDESA y su comparacion con los del mismo periodo del afio anterior.

Generacién (GWh)

Distribucién (GWh)

1T 2002 %var.s/1T 2001 1T 2002 % var.s/1T 2001
Chile 4.137 74 2.358 3,7
Colombia 2.676 14,8 2.183 2,7
Argentina 2.804 15 3.087 -10,3
Brasil 481 42,2 2.996 -17,0
Peru 1.142 -3,5 949 3,2
TOTAL 11.240 2,5 11.573 -6,5

El descenso de la cifra de distribucion de Brasil, medida en volumen de
energia, se debe a las restricciones de suministro aplicadas en el pais como
consecuencia de la sequia. Esta circunstancia no da lugar a un descenso en el
cash flow operativo y en el resultado de explotacion de ese negocio, como
consecuencia de las compensaciones a las empresas distribuidoras acordadas
por la autoridad reguladora del pais.

1.3. Negocio eléctrico en Europa

El resultado de explotacién del negocio eléctrico en paises europeos distintos
de Espafa esta integrado practicamente en su totalidad por el correspondiente
a la actividad de ENDESA ltalia.

En el primer trimestre de 2002, la produccion eléctrica de ENDESA en Europa
fue de 4.718 GWh, con unos ingresos de 428 millones de euros.

En ese periodo, ENDESA Italia continué desarrollando las mejoras de
eficiencia previstas en su plan de negocios. Asi, por ejemplo, la plantilla de
ENDESA Europa a 31 de marzo de 2002, que ascendia a 1.342 personas,
incluia 1.286 pertenecientes a ENDESA lItalia, 294 menos que las existentes en
el momento de la adquisicién de esta sociedad.

El cash flow operativo generado en el primer trimestre de 2002 ascendi6 a 113
millones de euros, lo que le permitio alcanzar un resultado de explotacion de 84
millones. Ambas cifras se hallan en linea con el plan de negocios.

2. Resultados financieros

Los resultados financieros de ENDESA registraron un importe negativo de 869
millones de euros en el primer trimestre de 2002, con el siguiente desglose:

Millones de euros

1T 2002 1T 2001 Diferencia % var.
Gastos financieros (376) (439) 63 14,3
Ingresos financieros 63 64 (1) -1,6
Diferencias de cambio (573) (18) (555) N/A
Correccién monetaria 18 47 (29) -61,7
Variacion de provisiones (1) 11 (12) N/A
Total resultado financiero (869) (335) (534) -159,4
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2.1 Gastos financieros

La situacion de la deuda neta de ENDESA al término del primer trimestre de
2002 se vio influida por los siguientes factores:

? Los movimientos de fondos realizados durante ese periodo como
consecuencia fundamentalmente de la venta de Viesgo, que dieron lugar
a una reduccion de deuda de 1.436 millones de euros, tal y como se
explica en el epigrafe “Recursos generados e inversiones”.

? Los cambios en el perimetro de consolidacion, que supusieron, por un
lado, la incorporacién de 1.330 millones de euros correspondientes a la
deuda que ENDESA Italia mantenia a 31 de diciembre de 2001 vy, por
otro, la reduccion de 152 millones de euros derivados de la deuda que
las sociedades que han dejado de consolidarse, principalmente Viesgo,
tenian en esa misma fecha.

? Las variaciones en el tipo de cambio respecto del euro de las monedas
en las que las empresas consolidadas mantienen endeudamiento, que
generaron un incremento de 145 millones de euros en la deuda
contabilizada.

Como consecuencia de estos factores, la deuda neta de ENDESA a 31 de
marzo de 2002 se situé en 24.894 millones de euros, cantidad inferior en 113
millones de euros a la existente al 31 de diciembre de 2001.

Cabe destacar que el apalancamiento ha experimentado una mejora
significativa: el ratio de deuda sobre fondos propios mas socios externos ha
disminuido en 18,3 puntos, pasando de un 201,4% al cierre de 2001, a un
183,1% al término del primer trimestre de 2002.

Por otro lado, el coste medio de la deuda ha sido del 5,2% en el primer
trimestre de 2002, frente al 6,3% del mismo periodo del afio anterior.

Este descenso ha permitido reducir los gastos financieros en 63 millones de
euros, lo que supone un 14,3% sobre los registrados en el primer trimestre de
2001.

La asignacion de la deuda y su coste medio por negocios en el primer trimestre
del ejercicio 2002 fueron los que se sefialan a continuacion:

Deuda a 31-3-02 Coste medio 1T 2002

Negocio eléctrico nacional 9.945 4,40%
Negocio eléctrico Latinoamérica 11.488 6,25%
Negocio eléctrico Europa 1.506 3,82%
Otros negocios 1.955 3,96%
TOTAL 24.894 5,21%

2.2. Diferencias de cambio

Las diferencias de cambio netas registradas en el primer trimestre de 2002
supusieron una pérdida de 573 millones de euros.
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La variacion mas significativa en el cambio con respecto al ddlar y al euro de
las monedas de los paises en los que ENDESA opera fue la del peso
argentino, que paso de la paridad de 1 peso - 1 délar a 31 de diciembre de
2001, a 2,97 pesos por dolar a 31 de marzo de 2002, lo que supone una
devaluacion del 66,3%. Dado que ENDESA cerro las cuentas del ejercicio 2001
aplicando un cambio de 1,7 pesos por délar, el efecto en el primer trimestre de
2002 corresponde a una devaluacién del 42,8%.

La devaluaciéon en relaciéon con el délar tiene un impacto negativo sobre los
estados financieros en monedas locales de las compaiiias participadas por
ENDESA en los paises citados, ya que aumenta el importe de la deuda en
dolares y genera una diferencia negativa de cambio en la cuenta de resultados;
por otra parte, la devaluacidon respecto del euro repercute sobre los estados
financieros consolidados de ENDESA, al reducirse el valor de los fondos
propios de las compafiias participadas medidos en euros.

En el primer trimestre de 2002, la devaluacion del peso argentino tuvo un
impacto negativo, por los factores anteriormente citados, de 160 millones de
euros sobre el epigrafe "Diferencias de conversion" de los fondos propios de
ENDESA, de 542 millones de euros sobre el epigrafe “Diferencias de cambio”
de la cuenta de resultados y de 75 millones de euros sobre el resultado neto
después de socios externos.

En estos momentos no existe en Argentina, como sucede en otros paises
iberoamericanos, una normativa que regule la aplicacion de una correccion
monetaria como consecuencia del efecto de la inflacion sobre los balances de
las compafiias, con su correspondiente impacto sobre la cuenta de resultados,
gue minoraria el efecto de las diferencias de cambio. En consecuencia,
siguiendo los criterios contables espafioles, las cuentas consolidadas de
ENDESA a 31 de marzo de 2002 no recogen ninguna correccion por este
concepto.

No obstante, dada la elevada tasa de inflacion que se esta registrando en el
pais, es posible que esa normativa sea establecida en el curso del ejercicio. En
tal caso, ENDESA consideraria la oportunidad de aplicar esa correccién con
efectos de 1 de enero de 2002.

3. Puesta en equivalencia

El resultado de las sociedades puestas en equivalencia a 31 de marzo de 2002
atribuible a ENDESA fue negativo por importe de 49 millones de euros.

Las principales partidas que incluye este epigrafe corresponden a las
participaciones en telecomunicaciones.

El “holding” de telecomunicaciones AUNA registré un resultado negativo de 56
millones de euros que incorporan, ademas de los resultados ordinarios del
grupo, determinadas provisiones. No obstante, a 31 de marzo de 2002, obtuvo
un cash flow operativo (EBITDA) positivo de 137 millones de euros y su
principal filial, Amena, alcanz6 un beneficio neto de 17 millones de euros, con
mas de 5,5 millones de clientes y una cuota de mercado del 18%.
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A su vez, la operadora chilena de telefonia mévil Smartcom tuvo un resultado
negativo de 19 millones de euros, si bien alcanzo la cifra de 653.000 clientes a
31 de marzo de 2002, duplicando los que poseia en la misma fecha de 2001 y
consiguiendo una cuota de mercado del 13%.

4. Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios de ENDESA se situaron en 679 millones de
euros en el primer trimestre de 2002.

Las principales partidas que componen este saldo son las siguientes:

- La plusvalia de 1.066 millones de euros derivada de la venta del 87,5% de
Viesgo.

- La dotacion de una provisiéon adicional de 210 millones de euros para cubrir
riesgos relacionados con la situacion econdémica de Argentina, en concreto,
la posible evolucién negativa en el cambio del peso y el riesgo por los
préstamos concedidos directamente desde ENDESA a las compaiiias
participadas en ese pais.

- Las dotaciones de provisiones para riesgos vinculados al negocio eléctrico
en Espafia, que ascendieron a 158 millones de euros.

5. Informacién por lineas de negocio

A continuacion, se muestran los principales parametros de la cuenta de
resultados y balance de situacion de ENDESA en el primer trimestre de 2002
por lineas de negocio.

Millones de euros

Cifrade Resultado de Resultado Inmovilizado

negocios explotacion neto material
Generacion 1.202 436 1.077 8.230
Distribucién 1.503 165 187 6.424
Comercializacion 304 13 6 33
Latinoamérica 1.107 335 (183) 12.583
Europa 428 84 16 2.266
Otros negocios 62 2 (68) 507
Servicios 23 3 3 50
Estructura Corporativa (125) (187) (271) 110

6. Recursos generados e inversiones

Los recursos generados en el primer trimestre del presente ejercicio fueron de
730 millones de euros y permitieron hacer frente a las inversiones materiales,
por importe de 389 millones de euros, y al pago del dividendo a cuenta
realizado el 2 de enero de 2002, por importe de 276 millones de euros.

Ademas, se obtuvieron fondos por desinversiones, fundamentalmente como
resultado de la venta de Viesgo, por 1.788 millones de euros y se realizaron
inversiones financieras por 508 millones de euros y pagos de provisiones,
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principalmente por pensiones y expedientes de regulacion de empleo, por 101
millones de euros.

Estos movimientos, junto con la variacién del fondo de maniobra, produjeron
una reduccion de deuda de 1.436 millones de euros.

El desglose de las inversiones totales fue el siguiente:

Millones de euros

Materiales 389
Inmateriales 6

Financieras 381
Adquisicion de participaciones en sociedades consolidadas 127
Total inversiones 903

La adquisicion de participaciones en sociedades consolidadas corresponde en
su totalidad a la compra de un 5,7% adicional en ENDESA lItalia, antes
mencionada.

Entre las inversiones financieras, destacan las ampliaciones de capital
suscritas en AUNA y Smartcom por 196 y 57 millones de euros,
respectivamente.

El desglose de las inversiones materiales por lineas de negocio fue el
siguiente:

Millones de euros
Negocio eléctrico

Espafia Latinoamérica Europa Otros Total
negocios
Generacion 21 60 63 - 144
Distribucion 92 136* - - 228
Otros 5 5 1 6 17
Total 118 201 64 6 389

* Incluye la inversion realizada en la construccidn de la segunda linea de interconexién Brasil-Argentina.

Cabe destacar el importe de las inversiones en instalaciones de distribucion en
Espafia, que se situaron en 92 millones de euros, es decir, el 78% de la
inversion material realizada en el conjunto del negocio eléctrico espariol.

ENDESA, S.A.

El resultado individual de ENDESA, S.A. del primer trimestre de 2002 ha
ascendido a 197 millones de euros.

El resultado de explotacion ha sido negativo por importe de 190 millones de
euros, como consecuencia fundamentalmente de la imputacion del déficit que
ha existido en este trimestre en el sistema eléctrico espafol al ser insuficientes
los ingresos del sector fijados a través de la tarifa eléctrica para cubrir los
costes reconocidos. Del déficit total del sector a ENDESA, S.A., le
corresponden 178 millones de euros.
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Los resultados financieros han sido positivos por importe de 527 millones de
euros, incluyendo fundamentalmente el efecto neto de los dividendos cobrados
a las filiales por importe de 698 millones de euros y gastos financieros que han
ascendido a 164 millones de euros.

Los resultados extraordinarios han sido negativos por importe de 410 millones
de euros, fundamentalmente por la provision dotada para cubrir la disminucion
patrimonial de ENDESA Internacional por importe de 292 millones de euros,
gue se puede considerar en su totalidad imputable al efecto de las
participaciones indirectas que ENDESA Internacional tiene en Argentina. El
efecto de esta provisidon sobre el resultado neto después de la correspondiente
deducibilidad fiscal ha ascendido a 190 millones de euros.

Por dltimo, el impuesto sobre sociedades de ENDESA, S.A. supone un ingreso
de 270 millones de euros, ya que los dividendos percibidos no tributan al haber
tributado los resultados generados en las sociedades filiales que los han
generado y que se encuentran integradas en la declaracion consolidada del
impuesto sobre sociedades del Grupo, cuya sociedad cabecera es ENDESA,
S.A.
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()l. BASES DF PRESENTAGIDN Y NORMAS PE VALORACION

{En ta elaboracién do loz datos e Informacionas de caracter fimanclam-contakie incluidos en R prasenta
Informacién publica periddica, dekeran aplicarse los Principing, namas do valoragién y criterios oniabled
previstoa en la normativa en vigor para la alabaracién do Infarmacién de carbcter financiers-contable a MEorporar
a fa= cuentas anvales y estidoa financleros intermedios correspandigne 2l sector al qua partameca ia antidad, 51
eucepelomaimente ne 96 hubleran aplicado a log datos a infarmaclones que se adjuntan los principios y eriterios
da contabllidad generalments aceptados exigidaos por |a cofrespondlants narmativa en vigor, ste haoho generd
ser sefalado y metivado auflclantements, detiende uxplicarse la influencia que v no aplicacién pudiera tener
sobro of patrimonio, fa situacion financiera y los rosultades de 12 eMprESA o 3U QILRG consolidado,
Adicionalments, y can un alcance simidar el anteriaF, debiarin mencionarse y comentarse las medificaciones que,
eh gu caso y an relacito con ks dltimas cuentas anuales audliadas, pusdan haberse producido an los critorins
contables utilizades en la elaboracidén de las informaciones que se adjuntan. $i se han aplicado los mismas
principios, crleros ¥ politicas contables que en {aa dltimes cuentzs anuales, y 5§ aquales respanden a fo
previsio en la narmativa sontable en vigar que le sea de aplicaclén a ta antidad, indiquage aai expresamarnta),

P 1a elaboracién de los datos e informaciones financierco—contables de
la presente informecién piblica, se han aplicado los principios, normas

de valoracidn y criterios contables previstos en la normativa en vigor.




D). DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODOD :
(Se hard mencion de los dividendos distritnidos desde el inicio del ejercicio econdmico),

! 21,7

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, ete)

Anexo en la hoja siguiente (B-3 bis)

E) HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

{. Adquisiclones o tansmisiongs de participaciones en ol capitol de

souiedades cetlzadas en bolsa determinantes de |z obligReldn de
camunlear complementada en el art 53 da la LMV (5 por 100 y

multiplos)

2. Adguislclones de autocartsta deferminantes de |a ohbligacién de

comunicar segan |a disposicion adiclonal 12 da la LSA (1 por 10D)

3. Owos aumontss y disminuciones significativos  dal Inmavillzado

(pacticlpaciones superiorge al 10% en socledades no cotizadas,
inversiones o desinversionas materiales relevantes, ote.)

4. Aumantos y reducciones del caplital soclal o del valor de los titulog

5. Emisiones, reembolsos o cangelaciones de empréstitos

€. Camblas do los Adminiztradoras ¢ dol Consajo de Adminlstracion

7. Madificaciones de los Estatutos Sociales

B. Transformaclones, fusionas o esclsloney

9. Cambios en la regulacién institucional dal sector con Incidencha [t

L 1 ] ] —

A T R s

A I O | |

slgnificativa en la situacién etonémica o financiera de la gocipdad o ®
dal Grupo

10. Pleitos, ltigios o e¢enienciosos gua puedan ectar da forma

aignificativa a ta situacidn gatimoniat de 1a Saciedad o del Grupo

11, Situaciones concursales, SuEpensianed de pagos, ete.

412 Acunrdes espachalas da limitaclén, cosién o Mnuncla total & parcial, de

L] L

log derachos polldcos y econtmicas do las acclones de ta Seciedad,

13, Aguerdos estratégicos con grupes nacionsles © intemacionales

e —d

{intercambio do paguetes aceionariales, ate.)

14, Diros hochas slgnificatives

Marcar con una " Ja casilla correapandients, adjuntande en caso
{*) sfirmative ansxo eoxplicativo on ol gue se defalla la fechn de
comunicacidn a la GNMV y a la SRVB.




Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

enero de 2002 se ha pagado el dividendo a cuenta de los re—

En el mes de
e 0,26 euros por aceidn, aseendiendo =

sitltados del ejercicio 2001, 4
276.226 miles de euros. :

B-1 bis



F) ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

REGISTROS CNMV

r Relaciin de Comunicados

i3 i II‘ i_‘_: Eqﬂm !‘ﬁ -

T ENDESA SR |
Desde: 1/0172002

Ha;s q! ﬁlﬁflﬂﬂl

Niamero de

Fecha de

Conteni
Registro Registro ontenido

12273 22/04/2002 Se remite anuncio de pago de cupdn de la serie de obligaciones 3/99.

12240 12/04/2002 Sc comupica que, 3 partir del 20/05/02, se procederd al pago de los |
intereses de la emisién 18/05/92, periodo 18/05/2001 2 18/05/2002,
por importe bruto unitario de 16.467,73 euros.

34136 21/03/2002 Ta saciedad comunica la edquisicién de un 5,7% de Endesa Italia al
Banco Santander Central Hispano, por un importe de 126,9 millones
de euros.

12141 20/03/2002 Se comumica ¢l pago de intereses de la ermision 3/99, correspondiente
al periodo 23-01-02 y €l 1.04-02, por importe bruto unitario de
87,15 euros brutos. El pago s¢ haré efectivo a partir del dia 23/04/02.

12012 27/02/2002 ‘Se remite presentacién del ejercicio 2001.

12011 27/02/2002 Se comunica que la Comisién Ejecutiva del Consejo ha acordado
proponer el pago un. dividendo de 0,6825 euros por accién

12010 27/02/2002 S rermite nota do prensa sobre el plan estratégico 2002-2006.

11976 21/02/2002 Se Temite nota de prensa sobre la inversion cn el afio 2001 de 561
millones de euros en nueva potencia de generacitn en Espafia.

11975 21/02/2002 S remite nota de prensa sobre la catrategia de la compafiia para el
periodo 2002-2006.

11823 24/01/2002 Se comunica €l tipo de interés aplicable 2 1a enigion de obligaciones
Endesa 3/99, periodo 23/01/02 2 23/04/02, asi como ¢ de la emision
Fecsa 7/92, periodo 24/01/02 a 24/07/02.

33123 23/01/2002 Endesa y Enersis construirdn una central de ciclo combinado de 310
MW en Brasil

11773 15/01/2002 Se comunica qué, a pattir del dia 2&/01/02, se procedera al pago de

intereses de la emisién OOO3E, correspondiente al periodo
25/02/2001 a 25/02/2002, por importe bruto unitario de 4.200 euros.




