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Aspectos destacados 
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CRECIMIENTO 

•Crecimiento de las 
ventas cercano al 10% 
 
•Fuerte recuperación de 

los Servicios Integrales 
de Seguridad en LatAm 
 
•Crecimiento del negocio 

de Alarmas por encima 
del 17% 

GENERACIÓN DE CAJA 

•Mejora en la  generación 
de caja 
 
•Se sostiene la tendencia 

positiva iniciada en 2014 

RENTABILIDAD 

•Los márgenes se 
mantienen estables a 
pesar del entorno marco 
adverso 
 
•El beneficio neto 

consolidado crece  un 
18,4% 



Resultados consolidados 
Millones Euros 

1T 2014 1T 2015 

Ventas 885 968 

EBITDA 105 114 

Margen 11,9% 11,8% 

Amortización -19 -23 

Depreciación intangibles -9 -9 

EBIT 77 83 

Margen 8,7% 8,5% 

Resultado financiero -16 -11 

Resultado antes de impuestos 61 72 

Margen 6,9% 7,4% 

Impuestos -22 -26 

Tasa fiscal 36,0% 35,6% 

Resultado neto 39 46 

Intereses minoritarios 0,0 -0,2 

Resultado neto consolidado 39 47 

Beneficio básico por acción 
(Euros por acción) 

0,1 0,1 

• Crecimientos a tasa de cambio constante: 
• Ventas 6,3%  
• EBITDA 3,2%  
• EBIT 0,7% 

• El margen operativo se mantiene casi estable en el 8,5% 
reflejando el entorno macro adverso 

• El Resultado Neto Consolidado mejora un 18,4% alcanzando 
los 47 Millones de Euros  

Cuenta de Resultados 
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+3% 

+1% 

+6% 

EBIT EBITDA Ventas 
 

1T 2015 

1T 2014 



Orgánico 0,4% 10,2% 6,0% 

Inorgánico 0,4% 0,3% 0,3% 

Tipo de cambio 0,8% 4,6% 3,0% 

Evolución de Ventas 

885

509

376

968

586

382

1,5% 

15,2% 

9,4% 

Total LatAm Eur. & APAC 

1T 2015 

1T 2014 
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Millones de Euros 



• El EBIT en Europa y Asia Pacífico se mantiene, 
mientras que en LatAm crece un 8% por 
mejoría del negocio SIS  

• En términos porcentuales, el margen del EBIT  
se mantiene estable, con un leve deterioro en 
LatAm 

EBIT 

77

65

12

83

71

12

Total LatAm Eur. & Asia Pacífico 

Total 

8,5% 8,7% 

LatAm 

12,0% 
12,8% 

Eur. & Asia Pacífico 
 

3,2% 3,2% 

1T 2015 

1T 2014 
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Millones de Euros 

% sobre ventas 



19,2 

+31% 

LatAm 

25,1 

24,7 

+7% 

Eu & APAC 

26,4 

2015 

2014 
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Evolución del Negocio de Alarmas 

43,9 

+17% 

Total 

51,6 

Ventas 
• Las ventas totales de alarmas crecen 

al 17% 

• Destaca el crecimiento en LatAm a 
pesar de los ajustes realizados en 
algunas carteras 

• En Europa crece por encima de la 
media de mercado 

• La Base Total de Contratos sobrepasa 
las cuatrocientas mil conexiones 

Millones de Euros 

407399374363

2012 2013 2014 1T 2015 

BTC 

Miles de conexiones 



• Alemania 

• España 

• Francia 

• Portugal 

• Australia 

• China 

• Singapur 

• Soluciones Integrales de 

Seguridad 

 

• Gestión de Efectivo 

 

• Alarmas 

1T 2015 
Resultados por Región y 
Línea de Negocio 

Línea de Negocio Europa y Asia 
Pacífico 

Latinoamérica 

• Argentina 

• Brasil 

• Chile 

• Colombia 

• Perú 

• México 

• Uruguay 

• Paraguay 
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Ventas por línea de negocio 

1T 2014 1T 2015 Var. % 

124   127 3,0% 

270    310 14,6% 

394 437 11,0% 

45.1% 

1T 2014 1T 2015 Var. % 

25 26 6,9% 

19    25 30,9% 

44 52 17,4% 

5.3% 

1T 2014 1T 2015 Var. % 

228 228 0,1% 

220 251 14,5% 

448 480 7,2% 

49.6% 

Europa & 
Asia Pacífico 

LatAm 

% sobre ventas 

Total 

S.I.S. Gestión de 
Efectivo 

Alarmas 
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Millones de Euros 



Europa & Asia-Pacífico 
 
 

Millones de Euros 1T 2014 1T 2015 Var. Orgánico Inorgánico 
Tipo de 
cambio 

España 206 204 -1,0% -1,0% 

Francia* 57 54 -5,8% -5,8% 

Alemania 49 51 2,3% 1,3% 1,1% 

Portugal 34 35 2,9% 2,9% 

Asia-Pacífico ** 29 38 30,7% 17,7% 2,9% 10,1% 

Total 376 382 1,5% 0,4% 0,4% 0,8% 

EBIT 12 12 -0,8% 

Margen 3,2% 3,2% 

*       Incluye Luxemburgo 

**     Incluye Singapur, China y Australia  9 

SIS 60% 

Gestión de 
Efectivo 

33% 

Alarmas 7% 



LatAm 
 
 

Millones de Euros 1T 2014 1T 2015 Var. Orgánico Inorgánico 
Tipo de 
cambio 

Brasil 244 240 -1,3% -2,5% 0,6% 0,6% 

Área Argentina* 153 226 48,0% 38,5% 9,6% 

Perú 39 43 10,5% -1,0% 11,5% 

Chile 33 37 14,4% 6,5% 7,9% 

Colombia 32 29 -11,2% -10,2% -1,0% 

México 9 11 19,0% 10,6% 8,4% 

Total 509 586 15,2% 10,2% 0,3% 4,6% 

EBIT 65 70 8,0% 

Margen 12,8% 12,0% 

*       Incluye Uruguay y Paraguay 10 

SIS 43% 
Gestión de 

Efectivo 
52% 

Alarmas 4% 



Deuda Neta Total 

Balance Abreviado 

Resultado Financiero 

Resultado Neto 

Flujo de Caja 

Información Financiera 
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Composición del Resultado Financiero 

Millones de Euros 1T 2014 1T 2015 

Financiación Bancaria 12 9 

Depreciación de Inversiones 
Financieras 

10 - 

Diferencias de cambio (6) 2 

Resultado Financiero 16 11 

• Se mantiene la disminución del coste de 
financiación 
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Resultado Neto 

• El resultado neto antes de impuestos creció un 
16,9% frente al año anterior 

• El resultado neto consolidado crece un 18,4%  

Resultados consolidados 
Millones de Euros 

1T 2014 1T 2015 Var. 

Resultado antes de impuestos 61 72 16,9% 

Margen 6,9% 7,4% 

Impuestos -22 -26 

Tasa fiscal 36,0% 35,6% 

Resultado neto 39 46 

Intereses minoritarios 0,0 -0,2 

Resultado neto consolidado 39 47 18,4% 

Margen 4,4% 4,8% 

Beneficio básico por acción 
(Euros por acción) 

0,1 0,1 
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Flujo de caja consolidado 
Millones de Euros 

1T 2014 1T 2015 

EBITDA 105 114 

Ajustes al resultado 10 39 

Impuesto sobre beneficio (24) (27) 

Variación del Capital Circulante (29) (48) 

Pagos por intereses (9) (4) 

Flujo de caja operativo 53 74 

Adquisición de inmovilizado material (34) (29) 

Pagos adquisiciones de filiales (36) (22) 

Pago de dividendos (16) (16) 

Otros flujos por actividades de inversión / 
financiación 

120 - 

Flujo de caja por inversión / financiación 34 (67) 

Flujo neto total de caja 87 7 

Posición financiera neta inicial (31/12/2013-14) (666) (597) 

Aumento/(disminución) neto de tesorería 87 7 

Tipo de cambio (13) 5 

Posición financiera neta final (31/03/2014-15) (592) (585) 

Flujo de caja consolidado 
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Deuda neta total 

• La deuda financiera neta de la empresa ha disminuido respecto al cierre del año 2014 en 12 Millones de Euros   

• Coste medio de la deuda del periodo 3,2% 

•  Ratio Deuda Neta Total/ EBITDA  (anualizado)   1,3 

•  Ratio Deuda Neta Total / Fondos propios       0,6 

592 614 580 597 585

-88 -99-89-92-98

Dic. 2014 

0 
103 

Sep. 2014 

0 
105 

Jun. 2014 

2 
116 

Mar. 2014 

2 
116 

Mar. 2015 

70 
0 

Autocartera a precio de mercado actual 

Deuda Financiera Neta 

Titulización 

Pagos Aplazados 
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Millones de Euros 



227 218 229 

143 

234 
254 

402 

674 

588 
611 

556 

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Q1 2015

1,5 X 1,5 X 
1,1 X 

0,6 X 
0,8 X 0,7 X 

1,1 X 

1,6 X 
1,4 X 1,4 X 

1,3 X 

Deuda Neta Total 

Deuda 
Neta/ 
EBITDA 

Deuda Neta 
Total* 

 
* La deuda neta de 2010, 2011, 2012, 2013, 2014 y 2015 incluye pagos diferidos, titulización y autocartera 16 

Millones de Euros 



Balance de Situación Abreviado 
        Millones de Euros  2014 2015 

Activo no corriente 1.615 1.619 

Inmovilizado material 507 522 

Inmovilizado Intangible 856 842 

Otros 252 256 

Activo corriente 1.398 1.461 

Existencias 60 72 

Deudores 1.044 1.090 

Tesorería y otros activos financieros 293 298 

ACTIVO 3.012 3.080 

Patrimonio Neto 864 941 

Capital social 37 37 

Acciones propias (53) (53) 

Ganancias acumuladas y otras reservas 881 958 

Pasivo no corriente 1.066 1.070 

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos 
financieros 

712 729 

Otros pasivos no corrientes 354 341 

Pasivo corriente 1.082 1.069 

Deudas con entidades de crédito y otros pasivos 
financieros 

252 237 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 830 832 

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.012 3.080 
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Aspectos a destacar y 
perspectivas para 2015 

Buen crecimiento orgánico a pesar del entorno macro adverso 

El margen se mantiene estable a pesar del efecto estacional 
adverso de LatAm  

Buena penetración de las soluciones integradas de seguridad  en 
el mercado latinoamericano con altos crecimientos en ventas y 
margen 

Buena respuesta del negocio de las alarmas en todos los 
mercados  

Mantenimiento de las políticas de optimización de costes y 
sólida generación de caja 
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Este documento se ha preparado 
exclusivamente por Prosegur para su uso 
durante esta presentación. La información aquí 
contenida es confidencial y esta destinada para 
su uso por el destinatario. 
 
 
La información contenida en este documento 
tiene únicamente fines informativos y ha sido  
facilitada por Prosegur para ayudar a las partes 
interesadas a hacer un análisis preliminar de 
Prosegur, y es de naturaleza limitada, sujeta a 
completarse y cambiarse sin aviso previo, y será 
reemplazada por el Folleto Definitivo relativo a 
las acciones emitido por la Compañía. 
 
  
Este documento contiene la traducción al inglés 
de las cuentas de Prosegur y sus filiales. En caso 
de discrepancia entre la traducción inglesa  
aquí contenida y la versión oficial en español, la 
versión oficial en español es la legalmente 
válida y vinculante y la que ha de prevalecer. La 
versión en español de las cuentas de Prosegur y 
sus filiales está sujeta a aprobación por los 
accionistas de la Compañía. 
 
Este documento puede contener proyecciones 
o estimaciones relativas al desarrollo y los 
resultados de los negocios de Prosegur. Estas 

estimaciones corresponden a las opiniones y 
expectativas futuras de Prosegur, y por tanto 
están afectadas por riesgos e incertidumbres 
que pueden afectar y causar que los resultados 
actuales difieran materialmente de los 
pronósticos o estimaciones. 
 
 
La distribución de este documento en otras 
jurisdicciones puede estar prohibido, por ello 
los destinatarios de este documento o aquellos 
que obtengan una copia deben estar advertidos 
de estas restricciones y cumplir con ellas. 
Aceptando este informe acepta estar vinculado 
por las limitaciones  arriba mencionadas. 
 

Este documento ha sido facilitado con fines 
informativos únicamente y no constituye, ni 
debe ser interpretado, como un ofrecimiento 
para vender, intercambiar o adquirir o una 
solicitud de oferta para comprar ninguna acción 
de Prosegur. Cualquier decisión de compra o 
inversión en acciones en relación con un asunto 
específico deben ser realizadas sobre la base de 
la información contenida en los folletos 
completados por Prosegur en relación a dicho 
específico asunto. 

Este documento no puede ser reproducido, 
distribuido o transmitido. 

Aviso Legal 
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30 de Abril de 2015 Resultados 1T 2015 

Para más información por favor contactar: 

Luis Martínez 

Director de Finanzas 

 

Tel: +34 91 589 84 24 
luis.martinez@prosegur.com 

Antonio de Cárcer 

Director de Relación con Inversores 

 

Tel: +34 91 589 83 29 
antonio.decarcer@prosegur.com  
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