CJOMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

COMUNICACTON DE HECHO RELEVANTE

TERRA NE

IWORKS, $.A. de conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley

del Mercado ge Valores procede por medio del presante escrito a comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

El Consejo|d¢ Administracion de TERRA NETWORKS, S.A,, en su reunidn celebrada

el dia 20 de

de convocar |

bril de 2005, ha aprabado con cardcter definitivo, entre otros acuerdes, el
unta General Ordinaria de Accionistas para su celebracion el préximo dia

2 de junio de[2005, en primera y finica convocatoria, con el orden del dia que s¢ adjunta

COmTo ancxo

4 la presente comunicacién.

Madrid, a 215 de abril de 2005,

José F. Mateh Isturiz
Secretario G¢neral y de) Consejo de Administracion de Terra Networks, 8.A.




En virtud de

S.A., 58 cOt
en el Palau
junio de 20

Lo

1<

TE NETWORKS, 8.A.

Junta General Ordinaria de Accignistas
decisién adoptada por el Consejo de Adminisiracién de Terra Networks,
Lea 4 los accionistas a la Junta General Ordinaria, a celebrar en Barcelona,
it Jordi, - sala Barcelona'92 - Passeig Olimpic 5-7 de Barcelona, €l dia 2 de

04, a las 12 horas, en primera ¥ linica convocatoria, con €l fin de deliberar v
resplver sobry

: los asnntos comprendidos en el siguiente:

ORDEN DEL DiaA

Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales y del informe de
gestion, tanto de Terra Networks, 8.A. como de su grupo consolidado de
sociedades, asi como la propuesta de aplicacion del resultado y Ja gestidn
de su Consejo de Adminisiracién, wodo ello referido al ejercicio social
correspondiente al afio 2004,

Reeleceion, ratificacion y, en su caso, nombramiento de Cousejeros.

Retrjbucién al accionista: distribucion de dividendos con cargo a la
reserva por prima de emision.

Designacion del anditor de cuentas de Terra Networks, S.A. y de su
grupo consolidado de sociedades.

Examen y aprobacién, en su caso, del Proyscto de fusion de Telefénica,
S.A. v Terra Networks, S.A. y aprobacion, como Balance de Fusidn, del
Balance de Terra Networks, S.A. certado a 31 de diciembre de 2004.
Aprobacion de 1z fusion entre Telefénica, 8.A. y Terra Networks, S.A.
mediante la absorcién de la segunds entidad por la primera, con
sxtincién de Terra Networks, S.A. y traspaso en bloque, a titulo
universal, de su patrimonio a Telefonica, S.A., con prevision de que el
canje se atienda mediante la epirega de acciones de auiocartera de
Telefénica, S.A., todo ello de conformidad con lo previsto en el Proyacto
de fusién. Acopimiento de la fusién al régimen tributario especial
previsto en el Capitulo VIII del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley
de] Tmpuesto de Sociedades. Establecimiento del procedimiento para
facilitar la realizacién del canje. Delegacion de facultades.

Prestar conformidad y aprobar, en lo menester, los acuerdos a adoptar
por la Junta general ordinatia de Telefonica, 5.A. bajo los puntos IV ¥
VI del Orden del Dia de dicha Junta relativos a: (i) Nombramiento de
Consejeros; y {ii) Reduccién del capital social mediante la amortizacion
de acciones propias, con exclusion del derecho de oposicién de
acreedores, dando nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales
relativo al capital social.

Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsanar y ejecutar
los acuerdos adoptados por la Junte general de accionistas.

Intervencién de Notario




El Consejo |dg Administracién de la Sociedad ha acordado requerir la presencia de un
Notario para due levante Acta de la Junta.

Derecho de informacién |

De conformidad con le dispuesto en la normativa aplicable, se-hace constar que, a partir
de la publicadion del presente anuncio de convocatoria, los acclonistas tienen devecho a
examinar y| optener en el domicilio secial de la Compaiiia, o a solicitar a ésta que les
sean remitidos, de forma inmediata y gratuita, los siguientes documentos:

+  Las cuenfas anuales individuales y la propuesta de aplicacion del resuitado de Terra
Networkd, S.A., v las cuentas anuales consolidadas del grupe de sociedades del que
Terra Wepworks, S.A. s sociedad dominante, todo ello referido al gjercicio social
correspopdiente al afio 2004,

« Elinforme de gestion de Terra Networks, S.A. Y el informe de gesiién consolidado
del grupp de sociedades del que Terra Nerworks, S.A. es sociedad dominarnte,
dientes a dicho gjercicio.

es de verificacién de las cuentas anuales individuales de Terra Networks,
las cuentas anuales consolidadas de su grupo, correspondientes al mismo
ejerciciol emitidos por el auditor de cuentas “Deloitte, $.L.".

« El textolintegro de las propuestas de acuerdos sobre los puntos del Orden del Dia
aprobadas por el Consejo de Administracion para su sometimiento a deliberacion ¥,
en su lcako, aprobacion de la Junta General, asi como los Informes preceptivos, ¢n
sU Casa.

. Fl| informe anual de gobiermna corporativoe aprobade por el Consgjo de
Admihidtracién de Terra Networks, 5.A. el dia 20 de abnl de 20035.

+ Fn riia i6n con el punto VI del Orden del Dia, el texto integro de las propuestas de
acuerdob sobre los puntos 1V y VII del Orden del Dia a adoptar de la Junta general
nrdinglu-i de Telefénica, S.A. aprobadas por ¢! Consejo de Administracion de dicha
sociedad para su sormetimiento a deliberacion v, en su caso, aprobacion por la
menc?o ada Junta general ordinaria de Telefonica, 8.A., asi como los informes
preceptivos, en su ¢aso.

Ademas, en|relacién con el punto V del Orden del Dia relativo al examen y aprobacion,
an su case, fie la fusion por absorcion de Terra Networks, $.A. por parte de Telefonica,
S.A. Y de tonformidad con lo previste en los articulos 238 y 2402 de la Ley de
Sociedades | Anonimas, se hace constar el derecho que, a partir de la presente
convocatorip, corresponde a todos los accionistas, abligacionistas y titulares de
derechos |eqpeciales distintos de las acciones, asi como a los representantes de los
trabajadored, de examinar en e} domicilio social y pedir la entrega o el envio gratuito, de
la sipuiente|/documentacion referida en el mencionado articulo 238:

(a) Proyecto de fusién.

(b) Informe del experto independicnte sebre el Proyccto de
fasidn.

(c) Informe de los Administradores de Terra Networks, B.A.y
de Telefonica, S.A. sobre e} Proyecto de fusion.




, (d) Cuentas anvales ¢ informe de gestion de los tres dltimos
¢jercicios de Tevra Networks, S5.A, y de Telefinica, S.A., con el
correspoadiente informe de los auditores de cuentas,

(¢) El Balaoce de fusion de Terra Networks, S.A. y de
Teleitnica, $.A., que corresponde con el'dltimo balance anual 1 31
de diciembre de 2004 de cada sociedad a aprobar por las

respectivas Juntas genernles, con €] correspondiente informe de
los auditores de cuentas,

() Estatutos vigeates de Terra Networks, 5.A. y de Telefonica
S.A. No estd prevista pinguna modificacion en los Estatutos
sociales de Telefonica, S.A., sociedad absorbente, como
consecuencia de la fusion. No obstante, sc hace constar que la
Junta seneral ordinaria de accionistas de Telefonica, S.A.
deliberari sobre la reduceion de capital y consiguiente
modificacién del articulo 3 de los Estatutos Sociales al amparo
del punto VIT del Orden del Din de la citada Jumta general,
incluyéndose entre la documentaciin puesta a disposicion la
propueste de acucrdos del Consejo de Adwinistracion de
Telefénica, $.A. sabre el citado punts VI del Orden del Dia y ¢l
correspondiente Informe del mencionado Consejo al respecto.

{(g) Relacion de nombres, apellidos y edad, si feeran personas
fisicas, o denominacion o razém social, si fucran personas
juridicas, y, en ambos ¢asos, Iy nacionalidad ¥ domicilio de los
Administradoves de Terrn Networks, 8.A. vy de Telefonica, 5.A.,
asi como la fecha desde ]a que desempeiian sus cargos ¥, cn 80
caso, |as mismas indicaciones de quicnes van a ser propuesios
como Administradores como consecuencia de la fusion. No esta
previsto ¢l nombramiento de Administradores en Telefonica, S.A.
como consecnencia de la fusion. No obstante, se hace constar que
la Junta meners]l ordinaria de accionistas de Telefonica, 5.A.
deliberard sobre 1a reeleccion, ratificacion ¥ nombramiento, en su
caso, de Consejeros al amparo del punto IV del Orden del Dia de
la citada Junta general, incluyéndose cutre {3 documentaciin
puesta a disposicicn la propuesta de acuerdos del Consejo de
Administracién de Telefonica, 8.A. sobre el citado pante IV del
Orden del Dia, que incluye la informacién relativa a log nuevos
Administradores.

Todos los |ddcumentos citados anteriormente seran accesibles por via telemdtica, a
wavés de 12 pigina “web” de la Compafiia (www tarranetworks.com).

idad con lo establecido en el articulo 112.1 de la Ley de Sociedades
¢l séptimo dia anterior al previsio para la celebracion de la Junta
General, los pecionistas podrén solicitar, cumplimentando el formulario incluide a tal
efecto en Ja|pigina *web™ de la Compaiiia, o ditigiéndose por correo postal a la
direceién cogrespondiente al domicilio social de la misma, sito en la calle Nicaragua,
niimers 54, Pe Barcelona, ¢odigo postal 08029, o la direccién de las oficinas de la
Compaiiia [sitas Pozuelo de Alarcén (Madrid), Via de las Dos Castillas, 33, Edificio
Atica 1, cadipo postal 28224, en ambos casos, a la atencidn del Servicio de Atencidn al
Acclonista, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular las
pregunias qup estimen pertinentes, acerea de los asuntos comprendidos en el Orden del
Dia o acercalde la informacidn accesible al publico que se hubiera facilitade por Terra

P




Networks, $.4. a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde el dia 22 de junio
de 2004, fecha de celebracion de la ultima Junta General,

Derecho de asistencia v represeotacion
Podrédn asist] a la Junta General convocada los accionistas’ que sean btitulares de, al

Menos, 23 ; diomes, inscritas a su nombre en el correspondiente registro de anotaciones
en cuenta cog cinco dias de anielacién a la celebracion de la misma, y lo acrediten
mediante 1a pportuna tarjeta de asistencia o certificado expedido por alguna de las
entidades degositarias participantes en la Sociedad de Gestion de los Sistermas de
Registro, Comipensacion y Liquidacién de Valores (I[BERCLEAR), ¢ en cualquer otra
forma admitida por la legislacion vigente.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la Junta
general pnmﬁl edio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion
podra ser otofgada mediante la fsrmula de delegacion impresa en la tarjeta de asistencia
o en cualquief otra forma admitida por la Ley. En los documentos en los que consten las
representaciofes para la Junta general se reflejaran las instrucciones sobre el sentido del
voto, entendiéndose que, de no impartirse instrucciones expresas, el representante
votard a fayor de las propuestas de acuerdos formuladas por el Consgjo de
Administra}:in sobre los asuntos incluidos en ¢l Ozden del Dia, y en ¢l sentido que
estime oportuno en relacion con cualguier otro asunto que, no figurando en el Orden del
Diay siendo| por tanto ignorado en la fecha de la delegacién, pudiera ser sometido a
votacidn en 13 Junta. Si en la formula de delepacion no se indicase [a persona concreta a
la que el onista confiera su representacion, ésta se entenderd otorgada a favor del
Presidente |ddl Consejo de Administracién de la Compaifiia o de quien, en su caso, le
sustituyera|eq la presidencia de la Junta General.

Los accionisfas que no sean titulares del numero minimo de acciones exigido para
agistir, podrah delegar por escrito la representacion de las mismas en un accionista con
derecho de a$istencia, 0 agruparse con otros accionistas gue se ¢ncuentren en la misma
situacion, hasta reunir las acciones necesarias, confiriendo su representacidn por escrito

por g_l_:_gnfcidg de Terra Networks, 5.A.
por parte de Telefénica, S.A,

A los efeilm de lo previsto en el atticulo 240.2 del Texto Refundide de la Ley de
Sociedades Andnimas, se incluye el conienido de las menciones minimas legalmente
exigidas del Proyecto de fusién:

es relativas al Provecto de Fagion

1)  Participan en la fusion por absorcion:

Como | Seciedad absorbente: Telefonica, S.A. (en adelante “Telefomica™),
domicifiada en Madrid, calle Gran Via, 28, constituida por tiempo indefinide
mediante eseritura otorgada ante el Notario de Madrid Don Alejandro Roselld
Pastor el dia 19 de abril de 1924 con nimero de protocolo 141. Telefonica esta
inscHit4 en el Registro Mercantil de Madrid, al tome 12.534, folio 21, hoja M-
6.164. | Su Namero de Identificacién Fiscal es A-28015865.

Como| Sociedad absorbida: Terra Networks S.A. {(ep adelante, “Terra™),
domliciliada en Barcelona, calle Nicatagua, 54, constituida por tiempo indefinido




como| Tlelefénica Comunicaciones Interactivas, S.A., medianie escritura publica
otorgad ante el Notario de Madrid D). José Antonio Escartin Ipiens, el dia 4 de
dlcmrln ¢ de 1998, con el nimero 5.276 de su protocolo, cambiada su
denomipacién por la actual, mediante escriturz de fécha 1 de octubre de 1999,
otorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco Arriola Gatrote, con el nimero
1.269 dk su protocolo, y trasladado su domicilio al actual, por acuerdo adoptado
en Junth General Ordinaria de Accionistas, celebrada ¢l dia 8 de jumo de 2000,
elevado| a piblico ante €l Notario de Pozuelo de Alarcén, Don Nicolds Ferrero
Lc’tpe.z, 1 dia 3 de agoesto de 2000, bajo el nimero 2.893 de su protocolo. Terra
Networks estd inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 32.874, folio
165, hoja B-217.925. Su Nimero de ldentificacién Fiscal es A-82196080.
2YEl ti o fle canje de las acciones de las entidades que participan en la fusién, que ha
sido determinado sobre la base del valor real de los patrimenios sociales de
T;l}f nica y Terra, sera, sin compensacion complementaria en dinero alguna, el

terminacién del tipo de canje se han tenido en cuenta los dividendos que
revisto distribuir ambas sociedades ¥ a los que se hace refcrentia en el
o 8 del Proyecto de fusion v en ¢l epigrafe 4 siguiente de este anuncio.

3)El progedimiento de canje de las acciones de Terra por acciones de Telefonica
sers 4l siguiente:

{8)  Acordada la fusion por las Juntas Generales de Accionistas
de ambas sociedades e inscrita la eseritura de fusion en el
Registro Mercantil de Madrid (una vez calificada por el
Registro Mercantil de Barcelona), se procederd al canje de
las acciones de Terra por acciones de Telefonica.

{b)  El canje se realizara a partir de la fecha que se indique en
los anuncios a publicar en el Boletin Oficial de! Registro
Mercantil, en uno de Jos diarios de mayor circulacion en
Madrid y Barcelona y, caso de resultar preceptivo, en los
Boletines Oficiales de las Bolsas espafiolas. A tal efecto, se
designard una eniidad financiera que actiard como Agente y
que se indicara en Jos mencionados apuncios.

{¢) El canje de las acciones de Termra por acciones de Telefonica
se efectuard a través de las entidades participantes en la
Sociedad de Gestién de los SBistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, 8.A.
(IBERCLEAR), que sean deposiiarias de las mismas, con
arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de
las anotaciones en cuenta, de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, y
con aplicacién de lo previsto en el articulo 59 de la Ley de
Sociedades Andnimas en lo que proceda.

(d) Los accionistas que sean poseedores de acciones que
representen una fraccidn del nimero de acciones de Terra




fijade como tipo de canje podrén adquirir o transmitir
acciones para proceder a canjearlas segin dicho tipo de
canje. Sin petjuicio de ello, las sociedades intervinientes en
1a fusién podran establecer mecanismos orientados a
facilitar la realizacién del canje a aquellos accionistas de
Terra que 5ean titulares de un mimero de acciones que o
sea multiplo de nueve (9), ineluyendo la designacion deun
Agente de Picos.

(&)  Como consecuencia de la fusion, las acciones de Terra
quedardn extinguidas.

Por jmperativo de lo previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades

Anéfiinias v en la normativa sobre acciones propias, las acciones de Tema en

autudartera o en poder de Telefonica no serdn canjeadas por acciones de

Telefonica.

4)Para a,t‘nder el canje de la fusién esta previsto que Telefénica entregue a los
acciopistas de Terra acciones propias en autocarters,

due las acciones de Telefonica que se empleardn para cl canje son acciones
exjstF es, de la misma clase y serie que las restanies acciones de Telefonica
actudinpente en circulacion, las mismas daran derecho a sus titulares, a partir de su
entragd, a participar e las ganancias sociales generadas a partir del 1 de enero de
dn las mismas condicianes que las restantes acciones en circulacion.

En disfribuciones que sean satisfechas con posterioridad a la inscripeién en ¢l
ktto Mercantil de la eseriturs de fusién, todas las acciones de Telefonica,
as Jas que se entreguen para atender al canje, participardn con igualdad de
derechps en proporcion al valor nominal de cada accion.

lade constar que, de conformidad con lo previsto en el Proyecto de fusién,
Telefé ica ha efectuado o, segin los casos, tiene previsto efectuar los siguientes
repartds de dividendos:

{)) El pago de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio
cerrpdo a 31 de diciembre de 2004, por un importe fijo de 0’23 eures por
aﬁe’ hn, que serd abonado ¢l dia 13 de mayo de 2003. De dicho dividendo no se
benefician los accionistas de Terra que pasen a sexlo de Telefénica como

1. . ;
conpecuencia de Ja fusion.

(i)  La distribucion de acciones propias de Telefénica, en la proporcion
de dna accion de autocartera por cada veinticineo acciones de que sea titular el

clonista, con cargo a la reserva por pritna de emision. Estd previsto que el
pagp se efectie tras la celebracion de 1a Junta v, en todo caso, antes de que s¢
lcdriba la fusion en el Registro Mercantil. De esta distribucidn no se
Jorkeficiardn los aceionistas de Terra que pasen a serlo de Telefonica como

carnencia de 1a fusion.

iii)  El pago de un dividendo con cargo a la reserva de prima de emision,
por| un importe fijo de 0°27 eutos por accibn, Esta previsto que este dividendo
g Wbone el 11 de noviembre de 2005 siempre y cuando previamente haya
qugdado inscrita la fusibn. De este dividendo se beneficiaran tanio los




acciopistas de Telefénica como los accionistas de Terra que pasen a setlo de
Telefpnica como consecuencia de la fusion.

Por su parte y también de conformidad con lo previsio en el Proyecto de Fusi6n,
Terraltigne previsto abonar un dividendo de 0,60 euxos por accidn con cargo s la
cuenta de “Reserva por Prima de Emisién de Acciones”, previa aprobacién de su
Junta| general ordinaria de accionistas. De dicha distribucion se beneficiardn
exclusiyamente los accionistas de Terra.

3)5e es lece como fecha a partir de )a cual las operaciones de Terra se
conm sraran realizadas a efectos contables por cuenta de Telefonica el dia 1 de
enefo fle 2005.

6)No e'i-li ten en Terra acciones especiales. Tampoco existen titulares de derechos
espee ales distintos de las acciones, salvo los gue corresponden a los
benF ctarios (empleados, directivos y consejeros de las empresas del Grupa
T erraj de los planes de opciones sobre acciones de Terra referidos en ¢l apartado
5 del royecto de fusion. Tras la efectividad de la fusion, Telefonica sucederd a
Terra como entidad obligada en virtud de dichos planes. Los derechos de opeion
sobre|acciones de Terra quedaran antomaticamente convertidos en derechos de
opcllw sobre acciones de Telefonica, eén los términos resultantes de la relacion
de capje establecida en el Proyesto de fusién. Todas las menciones a Terra o, en
su €ago, a Lycos Inc. 0 a Lycos Virginia, en los referidos planes de opciones se
‘entenfleran realizadas a Telefonica a partir de la fecha de inscripcion de la

fusion.

Las acgiones de Telefonica que se entrepuen a Jos accionistas de Terra por virtud

de 1

derech

TINo

end

Tsiﬁn contemplada en el presente Proyecto no otorgardn a sus fitulares
gspecial alguno.

Id ribuird ninguna clase de ventaja.s a los administradores de ninguna de las
es participantes en la fusion, ni a favor del experto independietite que

intery enga en el proceso de fusion.

A efectos de lo dispuesto en el articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil se
hace constaf que ¢l Proyecto de fusidn ha quedado depositado en los Registros

Mercantiles

de Madrid y Barcelona con fechas 2 y 3 de marzo de 2005,

respectivamgnte, siendo publicado el hecho de dichos depositos en el Boletin Oficial del

Registro

PA

etcantil los dias 14 y 29 de marzo, respectivamente,

CUALQUIER INFORMACION ADICIONAL QUE PRECISEN, LOS

ACCIONISTAS PODRAN PONERSE EN CONTACTQ CON EL SERVICIO DE

ATENCI
TELEFON

AL ACCIONISTA DE TERRA NETWORKS, S A., LLAMANDO AL
GRATUITO NUMERQ 900 500 525, DE 9 A 15 HORAS, DE LUNES A
VIERNES.

Madrid, 20 de abril de 2005,

Fdo.: D.|Jgsé Maten Ishmiz, Secretario del Consejo de Administracién de Terra
Networks) J.A.




