COMISIONDELMERCADODEVALORES

21 JUN, 2012

REGISTRO Dg ENTRADA - IF.C.
N°. o /2 p &8 2 &

..........
--------
-----------

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Serrano, n° 47

28001 ~ MADRID

A la atencién de D. Paulino Garcia

Direccion General de Mercados

21
Junio
2012

Muy Sres. Nuestros:

Acusamos recibo de su escrito con registro de Salida 2012072984 recibido por
nosotros el pasado 4 de junio en el que nos solicitan en aplicacion de lo dispuesto en
los articulos 35.4, 85y 92 de la Ley del Mercado de Valores, respuesta a una serie de
cuestiones a 1as que contestamos por idéntico orden al por ustades formutado:

1.- Limitaciones de alcance manifestadas por el auditor de cuentas.

En relacion con las dos limitaciones al alcance que han incluido los auditores en su
informe de auditoria respecto a las Cuentas Anuales del 2011, el Comité de Auditoria
fue informado con antelacion y se mantuvieron diversas reuniones con la direccion de
la sociedad para llevar a cabo todas las actuaciones que fuesen necesarias para
evitarias. Sin embargo, a la fecha de emision del informe de auditoria no fue factible
eliminar dichas limitaciones por las circunstancias siguientes:

a) En el caso de la falta de informacion actualizada suficiente sobre la
valoracion y fa situacion financiera de Urbem, S.A. para evaluar la valoracion
de la participacion y la recuperacién de las cuentas a cobrar y otros riesgos
comprometidos en Inversiones Mebru, S.A. por estar en curso la ejecucién de
la sentencia de 17 de octubre de 2011 del Tribunal Supremo que declard nula
la suscripcion de determinadas acciones de Urbem, S.A. por parte de terceros
accionistas, lo que hasta hoy ha imposibilitado el acceso a la necesaria
informacion economico- financiera de Urbem S.A.

b) Respecto a la falta del suficiente nimero de respuestas de proveedores, la
sociedad ha hecho todos los esfuerzos pero las especiales circunstancias de
este afo de estar en un proceso de refinanciacion ha imposibilitado obtener a
la fecha de emision del informe de auditoria el niumero de respuestas exigido
por los auditores. Cabe decir, no obstante, que este numero de respuestas de
proveedores ha sido similar al de ejercicios anteriores y que su analisis no ha
puesto de manifiesto la necesidad de realizar ningun ajuste a los estados
financieros auditades. Con posterioridad a dicha fecha, la sociedad ha
continuado realizando las gestiones y acciones necesarias para conseguir las
respuestas suficientes para que el auditor pueda concluir en breve su trabajo
sobre esta area.




2.- Informacion sobre el proceso de refinanciacion, al amparo del articulo 5.bis de la
l.ev Concursal.

La Compaiia ha intentado desde 13/02/2012 un acuerdo bancario de refinanciacion al
amparo de la Disposicion Adicional Cuarta LC gue no ha podido ser suscrito, en el
tiempo de prudencia previsto al art. 5 bis LC, por sus acreedores financieros (supera el
80% la deuda que detenta la banca intervenida y/o nacionalizada), aun a pesar de su
inicial recepcidn positiva.

El Proceso de Refinanciacion pretendido basicamente modificaba los vencimientos de
la deuda viva trasladandolos a plazos mas largos con aportacion de garantias y
precisaba de aportaciones de nueva financiacion. Su inicial recepcion positiva por los
acreedores bancarios no ha podido, por desgracia, concretarse, como dicho, en el
plazo previsto por la norma concursal, aun a pesar de que en 10 de mayo de 2012, y
con base en las conversaciones habidas, se otorgd un Acuerdo Marco de
Refinanciacion, que debia propiciar, via diligencia, la adhesion de los acreedores, ¢ue
inicialmente se habian mostrado favorables a su suscripcion y que superaban
suficientemente el 75% del pasivo financiero. El Acuerdo Marco de Refinanciacién se
concretaba en el repago de la deuda financiera relacionada con operaciones de
circulante, un periodo de carencia de pago del principal de tres afos en el resto del
pasivo financiero, y un periodo de amortizacion de siete afios, con pagos periddicos, a
intereses de mercado, si bien habilitando una financiacion adicional para los primeros
afos, y sin intereses de demora con respecto de operaciones vencidas hasta la fecha
de la suscripcion. El acuerdo pretendia mantener las garantias y aportaba nuevas en
el caso de que no existieran. Por Ultimo, contemplaba las necesidades y condiciones
de la nueva financiacion, siempre en condiciones de mercado. El acuerdo marco fue
presentado al Juzgado de lo Mercantil haciendo constar, como asi resultaba en aquel
momento, la inicial conformidad de suficiente volumen de acreedores financieros. La
sujecion de la decision final a la aprobacion de comités internos que hasta hoy no ha
sido comunicada, obligd —por la necesaria prudencia legal y ante las gravisimas
consecuencias de una ausencia de actividad en este sentido- a presentar, antes del
transcurso de los plazos de excepcién legal, la solicitud de concurso voluntario de la
Compania con fecha 12 de junio de 2.012.

El mismo dia, se comunico dicha circunstancia a esa CNMV como Hecho Relevante n°
166359.

3.- Comité de auditoria:

En relacion a este punto, efectivamente el Comité de Auditoria de CLEOP tiene
asignada la funcion de mantener relaciones con los auditores externos, asi como la
supervision del proceso de elaboracion de las cuentas anuales de la entidad y su
grupo para que se preparen de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados, guardando uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior y conteniendo la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada y tratando de evitar una opinién con salvedades por parte de
los auditores externos. Como parte de sus tareas, el Comité de Auditoria mantiene
reuniones periddicas con el socio y el gerente de la firma auditora, una de ellas a la
conclusion del trabajo preliminar y otra a la terminacién de su trabajo de campo y
antes de la emision de su informe de auditoria o bien cuando hay algun tema
relevante. En dichas reuniones el Comité de Auditoria es informado por parte de los
auditores de los resultados de su trabajo y permite tomar las medidas pertinentes para
evitar salvedades en sus informes de auditoria, en la medida de lo posible.
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El Comité de Auditoria prepara todos los afios informe de su actividad para informar en
la Junta de Accionistas y este aio se explicara en la Junta las circunstancias que han
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