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PRESIDENTE COMITE ASESOR TECNICO DE LOS INDICES IBEX®

Sr. D. Angel Benito
Director General de Mercados e Inversores
Comision Nacional del Mercado de Valores

Madrid, 3 de noviembre de 2006

Estimado Director General:

Contesto su carta de 23 de octubre pasado, publicada también el
mismo dia en la pagina web de la CNMV, en la que se referia a la decision
que el Comité Asesor Técnico (CAT) del IBEX® tomé el pasado dia 25 de
septiembre, en el sentido de volver a incluir las acciones de Metrovacesa en
el indice IBEX 35®, a la revalorizacion que esas acciones han venido
experimentando y a la situacion de iliquidez en que podrian encontrarse.

Empiezo por indicarle que la citada decision del CAT del pasado 25
de septiembre vino precedida y fue el resultado de un detenido analisis de
los requisitos que las Normas Técnicas para la composicion y calculo de los
indices de Sociedad de Bolsas exigen para que un determinado valor pase a
formar parte del IBEX 35®.

En concreto, y tal y como se detalla en el informe que le adjunto, las
acciones de Metrovacesa cumplian el requisito minimo de capitalizacion del
0,30%, su liquidez esperada, en términos de volumen negociado, seguia
entre las 35 mayores y la reduccién del 80% al 20% de su coeficiente de
ajuste por “free-float” permitiria la eficiente réplica del indice.

A raiz de su carta, y tal y como se recoge igualmente en el informe
adjunto, el CAT ha revisado los datos relativos a la contratacion de las
acciones de Metrovacesa y ha comprobado que, a pesar de la volatilidad en
su precio, siguen cumpliendo los requisitos mencionados.




PRESIDENTE COMITE ASESOR TECNICO DE LOS INDICES IBEX®

Esa revisidbn se ha centrado en la contratacion de las acciones de
Metrovacesa durante el pasado mes de octubre, en el que se han situado en
el puesto 18 por volumen de negociacién, ajustandose a la “calidad” de los
valores pertenecientes al indice IBEX 35® en los términos definidos en el
apartado 3.1.1.B.2. de las Normas y suponiendo el 0,85% del volumen total
de los 35 valores del IBEX 35®, casi el doble de lo que representa su peso
en el indice (0,48% a cierre de octubre).

En todo caso, y a la vista de la reciente evoluciéon que ha tenido la
negociacién de las acciones de Metrovacesa, y de los hechos que se indican
en su carta, el CAT seguira muy de cerca la evolucion de su liquidez y
considerara cuanta informacion sobre cualesquiera factores que pudieran
influir en la liquidez del valor, que constituye el factor fundamental sobre el
que se asienta el indice IBEX 35®. Por eso mismo, es propdsito del CAT
valorar en el caso de las acciones de Metrovacesa, como hace con todos los
valores del IBEX 35®, la conveniencia o no de su continuidad en el Indice.

A tales efectos, y con independencia de la informacién que esta al
alcance del CAT, le agradeceria cualquier informacién relevante que la
CNMV pudiera facilitarnos en relacioén con la liquidez de Metrovacesa.

Atentamente,

Victorio Valle
Presidente del Comité Asesor Técnico
de los indices IBEX®

Anexo: Informe sobre Metrovacesa
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1. INTRODUCCION

El pfe'sente informe tiene como objeto exponer la decision tomada por el
Comltg Asesor Técnico (CAT) el pasado 25 de septiembre y revisar los datos
actualizados relativos a la liquidez del valor Metrovacesa.

2. PROCEDIMIENTO EN CASO DE UNA OPERACION DE OPA, QUE
AFECTA A UN VALOR DEL INDICE IBEX 35®

El CAT, ante un proceso de OPA sobre un valor del indice IBEX 35® que
pueda afectar a la liquidez del mismo y por tanto a una eficiente réplica del
IBEX 35®, viene realizando un procedimiento estandar a lo largo de estos
ultimos afios, de acuerdo con las Normas apartado 3.1.1.D, ultimo parrafo (en
linea con los procedimientos de los indices internacionales) y atendiendo a
circunstancias especiales del valor, que consiste en lo siguiente:

1. Exclusién del valor afectado por la OPA, del indice IBEX 35® con
efectos del dia de la finalizacién del plazo de aceptacion de la OPA.
Durante el periodo de exclusion del valor, el indice IBEX 35® queda
temporalmente compuesto por 34 valores.

Este ajuste en el indice IBEX 35® tiene una finalidad doble:

e por un lado, por criterios de objetividad y neutralidad, aquellos
tenedores de titulos que replican el indice IBEX 35®, deben tener
libertad de decisién para acudir o no a la OPA y por lo tanto, no tener
la obligacién de mantener los titulos en cartera,

e por otro lado, por criterios de liquidez y replicabilidad del indice,
el valor debe permanecer fuera del indice entre la fecha de
aceptacién de la OPA y la publicacién de los resultados de la misma,
ya que si no se realizara este tipo de operativa, la obligacién de
mantener los titulos en cartera, con toda seguridad afectaria a la
liquidez del valor y por tanto a la eficiente réplica del indice IBEX 35®

Durénte el afio 2.006, se han realizado cinco exclusiones temporales en
los indices IBEX®, al haberse producido cinco operaciones de OPA en el
~ mercado.

2. Unavez que el resultado de la OPA se publica de forma oficial, el CAT
se vuelve a reunir con caracter extraordinario, para decidir la reinclusion
del valor afectado por la OPA o la sustitucion por ofro valor. Esta
decision depende fundamentalmente de la reduccion que como
resuitado de la OPA experimente el flotante del valor, y de si la
capitalizacién ajustada por el coeficiente resultante, cumple el minimo
establecido.



En el caso de reinclusion del valor, y una vez estudiado el resultado de
la OPA, se calcula el nuevo coeficiente aplicable de acuerdo con el
capital flotante resultante del valor después de la OPA, que garantice
una adecuada proporcion de capitalizacién del valor tomada para el
calculo del valor del indice y por tanto una eficiente réplica del IBEX 35®.

Es de destacar con respecto al anterior procedimiento lo siguiente:

o Estudio previo: la Secretaria de gestién de los indices, en caso de OPA
parcial, hace un estudio previo que pone en conocimiento del CAT, con
el fin de informar si la operacion de OPA parcial, podria afectar al
coeficiente aplicable de ponderacion en el indice. Es decir, de acuerdo
con el apartado 3.1.2.2. B/ de las normas, puede darse el caso de una
OPA parcial, que no afecte a la ponderacion del valor en el indice IBEX
35® y que por tanto, no sea necesario realizar el procedimiento anterior.

e Publicacién de fechas de toma de decisiones: En este tipo de
operaciones, el Comité emite los avisos con la maxima antelacion
posible, y con los plazos de toma de decisién lo mas ajustado posible,
para no crear incertidumbre en el mercado. El conjugar inmediatez,
informacién precisa y establecimiento de calendarios de tomas de
decision, es uno de los objetivos primordiales del CAT.

3. OPA DE METROVACESA

En el caso concreto que nos ocupa, a fecha 31 de agosto 2006 el valor
Metrovacesa, tenia un total de acciones admitidas de 101.787.175. El namero
de acciones tomado para el calculo del valor del indice estaba corregido en un
80%, de acuerdo con su tramo de capital flotante (entre el 40% y el 50%) y su
ponderacion en el indice alcanzaba el 1,36%.

(MVC)

Nombné del valor Coeficiente Numero de Ponderaciéon en
! Aplicable acciones a efectos el indice
de célculo del indice| 31 - 08- 2.006
METROVACESA, S.A. 80% 81.429.740 1.36%

Las OPA’s parciales presentadas sobre el 20% y 26% de la compaiiia, podian
afectar al coeficiente aplicable de ponderacién del valor en el IBEX 35®, y por
tanto a su liquidez, por lo que el CAT publicé el 15 de septiembre un aviso
informando de las medidas que se iban a tomar al considerar la operacion
como una circunstancia especial.




3.1 Publicacion calendario relativo al valor Metrovacesa (15 de
septiembre)

Al cierre de la sesion del 15 de septiembre, el CAT publica el aviso referente a
la adopcion de medidas especiales como consecuencia de las OPA’s
formuladas sobre el valor, informando de la exclusién de Metrovacesa del
indice IBEX 35® con efectos del cierre de la sesién del dia 20, dia en que
concluia el plazo de aceptacion de las OPA’s, y la convocatoria de reunién
extraordinaria para el dia 25 de septiembre (anexo 2).

3.2 Publicacién por parte de la CNMV del resultado de las OPA’s (22
septiembre)

Por su parte, la CNMV publica al cierre de la sesion del 22 de septiembre, el
resultado de las OPA’s tal y como se detalla en el anexo 3.

3.3 Reunién extraordinaria del CAT (25 de septiembre): Decision de
reincluir a Metrovacesa con una ponderacién del 20%

El CAT se reunié con caracter extraordinario y procedi6 inicialmente a analizar
el nuevo flotante del valor objeto de las OPA’s.

De acuerdo con el apartado 3.1.2.2.A de las Normas, y teniendo en cuenta el
registro de participaciones significativas de la CNMV a fecha del Comité y los
hechos relevantes publicados relativos a los resultados de las OPA’s (CRESA
15,32% y ALTECO 24%), el flotante teérico del valor se situaria en 31,24%.

Atendiendo: al ultimo parrafo del apartado 3.1.2.2.A., y a la vista de las
circunstancias especiales de la operacion, se tuvieron en cuenta todas las
participaciones indirectas declaradas, con el fin de tomar en consideracion
como capital cautivo, todas aquellas participaciones que no fueran claramente
capital flotante y asi, conseguir ajustar la ponderacién del valor en el indice
IBEX 35® a su capital flotante real. Con los datos anteriores, el valor se
encontraba dentro del tramo de capital flotante del 10% - 20%, por lo que el
coeficiente aplicable resultaba ser del 20%.

A la vista de lo anterior, la nueva situacion de Metrovacesa, después de las
OPA'’s, tenia las siguientes caracteristicas:

e Cumplia con los criterios minimos de capitalizacién para incorporar un
valor en el indice, consistentes en que la capitalizacion media a
computar en el indice para el valor, debe ser superior al 0,30% de la
capitalizacion media del indice durante el periodo de control (punto
3.1.1.D. de las normas).




 Analizada la relacion entre el flotante real antes y después de las OPA’s
y correlacionandolo con la liquidez del valor en el periodo anterior al
proceso de OPA, el Comité estimé que su liquidez iba a ser suficiente
para encontrarse entre los 35 valores mas liquidos.

e La reduccién a la cuarta parte de su ponderacion en el indice IBEX 35®
(del 80% al 20%), cuando su flotante real estimado se habia reducido a
la tercera parte, permitiria la eficiente réplica del indice

Por todo ello, el CAT decidié la reinclusion del valor Metrovacesa, con una
nueva ponderacién ajustada por flotante al 20%, tal y como se detalla en el
aviso 11/2006.

Al cierre de la sesién del dia 2 de octubre, se realiz6 el ajuste al indice IBEX
35® para reincluir Metrovacesa. El nimero de acciones tomado para el calculo
del valor del indice fue el 20% de su capital total, de acuerdo con su tramo de
capital flotante (entre el 10% y el 20%) y su ponderacién en el indice quedé
reducida al 0,46% en el momento del ajuste (cierre de la sesién del dia 2-10).

Nombre del valor Coeficiente |  Numero de Ponderacién en
| Aplicable acciones a efectos el indice
de célculo del indice| 2 - 10 - 2.006

METROVACESA, S.A.
(MVC)

20% 20.357.435 0,46%




- ANALISIS DE LA LIQUIDEZ DEL VALOR METROVACESA DESDE SU
ENTRADA EN EL IBEX 35® CON NUEVA PONDERACION AL 20%

Factores de Liquidez del valor Metrovacesa
Periodo de control: Octubre 2006

. Analizado el volumen de contratacion en Euros en el mercado de 6rdenes
(Segmentos de Contratacion del Sistema de Interconexién Bursatil
denominados Contratacion General y Nuevo Mercado), el valor se sittia en
el puesto 18

. La Contratacién de Metrovacesa excluidas las aplicaciones significativas y
realizando una depuracion especial sobre las operaciones superiores a un
cierto efectivo se sigue situando en el puesto 18

. La concentracién de la contratacién del valor en un Unico miembro es del
13,97% (no significativo), en linea con valores como REP, SAN, GAS

. La contratacién no se ha realizado en pocas negociaciones (21.274), en
linea con valores como FCC, SABy SYV

. La horquilla media y ponderada se ha visto incrementada, debido a la
volatilidad de precio

. El analisis de la Lambda de Kyle (efectivo necesario para mover el precio un
1%) de Metrovacesa para el periodo de control es de 374.143, que se
corresponde con su nueva ponderacion. La ponderacion se ha reducido del
80% al 20%, lo que se corresponde con la cuarta parte de los datos
relativos a los meses de mayo 1.404.854, junio 1.501.155, julio 1.000.822 y
agosto 1.560.943 (se excluye el mes de septiembre por la distorsion
producida por las OPA’s) :

. En lo que se refiere a la replicabilidad, la aportacion de la horquilla de
Metrovacesa, para cubrir 1 contrato de futuro y 5 contratos de futuros, a la
horquilla agregada del indice IBEX 35® para dichos contratos, es de
0,002% y 0,002%, en linea con los meses de julio y agosto

. El volumen de contratacion en euros en el mercado de ordenes (depurado
de bloques y operaciones especiales) de Metrovacesa en el mes de octubre
(622.347.299€) supone el 0,85% del volumen total de los 35 valores del
IBEX 35® (73.484.124.057€), casi el doble de lo que representa su peso en
el indice, que es del 0,48% a cierre del mes de octubre.




A la vista de los datos de liquidez del mes de octubre, el valor Metrovacesa,
con una ponderacion ajustada por el 20% en el indice IBEX 35®:

e se encuentra entre los valores mas liquidos en términos de volumen
negociado, situandose en el puesto 18

e dicho volumen negociado se ajusta a la “calidad” de los valores

pertenecientes al IBEX 35®, en los términos definidos en el apartado
3.1.1.B.2. de las Normas

* No presenta divergencias desfavorables entre su peso en el IBEX 35®
y su volumen negociado en términos relativos.

5. EVOLUCION DEL PRECIO DE METROVACESA DURANTE EL
PROCESO DE OPA Y DIAS POSTERIORES

- 15/9: publicacion al cierre de mercado de la decisibn de excluir
Metrovacesa con efectos del 21/9. El valor sube un 1%, en linea con
los dias anteriores

- 20/09: exclusion del valor al cierre de mercado. El valor baja un 1%

- 2j-22-25/09: el valor sube un 16%, 7% y 5%, con un total acumulado
de un 30%. Estos dias, el valor estaba excluido del IBEX 35®

- 25/09: publicacion al cierre de mercado de la inclusion de
Metrovacesa en el indice IBEX 35® con una ponderacion del 20%
con efectos del 3/10.

- 26/09 al 2/10: el valor tiene fuertes fluctuaciones positivas y
negativas, por un neto de +4%

- 3/10: inclusion del valor en el indice IBEX 35®. La reinclusion se
realiza al precio de cierre del dia 2/10 (104,95), un precio muy
cercano al de cierre del dia 25/09 (101,20), momento del anuncio de
la reinclusion. Este dia se produce una bajada del 7%, y sigue un
periodo de relativa estabilidad durante 7 sesiones.

Se adjunté grafico ilustrativo al respecto.
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6. LA PERTENENCIA DE METROVACESA A OTROS INDICES

Metrovacesa es un componente de un buen nimero de indices producidos por
distintas entidades internacionales, tanto indices de tamafio, como geogréficos
o sectoriales, algunos de los cuales también son referencia de carteras
indiciadas o productos estructurados indiciados o referenciados. (Las
necesidades de cobertura se ven, ademas, incrementadas por los productos no
listados que utilicen como subyacente directamente Metrovacesa).

Como caso mas notable entre los indices, Metrovacesa es componente de la
familia de indices Stoxx, donde esta presente, entre otros, en los indices DJ
EuroStoxx y DJ Stoxx 600, indice este tltimo que comprende las 600 mayores
empresas europeas. Como resultado de las OPA's de septiembre, los gestores
de los indices Stoxx han mantenido a Metrovacesa en sus indices, modificando
a la baja su ajuste por free-float, al igual que se hizo en el IBEX 35®, aunque
en este caso y por causas relativas a sus procedimientos estandar, utilizan un
factor exacto, que ha pasado a ser del 0,15 (15%).
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7. RESUMEN

7.1.- DECISION DE REINCLUSION DE METROVACESA EL 25 DE
SEPTIEMBRE CON EFECTOS 3 DE OCTUBRE AL 20% DE PONDERACION

La nueva situacion de Metrovacesa, después de las OPA’s, tenia las siguientes
caracteristicas:

e Cumplia con los criterios minimos de capitalizacién para incorporar
un valor en el indice, consistentes en que la capitalizacion media a
computar en el indice para el valor, debe ser superior al 0,30% de la

capitalizacion media del indice durante el periodo de control (punto
3.1.1.D. de las normas).

e Su liquidez iba a ser suficiente para encontrarse entre los 35 valores
mas liquidos: la relacién entre el flotante real antes y después de las
OPA’s y su correlacién con la liquidez del valor en el periodo anterior al
proceso de OPA, da como resultado una liquidez estimada suficiente

e La replicabilidad del indice no se veia amenazada debido a la
reduccidn del coeficiente de ajuste del 80% al 20%, mayor reduccién
que la reduccién del capital flotante como consecuencia de las OPA's.

Por todo ello, el CAT decidi6é la reinclusion del valor Metrovacesa, con una
nueva ponderacion ajustada por flotante al 20%.

7.2.- REVlSION DE LA LIQUIDEZ DE METROVACESA. PERIODO DE
CONTROL OCTUBRE

Revisados los datos de liquidez del mes de octubre para el valor Metrovacesa,
con una ponderacion ajustada por el 20% en el indice IBEX 35®, se observa
que: :

En lo referente al volumen negociado del valor Metrovacesa (liquidez ex post):

e se encuentra entre los valores mas liquidos en términos de volumen
negociado, situandose en el puesto 18

e dicho volumen negociado se ajusta a la “calidad” de los valores
pertenecientes al IBEX 35®, en los términos definidos en el apartado
3.1.1.B.2. de las Normas




» a cierre del mes de octubre el volumen de Metrovacesa depurado de
operaciones de bloques y operaciones especiales supone el 0,85% del
volumen total de los 35 valores del IBEX 35®, mientras que su peso en
el indice a cierre de octubre es del 0,48%. Es decir, la contrataciéon de
Metrovacesa en el mes de octubre es casi el doble de lo que
representa su peso en el indice

En lo referente a las horquillas y al impacto en la replicabilidad del indice
(liquidez ex-ante):

e la horquilla media y ponderada del valor se ha incrementado
sensiblemente dada la volatilidad en el precio

¢ analizada la influencia de la pertenencia de Metrovacesa al indice IBEX
35® en la horquilla, se observa que:

o su ratio lambda de Kyle (efectivo necesario para mover el precio
un 1%), se corresponde con su nueva ponderacion al 20%,

o la aportaciéon de la horquilla (para cubrir 1 y 5 contratos de
futuros) a la horquilla agregada del indice IBEX 35® para dichos
contratos, es de 0,002% y 0,002% en linea con los meses de
julio y agosto




ANEXOS

ANEXO 1.- NORMAS TECNICAS PARA LA COMPOSICION Y CALCULO DE

LOS INDICES DE SOCIEDAD DE BOLSAS. PUNTOS 3.1.1. Y
3.1.2.2.

3.1.1. Composicion del indice

El indice se compone de los 35 valores cotizados en el Sistema de
Interconexién Bursdtil de las cuatro Bolsas Espariolas, que sean los mds
liquidos durante el periodo de control de acuerdo con el contenido de
la presente estipulacion. A estos efectos,

A/ Se considerard como periodo de control de los valores incluidos en el
Indice, respecto de sus revisiones ordinarias, el intervalo de seis meses
contados a partir del séptimo mes anterior al inicio del semestre
natural. Respecto de sus revisiones extraordinarias, el periodo de

control serd aquél que el Comité Asesor Técnico decida en cada
momento.

B/  El Comité Asesor Técnico tomard en cuenta los siguientes factores de
liquidez:

1. El volumen de contratacion en Euros en el mercado de drdenes
(Segmentos de Contratacidon del Sistema de Interconexién Bursatil
denominados Contratacién General y Nuevo Mercado).

2. Lacdlidad de dicho volumen de contratacion atendiendo:

- al volumen negociado durante el periodo de control que:

e sea consecuencia de operaciones que conlleven un
cambio en el accionariado estable de la Sociedad,

¢ haya sido confratado por un Unico miembro del mercado,
redlizado en pocas negociaciones, o realizado durante un
periodo considerado por el Gestor como poco

representativo,

* sufra un descenso tal, que el Gestor considere que la liquidez
del valor estd gravemente afectadaq,

- a las caracteristicas y cuantia de las operaciones realizadas en
mercado,

- a la estadistica asociada a los volimenes y caracteristicas de Ia
contratacién,

- a la calidad de las horqguillas, rotaciones y demds medidas de
liquidez aplicadas a criterio del Comité Asesor Técnico.
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c/

D/

3. La suspensién de la cotizacién o negociacién bursatil durante un
periodo de tiempo que el Comité Asesor Técnico considere
suficientemente significativo.

El Comité Asesor Técnico valorard, atendiendo a la utilizacién del
Indice como subyacente en la negociacién de productos derivados,
una suficiente estabilidad, asi como una eficiente réplica del mismo.

Para incorporar un valor en IBEX 35®, su capitdlizacién media
computable en el indice, deberd ser superior al 0,30% de la
capitalizacién media del indice durante el periodo de control. A estos
efectos, se entenderd@ como capitalizacién media del vaior
computable en el indice, la media aritmética resuitado de multiplicar
los titulos admitidos a negociacién en cada una de las sesiones de
contratacion bursatil del periodo de control por el precio de cierre del
valor en cada una de dichas sesiones.

El Comité Asesor Técnico podrd, caso de producirse la inclusion de un
valor en el Sistema de Interconexidn Bursatil cuyas caracteristicas
recomendasen su presencia en el indice, decidir la integracién de éste
en el mismo, sin esperar a que cumpla los requisitos necesarios en el
periodo de control, y significando la exclusidon del comrespondiente
valor por razén de liquidez. En ese caso, se establece como requisito
minimo a cumplir un nUmero de sesiones de contratacién_de al menos
una tercera parte del periodo de control, salvo que su capitalizacién
flotante de cdmputo en el indice IBEX 35@® se sitUe entre los quince
primeros del mismo.

Bl Comité Asesor Técnico tomard, en todo caso, las decisiones de
inclusién o exclusién de valores en el Indice que estime oportunas
atendiendo a circunstancias especiales no recogidas en las
estipulaciones anteriores sin perjuicio de la publicacion, en su caso, de
los comrespondientes informes al respecto.
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3.1.2.2. Namero de acciones

A/

B/

Con cardcter general, el nUmero de acciones de cada compaiia
tomado para el cdlculo del valor del Indice dependerd de su capital
flotante y serd el mismo para todos los indices.

Dicho nUmero variard cuando se produzcan operaciones financieras
sobre los valores incluidos en el indice que asi lo supongan de acuerdo
con el conte-nido del apartado 3.1.3. de las presentes Normas
Técnicas. Para la realizacién de dichos gjustes al indice, se tomard el
nimero de acciones que el Gestor objetivamente considere en cada
momento. Dicho nimero serd siempre pUblico formando parte de los
anuncios del indice.

Se considera capital flotante, el complementario al capital cautivo. A
efectos de cOmputo del capital cautivo se tomardn, de acuerdo con
los datos que figuran en el Registro de la CNMV:

- Los participaciones directas superiores o iguales al 5% del capital, y

- Las participaciones directas que posean los miembros del Consejo
de Administracién, independientemente de su cuantia.

El Comité Asesor Técnico tendrd en cuenta los datos anteriores aunque
el poseedor que aparezca en el Registro, sea un custodio (Nominee),
salvo que éste comunique en la forma pertinente a la CNMV, que
dichas participaciones individualmente tomadas, son inferiores al 5%.

El Comité Asesor Técnico tendrd en cuenta asimismo:

- Los hechos relevanies que hayan sido comunicados oficiaimente a
la CNMV antes del final del periodo de control de cada revisiéon
ordinaria, o extraordinaria, en su caso, Yy que tengan efecto sobre
el cdlculo del capital flotante en fechas préximas a la aplicaciéon
de las decisiones del Comité Asesor Técnico.

- Cualguier otra circunstancia en la composicidn del accionariado
registrado en la CNMV, que tenga influencia sobre la eficiente
réplica del indice IBEX 35®, pudiendo, en su caso, tener en cuenta
las participaciones indirectas declaradas.

El nUmero de acciones de cada compaiiia tomado para el cdiculo del
valor del Indice, serd comegido por un coeficiente en funcién de su
tframo de capital flotante tal y como se detalla en la siguiente tabla:




Tabla de Coeficiente a aplicar en funcién del Capital Flotante
Tramo de Capital Flotante Coeficiente Aplicable

Menor o igual al 10% 10%
Mayor del 10% y menor o igual al 20% 20%
Mayor del 20% y menor o igual al 30% 40%
Mayor del 30% y menor o igual al 40% 60%
Mayor del 40% y menor o igual al 50% 80%
Superior al 50% 100%

Los cambios en el capital flotante de cada compaiia, se actualizardn
en las revisiones ordinarias del Comité Asesor Técnico. Sin perjuicio de
lo anterior y atendiendo a circunstancias excepcionales, para
contribuir a la eficiente réplica del indice IBEX 35®, el Comité podrd
modificar en cualquier momento, el coeficiente aplicable a un vailor, 1o
que serd precedido, en su caso, del comrespondiente aviso.

C/  Asi mismo, y con el fin de lograr una eficiente réplica del indice IBEX
35®@, el Comité Asesor Técnico podrd tomar para el cdlculo del vaior
del indice un nimero inferior al n° de acciones emitidas, atendiendo a
criterios de dispersién significativa de la contratacién en mds de un
mercado, liquidez o cualquier otro critefio que considere oportuno, 1o
qgue serd publicado con la antelacién suficiente.

3.1.2.3. Valor base del Indice

El Indice tiene como valor base 3000 al cierre de mercado el dia 29 de
diciembre de 1989.
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ANEXO 2: AVISOS DEL COMITE ASESOR TECNICO RELATIVOS A
METROVACESA

“Aviso n° 9/2006

Aviso del Comité Asesor Técnico de los indices IBEX® relativo al
valor Metrovacesa, S.A.

El Comité Asesor Técnico de los Indices IBEX®, atendiendo a las
circunstancias especiales que concurren en el valor Metrovacesa, S.A., como
consecuencia de las ofertas publicas de adquisicién de acciones formuladas
por Cresa Patrimonial, S.L. y Alteco Gestion y Promocién de Marcas, S.L./
Mag-Import, S.L. Unipersonal, y con objeto de contribuir a la eficiente réplica
del IBEX 35®, ha decidido, de acuerdo con las atribuciones conferidas en los
apartados 3.1.1. y 3.1.3. de las Normas Técnicas para la Composicién y
Calculo de los indices de Sociedad de Bolsas, la adopcion de las siguientes
medidas especiales:

- Con efectos del dia 21 de septiembre, excluir el valor Metrovacesa,
S.A. del indice IBEX 35®, por lo que el indice IBEX 35® quedara
temporalmente compuesto por 34 valores. El ajuste del indice se
realizara al cierre de la sesién del dia 20 de septiembre.

- Una vez que los resultados de las citadas ofertas hayan sido
publicados de forma oficial, el Comité se reunira con cardacter
extraordinario el dia 25 de septiembre, para tomar las decisiones
que estime oportunas al respecto.

Lo que se pone en conocimiento del puablico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 15 de septiembre de 2006
Secretarfia de Gestion de los Indices IBEX®”
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“Aviso n° 11/2006

Resultados correspondientes a la reunién extraordinaria del Comité

Asesor Técnico de los Indices IBEX® relativos al valor Metrovacesa, S.A.

Con motivo de la exclusion temporal del valor Metrovacesa, S.A. (MVC) del
Indice IBEX 35®, acordada con fecha 15 de septiembre, y una vez publicados
los resultados de las ofertas publicas de adquisicién de acciones formuladas
por Cresa Patrimonial, S.L. y Alteco Gestion y Promocion de Marcas, S.L. /
Mag-Import, S.L. Unipersonal, el Comité Asesor Técnico de los Indices
IBEX® reunido con caracter extraordinario el dia 25 de septiembre, y de
acuerdo con el Aviso n° 9/2006 de este Comité, ha decidido la reinclusion del
citado valor en el indice IBEX 35®, con el siguiente coeficiente aplicable:

Nombre del valor 1 Coeficiente Namero de acciones a
Aplicable efectos de célculo del
indice
METROVA CESA, S.A. (MVC) 20% 20.357.435

Este cambio, se realizara con efectos del dia 3 de octubre de 2006. E/ ajuste
del indice IBEX 35® se realizara al cierre de la sesion del dia 2 de octubre.

Lo que se pone en conocimiento del publico en general a los efectos oportunos.

Madrid, 25 de septiembre de 2006

Secretaria de Gestién de los indices IBEX®”
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ANEXO 3: PUBLICACION RESULTADO DE LAS OPA’S

RESULTADO ) DE LA OPA FORMULADA POR
CRESA PATRIMONIAL, S.L. SOBRE METROVACESA, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo segundo del articulo 27 del Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, la Comision Nacional del Mercado de
Valores comunica que la oferta publica de adquisicion formulada por Cresa
Patrimonial,: S.L. sobre un nuimero maximo de 20.357.435 acciones de
Metrovacesa, S.A., ha tenido resultado positivo, al haber sido aceptada por un
nimero total de 15.595.988 acciones, lo que representa un 76,61% de las
acciones a las que se dirigioé la oferta y el 15,32% del capital social de la
" sociedad afectada, y no haberse condicionado por el oferente el resultado de la
' oferta a la presentaciéon de un nimero minimo de aceptaciones.
(*) Fecha prevista de operacién bursétil 22/09/06

Madrid, 22 de septiembre de 2006
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RESULTADO ) DE LA OPA FORMULADA POR
ALTECO, GESTION Y PROMOCION DE MARCAS, S.L.U.
'Y MAG-IMPORT, S.L. SOBRE METROVACESA, S.A.

En cumplimiento de lo dispuesto en el parrafo segundo del articulo 27 del Real
Decreto 1197/1991, de 26 de julio, la Comisién Nacional del Mercado de
Valores comunica que la oferta publica de adquisicién formulada por Alteco,
Gestion y Promocién de Marcas, S.L. Unipersonal y Mag-Import, S.L. sobre un
numero maximo de 26.464.666 acciones de Metrovacesa, S.A., ha tenido
resultado positivo, al haber sido aceptada por un nimero total de 24.428.675
acciones, lo que representa un 92,31% de las acciones a las que se dirigio la
oferta y el 24% del capital social de la sociedad afectada, y no haberse
condicionado por los oferentes el resultado de la oferta a la presentacion de un
nimero minimo de aceptaciones.

(*) Fecha prevista de operacién bursatil 22/09/06

Madrid, 22 de septiembre de 2006




