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- ANTQNIO; HUERTA TROLEZ

i o  NOTARIO
-CI VELAZGUEZ, 11;
Telef 91-5624147Fax 91-

Cauuo

"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM GRUPO BANCO

POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

VOS", EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZA-

CION DE ACTIVOS OTORGADA POR "BANCO POPULAR ESPA-

NOL, S.A." E "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.", ————eeo

NUMERO MIL CIENTO TREINTA Y TRES,

En MADRID, mi residencia, a uno de julio de dos
mil nueve. —--oome

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Tlustre Colegio de Madrid., ———————eu_

COMPARECEN

DON ERNESTQ REY REY, mayor de edad, con domici-
lio profesional en Madrid,
Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid,

————— INTERVIENEN




7). DON ERNESTO REY REY, en nombre y represen-

tacién, como apoderado, de las siguientes Entida-

1°.- La Compafila Mercantil denominada "BANCO DE

aNDALUCTA, S.A.", (en adelante "Banco de Andalu-
cia"), Sociedad continuacién de la denominada Banco
de Jerez, S.A.; cambid su nombre por el actual y

modificé sus estatutos en escritura autorizada por
el que fue Notario de Jerez de la Frontera.D. Ramédn
Fernandez Purén, el 29 de diclembre de 1959; y por
ultimo adaptados sus estatutos a la normativa vi-
gente en escritura autorizada ante el Notario de
Sevilla D. Antonio Carrasco Garcia el 11 de enero
de 1991, numero 124 de su protocolo; domiciliada en
Sevilla, calle Fernandez y Gonzalez numero 4; 1ins-
crita en el Registro Mercantil de Sevilla, al tomo
1.353, 1libro 818 de la Seccién 3 de socledades,
folio 39, hoja numero SE-2962Z, inscripcidn 3%. -———-

Con C.I.F. numero A-11600624. —————=-——="777777

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién del Con-
sejo de Administracién de 19 de mayo de 2009 segun
resulta de certificacién expedida por Don Francisco

Javier Zapata Cirugeda, como Secretario de dicho

--—-A--.........................................O.........
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Consejo, con el Visto Bueno del Presidente del mis-

mo, Don Miguel Angel Solis Martinez Campos, y ele-
vados a publico mediante escritura otorgada ante el
infrascrito Notario, el 18 de junio de 2009, con
numero 980 de su protocolo, cuya copia autorizada
tengo a la vista, vy Juzgo a mi juicio Yy bajo mi
responsabilidad con facultades bastantes para otor-
gar la presente Escritura de Constitucioén. ——————-_

Asevera el compareciente la persistencia de la
capacidad juridica de la Entidad dque representa asi
como que sus facultades de representacidén no le han

sido suspendidas, revocadas nji limitadas en modo

2) Y la Compafiia Mercantil denominada "BANCO
POPULAR ESPANOL, S.A.", (en adelante "Banco Popu-
lar”), Sociedad constituida. con otra denominacién
mediante escritura autorizadas por el Notario de Ma-
drid, D. José Toral Sagrista, en 14 de julio de
1926, con duracién indefinida; domiciliada en Ma-

drid, calle Velazquez numero 34 esquina calle Goya




namero 35; modificado su nombre por el actual en
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D.
José Gastalver Gimeno, en fecha 8 de marzo de 1947;
modificados parcialmente ¥y refundidos totalmente
sus FEstatutos mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. Fernando Monet y Antén, en 28
de febrero de 1979, nuamero 131 de protocolo;
habiendo sido adaptados sus Estatutos a la Ley de
gociedades Anénimas, cuyo Texto Refundido fue apro-
bado por Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22
de diciembre, mediante escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. Francisco Javier Die Lamana,
en 31 de mayo de 1.990; inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro
de Sociedades, folio 183, hoja numero M.2715, ins-
cripciéon 1.279%. Con C.I.F. numero A-28000727. —=—=

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién de 1la
Comisién Ejecutiva de 20 de octubre de 2008 segun
resulta de certificacidn expedida por D. Franclsco
Aparicio Valls como Secretario de dicha Comisidn,
con el Visto Bueno del Presidente de la misma, Don
Angel Carlos Ron Giimil, y elevados a publico me-

diante escritura otorgada ante el infrascrito Nota-

P
---------............0.0.....‘.O..........O.Q.O......l
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rio, el 28 de octubre de 2008, con numero 1893 de
Su protocolo, cuya copia autorizada tengo a la vis-
ta, y juzgo a mi juicio Y bajo mi responsabilidad
con facultades bastantes para otorgar la presente
Escritura de Constitucion. ———~—cooo___________

Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de 1la entidad que representa,
asl como que sus facultades de representacidén no le
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno. —=-cemmmme

B). Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, en
nombre y representacién de "INTERMONEY TITULIZA-
CIéN, SOCIEDAD GESTORA DFE FONDOS DE TITULIZACION
S.A." (en adelante, la "Sociedad Gestora") con do-
micilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n,
Torre Picasso, planta 22, 28020 y C.I.F. A-83774885
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de 1la Ley 19/1992, de 7 de Jju-~
lio, sobre régimen de las sociedades y fondos de

inversién inmobiliaria Y sobre fondos de tituliza-

LS




cién hipotecaria (en adelante, la "Ley 19/1992"), v
con lo dispuesto en el capitulo II del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacién de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el
"Real Decreto 926/1998") constituida en escritura
piblica ante el infrascrito Notario, con el numero
2. 572 de su protocolo, con la autorizacidén previa
del Ministerio de Economla (Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera) otorgada el 16 de oc-
tubre de 2003. Se halla inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, tomo 19.277, folio 127, sec—
cién 8, hoja n® M-337707, inscripcidén 1%. ———=—===—~

I,a Sociedad Gestora se halla ingcrita en el Re-
gistro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacion de la Comisidn Nacional del Mercado de
valores con el numero 10, segun se acredita median-
te el oportuno escrito, copia del cual dejo incor-
porada a esta matriz. El1 objeto soclal de la Socie-
dad Gestora, establecido en el articulo segundo de
sus Estatutocs, se transcribe a continuacidn: "La
sociedad tendra por objeto exclusivo la constitu-
cién, administracidén, ¥ representacién tanto de

fondos de titulizacidn de activos como de los fon-

| ----------...............O...................O..O...‘...C
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dos de titulizacién hipotecaria. Asimismo, vy de
conformidad con la normativa legal aplicable, 1le
correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacioén y defensa de los inter-
eses ae los titulares de los valores emitidos con
cargo al fondo o fondos que administre y de los
restantes acreedores ordinarios del mismo", -—————=

Esta especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunién del Consejo
de Administracién de 14 de octubre de 2008 segun
resulta de certificacioén expedida por Dofia Beatriz
Senis Gilmartin, como Secretario de dicho Consejo,
con el Visto Bueno del Presidente del mismo, Don
José Antonio Trujillo del Valle, y elevados a pu-
blico mediante escritura otorgada ante el infras-
crito Notario, el 22 de octubre de 2008, con numero
1850 de su protocolo, cuya copia autorizada tengo a
la vista, y juzgo a mi Juicio y bajo mj responsabi-
lidad con facultades bastantes para otorgar la pre-

sente Escritura de Constituciébn. —=——w—o—ee______

916313551




Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la entidad que representa,
asi como que sus facultades de representacidn no le
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno., ———=—-—--—----TSTToTT o ST oo T m I T m e m T

Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-
cio, segun intervienen, la capacidad legal necesa-
ria para otorgar la presente escritura de CONSTITU-
CION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y
SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS VY,

4 tal fin; -——=--———-——-"—-——--—---To T ToTo oo ToTTEmmmT T

== ===EXPONEN =

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondos de titulizacién de activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacion legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 16/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién. ———=-—=--—--—------TToTToTo ST T TITIET T

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de ritulizacion de activos bajo
1a denominacién "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el

| L L L L 11220000000000000000000000000000000000000000000¢




-----vvv..t.‘.........‘.“..C.0.0..............O..0.0....

6272009

T1
DEL

PAPEL EXCILUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(e
o
F™

St
Y
s
Y
v

"Fondo") de acuerdo con el régimen legal previsto
por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y en las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vi-
gor que resulten de aplicacién en cada momento. ~--—

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura
de. Constitucién, certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de la
Sociedad Gestora en sesion celebrada con fecha 23
de abril de 2009, relativos a 1a constitucisén del
Fondo. —=—ceo o

ITIT. Que Banco de Andalucia y Banco Popular (en
adelante, los "Cedentesg" Y, cada uno individualmen-
te, ¢l "Cedente") son entidades de crédito con una
extensa cartera de derechos de crédito que figuran
€N 8u activo respectivo y desean ceder determinados
derechos de crédito Para que constituyan los acti-
Vos agrupados en el Fondo. ——=-——-——ooo . ____

IV. Que el Consejos de Administracién de Banco

5

1




de Andalucia en sesién celebrada el 19 de mayo de
2009, y la Comisiodn Ejecutiva de Banco Popular, en
sesién celebrada el 19 de mayo de 2009, acordaron
autorizar la cesién de determinados créditos de ti-
tularidad de los Cedentes Jque se derivan de opera-
ciones de financiacién concedidas por los Cedentes
a empresas de todo tipo (grandes empresas Yy peque-
flas empresas) Yy a sauténomos domiciliadas en Espafa
para financlar su actividad empresarial (en adelan-
te, los "Deudores"). -——----"-TTTTTTTTTTITOITImTETOE

Se adjuntan como ANEXO 2 a la presente Escritu-
ra de Constitucidn la certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administraciéon de Banco
de Andalucia asi como de los acuerdos adoptados por
la Comisién Ejecutiva de Banco Popular, en las fe-
chas referidas. —-—=————=------"-TTTTTTTTTTTTTITOO

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, Vy actuandeo como represen-
tante legal en nombre Yy representacion del mismo,
procede a llevar a cabo una emisidén de bonos de ti-
tulizacién de activos (en adelante, la "Emisiodn de
Bonos") gue se integraran en el pasivo del Fondo. -

VvI. Que se ha llevado a cabo la verificacién de

una serie de atributos de los derechos de crédito

J- _ --—----............OQ....Q.............Q...O..........‘
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que van a ser objeto de cesién, mediante una audi-
toria elaborada utilizando técnicas de muestreo. La
citada auditoria ha sido elaborada por la firma
PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L., inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC)
con el numero S0242, segun se acredita por el in-
forme de auditoria de los derechos de credito, co-
pia del cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura de Constitucién. —-—————— o _____________

VII. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, 1a constitucién del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como requisito previo la
inscripcién del Folleto Informativeo vy demas docu-
mentos acreditativos en los registros oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en
adelante, la "CNMV"), en los términos previstos en
el articulo 26 vy Siguientes de 1la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores (en lo sucesi-
vo, la "Ley del Mercado de Valores"), asi como en

el Real Decreto 131072005, de 4 de noviembre, por




el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia
de admisién a negociacidn de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
o suscripcioéon y del folleto exigible a tales efec-
tos (en lo sucesivo, el "Real Decreto 1310/2005") vy
1a Orden de 12 de julio de 1993, —————————— =TT T

VIII. Oue esta preceptiva inscripcién previa
por la CNMV se ha efectuado con fecha 30 de junio
de 2009, segun se acredita mediante el oportuno do-
cumento de inscripciodn, suscrito por el citado Or-—
ganismo, copila del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura de Constitucibén. ———————=7777

IX. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, la presente Escritura de Constitucidn
sera la escritura por la que los Bonos emitidos con
cargo al Fondo se representen mediante anotaciones
en cuenta. —-——=-—=——-—=-o-o=ToTToToSToTTmTETETTETT

Fn consecuencia, los comparecientes, segun 1in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Fscritura de Constituciodn de Fondo de Titulizacidn
de Activos y Emisiéon de Bonos de Titulizacidn de
Activos (en 1lo sucesivo, la "Escritura de Constitu-

cién") que se regira por las siguientes —=-——-——77777~
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——————— ESTIPULACIONES

SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM GRUPO BAN-

CO POPULAR EMPRESAS 3, FONDO DE TITULIZACION DE AC-

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ——=—==—mme—mmeme e

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacién de activos con la de-
nominacién de "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en
Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, 28020 Madrid. El Fon-
do esta regulado conforme a (1) el Folleto Informa-—
Livo, (1i) la presente Escritura de Constitucién,
(111) el Real Decreto 926/1998 Yy disposiciones que
lo desarrollen, (iv) 1la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy en
Lanto resulte de aplicacién, (v) la Ley del Mercado
de Valores, en lo referente 4 su supervisidn, ins-
peccidn y sancidén, (vi) el Real Decreto 1310/2005,
y (vii) las demas disposiciones legales y reglamen-

tarias en vigor que resulten de aplicacién en cada

916313548




La constitucién del Fondo y la emisién de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcién en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005 vy demé&s nor-
mativa de desarrollo. E1 Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos ha
sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV

con fecha treinta de junio de dos mil nueve (30-06-

2 . NATURALEZA DEL FONDQ —-————-——=——-=——~-777=7777

De conformidad con el articulo 1 del Real De-
creto 926/1998, el Fondo constituye un patrimonio
separado carente de personalidad juridica, y tiene
el caracter de cerrado por el activo y por el pasi-
vo, de conformidad con el articulo 3 del Real De-
creto 926/1998. El Fondo contard inicialmente en su
activo con derechos de crédito derivados de présta-
mos concedidos por los Cedentes a los Deudores (en
adelante, los "Derechos de Crédito"), y en cuanto a
su pasivo contara con los Bonos que emite, con el

Préstamo Subordinado GI (tal y como el mismo se de-

J--n.n...............‘...0.““‘....‘.‘....‘.9.‘....0.‘...
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fine en la Estipulacién 17.2 posterior), y con el
Préstamo Subordinado FR (tal y como el mismo se de-
fine en 1la Estipulacién 17.3 posterior), de tal
forma que el valor patrimonial neto del Fondo sera
nulo. Adicionalmente el Fondo concierta el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses (tal y como el
mismo de define en la Estipulacién 17.8 posterior),
que figurard en cuentas de orden, la Cuenta de Te-
soreria y la Cuenta de Principales (tal Yy como se
definen en las Estipulaciones 17.4 y 17.5 posterio-
res), el Contrato de Agencia Financiera (tal v como
se define en 1la Estipulacion 17.1 posterior) y el
Contrato de Direccién Y Suscripcidén de la Emislén
(tal v como se define en 1la Estipulacion 12.1 pos-
terior) . —-e-emmm

La duracién del Fondo sera hasta el veinticua-
tro de mayo de dos mil cincuents Yy uno (24-05-2051)
(la "Fecha Final"), salvo que concurrieran los su-

puestos contemplados en 1la Estipulaciéon 4.1 de 13

presente Escritura de Constitucién, ————————_ ______




lLos elementos patrimoniales que integran el ac-
tivo y el pasivo del Fondo, Vv las operaciones de
cobertura de riesgos y de serviclos que se conclier-

tan por cuenta del mismo Sse determinan a continua-

2.1 Activo del Fondo. ——-==——==——=-—-"=-=TTTTTTET

rl activo del Fondo se encontrara integrado
esencialmente por derechos de crédito derivados de
préstamos concedidos por los Cedentes a empresas de
todo tipo (grandes empresas Yy pequefias empresas) VY
a auténomos domiciliadas en Espana para financiar
su actividad empresarial (en adelante, los "Dere-
chos de Crédito"), seleccionados de entre los gue
integran la cartera cedible (la “Cartera Cedible”).

lL.a Cartera Cedible estaba integrada a fecha
veintisiete de mayo de dos mil nueve (27-05-2009),
tal y como se recoge en el Informe de Auditoria de
esa misma fecha, por diecinueve mil cuatrocientos
ochenta y nueve (19.489) préstamos due, contaban
con un Saldo Nominal Pendiente No Vencido de DOOS
MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y RIS MILLONES CUATRO-
CIENTOS TREINTA Y UN MIL DOSCIENTOS TREINTA Y CUA-
TRO EUROS CON SESENTA Y DOS CENTIMOS

(2.466.431.234,62 €) . —=—-—==m—=—-=mommosooToooTooTs
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En la presente fecha los Cedentes ceden los De-
rechos de Crédito derivados de los Préstamos y de
los Préstamos Hipotecarios en los términos recogi-
dos en la Estipulacién 7.1 de la presente Escritura

de Constitucioén. ~—=——--mommommm

Los Derechos de Crédito estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores, Yy por tanto qgue-
dan directamente afectados por la evolucidén, re-
trasos, anticipos o cualquier otra incidencia de
los mismos. ———————————————————————————————————————

2.2 Pasivo del Fondo

El pasivo del Fondo se encontrara 1integrado

(a) BEn el origen (hasta el 7 de julio de 2009,
fecha en que se deberad desembolsar el importe efec-—
tivo por la suscripcién de los Bonos, la "Fecha de
Desembolso") . -~-vee o ___  _______

(1) El importe total de la Emisién de Bonos as-
ciende a DOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MTILLONES DE

EUROS  (2.250.000.000, 00 €). El wvalor nominal \Y%




aefectiveo de cada uno de los Bonos serd de CIEN MIL

FEUROS (100.000 €). Los Bonos se agrupan en las si-

- Serie Al: constituida por CINCO MIL (5.000)
Bonos, por un importe total de QUINIENTOS MILLONES
DE EUROS (500.000.000,00 €) (indistintamente 1la
vwgerie Al” o los “Bonos de la Serie Al”). —-———————

_ gerie A2: constituida por ONCE MIL CUATRO-
CIENTOS VEINTICINCO (11.425) Bonos, poIr un importe
total de MIL CIENTO CUARENTA Y DOS MILLONES QUI-
NIENTOS MIL EUROS (1.142.500.000,00 €) (indistinta-
mente la “Serie A2” o los “Bonos de la Serie A2”).

_ Serie B: constituida por SEIS MIL SETENTA Y
CINCO (6.075) Bonos, por un ilmporte total de SEIS-
CIENTOS SIETE MILLONES QUINTENTOS MIL EUROS
(607.500.000 €) (indistintamente la “Serie B” o los
“Bonos de la Serie B”). -———————"-------TTo oo TT T

(ii) El importe del Préstamo Subordinado GI gue
se establece en la Estipulacidén 17.2 de la presente
Escritura de Constitucidn. ———-———=-——=7-—~7=-7"7=777777

(iii) E1 importe del Prestamo Subordinado FR
gque se establece en la Estipulacioéon 17.3 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn. —-——=----=""7"777777

(b) Durante la vida del Fondo., —————=———=———~———~




ﬂvv-".'......O...QCO0.0.0.00000.00000Q....0.00..00...000'0

0272009

Sop
DEL ESTADO:

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENT0S NOTARIALES

TN
MBRE:

(1) El Saldo Nominal Pendiente No Vencido de
los Bonos. —=--oomomom o
(11) Los saldos no amortizados del Préstamo Su-
bordinado GI y sus intereses devengados y no paga-
dos . —mmmm
(111) Los saldos no amortizados del Préstamo
Subordinado FR y sus intereses devengados y no pa-
gados. —mmmmmm e
(1v) Intereses, comisiones Y gastos varios de-
vengados y no pagados. ——==——-———e o _____
2.3 Operaciones de cobertura de riesgos y de
Servicios ~-—-----mm— e __
Con el fin de consolidar 1la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito y
los Bonos y, en general, posibilitar la transforma-
cion financiera que se opera en el patrimonio del

Fondo entre las caracteristicas financieras de los




Derechos de Crédito y las caracteristicas financie-
ras de cada una de las Series de Bonos, asil como
complementar la administracién del Fondo, la Socie-
dad Gestora, en representaciéon del Fondo, procede
.en este acto a formalizar los contratos ¥y operaclo-
nes que se resenan a continuacién, de conformidad
con la normativa aplicable. ———=————-——-=-"—-T"777T7777

_Contrato de Agencia Financiera, tal y como se
regula en la Estipulacién 17.1 de la presente Es-
critura de Constitucioén. ——=—-——-————-—---"TTTTTTTTTT

—Préstamo Subordinado GI, tal y como Se regula
en la Estipulacion 17.2 de la presente Escritura de
Constitucidn. ——=———=-———————-—"---—-----T-TTTTTTETTTT

_préstamo Subordinado FR, tal y como se regula
en la Estipulacién 17.3 de la presente Escritura de
Constitucidn. ———————————-——-"------TTTTTTTTmmTTTTE

— Cuenta de Tesoreria, tal y como se regula en
la Estipulacién 17.4 de la presente Escritura de
Constitucidn. ————==———=————"—=T------ToTTTTTTETETTTT

- Cuenta de Principales, tal y como Sse€ regula
en la Estipulacién 17.5 de la presente Escritura de
Constitucidn. —————=———=-—=-—-—--=-----TTToTTmETEETE

- Permuta Financiera de lntereses, tal y como

se regula en 1la Estipulacién 17.8 de la presente

J----.............CO....Q.........O..O....O..QC....O.....Q.‘
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BEscritura de Constitucién., —————oeoo o __________
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO --
La administracioén Y [rIepresentacién legal del
Fondo correspondera a 1la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decreto 926/1998, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cién, vy demds normativa aplicable, asi como en los
términos de la presente Escritura de Constitucién.
La S8Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. —~--eoeo
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacién y defensa de los intereses de los titutla-~
res de los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de
los restantes acreedores ordinarios del mismo.
Los titulares de los Bonos vy los restantes
acreedores del Fondo no tendran accién contra 13

Sociedad Gestora sino por el incumplimiento de sus

3544




funciones o incobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucién, en el Folleto
Informativo y en la normativa vigente, y, por tan-
Lo, nunca Ccomo consecuencia de la existencia de mo-
rosidad o amortizaciodn anticipada de los Derechos
de Crédito, del incumplimiento de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre Yy por
cuenta del Fondo, © por insuficiencia de las opera-
ciones de proteccion para atender el servicio fi-
nanciero de los Bonos. ———=-——----TTTTToTT T oI

Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cién alguna contra los Deudores de los Derechos de
Crédito que hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la Sociedad Gestora, como representan-
te del Fondo, quien ostentara dicha accidn. ————-=—~

3.1 Renuncia y sustitucién forzosa de la Socie-
dad Gestora —-——--=————=—==-=----s-ossoooSoTmETETETTT

La Sociedad Gestora sera sustituida en la admi-
nistracién y representacion del Fondo, de conformi-
dad con los articulos 18 vy 19 del Real Decreto
926/1998 que se recogen 4 continuacion y con las
disposiciones posteriores que Se establezcan regla-
mentariamente al efecto. ————--—---"TTTTTTTTIETITOT

3.1.1 Renuncia
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(1) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién de administracioén y representacion legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a 1la CNMV, en el que hara
constar la designacién de la sociedad gestora sus-
tituta. A tal escrito se acompariara el de la nueva
sociedad gestora, en el que ésta se declare dis-
puesta a aceptar tal funcién y solicite la corres—
pondiente autorizacién. ———-———o . ____

(1l) La autorizacién de la sustitucion por par-
te de la CNMV estard condicionada al cumplimiento
de los requisitos siguientes: ———--m——o_________

a. La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. Sélo se entenderd produ-
cida tal entrega cuando la nueva socledad gestora
pueda asumir plenamente su funcién Y comunique esta
circunstancia a la CNMV. —w———-ooemo

b. En el caso de que los valores emitidos con




cargo a los fondos gestionados por la Sociedad Ges-
tora sustituida hayan sido evaluados por alguna en-
tidad calificadora, la calificacién otorgada a los
valores por alguna de las agencilas de calificacidn
no debera disminuir como consecuencia de la susti-
tucién propuesta. ———-—-———-—----------T-TTsmTTooTTTTS

(iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funcilones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustitucién se-
ridn a costa de la Sociedad Gestora renunciante y en
ningin caso podran imputarse al Fondo., —==———=————-

(v) La sustitucién debera ser publicada, en el
plazo de quince dias desde que aquélla fuese efec-
tiva, mediante un anuncio en dos diarios de difu-
sién nacional y en el boletin del mercado secunda-
rio organizado en que coticen Jos Bonos emitidos
por el Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora debera

notificar dicha sustitucién a la Agencia de Califi-

3.1.2 Sustitucidédn forzosa
(i) Cuando la sociedad Gestora hubiera sido de-

clarada en situacién de concurso debera proceder a
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encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segun lo previsto en la Estipulacién anterior. ——--—

(i1) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro (4)
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidaciéon anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. =———-—~-———_________ . __

La Socledad Gestora se obliga a otorgar los do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios
para proceder a su sustitucién por otra sociedad
gestora, de conformidad con el reégimen previsto en
los parrafos anteriores de esta Estipulacidn. ILa
sociedad gestora sustituta debers quedar subrogada
en los derechos y obligaciones que, en relacidn con
la presente Escritura de Constitucién Yy el Folleto
Intformativo, correspondan a la Sociedad Gestora.

Asimismo, la Sociedad Gestora deberi entregar a la




sociedad gestora sustituta cuantos documentos y re-
gistros contables e informaticos relativos al Fondo
obren en su poder., ————=-——-—-------——---TowToooTTTET

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefic de sus funciones. ————-———=-——==——= -

En contraprestacioéon por sus funciones, el Fondo
abonard a la Sociedad Gestora: —=—-—-—————-~--"""77777

(i) Una comisién 1nicial incluida entre 1los
gastos iniciales del Fondo, igual a SESENTA MIL
(60.000) euros, dJue se devengaréd en la Fecha de
Constitucién y se liquidara y pagara en la Fecha de
Desembolso; y ————-——--———--—"-- - --TooTooooTmmmmoETn

(ii) De acuerdo con el orden de prelacidén de
pagos descrito en la Estipulacién 20 posterior (en
adelante, el "Orden de Prelacién de Pagos"), una
comisién peridédica trimestral igual a DOCE MIL
(12.000) euros mas un margen igual al 0,005% anual
sobre el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito, que se devengara diariamente desde la fe-
cha de otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién hasta la extincion del Fondo, y que se
liquidard y pagara por periodos vencidos en cada
Fecha de Pago. ———=———=—-——-=-—-~--------T-TTTomoTmmmoon

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO -==----—=<

J-..............C....Q..O...O.Q........C.C.....O......OO.Q..
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4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo ~———————=_

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquida-
cién anticipada del fondo (la "Liquidacién Antici-
pada del Fondo") y con ello a la amortizacién anti-
cipada de la Emisién de Bonos (la "Amortizacién An-
ticipada de la Emisién de Bonos") y extincién del
Fondo en una Fecha de Pago (en adelante, la "Fecha
de Liquidacién Anticipada") en cualquiera de los
siguientes supuestos (en adelante, los "Supuestos
de Liquidacién Anticipada"): ——-~~——————____________

(1) Cuando el importe del Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito no Fallidos sea
inferior al diez (10) por ciento del Saldo Inicial
de los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitu-
cidén, y siempre y cuando el importe de la venta de
los Derechos de Crédito, pendientes de amortiza-
cidén, junto con el resto de los Recursos Disponi-
bles, permita la cancelacién de las obligaciones de

pago del Fondo. A los efectos de este supuesto, se




entenderéd, en todo casoc, COMO obligaciones de pago
del Fondo en la Fecha de Liguidacidn Anticipada, el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos en esa fecha
més los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha de los Bonos, deducida, en su caso, la reten-
cién fiscal, y las cantidades que a todos los efec-
tos legales se reputaran en esa fgcha, vencidas y
exigibles., ————==---—-——--—---Tooo oo TooTTT o TTTTTTOT

(ii) Cuando, por razbdon de algun evento o cir-
cunstancia de cualquier indole ajeno © no al desen-
volvimiento propio del Fondo, se produjera una al-
teracién sustancial o se desvirtuase de forma per-
manente el equilibrio financiero del Fondo requeri-
do por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se inclu-
yen en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el esta-
plecimiento de obligaciones de retenciéon o demas
situaciones que de modo permanente pudieran afectar
al equilibrio financiero del Fondo. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, pro-
cederd a la ligquidacidn ordenada del Fondo conforme
a las reglas establecidas en la presente Escritura

de Constituciébn. ————=-——=———=-——-=--- """ T"TTTTTTTTTTT

J..a.........O.....0.00....Q.....O....0.......C....O‘......O
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(1i1) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso %
habiendo transcurrido el bplazo que reglamentaria-
mente estuviera establecido al efecto o, en su de-
fecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora de acuerdo con lo estableci-
do en la Estipulacién 3.1. ———-—ceoeo___________

(1v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave Y permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos o e prevea que se va
a producir. —--eomm—o

(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento y la aceptacioén expre-
sa de todos los Bonistas y de todos los que manten-
gan contratos en vigor con el Fondo, tanto en rela-
cién al pago de las cantidades que dicha Liquida-
cién Anticipada implique como en relacién al proce-
dimiento en que deba ser llevada a cabo. —-——=-———__

(vi) Seis meses antes de la Fecha Final, aunque

Se encontraren aun débitos vencidos pendientes de

9163135




cobro de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.
Seran requisitos necesarios para proceder a di-

cha Liquidacién Anticipada del Fondo, los siguien-

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las autori-
dades u organismos administrativos competentes. ——-—

(ii) Que se proceda a la comunicacién a los te-
nedores de los Bonos, en la forma prevista en este
parrafo y con una antelacién de quince (15) Dias
Habiles del acuerdo de la Sociedad Gestora de pro-
ceder a la Liquidacidén Anticipada del Fondo. Dicha
comunicacioén, que habra sido previamente puesta en
conocimiento de la CNMV, mediante la publicacidn
del preceptivo hecho relevante de conformidad con
1o dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Merca-
do de Valores, y de MOODY’ S INVESTOR SERVICE ESPA-
Na, S.A., (en adelante, indistintamente, la "Agen-
cia de Calificacién” © "Moody's"), debera ser asi-
mismo publicada en el Boletin de Cotizacién Diario
del Mercado AIAF o a través de cualquier otro medio
de difusién que sea de general aceptacién por el
nercado y que garantice una difusién adecuada de la

informacién, en tiempo y contenido. Esta comunica-

| L L Lt L 2200000000000000000000000000000000000000000000000¢
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cidn deberi contener la descripcion (i) del supues-—
to © supuestos por los que se procede a la Liquida-
cién Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento
para llevarla a cabo, y (iii) la forma en que se va
a proceder para atender Y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de 1los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos previsto en 1a Estipu-
lacion 20, —m—eoomoe

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
sSocledad Gestora, lleve a cabo la Ligquidacién Anti-
cipada del Fondo y con ello a la Amortizacién Anti-
cipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, procedera a: ——--

(1) Vender los Derechos de Crédito por un pre-
Clo que no podra ser inferior a la suma del valor
del principal mas los intereses deverngados Yy no co-
brados de 1los Derechos de Crédito pendientes de
amortizacion, ~-=-—----eo

(i1) Cancelar aquellos contratos que no resuyl-

ten necesarios para el proceso de liquidacién del




En caso de que, tanto pordgue las actuaciones
anteriores fueran insuficientes O existieran Dere-
chos de Crédito u otros activos remanentes en el
Fondo, la Sociedad Cestora procedera a venderlos
para lo que recabara oferta de, al menos, cinco (5)
entidades de entre las mas activas en la compraven-
ta de estos activos dgue, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones mas favorables
posible. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados. Para la fijacidn del valor de mercado,
1a Sociedad Gestora podra obtener los informes de
valoracién que juzgue necesarios. —---TTTTTTETTTOOT

1,a Sociedad Gestora, una VeZ efectuada una do-
tacién con cargo a las cantidades que se obtengan
por la enajenacion de los Derechos de Crédito del
Fondo para hacer frente a los gastos que se produz-
can como consecuencia de la Liguidacidn Anticipada
del Fondo (la "Reserva para Gastos de Extincioén'),
aplicard inmediatamente todas las cantidades due
vaya obteniendo por la enajenacién de los Derechos
de Crédito del Fondo u otros activos remanentes al

pago de los diferentes conceptos, €n la forma Yy
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cuantia recogidos en el Orden de Prelacién de Pagos
descrito en la Estipulacién 20. ——-—em—o—o
4.2 Extincién del Fondo —-——=-mm—ommmmm e
El Fondo se extinguird en todo caso a conse-
cuencia de las siguientes circunstancias: —————-————
(1) Por la amortizacién integra de los Derechos
de Crédito que Agrupa. ——=memm e
(ii) Por 1la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos. ——-cm—mmmme
(111) Por la finalizacién del procedimiento de
Ligquidacion Anticipada del Fondo descrito con ante-
lacioén en la Estipulacién 4.1, —-—m——mommo_____
(iv) En todo caso, en la Fecha Final del Fondo.
(v) También se extinguird el Fondo en caso de
que la Agencia de Calificacidén no confirmara antes
de la Fecha de Suscripcién (tal y como el mismo se
define en la Estipulacién 12.1 posterior) como fi-
nales las calificaciones asignadas a los Bonos con
caracter provisional, o en el Caso en que ocurra

antes de la Fecha de Suscripcién un suceso que no

53




hubiera podido preverse, © dque, previsto, fuera in-
evitable, y que haga imposible el cumplimiento de
lo previsto en esta Rscritura de Constitucidn, de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.105
del Codigo Civil. En este caso, la Sociedad Gegtora
resolvera la constitucidn del Fondo, la cesidn de
los Derechos de Crédito, la emision de los Bonos Y
1a celebracién del resto de Contratos del Fondo. La
extincién del Fondo se pondra en conocimiento de la
CNMV. En el plazo maximo de un mes desde el acaeci-
miento de la causa de resolucién, la Sociedad Ges-
tora otorgard acta notarial declarando liquidadas Yy

resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido

Fn todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta vy representacidn del Fondo, no procedera a
1a extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos dgue
corresponda hasta que no haya procedido a la liqui-
dacion de los activos remanentes del Fondo y a la
distribucién de los Recursos Disponibles siguiendo
el Orden de Prelacidn de Pagos, excepcién hecha de
la coportuna reserva para hacer frente a los gastos

finales de extincidn vy liguidacién de orden tribu-

I b o e - -
------.-A.........Q.O...O..O...................O.....O.
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tario, administrativo o publicitario. —-—-———————___

En el supuesto de que se haya producido la re-
solucidon del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (1) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de
los activos remanentes del Fondo y de la distribu-
cién de los Recursos Disponibles, la Sociedad Ges-
tora otorgard un acta notarial declarando (i) ex-
tinguido el Fondo asi como las causas que motivaron
su extincidn, (ii) el procedimiento de comunicacién
a los tenedores de los Bonos Yy a la CNMV llevado a
cabo, y (iii1) la distribucién de las cantidades
disponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prela-
cién de Pagos, y dara cumplimiento a los demés Lra-
mites administrativos dque resulten procedentes. Di-
cho documento notarial sera remitido por la Socie-
dad Gestora a la CNMV. =—-————ew . ________ ___

En el supuesto de que se haya producido la re-
solucidén del Fondo por la causa establecida en el

apartado (v) anterior v, por tanto, se hayan re-




suelto todos los Contratos del Fondo, log Cedentes
deberan pagar todes los gastos iniciales qgue se
hayan ocasionado con motivo de la constitucidn del
Fondo hasta el importe méaximo determinado en el
Contrato de Préstamo Subordinado GI. El reparto de
dichos gastos se realizara proporcionalmente entre
los Cedentes en funcién del importe de Derechos  de
crédito cedidos al Fondo por cada uno de ellos. ———

4.3 Derechos de los Cedentes en la ligquidacién
del Fondo.

Los Cedentes gozaran de un derecho de tanteo de
tal forma que podran adquirir con preferencia a
terceros los Derechos de Crédito u otros bienes
procedentes de ellos que permanezcan €h el activo
del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a los Cedentes relacion de los activos y
de las ofertas recibidas de terceros, pudiendo es-
tos hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad Gesto-
ra, dentro de 1los treinta (30) Dias Habiles si-
gulientes a la recepcién de la mencionada comunica-
cién y siempre que su oferta iguale, al menos, la
mejor de las efectuadas por terceros. —=-=—-7777777"

FEl anterior derecho de tanteo no implica, en

JAA............Q........OO......0.0......................Q..
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ningin caso, un pacto o compromiso de recompra de
los Derechos de Crédito otorgados por los Cedentes.
SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO —-~-m—ee o ___

Los Derechos de Crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son Unicamen-—
te derechos de crédito de titularidad de los Ceden—
tes derivados de operaciones de financiacion con-
certadas por los Cedentes con los Deudores. ——~——__

Los Cedentes son titulares, entre otros, de los
Derechos de Crédito relacionados en los ANEXOS 5.1
v 5.2 que se adjuntan a 1la presente FEscritura de
Constitucion. —=--womem

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 3438
del Coédigo de Comercio y el 1.529 del Codigo Civil,
responden ante el Fondo exclusivamente de la exis-
tencia y legitimidad de los Derechos de Credito ce-
didos por cada uno de ellos asi como de la persona-

lidad con la que efectua la cesién pero no asumira
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responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res de los Derechos de Crédito, ya sea del princi-
pal de los Derechos de Crédito, de los intereses, O
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
sdeudar en virtud de los Derechos de Crédito. Tam-
poco asumira, en cualquier otra forma, responsabi-
1idad en garantizar directa o indirectamente el
puen fin de la operacidn, ni otorgaréd garantias ©
avales, ni en virtud de la presente Escritura de
Constituciéon ni de ningun oOtro pacto o contrato.
Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades de
los Cedentes por las declaraciones y garantias re-
cogidas en la Estipulacidén 6, las dque se deriven de
los distintos contratos firmados con el Fondo y de
su condicién de administradores de los Derechos de
Crédito. ————mmmm—m——mm s o sm s — s ST o T T T mTETE T

Sin perjuicio de 1o anterior, la Sociedad Ges-
tora en nombre Yy representacién del Fondo, como ti-
tular de los Derechos de Crédito, tendra accién
ejecutiva contra los Cedentes para la efectividad
del vencimiento de los mismos por principales e in-
tereses, Ssiempre dque el incumplimiento de tal obli-
gacibén no sea consecuencia de la falta de pago del

deudor del correspondiente Préstamo. ——————~——~""~~~~
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5.2 Emisién de los certificados de transmisién
de hipoteca. =--—-—==- oo __

Banco de Andalucia emite en este acto SEISCIEN-
TOS SESENTA Y TRES (663) Certificados de Transmi-
si6én de Hipoteca por un valor nominal conjunto de
CIENTO OCHENTA Y UNO MILLONES CUATROCIENTOS SESENTA
MIL NOVECIENTOS TRECE EUROS CON SESENTA Y SIETE
CENTIMOS (181.460.913,67 €). —————=-v oo ___

Banco Popular emite en este acto MIL OCHOCIEN-
TOS VEINTISEIS (1.826) Certificados de Transmisioén
de Hipoteca por un valor nominal conjunto de SEIS-
CIENTOS OCHENTA MILLONES CIENTO CUARENTA Y OCHO MIL
QUINIENTOS NOVENTA Y SIETE EUROS CON NOVENTA Y OCHO
CENTIMOS (680.148.597,98 €). ———o—— oo ______

La cesidn de cada Derecho de Crédito con Garan-
tia Hipotecaria y la emisién del correspondiente
Certificado de Transmisioéon de Hipoteca se realiza
por el 100 por ciento del principal pendiente de
reembolso y de los intereses pendientes de vencer vy

vencidos no satisfechos (Incluyendo intereses de




demora), asi como por la totalidad de cualesquiera
otras cantidades, bienes o derechos provenientes de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios (incluyendo
indemnizaciones derivadas de pdlizas de seguros,
pagos efectuados por posibles garantes, etc), ex-
cepto los correspondientes a comisiones por recla-
macién de recibos impagados, comisiones de subroga-
cién, comisiones de amortizacién / cancelacidn an-
ticipada, asi como cualquier otra comisién o supli-
do, que corresponderan a los Cedentes, conforme se
detalla en la Estipulacién 8 sigulente. ——-—-——===—=—

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por los Cedentes de acuerdo con la Disposi-
cién Adicional quinta de la Ley 3/1994 de 14 de
abril y, en lo que resulte de aplicacién en la Ley
2/1981, y con las modificaciones introducidas en
esta ultima por la Ley 41/2007, el Real Decreto
716/2009 y demas normativa aplicable —--———=======~

L,os Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
se representan mediante un unico titulo multiple
emitideo por cada Cedente, representativo de la to-
talidad de los Préstamos Hipotecarios. Dicho titulo

miltiple contiene las menciones exigidas por el ar-
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ticulo 29 del Real Decreto 716/2009. —-——m——ee___

Los Cedentes se comprometen a sustituir, en ca-
da ejercicio econdémico del Fondo, el titulo malti-
ple emitido representativo de los Certificados de
Transmisioén de Hipoteca, por uno nuevo que recoja
las nuevas caracteristicas de los mismos, como con-
secuenclia de las modificaciones habidas en los De-~
rechos de Crédito. ———-—-mmeoooe o __

La Sociedad Gestora procede, pocr cuenta del
Fondo, a la suscripcién libre de cualquier gasto o
impuesto de los Certificados de Transmisién de Hi-
poleca para su inmediata agrupacion en el Fondo. —-

Cada uno de los Cedentes entrega, en este mismo
acto, a la Sociedad Gestora un titulo mialtiple re-
presentativo de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos por cada uno de aquéllos y sus-—
critos por el Fondo. ~~=—==——-——o o _________

5.2.1 Representacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdésito de los mismos --

Tanto para los supuestos de tener Jque efectuar




la sustitucién de algun Certificado de Transmision
de Hipoteca, segun lo previsto en la Estipulaciodn
9.1 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién y por cuenta del Fondo, a la ejecucidn de
un Derecho de Crédito, segun lo previsto en la Es-
tipulacidén 9.2, como, si procediéndose a la Liqui-
dacién Anticipada del Fondo, en los supuestos y con
las condiciones de la Estipulacién 4, haya de tener
lugar la venta de 1los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca, asil como para cualquier otro supuesto
que lo requiriera, los Cedentes se comprometen a
fraccionar cualquier titulo multiple representativo
de Certificados de Transmisién de Hipoteca en tan-
tos titulos individuales o multiples como fueren
necesarios, a sustituirlos o canjearlos para la
consecucion de las anteriores finalidades. ——=—==7—

los Certificados de Transmisién de Hipoteca
quedan depositados en Banco Popular de conformidad
con el Contrato de Agencia Financiera. Dicho depb-
sito se constituird en beneficio del Fondo de forma
gue Banco Popular custodiara los Certificados de
Transmisién de Hipoteca depositados, siguiendo ins-—

trucciones de la Sociedad Gestora. ——=———-~-777"777777

Jnn...........Q.OOQ0.0...........O.....O..............O.....
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5.2.2 Otras consideraciones con relacién a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. —=-=—————~=-

Conforme a lo que establece el Real Decreto
716/2009, los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca seran transmisibles mediante declaracidén es-—
crita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho, cstando
su adquisicién o tenencia limitada a inversores
profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
publico no especializado, de conformidad con lo
previsto en el articulo 32 del Real Decreto
716/2009. Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular, deberdn notificarsc por el ad-
quirente a la entidad emisora. ——~—————m————_____

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del Derc-
cho de Crédito, como tampoco de la suficiencia de
la hipoteca que lo garantice. ——-—————— o ___

Los Cedentes, en cuanto entidades emiscras,

llevaran un libro especial en el que anotara los

216313533




Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos,
asi como las transferencias de los mismos due se
les notifiquen, siendo de aplicacién a los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca lo que para los
titulos -nominativos establece el articulo 32 del
Real Decreto 716/2009. En el propio libro anotaran
los cambios de domicilio que les hayan sido notifi-
cados por los titulares de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. -—————====———=——————==—~—~=

En dicho libro constardn ademas los sigulentes

a) Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo
Hipotecario, su importe inicial y la [orma de 1li-
quidacién. —===-——=--———-—r-—o--o-———mo oo E T

b) Datos registrales de la hipoteca. ————=—-——=~=

6. DECLARACIONES DE LOS CEDENTES =-—-—-—=————=——=

Cada Cedente, como titular de los Derechos de
Crédito, hasta su cesidn al Fondo declara a la So-
ciedad Gestora, en representacién del Fondo, en la
presente Fecha de Constitucidn, lo siguiente: -———-

6.1 En relacién con el Cedente ---———=-———=———~

1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente,

se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
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Registro de Entidades de Crédito del Banco de Espa-
na, y se halla facultada para otorgar préstamos a
empresas y auténomos. —-----——-e-—oo__________
2) Que ni a la fecha de inscripcién del Fondo
en el registro de la CNMV, ni en ningin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situa-
cién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o
concurso, ni ha sido objeto de procedimiento admi-
nistrative alguno cuya conclusidén implique la revo-
cacion de su autorizacién como entidad de crédito.
3) Que ha obtenido todas las autorizaciones ne-
cesarias, tanto administrativas como corporativas,
para el valido otorgamiento de 1a Escritura de
Constitucidn, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demds contratos relacionados con la
constitucion del Fondo., =—————e— oo __________
4) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejerciclos cerrados a 31 de diclembre de 2006, 31
de diciembre de 2007 y 31 de diciembre de 2008. T,os

informes de auditoria de las cuentas anuales co-

S163135!
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rrespondientes al ejercicio 2008 tienen opinidén fa-
vorable. Dichas cuentas anuales e 1nformes de audi-
toria se han depositado en la CNMV y en el Registro
Mercantil de acuerdo con la legislaciodn vigente. —-—

5) Que cumple con la legislacion vigente en ma-
teria de proteccién de datos. =-—-----=TToTTT oo

6.2 En relacién con los Préstamos y los Dere-
chos de Crédito ——-=———=——=—-—==-—=---=---SToosTmEeT

1) Que todos los Derechos de Crédito que se de-
rivan de los Préstamos se encuentran debidamente
documentados vy estan formalizados, ya sea en escri-
tura o en pdliza intervenilda por fedatario publico,
o en contrato privado. Los correspondientes docu-
mentos contractuales estan debidamente depositados
en el domicilio de cada Cedente, a disposicidn de
la Sociedad Gestora. —————-———-—~"T--T"T-TTToTToTTTOT

2) Que todos los Derechos de Crédito existen y
son validos y ejecutables de acuerdo con la legis-
lacién aplicable. —=——————=-——=---—----TTTTTTTTTEETIET

3) Que el Cedente es titular pleno de la tota-
lidad de los Derechos de Creédito, libre de cargas Y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
que puedan ceder los migmos al Fondo. —=——=————=7~77"

4) Que todos los Derechos de Crédito estan de-

J-............OO....................O.....O.
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nominados en euros y son pagaderos exclusivamente
€N euros y no contemplan clausulas que permitan el
diferimiento en el pagoe periddico ni de intereses
ordinarios ni de principal, sin perjuicio de que
pudiera haberse acordado un periodo de carencia du-
rante un periodo inicial. ==——~————— . __________

5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucién reflejan correctamente la situacioén
actual, tal como esta recogida en los contratos
privados, las polizas intervenidas o las escrituras
publicas que documentan los préstamos, y que dichos
datos son correctos, completos Y no inducen a
error. Asimismo, cualquier otra informacién adicio-
nal sobre las caracteristicas de los Préstamos del
Cedente recogida en esta Escritura de Constitucién
€S correcta y no induce a error. ———— oo _____

6) Que se han sequido fielmente para la conce-
s16n de los préstamos incluidos en 1a cartera, los

criterios establecidos al efecto en los procedi-




mientos internos del Cedente, vigentes en cada fe-
cha de concesién. Que dichos procedimientos no han
variado significativamente respecto de los descri-
tos en el apartado 2.2.7. del Médulo Adicional del
Folleto. ——m—=——————=————————————-——— o oo oS Tomm T TETT

7) Que todos los Préstamos han sido concedidos
por una sucursal del Cedente sin la intervencidn de
mediadores ni intermediarios. ——--—-T--TTTTTTTTTOTT

8) Que todos los Prestamos estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras o pélizas intervenidas o contra-
tos privados, en poder del Cedente, y son objeto de
analisis y seguimiento por parte del Cedente desde
su concesién, de acuerdo con los procedimientos
habituales que tlenen establecidos. ——=——=————7777~

9) Que desde el momento de su concesion todos
los Préstamos han sido y estan siendo administrados
por el Cedente de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la administra-
cién de las operaciones de financiacidén a empresas
y auténomos. ——-—=-- ST o ST T TT T TS T oo T I T E T E T

10) Que no se tiene conocimiento de la existen-
cia de litigios de ningun tipo en relacidn con los

Derechos de Crédito que puedan perjudicar la vali-

J--An..........OQ.O................OQOQO.....O......O..0.0
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dez y exigibilidad de los mismos © que puedan dar
lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo
Civil. Igualmente que, sequn su conocimiento, nin-
guno de los Deudores de los Derechos de Crédito ha
sido declarado en concurso. ——e=e-—-—e———— oo ________

11) Que no se tiene conocimiento de que algun
Deudor, por ser titular de algin derecho de crédito
frente al Cedente, se encuentra en disposicién de
oponer la compensacién., ——--—--oo

12) Que no tiene conocimiento gue se haya ins-
tado procedimiento concursal a algun Deudor., ----—-

13) Que en las respectivas pdlizas intervenidas
© escrituras publicas o contratos privados que do-
cumentan los Préstamos no se contienen clausulas
que impidan la cesién de los Derechos de Crédito o
en las que se exija alguna autorizacién para llevar
a cabo dicha cesién. Asimismo, se han cumplido to-
dos los requisitos respecto a la cesidn que, en su
¢aso, establecian los contratos privados, las péli-

zag intervenidas o escrituras publicas que documen-




tan los préstamos., —-——-—---T-=TTToTT oo oo oo TTTTTTTT
14) Que las garantias, en su caso, de los Dere-
chos de Crédito son validas y ejecutables de acuer-
do con la legislacién aplicable, y no se tiene co-
nocimiento de la existencia de ninguna circunstan-
cia que impida la ejecucién de las mismag. ——-—-———-
15) Que ninguno de los Préstamos ha sido conce-
dido a empleados del Cedente. —=-——-=-—-—--777"77 7777~
16) Que ninguno de los Préstamos ha sido conce-
dido a empresas perteneclentes al grupo empresarial
de Banco Popular. ——-——=——=-------------TTTooT T oTTT
17) Que los Préstamos han sido concedidos a em-
presas no financieras. —--—-=--T---TTTTTTTTTT IO
18) Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sobre el del Fondo, en cuanto titular de 1los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades dque
se deriven de los mismos, salvo los derechos prefe-
rentes legales. ——=———=————-----TTTo oo ToTTmmmmET T
19) Que 1la concesiétn de los Préstamos Yy todos
los aspectos con ello relacionados, se han realiza-
do en condiciones de mercado. —~—--TTTTTTTTT T
20) Que el capital o principal de todos los De-
rechos de Crédito ha sido totalmente dispuesto. ——-

21) Que el pago de las cuotas de los Derechos

J-..n...........OOOQOOO............OQ........O....Q..O..O..
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de Crédito se realiza mediante domiciliacién banca-
ria en la cuenta del Deudor., ———————eoee_______

22) Que el tipo de interés aplicable a los
préstamos a tipo de interés variable es el resul-
tante de adicionar a su tipo de interés de referen—
cia el diferencial establecido contractualmente pa-

ra dichos Préstamos y aplicable en la fecha de ce—

23) Que en la presente Fecha de Constitucidn
del Fondo no se ha recibido ninguna notificacién de
amortizacidén anticipada total de algun Derecho de
Crédito. —mmommmm e

24) Que no se cederan al Fondo Dercchos de Cré-
dito de los que se haya recibido de los Deudores
notificacién de resolucidn anticipada de dichos
prestamos. ———=-w——mm-m—m e

25) Que ninguno de los Préstamos financia una
promocion  inmobiliaria. —=———-—o——— o ___

26) Que no se cederan al Fondo Derechos de Creé-

dito derivados de arrendamientos financieros, ————-




27) Que en la presente fecha ninguno de los

préstamos que se ceden al Fondo tendra retrasos en

28) Que ninguno de los Derechos de Crédito tie-
ne fecha de vencimiento final posterior al cuatro
de febrero de dos mil cuarenta y nueve (04-02-
2049), m—=————=——m——m—— oo m— = m oo —o e

29) Que previo a la adquisicién de los Derechos
de Crédito, los Préstamos de los que se derivan han

tenido el vencimiento de al menos una (1) una cuo-

30) Que en la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos de
un mismo Deudor no es superior al 4,44% del BSaldo
Inicial de los Derechos de Crédito. ———=———==7"777=77

31) Que ninguno de los Derechos de Crédito que
se cederan al Fondo proceden de operaciones de fi-
nanciacién sindicadas., -———=-———=---——~"—- - TTTT=TTT7

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. ——==———-7-

32) Que los Consejos de Administracidén de los
Cedentes han adoptado validamente todos los acuer-
dos necesarios para la cesion de los Préstamos

Hipotecarios y la emisidn de los Certificados de

....QO................O.‘...O0.0.C....Q.......OQ.Q..O...O..
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Transmisidén de Hipofeca. ——————————————————————————

33) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en los titulos mualti—
ples de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
que se emiten en la presente fecha, reflejan co-
rrectamente la situacién actual, tal como esti re-
cogida en los ficheros informaticos y en las escri-
turas publicas de dichos Préstamos Hipotecarios vy
Son correctos y completos, —————————o_______________

34) Que los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca son emitidos de acuerdo con la Disposicién
Adicional guinta de 1la Ley 3/1994 de 14 de abril v,
en lo que resulte de aplicacién en la Ley 2/1981, vy
con las modificaciones introducidas en esta 1ltima
por la Ley 41/2007, el Real Decreto 716/2009 y de-
mas normativa aplicable y cumplen todos los requi-
sitos en ellas establecidos para la emisidén de cer-—
tificados de transmisién de hipoteca, vy, en parti-
cular, que la emisién de los Certificados de Trans-

misidén de Hipoteca satisface lo dispuesto en el ar-




riculo 24 del Real Decreto 716/2009, en lo referen-
te al volumen de cédulas hipotecarias emitidas por
el Cedente, ————=—r—=———=——————-——————-—-——o—--oooTTTTT

35) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria, sobre el
pleno dominio de todos y cada uno de los bienes
hipotecados y sin que los mismos se encuentren su-
jetos a prohibiciones de disponer, condiciones re-
solutorias o cualquier limitacidn de dominio. ————-

36) Que todos l1los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica y, todas las hi-
potecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad, cuyos datos de inscripcidn se correspon-
deradn con los mencionados en los correspondientes
titulos multiples. La inscripcién de las fincas

hipotecadas esté& vigente vy sin contradiccidén algu-

37) Que los inmuebles hipotecados en garantia
de los Préstamos Hipotecarios han sido tasados por
sociedades de tasacidn debidamente inscritas en el
Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacidn
mediante la correspondiente certificacioén, ——=————~

38) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
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ninguna de las caracteristicas de los créditos ex-
cluidos o restringidos por el articulo 12 del Real
Decreto 716/2009 para servir de cobertura a la emi-
sién de Certificados de Transmisién de Hipoteca.

39) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean nomina-
tivos, a la orden o al portador, distintos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emi-
ten para ser suscritos por el Fondo., ————me——ee__

40) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca vy, a
partir de la emisidén de éstos, los Préstamos Hipo-
tecarios no estaran afectos a emisién alguna de cé-
dulas hipotecarias, bonos hipotecarios, participa-
clones hipotecarias u otros certificados de trans-
misién de hipoteca. ~=—-wem—mmmoo

41) Que los inmuebles hipotecados en garantia




de los Préstamos Hipotecarios son inmuebles termi-
nados (excepto cuando se trate de suelo) y situados
en Espafa. ———————————------—---- oo oS sTo oo oo o T Ts

42) Que los Cedentes no tienen conocimiento de
1a existencia de ninguna circunstancia gue impida
la ejecucién de la garantia hipotecaria. —=———=-——-

43) Que los Certificados de Transmision de Hi-
poteca se emiten por el mismo plazo que resta hasta
el vencimiento y por el mismo tipo de interes de

cada uno de los Préstamos Hipotecarios que partici-

44) Que las hipotecas inmobiliarias que garan-
tizan los Préstamos Hipotecarios estan inscritas en
el Registro de la Propiedad o bien con rango de
primera hipoteca o Dbien el Cedente dispone de la
documentacién acreditativa de la cancelacidn econd-
mica de las deudas garantizadas por las cargas con
rango registral preferente a agquella.

45) Que los Préestamos Hipotecarios no financian
promociones inmobiliarias. ———-------" =TT TTTTTTTTT

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDQ -=---=——---—-

7.1 Cesién de los Préstamos Hipotecarios: sus-

cripcién de los certificados de transmisién de hi-
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La Sociedad Gestora, en representacioén Y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los DOS MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y NUEVE
(2.489) Certificados de Transmisién de Hipoteca a
que se refiere la Estipulacidn anterior por un im-
porte total .igual al Saldo Nominal Pendiente no
vencido de dichos Derechos en la Fecha de Constitu-
cién, con sujecidn a los términos y condiciones que
8¢ recogen en la presente Escritura. ——~———————co___

bDado el caracter de inversor institucional del
Fondo y la suscripcién por é1 de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del pa-
rrafo segundo del articulo 29.1, del Real Decreto
716/2009, la emisioén de los Certificados de Trans-—
misidn de Hipoteca no sera objeto de nota marginal
en cada inscripcidén cn el Registro de la Propiedad
de la hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios., =-——-———wo o _______

Se adjunta como ANEXO 5.1 a 13 presente Escri-

tura la relacién de los DOS MIL CUATROCIENTOS
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OCHENTA Y NUEVE (2.489) Préstamos Hipotecarios cuya
cesién se instrumenta a través de la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas rele-

vantes de los mismos gue permiten su identifica-

7.2 Cesién de los Préstamos ————-————--""=""~"7"7~

Banco de Andalucia vende en este acto a la So-
ciedad Gestora que, en nombre y por cuenta del Fon-
do, adquiere DOS MIL CIENTO CUARENTA Y CINCO
(2.145) Préstamos por un importe total igual a
CIENTO VEINTICUATRO MILLONES OCHOCIENTOS OCHENTA Y
SETS MIL CIENTO SIETE EUROS CON SESENTA Y NUEVE
CENTIMOS (124.886.107,69 €), con sujeciéon a los
términos y condiciones que se recogen en la presen-
te Escritura. ———————=-———-—-—-——-------TooTTooTTmETTT

Banco Popular vende en este acto a la Sociedad
Gestora que, en nombre Yy pOr cuenta del Fondo, ad-
quiere TRECE MIL UN (13.001) Préstamos por un im-
porte total igual a MIL DOSCIENTOS SESENTA Y TRES
MILLONES QUINIENTOS CUATRO MIL TRESCIENTOS SETENTA
Y OCHO EUROS CON VEINTIUN CENTIMOS
(1.263.504.378,21 €), con sujecién a los términos Yy

condiciones que se recogen en la presente Escritu-
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Se adjunta como ANEXO 5.2 a la presente Escri-
tura la relacion de los QUINCE MIL CIENTO CUARENTA
Y SEIS (15.146) Préstamos que se ceden y trasmiten
en este acto, en la que se recogen las caracteris-
ticas concretas mas relevantes de los mismos que
permiten su identificacién., ——-————oeo_____

7.3 Precio de cesidén ~—————————me . ______

Bl precio de cesién de los Derechos de Crédito
a los Cedentes por la cesién de los Derechos de
Credito serd el importe equivalente a la suma del
Saldo Nominal Pendiente No Vencido en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitu-
cion de cada uno de los Derechos de Crédito que se
agrupen en el Fondo., ———==--—-oo . ______

7.3 Pago del precio. —————————mm o ___

El precio de cesién de los Derechos de Crédito
serd abonado por la Sociedad Gestora, en nombre Y
por cuenta del Fondo, a los Cedentes, en la Fecha

de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el
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Fondo haya recibido el precio de suscripcidn de los

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDI-
TO Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A
FAVOR DEL FONDQ =-==———=—————— ===~ ——— = ——————==————=
La cesién de los Derechos de Crédito sera plena
e incondicional y por la totalidad del plazo rema-

nente hasta el vencimiento de cada Derecho de Cré-

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cédigo de Comercio y el 1.529 del Cddigo Civil,
responderan ante el Fondo exclusivamente de 1la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito
cedidos por cada uno de ellos, asi como de la per-
sonalidad con la que efectta la cesidn, pero no
responderan de la solvencia de los Deudores. ——===-

Los Cedentes no corren con el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudo-
res, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad gue los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Derechos de Crédito, ni
asume la eficacia de las garantias accesorias a los

mismos. Tampoco asumira, en cualquier otra forma,
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responsabilidad en garantizar directa o indirecta-
mente el buen fin de la operacién, ni otorgaré ga-
rantias o avales, ni incurrira en pactos de recom-
pra o de sustitucidén de los Derechos de Crédito,
excepcion hecha de lo previsto en las Estipulacio-
nes sigulentes. ———===————mmm

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, tendrd los derechos reconocidos en la nor—
mativa legal aplicable a los titulares de los Prés—
tamos y de los Préstamos Hipotecariog., —-—-————————_

1. Derechos conferidos al Fondo por la cesién
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
sin Garantia Hipotecaria: -———~-—————o . _______

Cada Derecho de Crédito derivado de un Préstamo
sin Garantia Hipotecaria participa del 100% del
Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los mismos, vy
por el plazo restante de vencimiento de cada uno de
ellos. El Fondo adquirird el derecho al cobro de: —

-Los pagos en concepto de Principal de los De-

rechos de Crédito derivados de Préstamos sin Garan-—




tia Hipotecaria vencido a partir de la Techa de
Constitucién (incluida); ————=———=—=-————=—=——~———===--

~Los pagos en concepto de Intereses Ordinarios
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
sin Garantia Hipotecaria devengados desde la Fecha
de Constitucioén (incluida); ----—————=—7————=—=—"———

-Los pagos que en concepto de intereses de de-
mora de los Préstamos sin Garantia Hipotecaria que
a partir de la Fecha de Constitucidén (incluida)
efectle cada Deudor de acuerdo con el correspon-
diente contrato. —————=—————m—————————m—————m oo

£l Principal y los Intereses vencidos y deven-
gados con anterioridad a la Fecha de Constitucidn
de los Préstamos sin Garantia Hipotecaria corres-
ponderan al correspondiente Cedente quien los co-
brard con preferencia a las cantidades que corres-
pondan al Fondo cuando el Deudor efectie el pago. -

Corresponderan al Fondo como titular de los De-
rechos de Crédito todos los pagos que efectuen los
Deudores al amparo de Llos Préstamos sin Garantia
Hipotecaria, incluyendo los derivados de cualquler
derecho accesorio, tales como intereses de demora,
indemnizaciones derivadas de pdlizas de seguros,

pagos efectuados por posibles garantes, etc., con
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la excepcién de comisiones por reclamacién de reci-
bos 1impagados, comisiones de subrogacioén, comisio-
nes de amortizacién/cancelacidn anticipada, asi co-
mo cualquier otra comisién o suplido que correspon-
deran al correspondiente Cedente. ——————— e ___

Los Cedentes se comprometerdn a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias pa-
ra que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad
Gestora. —=————-o e __

2. Derechos conferidos al Fondo rPor la cesién
de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios: —=w—-——memm—o—mmem oo .

Mediante la suscripcién del correspondiente
Certificado de Transmisién de Hipoteca, el Fondo
participa del 100% del Saldo Nominal Pendiente no
Vencido de cada Derecho de Crédito derivado de un
Préstamo Hipotecario, y por el mismo plazo restante
de vencimiento de cada uno de ellos. El Fondo ad-
quirira el derecho al cobro de: ———-— e ___

- Los pagos en concepto de Principal de los De-
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rechos de Crédito derivados de Préstamos Hipoteca-
rios vencido a partir de la Fecha de Constituciodn
(incluida); ——————===———==—-———--— - - ——-— oo -o o=
- Los pagos en concepto de Intereses Ordinarioes
de los Derechos de Crédito derivados de Prestamos
Hipotecarios devengados desde la Fecha de Constitu-
cién (incluida); —=—=————————-—-——s=---—-—oToo T T oo
- Los pagos que en concepto de intereses de de-
mora de los Préstamos Hipotecarios que a pactirn de
la Fecha de Constitucidén (incluida) efectiue cada
Deudor de acuerdo con el correspondiente contrato.
El Principal y los Intereses de los Prestamos
Hipotecarios vencidos vy devengados con anterioridad
a la Fecha de Constitucién corresponderan al co-
rrespondiente Cedente quien los cobrard con prefe-
rencia a las cantidades que correspondan al PFondo
cuando el Deudor efectie el pago. ————-———~""~7"77777
Corresponderan al Fondo como titular de los De-
rechos de Crédito todos los pagos que efectien los
Deudores al amparo de los Préstamos Hipotecarios,
incluyendo los derivados de cualquier derecho acce-
sorio, tales como intereses de demora, indemniza-
ciones derivadas de pdlizas de seguros, pagos efec-

tuados por posibles garantes, etc., con la excep-
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cién de comisiones por reclamacién de recibos impa-
gados, comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacioén/cancelacidén anticipada, asi como cual-
quier otra comisién o suplido que corresponderan al
correspondiente Cedente. =——-~--o-omme

Los Cedentes se comprometeran a realizar las
notificaciones que, en su caso, Sean necesarias pa-
ra que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad
Gestora. ————————-

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. ==-————==————mmme e

9.1 Reglas previstas para la sustitucién de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca en caso de aparicién de vicios ocultos en
los mismos, o, en su defecto, reembolso al Fondo. -

Fn el supuesto excepcional de que, con poste-
rioridad a la fecha de otorgamiento de 1la presente
Escritura de Constitucién y no obstante las decla-
raciones formuladas por los Cedentes y la diligen-

cia observada por éste para asegurar su cumplimien-
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to, se detectara que alguno de los Prestamos o
Préstamos Hipotecarios adolecia de vicios ocultos,
incluyendo el que no se ajustara, en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Constitu-
cién, a las declaraciones formuladas en la Estipu-

lacién 6 anterior, el Cedente correspondiente se

a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en gque tenga conoci-
miento del vicio o a partir de la notificacidn de
la Sociedad Gestora al Cedente comunicandole la
existencia del referido vicio. ————==-7————==——————-

b) En caso de no ser posible la subsanacion
conforme a lo descrito en el apartado a), la Socle-
dad Gestora instara al Cedente a sustituir el co-
rrespondiente Préstamo o Préstamo Hipotecario por
otro de caracteristicas similares en cuanto al tipo
de contrato, periodicidad de las cuotas, plazo re-
sidual, tipo de interés, valor de principal pen-
diente de reembolso, y de calidad crediticia, que
sea aceptado por la Sociedad Gestora, y queée no per-
judique la calificacidn de los Bonos otorgadas por
la Agencia de Calificacidén. En caso de que se pro-

duzca la sustitucién de algun Certificado de Trans-
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misidn de Hipoteca, el Cedente procederia a emitir
un nuevo Titulo Miltiple que sera canjeado por el
que se entrega en virtud de esta Escritura. —----——-

El Cedente afectado, tan prontc como tenga co-
nocimiento de que algun Préstamo, Préstamo Hipote-
carlio, o en su caso, algun Certificado de Transmi-
si6n de Hipoteca, por él cedido adolece de un vicio
oculto, incluido el gue no se ajuste a las declara-
ciones descritas en la Estipulacién 6 anterior, de-
berd ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gesto-
ra, e indicarle los Derechos de Crédito que propone

ceder para sustituir los Derechos de Crédito afec-—

En todo caso, al sustituir algun Derecho de
Crédito o algin Certificado de Transmisién de Hipo-
teca, el Cedente debera acreditar que el Derecho de
Credito o el Certificado de Transmisién de Hipoteca
sustituyente se ajusta a las declaraciones conten)-
das en la Estipulacidén 6 anterior. —-—=—-————————————_

Los gastos en que pudiera incurrirse como con-




secuencia de la sustitucidédn de Derechos de Crédito
conforme a lo establecido en el presente apartado
correran a cargo del Cedente afectado. ————————==--

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados (a) y (b) anteriores y para aquellos
supuestos, ilgualmente excepcionales, en los que el
vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacidn o
la sustitucién o no fuera posible, el Cedente pro-
cederd a la resolucién automatica de la cesidon del
Derecho de Crédito afectado no sustituido o, en su
caso, a la cancelacidédn del correspondiente Certifi-
cado de Transmisién de Hipoteca. Dicha resolucion
se efectuard mediante el reembolso en efectivo al
Fondo del capital pendiente de reembolso, de los
intereses devengados vy no satisfechos, asi como
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al
Fondo hasta esa fecha en virtud del Derecho de Cré-
dito correspondiente, que sera depositado en la
Cuenta de Tesoreria. ———=—————————=——=——————=——————

La documentacién de la sustitucién cumplira los
requisitos exigidos por la legislacidn vigente en

cada momento para la transmisién del Derecho de
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Crédito sustituyente vy del sustituido. La citada
sustitucidén sera comunicada a la CNMV. —————————--—-

9.2 Accicnes en caso de impago de los Derechos
de Crédito. ———-————r=—mmm

El Administrador llevard a cabo las gestiones
previstas en la Estipulacién 10 siguiente pudiendo
llevar a cabo cualguier actuacidn que considere ra-
zonablemente necesario o conveniente aplicando, en
cualquier caso, i1gual diligencia y procedimientos
de reclamaciédn de las cantidades debidas y no sa-
tisfechas de los Derechos de Crédito como si de de-
rechos de crédito de su cartera se tratase. —————--

9.2.1 Acciones en caso de impago de los Présta-
mos Hipotecarios. —==w---mmmmmcm e e

En todo caso y en el supuesto de incumplimiento
de pago de principal o intereses de un Certificado
de Transmisién de Hipoteca por razédn del impago del
Deudor del Préstamo Hipotecario corresponderd a la
Sociedad Gestora en representacién del Fondo como

titular este ultimo de los Certificados de Transmi-—




sion de Hipoteca el ejercicio de la totalidad de
las facultades previstas en el articulo 31 Real De-
creto 716/2009., —————==————————— -

En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 31 del Real
Decreto 716/2009, el derecho de adjudicacidn en pa-
go corresponde a los Cedentes y el reparto del pro-
ducto del remanente se efectuara en la forma des-
crita en el referido articulo. ---=--——""—-—--=——————

En todo caso, y para el supuesto de los Certi-
ficados de Transmisidén de Hipoteca agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en nom-
bre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de las
facultades previstas en el articulo 31 del Real De-
creto 716/2009. A estos efectos, los Cedentes, res-
pecto a los Préstamos Hipotecarios que administre,
facultan a la Sociedad Gestora para que, en nombre
del Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipote-
cario, todo ello sin perjuicio de las demas facul-
tades que corresponden al Fondo en virtud de lo
previsto en el mencionado articulo 31 del Real De-
creto 716/2009. La Sociedad Gestora en su calidad
de gestora del Fondo, como titular de los Derechos

de Crédito, podrd asimismo concurrir en igualdad de
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derechos con la Entidad Cedente en el procedimiento
de ejecucidén iniciado por éste en reclamacidn de
las cantidades que correspondan al Fondo. En este
sentido, y en relacidén con los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, podrd, en los términos
previstos en la normativa vigente, pedir la adjudi-
cacién del inmueble hipotecado en pago de su crédi-
to. La Sociedad Gestora procedera a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mas breve posible
en condiciones de mercado. ————-m—mmmm—m e

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquéllos inmuebles gue se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, vy que se adjudigquen al Fondo, du-
rante un plazo de diez (10) Dias Habilles desde 1la
fecha cn que por la Sociedad Gestora se le comuni-
que la intencidn de transmitir el inmueble. El de-
recho de tanteo implicard que el Cedente podra ad-
quirir los inmuebles en las mismas condiciones que

se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora., ———--——-—




9.2.2 Acciones en caso de impagoe de los Présta-

En el supuesto de incumplimiento de las obliga-
ciones de pago derivadas de los Préstamos por el
Deudcr, la Sociedad Gestora, actuando en represen-
tacién del Fondo, dispondra de accidn ejecutiva co-
ntra dichos Deudores, de conformidad con los trami-
tes previstos para dicho proceso en la Ley de En-
juiciamiento Civil, que seréa ejercida por la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo, unicamen-
te en el supuesto de que el Admiﬁistrador no ejerza
sus funciones debidamente conforme a los usos habi-
tuales que existan a tal efecto. ————===7——-——————~

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
acreedor del Fondo dispondran de accidn alguna co-
ntra los Deudores de los Derechos de Crédito que
hayan incumplido sus obligaciones de pago, siendo
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
gquien ostentara dicha accidén en los términos des-
critos en el presente apartado. —=—-—=--—————=—-————

SECCION III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS. —==———— === ==—-—————e—————————====—=—

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS

CEDIDOS —— === —————— === mm e m— oo
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De conformidad con la obligacidén establecida en
el apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, los Cedentes se comprometeran a conservar
la custodia, administracidén y gestidn de cobro de
los Derechos de Crédito por €1 cedidos hasta la
cancelacién total de los mismos, gquedandc obligados
a realizar cuantos actos sean necesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos en los térmi-
nos aqui establecidos para los Administradores. ——-

Los Cedentes aceptan el mandato recibido de 1la
Socledad Gestora. ———————m s

A estos efectos, los Administradores podran
llevar a cabo cualguler actuacidén gue consideren
razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo
de plenos poderes y facultades para ello dentro de
los limiles establecidos en este apartado y en el
Folleto Tnformativo, ——————————=———wo

El mandato en favor de los Administradores para
la gestidn de cobro tendra, cn la medida en que la

legislacidén vigente lo permita, el caracter de re-

0000000000000 00000000000000000000000000000000000080000000000




vocable de forma que, en caso de que la Sociedad
Gestora constate el iIncumplimiento de las obliga-
ciones establecidas en la presente Escritura de
Constitucidén y el Folleto por parte de los Adminis-
tradores o el acaecimiento de hechos que, a juicio
de la Socledad Gestora, supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora podrad siempre que
esté permitido por la normativa vigente, (i) susti-
tuir al Administrador afectado o (ii) requerir al
Administrador afectado para que subcontrate o dele-
gue la realizacién de dichas obligaciones a la per-
sona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la
capacidad técnica adecuada para la realizacidn de
dichas funcicnes, siempre que lo notifique a la
Agencia de Calificacidén y con ello no se perjudique
la calificacidén otorgada por aquéllas a los Bonos.
La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas
que los Administradores afectados le hagan sobre la
designacién de su sustituto. Los Administradores
estaran obligados a efectuar dicha subcontratacioén
o delegacidn. ——————— e m e mm—

Seradn por cuenta de los Administradores todos
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aguellos 1lmpuestos directos o indirectos, tasas o
gastos, que se devenguen o en gue incurran o que
vengan obligados a repercutir en la custodia y ad-
ministracién y gestidn de los Derechos de Crédito,
sin perjuicio de su derecho a que los mismos le
sean reembolsados, en su caso, por los Deudores, o
por el Fondo en el supuesto de que éste recuperara
los mismos., ————————mmmmm

Como contraprestacidén por la custodia, adminis-
tracion y gestidén de cobro de los Derechos de Cré-
dito, los Cedentes percibiran una remuneracidén que
se devengard anualmente en cada Fecha de Pago, del
0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de los De-
rechos de Crédito No Fallidos en la Fecha de Pago
del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisioén
se entenderd bruta, en el sentido de incluir cual-
quier impuesto directo o indirecto o retencidén que
pudiera gravar la misma. Dicha comisién sera pagada
por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién

de Pagos. —————mmmm o




10.1 Compromisos generales de los Cedentes como
Administradores., ————==—=====r—— - —— e —————
En general, cada uno de los Administradores,
respecto a los Derechos de Crédito que administre,

se compromete frente a la Sociedad Gestora y al

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédi-
to, ya sea en via judicial o extrajudicial. —————-~

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios pa-
ra mantener o ejecutar las garantias y obligaciones
gque se deriven de los Derechos de Crédito. —-—--—---

(11i) Tener en cuenta los intereses de los ti-
tulares de los Bonos en sus relaciones con los Deu-
dores y en el ejercicio de cualquier facultad dis-
crecional derivada del desarrollo de los servicios
establecidos en la presente Escritura de Constitu-
cién y en el Folleto Informativo. ==—=-—————=-————-—-

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con lo
previsto en la presente Escritura de Constitucién y
en el Folleto Informativo. ——-————————-==="———=—————

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para

solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
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aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
puedan ser neccsarios o convenientes en relacidn
con el desarrollo de sus servicios. —————==—=———=————

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones. —==-—-————-——————

Los Administradores no seran responsables de
las deudas de la Sociedad Gestora o del Fondo, en
relacién con los Bonos, o de las obligaciones de
cualguiecr Deudor en virtud de cualquier Préstamo. -

En concreto, los Administradores no seran res-—
ponsables de ninguna pérdida, responsabilidad, re-
clamacidn o gasto sufrido o incurrido por la Socie-
dad Gestora o por el Fondo como resultado del desa-
rrollo por los Administradorces de los servicios de
administracidén, excepto cuando dicha pérdida, res-
ponsabilidad, reclamacidn, gasto o dafio se sufra o
incurra como resultado de una negligencia o incum-
plimiento de los Administradores o de cualquier in-
cumplimiento por éstce de sus obligaciones, estando

obligados en dichos casos los Administradores a in-
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demnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los
dafios y perjuicios sufridos (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.

En cualquier caso, el Fondo, a través dec la So-
ciedad Gestora, tendra las acclones legales que le
correspondan contra los Administradores en el caso
de incumplimiento de sus obligaciones al amparo de
los contratos suscritos con la Sociedad Gestora. --

10.2 Servicios de administracién de los Dere-
chos de Crédito. ——————==—m———mmmr—me e

Cada uno de log Administradores, respecto de
los Derechos de Crédito que administre, dedicara el
mismo tiempo y atencidén y ejercera el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en la administra-
cién de los mismos que el que dedicaria y ejerceria
en la administracién de Derechos de Credito gue no
hubieran sido cedidos y, en cualquier caso, ejerci-
tard un nivel razonable de pericia, cuidado y dili-
gencia en la prestacién de los servicios. ————————=

Los Cedentes, en su calidad de Administradores,
estaran autorizados para modificar los criterios
para la administracién de los Derechos de Credito
gque se contienen en el ANEXO 6 siempre que sea le-

galmente posible y siempre que dichas modificacio-
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nes no supongan un deterioro en la administracién
de los Derechos de Crédito y se notifiquen a la So-
ciedad Gestora y no se perjudique, en modo alguno,
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia
de Calificacidén. En concreto, los Cedentes llevaran
a cabo, entre otras, las actividades que se descri-
ben a continuacidn: ———————————— o

(1) Mantener todas las escrituras, contratos,
documentos vy archivos relativos a los Derechos de
Credito que administre, vy a cualquier otro derecho
accesorio asi como cuantos documentos sean relevan-—
tes en relacién con los mismos, bajo custodia segu-
ra, y no abandonar la posesién, custodia o control
de los mismos, si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del Fon-
do, al efecto a no ser gque sea (1) en favor del
subcontratista o delegado nombrado de acuerdo con
lo establecido en esta Estipulacién siempre que
ello esté permitido por la normativa vigente o (ii)

para permitir al Administrador emprender procedi-



mientos para la ejecucidén de los mismos., ——————————

(11) Cada Cedente, en su calidad de Administra-
dor, respecto de los Derechos de Crédito que admi-
nistre, seguiréd cobrando todas las cantidades debi-
das vy pagaderas por los Deudores y realizara sus
mejores esfuerzos para asegurar gque todos los pagos
a realizar por ellos o por otras personas, tales
como fiadores, garantes o aseguradores, en virtud
de lo establecido en la documentacidén contractual
de los Derechos de Crédito cedidos al Fondo o de
cualquier otro derecho accesorio a los mismos sean
cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones
de sus contratos, en las fechas correspondientes,
obligandose cada Cedente, como Administrador de los
mismos, a realizar cuantos actos sean necesarios
para la cfectividad y buen fin de los Derechos de
Crédito. ————————— e

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de gue considerase que ello es necesario
para la mejor defensa de los intereses de los titu-
lares de los Bonos, podrd exigir a los Cedentes que
el cobro de las cantidades gestionadas directamente
por cada uno de ellos se abone directamente en la

Cuenta de Tesoreria o en la cuenta gque a estos
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efectos se determina en la Estipulaciodon 17.4 de la
presente Escritura de Constitucidn., —————-—--=------

(i1i1) En caso de demora en los pagos a los que
vengan obligados los Deudores en virtud de los De-
rechos de Crédito cedidos, los Administradores de-
sarrollaran las actuaciones y las medidas que ordi-
nariamente tomarian si siguieran manteniendo la ti-
tularidad de los Derechos de Crédito en esa situa-
cién y de conformidad con los buenos usos y practi-
cas bancarias, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestidn
del Fondo, ni a la calificacidn otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificacidn. Quedan inclui-
das cn dichas actuacioncs todas las judicilales que
los Administradores consideren necesarias para la
reclamacion v cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores. ————---————————————————————— -~ ————

T.os Administradorcs vendran obligados a antici-
par aquellos gastos gue sean necesarios para llevar

a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su de-
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recho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan in-
cluidas en dichas actuaciones, todas las judiciales
que los Administradores consideren necesarias para
la reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas
por los Deudores, ~————————————————— .

Los Cedentes contabilizan los Activos Dudosos
de manera ajustada estrictamente a la normativa re-
cogida en la circular 4/2004 del Banco de Espana,
de tal forma que los riesgos dudosos por razdédn de
la morosidad del cliente se realizan de forma auto-
matica y en el caso de riesgos dudosos por razones
distintas de la morosidad del cliente estan someti-
dos a un proceso manual. ~————————————————————————

Actuaciones judiciales, ——————==————m——mm———m e

Los Administradores y la Sociedad Gestora, en
su caso, como representante legal del Fondo, ejer—
citardn las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago de-
rivadas de los Derechos de Crédito cedidos al Fon-
do. Dicha accidn debera ejercitarse por los trami-
tes del procedimiento judicial de ejecucidn que co-
rresponda conforme a lo previsto en los articulos
517 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil

o por el procedimiento declarativo segin correspon-—
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da. 81 no fuere posible, los Administradores y la
Sociedad Gestora deberan instar los procesos judi-
ciales o extrajudiciales que resulten procedentes.
En particular, los Administradores se obligan: (i)
a ejercitar cualesquiera acciones judiciales y ex-
trajudiciales que correspondan al Fondo frente al
Deudor, en nombre propio y en interés de la Socie-—
dad Gestora, en su condicién de representante legal
del Fondo; y (ii) a realizar cuantos actos sean ne-
cesarios o convenientes para la eficacia del ejer-
cicio de lales acciones. —=—————— o ________

Ademas, la Sociedad Gestora, en su calidad de
gestora del Fondo, como titular de los Derechos de
Crédito, podra asimismo concurrir en igualdad de
derechos con el Administrador en el procedimiento
judicial (declarativo o de ejecucioén) o extrajudi-
cilal iniciado por éste en reclamacién de las canti-
dades que correspondan al Fondo. ————-———e—— o ____

A los efectos anteriores y a los efectos de lo

previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley

916313513




de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la bs-
critura de Constitucién otorga un poder tan amplio
y bastante como sea requerido en Derecho a favor de
los Cedentes para que éstos, actuando a través de
cualesqguiera de sus apoderados con facultades bas-
tantes a tales fines, puedan, en nombre y por cuen-
ta del Fondo y/o en nombre propilo pero por cuenta
de la Sociedad Gestora como representante legal del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o ex-
trajudicial al Deudor el pago de su deuda y ejerci-
tar cuanto antes las acciones y otras facultades
requeridas para el ejercicio de sus funciones como
Administrador. Estas facultades podran ampliarse vy
modificarse mediante otra escritura en el caso de
que fuere necesario., ——--------T-ToTTooTTTmTTEEITTOT

En todo caso, respecto de los Derechos de Cré-
dito derivados de Préstamos Hipotecarios, corres-
pondera a la Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
el ejercicio de la totalidad de las facultades pre-
vistas en el Articulo 31 del Real Decreto 716/2009.
A estos efectos, el Administrador, respeclo de los
Derechos de Crédito que administre, faculta a la

gociedad Gestora para que, en nombre del Fondo,
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pueda requerir el pago al deudor hipoltecario, todo
ello sin perjuicio de las demas facultades que co-
rresponden al Fondo en virtud de 1o previsto en el
mencionado articulo 31 del Real Decreto 716/2009. —

Asimismo, el Administrador debera, con caracter
general, presentar en relacién con los Derechos de
Créditeo, la demanda (declarativa, de ejecucidn o
cualquier otra) si, durante un periodo de tiempo de
seis (6) meses, el Deudor de un Derecho de Crédito
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los inter-
eses del Fondo. El Administrador, en todo caso, de-
bera proceder de modo inmediato a la presentaciodn
de la demanda si la Sociedad Gestora, en represen-—
tacion del Fondo, y previo andlisis de las circuns—
tancias concretas del caso, lo estimare pertinente.

51 hubieran transcurrido seis (6) meses desde

el impago mas antiquo, sin que el Deudor reanudase

12




los pagos o sin reestructuracidn, y el Administra-
dor no hubiera presentado la demanda ejecutiva, de-
clarativa o cualquier otra sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, procederad directamente al ini-
cio del procedimiento judicial o extrajudicial co-
rrespondiente para la reclamacion total de la deu-
da, y si no diera una causa due justifique sufi-
cientemente la falta de presentacidén de la demanda,
podra proceder directamente ella misma al inicio
del procedimiento, sin perjuicio de las responsabi-
lidades que para el Administrador puedan derivarse
BNl eSe CASQ. ———mmmm——m— M ——— e — - — e

En caso de paralizacién del procedimiento se-
guido por el Administrador sin motivo suficlente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, podra, continuar la ya inicia-
da por el Administrador, si asi lo permitiera vy
siempre con sujecidén a la normativa que fuera de
aplicacién. En concreto, en relacién a los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca, en caso de para-
lizacién del procedimiento seguido por el Cedente
sin motivo suficiente que lo justificara, la Socie-

dad Gestora (en representacion del Fondo) podra, en
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su caso, subrogarse en la posicién del Cedente %
continuar con el procedimiento judicial, —————————o

En todo caso, la Sociedad Gestora podra, en los
términos previstos en la legislacién vigente, pedir
la adjudicacién, en pago de su crédito, de los bie-
nes muebles o inmuebles, y derechos objeto de ena-
jenacidén forzosa, en cualesquiera procedimientos
iniciados para exigir el cumplimiento de las obli-
gaciones de los Deudores por los Derechos de Crédi-
to cedidos al Fondo. ——=——=— oo

Una vez iniciados los procedimientos judiciales
0 extrajudiciales en reclamacién de las cantidades
debidas por un Deudor, el Administrador deberi sal-
vaguardar en cualquier caso los intereses del Fon—
do, realizando aquellas actuaciones Jque menos le
perjudiquen en el seno del proceso correspondiente.

El Administrador se obliga a informar puntual-
mente de los requerimientos de pago extrajudiciales
realizados a los Deudores. Igualmente, el Adminis-

trador se obliga a informar, mensualmente del esta-




do en que se encuentren los procesos judiciales ©
extrajudiciales que se hayan iniciado contra los
Deudores (de la interposicidn de la demanda, del
despacho de ejecucién, del requerimiento Jjudicial
de pago, de la oposicién del Deudor, de la inicia-
cién de la via de apremio y de la conclusidén del
proceso), asi como de cualesquiera otras circuns-
tancias que afecten al cobro de las cantidades ven-
cidas pendientes de pago de los Derechos de Crédi-
to. Asimismo, el Administrador facilitara a la S5o-
ciedad Gestora toda la documentacién que ésta le
pueda solicitar en relacién con dichos Derechos de
Crédito y, en especial, la documentacidén precisa
para el inicio o continuacién, en su caso, por la
gociedad Gestora, de acciones judiciales o extraju-
diciales. —==—————-——==—————r-———--—-—--———--—-—-T oo oTTTE

Especificamente, el Administrador se compromete
a notificar a la Sociedad Gestora los lugares, fe-
chas y condiciones de las subastas de Dbilenes mue-
bles o ilnmuebles, y derechos, dentro de los quince
dias siguientes a la notificacién de la resoluciodn
judicial que ordene la celebracién de la subasta
para que la Sociedad Gestora pueda adoptar las me-

didas que estime oportunas y cursar al Administra-
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dor, con margen de tiempo suficiente, instrucciones
al respecto., —=—----mmmm

El Administrador se compromete a asistir a las
subastas, pero en ellas se atendrid en todo a las
instrucciones que hayan recibido de la Sociedad
Gestora, de modo que solamente ofreceran postura o
solicitaran la adjudicacién del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento estricto de las instruccio-
nes recibidas de la Sociedad CGestora. En ausencia
de tales instrucciones, el Administrador actuara,
atendiendo a las circunstancias concretas del caso,
en la forma que estime conveniente con sujecién a
ldénticos procedimientos que para el resto de prés-
tamos de su cartera, y siemprc velando por los in-
tereses del Fondo. ——===———mmmom o

En .caso de que llegasen a adjudicarse bienes
muebles o inmuebles o derechos de cualquier tipo al
Fondo, la Sociedad CGCestora procedera a la venta,
enajenacién o realizacidén de los mismos en el plazo

mas breve posible en condiciones de mercado. ——-————




Entre las funciones del Administrador se en-
cuentra la de gestionar la citada venta, enajena-
cién o realizacién. En concreto, el Administrador
se compromete a recopilar toda la documentacion
precisa para el acto de la venta, enajenacidn o
realizacién y remitirsela a la Sociedad Gestora
(entre otros, la documentacidén judicial y, en su
caso, la escritura de compraventa), y a coordinar
la venta, enajenacién o realizacién del bien o de-
recho con el fedatario publico cuya intervencidn,
en su caso, se hubiera decidido. Adicionalmente, en
relacién con los inmuebles adjudicados al Fondo
tanto como consecuencia de la ejecucidon de las ga-
rantias asociadas a los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo, como por cualquier otro procedimiento, el
Administrador se compromete a: (i) encontrar una
agencia inmobiliaria y llevar a cabo con ella todas
las actuaciones necesarias para la venta del bien
inmueble (en caso de que el Administrador no dis-
ponga de departamento inmobiliario o similar pro-
pio); y (ii) realizar todos los tramites que sean
oportunos y necesarios ante el Registro de la Pro-
piedad en relacién con la venta del bien inmueble.

Los Cedentes dispondran de un derecho de tanteo

L.OOOOO....O....O................O.....O........Q.....OO..OO
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para ia adquisicion de aquellos bienes o derechos
dque se hubicera adjudicade el Fondo, durante un pla-
zo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que
por la Sociedad Gestora se le comunique la inten-
cién de transmitir el bien o derecho. El derecho de
tanteo implicara que los Administradores podran ad-
quirir los bienes o derechos en las mismas condi-

ciones que se le hayan ofrecido a la Sociedad Ges-—

10.3 Facultades y actuaciones en relacién con

procesos de renegociacién de los Derechos de Crédi-

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, no podra, sin el consentimicento de
la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente 1los
Derechos de Crédito por causa distinta del pago de
los mismos, renunciar o transigir sobre ellas, no-
var los Derechos de Crédito, condonarlos en todo o
en parte o prorrogarlos ni, en general realizar

cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o
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el valor econdmico de los Derechos de Crédito, ex-
cepto por las modificaciones autorizadas menciona-
das en el parrafo siguiente, —-—-—————=-—-————~-—————

10.4 Modificaciones de los Derechos de Crédito

Los Administradores- estardn autorizados, res-—
pecto a los Derechos de Crédito por él administra-
dos, siempre que no se perjudique en forma alguna
la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencila
de Calificacién, no afecte negativamente a los pa-
gos a realizar al Fondo y se comunique a la Socle-
dad Gestora y por ésta a la Agencia de Califica-
cién, para permitir subrogaciones en los contratos
de los préstamos, exclusivamente en los supuestos
en que las caracteristicas del nuevo deudor sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios contenidos en el ANEXO 6 a la pre-
sente KEscritura de Constitucién y siempre gque los
gastos derivados de esta modificacidn sean en su
integridad a cargo del Deudor o del nuevo deudor.
Igualmente, el Administrador gquedaréd autorizado pa-
ra acordar con los Deudores modificaciones en los
tipos de interés y vencimiento final de los Dere-
chos de Crédito cedidos al Fondo, siempre due se

verifiquen las condiciones establecidas en este
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apartado, —=----— o

10.5 Modificaciones de los tipos de interés. —--

Los Cedentes deberan observar al renegociar la
clausula del tipo de interés que las nuevas condi-
ciones sean a tipo de interés de mercado y no sean
distintas a las que el propio Cedente, en su cali-
dad de Administrador, estuviera aplicando en la re-
negociacidén o en la concesidén de sus préstamos a
tipo de interés variable o tipo de interés fijo. En
cualqguler caso, los Administradores sdélo podran no-
var los prestamos de acuerdo con las siguientes
restricciones: ——=—-———--mm e m

~Préstamos a tipo fijo: a la Fecha de Desembol-
so se calculara el tipo medio ponderado de estos
préstamos y se¢ calculard la diferencia entre éste Y%
el tipo medio ponderado de los Bonos. E1 tipo de
interés resultante de la novacién menos el tipo me-
dio ponderado de los Bonos a la fecha de la nova-
ci6n no podra scr inferior a un 90% de la anterior

diferencia calculada en la Fecha de Desembolse. ——-




-Préstamos a tipo variable: los Préstamos gue
ftras una novacidén de tipo de interés resulten estar
referenciadas a un tipo EURIBOR no podrén contar
con un diferencial inferior al margen medio ponde-
rado de los Bonos a la fecha de la novacidn. --———-

10.6 Modificaciones al sistema de amortizaciédn
y al vencimiento final: --—-—--—=-—-—=-—-———=--—-———-

De acuerdo con lo previsto en la presente Es-
critura de Constitucioén, los Cedentes podran modi-
ficar la fecha final de vencimiento de los Derechos
de Crédito siempre y cuando se cumplan las siguien-
tes condicionesg: ———————=———"——" - - ——-———————=——————

(i) Que la nueva fecha de vencimiento final del
Préstamo sea como maximo la de 24 meses anteriores
a la Fecha Final., ———==-=-——"—""—"—==—-————————=—=——"————=—-—

(ii) El importe a gue ascienda la suma de Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucidn novados sobre las que se pro-
duzca una extensién del plazo de vencimiento no po-
dra superar el 15% del Saldo Nominal Pendiente de

los Derechos de Crédito en la Fecha de Constitu-

(iii) En ningtn caso el Administrador podra

decidir, sin que medie solicitud del Deudor, la mo-—
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dificacioén del plazo de vencimiento del Derecho de
Crédito. El Administrador deberad actuar en relacién
con dicha modificacién teniendo sliempre presentes
los intereses del Fondo. ——==—-e—mommm o __

(iv) Los gastos que se deriven de la modifica-
cién de los préstamos deberdn ser a cargo del Ce-
dente o del deudor y, en ningun caso, seran asumi-
dos por el Fondo. —==———=——m—m—— L __

Otras novaciones: -—=-—-—-—me o ________

El Administrador podrd pactar con el Deudor de
los Derechos de Crédito en situacién de impago, mo-
dificaciones ecn los calendarios de pago, adaptacio-
nes de los sistemas de amortizacién y ampliaciones
de plazo que de acuerdo con sus procedimientos vi-
gentes en relacidn con este punto esté llevando a
efecto con deudores y operaciones de financiacién
de caracteristicas analogas a aquellas de las gue
se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fon-
do. En todo caso sera de aplicacién lo establecido

en el punto (i) anterior. —=—————m——o___________
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rl Administrador podra pactar con el Deudor de
los Derechos de Crédito carencias de amortizacidn
de principal, que en todo caso no excederan de 18
meses, El1 importe a due ascienda la suma de Saldo
Nominal Pendiente de los-Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucién asi novados no podra superar
e] 15% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Constitucidn. ———-—-—--=—~

I,a Sociedad Gestora, en representaciodn del Fon-
do, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacidn del sistema de
amortizacion o del plazo de vencimiento o del tipo
de interés por parte de los Administradores, en ca-
so de gue dichas actuaciones perjudiquen los inter-
eses del Fondo y de los Bonistas y puedan afectar a
1a calificacién de los Bonos otorgada por la Agen-
cia de Calificacidén., - —————————————"=TT----TTTTTTTT

La modificacién de las condiciones de un con-
trato de un Derecho de Crédito cedido al Fondo no
provocard que esta no se ajuste a las declaraciones
y garantias conferidas por los Cedentes en la pre-
sente Escritura de Constitucidn. ————=——-="7""7"77"77

Fn caso de llegar a producirse la renegociacién

\..............OO..O.....O..O.Q.O......Q............O..‘....
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del tipo de interés de algun Derecho de Crédito, o
de su vencimiento final, se procedersa por parte de
los Administradores, a la comunicacién inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de dicha renegeociaciédn, sin perjuicio de lo esta-
blecido en la presente Estipulacién especificamente
para la renegociacion del tipo de interés. —-—----—-

Las modificaciones que sufran los Derechos de
Crédito previstas en esta Estipulacién quedaran re-
cogidas en el informe detallado que los Cedentes
envian a la Socledad Gestora dentro de los cinco
primeros dias habiles de cada mes, de acuerdo con
lo establecido en la Estipulacidén 17.6.1 de la pre-
sente Escritura de Constitucidén. ——————————-~--——~—

10.7 Compensacidén. ————————m——ee

En el supuesto de que alguno de los Deudores
mantuviera un derecho de crédito legal o contrac-
tualmente compensable frente a alguno de los Ceden-
tes y, por tanto, rcsultara que alguno de los Dere-

chos de Crédito fuera compensado, total o parcial-

]

-




mente, contra tal derecho de crédito, el Cedente
remediara tal circunstancia con el Deudor, o, si no
fuera posible remediarla, el Cedente procedera a
ingresar al Fondo el importe que hubiera sido com-
pensado mas los intereses devengados que le hubie-
ren correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Derecho de Crédito co-
rrespondiente, —==mmemm

10.8 Notificacidédn de la cesidn., ————-—-—-=————-=-

Los Cedentes continuaradn administrando los De-
rechos de Crédito, conforme a lo establecido en la
Estipulacién 10 de la presente Escritura de Consti-
tucidn. La Sociedad Gestora y los Cedentes acuerdan
no notificar a los Deudores la cesidén del los Dere-
chos de Crédito. —————————==—————————————————————

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora instruird a los Cedentes sobre la obligatorie-
dad de notificar la cesién de los Derechos de Cré-
dito asi como que los pagos derivados de los Prés-
tamos a gque tiene derecho el Fondo sélo tendran ca-
racter liberatorio si se efectlan a nombre de éste
en la Cuenta de Tesoreria, a los Deudores, a cual-

quier garante de los Préstamos o a los aseguradores
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de los bienes hipotecados, en el momento en que lo
considere necesario para la adecuada defensa de los
intereses de los Bonistas, y en todo caso, en el
supuesto de sustitucidén del Cedente en la adminis-
tracidén de los Derechos de Crédito y en el supuesto
de situacidn concursal, de intervencién administra-
tiva o judicial del Cedente, incluida la gque pudie-
ra efectuar el Banco de Espafia, utilizando para es-
ta notificacidn, el canal de comunicacién fehacien-
te que resulte mas rapido y eficaz a juicio de 1la
Sociedad Gestora, ————=m—-—m—mmmmm—_—

A todos los efeclos establecidos en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora tendra el derecho a
solicitar y los Cedentes la obligacién de suminis-
trar, cualquicr informacidén que la Sociedad Gestora
considere necesaria o conveniente. ————==——————————

Los Cedentes deberédn notificar a los Deudores
Y, €n su caso, a cualquier garante de los Derechos
de Creédito, y en su caso, a los aseguradores de los

bienes hipotecados en garantia de los Préstamos




Hipotecarios, la cesidén de los Derechos de Crédito
con caracter inmediato a la recepcién de la ins-
truccidédn de la Sociedad Gestora y, en cualgquier ca-
so, debera acreditar a la Sociedad Gestora, en el
plazo maximo de cinco (5) Dias Hébiles desde el en-—
vio de dicha instruccidn, la efectiva notificacidn
a los Deudores acompafiando el acuse de recibo de
dichas notificaciones. -

Junto a la instruccidén de notificacidn mencio-
nada anteriormente, la Sociedad Gestora enviara a
los Cedentes una relacidn de los cobros esperados
durante el Periodo de Cobro en curso y en el si-
guiente Periodo de Cobro, de acuerdo con los datos
que obren en poder de la Scociedad Gestora en ese
momento. En cualquier caso, a partir de la fecha en
que los Cedentes reciban la instruccidén correspon-
diente de la Sociedad Gestora, agquellos transferi-
ran, con caracter inmediato, a la Cuenta que desig-
ne a estos efectos la Sociedad Gestora, en una en-
tidad con una calificacién de P-1 segun la escala a
corto plazo de Moody's, cualquier cantidad derivada
de los Derechos de Crédito que obre en su poder en
ese momento vy seguird transfiriendo, diariamente,

cualquier cantidad que vaya recibiendo de los men-
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cionados Derechos de Crédito. ——=~=~--——————--—--——

No obstante, cada uno de los Cedentes otorga
las mas amplias facultades que en Derecho sean ne-
cesarias a la Scocledad Gestora para que ésta pueda
notificar la cesidédn de los Derechos de Crédito en
el momento que lo estime oportuno. En especial, la
Sociedad Gestora notificarda de forma inmediata vy
fehaciente la cesidén de los Derechos de Crédito en
el supuesto de sustitucidén de los Cedentes en la
administracién de los Decrecheos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia o intervencidn de cualquie-
ra de los Cedentes, el Cedente del que se trate no
acredita a la misma en el plazo de cinco (5) Dias
Habiles estableclido anteriormente, la notificacidn
efectuada por dicho Cedente a los Deudores. ——-—-—-—-—-

A los efectos anteriores, los Cedentes se obli-
gan a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma in-
mediata, el acaecimiento de la declaracidédn de con-
CUFSQ., ———————————

Los Cedentes asumiran 1os gastos de notifica-



cidén a los Deudores aun en el caso de que la misma
sea realizada por la Sociedad Gestora y se compro-
mete a colaborar con la Sociedad Gestora en las no-
tificaciones a los Deudores. ————————--——o————————

10.9 Subcontratacidén y delegacién ———————======

Cada uno de los Administradores estarad faculta-
do para subcontratar o delegar en terceras personas
de reconocida solvencia y capacidad la prestacién
de cualquiera de los servicios comprometidos asi
como para extinguir dichos subcontratos y/o delega-
ciones, siempre que sea legalmente posible y (1)
medie el consentimiento previo por escrito de 1la
Sociedad Gestora, (1i) no suponga una revisién a la
baja de las calificaciocnes otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacidn, y siempre gue (1ii)
el subcontratista o delegado hayal renunciado a
ejercitar cualquier accién en demanda de responsa-
bilidad ¢ontra el Fondo. Dicha subcontratacidén o
delegacidén no podra suponer ningun coste o gasto
adicional para el Fondo ni para la Sociedad Gesto-
ra. No obstante cualquier subcontrato o delegacidn,
el Administrador afectado no gquedarad exonerado ni
liberado de ninguna de las responsabilidades asumi-

das en su condicidn de tal. Cualquier subcontrata-
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cién serd notificada por la Sociedad Gestora a la
CNMV, y contara, en caso de ser legalmente necesa-
rio, con su autorizacidén previa. ——-——————————————

10.10 Sustitucién del Administrador de los De-
rechos de Crédito. -==—--————-—vommmm

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte de alguno de los Cedentes
en su calidad de Administrador o de la entidad que
le haya podido sustituir en dichas funciones, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la es-—
tructura financlera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titulares de los Bonos, la Socie-
dad Gestora podra, siempre que esté permitido por
la normativa vigente, (i) sustituir al Administra-
dor afectado o (ii) requerir al Administrador afec-
tado para que subcontrate o delegue la realizaciédn
de dichas obligaciones a la persona que, a juicio
de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica

adecuada para la realizacidén de dichas funciones.




La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas
que los Cedentes le hagan sobre la designacidén de
su sustituto. El1 Administrador estara obligado a
efectuar dicha subcontratacidén o delegacidén. En el
caso de que la calificacién de la deuda no subordi-
nada y no garantizada a largo plazo del Administra-
dor fuera inferior a Baa3 o dicha calificacidén fue-
ra retirada, éste se compromete a buscar un admi-
nistrador de respaldo en un plazo de 60 dias habi-
les. En el caso de que tras dicho periodo, no se
encontrara un administrador de respaldo dicha si-
tuacidén se pondria en conocimiento de la agencia de
calificacidén. El administrador de respaldo se com-
prometerd Unicamente y exclusivamente a ejercer las
funciones propias del Administrador en el caso de
que se produzca la sustitucidn del mismo. ————==---=

Asimismo, si se adoptara una decisidn corpora-
tiva, normativa o judicial para la liquidacién, di-
solucidén o intervencidédn por parte del Banco de Es-
paria de alguno de los Cedentes en su calidad de Ad-
ministradores o de la entidad que le haya podido
sustituir en dicha condicién y funciones, o éste
solicitara ser declarado en situacidn de concurso,

o se admitiera a tramite la solicitud presentada
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por un tercero, la Sociedad Gestora, siempre qgue
este permitido por la legislacidén vigente, podra
sustituir al Administrador afectado. —————=——oo————

El nuevo Administrador serd, en su caso, desig-
nado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas
las autoridades administrativas competentes, de
forma gque no se perjudique la calificacidn otorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo
dicha designacién comunicada a ésta. La Sociedad
Gestora pedra acordar con el nuevo administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, que estime
oportuna. Seran a cargo del Fondo las comisiones
de las entidades que asuman las funciones de admi-
nistracion de los Derechos de Crédito. —————————— o

En caso de que la legislacidn aplicable asi lo
permita, los Cedentes podran solicitar su sustitu-
cién en su condiciéon de Administradores. La Socie-
dad Gestora autorizard dicha sustitucién siempre vy
cuando el Cedente que haya presentado la solicitud

de sustitucidén haya encontrado una entidad que la




sustituya en la funcién de administracién, no su-
ponga coste alguno adicional para el Fondo y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los Bo-
nos por la Agencia de Calificaciodon, siendo dicha
sustitucidén comunicada a ésta. ———————————=~=——————

En cualquier caso, en caso de sustitucidn, vya
sea forzosa o voluntaria, el Administrador susti-
tuido vendra obligado a poner a disposicion del
nuevo Administrador la informacidn necesaria para
que éste desarrolle las actividades que le corres-
pondan, y su sustituto se comprometera a facilitar
a la Sociedad Gestora al menos la misma informacién
gque los Cedentes vienen obligados a suministrar
conforme a la presente Escritura de Constitucidn. -

La sustitucidén de cualquiera de los Administra-
dores se comunicard a la CNMV y a la Agencia de Ca-
lificacidén., —=———————————wm———m e ——— —————

SECCION IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS —————————=mmm e — e m i m e — o

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en la presente Es-
critura de Constitucidén, acuerda realizar con cargo
al mismo la presente Emisidén de Bonos de conformi-

dad con lo previsto en el articulo 1.1 del Real De-




000000000000 0000000000000000000000000000000000000000000000°0

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

“TIMBRE:
DEL ESTADC

{17

creto 926/1998 y sujeto a los términos y condicio-
nes que se determinan en las Estipulaciones vy apar-
tados de esta Seccidn IV, —————rr—mmmmmm -
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
11.1 Importe de la emisidn -=-=-=-———"—-—-——-——————.
El importe total de la Emisién de Bonos ascien-
de a DOS MIL DOSCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(2.250.000.000,00 €). El wvalor nominal y efectivo
de cada uno de los Bonos serda de CIEN MIL (100.000)

curcs. Los Bonos se agrupan en las siguientes se-

-Serie Al: constituida por CINCO MIL (5.000)
Bonos, por un importe total de QUINIENTOS MITLLONES
DE EUROS (500.000.000 €). ——=--—mmmmmm e

-Serie A2: constituida por ONCE MIL CUATROCIEN-
TOS VEINTICINCO (11.425) Bonos, por un importe to-
tal de MIL CIENTO CUARENTA Y DOS MILLONES QUINIEN-
TOS MIL EUROS (1.142.500.000,00 €). ——=————————c—

-Serie B: constituida por SEIS MIL SETENTA Y

CINCO (6.075) Bonos, por un importe total de SEIS-—

916313501




CIENTOS SIETE MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(607.500.000 €). —=—————————m—mm—mmm——

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-
rie seradn amortizados en igual cuantia mediante la
reduccidén del nominal de cada uno de ellos. ——————-

Los Bonos gozan de la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, quedando sujetos al régimen previsto por
la Ley de Mercado de Valores y normativa de desa-
rrollo. La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de Bonos
de las otras Series. —————=————— "~~~ ———————————

11.2 Forma de circulacidén ————--—===="——————=—=—

Los Bonos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En
acta notarial se hard constar expresamente el cile-
rre de la emisién y la suscripcidn y desembolso de
los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de la ce-
sion de los Derechos de Crédito, entregandose copila

de dicha acta notarial de cierre de la emisiédn a la

11.3 Forma de representacidén —-——=====-—-———=—=—=——-
Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo se

representaran exclusivamente por medio de anotacio-
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nes en cuenta, y se constituiran como lLales en vir-
tud de su inscripcidén en el correspondiente regils-—
tro contable, surtiendo la presente Escritura de
Constituciédn los efectos previstos en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992. -—-

La llevanza del registro contable de los Bonos
correspondera a Iberclear, entidad domiciliada en
Madrid, Plaza de la Lealtad, 1. --——————-------—-———

11.4 Tipo de interés nominal de los Bonos ¥y
disposiciones relativas al page de los intereses. -

Todos los Bonos emitidos de las Series Al, AZ vy
B devengaran, desde la Fecha de Desembolso, hasta
el total vencimiento de los mismos, un interés no-
minal anual variable con revisidn y pago anual cal-
culado como se recoge a continuacidén (el “Tipo de
Interés Nominal”). Dicho interés se pagard por afos
vencidos en cada Fecha de Pago vy se calculard sobre
el Saldco Nominal Pendiente de los Bonos de cada Se-

rie en la Fecha de Pago inmediata anterior, de

P
33
P
O3
3

=



acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. —————-—-

a) Devengo de intereses - —————--——————— o __

A efectos del devengo de los intereses de todas
las Series, la Emisidn de Bonos se entenderd divi-
dida en periodos de devengo de intereses (los “Pe-
riodos de Devengo de Intereses”) cuya duracién serd
la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la final).

El primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizara en la primera Fecha de Pago, esto es,
el veinticuatro de mayo de dos mil diez (24-05-
2010) (o, en caso de ser inhdbil, el primer Dia
Habil inmediatamente posterior) (excluyendo ésta).

b) Tipo de Interés Nominal ——————————-——————-

El Tipo de TInterés Nominal que devengara cada
una de las Series de Bonos durante cada Periode de
Devengo de Tntereses sera el resultante de sumar:
(i) el Tipo de Interés de Referencia (tal y como se
define en el apartado (1) posterior), determinado
éste segun se establece en el apartado (1) siguien-
te, comin a todas las Series de Bonos, y redondeado
a la milesima del entero mas proéximo, teniendo en

cuenta que, en el supuesto de que la proximidad pa-
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ra el redondeo al alza o a la baja sea idéntica,
tal redondeo se efectuard en todo caso al alza, mas
(11) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal
y como se indica en el apartado (2) siguiente. ———-

(1) Determinacidén del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos. —————=———————— -

El "Tipo de Interés de Referencia" para la de-
terminacioén del tipo de interés aplicable a los Bo-
nos secra el FURIBOR a un (1) afio o, en caso necesa-
rio, su sustituto, determinado seqin se expone a
continuacién. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para el curo. Tgualmente, para la
primera Fecha de Determinacidén, el Tipo de Interés
de Relerencia para la determinacién del tipo de in-
terés aplicable a los Bonos de todas las Series en
el primer Periodo de Devengo de Intereses sera el
EURIBOR a un (1) afo o, en caso necesario, su sus-

tituto, determinado seguin se establece a continua-

La determinacidén del Tipo de Interés de Refe-

316313499




rencia de los Bonos se ajustard a las reglas des-
critas en este apartado. La fecha de determinacidn
(en adelante, la "Fecha de Determinacién") del Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos para cada Pe-
riodo de Devengo de Intereses serd el segundo Dia
Habil anterior a la Fecha de Pago que marca el co-
mienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de In-
tereses el Tipo de Interés de Referencia sera de-
terminado el segundo Dia Habil anterior a la Fecha
de Desembolso. ————=——-———————~——————- - ————m—————————

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos, y en la misma Fecha de Deter-
minacién, la Sociedad Gestora calculara y determi-
naréd para cada una de las Series de Bonos el tipo
de interés aplicable al siguilente Periodo de Deven-
go de Tntereses. —————-—=———-———————---—-—-— - - —=-—-—-

El tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacidn en tiempo y conte-

En cada una de las Fechas de Determinacién, la

Sociedad Gestora determinard el Tipo de Interés de
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Referencia, que serd igual al EURIBOR, entendido
como ;
(1) El tipo EURIBOR a un (1) afo que resulte de
la pantalla de REUTERS, pagina EURIRORO1 a las 11
horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de Determina-
cién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOROL1" cs aque-
lla qgue refleja el contenido de 1la pagina "RKURI-
BORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o
cualquier otra pagina qgue pueda reemplazarla en es-
te servicio). — == _____
(ii) En ausencia de tipos segin lo seralado en
el numero (1) anterior, se estara a la media sim-
ple de los tipos de interés interbancario de Lon-
dres para las operaciones de depdsito no transferi-
bles en euros a un afio de vencimiento ofertados en
la Fecha de Determinacién por las entidades seriala-
das a continuacién, siendo dicho tipo de interés
solicitado a estas entidades de manera simulténea:
Banco Bilbao Vizcava Argentaria, S.A, ————————-

Banco Santander, S.A., ————m o ________.__

416313498




Confederacidn Espancla de Cajas de Ahorros

Deutsche Bank, S.A.E. - ————-----"--"---———~mu=

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidén de cotizacio-
nes, sera de aplicaciéon el tipo que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de-

clarados por al menos dos de las entidades restan-

(ii1) En ausencia de tipos segun lo seflalado en
los apartados (i) y (ii), se estara al Tipo de In-
terés de Referencia de los Bonos o su sustitutivo
del Periodo de Devengo de intereses inmediatamente
anterior. En la Primera Fecha de Determinaciodn, en
el supuesto de no publicacidén del Tipo de Referen-
cia conforme a los apartados (1) y (ii), se tomaran
los publicados, conforme al apartado (i), el ultimo
Dia Habil en el que dicho tipo de Interés de Refe-
rencla de los Bonos haya sido publicado. ——====—-—-—-

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su ca-
so, las declaraciones de cotizaciones de las enti-
dades mencionadas en el apartado (ii) anterior, co-

mo documentos acreditativos del tipo EURIBOR deter-
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(2) Margen aplicable a cada serie de Bonos de
las Series A, By C. ————mm—mmmmm . __I__
Los margenes que se adicionaran al Tipo de In-
terés de Referencia de los Bonos para determinar el
Tipo de Interés Nominal de cada Serie de Bonos en
cada Fecha de Determinacién seran los Jque se reco-
gen a continuacioéon: —-———----——e . _______
-Serie Al: 0,45%. ——~—— o ___
-Serie A2: 0,50%. ——— e
-Serie B: 1,50%, —————-m
c) Fechas, lugar, entidades y procedimiento pa-
ra el pago de los cupones. ——-—=-————m—-o—o . __
Los intereses de los Bonos, y en su caso, el
principal de los mismos de acuerdo con lo estable-
cido en el apartado 11.7 de 1la presente Estipula-
cidén, cualquiera que sea la serie a la que perte-
nezcan, se pagaran por afios vencidos en cada Fecha
de Pago hasta el vencimiento de los Bonos, esto es,
los dias 24 de mayo de cada ano, y, en caso de que

alguno de dichos dias no fuese Dia Habil, el si-

Lo




guiente Dia Habil. ————=-————===——-——-—-———---——=---
La primera Fecha de Pago de intereses de los
Bonos de cada una de las Series tendrad lugar el
veinticuatro de mayo de dos mil diez (24-05-2010),
(0, en caso de ser inhabil, el primer Dia Habil in-
mediatamente posterior). ——--——-——--—-----T--TTT oo oT
A efectos de la siguiente Emisidén de Bonos, se
consideraran "Dias Habiles" todos los que no sean:
-Festivo en la ciudad de Madrid; -———--——==—-—~
—Tnhabil del calendario TARGETZ2 (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Trans-
fer System) (en el entendide que, de conformidad
con la aplicacién técnica 1/2008 de la Direccidn
General de Operaciones, Mercados y Sistemas de Pago
del Banco de Espafia, TARGET 2 funciona todos los
dias salvo los séabados, los domingos, el dia de Afio
Nuevo, el Viernes Santo y el Lunes de Pascua (segun
el calendario aplicable en la sede del BCE)}, el 1°
de mayo, el dia de Navidad y el 26 de diciembre). -
En caso de gque en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccion
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-

tes para atender a las obligaciones de pago de in-
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tereses de los Bonos, la cantidad disponible para
el pago de intereses se repartira segun el Orden de
Prelacién de Pagos y, en el supuesto de que los Re-
cursos Disponibles sélo  fueran suficientes para
atender parcialmente obligaciones que tengan el
mismo orden de prelacién, de manera independiente
para cada uno de ellos, 1la cantidad disponible se
repartira entre los Bonos afectados, proporcional-—
mente al Saldo Nominal Pendiente de los Bonos, vy
las cantidades que 1los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se consideraran pen-
dientes de pago Yy se abonaradn en la siguiente Fecha
de Pago en que ses posible. FEstas cantidades pen-
dientes de pago no devengaran un Lipo de interés
adicional o de demora alguno. Los pagos pendientes
a los titulares de los Bonos se harén efectivos en
la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recursos
Disponibles para ello) con prelacion inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos

de esa misma Serie correspondientes a dicho perio-

316313496




Las retenciones, pagos a cuenta e ilmpuestos es-
tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos
correran a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe sera deducido, en su caso, por
la entidad gque corresponda en la forma legalmente
establecida, ————=————==—7————-———==——————-——=-o oo

El pago se realizard a traves del Agente Finan-—
ciero. Los pagos a realizar por el Agente Financie-
ro a los titulares de los Bonos se realizaran a
través de las correspondientes entidades participes
de IBERCLEAR c¢n cuyos registros estén inscritos los
Bonos, de conformidad con los procedimlentos en
curso de dichos sistemas. El pago de intereses Yy
amortizacién se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion

previstos para cada caso en la presente Estipula-

11.5 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos ————r-——=-————-—-----=--—=--=

£l pago de intereses devengados por cada una de

1as Series de Bonos ocupan los lugares en el Orden
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de Prelacién de Pagos que se recogen a continua-
Clon: === el —

—Intereses de los Bonos de la Serie Al y AZ2:
ocupan el lugar (iii) (tercero), de acuerdo con lo
establecido en la Estipulacién 20.3, salvo que sea
de aplicacién el Orden de Prelacidn de Pagos espe-

cifico para la Fecha de Liquidacién del Fondo reco-

gido en la Estipulacién 20.5, en cuyo caso ocuparan
el lugar (iv) (cuarto). ———==———o— o

—Intereses de los Bonos de la Serie B: ocupan
el Iugar (iv) (cuarto), de acuerdo con lo estable-
cido en la Estipulacién 20.3, salvo que gueden pos-
puestos a lugar (vi) (sexto) en el caso de que se
cumplan los supuestos contemplados en la Estipula-
cion 20.4, o sca de aplicacién el Orden de Prela-
cién de Pagos especifico para la Fecha de Liquida-
cion del Fondo recogido en la Estipulacidén 20.5, en
Cuyo caso ocupara el lugar (vi) (sexto). —-—————e———

11.6 Calculo de la liquidacién de intereses —--—

El calculo de los intereses devengados por los




Bonos de las Series Al, A2 y B en cualquier Periodo
de Devengo de Intereses, se realizara por la Socle-

dad Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: —-—

n
I=N*r*—

360
Donde; =—————===-—————r——=-—- - s—— o= —oo e
N = Saldo Nominal Pendiente de la correspon-

diente Serie de Bonos al comienzo del Periodo de
Devengo de Intereses. —————---—-—=--------T--TTTooC
I = Importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses. —-—
r = Tipo de Tnterés de los Bonos de la serie
correspondiente en base anual, calculado como la
suma del Tipo de Interés de Referencia del corres-
pondiente Periodo de Devengo de Intereses mas el
margen establecido.
n = Nuamero de dias del Periodo de Devengo de
Intereses, ————==———————————-—————————-————-—-——ooTTT
11.7 Amortizacién de los Bonosg ——-—-—-——=———==""—=
11.7.1 Precio de reembolso ————==———————==——"—=<=
El precio de reembolso de cada Bono serd de
cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor

nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-
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lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-~
cha de Pago, tal y como se establece en las Estipu~
laciones siguientes. —-—--—coemo

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-—
rie seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccién del nominal de cada uno de ellos. ———e———

11.7.2 Modalidades de amortizacién de los Bonos

11.7.2.1 Caracteristicas comunes al Vencimiento
Y Amortizacién de los Bonos de todas las Series ——-

El vencimiento de los Bonos de todas las Series
se produclra en la fecha en que estén totalmente
amortizados o en la Fecha Final del Fondo. T.a amor-—
tizacion de los Bonos en la Fecha Final o on la fe-
cha en la que conforme a lo establecido en la BEsti-
pulacién 4.1 se produjera la Liguidacién Anticipada
del Fondo, se realizara con sujecidén al Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacién recogido en la
Estipulacién 20.5. — ==~ _______

La amortizacién de cada Serie de Bonos se efec-

tuara aplicando la Cantidad Disponible de Principal

316313494




(segun se define en la Estipulacién 11.7.2.1.2 pos-
terior) en cada Fecha de Pago a la Serie que coO-
rresponda amortizar de acuerdo con las reglas esta-
blecidas en la presente Estipulacién. La Fecha de
Pago en la que comenzara la amortizacién de los Bo-
nos serad la Fecha de Inicio de Amortizacidn, tal y
como se define mas adelante. Hasta la Fecha de Ini-
cio de Amortizacién, la cantidad retenida de prin-
cipal de acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos
sera depositada en la Cuenta de Principales, de
conformidad con las reglas establecidas en este
apartado. ———=-——=----------T-TTT oo SooomTm T T
11.7.2.1.1 Cantidad disponible para amortizar.
Se entenderd por Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos de una Serie en una Fecha de Pa-
go, el Saldo Nominal Pendiente de dicha Serie de
Ronos antes de la amortizaclién correspondiente a
dicha Fecha de Pago, minorado en el importe acumu-
lado en Fechas de Pago anteriores y depositado en
1a Cuenta de Principales en concepto de amortiza-
cién de los Bonos de la Serie de que se trate. ——--
Por agregacién, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos sera la suma de Saldo de Princi-

pal Pendiente Neto de cada una de las Series due

J......QQ..O.Q.O.................Q.........O..OO..Q.0.0..O..
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integran la Emisién de 10S Bonos. ————-—— oo

sSe define la Fecha de 1lnicio de Amortizacién
como la Fecha de Pago correspondiente al veinticua-
tro de mayo de dos mil catorce (24-05-2014), salvo
que la calificaciéon en la escala a corto plazo del

Proveedor de la Cuenta de Principales sea rebajada

por debajo de P-1 sequn la escala de calificacidén
de la Agencia de Calificacidén, en CuUyo caso serd la
Fecha de Pago inmediata siguiente al momento en gue
dicha - rebaja tuviere lugar. En cualquier Fecha de
Pago anterior a la Fecha de Inicio de Amortizacion
(no incluida) la Cantidad Disponible de Principal
se depositard en la Cuenta de Principales. A partir
de la Fecha de Tnicio de Amortizacién, la Cuenta de
Principales quedard cancelada y la Cantidad Dispo-
nible de Principal se depositard en la Cuenta de
Tesoreria. —=--vmeomo—— L ____.

Para cada Fecha de Pago, se define la Cantidad
Tedrica de Principal como la diferencia positiva en

esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo de Principal

..OO.CQQ..0..0......QO....C..OQ0.0..OQ.



Pendiente Neto de todos los Bonos y (ii) la suma
del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Cré-
dito No Fallidos correspondiente al ultimo dia del
mes anterior al de la Fecha de Pago. ——————=——77=7-
Para cada Fecha de Pago, se define la Cantidad
Disponible de Principal como la menor de las si-
guientes cantidades: -———=-=-—----T----------TTmoo oo
a) La Cantidad Tedérica de Principal., -—-——=———-
b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pa-
go, deducidos los importes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (iv) del
Orden de Prelacién de Pagos que se recoge en el
apartado 3.4.6.3 del Modulo Adicional. ————=——————-
£1 Déficit de Principal en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre: -
(1) La Cantidad Teérica de Principal; y ——==777
(ii) La Cantidad Disponible de Principal. ————-
Los Fondos Disponibles de Principales geran
iguales a la suma de las siguientes cantidades: --—-—
a) El importe de 1la Cantidad Disponible de
Principal en la Fecha de Pago correspondiente rete-
nido en (v) (quinto) lugar del Orden de Prelacidn
de Pagos, y —-——--—-----ossooooo oSS oooTooTmmTmmmmT T

b) El saldo de la Cuenta de Principales exclu-

\.....0.0.......OO...O...O.‘.O...........Q.........0.....‘..
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sivamente en la Fecha de Inicio de Amortizacidn. —-—
11.7.2.2 Caracteristicas especificas de la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos. —-—

11.7.2.2.1 Amortizacién de los Bonos de la Se-

Los Bonos de la Serle Al amortizaran el 100% de
su importe nominal en la Fecha de Inicio de Amorti-
zacidn, es decir, el veinticuatro de mayo de dos
mil catorce (24-05-2014) aplicando para ello una
parte de los Fondos Disponibles de Principales
igual 2l importe nominal de los Bonos Al depositada
en la Cuenta de Principales hasta dicha Fecha de
Inicio de Amortizacidén., ———-=----mmmmmm

8i los recursos depositados en la Cuenta de
Principales no fuesen suficlientes para amortizar
los Bonos de la Serie Al en su totalidad en la Fe-
cha de Inicio de Amortizacién, la parte pendiente
de amortizar de los Bonos de la Serie Al se amorti-

zara aplicando el importe de los Fondos Disponibles

de Principales en cada Fecha de Pago a prorrata en-

O
G
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tre los Bonos de la Scrie Al reduciéndose el nomi-
nal de cada Bono de la Serie Al hasta completar su
importe nominal total. --——7----"-"-"""-———=————————-

11.7.2.2.2 Amortizacién de los Bonos de la Se-

La amortizacidén de los Bonos de la Serie AZ se
realizarad mediante amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago a partir de aguella en gque se hayan
amortizado por completo los Bonos de la Serie Al.
La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie A2 se realizara aplicando el importe de los
Fondos Disponibles de Principales (que no haya sido
aplicado a la amortizacidén de los Bonos de la Serie
Al) en cada Fecha de Pago a prorrata entre los Bo-
nos de la proplia Serie A2, reduciéndose el nominal
de cada Bono de la serie AZ hasta completar su im-
porte nominal total. -——————————"———————————=~——-—————

11.7.2.2.3 Amortizacién de los Bonos de la Se-

La amortizacidn de los Bonos de la Serie B se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
Fechas de Pago a partir de aquella en gque se hayan
amortizado por completo los Bonos de la Serie AZ.

La amortizacidén del principal de los Bonos B se
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realizara aplicando el importe de los Fondos Dispo-
nibles de Principales (que no haya sido aplicado a
la amortizacién de los Bonos de la Serie Al ni a 1la
de los Bonos de la Serie A2) en cada Fecha de Pago
4 prorrata entre los Bonos de la propia Serie B,
reduciéndose el nominal de cada Bono de la Serie B
hasta completar su lmporte nominal total. ———————__

11.7.2.2.4 Aplicacién excepcional a prorrata
entre las Series Al Y A2, mmmmemee e

Con caracter excepcional, no se aplicara el or-
den de aplicacién mencionado en  los apartados
11.7.2.2.1 yv 11.7.2.2.2 anteriores en cualquier Fe-
cha de Pago en la que corresponda amortizar confor-
me a lo establecido en este apartado 11.7.2.2 (in-
cluida la Fecha de Inicio de Amortizacioéon si asi
fuera requerido), si el altimo dia del mes inmedia—
Lamente anterior a la Fecha de Pago correspondien-
te, la proporcién entre (1) el Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito gue se encontra-

ran al corriente de pago de los importes vencidos

916313441




mas el Saldo Nominal de los Derechos de Crédito que
se encontraran con morosidad inferior a noventa
(90) dias, incrementado en el importe de los ingre-
sos percibidos por el reembolso del principal de
los Derechos de Crédito durante los doce (12) meses
naturales anteriores a la Fecha de Pago (en la pri-
mera Fecha de Pago, en el importe de los ingresos
percibidos por el reembolso del principal de los
Derechos de Crédito desde la Fecha de Constitucidn
hasta el ultimo dia del mes inmediatamente anterior
a dicha Fecha de Pago), y (ii) el Saldo de Princi-
pal Pendiente Neto de las Series Al y AZ, fuera in-
ferior o igual a 1. ——=-———=—-——-"--"—---T-oosTTToTTT

En este supuesto, en la Fecha de Pago corres-—
pondiente los Fondos Disponibles de Principales se
aplicardn a prorrata directamente proporcional al
Saldo de Principal Pendiente Neto de la Serie Al y
la Serie A2. ————=—r-———=—————————S-—-— - - - oo T T

11.7.2.3 Amortizacién Anticipada de la Emisidn
de Bonosg ———=r-———=————m— - o= —sm oo —sss—emm s

Con independencia de la obligacidn del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos, la Sociedad

Gestora, previa comunicacién a la CNMV estara fa-
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cultada para proceder a la Liquidacion Anticipada
del Fondo y con ello a la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos y extincion del Fondo, en
una Fecha de Pago, de la totalidad de Emisién de
Bonos, de conformidad con los Supuestos de Liquida-
cién Anticipada y en todo caso de conformidad con
los requisitos que se detallan en la Estipulacién 4
de la presente Escritura de Constitucién. ———————--

11.8 Publicidad de la amortizacién Y Pago de
intereses; servicio financiero de la emisién, —-——-—-—

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atendera a través de Banco Popular, entidad que
es designada Agente Financicro conforme a lo pre-
visto en el Contrato de Agencia Financiera, cuyos
principales términos y condiciones se resumen en la
Estipulacion 17.1 de la presente Escrilura de Cons—
tituciodén. El pago de interecses y amortizaciones se
comunicard a los titulares de los Bonos de confor-
midad con la Estipulacién 19.1 de la presente Es-

critura de Constitucién. El abono de intereses y de




las amortizaciones serd realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes co-
rrespondientes y, a éstas, a su vez, les sera rea-
lizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable. ——=-=———-—=-——-—r——————-— oo ———m o

11.9 Obligaciones y plazos previstos para la
formulacién, verificacidén y aprobacidén de cuentas
anuales e informe de gestién. ——————-==-————w-——-——==

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora en su reunion del dia 23 de abril de 2009
ha designado a PriceWaterhouseCoopers Auditores
S.L., inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (R.0.A.C.) con cl nlmero 50242, con do-
micilio social en Paseo de la Castellana 43, Ma-
drid, y CIF B-79031290, como auditores del Fondo,
por un periodo inicial de tres (3) afos. El Consejo
de Administracion de la Sociedad Cestora informara
a2 la Comisién Nacional del Mercado de Valores de
cualquier cambio que pudiera producirse en lo refe-
rente a la designacién de los auditores. ———---—-—--

Las cuentas anuales del Fondo y el informe de
auditoria seran depositados en el Registro Mercan-
til y en la CNMV con caracter anual. —-—-———-——7===—

11.10 Legislacién nacional bajo 1la cual se
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crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio. -=-———-———=————————

La constitucidén del Fondo y la Emisién de Bonos
se encuentra sujeta a la legislacién espafiola y en
concreto se realiza de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy dispo-
siciones que lo desarrollen, (ii) la Tey 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacioén, (iii) 1la
ey del Mercado de Valores, en su redaccién actual,
en lo referente a supervisién, inspeccidén y san-
cidén, (iv) el Real Decreto 1310/2005; (v) la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, ; y (vi) las de-~
mas disposiciones legales y reglamentarias en vigor
que resulten de aplicacién en cada momento., ———-———

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa re-
lativa al Fondo o a los Bonos que se emitan a su
cargo que pueda surgir durante su operativa o su
liquidacidén, ya sea entre los titulares de los Bo-

nos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se somete-

910313489




r4 a los Tribunales y Juzgados de Madrid capital,
con renuncia a cualquier otro fuero gue pudiera co-
rresponder a las partes. ————————w—---——— - —-——

La presente Escritura de Constitucidén y los
contratos para la cobertura de riesgos financieros
y la prestacién de servicios que la Sociedad Gesto-
ra concertara por cuenta del Fondo, es decir, el
Préstamo Subordinado GI, el Préstamo Subordinado
FR, la Cuenta de Tesoreria, el Contrato de Agencia
Financiera y la Permuta Financilera de Intereses, se
regirdn e interpretardn de acuerdo con las leyes
espafiolas. ——=—————-———-—To oo oes—— oo ———— s

11.11 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo —-

No existen garantias otorgadas por los Cedentes
sobre los Bonos que se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito gque se agrupan en el
mismo, excepto el compromiso de los Cedentes que se
recoge en la presente Escritura de Constitucidén re-
lativo a la sustitucién de los Derechos de Crédito
gue no se ajustasen las declaraciones contenidas en
la Estipulacién 6 de la presente Escritura de Cons-

titucién o a las caracteristicas concretas de 1os




0272009

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

-~
£

&
O

Derechos de Crédito comunicadas por los Cedentes a
la Sociedad Gestora. ~—-—==—-ooooo
12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS --
12.1 Fecha de suscripecién ~———=-——ee
La Sociedad Gestora celebrard un Contrato de
Direccién y Suscripcién de la Emisidén, por el cual
la Entidad Directora y Suscriptora de los Bonos se
compromete a suscribir todos los Bonos emitidos por
el Fondo. ———woomommme
La Fecha de Suscripcién serd el segundo dla
habil anterior a la Fecha de Desembolso. —————————_
Banco Popular es la Unica Entidad Directora vy
Suscriptora de los Bonos. —-—-—-——~—-o———o_ . ______
La suscripcidn de la totalidad de los Bonos se
llevard a cabo exclusivamente por Banco Popular, de
acuerdo con el Contrato de Direccion Yy Suscripcidn
de la Emisién. Banco Popular tiene la condicién de
“inversor cualificado” (segun se define tal catego-
ria de inversores en el Real Decreto 1310/2005)

14

por lo que de conformidad con la Ley del Mercado de

313488




Valores y la normativa de desarrollo aplicable, la
oferta de Bonos no tendrd la consideracién de ofer-

ta publica. Por las funcliones a que se obliga Banco

Popular en el citado contrato no cobrara comision.

El Contrato de Direccién y Suscripcion de la

Emisién quedard resuelto en los sigulentes supues-

—en el caso de que la Agencia de Calificacidn
no confirmara en la Fecha de Suscripciéon las cali-
ficaciones provisionales otorgadas a los Bonos vy
gue se recogen en el presente Folleto; o0 —=——————=—-

-en el caso en que ocurra, en la Fecha de Sus-
cripcion, un suceso gue no hublera podido preverse
o, que previsto, fuera inevitable y que haga impo-
sible el cumplimiento del Contrato de Direccidn vy
Suscripcién de la Fmisidn de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 1.105 del Coédigo Civil, en
cuyo caso la Entidad Directora y Suscriptora de los
RBonos, deberd notificarlo a la otra parte del Con-
trato, quedando a partir de ese momento las partes
liberadas de cualquier obligacién bajo el mismo. --

Banco Popular se ha comprometido de forma irre-

vocable a suscribir integramente la emisién de Bo-

*.......O...Q.O....O..OO.......O...............OO.....O.....
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nos. Banco Popular ha declarado que una vez suscri-
tos los Bonos su intencidén es su utilizacién como
activos de garantia en operaciones de crédito del
Eurosislema u otros mercados, sin que ello suponga
limitacidn alguna para cualquier otro uso de los
mismos o su eventual enajenacién. Dado que la emi-
s16n sera suscrita integramente por Banco Popular
Yy, en consecuencia, su precio no estara sujeto a
contraste mediante transaccidédn en mercado, no se
puede afirmar que las condiciones econdmicas de los
bonos correspondan a las que pudieran estar vigen-
tes en el mercado secundario en la Fecha de Consti-
tucién del Fondo. Dicha consideracién sobre la va-
loracidén de los bonos se realiza a los efectos de
informar a terceros, en particular a inversores o
tomadores de los bonos en concepto de garantia, co-
mo es el caso del Banco Central Europeo en opera-
ciones de crédito del Eurosistema. =—————-—————————

12.2 Forma y Fecha de Desembolso —————==——————=

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora

216313487




y Suscriptora de los Bonos abonarad el precio de
emisién (100% del wvalor nominal) gque corresponda
por cada Bono suscrito en la cuenta abilerta a nom-
bre del Fondo en el Agente Financiero, valor ese
mismo dia. ————-———————————— =
La Fecha de Desembolso serd el siete de julio
de dos mil nueve (7-07-2009). —=——r——-——-——————————
12.3 Forma y plazo de entrega a los suscripto-
res de los boletines de suscripcidén —————======———-
La titularidad de los Bonos se acreditara por
la correspondiente anotacidédn en el registro conta-
ble de los Bonos, al estar éstos representados por
anotaciones en cuenta. —————————=—-—————————=———————
12 .4 Direccidén de la Emisidn. —————~===m—————===
Banco Popular actia como Entidad Directora vy
Suscriptora de los Bonos. La Entidad Directora y
Suscriptora de los Bonos no percibird comisidén al-
guna por las funciones de direccidn. ——=—--—-=-=--"—-
13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) ., ——————=———————=—mr———————=—————==——
13.1 Entidades calificadoras. ——-=-=-—————w=—-———-
La Sociedad Gestora y los Cedentes han solici-
tado a Moody's calificaciones para cada una de las

Series de Ronos de acuerdo con lo establecido en el
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articulo cinco del Real Decreto 926/1998. ———m————n

13.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

El encargo efectuado a Moody's consiste en la
valoracién de los Bonos de Titulizacidén y en la ca-
lificacién de los mismos. ——==—~———mmooo

En la fecha de registro del Folleto Informativo
se dispuso de las siguientes calificaciones provi-

sionales para los Bonos: ——————wo——mmm__

SERIE Calificaciones
Serie Al Aaa
Serie A2 Aaa
Serie B Caal

51 la NAgencia de Calificacién no confirmara an-
tes de la Fecha de Suscripcién como finales cuales—
quiera de las calificaciones provisionales asigna-
das, esta circunstancia se comunicaria inmediata-
mente a la CNMV y se haria publica en la forma pre-
vista en la Estipulacién 19. Asimismo, esta cir-

cunstancia daria lugar a la resolucién de la cons—




titucién del Fondo, de la Emisidén de los Bonos y
del resto de contratos suscritos por el Fondo. bn
el ANEXO 7 de la presente Escritura de Constitucidn
se recoge una copia de la carta de comunicaciédn de
las calificaciones provisionales asignadas por par-
te de Moody's. ——=-=————=——~ - —---——————---—omo—o oo

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora. ——-—--=

La Sociedad Gestora suministrara a la Agencia
de Calificacioén informacién periddica sobre la si-
tuacion del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. Igualmente facilitara
dicha informacidén cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualguier caso, cuando exis-—
tiera un cambio significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través de su Sociedad Gestora o en las partes
interesadas. ————=------------T T oo TTooomoTo oo T T TEs

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. ———----

En cumplimiento del articulo Segundo, numero 3
del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora rea-
lizara, con caracter inmediato a la Fecha de Desem-

bolso, la solicitud de admisidn de la FEmisidén en
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AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario ofi-
cial organizado de valores, creado por la Asocia-
cion de Intermediarios de Activos Financieros. La
inscripcidén de la emisidén en el Mercado ATIAF debera
estar concluida en el plazo de treinta (30) dias
desde la Fecha de Desembolso. ————=-=———— oo __

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidn, permanencia y exclusién de
valores en AIAF Mercado de Renta Fija seqguin la le-
gislacidn vigente vy los reqguerimientos de su orga-—
nismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos. ——=———————eo

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad Gestora procederd a ponerlo en
conocimiento inmediato de los tenedores de los Bo-
nos, asl como las causas que hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante su publicacién en un

peridédico de difusidén nacional. Todo ello sin per-

216313480




juicio de la eventual responsabilidad contractual
de la Sociedad Gestora si el incumplimlento es por
causas imputables a la misma. ———=—=-=—--—-——=---————

Una vez admitida a negociacidén la Emision, los
Bonos podran ser adquiridos tanto por inversores
cualificados como por inversores particulares. —---

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONQS. ——===r—————m—mm——————m——————

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante anota-
ciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el Re-
al Decreto 926/1998, y se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de Consti-
tucién surtird los efectos previstos en el articulo
.6 de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con
lo dispuesto en el apartado 9 del articulo quinto
de la Ley 19/1992. -==————=——————=—===-——--—--—————=

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. ———-——=---——--—=-—--——ss--—-—=mooos

La entidad encargada de la llevanza del regils-
tro contable de los Bonos sera la Sociedad de Ges-

tién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
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Liquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-
micilic social en Madrid, Plaza de la Lealtad n°® 1,
o entidad que la sustituya en el fuluro, nombra-
miento que se realizard en la presente kscritura de
Constitucidén a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992, ————mmmmmmmmmm e

Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por IBER-
CLEAR, =~ 7777 e

15.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta. ----—--

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidén, nlume-
ro de unidades, valor nominal y demas caracteristi-
cas y condiciones de la emisiéon de Bonos que se re—
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccién de la presente
Escritura de Constitucidn. ————=mmeoooow

Los Bonos de todas las Series se emitiran en

916313484




La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura de Constitucidn, de
acuerdo con la normativa que resulte de aplicacidn,
depositara una copia de la presente Escritura Cons-
titucién en la CNMV, y depositard otra copia de la
presente Escritura de Constitucidn en Iberclear a
los efectos de su incorporacién en los registros
previstos en los articulos 7 y 92 de la Ley del
Mercado de Valores. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacidéon del Fondo, depositara
una copia de la presente Escritura de Constitucidn
en AIAF, Mercado de Renta Fija. La Sociedad Gesto-
ra, en nombre del Fondo, debera lLener en todo mo-
mento a disposicidén de los titulares y del publico
en general copia de la presente Escritura de Cons-
titucién, en cumplimiento de lo dispuesto en el ar-—
ticulo 8 del Real Decreto 116/1992. -———===m———~=——

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUEN-
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La Emisidn de Bonos con cargo al Fondo Yy su ex-—
clusiva representacién por medio de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,
apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del Merca-
do de Valores y del Real Decreto 116/1992 y demds
disposiciones que resulten de aplicacidén. ————==——-

16.1 Practica de la primera inscripcién. ~-----

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable que llevard Iberclear., —-——————m—— o _

Una vez practicada la referida lnscripcidn, los
Bonos quedaran sometidos a las normas previstas en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley del
Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992. —

16.2 Legitimacién registral y certificados de

legitimacidn., ——————mo oo ___




De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo y, en consecuencia, po-—
dré exigir de la Sociedad Gestora, due actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidn para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podréa acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacién en el que
constaran las menciones legalmente exigidas. ————=-

Dichos certificados no conferiran mas derechos
que los relativos a la legitimacion. ——---- e ——

16.3 Restricciones sobre la libre transmisibi-
lidad de los valores, —=-—-———==-————=—————=--—-==———

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. La titula-
ridad de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcién de la transmisién en favor
del adquirente en el registro contable producira

los mismos efectos que la tradicién de los titulos
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y desde este momento la transmisidon serd oponible a
terceros. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por anota-
clones en cuenta de persona que, segun los asientos
del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estard sujeto a reivindicacién, a
no ser que en el momento de la adguisicién haya
obrado de mala fe o con culpa grave de conformidad
con el articulo 12 del Real Decreto 116/1992, ————v

SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOQOS, -~—-————==~

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COM-
PLEMENTARIOS . —==——— e e e

Con el fin de consolidar la estrucltura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e Intereses Ordinarios de los Derechos de
Crédito y los Bonos, o, en general, transformar las
caracteristicas financieras de los Bonos emitidos,

asl como complementar la administracién del IFondo,




la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procedera en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién, a formalizar los contra-
tos y operaciones que se resefian en las sigulentes
Estipulaciones, de conformidad con la normativa
aplicable., —==————==—-—-—————-———————w———————————

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
y sustituir a cada uno de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismos e, in-
cluso, caso de ser necesario, podra celebrar con-
tratos adicionales siempre que conforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento no con-
currieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso lLales actuaciones requeriran la co-
municacioén de la Sociedad Gestora a la CNMV, o© su
autorizacién previa caso de ser necesaria, U orga-
nismo administrativo competente, y a la Agencia de
Calificacidn, y que con tales actuaciones no se
perjudique la calificacidn otorgada a los Bonos por
la Agencia de Calificacién. Asimismo, tales actua-
ciones no requeriran la modificacién de la Escritu-
ra de Constitucién en tanto no diera lugar a la mo-

dificacién del Orden de Prelacidén de Pagos. ———————
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17.1 Agencia Financiera. ————=————emo______

El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atendera a través de Banco Popular. La Sociedad
Gestora, en representacién Yy por cuenta del Fondo,
celebrard con Banco Popular un contrato de agencia
financiera para realizar el servicio financiero de
la FEmision de Bonos que se emiten con cargo al Fon-
do (el "Contrato de Agencia Financiera"). ——--——————

Las obligaciones que asumird el Agente Finan-
clero contenidas en el Contrato de Agencia Finan-
ciera son resumidamente las siguientes: ———==————o_

- En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante in-
greso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese mismo
dia, el importe total del compromiso de suscripcidén
de la Emisién de Bonos que, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Direcciédn y Suscrip-
cidn de la Emisién, le abone la Entidad Directora Y
Suscriptora de los Bonos. ——-——-—-—~— oo _____

- En cada una de las Fechas de Pago de los Bo-




nos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido, en su
caso, el importe total de la retencidn a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién - fiscal
aplicable. —===———=-=———=-—r———----——————o oo

~ En cada una de las Fecha de Pago del Fondo,
realizar todos aquellos pagos que en concepto de
gastos y comisiones le notifique la Sociedad Gesto-
ra en relacién con el Fondo. ——=—-=-—————7—————————~

El Contrato de Agencia Financiera quedara re-
suelto de pleno derecho si la Agencia de Califica-
cién no confirmara antes de la Fecha de Suscripcion

las calificaciones provisionales otorgadas a los

El Agente Financiero podra subcontratar © dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencia y
capacidad, las funciones que se regulan en el Con-
trato de Agencia Financiera, siempre que (1) sea
legalmente posible, (i1) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora (en nom-
bre del Fondo), (iii) no suponga una revision a la
baja de las calificaciones otorgadas a los Bonos

por la Agencia de Calificaciébn, y (iv) el subcon-




0272008

PAPEL EXCI USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

tratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier clase de accién en demanda de responsabi-
lidad contra el Fondo. En los mismos términos, el
Agente Financiero podra extinguir dichos subcontra-
tos o delegaciones. ——==———mmmm e _________

En cualquier caso, dicha subcontratacién o de-
legacién no podra suponer ningun coste o gasto adi-
cional para el Fondo ni para la Sociedad Gestora
quienes no asumirdn responsabilidad adicional algu-
na en virtud de dicho subcontrato o delegacién, —--

La subcontratacién o delegacién no podra perju-
dicar, en modo alguno, la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de ser le-—
galmente necesario, con su autorizacion previa). —-

La Sociedad Gestora esta facultada para susti-
tulr al Agente Financiero (en todas o alguna de sus
funciones reguladas en el Contrato de Agencia Fi-
nanciera siempre que ello esté permitido por la le-

gislacién vigente y se obtenga, en caso de ser ne-

9163154

[
1538,




cesarié, la autorizacién de las autoridades compe-
tentes). La causa que motive la sustitucién debera
ser grave y poder suponer un perjulcio para los in-
tereses de los titulares de los Bonos y para las
calificaciones otorgadas a los mismos. La sustitu-
cién se comunicard a la CNMV y a la Agencia de Ca-
lificacién., ——=—-=———————m———=—-————m————— == ————

En el supuesto de que la calificacidn crediti-
cia de la deuda a corto plazo del Agente Financiero
fuera rebajada a un nivel inferior a P-1, segun la
escala de Moody’s, la Sociedad Gestora debera poner
en practica, por cuenta del Fondo, dentro de 1los
treinta (30) Dias Habiles siguientes a tal rebaja vy
previa comunicacién a la Agencla de Calificaciodn,
la opcién necesaria dentro de las descritas a con-
tinuacion que permitan mantener un adecuado nivel
de garantia respecto a los compromisos derivados de
las funciones contenidas en el Contrato de Agencila
de Financiera y no se vea perjudicada la califica-
cién otorgada a los Bonos por la Agencia de Califi-
cacldén: =—————=r——— - ——— - - - - - —— oo T

(i) Obtener garantias o compromisos irrevoca-
bles, incondicionales y de obligado cumplimiento a

primer requerimiento del Fondo similares de una en-

}.....OQ..O..Q.............................O....Q..0.0..O...
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tidad o entidades de crédito con calificacioén cre-

diticia a corto Plazo no inferior a P-1, segun 1a
escala de Moody s, Jue garanticen los compromisos

asumidos por el Agente Financiero:

(11) Sustituir al Agente Financiero por una en-

tidad con calificacién a corto plazo no inferior a

P-1 otorgada por Moody s para que asuma, en lasg
mismas condiciones, las funciones de 1a entidad

afectada establecidas en sy contrato.

Iil Agente Financiero podra dar por terminado el

Contrato de Agencia Financiera previa notificacién

a la Sociedad Gestora con una antelacidén minima de

dos (2) meses, de acuerdo con los téerminos estable-

cidos en el Contrato de Agencia Financiers, Y slem-

pre que (i) otra entidad de caracteristicas finan-

cleras similares a Banco Popular, Y <¢on una califi-

cacidn crediticia a corto plazo al menos lgual a
P-1 segun la escala de Moody’s, aceptada por la So-

ciledad Gestora, Sustituya a éste en las funciones

asumidas en virtud del contrato de Agencia Finan-

9163134
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ciera, (ii) se comunique a la CNMV y a la Agencia
de Calificacién y (iii) no se perjudiquen las cali-
ficaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. Adicionalmente, la terminacidén no po-
dra producirse, salvo autorizacién de la Sociedad
Gestora, hasta el dia 20 del mes siguiente al mes
de la Fecha de Pago siguiente a la notificacidén de
terminacién. En caso de sustitucién motivada por la
renuncia del sustituido, todos los costes derivados
del proceso de sustitucidn seran soportados por es-
te Gltimo. Los costes administrativos y de gestion
derivados del proceso de sustitucion del Agente Fi-
nanciero como consecuencia de la decisién adoptada
por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo estable-
cido en el Contrato de Agencia Financiera, seran
por cuenta del Agente Financiero sustituido. ——----

Como contraprestacién por todos los servicios
prestados al amparo del Contrato de Agencia I'inan-
ciera, el Agente Financiero recibira de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, una comisién perio-
dica anual por importe de QUINCE MIL (15.000) eu-
ros, pagadera cn cada Fecha de Pago, salvo en la
primera Fecha de Pago, en la que la comisién anual

se ajustara en funcidn del numero de dias del pri-
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mer Periodo de Devengo de Intereses. ————==———————-

17.2 Préstamo Subordinado GI. —-—-————=o—————_

lLa Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con los Cedentes un
contrato de préstamo subordinado de caracter mer-
cantil por un importe total de QUINIENTOS MIL
(500.000) euros (el "Contrato de Préstamo Subordi-
nado GI"), que se destinard por la Sociedad Gestora
al pago de los gastos iniciales correspondientes a
la constitucién del Fondo sin perjuicio de que en
el caso de que exista algun sobrante para esla fi-
nalidad, el Fondo pueda utilizarlo como Recursos
Disponibles. —=———---oomee

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
Gl se realizard en la Fecha de Desembolso mediante
51 1ngreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Filnanciero. ———————————— o ______

La remuneracion del Préstamo Subordinado GI se
realizara sobre la base de un tipo de interés va-

riable igual al Tipo de Interés de Referencia de




los Bonos vigente en cada momento mas un margen del
0,30%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de
la primera inclusive, y las restantes en las si-
guientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidn al
Orden de Prelacidédn de Pagos. ———————————————=——=————

La amortizacién se efectuard en 5 cuotas conse-
cutivas e iquales, la primera de las cuales tendra
lugar en la primera Fecha de Pago. ————=—===7—-———~~

El vencimiento del Préstamo Subordinado GI ten-
drd lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pa-
go en que se produzca su amortizacidn total, la Fe-
cha Final o en la Fecha de Liquidacién Anticipada
del Fondo. ——-———————==m—————s--m—— - ————— oo

Ta amortizacién y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado GI se efectuara de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos, en la medida en que
en cada Fecha de Pago existan recursos suficientes
para ello. Todas las cantidades que, en virtud de
lo previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a los prestamistas se haradn efecti-
vas en las siguientes Fechas de Pago en que los Re-
cursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos establecido en

la Estipulacidén 20. ————--——-——==—-————=—---—-—-—-=moo—=
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Las cantidades debidas Y no pagadas de este
préstamo no devengaran intereses de demora a favor
del prestamista. ———=---emm

17.3 Contrato de Préstamo Subordinade FR. —-=---

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con los Cedentes un
contrato de préstamo subordinado de caracter mer-
cantil por un importe total de CIENTO SETENTA Y
TRES MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MII, EUROS
(173.250.000 €) (el "Contrato de Préstamo Subordi-
nado FR"), destinado por la Sociedad Gestora a la
dotacién inicial del Fondo de Regerva., ———--c——__

La entrega del principal inicial del Préstamo
Subordinado FR se realizara en la Fecha de Desem-
bolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-
e, e

La remuneracién del Préstamo Subordinado FR se
realizara sobre la base de un tipo de interés va-
riable igual atl Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos vigente en cada momento mas un margen del




0,5%. El pago de dichos intereses estara sujeto al
Orden de Prelacién de Pagos descrito en la Estipu-
lacidén 20, ——————————==- - —— oo e— oo —— oo

T,a amortizacion del Préstamo Subordinado FR se
realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual a los importes en que se reduzca el Nivel Mi-
nimo del Fondo de Reserva, una vez atendidos todos
los conceptos de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos previsto la Estipulacidn 20, ——=—=——=——————-

T.a amortizacién y el pago de intereses del
préstamo Subordinado FR se efectuara de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos, en la medida en dque
en la Fecha de Pago que corresponda exlstan recur-
sos suficientes para ello. Todas las cantidades
que, en virtud de lo previsto en los parrafos ante-
riores, no hubieran sido entregadas a los presta-
mistas se haran efectivas en las sigulentes Fechas
de Pago en gque los Recursos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos establecido la Estipulacién 20. —=-——=-——=7~~

Las cantidades debidas al prestamista y no en-
tregadas en virtud de 1lo previsto en los parrafos
anteriores no devengaran intereses de demora a fa-

vor de éste, —————————=————--———-————- oo omooTETTEE
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17.4 Cuenta de Tesoreria ——————-——==—— e __
El Fondo dispondrd en el Agente Financlero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agencia
Financiera, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo a través de la cual se realizaran todos los
ingresos que deba recibir el Fondo (la "Cuenta de
Tesoreria™) . ———=——-—rmmm e~
Sin perjuicio de otros conceptos que en su mo-
mento se depositarian en la Cuenta de Tesoreria, en
esta cuenta se 1ngresardn: ————————m—————— o _____
(1) Los ingresos obtenidos de los Derechos de
Crédito en concepto de pagos de principal e Inter-
eses Ordinarios de los Derechos de Crédito, ~-~————-
(11) Los rendimientos de los saldos dc la pro-
pia Cuenta de Tesoreria. ~———=-———mmemmm_______
(1i11) En su caso, otros ingresos procedcntes de
los Deudores por conceptos distintos al pago de
principal e Intereses Ordinarios de los Derechos de
Crédito que correspondan al Fondo. Dentro de estos

conceptos se incluirdn los intereses de demora co-—

316313476




brados de los Préstamos de los que se derivan los
Derechos de Crédito. ———===-—————~—=——r————=-———————=

(iv) Las cantidades netas que puedan correspon-
der al Fondo en virtud del Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses, —~--——————-~-----—--—-————-—=

(v) El importe correspondiente al Fondo de Re-

(vi) El1 producto de la liquidacidn, en su caso,
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ---

A través de la Cuenta de Tesoreria se realiza-
ran todos los pagos del Fondo, siguiendo las ins-
trucciones de la Sociedad Gestora. —=——-———=-—-—"———=~

La Cuenta de Tesoreria no podréd tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo y los saldos de la Cuen-
ta de Tesoreria se mantendran en efectivo. ———-———-

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria tendran periodos de interés anuales. LOS
intereses devengados se liquidaran y abonaran en la
propia Cuenta de Tesoreria con fecha valor el 30 de
abril de cada afio. El primer periodo de liguidacidn
de la Cuenta de Tesoreria se iniciara en la Fecha
de Desembolso y finalizard el treinta de abril de
dos mil diez (30-04-2010). -—-———===="———~—————==-"77—

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
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soreria devengaran diariamente, desde su ingreso,
intereses a favor del Fondo sobre la base de un tTi-
po de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos correspondiente al Periodo
de Devengo de Intereses de los Bonos que se inicia
en el mes en que se inicia el Periodo de Interés de
la Cuenta de Tesoreria de que se trate., ———-————w——

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
del Agente Financiero como Proveedor de la Cuenta
de Tesoreria experimentara, en cualquier momento de
la vida de 1os Bonos, un descenso en su califica-
cidén situdndose por debajo de P-1 segun la escala
de calificacién de Moody’s, la Sociedad Gestora de-
bera llevar a cabo, previa consulta a la Agencia de
Calificacién, en un plazo maximo de treinta (30)
Dias Hébiles a contar desde el momento que tenga
lugar tal situacion, alguna de las opciones descri-
fas a continuacién que permitan mantener un adecua-
do nivel de garantia respecto a los compromisos re-

lativos a la Cuenta de Tesoreria derivados del Con-




trato de Agencia Financiera y slempre Jue no se
perjudique la calificacién de los bonos emitidos
por el Fondo: ———==———=---—------Tooosoooom T oo T

a) Obtener de una entidad con calificacidn cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo de P-1 se-
gan la escala de calificacién de Moody’s, y sin que
por ello se perjudique la calificacidédn otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacién, un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la
sociedad Gestora, el pago puntual por el Proveedor
de la Cuenta de Tesoreria de su obligacidn de reem-
bolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo gue se mantenga la si-
tuacién de pérdida de la calificacién P-1 por parte
del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. ———————~=~

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo posea una ca-
1ificacién minima P-1, segun la escala de califica-
cién de Moody’s, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podra ser diferente a
la contratada con Banco Popular. ———-—-----"7"777777

c) En caso de no ser posibles las opciones a) vy

b) anteriores, obtener del Agente Financiero como

L...........OO....QO........OOQ....QOO....O.........O......O
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Proveedor de la Cuenta de Tesoreria o de un terce-
ro, garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de calidad crediticia de Pl se-
gun la escala a corto plazo de Moody’s, o bien no
inferior a la de la Deuda Puablica del Estado espa-
nol en la Fecha de Desembolso, por importe sufi-
clente para garantizar los compromisos del Provee-
dor de la Cuenta de Tesoreria Yy gque no se perjudi-
que la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién, —~—-m—e——eo o ___

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos trimestrales, y en cualaquier caso
hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de
renta fija en euros a corto plazo cmitidos por en-
tidades que como minimo cuenten con la calificacidn
P-lde la deuda a corto plazo, segun la escala de
calificacién de Moody’s, incluyendo valores a corto

plazo emitidos por el Estado espanol, pudiendo dar-
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se por tanto, en este supuesto también, que la ren-
tabilidad obtenida sea diferente a la contratada
inicialmente con Banco Popular. —--————==—--———=-—""—

En el caso de que la deuda a corto plazo del
‘Agente Financiero como Proveedor de la Cuenta de
Tesoreria alcanzara nuevamente la calificacidn P-1
segun la escala de Moody’s y si se hubiera produci-
do la situacién b), la Sociedad Gestora con poste-
rioridad trasladard los saldos de nuevo al Provee-
dor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato de
Agencia Financiera. Si se hubiera producido la si-
tuacion d) y se alcanzara nuevamente la califica-
cién requerida se volverd a la situacidédn inicial. -

Todos los costes en gue se incurran por el cum-
plimiento de las anteriores obligaciones seran por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. —-—-

17.5 Cuenta de Principales., ———==-———==-———-="——-<

El Fondo dispondra en Banco Popular de una
cuenta bancaria a nombre del Fondo (la Cuenta de
Principales) en la que se depositaran en cada Fecha
de Pago hasta la Fecha de Inicio de Amortizacidn, y
desde la Fecha de Constitucioén, la Cantidad Dispo-
nible de Principal retenida en el orden (V) gquinto

del Orden de Prelacioén de Pagos gque no fueran apli-
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cadas a la amortizacién efectiva de todas las
ries de Bonos durante dicho periodo. ————————o___

La Cuenta de Principales no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Principales se mantendran en efectivo. —-

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales tendran periodos de interés anuales.
Los intereses devengados se liquidaran y abonaran
en la propia Cuenta de Principales con fecha valor
el 30 de abril de cada afo. El primer periodo de
liquidacidén de la Cuenta de Principales se iniciara
en la Fecha dco Desembolso y terminara el treinta de
abril de dos mil diez (30~04-2010) . — == _

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales devengaran diariamente, desde su ingre-
S0, intereses a favor del Fondo sobre la base de un
tipo de interés variable igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos correspondiente al Pe-
riodo de Devengo de Intereses de los Bonos que se

inicia en el mes en que se inicia el Periodo de In-




terés de la Cuenta de Principales de que se trate.
En el supuesto de que la deuda a corto plazo
del Proveedor de la Cuenta de Principales experi-
mentara, en cualquier momento de la vida de los Bo-
nos, un descenso en su calificacién situandose por
debajo de P-1 segun las escala de calificacién de
Moody’s, la Sociedad Gestora deberd llevar a cabo,
previa consulta a la Agencia de Calificacidn, en un
plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles a contar
desde el momento que tenga lugar tal situacién, al-
guna de las opciones descritas a continuacién gue
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos relativos a la Cuenta de
Principales derivados del Contrato de Agencia Fi-
nanciera y siempre que no se perjudigue la califi-
cacién de los bonos emitidos por el Fondo: ——=-———-
a) Obtener de una entidad con calificacién cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo de P-1,
segun la escala de calificacidn de Moody’s, Yy sin
que por ello se perjudique la calificacién otorgada
a los Bonos por la Agencia de Calificacidn, un aval
incondicional e irrevocable a primer requerimiento
que garantice al Fondo, a simple solicitud de la

Sociedad Gestora, el pago puntual por el Proveedor
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de la Cuenta de Principales de su obligacién de re-
embolso de las cantidades depositadas en la Cuenta
de Principales, durante el tiempo que se mantenga
la situacidén de pérdida de la calificacién P-1 por
parte del Proveedor de la Cuenta de Principales. -

b) Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo
a una entidad cuya deuda a corto plazo posea una
calificacidén minima P-1, segun la escala de califi-
cacién de Moody’s, y contratar la maxima rentabili-
dad posible para sus saldos, que podra ser diferen-
te a la contratada con Banco Popular. ——=e————w——__

¢) kEn caso de no ser posibles las opcliones a) vy
b) anteriores, obtener del Proveedor de la Cuenta
de Principales o de un tercero, garantia pignorati-
cia a favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia de P1 segun la escala a corto
plazo de Moody’s, o bien no inferior a la de la
Deuda Publica del Estado espanol en la Fecha de
Desembolso, por importe suficiente para garantizar

los compromisos del Proveedor de la Cuenta de Prin-




cipales y que no se perjudique la calificacidn

otorgada a los Bonos por la Agencia de Califica-

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opciones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos méximos trimestrales, y en cualguler caso
hasta la siguiente Fecha de Pago, en activos de
renta fija en euros a corto plazo emitidos por en-
tidades que como minimo cuenten con la calificacidn
P-lde la deuda a corto plazo, segun la escala de
calificacién de Moody’s, incluyendo valores a corto
plazo emitidos por el Estado espanol, pudiendo dar-
se por tanto, en este supuesto también, que la ren-
tapilidad obtenida sea diferente a la contratada
inicialmente con Banco Popular., ——=————--—-—""=="7-~~-~

En el caso de que la deuda a corto plazo del
Proveedor de la Cuenta de Principales alcanzara
nuevamente la calificacién P-1 segun la escala de
Moody’s, vy si se hubiera producido la situaciédn b),
la Sociedad Gestora con posterioridad trasladara
los saldos de nuevo al Proveedor de la Cuenta de
Principales bajo el Contrato de Agencia Financiera.

31 se hubiera producido la situacidn d) y se alcan-
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zara nuevamente la calificacidédn requerida se volve-
ra a la situacidn inicial. —————===o-mmmm——____

Todos los costes en qgue se incurran por el cum-
plimiento de las anteriores obligaciones serén por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Principales. -

La Cuenta de Principales se cancelard después
de la liquidacién de intereses siguiente a la Fecha
de Pago del veinticuatro de mayo de dos mil catorce
(24-05-2014) . — === mmm

17.6 Cobro por el Fondo de los pagos relativos
a los activos. ——mmm—mmmm e~

Los Cedentes, como administradores de los Dere-
chos de Crédito, seguiran cobrando todas las canti-
dades debidas y pagaderas por los Deudores y reali-
zarédn sus mejores esfuerzos para asegurar gue todos
los pagos a rcalizar por los deudores o por otras
personas obligadas a los mismos, en virtud de los
correspondientes contratos relativos a los citados
Derechos de Crédito o de cualesquiera otros, sean

cobrados, de acuerdo con los términos y condiciones




de los mismos, en las fechas correspondientes. ——---

En caso de demora en los pagos a dJgue vengan
obligados los Deudores de los Derechos de Crédito,
los Cedentes, como administradores de los mismos,
adoptaran al efecto las medidas que tomarian en el
caso de que siguieran manteniendo la titularidad
del préstamo del que se deriva el Derecho de Creéedi-
to en esa situaciodn, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a la
gestién del Fondo, ni a la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidén. ———=--—--

Se define como "Periodo de Cobro"™ cada uno de
los meses naturales desde la Fecha de Constitucidn
hasta la extincién del Fondo. Como excepcidn, el
primer periodo de Cobro se iniclara en la Fecha de
Constitucién y terminard el treinta y uno de agosto
de dos mil nueve (31-08-2009). Los abonos por los
Cedentes como administradores de los Derechos de
Crédito se efectuaran todos los Dias Habiles de ca-
da Periodo de Cobro en la Cuenta de Tesoreria vy el
importe abonado correspondera a los importes abona-
dos por los Deudores de los Derechos de Crédito en
el Dia Habil inmediatamente anterior. ————=-————=7-

En la actualidad, Banco Popular, tiene una ca-
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STADO..
7

lificacidén a corto plazo de P-1, en la escala de
Moody's. En el supuesto de que la calificacién a
corto plazo otorgada a Banco Popular por Moody's
experimentara un descenso en la calificacién si-
tuandose por debajo de P-1, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, deberd llevar a cabo las accliones
descritas en la Estipulacién 17.4. En caso de que
se llevara a cabo la alternativa 1ii) descrita en
dicha Estipulacién, Banco Popular transferira a di-
cha cuenta todas las cantidades recibidas por cual-
quiera de los conceptos a que el Fondo tenga dere-
cho a percibir por los Derechos de Crédito., —=—————

Dicha transferencia se realizara todos los Dias
Habiles de cada Periodo de Cobro antes de las 11:00
horas, y ello hasta que, en su caso, la califica-
cién a corto plazo de Banco Popular en la escala de
Moody's wvuelva a ser, al menos, de P-1, o se oblen-
ga la garantia a que se refiere en la Estipulacién
17.4, en cuyo caso la Sociedad Gestora podra ins-

truir a Banco Popular para que éste ingrese de nue-

316313470




vo las cantidades cobradas de los Derechos de Cré-
dito en la Cuenta de Tesoreria o en la cuenta gue
se establece como sustitutiva de ésta en la Estipu-
lacién 17.4. —————mm—mm e

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los ti-
tulares de los Bonos y siempre que concurra algun
supuesto de sustitucién forzosa de los Cedentes co-
mo administradores de cobro de los Derechos de Cre-
dito, instruird a estos para que notifiquen a cada
uno de los Deudores para que abonen directamente en
la Cuenta de Tesoreria o en la que la Sociedad Ges-
tora designe (y cuya contrapartida debera poseer
una calificacién a corto plazo en la escala de Moo-
dy’s de, al menos, P-1), las cantlidades recaudadas
por los Derechos de Crédito. ——————==-————==--——-—=-=

17.6.1 Control de 1las cantidades ingresadas
provenientes de Derechos de Crédito. ——---————===--

Dentro de los cinco primeros Dias Habiles de
cada mes, los Cedentes procederan a entregar al
Fondo, como informacién respecto de los Derechos de
Crédito que administre, un informe detallado que

contenga: ——=-————————-- - - —"T-- - - -ToTooo o oo o T oo mmET
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- El principal pendiente de pago de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre impor-
te vencido y no vencido. —=—=—————~--mmm

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal progra-
mado correspondientes a cada Derecho de Crédito,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores., ——-

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro antcrior en concepto de principal amorti-
zado anticipadamente correspondientes a cada Dere-
cho de Crédito, indicando la fecha valor en que se
hayan producido los pagos anticipados. ——=—————————

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de Intereses Ordina-
rios correspondientes a cada Derecho de Crédito
(incluidas recuperaciones de impagos anteriores). -

- Cuota vigente y fecha del proéoximo pago de ca-
da Derecho de Crédito. — === _

- Tipo de interés vigente de cada Derecho de

Crédito y su fecha de inicioc de vigencia, en su ca-
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- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,
en SU CAS0. ——m———— e —
- Vida residual (en meses) de cada Derecho de
Crédito., ———————————— - mm
- Relacién de los Derechos de Crédito que hayan
sido declarados Derechos de Crédito Fallidos duran-
te el Periodo de Cobro antericor. ————-—--=—-—-=——7—————
- Importe por cada Derecho de Crédito del impa-
go de principal acumulado, vencido y no cobrado. --
- Importe por cada Derecho de Crédito del impa-
go de interés acumulado (vencido y no cobrado). ---=
- Numero de cuotas impagadas por cada Derecho
de Crédito. -==——=-————-~——--———— - m— -~ ——
- Importe de los intereses de demora cobrados
de cada Derecho de Crédito. ——————————=""————===———
- Informacién sobre las novaciones de las con-
diciones de los Préstamos, en especial aquellas que
se refieran a préstamos en impago y las que impli-
quen el establecimiento de periodos de carencia. —-—
- En su caso, informacidén sobre los valores de
adjudicacion, de tasacién y localizacion geografica
de los inmuebles adjudicados. ———————=—=——"——"———————

Adicionalmente, los Cedentes se comprometen a
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facilitar cuanta otra 1informacién relativa a los
Derechos de Crédito le requiera la Sociedad Gesto-

ra, necesarios para el cumplimiento de sus funcio-

Se define la Fecha de Ajuste de Cobros el 20 de
cada mes o Dia Hé&bil inmediato anterior. En dicha
Fecha, la Sociedad Gestora procederad a ajustar con
los Cedentes las cantidades efectivamente ingresa-
das en la Cuenta de Tesoreria, en su c¢aso en la
Cuenta de Principales, cen el Periodo de Cobro co-
rregpondiente al mes natural inmediato anterior a
dicha fecha, con las gue correctamente deberian
haber sido ingresadas de acuerdo con cada uno de
los contratos correspondientes a los Derechos de
Crédito, —~———mmmmm e

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre los Cedentes y la Sociedad CGestora en cuanto
al lmporte del ajuste en la Fecha de Ajuste de Co-
bros, ambas partes trataridn de solucionar dichas

discrepancias, sin perjuicio de que, en el supuesto
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de no obtenerse ningun acuerdo al respecto antes de
la Fecha de Ajuste de Cobros, se efectuara por los
Cedentes la entrega provisional al Fondo de la can-
tidad que establezca la Sociedad Gestora, suficien-—
temente acreditada a los Cedentes, sin perjuicio de
acordar posteriormente ajustes en dicha cantidad. -

17.7 Fondo de Reserva. ———-————m————————==—=———-—

Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Crédito im-
pagados y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos, el Fondo contara con un Fondo
de Reserva. —————=————————==———— - ———————————

El Fondo de Reserva inicial se constituira en
la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos pro-
venientes del Préstamo Subordinado PR, esto es, por
un importe igual a CIENTO SETENTA Y TRES MILLONES
DOSCIENTOS CINCUENTA MIL EUROS (173.250.000 €). ——-

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos, ——————-

El "Nivel Minimo del Fondo de Reserva" sera una

0000000000000 000000000000000000000000000000000000000000000°
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cantidad igual a la menor de las siguientes canti-

dades: ———==-ommmm e

Bonos Al, A2 y B} ~==--mmmmmm e
No obstante, no se podra reducir el Fondo de
Reserva Inicial, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a los 3 afios posteriores a la Fecha de
Constitucion. ——==————mm—e
Tampoco podrd reducirse el Fondo de Reserva si
se produce alguno de los siguientes supuestos:

- Que el Saldo Nominal Pendiente de los Dere-
chos de Crédito No Fallidos con impago superior a
90 dilas es superior al 1,00% del Saldo Nominal Pen-
diente No Vencido de los Derechos de Crédito No Fa-

- Que en la Fecha de Pago en curso no se fuera
a dotar el Fondo de Reserva hasta el Nivel Minimo

requerido en dicha Fecha de Pago. —————mm——eeo




En ningin caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podra ser inferior a OCHENTA Y SEIS MILLONES
SEISCIENTOS VEINTICINCO MIL EUROS (86.625.000 €). -

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estarédn depositadas en la Cuenta de Tesoreria. ----

17.8 Contrato de Permuta Financiera de In-
tereses, —~——————-—==————=————— - e ——mm————————

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Banco Popular un
contrato de permuta financiera de intereses o Swap
cuyos términos méas relevantes se describen a conti-
nuacion (el "Contrato de Permuta Financiera de In-
tereses"), ——-————"—————=———— -~ —— = —————

Parte A: E1l Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, ———=—=—=—=—" " "~ —=—-— - - - —e—m oo —

Parte B: Banco Popular, ———————————=—---—-———=-=

Fechas de Liquidacién: Las fechas de liquida-
cién coincidirédn con las Fechas de Pago de los Bo-
nos. La primera Fecha de Liquidacién sera el vein-
ticuatro de mayo de dos mil diez (24-05-2010). ----—

Periodos de Liquidacidn: serd el periodo com-
prendido entre dos (2) Fechas de Ligquidacién, in-
cluida la primera y excluida la Gltima. —=---——-—=-

Nocional de la Permuta: el Saldo Nominal Pen-
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diente de los Bonos al inicio del Periodo de Liqui-
dacion. ~——— e o

Importe Variable Parte A: Para cada Fecha de
Liquidacidén, seréd igual a los cobros por intereses
ordinarios de los Derechos de Crédito ingresados
por el Fondo durante los meses comprendidos en cada
Periodo de Liquidacién. Para la primera Fecha de
Liquidacidén, serd igual a los intereses cobrados de
los Derechos de Crédito desde la Fecha de Constitu-
c16n hasta el treinta de abril de dos mil diez (30-
04-2010) . —==mmmmmm e e

Pagos Parte A: En cada Fecha de Tiquidacion del
Fondo, la Parte A abonard a la Parte B ol Importe
Variable de la Parte A, ———=—=———mmmm—

Tipo de Interés de la Parte B: Sera para cada
Periodo de Liquidacién el Tipo de Tnterés Nominal
medio de los Bonos de las Series Al, A2 y B, apli-
cable en dicho Periodo de Liquidacién, ponderado
por el Saldo Nominal Pendiente de cada serie de Bo-

nos en la Fecha de Liquidacién inmediata anterior




mas un margen de 0,30%, ——————————————m———mm———— =

Importe Variable Parte B: serd el resultado de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Nocio-
nal de la Permuta en funcién del numero de dias del
Pericdo de Liquidacién en base 360. ——=————————————-

Pagos Parte B: En cada Fecha de Liquidacidn, la
Parte B abonara a la Parte A el Importe Variable de
la Parte B, - -

Base de Liquidacién: La Base de Liquidacidn se-
rd de 360 dias. ——————==——-——————mmmm

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Con-
fLrato de Permuta Financiera de I[ntereses se liqui-
daran de forma que, s8i las dos partes deben hacerse
reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo importe
sea mayor, quedard obligada a rcalizar un pago por
la cantidad en exceso. ———————————-—e-——mm——————————

Supuestos de incumplimiento del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses., ———-———————————~=——-

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le corres-
pondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esa
cantidad no satisfecha serd liquidada en la si-

guiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
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de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidon de Pagos. Si esta circunstancia de impago
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de resolucidén, el Fondo asumira, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad ligquidativa pre-
vista en los términos del Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacién previstos,
respectivamente, en las Estipulaciones 20.3 y 20.5.
Sin perijuicio de lo anterior, salvo en una situa-
cion permanente de alteracién del equilibrio finan-
ciero del Fondo, la Sociedad Gestora, en represen-
tacidn y por cuenta del Fondo, tratard de concertar
un nuevoe contrato de permuta financiera de inter-

eses en condliclones sustancialmente idénticas, —-——-—

\

51 en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera

frente a sus obligaciones de pago por la totalidad




de la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podra optar por resolver
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumira, si procede, la obli-
gacion del pago de la cantidad liquidativa prevista
en el Contrateo. Si la Sociedad Gestora ejerciera
esa opcidén de cancelacidn anticipada debera buscar
una entidad financiera alternativa que sustituya a
la RParte B, 1lo mas rapidamente posible, --—-—---————-

La cantidad ligquidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo de la Per-
muta Financiera de Intereses, en funcién del valor
de mercado de la Permuta Financiera de Intereses. -

Actuaciones en caso de modificacidén de la cali-
ficacién de la Parte B. —————===rm—m————————m=——————

l.a Parte B de cada Contrato de Permuta Finan-
ciera asumird en su respectivo contrato y con res-
pecto al correspondiente Contrato de Permuta Finan-

ciera los compromisos que a continuacidn se resu-

(1) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida del Fondo, ninguna Entidad Relevante cuenta
con el Primer Nivel de Calificacidén Requerido (“In-

cumplimiento del Primer Nivel de Calificacién”), la
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Parte B en el plazo de treinta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia de dicha circunstancia consti-
tuira un depdsito en efectivo o de valores a favor
del Fondo en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
igual a P-1 segun la escala de calificacién de Moo-
dy’s, de conformidad con los términos del Contrato
de Permuta Financiera. ——===—-———~-mmoo___
La Parte B podrd, en cualquier momento, (a)
sustituir la constitucién del depdsito mencionado
por la obtencion de una Garantia Apta con respecto
a todas las obligaciones presentes y futuras de la
Parte B bajo el Contrato de Permuta Financiera por
parte de un garante con el Primer Nivel de Califi-
cacidédn Requerido o (b) ser sustituida pPOr una enti-
dad con el Primer Nivel de Calificacién Requerido.
(11) Si, en cualguier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ninguna Entidad
Relevante cuenta con el Segundo Nivel de Califica-

cién Requerido (“Incumplimiento del Segundo Nivel




de Calificacién”), la Parte B, a su propio coste,
realizard todos sus esfuerzos comercialmente razo-
nables para, en el plazo mas breve posible, procu-
rar o bien (a) el otorgamiento de una Garantia Apta
con respecto a todas las obligaciones presente y
futuras de la Parte B bajo el Contrato de Permuta
Financiera por parte de un garante con el Segundo
Nivel de Calificacidén Requerido; o (b) obtener un
Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidén Re-
querido (o bien que el Sustituto proceda al otorga-
miento de de una Garantia Apta con respecto a todas
las obligaciones presentes y futuras que asuma bajo
el Contrato de Permuta Financiera por parte de un
garante con el Seqgundo Nivel de Calificacién Reque-
ride). - - ---———————==—= - ——————————

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte B debera, en el
plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la ocu-
rrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Ca-
lificacioén, constituir un depdsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada igual a P-1 segun la escala

de calificacioén de Moody’s, calculado de conformi-
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dad con los términos del Contrato de Permuta Finan-

Las obligaciones de la Parte B bajo los aparta-
dos (i) y (il) anteriores, asl como las causas de
terminacién anticipada que se deriven de ellas, soO-
lo estaran vigentes mientras se mantengan las cau-
sas que motivaron el Incumplimiento del Primer Ni-
vel de Calificacidén o el Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificacidn, respectivamente. El importe
del depdsito que hubiera sido realizado por la Par-
te B bajo las secciones (i) vy (i1) anteriores sera
devuelto a la Parte B cuando cesen las causas que
motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de Ca-
lificacidén o el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidén, respectivamente. =-—-———----—-—-————————

Todos los costes, gastos ¢ impuestos en gue se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B y con
respecto al correspondiente Contrato de Permuta Fi-

nanciera. ————

916313463



A los efectos anteriores: —-————-—————————————-—

“Garantia Apta” significa una garantia incondi-
cional e irrevocable aportada por un garante de
forma solidaria (como deudor principal) que sea di-
rectamente ejecutable por la Parte A, con respecto
a la cual (a) un despacho de abogados haya emitido
opinidén legal confirmando que ninguno de los pagos
del garante a la Parte A bajo la citada garantia
estarda sujeto a deduccidn o retencidén por motivos
fiscales, y dicha opinién haya sido comunicada a
Moody s, (b) dicha garantia prevea que, en caso de
que cualguiera de dichos pagos por parte del garan-
te a la Parte A esté sujetos a deducciones o a re-
tenciones fiscales o a cuenta de cualguier Impues-
to, dicho garante e¢stara obligado a pagar dicha
cantidad adicional de forma tal gue la cantidad ne-
ta finalmente recibida por la Parte A (libre de
cualquier Impuesto) sea igual al importe total gue
la Parte A hubiera recibido de no tener lugar 1la
citada deduccidn o retencidn o (c) en caso de que
cualgquier page bajo la citada garantia se efectue
neto de deducciones o retenciones fiscales o a
cuenta de cualquier Impuesto, la Parte B deba efec-

tuar un pago adicional de forma tal gue se asegure

0000000000000 000000000000000900000000000000000000C0000OCCCNYOS




0000000000000 0000800000000000000000000000000000000000000000

¢2/2009

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

que la cantidad neta recibida por la Parte A por
parte del garante equivaldra a la cantidad total
que la Parte A hubiera recibido si dicha deduccién
o0 retencidén no hubiese tenido lugar. —————————————

“"Sustituto Apto” significa una entidad que le-
galmente puede cumplir con las obligaciones debidas
a la Parte A bajo este Contrato o su sustituto (se-
gun resulte de aplicacién) (a) con el Segundo Nivel
de Calificacidén Requerido, o (b) cuyas obligaciones
presentes y futuras debidas a la Parte A bajo este
Contrato (o su sustituto seqgun sea de aplicacion)
estén garantizadas conforme a una Garantia Apta
aportada por un garante con el Segundo Nivel de Ca-
lificacién Requerido. ————m————-oom o ___

"Entidades Relevantes" significa la Parte B %
cualquier garante bajo una Garantia Apta con res-
pecto a todas las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B bajo este Contrato. —=—----—————we_ __

Una entidad contard con el “Primer Nivel de Ca-

lificacién Requerido” (a) en el caso de que dicha

916313462




entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-
zada, si dicha calificacidén es P-1 y la califica-
cién de Moody’s para su deuda a largo plazo no su-
bordinada y no garantizada es 1igual o superior a
A2, y (b) en el caso de gue dicha entidad no cuente
con una calificacién de Moody’'s para su deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada, si la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo

no subordinada y no garantizada es igual o superior

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-
zada, si dicha calificacidén es igual o superior a
P-2 y la calificacién de Moody’s para su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada es
igual o superior a A3, y (B) en el caso de que di-
cha entidad no cuente con una calificacidén de Moo-
dy’s para su deuda a corto plazo no subordinada vy
no garantizada, si la calificacién de Moody’s para
su deuda a largo plazo no subordinada y no garanti-

zada es igual o superior a A3, ——--—————---—-——---—
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Vencimiento del Contrato. ~-=-————=——c——mmm .

El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedara resuelto de plenc derecho en el caso de que
la Agencia de Calificacién no confirmara antes de
la Fecha de Suscripcidén, como finales, las califi-
caciones asignadas con caracter provisional a cada
una de las Series de Bonos, & en el caso en que
ocurra, antes de la Fecha de Suscripcidén un suceso
que no hubiera podido preverse, o que, previsto,
fuera inevitable, y que haga imposible el cumpli-
miento de lo previsto en este Folleto, de conformi-
dad con lo establecido en el articulo 1.105 del Co-
digo Civil, —=—--mmmmmm e

La ocurrcncia, en su caso, de la resolucidn an-
ticipada del Contrato de Permuta Financiera de In-
tereses no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fondo ni Liquidacién An-
ticipada del mismo, salvo que en conjuncién  con
otros eventos o circunstancias relativos a la si-

tuacidn patrimonial del Fondo se produjera una al-




teracién sustancial o permanente de su equilibrio
financiero., ————————=——"———————— - ———————————

El vencimiento del Contrato de Permuta Finan-
ciera de Intereses tendrd lugar en la fecha mas
temprana entre (i) la Fecha Final del Fondo y (ii)
fecha de extincioén del Fondo de conformidad con lo
establecido en la Estipulacidén 4.2. ——=—————===————

SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
NOTIFICACIONES., —————===——— === ———— o == —— == —— ==

18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ——-----

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. —-----—-

Los principios, las obligaciones y las actua-
ciones que la Sociedad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcidn de administracién y re-
presentacién legal del Fondo son, con caracter me-
ramente enunciativo y sin perjulcio de otras actua-
ciones previstas en la presente Escritura de Cons-

titucién y en el Folleto Informativo, las siguien-

18.2 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo. —=~-—-==-
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la representa-

cién y defensa de los intereses de 1los titulares de
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los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los res-
tantes acreedores ordinarios del mismo. En conse—
cuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos, ateniéndose
a las disposiciones que estén vigentes al efecto en
cada momento. ——-——--——mme——m— oL

Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

w

la presente Escritura de Constitucion, en el Folle-
to Informativo y en la normativa vigente. ——~———~——-

En concreto, a la Sociedad Gestora, le corres-
ponden, con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras funciones, las siguientesg: -—--—-

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
Su valor patrimonial sea nulo en todo momento. ———-

(1i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas vy llevar a

cabo las obligaciones fiscales o de cualguier otro




orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -

(1ii) Comprobar que el importe de los 1ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-=
tos de los que se deriven dichos ingresos, tanto
los que se deriven de los préstamos, como de la
Permuta Financiera de Intereses, de la Cuenta de
Tesoreria, de la Cuenta de Principales o de cual-
quier otra abierta a nombre del Fondo. En el su-
puesto de que sea necesario, debera ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiclales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccion de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Derechos de Crédito adquiridos por
a1l Fondo. ———==————=—7———-————-———-———=-————- oo TTTET T

(v) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitucidn y en
el Folleto Informativo. ———-——=————----=--—-=--——=77""%

(vi) Prorrogar o modificar los contratos gue
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la

operativa del Fondo en los términos previstos en la
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presente Escritura de Constituciédn del Fondo y en
el Folleto Informativo, Yy en la normativa vigente
en cada momento. —-—=---memee o __

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la presente Escritura de Constitucién del Fondo vy
en el Folleto Informativo, siempre que ello esté
permitido por la legislacidn vigente en cada momen-
to, se obtenga la autorizacién de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique
a la Agencia de Calificacién Y no se vea perjudica-
da la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacién. En particular, en caso de
incumplimiento por los Cedentes de alguna de sus
obligaciones como administrador de los Derechos de
Crédito, la Sociedad Gestora tomara las medidas ne-
cesarias para obtener una adecuada administracién
de los Derechos de Crédito. ———e—owooe o ______

(viii) Cursar las instrucciones oportunas en

relacién con la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de

916313459




Principales. —=-————-——=—-—-—---------——--TooooT oo EeT

(ix) Cursar las Linstrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso 4

las demads entidades a las que corresponda realizar

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo Subordinado
GI y del Préstamo Subordinado FR. -—-—==-—-——=-77=="~

(x1) Designar y sustitulr, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacién previa de la CNMV, en caso
de que sea necesaria. ——------TTTToTooTTTTTTTToTTOT

(xii) Preparar y remitir la informacidn gque ra-
zonablemente requieran la CNMV o cualquier otro or-
ganismo supervisor. ———---=-----ToosToooT T oo T T T T

(xiii) Preparar y remitir la informacién que
razonablemente requiera la Agencia de Califica-
cién, . En concreto, la Sociedad Gestora suministra-
r4 a la Agencia de Calificacién (enviando la infor-
macién correspondiente a la direccién comunicada en
cada momento por la Agencia de Calificacidn, de-
ntro del mes siguiente a cada Fecha de Pago, infor-
macién sobre la situacién del Fondo y de los Dere-

chos de Crédito, con el contenido y en la forma que
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se acuerde entre la Sociedad Gestora Yy la Agencia
de Calificacién. Igualmente facilitara dicha infor-
macién cuando de forma razonable fuera requerida a
ello y, en cualquier caso, cuando existiera un cam-
bio en las condiciones del Fondo, en los contratos
concertados por el mismo a través de la sociedad
Gestora o en las partes interesadas. ———-—————w—___

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
ci6n con la liquidacioéon del Fondo, incluyendo 1la
decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
la Amortizacién Anticipada de la Emisioén de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucién de la constitucién del Fondo, -——=---

(xv) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses. ——-—-ommmmm o ___.

(xvi) Efectuar los célculos a que viene obliga-
da en funcidn del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. ——--—--ommmmme

Asimismo, la Sociedad Gestora podra prorrogar o

9165313458




modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, incluidos contratos de linea
de crédito, siempre que conforme a las disposicio-
nes legales vigentes en cada momento no concurrie-—
ran circunstancias que lo impidieran. En cualquier
caso tales actuaciones requeriran la comunicacién
previa de la sociedad Gestora a la CNMV, o su auto-
rizacién previa caso de ser necesaria, u organismo
administrativo competente y a la Agencila de Califi-
cacién, y que con tales actuaciones no se perjudi-
que las calificaciones otorgadas a los Bonos por la
Agencia de Calificaciodn. -———=-—-—-=---—----=TmoTTTTTT

La Sociedad Gestora debera tener disponible pa-
ra el publico toda la documentacién e informacidn
necesaria de acuerdo con la presente Escritura de
Constitucion y el Folleto Informativo. ———=-==-777~

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998. —=-——=———=7—~-=77=77777

18.3 Subcontrataciones y delegaciones. —=——=="~




'...OOO..0.0.Q.....0.0..‘........O..’O..C.COQ....Q0.0.....O

0H272069

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

wl 113

La Sociedad Gestora estara facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad la prestacién de cual-
quiera de los servicios comprometidos, siempre que
sea legalmente posible, no suponga una revisién a
la baja de las calificaciones otorgadas a los Bo-
nos, vy siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo, asi como
para extinguir dichos subcontratos y/o delegacio-
nes. kn cualquier caso, dicha subcontratacién o de-
legacidén no podra suponer ningan coste o gasto adi-
cional para el Fondo. No obstante cualquier subcon-
trato o delegacidn, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada de ninguna de sus responsabi-
lidades. ———--emmmmmm L ___

Cualquier subcontratacién sera notificada por
la Sociedad Gestora a la CNMV, vy contara, en caso
de ser legalmente necesario, con su autorizacién

Previa. ———--soemm— .
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18.4 Criterios contables, --—-————==r———————==-—-

Los 1ingresos y gasltos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales 1ngresos
y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su cobro y pago. El ejercicio
econémico del Fondo coincidira con el afio natural.
Sin embargo y por excepcién, el primer ejercicio
cconémico se iniciara en la fecha de otorgamiento
de la presente Escritura de Constitucién, y el ul-
timo ejerclicio econdémico finalizard en la fecha en
gue tenga lugar la extincion del Fondo. ———=———===~=

18.5 Régimen fiscal del Fondo. ———-———==——==~"~=~

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Le-
gislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Tmpuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de

julio; en el articulo 45.1.B) .15 del Texto Refundi-

L....O..O0.00..O...O.....O.......O.......O......Q.....OO.Q..
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do de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trjmonialeé y Actos Juridicos Documentados, aproba-
do por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, y la disposicién adicional quinta de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre 1la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacidén parcial de las
leyes de los impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las
caracteristicas propias del régimen fiscal del Fon-
do son las siguientes: ——wwo—e—ooooo________ ____

(1) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. —==—--wooe o

(i1) LTa emisién, suscripcidn, transmisidn 1%
amortizacién de los Bonos esta exenta del Impuesto
sobre el Valor Afiadido y del lmpuesto sobre Trans-
misiones Patrimoniales Y Actos Juridicos Documenta-

doS . mmm e
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(iii) El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, al tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%,
vy sujeto a las normas comunes sobre deducciones en
la cuota, compensacién de pérdidas vy demés elemen-—
tos sustanciales de la configuracién del impuesto.

(iv) Respecto a los rendimientos de los présta-
mos u otros derechos de crédito que constituyan in-
greso del Fondo, no existird obligacidén de retener

ni de ingresar a cuenta del Impuesto sobre Socleda-

(v) La gestién y depdsito del Fondo por la 50—
ciedad Gestora estan exentos del Impuesto sobre el
Valor Afiadido. —=—-——==-—==————=————=-o o omooem oo E T

18.6 Auditoria de cuentas del Fondo. —----——=~——~

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo Jjunto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cualtro meses
siguientes al clerre del ejercicio del Fondo, dque
coincidiréd con el afio natural. ————-—-—=——~-=777"7777"

£1 Consejo de Administracidn de la Sociedad
Cestora ha designado a PriceWaterhouse Coopers como
auditores del Fondo. El1 Consejo de Administracidn

de la Sociedad Gestora informard a la CNMV de cual-

000000000000
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quier cambio que pudiera producirse en lo referente
a la designacidn de los auditores. —————=—=————————o

Los auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificaran, cuando sea necesario, la pre-
cisidn y exactitud de las cuentas y verificaran la

precisidon de la informacién contenida en el informe

La Sociedad Gestora procederd a publicar por
medios genceralmente aceptados por el mercado que
garanticen una adecuada difusién en tiempo vy de
contenidos la informacién reclativa al Fondo, a sus
activos y a sus pasivos contenida en la presente
Bstipulacion, a no ser que legal, reglamentariamen-
te o en la presente Escritura de Constitucién se
prevea otro cauce para su distribucién., ~——————————

La informacién a que se refiere la presente Es-
tipulacidn se cncontrarad disponible en 1la pagina

web de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion. com.

91631345
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La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico en su domicilio social toda la documenta-
cién e informacidén publica de acuerdo con la pre-

sente Escritura de Constitucidén y el Folleto Infor-

La publicacién de la informacidén a que se re-
fiere este apartado se efectuard sin perjuicio de
cualquier otra a cuya difusidn, publicacidén o pues-—
ta a disposicién de terceros venga obligada por
cualquier concepto la Sociedad Gestora en nombre y
representacién del Fondo. En todo caso esta infor-
macién se ajustard a la Circular 2/2009 de 25 de
marzo sobre normas contables, cuentas anuales, es-
tados financieros publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los Fondos de Tituliza-
cién, asi como el resto de requisitos que a tal
efecto imponga la CNMV. ————===-—-————==—————=-~———=

19.1 Notificacién de las cantidades por princi-
pal e intereses que se pagaran a los Bonistas. ----

Fl pago de intereses y amortizaciones de los
Bonos se anunciara utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que daranticen una difu-

sién adecuada de la informacién, en tiempo y conte-
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Las Fechas de Notificacién a los Bonistas seran
las fechas en las que se notificardn a los bLitula-
res de los Bonos los pagos a realizar por el Fondo
en la Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fe-
chas de notificacién seran el segundo Dia Habil in-
mediato anterior a cada Fecha de Pago. ——==——-——-——~

19.2 Informacién Periédica. ~-~————————o o __

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente: ————w-womme o ____________

La Sociedad Gestora emitird un informe men-
sualmente conteniendo la siguiente informacién: —-—

- El Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito. ~——=-——mme . __________

- La tasa de amortizacién experimentada en los
Derechos de Crédito., —~—-—eoe——______________

La tasa de impago de los Derechos de Crédito.

- El 5aldo Nominal Pendiente de los Derechos de

Crédito que hayan entrado en situacién de Fallido




durante el mes natural anterior.

- El Saldo Nominal Pendiente acumulado desde el
inicio de la operacién de los Derechos de Credito
que se encuentren en situacidn de Fallido. ———=————

- La vida residual de la cartera de Derechos de
Crédito., ———=————=mmm e ——————— o —— o — e — s

- El tipo medio de la cartera de los Derechos
de Crédito., ———===——————————— - - ———— oo

- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre
del Fondo, ——=——————————=——————r————-———————————— =

Cada tres meses y dentro de los sicte (7) Di-
as Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, ¥y sin
perjuicio de la informacidn mensual anteriormente
sefialada, la Sociedad Gestora emitird un 1informe
que contendra la sigulente informacidén: ——————=———-

- E1 Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
cada Serie antes y después del pago correspon-
diente a la Fecha de Pago del mes en Curso. ————777

- El saldeo nominal amortizado de los Bonos de
cada Serie, ——=————-———=—— -~ —m oo ———— - mT T

- El porcentaje de Bonos de cada una de las
Series pendiente de vencimiento. ——--<—--"""T77TTT7

- Los intereses devengados por los Bonos de

cada una de las Series. —-————--—---T—---TTTTT oo TTTTT

L........0..0.0...00.0.....0..........QO...O..CC......O...O.
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- En su caso, el saldo nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razén de insuficiencia
de fondos. ——=—rm-mmmmmmm

- En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos de cada una de las Series de-
vengados y gue, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

19.3 Obligaciones de comunicacién de hechos re-
levantes. ————---——mm e

La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente por es-
crito a la CNMV, a la Agencia de Calificacién !
los titulares de los Bonos durante toda la vida de
la operacidn, a través de medios gque garanticen una
adecuada difusion de la informacién, incluyendo en-
tre éstos, la propla pagina en Internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante que sc pro-
duzca en relaciédn con los Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad

Gestora que pueda influir de modo sensible en la




negociaciéon de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualquier modi-

ficacién relevante en el activo o en el pasivo del

19.4 Informacién a la CHNMV., —----—===————-————===
La Sociedad Gestora procedera a poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con caracter ordinario periddico
como con cardcter extraordinario, se efectuen segun
lo previsto en las anteriores Estipulaciones, asi
como cualguier informacidén que, con independencia
de lo anterior, le sea requerida por la CNMV o por
la normativa vigente en cada momento. —————=-———-——
19.5 Informacién a la Agencia de Calificacién.
La Sociedad Cestora suministrard a la Agencia
de Calificacién informacién periodica sobre la si-
tuacién del Fondo y el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
1a calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario; en concreto, le facili-
tar4d la informacién préstamo a préstamo, al menos

trimestralmente, relativa a las novaclones de 1los
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Dercchos de Crédito en situacién de impago y de las
consistentes en el establecimiento de periodos de
carencia. Igualmente facilitard dicha informacién
cuando de forma razonable fuera requerida a ello Y,
en cualquler caso, cuando existiera un cambio sig-
nificativo en las condiciones del Fondo, en 1los
contratos concertados por el mismo a través de su
Socledad Gestora o en las partes interesadas. ——--——

SECCION VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ———--

20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS., ==——-——=————=o

20.1 Recursos disponibles. ~————m=co——ooo—____

En la Fecha de Desembolso se consideraran Re-
cursos Disponibles los fondos recibidos como conse—
cuencia de la emisidn y suscripcién de los Bonos
por parte de Banco Popular, mas los recibidos en
concepto del Préstamo Subordinado GI y del Préstamo
Subordinado FR. =———--oo—oe

En cada Fecha de Pago del Fondo, se considera-
ran Recursos Disponibles los siguientes conceptos

identificados como tales por la Sociedad Gestora

0D
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(conforme a la informacidén recibida de los Cedentes
como administradores, en los conceptos que apli-
UE) : —— T m— T m— o e — oo ——

- Las cantidades depositadas en los ultimos do-
ce (12) Periodos de Cobro en la Cuenta de Tesoreria
y en la Cuenta de Principales (esta ultima solamen-
te en la fecha de Inicio de Amortizacidén) en con-
cepto de principal, intereses ordinarios, intereses
de demora, asi como c¢ualesquiera otros conceptos
cobrados procedentes de los Derechos de Crédito
hasta el ultimo dia del mes anterior (incluido).

- Rendimientos cobrados por la Cuenta de Teso-
reria y por la Cuenta de Principales, durante los
Periodos de Intereses de la Cuenta de Tesoreria y
de la Cuenta de Principales inmediatamente anterio-
res a la Fecha de Pago,, y de cualquier otra due
pueda haber abierto la Socledad Gestora en nombre vy
representacién del Fondo. —==--—-——-=-—"--—-=T-- o= o

~ Cantidades netas percibidas en virtud del
Contrato de Permuta Financiera. —-—-————=—————=-=—==~

- Los posibles sobrantes del Préstamo Subordi-
nado GI, en la parte en que haya podido exceder de
los gastos de constitucidn. ——=-----—-—=—-——-——==————~

- Los importes correspondientes al Fondo de Re-
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- El producto de la liquidacién en su caso, y
cuando corresponda, de los activos del Fondo. ————-—
Los Recursos Disponibles se aplicaridn en cada
Fecha de Pago conforme al Orden de Prelacién de Pa-
gos dque se recodge a continuacidén. —-—-————————— . __
20.2 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
Desembolso. ———=~———mmm e
Los Recursos Disponibles en la Fecha de Desem-
bolso se aplicaran al pago correspondiente a la
compra de los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo, al pago de los gastos iniciales del Fondo, vy
a la conslitucidén del Fondo de Reserva. ————m—————ov
20.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y

distinta de la Fecha de Liquidacién Anticipada del

Los Recursos Disponibles se aplicaran en cual-
quier Fecha de Pago distinta de la Fecha de Ligui-

daclén Anticipada del Fondo a los siguientes con-




ceptos, estableciéndose como Orden de Prelacidn en
caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se
enumeran a continuacidén: ——————-————————=—m—————————

(i) Gastos ordinarios y extraordinarios e im-
puestos del Fondo, ——-———=-—=-————=—-—--—-—-"--T-- o=

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, y en caso de resolucidén del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo o (ii) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas (tal y como se definen en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses), la cantidad que
corresponda al pago liquidativo, sin perjuicio de
que en caso de incumplimiento del contrato por la
Parte B, o gue sea ésta la parte afectada por Cir-
cunstancias Objetivas Sobrevenidas o que las dos
Partes sean las afectadas por Circunstancias Obje-
tivas Sobrevenidas, las cantidades que puedan re-
sultar pagaderas por el Fondo en estos casos co-
rrespondientes al pago liguidativo se encontraran
pospuestas en el lugar a gue se refiere el numero
(x) posterior. ——-————--——------=--ooToTo oo SmTT o T T

(iii) Pago a prorrata de los intereses de los

Bonos de las Series Al y A2, ———————=————=————~ -

r....O0.0...O...0.00..OO...0.0Q.......................O.....
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(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie B, si no concurren las circunstancias que de-
terminan su posposicién al numero (vi) de este Or-—
den de Prelacidén de Pagos, —=—=——————mm—o— o ___

(v) Retencidn de la Cantidad Disponible de
Principal para su aplicacién, a la amortizacién de
los Bonos de las Series Al, A2 y B, de acuerdo con
la Fstipulacién 11.7 de la presente Escritura de
Constitucidén. ———--mmmmmmmm o

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Scrie
B, si concurren las circunstancias que determinan
Su posposicidn a este numero del Orden de Prelacién
de Pagos de acuerdo con lo establecido en la Esti-
pulacidn 20.4 siquiente. —————-eeoo . ____

(vil) Dotacidén del Fondo de Reserva hasta que
este alcance su Nivel Minimo en todas las Fechas  de
Pago que no sean aquella en que se proceda a la Ii-
quidacién Anticipada del Fondo o en la liquidacion
en la Fecha Final., —==———=woommm—— o ___

(viii) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo




que componga el pago liquidativo de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de que la resolu-
cién del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la parte B, (2) por ser ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias Ob-
jetivas Sobrevenidas. ————-—---————=--—-—-———----— -

(ix) Pago de intereses del Préstamo Subordinado

(x) Pago de intereses del Préstamo Subordinado

(xi) Amortizacidén del principal del Préstamo
subordinado GI. ————————=—=—=————==———— - —— == -
(xii) Amortizacién del principal del Prestamo
Subordinado FR., ———===—-———=—m——————=—————————————-—
(x1ii) Pago en concepto de Comisidn Variable. -
20.4 Reglas de posposicién en el pago de los
Intereses de los Bonos B. —————==—r=————=—————=————-
Fn el caso de que en una Fecha de Pago cl Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito Falli-
dos acumulado sobre el Saldo Inicial de los Dere-
chos de Crédito sea superior al 7,5%, los intereses
de los Bonos de la Serie B se pospondran el pago de

dichos intereses al lugar (vi) en el Orden de Pre-




02720069

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

lacidén de Pagos. ————=-——oommmo L __

20.5 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
Liquidacién del Fondo., ==-——==~————e . ________

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
del Fondo en los supuestos recogidos en 1la Estipu-
lacién 4.1 y aplicarada los Recursos Disponibles de
acuerdo con el siqguiente orden: ——-——————~—______

(1) Reserva para hacer frente a los gastos fi-
nales de extincién y liquidacién de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario. —-—-—=e——m—————_

(i1) Gastos ordinariocs Yy exXtraordinarios e im-
puestos del Fondo. ——==---eoomew o _______

(iii1) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Intecr-
eses, y en caso de resolucidn del contrato (i) por
incumplimiento del Fondo o (1i) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas, la cantidad que corresponda al pago liqui-
dativo, sin perjuicio de que en caso de incumpli-

miento del contrato por la Parte B, o que sea ésta




la parte afectada por Circunstancias Objetivas S50-
brevenidas o que las dos Partes sean las afectadas
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, las can-
tidades que puedan resultar pagaderas por el Fondo
en estos casos correspondientes al pago liquidativo
se encontraran pospuestas en el lugar a due se re-
fiere el numero (xX) posterior. ———————=—-""-—==7"~"~—

(iv) Pago a prorrata de los Intereses de 1los
Bonos de la Series Al y A2, ———————=———-=---——T=m——

(v) Distribucién de las cantidades necesarias

para la amortizacién de los Bonos de la Serie Al y

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la

(vii) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.

(viii) Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liguidativo de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de que la resolu-
cién del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la Parte B, (2) por scr ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias Ob-
jetivas Sobrevenidas. —=--—--------moooTTomT T o

(ix) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
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(x) Pago de intereses del Préstamo Subordinado

(x1) Amortizacién del principal del Préstamo
Subordinado GI. =———==————mmm
(x11) Amortizacién del principal del Préstamo
subordinado FR., ——=-m=———mmmm
(x1i1i) Pago en concepto de Comisién Variable. -
20.6 Otras reglas relevantes para el Orden de
Prelacién de Pagos. ——==———memm e L __
En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en las Estipulaciones anterio-
res, se aplicaran las siguientes reglas: ——-——————=—
- Los fondos se aplicaran a los distintos con-
ceptos mencionados en la Estipulacién anterior, se-—
gun el Orden de Prelacién establecido Yy a prorrata
del importe debido entre aquellos que tengan dere-

cho a recibir el pago en el mismo nivel de prela-

316313448




- Los importes que queden impagados se situa-
ran, en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacién inmediatamente anterior al del propio
concepto del que se trate. ———=--—-——--———~-———————=--

- Las cantidades debidas por el Fondo no satis-
fechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-
garan intereses adicionales. ————==-==7———=—--————==

20.6.1 Estructura de preferencia y subordina-

cién en el pago de principal e intereses de los Bo-

Los intereses de la Serie B se encuentran su-
bordinados a los de las Series Al y A2, —————==————
Igualmente, el principal de la Serie B se en-
cuentra subordinado al de las Series Al y AZ. —=——-
20.7 Gastos del Fondo. ————====r——————————w=——=
A los efectos de la presente Estipulacidn: ———-
- Se consideraradn gastos ordinarios del Fondo
cualesquiera necesarios para su normal funciona-
miento que actualmente se devengarian © due en un
momento futuro pudieran devengarse, entre los que
se encuentran la comisién periddica de la Sociedad
Gestora a que se refiere la Estipulacidén 3.2, la
comisién del Agente Financiero, la Comisién de Ad-

ministracién de los Derechos de Crédito, los hono-
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rarios de la Agencia de Calificacidén por el Seqgui-
miento y el mantenimiento de la calificacién de los
Bonos, los gastos relativos a 1la llevanza del re-
gistro contable de los Bonos Por su representacién
mediante anotaciones en cuenta, los gastos de audi-
toria de las cuentas anuales, los gastos derivados
de la amortizacién de los Bonos y los gastos deri-
vados de los anuncios y notificaciones relacionados
con el Fondo y/o los Bonos. Se estima que los gas-
tos ordinarios correspondientes al primer ejercicio
ascenderan a UN MILLON SETECIENTOS DIEZ MIL EUROS
(1.710.000 <) aproximadamente. -—-———-———____________

-~ S3e considerardn gastos extraordinarios a los
gastos asoclados a 1la liguidacion del Fondo, los
Jastos derivados de la preparacidén y formalizacién
de la modificacién de la presente Escritura de
Constitucidn y de 1los contratos, asi como por la
celebraciéon de contratos adicionales, los gastos
necesarios para instar la ejecucion de los Derechos

de Credito y los derivados de las actuaciones recu-




peratorias que se reguleran, los gastos extraordi-
narios de auditorias vy de asesoramiento legal y, en
general, cualesquiera otros gastos requeridos ex-
traordinarios que fueran soportados por el Fondo ©
por la Sociedad Gestora en representacién y por
cuenta del mismo. —————=————=——————=—- oo m—o oo m— T

20.8 Comisidén Variable, -=--—-—===m——=——m——===——==

Los Cedentes tendran derecho a la Comisidn Va-
riable. Dicha Comisién Variable se devengara di-
ariamente. Se define la Comisién Variable como la
diferencia entre (i) todos los ingresos que puedan
derivarse de los Derechos de Crédito mas los rendi-
mientos de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de
Principales y cualquier otro dque pudiera correspon-
derle al Fondo; menos (il) todos los gastos del
Fondo, incluidos los intereses de su financiacidn,
los necesarios para su constitucidn y su funciona-
miento, y la cobertura de cuantos impagos se pPro-
duzcan en los Derechos de Crédito que integran su
activo. En la Fecha de Liquidacién Anticipada, o,
en su caso, en la Fecha Final, se gumara, adicio-
nalmente, el remanente tras la liquidacién de todas
las obligaciones de pago del Fondo. ———===—=7777777

En atencién a que el pago de la Comisidén Varia-




0272009

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

3163134

ble costd situado en el ultimo lugar del Orden de
Prelacidn de Pagos y, por tanto, se encuentra su-
bordinado al pago del resto de derechos frente al
Fondo, la Sociedad Gestora procederd a efectuar di-
cho pago en concepto de Comisién Variable en cada
Fecha de Pago, con el limite de los Recursos Dispo-
nibles de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pa-
gos una vez atendidos todos los conceptos anterio-
res al numero (xiii)., ~—=—--oooome

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de
su perceptor. En el caso de que los pagos en cues-
tidn den lugar a la repercusién obligatoria de
cualguicr tributo, el importe a satisfacer se redu-
cira en la medida necesaria para que, incrementado
en el tributo a repercutir, se mantenga la contra-
prestacion pactada, que se habrd de considerar a
estos efectos como importe total incluidos cuales—
quiera tributos gue pudieran ser repercutidos al

Fondo. ———==———mee o — L _____

4

1o




Los Cedentes podran ceder, transferir, susti-
tuir y subrogar los derechos y obligaciones que se
deriven de su derecho en este concepto siempre que
cuente con el previo consentimiento de la Socledad
Gestora, ———————=—————— =~ - - - —— oo ———— o=

SECCION VIII: OTRAS DISPOSICIONES. ---—-——=-==——

21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. —=——— === m———mmm e — - mmmm e —wmm o

La presente Escritura de Constitucién no podra
sufrir alteracién sino en supuestos excepcionales,
siempre y cuando esté permitido de acuerdo con la
normativa vigente y con las condiciones dque se es-
tablezcan reglamentariamente. En cualguier caso ta-
les actuaciones requeriran la comunicacién previa
de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo admi-
nistrativo competente, o su autorizacidn previa ca-
5o de ser necesaria, v su notificacién a la Agencia
de Calificacién, y siempre que con tales actuacio-
nes no se perjudique la calificacidn otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidn. La presentc
Escritura de Constitucién también podra ser objeto
de subsanacién a instancia de la CNMV. ——————==77—~

22 . REGISTRO MERCANTIL. =-=—————===————==—-—-—===-777

Se hace constar que ni la constitucidn del Fon-—

}.0.0.........QOQ..Q.Q...O....O......O.Q...O....OOO...O.....
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do, ni los Bonos que se emitan con cargo a su acti-
vo, seran objeto de inscripcidén en el Registro Mer-
cantil, a tenor de la facultad potestativa conteni-
da en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. —-
23. DECLARACION FISCAL. -—-———m==m—— e
La constitucidén del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura de Constitucidén, esta exenta del
concepto "operaciones socletarias" del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992, ——mcommmmom
24. GASTOS. ————rm=- e o
Todos 1los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucion de la presente Escritura de Constitucién
seran por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la Seccidén I de la prescnte Escritura de
Constitucion. —=———-mmmmmm e
25. INTERPRETACION. ——=—————mmmm e __
En la presente Escritura de Constitucidén, los

terminos que aparezcan con sus iniciales en mayus-

316313445




cula tendrin el mismo significado que en el Folleto
Informativo. Los términos gque no aparezcan defini-
dos en el Folleto Informativo O que sean expresa-
mente definidos en la presente Escritura de Consti-
tucién tendran el significado que en el mismo se
indique. Se adjunta como ANEXO 8 un listado de de-
finiciones de determinados términos utilizados en
la presente Escritura de Constitucidn. —=—--——==-----
La presente Escritura de Constituciéon debera
ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
y del resto de la documentacién relativa a la ope-
racion de titulizacién descrita en los Expositivos
y Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de propodsito, de
tal modo que lo no previsto en la presente Escritu-
ra de Constitucién se regira por aquello que al
efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicidn a
las Tstipulaciones de la presente Escritura de
Constitucidn., ———=-=—=————=——=————————" -~ ——-—-—————————
26. LEY Y JURISDICCION. -————===-———==-————=r—-
La presente Escritura de Constitucion se regira
e interpretard de acuerdo con las leyes espafolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y
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reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracién vy representacién
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de 1la
Emisidén de los Bonos con cargo al mismo, seran co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
Madrid (capital) competentes. Las partes renuncian
expresamentc a cualquler otro fuero que por ley pu-
diera corresponderles. ————————— e _____

27. CONDICION SUSPENSIVA, =———===-————m o

Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de costa Escritura de Constitucién y los di-
versos contratos formalizados en escritura publica
© en documento privado que en ella se prevén exige
la celebracidn sucesiva de un conjunto de negocios
juridicos complejos cuya perfeccién Yy consumacidn
estd intimamente ligada y se produciri en el dia de
hoy, las partes desean dejar constancia de que Lla
consumacion de los negocios juridicos contemplados
en la presente Escritura de Constitucién queda con-

dicionada al integro otorgamiento de la totalidad




de los contratos contemplados en ella, que se con-
sideraran celebrados simulténeamente. A tal efecto
y una vez otorgados los correspondientes contratos,
el Notario incluird, a instancia de las partes, una
diligencia al final del presente documento en la
que manifestard tener por cumplida esta condicidn
suspensiva, momento a partir del cual se tendran
por consumados todos los negoclos juridicos contem-
plados en esta Escritura con caracter simultaneo. -

La presente Escritura ha sido redactada confor-
me a minuta., ———————=——————"———r————=——— - —————

Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones vy responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ————==—-———=——-———=—m-— - ————————-o oo

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta Escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman. —-—--——77

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de gqgue el otorgamiento de esta Es-

critura se adecya a la legalidad y a la voluntad
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debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en clento doce folios de papel timbrado
de uso exclusivo notarial, serie 97, nimeros
©314997 v los ciento once en anteriores en orden

correlativo inverso, yo, el Notario, Doy fe. —————-

ARANCEL NOTARIAL, DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nameros: 2, 4, N2 g2
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA TOTAL: S.M (Impuestos excluidos)

Estan las firmas de los comparecientes. ——————-

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: —=——m—mmm—mm—mmme




ANEXO 1
CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
IINTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
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NOTARIO

FAWA2009010900654.POD

ANTONIO HUERTA TROLEZ

C/VELAZQUEZ, 114
Teléd.91-5624147Fax 91-5828632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.7. —mmmmeeee ————————

NUMERQ SEISCIENTOS CINCUENTA ¥ CUATRO. ~———n———
En MADRID, mi residencia a seis de Mayo de dos
mil nueve. —--ee——e—o .
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del

Tlustre Colegio de esta Capital, ~———=——o-__ ———

COMPARECE

DONA BEATRIZ SENis GILMARTIN, mayor de cdad,
con domicilio profesional en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, numero 1, Torre Picasso, y D.N.TI.
02606897-P, - ——— -——=

INTERVIENE en nombre Y representacidn, como Se-
cretario del Consejo de Administracion, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.v,
domiciliada en Madrid, plaza Pablo Ruiz Picass=o,
namero 1, Torre Picasso, Planfra 32; constituida por
tiempo indefinido, mediante escritura otorgada ante
el infrascrito Notario, el dia 16 de octubre de

2.003, nimero 2.572 de protocolo; inscrita en el




Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277, folio
127, seccién 8, heja nlmerc M-337707, inscripcidn
1*. Con C.I.F. numero AB3774885. ——————r==————=m-—m

Su expresado cargo de Secretario del Consejo de
Administracidén, que asegura vigente, resulta de es-
critura olorgada ante el infrascrilo Notario, el
dia 1 de julio de 2.008, numero 1.211 de protocolo,
que tengo a la vista, por la que se elevaron a pl-
blico acuerdos de Junta General y del Consejo de
Administracion de fecha 24 de junio de 2.008. -----—

Sus facultades para este otorgamiento resultan
de lo dispuesto en los articulos 108 y 109 del Re-
glamento del Registro Mercantil, encontrandose CxX-
presamente facultada en virtud de acuerdo del Con-
sejo de Administracién de dicha Sociedad, adoptado
en su reunién de fecha 23 de abril de 2,009, segdn
resulta de certificacién expedida por 1la propia
compareciente como Secretario del Consejo.de Admi-
nistracién, con €l visto bueno del Presiente, Don
José-Antonio Trujillo del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacién, extendida en
tres folios escritos por una sola cara, se incorpo-
ra a esta escritura como parte integrante de la

MiSMa, —=————==————— e m— oo ——— o=
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Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas de la compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de 1la representacidén or-
gdnica que tiene atribuida.

Asevera la compareciente la persistencia de la
capacidad juridica de la Entidad que veprescnta,
asl como que sus facultades de representacion no le
han sido recvocadas, suspendidas o limitadas en modo
alguno. —--—-- I e e L P

Conozco a la comparcciente. Tiene, a mi juicio,

la capacidad legal neccsaria para otorgar la pre-

sente escritura de PODER y, al efecto, ———~-———u—— }

OTORGA

Que eleva a escritura pablica todos y cada uno
de los acuerdos que constan en la referida certifi-
caclon, adoptados por el Consejo de Administracion
de la Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T.,
S.A.", en su reunion de fecha 23 de abril de 2.009,

Y, ®=I consecuecncia, se confierc poder tan amplio y




bastante como fucre necesario, a favor de DON JOSE
ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DONA BEATRIZ SENIS GIL-
MARTIN, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MA-
NUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-
money Titulizacién, Socicdad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S$.A., a la ejecucidn del acuerdo dque
consta en la certificacidn, y ejercite las faculta-
des que en la misma se detallan y que no se trans-
criben para evitar reiteraciones. ———~~w——--=--me-oo

Hago las rescrvas y advertencias legales. ———--

Leida por mi, y por su eleccidn, integramentc y
en alta voz esta escritura a la compareciente, ésta
presta su consentimiento y firma. w-r--—-—==mooooes

De que la otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que ¢l otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamcnte informada de la otorgante y, en Jgene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pa-
blico, extendido en dos folios de papel timbrado de
uzo exclusivo notarial, serie 9B, numeros 5601825 y

5601824 , yo el Notario, Doy fe. —————r—————--—-=7-

'ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4,7, N* 8%

DOCUMENTG SIN CUANTIA, TOTAL: 52,46€ (Impuestos excluidos)

Estd la firma del compareciente. —=————==---—"—=
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Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: =+ -—————mmmmmmmme S
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DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, como Secretario del Consejo de Administracién
de la Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., con domicilio en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA: |

Que en Madrid, el 23 de abril de 2.009 siendo las 10.00 horas, se celebra en &l
domicilio de la Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracion de INTERMONEY TITULIZACION 5.G.F.T., S.A,, hallandose presentes
1a totalidad de los consejeros que se refacionan a continuacidn: D. JA. Trijillo del
Valle, D® Carmen Barrenechea Femandez, D Beatriz Senis Gilmartin, D. Rafasl Bunzl
Csonka y D. Ifigo Trincado Boville.

Preside la reunion D. JA. Trujilo del Valle en calidad de Presidente y actia como
Secreiario D? Beatriz Senfs Gilmartin.

Que, en el transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.- Constitucion de fondo de titulizacién de activos

Se acuerda’ por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacion denomingdo, en
principio, “IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacién de
Activos” (el “Fondo”), conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en ol
mismo derechos de crédito derivadas, seglin sea el caso, de présternos (préstamos
gue no tienen ninguna garantia hipotecaria y que pueden confar © no ¢on ofras
garantias reales o con garantias porsonales da terceros) ¢ de préstamas hipolecarios
concedidas a emprasas no financieras y & autonomos, que serdn objelo de cesion por
Banco Popular Espaiol, S.A. y Banco de Andalucia, S.A. (las "Entidades Cedentes”) y
por un importe nominal méximo de hasta tres mil millones (3.000.000.000) de euros.
Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad Gestora, para lo cual contratord
cuanlos servicios considere necesarios © convenientes para la constitucion y el
acdecuado funcionamiento del Fondo.

Segundo.- Acuerdo de Emision

Se acuerda por unanimidad emitir por cuenta, con cargo a y en representacion lagal de
dicho Fondo, Boros de Titulizacidn, por un importe nominial maximo de hasta tres mil
milloneés (3.000.000.000) de guros.

Tercero.- Otorgamiento de Facultades

Se acuerda por unanimidad, Facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, a D* Beatriz
Senis Gilmartin, a D° Carmen Barrenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzdlez
Fscutlero, para que cualquiera de elfos, indjstintamente, proceda en nombie de la
Sociedad Gestora a realizar cuantas actuaciones y concertar cuantos negocios
Juridicos sean convenientes para la ejecucion de Jos acuerdos anteriores, incluyendo:

intermoney titulizacién sgft . grupa .
Plaza Pabla Ruiz Picasso, 1
Yorre Picasso, plania 23 - 28020 Madid I

T.+34 914 326 488 - £ +34 915 971 105
www.grupecimd.com
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- Determinar la denominacién final det Fondo.

- En relacion ¢on la cesion de los derechos de crédito a agrupar en &l Fondo,
olorgar con las Eptidades Cedentes cuantos coniratos de cesion, emision 1%
SUSCripCion, en los términos y condiciones que estimern oportunos, fuesen
necesarios y realizar cuantas actuaciones fuesen convenientes para su
efectiva cesion al Fondo.

- Olorgar la escritura pablica de constitucion del Fondo, en los témmincs ¥
condiciones que consideren asdecuados.

- Determinar la totalidad de fos términos y condiciones de los Bonos a emitir
con cargo al Fondo y del resto del activo y del pasive def Fondo.

- Delermninar las reglas de funcionamiento del Fondo asi como cumplir los
requisitas legalmente exigidos en relacion con la representacion de los
Bonos en anotaciones en cuenta y en fa admision a negociacion de Jos
mismos.

- Oblener las autorizaciones o verfficaciones administrativas que sean
necesarias en relacion con los actos mencionados anleriormente ¥, a tal
efecto, comparecer ante la Comigion Nacional del Mercado de Valores y
cualesquiera olras autoridades u organismos gue fuesen necesarios.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion
con la constitucion def Fondo, la suscripcion da los derechos de crédito yla
amision de los Bonos.

- Engeneral, realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, publicos
privados, considercn convenientes o necesarios para fa ejecucidn y
desarrollo de los actos mencionados anteriormente.

Cuarto.- Efeccion de Auditores

Designar como Auditor de Cucntas del referido Fondo, "M GRUPO BANCO
POPULAR EMPRESAS 3, Fondo de Titulizacion de Activos”, por un perfodo inicial
de tres (3) sfios, a la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L., con CIF:
B79031290, inscrita en ef Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con &l
numero 0242

Quinto.- Ejecucion de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente al Presidente del Consejo, O.
José Antonio Trujillo del Valle, a cualquiera do los consejeras, y al Secretario def
Conssjo, para que cualquiera de efos, indistintaments, comparezca ante Nolario para
elevar a piiblicos los distinios acuerdos adoptados por el presente Consejo, que asi lo
requieran, y soficitar su inscripcién en el Registro Mercantil, a cuyo fin podran otorgar y
firmar las actas o Escrituras y cuantos documentios poblicos estimen oportunos o
convenientes, incluso complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacion que
resultasen necesarias a la vista de la calificacion del Sr, Registrador Mercantjl,

intermaney titulizacin sgft
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Sexto.- Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de
Ja reunidn, que una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo
aprobada par unanimidad.”

ASIMISMO CERTIFICA:

Que desde la celebracion del Consejo no se ha adoptado acuerdo alguno que
modifique, afecte o revoque los acuerdoes certificados, por lo que dichos acuerdos se
encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios terminos.

Y par: onste expido la presente certificacidn en Madrid a 29 de abril de 2009.

ecretario

VP Presidertie
D. }. A. Tndjillo del Valle D® Beatriz Senis Gimartin
f
a
intermoney titulizacién sgft grupo .
Plaza Pablo Ruiz Picasse, 1 C I m
Tore Picasse, plapta 23 - 28020 Madrid

T. 434 914 326 488  F. +34 915971 105
www.grupacimd.com
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BS COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta cn
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULTZACION SGFT,. 5.A.", explde copia
en cinco folios de la serie 9B, numeros 5611916 y
los cuatro folios anteriores en orden correlativo,
que signeo, firmo, rubrico y sello , en Madrid a
seis de mayo de dos mil nueve. DOY FE., —————————=—v




ANEXO 2
CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS FOR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BANCO DE ANDALUCIA, S.A. AST COMO DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA COMISION
EJECUTIVA DE BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
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9B5637783

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NQTARIO
C/ VELAZQUEZ, 114
Telef.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BAN-

CO POPULAR ESPANOL, S.A.".

NUMERC NOVECIENTOS OCHENTA Y UNO.

En MADRID, mi residencia,

de dos mil nueve.

a dieciocho de Junio

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. —--

COMPARECE

DON FRANCISCO JAVIER LLE® FERNANDEZ, de nacio-

nalidad espafiola, mayor de cdad, casado,
cilio a estos

y Gasset,

namero 29,

con domi-

efectos en Madrid, calle José Ortega

y D.N.I. 05387238-V.

INTERVIENE en nombre y representacidon, como Vi-

cesecretario del Consejo de Administracion, de La
Sociedad "BANCO POPULAR ESPAﬁOL, SOCIEDAD ANONIMA"
(Sociedad constituida con obtra denominacion median-
te escritura autorizada por el Notario de Madrid,
bon José Toral Sagrists, en 11 de julio de 1.926,
con duracion indefinida; domiciliada en Madrid, ca-

lle Velazquez, nimerc 34; modificado SuU nombre por




el actual en escritura autorizada por el Notario de
Madrid, Don José Gastalver Gimeno, en fecha 8 de
marzo de 1.947; modificados parcialmente y refundi-
dos totalmenie sus Estatutos mediante escritura au-
torizada por el Notario de Madrid, Don lFernando Mo-
net y Anton, en 28 de febrero de 1.979, numero 131
de protocolo; habiendo sido adaptados sus Estatubos
a la Ley de Sociedades Anénimas, cuyo Texto Refun-
dido fue aprobado por Real Decreto TLegislalivo
1564/1989, de 22 de Diciembre, mediante escritura
autorizada por el Notario de Madrid, Don Francisco
Javier Die Lamana, en 31 de mayo de 1.990; inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 ge-
neral del Libro de Sociedades, folio 183, hoja na-
mero M.271%, inscripeidn 1.279%, ———--m-mmmmmmmm———

Con C.T.F. namero A-28/000727. —————=——-———————=

Fue nombrado para su expresado cargo en escri-
tura gue tengo a la vista otorgada antc el infras-
crito Notario, el dia 20 de octubre de 2,004, nume-
ro 2.808 de protocolo, gque causd la inscripcidn
1.983% en la citada hoja registral. ———-—»-———-———-—-

Sus facultades resultan de lo dispuesto en el
articulo 108 del Reglamento del Registro Mercantil.

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las fa-
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cultades ropresentativas del compareciente, por
cuanto los aclos objeto de esta escritura sc hallan
comprendidos en el ambito de la ropresentacién or-
ganica que tiene atribuida. ~m=-—-—e oo

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsisle, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en wodo alguno. —~———weoo_________ -——

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal neccsaria para otorgar la pre-
sentec escritura de PODER, y al efecto, =————m——mn

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los )
acuerdos que constan en Jla certiflicacién que el

compareciente me entrega, adoptados por la Comisién I
Ejecutiva de la Entidad "BANCO POPULAR ESPANOL,,
5.A.", en su reunién de fecha 19 de mayo de 2.009,
Y, en consecuencia, se faculta a DON JACOBO GONZA—
LEZ-ROBATTO FERNANDEZ, DON ERNESTQ REY REY, DON JA-

VIER MORENO NAVARRO, DON JULIO COTO DE LA CASA y




DON RAFAEL GALAN MAS para que cualquiera de ellos,
indistintamente, en nombre y representacion del
Banco, pueda ejecutar los acuerdos y facultades que
constan en la certificacién, y gue no se transcri-
ben para evitar reiteraciones, —----—w———e—rr——-————

Dicha certificacidén se incorpora a la presente
como documento unido. —————————mo e mmmm o — e ——

Hago las reservas y advertencias legales. ——-=--

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éstc
presta su consentimiento y firma. —»-—--m-——---—-—-

De que el otorgante ha prestado libremente su
conzentimiento; de que el otorgamiento de esta es-—
gritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrade de uso
exclusivo notarial, serie 9B, nlmeros 5614899 %

5614900 , yo el Notario, Doy fe.-

ARANCEL -hiOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N® 8%,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 4579 € (Impuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente, ——==--———————-—

Signade. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: =~=--- e
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DON FRANCISCO APARICIO VALLS, CON D.N.IL. N° 5.210.590-D, COMOQ SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA DEL BANGCO POPULAR
ESPANOL S.A., ENTIDAD DOMICILIADA EN MADRID, C/ VELAZQUEZ, N® 34, ESQUINA A
GOYA, N° 35, CON C.LF. N° A-28000727, E INSGRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE
MADRID, AL TOMO 137 GENERAL, FOLIO 183, HOJA N° M-271 5, INSGRIPCION 1273,

CERTIFICA:

PRIMERD.- Que el 19 de mayo de 2009, siendo las diez horas, se reunié en Madrid, calle Jose
Ortega y Gasset, 29, la Comision Ejscutiva de la Saciedad, convocada en tismpo y forrma.

SEGUNDQ.- Que asistieron a dicha sesion sus miembros, don Angel Carlos Ron Goirnil, don Eric
Gancedo Holmer, don José Ramén Rodriguez Garcia, don Luis Herrando Prat de la Riba, don
Francisco Aparicio Valls y don Roberto Higuera Montejo Don Vicente Santana Aparicio ha excusado
st fsistencia a la reunion por motivos justificados.

TERCERO.- Que, comprobada la concurrencia de los requisitos legales y estatutarios para ello, el
Presidente declaré validamente constituida la Gomision, adoptando por unanimidad, respecto a los
puntos comprendidos en el Qrden del Dia, los siguientes acuerdos:

Primero.- Ceslon de préstamos, con garantia personal y/o hipotecaria, concedidos a empresas y
auténomos, a un Fondo de Titulizacién de Activos.

l- Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, que se hayan concedida por
Ranco Popular Espafiol, SA., a empresas de pequeno, mediano y gran tamafio, y a
auténomos, a un Fondo de Titulizacion de Activos de haluraleza cerrada creado al efecto para
agrupar los citados actives (conjuntamente con ofros activos cedidos por entidades
pertenecientes al Grupo Banco Popular) en el mismo {en adelante, el "Fondo"), por
IntertMoney Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A (en adelante, la
“Sociedad Gestora”)

El Fondo sera constituido de conformidad con el régimen legal previsto en el Reai Dacreto
926/1998, de 14 de maya, por el que se requlan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, la Ley 19/1992, de 7 de julio, =obre Regimen
de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacién Hipotecaria,
en cuanto & lo no contemplado en ¢ Real Decreto 926/1098 ¥ &0 tanta resulte de aplicacion, y
las demas disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacion.

El importe maxime de los derechos de crédito cedidos no superara los DOS MIL
TRESCIENTOS MILLONES de euros (2.300.000.000,00€).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuard
de forma plena e incondicionada y por Ia totalidad del plazo remanenta hasta el vencimiento,
en los términos del articulo 2.2.b) det citado Real Decreto 92611908,

- Se faculta a don Jacobo Gonzalez-Robatto Ferrandez, a don Ernesto Rey Rey, a don Javier
Moreno Navarro, don Julio Coto de la Casa y a don Rafasl Galdn Mds para que, cuaiquiera
de elios, indistintamente, proceda, en nombre de por Banco Popular Espadiol a;
»  Seleccionar los prastamos o derechos de cradito objeto de ta cesion.

¢ Determinar la totalidad de las condiciones de Ia ceslon, en jos témminos que estimen
convenientes.

* Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, plblicos o privados estimen
convenientes o hecesarios, en los {&minos y condiciones que consideren adecuados, tanto

~
st
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en relacion con la cesion de los referidos activos y con fa constitucién del Fondo de
Titulizacion de Activos, en los téminos y condiciones qua consideren adecuados, todo ello
con vistas a su agrupacién en dicho Fondo,

+ Otorgar cuantos conratos (de crédito, préstamo, garantlas, agencia de pagoes, agencia
financiera, de depésito, de permula de intereses o similares) requiera la estructura del
Fonde.

+  En relacion con los documentos publicos o privados y demés contratos gue consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar fas
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo y cualjuier otro contrato que
requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacion con 1a
funcion da la entidad como cedente de Jos prastamos o derechos de crédito frente a los
prestatarios corno en relacién con aquelias ofras funciones que los apoderados consideren
eonvenhients que la entidad asuma en relacion con € Fondo de Titulizacion de Activos.

«  Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos o derechos de crédite
cedidos al Fondo,

+  Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valires y cualesquiera otros
organismos supervisores o autoridades competentes los documentos que la misma fequiera
en retacién con la cesion de activos y la constitucion del Fondo;

.

+ En general, efectuar cuantas manifestaciones, realizar cuanitos ac'fos y oforgar cuantos
documentos, publicos (incluso escrituras de subsanacion o rectificacion) o privados estimen
convenientas o necesarios para la mas plena ejecucion de (os acuerdos adoptados.

.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fonde, asi como c:uélquier otro instrumento
representativo del Pagivo del Fondo, hasta un importe maximo de DOS MIL TRESCIENTOS
MILLONES de euros {2.300.000.000.000 €).

A estos efectos, se facuita a las personas indicadas en el apariado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos plblicos o
privados consideren necesarios.

IV.-  Autorizar a Ja Sociedad Gestora a utilizar el nombre comercial Banco Popular Espafiol, S.A., a
los efectos de la operacidn de titulizacién descrita.

Sequndo.- Delegacion de facultades,

Que se acordd igualmente facultar al Secretario del Consejo de Administracion y de ia Comision
Ejecutiva, don Francisco Aparicio Valls, y al Consejero don Erle Gancedo Holmer, para que cualquiera
de los dos, indistintamente, proceda a la ejecucion de los acuerdos tomados en esta reunion,
comparaeciendo ante Notario para elevartos a escritura publica, con las facultades complernentarias de
lo acordado que considere conveniente determinar, hasta dejar aquellos inseritos ¢ depositados,
inctuso de forma parcial, en los correspondientes registros; asi como para que pueda restificar o
subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o rectificaciones se limiten a aceptar las
que supongan la calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Marcantit o requiera la autoridad
administrativa competente.

Y para que conste y siffta efdctos donde proceda expida la presente certificacion, con el Visto Bueno
del Presidente, don Afigel Ceflos Ron Guimil, en Madrid, a 19 de mayo de 2009,

Procdnlin

I wve
_ ElPresidente El Secretario-Consejero
Angel Carlos Ron Gilimit Francisco Aparicio Valls
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E5 COFIA LITERAL DE SU OQRIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.", expildo copia en cua-
tro folios de la serie 9B, ndmeros 5637783 y los
tres folios anteriores en orden correlativo, que
signo, firmo, rubrico y sello , en Madrid a diecio-
cho de junio de dos mil nueve. DOY FE., ———==w=-————x
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Talaf.91-6624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

F\W\2000\10800980.POD

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BAN-
CO DE ANDALUCIA, S.A.”.

NUMERO NOVECIENTOS OCHENTA., —---——-w=ww—-———————

En MADRID, mi residencia a dieciocho de Junio
de dos mil nueve, ===r—r———————————w—r—————————— —=
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. --==-—-——---
COMPARECE
DON FRANCISCO-JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de
edad, con domicilio profesional en Madrid, calle
José Ortega vy Gasset, numero 29, con D.N.T.
08387238~V. —————s=-——mmrm e —m——— e ————
INTERVIENE en nombre y representacion, como Vi-
cesecretario del Conscjo de Administracidén, de la
Sociedad "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", domiciliada en
Sevilla, calle Fernandez y Gonzdlez, 4, de duracion
indefinida. Fsta Sociedad es continuacién de la de-
nominada Banco de Jerez, $.A.; cambid su nombre por
el actual y modificéd sus Estatutos en escritura au-

torizada por el que fue Notario de Jerez de la
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Frontera,- Don Ramdén Fernandez Purdn, el 29 de Di-
ciembre de 1.959; y por GlbLimo adaptados sus Esta-
tutos Socliales a la normativa vigente on escrilura
autorizada por el Notario de Sevilla Don Antonio
Carrasco Garcia el 11 de Enero de 1.991, namero 124
de protocolo. —=——--— mmmmme

Figura inscrita en el Registro Mercantil de la
Provincia de Sevilla, al tomo 1,353, libro 818 de
la seccidn 3* de Sociedades, folio 39, hoja nimero
SE-2962, inscripcién 3%, ————emm el . __

Tiene C.I.F. numero A-11/600624, =~————v oo

Fue nombrado para su expresado Cargo en escri-
tura que tongo a la vista, otorgada ante el infras-
crito Netario, el dia 10 de agosto de 2.004, nimero
2.328 de protocolo, que cauzzd la inscripcidén 2544
en la citada hoja registral. ——~———— . CCm_____.____

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acusrdos del Consejo de Adminis-
tracion de dicha Sociedad, adoptados en su reunion
de fecha 19 de mayo de 2009, sequn acredita con
certificacidn, expedida por Don Francisco Javier
Zapata Cirugeda, como Sccretario del Consejo de Ad-
ministracién, con ol visto bucno del Presidente de

dicho Consejo Don Miguel Angel Solis Martinesz-
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Campos, cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha cer-—
tificacién se incorpora a esta escritura como parte
integrante de la misma. ——--———==r----— - ———wo——
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacidn or-
ginica que tiene atribuida.--------v---—-———m—m———-
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
senlaciédn no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —-—-—————————=—=——"——————- -~
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar Ja pre-
sente escritura de PODER y al efecto, —————-——w——-—-
OTORGA
Que eleva a publico los acuerdos que constan en
la referida certificacidn, adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad "BANCO DE ANDALU-

¢ia, 8.a.", en su reunion de fecha 19 de mayo de

9B5637228
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2.009, y en consecuencia, se confiere poder a favor
dc DON JACOBO GONZALEZ-ROBATTO FERNANDEZ, DON ER-
NESTO REY REY, DON JAVIER MORENO NAVARRO, DON JULIO
COTC DE LA CASA y DON RAFAEL GALAN MAS, para que,
cualguiera de ellos, indistintamente, proceda en
nombre de “BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", a la ejecu-
clén del acuerdo que consta en la certificacidn, vy
ejercite las facultades que constan en la misma, vy
que no se transcriben para evilbar reiteraciones. ——

Hago las reservas y advertencias legales. —---—-

Leida por mil, vy por su elcccion, integramente y
cn alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ——————~—————m____

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de gue el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad v a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de tode lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, sevie 9B, noGmeros 5614897 %

2614898, yo el Nolario, Doy fe.-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel ap-lil:able. nimeros: 1, 4, N° 82,

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 46,24 € (Impuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente. ————--—————-_-__

3ignado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: —-==————wommmemoome

-
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FRANGISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.N.1. N° 5.203.051-Z, COMO SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE ANDALUGIA, S.A, DOMICILIADO EN
SEVILLA, CALLE FERNANDEZ Y GONZALEZ, N° 4, CON C.F. N* A-11600824, ENTIDAD
INSCRITA EN DICHO REGISTRO AL TOMO 1.353 GENERAL, 818 DE LA SECCION 3° DEL
LIBRO DE SOCIEDADES, FOLIO 38, HOJA N° 562962, INSCRIPCION 2,

CERTIFICO:

PRIMERO.- Qua & Consejo de Administracion de BANCO DE ANDALUCGIA, $.A. celebro sesién el dia 19
de mayo de 2009, en Madrid, Calle José Ortega y Gasset n°® 29, a la que concurrieron la totalidad de los
Consajeros don Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, don D. Francisco Femandez Dopico, D. José
Ramon Estévez Puerto, D. Luis Montuenga Aguayo, D. Ramoén Mora-Figueroa Mora-Figuerea, D. Miguel
Mozo Lobato, D. Nicolds Osuna Pedregosa y D. Francisco Aparicio Valls.

SEGUNDO.- Quia 1a reunitn habla sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatulos y que se
curmplieron todos los requisitos para estimar validamente constituide el Consejo.

TERCERQ.- Que, dentro del Orden del Dia de la sesién, fueron adoptados por unanimidad, entre ofros, los
siguientes acuerdos:

Primerg.- Cesion de préstamos, con garantia personal y/o hipotecaria, concedidos a empresas y
auténomaos, a un Fondo de Titulizacion de Activos.

|-  Ceder prastamos o derechos de crédito derivados de préstamos, que se hayan concedido por
Banco de Andalucia, SA., a empresas de pequeio, mediano y gran tamafio, y a avtonomos, &
un Fondo de Titulizacién de Acfives de naturaleza cermada creado al efecto para agrupar los
citados activos (conjuntarmente con ofros activos cedidos por entidades pertenecientes at Grupo
Banco Popular) en el mismo {en adelante, el “Fondo”), por InterMoney Titulizacion, Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”).

El Fondo serd constituido de conformidad con el régimen legal previsto en el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecana, en
cuanto 3 lo no contemplado en el Real Decreto 92611998 y en tanto resulte de aplicacién, y las
deméas disposiciones legales y reglamentarias que resulten de aplicacién.

El importe méximo de los derechos de crédito cedidos no superara los CUATROCIENTOS
MILLONES de euros (400.000.000,00€).

La cesion de todas y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuara de
forma plena & incondicionada y por la totalidad del plazo te hasta el imiento, en los
términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/1998.

- Se faculta & don Jacobo Gonzalez-Robatto Femandez, a don Ernesto Rey Rey, a don Javier
Moreno Navarro, don Julio Coto de la Casa y a don Rafael Galan Mas para que, cualguiera de
ellos, indistintarmenta, proceda, en nombre de Banco de Andalucias a:




‘.O...0.0..O..0.0..O0.00...0.0’O..O...0.0.. 0000000000000 0000O

027731

)

09

V.-

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

*  Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesion.

+  Determinar Ia totalidad de las condiciones de la cesién, en los téminos que estimen
convenientes,

¢ Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, pablicos o privadas estimen
convenientes o necesarios, en los términos y condiciones que consideren adecuados, tanto
én relacién con la cesion de los referidos activos y con la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos, en los téminos y condiciones que consideren adecuados, todo ello
con vistas a su agrupacion en dicho Fondo,

« Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito, de permita de intereses o similares) requiera la estructura del Fondo.

« En relacién con jos documentos piblicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suseribir la Escritura de Copstitucién del Fondo y cualquier ofro contrato que
requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacién con la funcidn
de la entidad como cedente de los préstamos o derechos de credito frente a los prestatarios
como en relacion con aquellas ofras funciones gue los apoderados consideren conveniente
Qque la entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacion de Activos,

+  Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos o derechos do crédite
cedidos al Fondo.

+  Presentar ante la Comision Nacional de! Mercado de Valores y cualesquiera ofros organismos
supervisores o autoridades competentes los documentos que la misma requiera en relacion
con la cesitn de activos y Ia constitucion del Fondo,

+ En general, efectuar cuantas manifestaciones, realizar cuantos actos y otargar cuantos
documentos, publicos (incluso escrituras de subsanacion o rectificacion) o privados estimen
convenientes o nocesarios para la mas plena ejecucion de fos acuerdes adoptados.

Suscnbir y/o asegurar bonos emitidos por o Fondo, asi como cualquier ofro instrumento
representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de CUATROCIENTOS
MILLONES de euros (400,000.000.600 €).

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apaitado anterior para que
solidariamente pucdan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos ptiblicos o privados
consideren necesarnos.

Autarizar a la Sociedad Gestora a utilizar el nombre comercial Banco de Andalucia, 5.A., a los
efectos de la operacian de titulizacion descrita.

Segundo.- Facultar al Presidente, D. Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, al Secretario del
Consejo de Administracion, D. Francisco Javier Zapata Cirugeda, y al Vicesecretario, D. Francisco
Javier Lled Femnéndez, para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda a fa ejecucion de los

[
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acuerdos fomados en la presente reunidn, compareciendo ante Notario para elevar los mismoes a
escritura pablica, con las facultades complementarias de lo acordado que consideren conveniente
determinar, hasta dejar aguellos inscritos o depositades, incluso de forma parcial, en los
correspondientes registros, asi como para que puedan rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre
que fates subsanaciones o reciificaciones se limiten a aceptar las que suponga la calificacion verbal o
escrita de) Sr, Registrado Mercantil o requiera la autoridad administrativa competente.

CUARTO.- Que el acta fue redactada por et Secretario del Consejo, aprobada por unanimidad por los
Consejeros y fimada por el Secratario con el visto bueno del Presidente.

QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o ravaque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todas sus axtrarnos y en sus propios
teminos,

Y para que conste y surta efectos donde proceda, expido la presente certificacion, con el visto Bueno del
Presidenta del Consejo, en Madrid, a 19 de mayo de 2009,

S yege
 El Presidente El Secretario
Miguel Angel de SOLIS MARTINEZ-CAMPOS Francisce Javier ZAPATA CIRUGEDA

9B5637226
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ES COPTA LITERAT, DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO DE ANDALUCIA, 3.A.", expido copia en cuatro
folios de la serie 9B, nimeros 5637229 Yy los tres
folios anteriores en orden correlativo, que signo,
firme, rubrice y sello , en Madrid a dieciocho dg
junio de dos mil nueve. DOY FE. ————— oo ____
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Paseo de la Casteliana, 43

28046 Madyid
Tel. +34 902 021 111
Fax +34 913 083 566

29 de junio de 2009
IM Grupo Banco Popular Emprasas 3

intermoney Titulizacion,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Torre Picasso, Planta 22

Plaza Pablo Ruiz Picasso

28020 Madrid

A la atencién de D?. Carmen Barrenechea

Muy sefiores nuestros:

Hemos revisado determinada informacién al 27 de mayo de 2009 referente a los
préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”, constituida por 19.489
préstamos concedidos por Banco Popular Espafiol y Banco de Andalucia (en adelante las
“Entidades Cedentes™), cuyo saldo de principal a la fecha referida ascendla a un importe
total de 2.466.431.234,62 euros, de los que 18.058.882,06 euros se correspondsn con
principal de operaciones con importes vencidos impagados.

Esta revision se ha efectuado para dar cumplirmiento a la obligacion de auditar los
préstamos que son titulizados, requerida para el registro del Folleto de Emision de Bonos
de Titulizacién en la Cornision Nacional del Mercado de Valores.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacion:

I Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas,
denominado poblacién, psrmiten obtener una conclusion sobre dicha poblacion mediante
el analisis de un numero de partidas inferior al del colectivo {otal, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un nivel
previamente determinado {precision). Tanto el nivel de confianza como la precisién se
expresan en forma de porcentgje.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo ¥.267, libro 8.054, seccién 3 1
Inscrita en el R.O.A.C. con e} nimero 50242 - CIF: B-79031290
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Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de ta hipdlesis de
que la poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone;

- La obtencién de una muestra aleatoria,

- La verificacién, con fa adecuada documentacién soporte, de que las partidas que
integran la muestra reinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
poblacién.

- La extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a ja
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadlsticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Il.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Canrtera de Préstamos Seleccionados” antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos que nos permite concluir, con un nivel de confianza
del 99%, que la desviacidén méaxima existente en la poblacion no supera los porcentajes
indicados en cada caso (ver punto IV de este informe). El importe total de Ja muestra
seleccionada asciende a 37.589.754,45 euros.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra aleatoria, hemos verificado, de
acuerdo.con sus instrucciones, el cumplimiento, al 27 de mayo de 2009 de las
caracteristicas indicadas a continuacion en el apartado 11l de este informe.

En el curso de nuestra revision hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacion de la validez de determinada
informacion referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revision de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase
apartado Hll del presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartade Il del presente Informe no
constituyen una auditoria realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas, por lo que no expresamos una opinidn sobre la informacién revisada, Si
hubiéramos realizado todos los procedimientos previstos para una auditoria de cuentas
se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales & los indicados en este
Informe.
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ll. Verlficacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Seleccionados”

1. Naturaleza del préstamo y del deudor: Hemos verificado contra los datos que
figuran en el documento de formalizacion de |a operacién (escritura pUblica o péliza), que
la misma es un préstamo concedido a una empresa no financiera (persona juridica &
empresario individual) y domiciliada en Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza tel'99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

2. Titularidad: Hemos verificado con el documento de formalizacion (escritura pablica
o poliza) de las operaciones la titularidad de pleno dominio de las mismas por parte de las
Entidades Cedentes.

De acuerdo con los resuitados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

3.  ldentificacion del deudor. Hemos verificado que el nombre/razon social y/o el
N.I.F./C.1.F. del deudor cedido que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes
coinclde con los que figuran en el documento de formalizacion de la operacién (escritura
publica o péliza). :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

4. Transmision de los activos: Hemos verificado que en el documento (escritura
pliblica o poliza) en que se formalizd el préstamo no se incluyen impedimentos a la libre
transmision del mismo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluides en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

5. Proposito del préstamo: Hemos verificado que el propésito del préstamo que figura
en la base de datos de las Entidades Cedentes coincide con el que figura en el
documento de formalizacion del préstamo (escritura pablica o péiiza), y corresponde a la
financiacién concedida por la misma a empresas no financieras (persona juridica 6
empresario individual) domiclliadas en Espafia para financiar su actividad empresarial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza de! 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos Incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

O..Q.0.0....Q....O.Q...O..0.0.................O.......O....
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6.  Fecha de formalizacion del préstamo; Hemos verificado que la fecha de
formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes
coincide con una diferencia maxima de 30 dias, con la que figura en el documento de
formalizacion del préstamo (escritura pablica o péliza). En su caso, la fecha de
disposicién coincide con la documentacion inicial del mismo (actas de disposicion,
recibos, etc.), y esta ultima es consecuente con los términos del correspondiente
documento de formalizacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza Yel 99%, que no mas del 2,10% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

7. Fecha de vencimiento; hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo
que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes coincide, con una diferencia
méxima de 30 dias, con la que figura en el docurnento de formalizacion de Ia operacion
{escritura piblica o pbliza) o en Ja documentacién adicional aportada del mismo en caso
haberse producido amortizaciones anticipadas o novaciones que ia hayan modificado.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

8. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes coincide con el que figura en el
documento de formalizacion (escritura pablica o péliza) del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,66% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9. Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo vivo
del préstamo que figura en la base de datos de las Entidades Cedentes se corresponde
con el que resulta de estimar dicho saldo en funcidn de sus fechas de inicio y de
vencimiento e importe inicial establecidos en el documento de formalizacion, asi como en
funcion del tipo de interés y, ‘en su caso, pagos retrasados y anticipados que figuren en la
base de datos de las Entidades Cedentes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” Incumple esta caracteristica,

10.  Tipo de interés o Indice de referencia: para los préstamos a tipo de interés variable,
hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es variable, y que el tipo de interés o
Indice de referencia para la determinacion del tipo de interés aplicable al préstamo que
figura en la base de datos de las Entidades Cedentes coincide con el que figura en el
documento de formalizacion del préstamo {escritura pablica o péliza) o en la
documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho
tipo de interés o indice de referencia.

916313427
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un hivel de
confianza del 99%, que no mas del 2,10% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

11. Diferencial del tipo de interés: para los préstamos a tipo de interés variable, hemos
verificado que el diferencial a aplicar sobre el indice o tipo de referencia del préstamo que
figura en la base de datos de las Entidades Cedentes, coincide con el indicado en el de
formalizacion del préstamo (escritura pablica o péliza) o en la documentacién adicional,
en caso de acuerdo entre las partes de modificacion de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

12. Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicable,
resultante de adicionar el tipo de interés de referencia (atributo 10) y el diferencial
(atributo 11) verificado con e! documento de formalizacion del préstamo o acuerdo entre
las partes (en caso de posterior modificacion), coincide con el que figura en la base de
datos de las Entidades Cedentes. Asimismo, para las operaciones con tipo de interés fijo
hemos verificado que el tipo de interés que figura en ia base de datos de las Entidades
Cedentes coincide con el que figura en el documento de formalizacién del préstamo o en
la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro frabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 2,51% de los préstamos incluidos en fa "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

13. Retrasos en el pago: verificado contra informacion interna de las Entidades
Cedentes que los préstamos se encuentran al corriente de los pagos o, en su caso, et
retraso en los pagos de débitos vencidos y no pagados, no excede de 90 dias al 27 de
mayo de 2009.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

14. Situacion concursal: hemos verificado con a informacién que las Entidades
Cedentes disponen en su base de datos que los deudores a los que se les han otorgado
los préstamos no se encuentran en situacién concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

15.  Arrendamiento financiero: hemos verificado a traves de los documentos de
formalizacién (escritura o péliza) que la operacion no se corresponde con un
arrendamiento financiero.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados™ incumple esta caracteristica.
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18, Financiacion de promeciones inmobiliarias: hemos verificado a través de la
documentacion de formalizacion de las operaciones (escritura publica) gue éstas no se
corresponden con la financiacion de promociones inmobiliarias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos correspondientes a
operaciones de préstamo con garantfa de hipoteca inmobiliaria incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

17. Opefaciones Sindicadas: hemos verificado, con el documento de formalizacion del
préstamo (escritura plblica o péliza), que el préstamo no es una operacién de
financiacion sindicada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemas afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no méas del 1,15% de los préstamos corespondientes a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmoblliaria incluidos en Ja "Carera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

18.  Tipo de garantia: hemos verificado que la garantia (hipotecaria o no hipotecaria)
con que cuenta cada préstamo y que figura en la base de datos de las Entidades
Cedentes es la que se recoge en el documento en el que se formalizé el préstamo
(escritura pUblica o péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 98%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

De los 401 expedientes de la muestra seleccionada, 52 préstamaos con un saldo nominal
pendiente total de 11.458.297,90 euros (2.706 préstamos en la poblacién con un saldo de
933.201.301,55 euros), que representan un 30,48% en términos de saldo actual de la
muestra seleccionada, corresponden a operaciones de préstamo con garantia de
hipoteca inmobiliaria (“préstamo hipotecario™). Para estos 52 préstamos adicionalmente
hemos verificado:

19.  Formalizacion e inscripcion del préstamo hipotecario: hemos verificado que el
préstamo hipotecario se ha formalizado en escritura piblica y que la garantia hipotecaria
recogida en dicha escritura se encuentra inscrita en el Registro de |a Propiedad sobre el
pleno dominio de la propiedad hipotecada con rango de primera hipoteca o bien el
Cedente dispone de |a documentacién acreditativa de la cancelacién econdmica de las
deudas garantizadas por las cargas con rango registral preferente a aquella.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 44,5%, que no méas del 1,15% de los préstamos correspondientes a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria incluidos en Ia "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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20. ldentificacién de la propiedad hipotecaria: hemos verificado que la direccion o el
nUmero de finca registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en la
base de datos de las Entidades Cedentes coincide con la que figura en la escritura
piblica en la cual se formalizd el préstamo y en el certificado de tasacién y que la
propiedad hipotecada se encuentra situada en Espana.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza det 44,5%, que no mas del 1,15% de los préstamos correspondienies a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria incluidos en la "Cartera de
Préstamos®Séleccionados” incumple esta caracterfstica.

21.  Valor de tasacion; hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad
hipotecada que figura en 1a base de datos de las Entidades Cedentes coincide con el
valor que aparece en el certificado de tasacion (excluldos, en su caso, posibles activos no
hipotecados). En concreto, para las viviendas que, por el régimen de proteccién plblica
que les sea de aplicacion cuenten con un valor méximo de venta, el valor de tasacion que
se ha tenido en consideracién ha sido este dltimo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemes afirmar, con un nivel de
confianza del 44,5%, que no mas del 1,15% de los préstamos correspondientes a
operacicnes de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

22, Ratio del salda vivo del principal sabre el valor de tasacion: hemos verificado que el
ratio, expresado en tanto por ciento, entre el importe de principal pendiente de
amortizacion al 27 de mayo de 2009 y el valor de tasacitn de los inmuebles hipotecados
de los préstamos hipotecarios seleccionados se encontraba comprendido entre el 60% y
el 130%. A estos efectos, en el caso de los préstamos con cargas preferentes, al saldo
actual se le ha adicionado e importe inicial de la obligacién garantizada por la carga
preferente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 44,5%, que no mas del 1,15% de los prestamos correspondientes a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

23 Bien inmueble terminado: hemos verificado a partir de la informacion gue consta en
el certificado de tasacion o, en su caso, en el certificado final de obra y/o en la Escritura
de formalizacién/subrogacion de la operacién que todos los bienes Inmuebles
hipotecados (excluido el suelo) se encuentran terminados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 44,5%, que no mas del 1,15% de los préstamos correspondientes a
operaciones de préstamo con garantia de hipoteca inmobiliaria incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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V.  Comentarios sobre la muestra analizada
La correlacion existente entre ef nimero de desviaciones observado en el analisis

efactuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado
considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza de| 99% s la siguiente:

% méaximo de

% de desviacién desviacion
Namero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimado
- - 1,15%
1 0,25% 1,66%
2 0,50% 2,10%
3 0.75% 2,51%
4 1,00% 2,80%

En el caso de las 52 operaciones que cuentan con garantia hipotecaria inmobiliaria, 1a
correlacion existente entre e ndmero de desviacionas observado en el anslisis yel
porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el tamanio de la muestra con

garantia hipotecaria y el nivel de confianza del 44,5% resuitante de la misma es Ia
siguiente:

% maximo de

% de desviacion desvlacion

Nidmero de desviaciones en la muestra sobre la muestra estimado
- - 1,15%
1 1,92% 2,94%
2 3,85% 4,84%
3 577% 6,72%
Atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1..
Antonio Grefio Hidalgo
Socio - Auditor de Cuentas
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DIRECCION GENERAL Marqués de Villamagns, 3 T +34 315 851 500
06 MERCADOS 28001 Madrid WWW.Cnmv.e§
Espaiia

St D, José Antonia Truilo

. Presidente de
AT " - ituli
COMMSION MACIOAL BEL NERCADO! £ YALORES | - ',:‘:z;";‘;';'fg ;L‘; ':fcj:’; sor T
\ T Torre Picasse PL 22

i L 01 JUL. 2089 28070, Madrid
‘ AEGISTRO DESALIDA A P

i Ne L 290905349 46

Madrid, 30-6-09

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez ex iminada la documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion

de activos con emlision de valk res:

Fondo: IM GRUPO BANCO PUIPULAR EMPRESAS 3, F.TA.

Emision Bonos de titullzaclén porimporte de 2,250.000.000 euros

Seciedad Gestora: Intermone y Titulizacion, S.G.F.T.

con fecha 30-6-09 el Presiden'e de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el siguiente
acuerdo:
* Examinadd la decumentocion correspondiente @ fa constitucidn del Fondo de Titullzacidn de Activos con emisicn de
valores de renta fija remitida pat fa entidad Intermoney Tiwlizacién, 5.G.E.T., y de conformidad con lo previsto en Jos
artleulos 18, 26, 27 y 92 de lo L& 1 24/1988 del Mercado de Vulores, 2. 5y 6 del Real Decreto 92671998, de 14 de Mayo, 5 de

la Ley 19/1992, de 7 dejulio, y ¢ emds normas de aphcacién, el Presidente de fa Comision Nacional del Medcado de Valo-
res, en virtud de lo delegacion « ue ke ha sido conferida por acuerdo del Consefo de esta Comision de fecha 18 3-09,

ACUERDA:
Inscribir en los Registros Oficia, 25 contemplados en el articulo 92 de fo Ley 2471988 del Mercado de Valores el informe de

Jos auditores, los documentos -1creditativos y el folleto informativo correspondientes a la constitucidn del Fondo de
Titulizaclon de Activos denommado IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3, FTA con emision de bonos de titull-

zacién y promovido por 1a en idad Intermoney Titulizacién, 5.G.F.1."

La Agencia Nacional de Cod ficacion ha asignado a la emisidn de referencia las sigulentes codigos ISIN como
codigos Onicos de dmbito Ir temacional,

" Serie Codigo ISIN i
Al 50347527006
AL £50347527014
) — FS0347527022
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la obligatoriedad del abono de ta tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un fmpor-

13 euros se adjuntara.

PO by e e s
T S N
e

£l Real Decreto 1732/98 determina |

te de importe 41,422,
Director General de Mercados

Arentamente,

L3
-
z
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<
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1L MERGALY
THE VALOLLES
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ANEX(Q 5.2
RELACION DE LOS PRESTAMOS QUE INTEGRAN LA CARTERA
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RAHCO D ANGALUCIA COOATINTLOMIOINNL  CVOTIFCE 10 500,00 nag  ormaTme oM 0
HANCO Ut ANDALUCI AT T 750000 BABAT Vi nmereln wn
BAKCO DE AHDALUGIA OGN OIRIE0F 100000 MO0 2RDHR009 wuvana 37
BANEO DF AHDALUCIA QOATNGHORTIIS  D1077000 N0 MO IRANIOR OV S
BANEG UE ANLALUCA RASTZOVSBARKITHSE AT R 80IS  tdmvuow ool 9%
BANCO DE ANDALUCH ORI 57 12008 L T wowzos 3Ry
BARGO DE ANDALUGIA HOATZNaNNT O1OTOR OO 0RAM 1012008 W
AR DF ANGAI UCIA ccoa; 18 OID7TOCY  I0DDID0  GRATIDT  DADNIGN A NN
HARCE DE ANDALUEIA CONAOXMMERNG  OIOINES MUMMDD  MROKDO /AR L T
BANCE DE ANUALUCIA CORZIRAGLI00MMS 1R MO0 raBaap VI TG0 aen
BANCO DE ANDALUGIA COARZZALALD TS 420000 NN U200 nmmme W
BANCO OE ANDALUCIA PCOTZHNMORTI9 D720 MO0 M ORI veuvIO AN
DANGO O ANDALLEIA OO avo0R BRI [T
RANCO e AHLAL LA CODASEHY 10407 O1O7TIOD BaE 17T 200 9%
BANCO UE ANDALUCI DOOANIIAN SKDTIRI  TDIET 13mA0H  1ZOIROE 120000 B
AANCY DE anDaLUCW DOMAZSAMASEN T OV 775506 Danun? TRz 37
BANCO DE ANDALUGIA e TEAYT 20072004 upUEGR %W
BANGE QL ANDAL UCIA COOOTMIOHADND]  O1O7008 W00 0170 oy
HANEG I ANGALUCIA CDANTAIMEEE D1 OIELE  onoRToon oM 3
BANCO OF ANCALULIA COMIEAINEEE T 01O R R Oamznae a1
HANCO DE ANDALUCIA V712009 T00000  4SHMa4  dmOaDa OBOA01T N2
SANCO DE ANDALUCIA 8 01079000 JACL  TTeW hdiane Tomel w4
BANCO DE ANDALUCIA 00432254 HOT2009 00000 400, chcam
MANGD I, ANDALGLA DTG QUITRON LEOw MWW 20h0708 oy e
BANCD D ANIALLCIA oo TBONLO  MO4ZAR  1ZDATIOR 12OVHNY e
BANCD D ANIALLCIA DOATZMIAT M 1A WAE TS PRI WovAnY 347
BANCL CE ANDALLCIA 7= walm 7200 161600 7oYze 0O A
BARKD LE ANDALUCIA IRAUDEMRISENST AT N0 o oz 1M S
BANCO DE ARDALUCIA oMO72005 WHOMN MG DROBI00N ORI W
BAHCO DE ANDAL LUGIA MOITHIGUTIETE TR0 740000 77900 VA0 A 3
BANCD B AHOALUCIA 5 ovrTER 1730400 GIWM  TOYE E ]
AMES DE ANDALUSIA OO M, 1T/ Bomoo  IBDOLO VAR e
BANGCO DE ANDALUCIA OCAIZIGUMAOCANT VDTN I 20N WH
BANGCO DE AMDALUGIA DOOTNERDLMOTIO QIR 2.000.00 B8E5.40  C7OB00 omaams M
RANCO D4, ANDALUCIA ORI 0VOHZHE TIOOED  1ZAI7AS  ZSUZNR T
BANEO DE AMDALUIA DA ERTORGAA G170 et @I mizmn o0 WS
BANGO O AHDALUGIA OMINTIOHOEIN  CUT72000 .000.00 B000  ZVOINE novme W




Capiist Fcha  Tipemnder.  Tipa FuriotRay
Evla W Pume Fena dales Pondkente  Concesién  Vigtoe Rl Tino DI dpainterés  Vewtimibws Num. Gth

BANCG E ANDALUGIA C00ITETI0MERITA | UVOIO0) | 2000000 2000000 J0HZ00R 250 FUO 0.00 (R )
BANCO DE ANDALUCIA OMAITIONEIT)  DIAT009  T0M0000 MO0 IBOIION 050 FID 00 o et
BANCO DE ADALUCIA COMOZTIOMOGIGS  OVTODR  JMNGD  AMOIET)  ZWOTAR T RPHCL 280 7 mormm e
BANGO DE ANDALUGIA COLOZRIIQMNNIII  QUUIZOOR OO0 NGO Snwinoh 750 RPHGE 150 v ommam a2
BANCO DI ANRALUCIA TDATTIIGMSAZAN  OUDP0H  WBS0000  1TAB2TE  OSARZO0M 200 RPHCE 225 (PR PR )
BANCO UE ANDALUGIA OOAIZTI0MOHTIE0  OVOTN0R 000 NMOH0 2OV 050 FHD noa o mmsme e
BANCO DE ANDALUCIA 00AIZZTINA0BIA  DIATX0R GO0 MODDO  IBOIES aza ruc oo o zemme s
BANCO DE ANDALUGIA WOOTZMAME) QUG NN MouT 800 RPHCE 200 R P )
ZANCD DE ANDALUCIA AIMOSESI6)  OVDW0D  AAI0600 MGO0  OGNVZO09 030 FUD [ o moeme et
BALO O AHDALUCIA COAIZITIZVMIAEONE DTG aooom Goom  ovevmos a0 PUD 00 o mewEne e
BANGO DE ANDALUCIA OIS LTS 800 £000  LEOVI00Y 050 FLIO 00 5 oo 98
BANCO DF ANDALUCIA COOTIITIMUSETIN  C\D72009 100000 200000 OP022008 o5 FD 000 o weezo  jm
BANCO it ANDALUGIA N IIILA0EIET  DIOTZIOY 200000 a5 FIG o0 o nwmon wn
MANED DE ANOALUCIA OGAIEITIADHMEE0NE  ONOTZD0R  13.000.00 03 1R o a | wr
BANCO DE ANDALUCIA C0DIZZTMOMIOIO  DIUTRU arwah 050 FlIE o e osmmme N
BANCO DE ANDALUTIA TTMOMEDTRY DT 820068 050 FlIO 000 0 oo en
BANCQ DE ANDALUGIA CooMITIMOMOGAEM  CUTTON  SE000.00 400 FLIO o o mmeamo 3
BANGE DE ANDALUEIA CO0AATITASAAASEI02  0\D72009 300000 am run o 6 mmomo N
HANGE O ANDALUEA 000837 CIOTO8 2000000 o ruo am o wewmmo  wr
RANGE BT ANDALUCIA SODATEIIIOMOSEENT 01072009 350000 oz fua agh o cwmio e
BANGO DT ANDALUCIA OpYITIIOMSEESSD  D1/DT/2000 100000 a0 ruo apa o vewmie
RANGD DE ANUALUCIA THOMOSENTS V072000 200000 a0 Fuo am 0 omoamoi0 0
BANED D ANDAL LA QOOAITIPIGAOONG 01712000 00000 ato fuo oo o WY B8
HANCO OF ANDAI UGIA COMIRTI0UDGEIT0 QLTI 50000 650 PuD v o oD e
RANCD OF ANDALUEIA 000427 w7008 1300 oS0 Fua 100 o emmic e
BANCO OF ANDALUCIA CORPAAEOEITE  OMOTOR  Mgoam 828 Euin 200 [ER Y
HANGO DE ANDALUCHA oz ;oo 925 IRPHCE 350 17 womur e
BANGO DE AHDALUC'A OONIMPMKDWET  TIRTTER  Seooh0d 750 EURN 200 T mome e
BANCO DE ANDALUCIA W L0 9500000 700 FUQ npo o onmamo 0w
BANCO DE ANDALUGIA coDA7IITIOANT Dt T L9 FuD L] @ wovmts 308
BANGO DE ANDALUCIA CONDmTOMEIII OIS 1800000 BYS WPHCE 230 EP LT T ]
BANCO DN ANDALUCIA oz 1mconga 725 FLD 000 °  oooAmR o
BANCD DE ANDALUC i o 190000 3WEURIZ 200 3 wnammz
BANCO DE ANDALUCIA 20041229 oudrzEn 2H0.00 075 RPHCE 278 wo ety ez
BANCO DE ANDALUCIA WOOTIVIMDIIIOE  OITA00N 174024 723 EURK v 12 vHoIms )
BANGO DE ANDALUCIA COAIANIGA00INT  OVOTA00R  IED0000 €75 fuo 000 o mOEE0N  Joek
BANCO DE ANDALUCIA DXMI2NUMA000BISE  QUDTIO0R  SAQOOM 500 EURH 200 & oumaoe e
BANCD DE ANDALUCIA 00LIIRVLOCIRNT AT SAGO0 7.9 EURH m 17 mmaun s
BANCD DE ANDALUCI COATIATMOOINI  OVONI 1830000 730 FURM 700 w37
GANCD OE ANDALUCIA DTN VD03 2eB000 575 EURK 200 17 zmgeT e
BANCO UL ANDALUCTA 004123094M44000073)  OITAR  TO000000 457 FlG 200 ] 2 s
HANCO DE ANDALUCIA COOATZNMBDMGON 0 DU/ BRO00.00 775 EUR 230 o e a0
BANGO DE ANDALUGIA 2 0mA4400! GLOTZ000 2400000 osrz00n 600 mEHEE 206 o owezmiz 400t
NANEO OF ANDALUGIA WOHIZNNTOMONIMET  DIDTROR AN Jnemes  Zvteioos 500 EURK 200 [ERE L P
HANCO LE A 20MMIGART  DITYZUE  TREO0N0 1200000 .00 FLID oo o b w
BANGO DE ANDALLCIA COOZUROMTIINT  DUOTZD 1200000 RO e 158 RN 200 12 eianz
BANCO DE ANDALUGIA 2 O072003  40000P0  4QDOODO  TWOIWR e MuTus: 167 6 vmAma A
BANCD DI ANDAIUCIA WOIN NS OAOTAGE  N00OgD  AWTE1ID 675 FLIO om o FwmRNA a6
BANGD L ANDBLUCIA WOOZHWOWDAZPST  ITTUDGR  000 2473006 1907007 775 RPMCF 200 ooz adr
HANCO DE ANDALUCIA OPITIOANOEAAS D100 270000 A4S0 uizmoo 700 EUMH 60 12 Nzt | dcos
BANGO DE ANDALUCIA COGCTTMOMISSHTS  OUITI0R G0 LN Luowas 550 RPHCE 0. 2 umam s
BAMCO DF ANGALUEIA OD4IIIAIMOGSTITD  ONOTIZ008 3moe 675 TLO 200 o ismamE 400
DANGE B ANGALUCIA 000432228 nraem  1amee SR RPHCL 100 1 s s
BANCO 16 ANDALUCIA CODMIZIIOHOWIZ  Qymrem B0 a9 MPHEE 250 12 patzpny g1z
BANGG UE ANDALUCIA COORZIIDOMEAIS O ZAXA00 7.50 WOREE 15D 12 2w A
BANGE GIF ANDALUCIA WONZINOMPETNS QDTN 420000 450 RPHEE 150 2w e
HANEO DE ANDALUCHA aopaz: GUOTZ000 3000000 435 FIIO 000 n ommvmr o
BANCO DE AWDALUCIA o7 4 OMOTROO8 #0000 425 IRPHCE V.75 R e
BANCO DE ANDALUCIA POATTIECOMISSINT  OIOT00R  16M000 760 RFHGE 100 a o vz
BANCO DE ANDALUCIA B0OANINT IOMOBEZTI0  DVOTIZIB 120000 0 oca v wemns a0
BANCO DE AHDALUCIA TEMOMIZIG  QUEIRGE YR 1z w o oMz
RANCD DR AHDALUCIA MMTIOAOLIZN  CEIIEE 1200000 175 12 e
RANEG OF ANGALUCIA oAV 2000000 350 12 oy dom
GANCD DE AMDALUC OOTBOMIOTISTE UM 2664590 o o muwme  wom
BANCO DE ANDALUGIA WTHEDAOINTT OUTRND  R0S0 175 T mmgo s
£ ANDALUG MESMAOIZ6T2  OVOTEO0S  J0monm om o gumar: e

BARCO OF ARDALUCIA 00AZIDLO0ATH  QUUTROGS  30oto0 300 W 1M A
BANCO OF AMOALUCIA OPIZIPIIHOCHmA!  LIOTR00) 4000000 200 [ER e -
BANGO DE ANDALUGIA OOCTINOMOLOGA  CLOT2000 3000000 3% 12 R a7
BANGO DE ANGALUTIA C004I2I01E0M0006751 017006 4400 400 [ERE TR
BANCD D8 ANDALUCIA 00AIZN1QASXTY  OVDIEDS  AFIRND oo 0 ww0eDId 0
BANCO DE ANDALUGIA WOFAOR IR LT 17.000.01 150 7w am
BANCO GE ANDALUGIA CMTEIOINSETON  DIUTIOR TO000R0 175 7 mos s
BANCO D ANDALUCIA OMIGRTTT  QIOIGI  A0N00 g0 o s a0
ANGO DE ANDALUGIA RONUEIMEETHNE  OUOTR008  20000.00 000 o gz o4
BANCO DE ANDALUCIA OOHEIMHALADOSEIE)  0VOTIZ008 71000 173 7 owowny st
RANGE O ANBALUEIA 00URMGAIALKEEED DU h0K0L0 LX] & oubvNna a3
BANCD OE ANDALUGHA 00AIZAOTADMGIITISN QUKD B00000 350 2eIM s
BANCO DE ANDALUGIA A0 s oo o nmegee v
BANGO DE ANDALUSIA COAZONIOAOSSEIR,  DOTZID 1 eos o o ey A
BANGO 1E ANGALLKCIA meToe  Azomgh 33 ” o Ao an
HANGE BE ANDALUEIA WHZNOHIOTT Mool 1680000 200 12 s o
HANCO OE ANOALUCIA OIS HOTZE 3000000 150 3 aman ae
BANGC DE ANDALUGIA CpUPMIMmIEE OGN0 220000 150 3 moamy s
BANGO DE ANDALUEIA OUFANKMKINIE  CIATE08 15000 150 3 gwwRnd
BANGO DE AHDALULIA USHAH0INTI  OVOTZO0S  ZADOOND 20 W ol s
BANGO DE AWIALUCIA COUDSHOAUN0IT  GINTA000 00000 15 W oEOVMS  aues
PANCO BF ANDALUCIA ovmmoe a4tz 508 W
HANCO DE ANDALUCIA CODATIAGI QMO W00 25.000,00 106 12 m0umte T
BANGO DE ANDALUCIA COMUABINMINSE  DIOIZ000  Y2OOO.00 225 7 mmn e
BANCO DE ANDALUGIA CODATMOIMAMKAE)  DIOTZ00P  4ADOO.OD 200 17 mamn e
BAHCO DE ANDALUGIA AMOM00TE2 N0V 6ADO0DO 0 T mowms W
BANCO OF ANDALUCIA OATIIIOMO0NGE) DI WD Imm 200 7 pwmwun asr
RANCO O AMOALUCIA CODMZATREOMONIIZ,  DVOTIOOR 4O 20 1w ermes asr
BANCG DE ANDALUCIA OOMIZATOROMODIRGTT  PIMTEDGY  2AM0000 o 1 tsate X6
BANCO DE ANDALUGIA WGITATTIGAGIYY  CUNTI00Y 50000 1.00 12z e
BANCO DE ANDALUGIA WOOIMZGHICEEIL  OINT008  3H00080 om0 12 oy A
HANCO DE ANDALUGIA IROIESGHCEANN  OTI008  IRDRE0 1.00 3 mumy  ame
BANCO DE ANDMUCIA OPATEISIMTINTA  OHOTI000 550000 175 12 amamz  wer
BANCO OF ANGALUEIA MNWINMMNED  OVOT0P Mo Lo L] b wevens ws
BANGO DE ANGALUCIA 0041250 H0INTT o momm WPMCE  3m Vro wamd a6
BANGD [E ANDALUCIA 00043 owrEe  60.0000 rua a0 o toizgwe W
BANGO OF ANDALUGIA COOOTOTTMTI  GIOT200D 12000000 ERIZ 250 o wn
BANGO DE AHRALLCIA CODAMCIOMNNNT  DITO0P  4PpIO0 725 IRPHCE 123 o umums ser
Ba COMIZEONSOMKOMME OIETEOR  SEISNE 700 MPHCE o7 [P T TR Y
BANEO DE ANDALUCIA ONZOWARELHAT}  CIATIE  ED0000 V24 WEHGE 350 12 1208 doe
BANGO DE ANDALUTIA WSOACSEHT  OVGTZO0R  SA0mO0 700 IRFHOE 100 17 cemmon  aMS
RANCD DF ANUALUGIA OOOUZEIIQIANOATIE  QLOTIDOR  30.00000 T ORPHCL LS o oemwnz A6
BANCO DE ANDALUGIA 00T 4 OMIO0R  18D.000.00 se FLO 000 0 wmmmz 4
BANCO DE ANDALUEIA DOOATATIMMONAS)  OVOTZ00P 14008 150 RPHCE 280 1 TR
BANGCO DR ANALUEIA DD0ANEITTOMNO0NASE  DWIEE  130mOd 206 F0 o ¢ mmwsni a8
BANO OE ANDALUCIA OIOTITHHRITID T 300000 273 mPMTY 300 "MW 400
BANGO DE ANDALUGHA COPOIATIIOAMGMAST  0IAN000  5O0.00000 a3t Flo 000 o mmmy wh
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Fcha  Tpaiohr Tee PrtiodRay
Eniraad e Fho dated Capital bniclsl Corasmin  Vigede el Tipo D bpowmerkc  Venciasows Num Gin

BANCE L ANFIALUCIA 13082000 561 Flo o vwoadn
BANLD DE ANDALUCIA DR/00 566 FLO 0 2090000
BANCO DE AWDALUCIA LTI §.00 1RPHLE R
RAKCO DE AHOALUCIA P 298 TG 4w
HANCO D& ANDALUCIA VIAORZ008 S0 Euln 17 20083
BAHCO DE AMDALUSIA 130070 500 EuRn 2 2082013
BANCO DE AHDALUCH: 13 320 v ominmane
RANCO DR ANTALLEIA 435 2 e
BANCO DE ANCALUCIA ¥ 25 7 e
BANCO DE ANDALUCIA 17917008 2o vz
BANCG OF AMDALUCIA sndare w o o
RANCE O ANQAL UG 01272000 Y s

. ANLIALUCIA 205 R 2020
BANCO DE ANOALLCH FqED07 7 ez
TANCO DE ANDALLICH PREE W ez
BANCO DE ANDALUCIA e 6 swoazon
BANCD DE ANDALUCIA 1220 o wume
AANCD DE AKDALUGIA Ve & Emum
HAMED DE ANDALUGIA 05052008 12w
YANCO Dk ANDALUGIA 24027200 0 e
HAMCD E ANOALUGA \woZ0R 7 10
BAKES DF ANDALLCIA ormyGe o o
EANCD DE ANGALUEW 24 R
BANCO DE ANDALUCIA A ¢ wmmz
SANCO OE ANDALUCIA WAL 6 260N
TANGCO DE ANDALUCIA ] 6 Mbwanz
BANCO DE, ANDALUCIA ] E
BARCO BE ANDALUIA ol o ey
BANGO DE ANDALUTIA 170 12 n
RARCO NE ANDALUCIA 00 12 A
PANCD DL ANDALUGIA oangonT 7 ooz
BACE IE ANDALUCIA 17 oamzn
BANCO DE ANDALUGIA Grraen ¢ amwmom
BANGO DE ANCALUCH [ 1 6
RARGO [ ANCALLICIA 0RT2Z000 T OMITRON
HARED UE ANCALUCIA z 17 7veeon
BANCE DE AMDALUTIA IR o BoE
BANCO OE ANCALUCIA 12 2608200
AANCO DF ANDALUCIA 217117008 [ER
BANCO OE ANDALULIA AR [
BANCO DE ANDALUGCL 280172005 12 oeoame
HANCO DE ANGALUGIA 161277008 17 tenen
Bar AMGAL » 30T o ovEen
BANCO DE ANDALUCIA awrzren v caveTooe
BANCO DE ANDALUTIE 12 mowane
TLAEE OF ARDALUGIA 19027000 0 2301002
BANCD QL ANDALIGIA Wizl a e
BANKCE) DE ANLIALUCIA e u szEel
BANCO DE ANCALUEIA 2012000 2 P
BANCO DE ANEALUCTA 1202y 1w e
BANCO DE ANDALUGHA w2008 2 v
BANCO DE AHDALUCIA 021212008 2 o
RANICO DE ANDALUGIA 00n Vo o2
UANCG DE ANGALICIA A% (R
HANEC DE ANDALUCIA A [P
BANGO LE ANDALUCIA W 2 zwwznny
BANCO DE ANDALLGIA 1101200 ot
BANCO OF ANDALUCHA 160272005 12 D300
BANCO OE ANDALUGH oruoa0e [
RANCE DI AHDALICH w00 17 awozRoM
RANCE DE ANDALYCIA DL b ez
BANCU DE ANUALUCIA O 12 eV
BaHED DE ANDALUCIA 2008 1 wntos
EBaHCO DE ANDALUCH TL020A 3 evdv
BAMCO DE ANDALUCIA I 1 B0t
BANCO DF ANTALUCIA oy o mammd
BANCD UE ANDALUCIA e o awoemon
BANCO DE ANDALUGIS 15500 ¢ Ny
RANCO OF ANDALUCIA 100VHR 17 nanT
BACS UE ANDALUCIA sy LE -
BAHCO DE ANDALUCU 200 o Inows
MAHEO DE ANDALUGIA 28 0 20M0N
UANGCO LE ANDALUCIA [re o 1menzen
BANCO DE ARDAI LICIA TROMARS o wevon
BANCE UF ANCALLICIA TiD08 7 BT
BAHCO DE ANDALUCIA P ¢ rwmame
BAKGO DE ARDALUGIA e200s ¢ Enzaem
BANCO (I ANDALUC 21142007 2 2wieon
BANCO (B, AHUALUCIA E AV 2 0o
BANEE DE AKDALUCIA r1o7oce 7 e
9ANCO DE ANDALUGIA nnwren (e
BANCO DE ANDALUCIA BV 12w
TANGCO DI ANDALUGIA 1308 12 v
HANGO DE ANDALUGIA w00 7 avomes
AN O ANGALUCIA 180009 7150120
BaNCO OF ANDALUCH et 5 190701
BANGC OF ANDALUCH wvImn LRt
BANCO DE ANDALUCIA P 2 amnmn
BAHGO DL ANDALUGIA 020D 1w o
EANCO DE ANDALUCIA 1052004 [ET
BANCG DX ANDALUCIA 2002008 1w oo
BANGE OF AMOA LUCIA 120200 12 1w
BANCE DE ANDALUEA TR0 2 e
BAKES DE AROALUG T1mir000 R
BANCO DE AHDALUCH 1ineroor [ER e
RANCO Dt ANDALUCIA 7 12 oweez
EANCO DE ANAALUGIA o imanes
BAMGCO DE ANDALUCIA 29032009 [
EANCD DE ANGALUCIA f 2 1
GANCO DE ANDALUCIA Wz o 1e0IRm
BARCO DE AHOALUCIA wnos o BN
WAMGD DE AMDALUCIA e 17 zamaoz
BANCD DE ANDALUCIA 1w
BANCO DE AMDALLC pesee 2 oswmi
RANECA DE AMDALIGH it 17 owaam:
DARCO OF AHEALUCIA 28062005 2 smmezie
BANCO DE ANDALUCIA 1R PR
FAMCO 0 ANGA LCIA W a0 12 oo
BARCE B AMIALUCIA THNINE MO 2 Mmoo
BANCD OF AMBALUCIA s ovTEEOON 12 o2y
BANGO OE ANOMUCI WOTM T4 2 zam & V05
RANCO O AHIALUGM 40866 2R R
BANCD Ok AHDALUCIA IR ORONOON o i




Caphat FacionHe

Erdiud W Pma Feha daloe Capital e Fendiente TIpa N, iipe inkerés  Vancimimo Wi Gth
BANCO OE ANDALUCIA DODATTRTAZHON: 010772000 500000 500000 B CREEE )
BANCD OE ANDALUCIA 7ADMTOIN  QLTPRO0 Z000 01478 04032003 2568 fuo o o Fmave
YANGCO DE AHDALUCIA COOAWTIEOMONINE  G1DARN 22000 0TS QU0 B75 FUO o 0 oawme
RANCO D8 ANSALUE IS TORASIOZHAA0IGHI 01 DVK08 00 IUEDE O 1rzton & Fh ) 0 owivae
BANEL UE ANUALUC 1A COOANVZIBIMCOITON  DLITIONR 12400 12000 s ° U DAz
BANCO OE ANDALLGIA [T mimrze 8000 A OS2008 BEGRR 2352 12 maEmd
BANCC OE ANDALUCIA DOD4IMAHD0E0T  HAITHON Tn NTHM 2001172008 55 RPRCE 178 17 gwnm
BANCO OE ANDALUCIA DODANMTOMONER08  O1AT000 a0 o ovozes 7 IRPHCE l o osmmmd
ANCI D ANPALLICHS DOHHIOHOOIEE 0172008 £y SInsd  zemazoon %73 TG o 0 19
BANCL LE ANDALUC DOOCUMITHANATY  OMDT/2009 8000 65349 28112008 528 Eure EE) 2
BANCO DE ANDALUGIA DUATABOHTIATIE  GUTO0R 132000 112000 16012009 7 0 v veonzo
BAHCO DE ANDALUCIA CUATARCHIIIAT  DUTZ000 7 T 2v022008 15 IRPHEE 15 2 s
BANCO DE ANDALUGLA L] 1070 IR0 100X2009 575 EURn 3 o ez
BANCO DE ANDALUCIA DOBHISEETAAMAT NG OVIEOR 220 TTIBE  AB22007 2,80 FLIG o ° ARl
EANCO DE ANDALUCIA [T Ty 13000 1300 300772003 625 Fio 3 o mrmen
BANCO O ANDALUCIA [ w1mre0 L ©090.98 85 IRPHEE. 3 a e
BANCO DE ANDALUCIA Q0BDWATELAMIN fB1S DT 0000 BCON QMNZI09 .24 FUG o ¢ shmwonz
BANCO DE ANDALUCH, TRACN I trirriae o000 w710 pRaze 7.3 IRPHCE 15 LR Vr
BARCO DE ANDALUCIA COOATH0MUNEET  L1THAR 13000 1703430 e ' 0 oy
BANCO DE ANDALUGIA OOMI0W0245 01072000 400000 v 2 e
HANED [ ANDALLGIA 1440010) 010712009 200000 200000 v 12 e
BARGO DE ANEAIUCIA DOGOMRIAOBGH  PLUTRO0R 70000 ° °  mmveiz
BANLD DE ANBALUCIA oA BOAMITIISAS  C1LOTnioR snm g o ¢ 1moroe
BANCO OE ANDALUCIA OO MASLAIDT  IPLIOH #0600 5083 2 1 e
BANCO DE ANDALUGHA CODHDBMACO0BZS  O10TA2000 20000 28486 4 ' 3w
RANCE P ANDAL LCIA CODANNOANENT  DLOTIZN00 429,50 e e [ER
BANCO DE ANBALUCIA OO ZTIGACOONTS]  DLR7O0R 0o 1509447 25 17 owoagEn
BANCO GE AMDALUCIA COANEEIOMKT 100 DI/ 4000 1189800 2 12 120
BANCE O ANDALUCIA O00aDINBEG04001 1381 DIATr2000 50000 S0 87 an 17 300
BAMCD DE ANDALUGHA COOAIIGHO4A001207)  D107/2009 50000 4856187 1 12 T
RANCG DF ANRALUCIA 15390440011 mOTZ0 3000 #5401 92 225 1w 2R
BANCO DE ANDALUCIA CONTHOKTIE  E1TH aom fwre \Te 12 ez
BANCO DE AWDALUCIA HB4204M000HE 01077200 50 w0 5 278 17 o
DANEG DT ANGALICIA TEOAVMIOGMIZITE V712000 Y5002 196278 35 1z irzmz
BANG DE ARUALUCIA 3044001 o1oYaEm oot 0 5
BANCO DE ANDALUCIA DO0AMMAIAOMI001523  DNOTIZUY 2000 el 7 7 B
BANGO DE ARDALUCIA AMA028200 0112009 50000 ATa2.56 ’ [T
WANED B ANDALUGIA ALLAOTIZ IO 000 24000 075 12 oa0m20n
BANCD DE ANUALUTIA DODAMMEBEOHOTTAYYY  D1YTORR w0t0 300 5 4z § e
BANCO DE ARDALUCIA OAUSHBOLROLIN AT 5150 71258 15 W oimanos
BANCO DE ANDALUCIA D004MM5G50440024021 010772008 26000 10925 a [ BT
BANGE DE ANDALUCIA IO V009 200000 230000 ] ¢ %0012
ANCA L ANGALUCIA D400 ovorH0m 72700 12817y 15 3 maon
BANED DE ANDALUCIA MTIAANIER AT 10T Torzt ap v ¢ lamwmi
BANEO DE ANDALUCIA DOOAIAEA 140 7 13383 1185618 1 3 gwimen
BANCO DE ANDALUCIA AH0AOTIATE TR 18600 18600 2 @ ol
BANCO DE ANDALUCIA DOGA3A45: A 00 00 51658 45 12 20A2
BANCO DE ANDALUCIA AMEI DVAT009 a 2074, ] o
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1-. INTRODUCCION.

Una funcién primordial de la Direccion es la de determinar la politica y actuacion a medio y largo
plazo. Planificar significa en primer lugar construir el futuro que se desea, constituye la voluntad de la
Direccion materializada en un plan, y el plan es la referencia especifica de que dispone la Direccion
General para la toma de decisiones,

Para manejar el riesgo, se utilizan fundamentalmente tres canales de decisién:

1. Mercado Objetivo o politica comercial:
Define con quién y como se quiere trabajar.
2. Criterios de aprobacién 6 atribuciones:

Definen los IMPORTES. PLAZOS Y PRECIOS dentro de los cuales puede actuar, tanto cualitativa como
cuantitativamente.

3. Diversificacion:

Establece los limites maximos por deudor, sector, drea 1 otros,

[.as politicas permiten seleccionar ¢l objetivo que representa el mejor use de los recursos del
Grupo, de acuerdo con sus metas a largo plazo. Conocer las politicas de una empresa proporciona el
marco principal sobre el cual s¢ basan todas las decisiones, establecen lineas de guia dentro de las
cuales el personal directivo puede actuar de acuerdo con los objetivos del Grupo.

Una adecuada definicién de polfticas y su establecimiento por escrito debe permitir:

o Proporcionar una estructura de referencias.

o  Agilizar el proceso de toma de decisiones.

o Reducir incertidumbres.

»  Facilitar la descentralizacion, acercando las decisiones al cliente.
o Servir de base para una constante y efectiva revision.

Este manual incluye las politicas de riesgo, funciones y responsabilidades de las diferentes dreas,
destinadas a establecer la basce para desarvollar los medios necesarios que permitan medir, analizar,
controlar y administrar los riesgos, asi como sus aspectos legales, particularmente a lo que a riesgo de
crédito se refiere, por ser esta el drea de mayor actividad y exposicidn, con el objetivo de optimizar
permanentemente el binomio riesgo-rentabilidad.

1.1 MANUALES OPERATIVOS

Su fin es conseguir la adecuada calidad de la informacion suministrada a las unidades de negocio
implicadas, desarrollando y aplicando las politicas que agui sc cxponen, proporcionando las
instrucciones necesarias para que tengan detallada y ordenada la mecanica operativa necesaria para la
materializacién del dia a dia.
o Las Direcciones Generales de cada area de negocio cuidardn de su actualizacidn y mantenimiento.

o La oficina de Gestion Global del Riesgo supervisara su contenido.

o  Auditoria interna comprobara su validez y aplicacion.
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2.- AMBITO DE APLICACION.

Las politicas y principios que aqui se exponen deben ser conocidas y aplicadas por todas las arcas
de negocio del grupo para lograr una gestion y control integral del RIESGO DE CREDITO al que nos
referimos, y en especial: -

2.1.- Direccién General de Riesgos.

Respecto a la admision de operaciones ¢ instrumentacion de los activos, tiene a su cargo el hacer
cumplir las politicas y sugerir otras de forma dindmica, desarrollando las normas y procedimientos
necesarios mediante los medios de comunicacién y control de atribuciones existentes.

Entra en e} ambito de su responsabilidad la planificacion y disefio de los sistemas de medicion del
riesgo (rating y scoring), asi como de su implantacion.

lgualmente es su funcién la verificacion del cumplimiento de las politicas y limites autorizados en
los diferentes eslabones de la cadena de riesgos, asi como de establecer mecanismos de seguimiento y
deteccion temprana de la morosidad.

La Unidad de Validacién velara por la calidad de los modelos desarrollados en el ambito de
Basilea 11 y sus parAmetros de riesgos, asi como la eficaz incorporacion de los mismos en el 4mbito de
la integracion en la gestion.

2.2.-Anditoria Interna.

De acuerdo con lo que establece Basilea IT y la Directiva europea, ¢l departamento de Auditoria
Interna sera el encargado de examinar, al menos anualmente, el sisterna de calificacion y su
funcionamiento, incluidas la operativa de la funcién de crédito y la estimacion de los parametros de
riesgo. La revision debe asegurar que se cumplen todos los requisitos minimos aplicables y documentar
sus conclusiones, garantizando la eficacia de los modelos aplicados y la veracidad de la informacion
utilizada.

El nuevo acuerdo de Basilea II considera una parte esencial la revisién regular de los procesos de
gestion y control del riesgo de crédito.

2.3.-Servicios Juridicos.

Cuida de la scpuridad legal de la operativa en general y su adecuada coordinacion con el resto de
dreas involucradas, quedando en ¢l 4mbito de sus responsabilidades ¢l disefio de los soportes juridicos
necesarios para el normal desenvolvimicnto de la actividad del Grupo, de acuerdo con las politicas
establecidas. También cuida de la gestion de la morosidad y recuperacion de fallidos.

2.4-Direccion Comercial,

Esta a su cargo el desarrollo de las campafias y acciones nccesarias para orientar la actividad del
Grupo a los mercados objetivos establecidos, de acucrdo con la politica de riesgos, precios y
rentabilidades acordada.

2.5.-Direccion General de Medios.

A través de las dreas de su competencia cuidara de difundir la formacién necesaria asi como del
soporte tecnolégico e informatico, la Seguridad Operativa y de la Politica de Seguridad de la
Informacion establecida, desarrollando cuando sea oportuno las aplicaciones mforméticas necesarias
para dichos fines.
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Al igual que en el seguimiento y control efectuade por ¢l departamento de Auditoria, ¢l nuevo
acuerdo de Basilea II valora esta parte de la operativa como esencial.

3.- BASILEA II.

La nueva regulacion intermacional de capital, cominmente denominada como Basilea I, tomé
cuerpo definitivamente en el documento “Convergencia intemnacional de medidas y normas de capital:
Marco revisado”, publicado en junio de 2004 por el Comité de Supervisores Bancarios de Basilea. En
noviembre de 2005, el Comité emitié una version actualizada del Marco revisado incorporando una
guia adicional relativa a las actividades de negociacion y a los efectos del doble impago.

En e} ambito de la Unidn Europea, el texto definitivo de la nueva regulacion se ha incorporado
mediante las Directivas 2006/48/EC y 2006/49/EC, rubricadas por el Consejo y ¢l Parlamento Europeo
el 14 de junio de 2006, y que modifican respeclivamente, la Directiva 2000/12/CE, relativa al acceso a
la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, y la Directiva 93/6/CEE, sobre la adecuacion
del capital de las empresas de inversion y las entidades de crédiro.

A su vez, la regulacion prodencial curopea se traspone a la normativa nacional espafiola a través de
ta nueva Circular de Recursos Propios en 2008, la cudl reemplaza a la Circular del Banco de Espafia
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de recursos propios minimos de las Entidades de
Credito.

Esta evolucién de la normativa prudencial internacional hacia unos requerimicntos de capital mas
sensibles al perfil de riesgos asumidos ha incentivade a una mejor gestion y control de los riesgos,
implicando a su vez la mejora de las bases de datos utilizadas asi como de los sistemas tecnolégicos
necesarios. En este sentido, se han disefiado modelos intcrnos para la mejor medicion de los riesgos
que, a través de su plena INTEGRACION EN LA GESTION DIARIA, suponen un clare avance en Ja
administracién de los mismos. Ademds, dichos modelos internos podrin ser utilizados con fines
regulatorios siempre que cumplan con determinados requisitos preestablecidos que el supervisor
validara,

3.1.- La implicacién de la alta direccién.

La alta direccion del Grupe hace un seguimiento regular del proceso de evolucion en la gestion
interna de los riesgos con el objetivo de  impulsar la  implementacion de la nueva regulacion ,
destinando los medios materiales y de personal necesarios, asi como definiendo un marco comprensivo
del riesgo mediante las mejoras comentadas, marcando una politica de riesgos de acuerdo con estos
principios, y cuidando su constante adaptacion a las variaciones de mercade, clientela y normativa, que
s¢ vayan producicndo.

32.- Modelos de medicion de riesgos.
Basilea [t permite elegir a las entidades de crédito:

*  Entre métodos para calcular los requerimicntos de capital estandarizados por la normativa'
para aquelias entidades que prefieran procedimientos mas sencillos o
»  Meétodos basados cn calificaciones internas para entidades mas sofisticadas.

Los métodos basados en calificaciones internas implican la ordenacion de la calidad crediticia
mediante modelos internos de medicion (scorings y ratings), integrados de forma efectiva en los
procesos de admision y seguimiento que permitan discriminar a los clientes segiin su perfil crediticio.

" Implican ponderaciones por riesgo fijadas en funcién de niveles de calidad crediticia para lo cual se
considera la calificacién efectuada por agencias de calificacion crediticia
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A continuacién, las ()pcracioncs se agrupan en categorias homogéneas de riesgo, para
posteriormente asignarle la probabilidad de impago que se haya estimado (PD), la exposicion al riesgo
cn dicho momento (EAD) y el porcentaje de pérdida esperada dado el incumplimiento (LGD).

También obliga a adaptar los sistemas de célculo de consuma de capital por lineas de producto-
segmento, ademés de modificar Jos informes financieros y de andlisis de la informacion.

Con un adecuado nivel de implantacion, permite establecer unos criterios objetivos de precio
(Pricing), de forma tal que permita cubrir la prima de riesgo y la rentabilidad objetivo fijada (RORAC).

La revision regular de los procesos de gestion y control se considera una parte esencial en su
disefio e implantacion, considerandose fundamental la validacién intema de los mencionados modelos
internos tanto en el momento inicial como en momentos ulteriores con el fin de que se reajusten al
entorno cambiante en el que se desarrollen y asi su podet de prediccion se mantenga consistente en el
tiempo. Dicha validacion se realizara por una unidad independiente tanto de la unidad de creacion de
los modelos como de 1a Auditoria Interna.

Periddicamente, se debe proceder a la evaluacion del capital asignado para ¢l establecimiento de
objetivos de capital acordes con ¢l perfil de riesgo y el entormo de control del Grupo.

3.3.- La informacioén como factor clave de Basilea I1.

Las bases de datos del Grupo, alimentadas con amplias series histéricas, son capaces de ofrecer la
informacién exacta para el calculo de los pardmetros fundamentales de los modelos de ricsgo, con lo
que se pretende poder anticipar la pérdida real en que incurriré el Grupo en un plazo determinado. Estos
calculos permitiran adoptar las medidas oportunas para afrontarla (provisiones), o para que cn el futuro
aquella disminuya.

Asimismo, estas bases de datos permiten facilitar una informacion de gestidn, adecuada para cada
nivel de la organizacion sobre la marcha de o5 riesgos y de los moadelos internos, facilitando su
integracion en la gestion, asi como cumplir los requerimientos de informacion de riesgo de crédito
establecidos ¢n Basilea I1.

3.4.- Principales riesgos:

1.4.1-Riesgo de crédito: Es el riesgo bancario mas tipico, en su esencia se refiere a la posibilidad de que
¢] deudor incumpla ¢l contrato (no pague o pague menos y a destiempo), produciendo una Pérdida
como consecuencia de dichos incumplirmientos.

1472 -Riesgo de mercado: Fs la posibilidad de incurrir en pérdidas porque cambien Jas condiciones de
mercado (tasa de interés, de cambio, etc.) o los pasivos lo aumenten. Se trata de riesgos relativos tanto
a las operaciones patrimoniales del balance como de operacioncs fuera de balance, en cspecial
derivados financieros.”

34 3-Riesgo operacional: Pérdida debido a la inadecuacion o a fallos de los procesos, del personal y los
sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal,
pero excluye ¢l riesgo estratégico y ¢l de reputacion.

2 En Basilea 11 surgen nuevos requerimientos para la gestién del riesgo de mercado de la cartera de
negociacion, incorporados en ja directiva curopea 2006/49/EC, sobre la adecuacion del capital de las
empresas de inversion y las entidades de crédito
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35.- Esquema de la estructura de Basilea IL

BASILEA || I
- i -
Pilar flar it . Pilar i)l
Requerimientos Proceso supervision Disciplina de Mercado
Minimos de capital H

l o 1.

Aclives ponderados Definicion de capital
porresgo
Riosgo de Riesgo ge T Riesgo
Crédito M ercado Operacional
— b |
Standard_ | |IRB basico | |IRB avanzado Basico Standard ] Avanzado

Pilar} : Cargas de capital en relacion al nesgo asumido. Es e capital minimo requeride

Pilar b : Asegurar que las entidades tenen el capital adecuade para cubrir todos los riesgos de su negocio.

Pilar - Fortalecer |a disciplina de mercado . Inffermar al mercade en tiempo y de forma fidedigna, danda infermacion sobre las actitividades
y controles de |a entidad para gestionar sus ricsgos.

4,- EL RIESGO DE CREDITO.

En nuestro grupo es el que mas importancia tiene en término de las pérdidas potenciales que su
inadecuada gestion puede implicar. Es el riesgo inherente asociado a la actividad de prestar, cuando no
hay riesgo no hay rendimiento.

Decimos que algo corre riesgo cuando esta expuesto a perderse o a no realizarse, es la exposicion a
la incertidumbre de un resultado.

Riesgo de crédito, por tanto, ¢s ¢l riesgo de no recuperar integramente ¢l principal y los intereses
de nuestras inversiones en los plazos previstos para ello. Es decir, las pérdidas en que se puede incurrir
como consecuencia de los incumplimientos por parte de los acreditados, o los efectos que producirian
¢l deterioro de Ta calidad de su crédito. Esta definicion, simplificada, comprende dos tipos de riesgos:

1. La“cantidad” ¢s ¢l saldo existente del riesgo otorgado.

2. La “calidad” resulta tanto de la probabilidad de que incurra el incumplimiento, como de las
garantias que reducen la pérdida.

4.1- El capital como cobertura de riesgos.

El creciente desarrollo de los mercados, su liberalizacion, desregulacion, globalizacién y la
innovacion tecnologica que deriva en un incremento de la competencia, con [a presencia en nuevas
zonas geograficas junto a la aparicion de nuevos instrumentos financieros, ha ocasionado una
intensificacion de los riesgos, para lo cual se hace necesario desarrollar sistemas lo mas precisos
posible de medida y control, junto al disefio de una politica acorde con los objetivos de la entidad.
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Cuando existe posibilidad de recuperacion total o parcial, las pérdidas previsibles, en
cumplimiento del principio de prudencia, son cubiertas con dotaciones a jfondos genéricos
(provisiones), pasando a ser especificos cuando el moroso se ha contabilizado como tal y en virtud del
calendario de amortizaciones establecido. Estas dotaciones se efectian con cargo a la cuenta de
resultados registrando de esta forma el coste.

Por el contrario, las pérdidas potenciales latentes (inesperadas) en el balance y por tanto, no
aprovisionadas, deben cubrirse contra Recursos Propios.

Hoy por hoy, las mejores prdcticas en la medicion del riesgo se basan en la cuantificacion de la
Pérdida Esperada y la Inesperada, como sintesis del comportamiento histérico de las carteras
crediticias.

4.2- La solvencia.

Expresa la capacidad para soportar peérdidas potenciales originadas por cualquier tipo de ricsgo a
los que esta sometido nuestro Grupo. Esta capacidad viene determinada en primer lugar y de forma
directa por el nivel de recursos propios que acumula el balance, siendo este capftulo motivo de
regulacion y control externo por parte de la autoridad monetaria.

Asumir un riesgo determinado implica mantener capitales propios que lo cubran. Teniendo en
cuenta que cada operacion y clicnte tiene un nivel potencial de riesgo y por tanto de pérdida potencial,
la necesidad de recursos propios estard cn relacion directa con la cantidad y calidad del mismo, no
siendo indiferente su naturaleza y por tanto, su precig.

Con ¢l objetivo de preservar la solvencia de la entidad se hace necesario controlar los diferentes
riesgos que componen la cartera de créditos del Grupo, La cantidad y calidad de los mismos se deben
valorar en funcién de las potenciales pérdidas, determinando un nivel minimo de recursos propios que
permita absorber estas pérdidas en el caso de que se produzean.

Los sistemas de dotacion de provisiones y de asignacion de capital se basan en los parimetros de
riesgo y la probabilidad de impago asociada a los mismos.

El riesgo tiene un precio, o siendo ajeng a ninguna de las principales variables que lo componen.
por lanto es del todo necesario poder medir el binomio rentabilidad-riesgo que nos permita 4 su vez
conocer las diferentes necesidades de generacion de fondos y capital en funcion de los diferentes
perfiles de las carteras.

4.3- Medidas del riesgo de crédito.

1.3.1.-Andlisis erediticio para la concesion: Es esencial para lograr una cartera de crédito sana y forma
parte integral de las mejores practicas bancarias. Los criterios de analisis deben estar presididos por la
prudencia.

Es inevitable que cualquier sistema de medicion tenga sus limitaciones, y aunque los modelos de
andlisis aportan elementos objetivos de juicio, no lo sustituyen, lo cual debe tenerse en cuenta cn ¢l
estudio de las operaciones.

La definicién de una politica de riesgos de acuerdo con los principios de Basilea 1I, una vez
adaptada al PROCESO DE ADMISION mediante las herramientas de scoring y rating, asi como
cvaluaciones subjetivas de empresas y de contratos que son detcrminantes en la aprobacion de las
operaciones, y en su SEGUIMIENTO, permitiendo discriminar a los clientes segin su calificacién,
orientando la gestién hacia la consecucion de los objetivos estratégicos y garantizando la solvencia a
corto, medio y largo plazo del Grupo.

Una gestion del riesgo de crédito eficaz permite medir el prado de exposicion a las diferentes
operativas y productos, valorando la incertidumbre mediante modelos y procesos de medicion
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avanzados, implantando las metodologias y procedimientos necesarios que nos permitan identificar y
valorar “a priori” la capacidad de cumplimiento de nuestros acreditados asi como los riesgos implicitos
en las diferentes carteras, sin esperar a quo se manifiesten los incumplimientos que de forma
consustancial al mismo ticne todo balance de crédito.

43.2-La fijacion de precios: Las probabilidades de incumplimiento y el capital econémico asignado a

cada linca de producto juegan un papel muy importante en ¢l momento de fijar los precios de una
operacion.

4.3.3.-Andlisis del riesgo de crédito de cartera, el seguimiento: Sc completa el proceso mediante un
sistema de informes que reporta mensualmente sobre el riesgo por nivel (rating/scoring) y las
migraciones entre los mismos, Nos permite identificar por categorias las distintas posiciones de riesgo
que se mantienen, valorando de forma objetiva su calidad y requerimientos tedricos de capital afecto a
ese riesgo. Este andlisis nos permite observar el grado de cumplimiento de la politica crediticia respecto
a los objetivos (RAROC), trazados, asi como corregir desviaciones.

43.4-La cuantificacidn de las pérdidas. Nos permite medir la rentabilidad de los clientes de nuestras
carteras de forma mas adecuada, pudiendo a wravés de la rentabilidad objetivo aplicar una politica de
precios que asegure la cobertura de pérdidas y posibilite la discriminacion entre los clientes, premiando
a los buenos y penalizando a los malos.

44- Gestion Global del Riesgo, su importancia y necesidad.

Tiene vomo objetivo principal obtener una VISION DE CONJUNTO, cuidando la supervision de todo
cl proceso y la coordinacion eficaz entre todos los departamentos implicados, cohesionando la
informacién e introduciendo las modificaciones necesarias de acuerdo con la cvolucion del negocio,
cntome y estrategia determinada por ¢l grupe. Abarca tanto lu fase de concesion como las fases de
seguimiento, control, y cuando se dé la situacion, recuperacion.

4.4.1-Diseiio e implantacion de los lelos y procesos de andlisis, de acuerdo con la normativa de
Basilea 1.

442 -Documentar adecuadamente, supervisando los manuales y procedimientos para poder establecer
una cvaluacion global, constituyendo un proceso Gnico y la base del control que constituye la labor del
arca de Auditoria.

443.-Constatacidn regular de la valider de los modelvs y procesos: Nuestra politica de riesgos
comprende todos los aspectos de su gestion, desde la comprobacién de la flabilidad de los modelos de
andlisis a su correcta interpretacion y utilizacion, estableciendo una politica de seguimiento que permita
anticipar las situaciones de dificultad asi como contrastar los anilisis efectuados, constituyendo un
proceso dindmmico que permita ir validando los resultados de los modelos ¢ infroduciendo Jos cambios
que la comparacidn con la realidad del dia a dia aconseje realizar,

1.4.4.-Elaboracidn de una informacion detallada de |a naturaleza y composicion de los riesgos, junto
con las medidas de su calidad, coberturas establecidas y tendencias, informacién quc nos permite
arbitrar medidas para orientar nuestra actividad en la direccion deseada.

4.4.5.-Cumplimiento de la politica y directrices del grupo en materia de riesgos, implementandolas ¢n
los modelos y procesos, aportando las iniciativas y sugerencias que la experiencia en la gestion
aconseje introducir.
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5.- LAS COMISIONES DEL CONSEJQ.

L.as Comisiones del Consejo, como Grganos especializados, cooperan en el cumplimiento efectivo
de las funciones del Consejo de Administracion, asegurando el control de la gestién v la salvaguardia
de los intereses de los accionistas e inversores.

1. Comision Ejecutiva (Organo delegado que sustituye y auxilia al Consejo de Administracién).
2. Comisién de Auditoria y Control. (Vigilancia de los sistemas de control interno).
3. Comisi6n de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo, y Conflictos de intereses.

4. Comision Delegada de Riesgos.

5.1- La Comisién Delegada de Riesgos.

La Comisién Delegada de Riesgos es el maximo érgano colegiade en materia de riesgos,
determina la politica de inversiones y define los criterios de anlisis que se han de seguir en todos los
niveles de decision.

Esta presidida por ¢l Consejerce designado por el Consejo de Administracion a propuesta del
Presidente del Banco, v de ella forman parte ademds seis consejeros, de los que cinco son Vocales de
la Comisién Ejecutiva del Consejo, uno de ellos el Consejero Delegado. A esta Comisién pueden
asistir también el Presidente y los demés miembros del Consejo de Administracién. En caso de que
asista ¢l Presidente del Consejo, éste puede presidir la reunién. El Director General de Riesgos del
Grupo interviene como ponente. Se redne con periodicidad semanal si bien, en caso necesario, lo hace
con mayor frecuencia

Dado el cardcter de foro abierto de discusién que tiene esta Comision, ¢n ocasiones s¢ incorporan a
}a misma otros consejeros y directivos, cuando asi lo aconsejan los asuntos 4 tratar.

La Comision analiza y decide, con periodicidad semestral las autorizaciones de limites de riesgo
para firmas o grupos economicos de importe superior a 60 millones de euros y, con periodicidad anual,
los limites superiores a 30 millones de euros, Este iltimo limite se reduce a 20 milloncs cuando se trata
de firmas en las que ¢l riesgo del Grupo representa mas del 50% de su endeudamiento en el sistema.
Asimismo, decide sobre cualquier riesgo nuevo de importe unitario superior a 15 millones de euros.

1.0s riesgos con partes vinculadas, tales como operaciones con accionistas significativos, miembros
del Consecjo de Administracion, Directores Generales o asimilados, o con sociedades relacionadas con
¢éstos, y con sociedades del Grupo, estdn excluidos de modo expreso de las anteriores facultades
delegadas, de modo que su autorizacion corresponde unicamente al Consejo de Administracion o a su
Comisién Ejecutiva, previo informe de la Comisién Delegada de Riesgos, salvo en los supuestos de que
se realicen en virtud de contratos estandarizados o con condiciones generales o que sean de escasa
cuantia, y otros supuestos reglamentariamente exceptuados

Los riesgos con sociedades del Grupo, s¢ encuentran también excluidos de modo expreso de las
facultades delegadas y su autorizacién la realiza Ja Comisién Delegada de Riesgos.
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6.- POLITICA DE INVERSIONES.

6.1.- Actividad,

La actividad principal del Grupo cs el negocio de banca comercial, con especial énfasis en el
segmento minorisia, en los mercados territoriales en que actua, centrando Ia preferencia en la banca
universal al por menor y Pymes, asi como prestar atencion a las necesidades globales d¢ cada
colectivo homogénco de clientes y fomentar la venta cruzada de productos. En definitiva concentrar la
actuacion en las areas conocidas de negocio, en lo que sabemos hacer.

El Grupo ostenta una sélida posicion dentro del sistema bancario vy cuenta con ventajas
compelitivas indudables, que ha mantenido de modo consistente en el tiempo, en un mercado financiero
que sc caracteriza por su dinamismo ¢ innovacion.

6.2.- Estrategia.

Presidida por unos criterios que pueden resumirse en conseguir un crecimicnto sostenido del
negocio con un alto nivel de rentabilidad -maximizando el retorno a los capitales invertidos- y un
ricsgo global bajo, manteniendo una permancnte fortaleza patrimonial y una elevada eficiencia.

6.3.- Gestidn,

Enfocada al cumplimiento de estos criterios con una perspectiva de medio y largo plazo, mas que a
alcanzarlos de modo puntual en un ejercicio determinado si ello fuera en detrimento de su continuidad
cara at futuro. Esto significa que la regularidad del crecimiento del volumen de negocio, y sobre todo
de lus resultados, constituye un valor en si mismo que estd presente en todas las decisiones de la
Direccion del Grupo.

6.4.- Criterio de unidad de gestion comin,

Como consecuencia de la mayoria dc capital y derechos de voto que Banco Popular ostenta en los
bancos y sociedades participadas, ¢l Grupo funciona como un todo, con plena unidad de direccion y
gestién, disponiendo a la vez de servicios técnicos y de apoyo comunes. Cada uno de estos bancos o
socicdades actia en un drea territorial delimitada, integrado en la organizacién del Grupo, sin otras
particularidades que las derivadas de su diferente personalidad juridica.

6.5.- Criterio de Gobernabilidad.

651 Separacion entre |a propiedad y la gestion,

El Consejo de Administracion fija la estrategia y controla que es aplicada eficazmente por la
Dirceeion. Corresponde a ésta la responsabilidad de la gestion, sin injerencias en el dia a dfa.

La politica del Consejo ¢s delegar la gestion ordinaria de la Sociedad en los érganos ejecutivos y
en el equipo de Direccion, concentrando su actividad en la funcién general de supervisién. La
separacion entre la administracion y la gestién se convierte asi en la formula ideal para que cada cual
cumpla su funcion con la méxima eficacia.
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6.5.2-Transparencia en la informacion.

La opacidad, la ocultacion o la falsedad no se combaten con mas normas y reglamentos, sino con la

exigencia de responsabilidades rigurosas a quienes, gestores y administradores, defraudan la confianza
recibida porque, como se ha dicho acertadamente, la-ética no se regula, sino que se practica.

7.- LOS PRINCIPIOS BASICOS DE LA POLITICA CREDITICIA.

En términos gencrales la base sobre la que debe desarrollarse la politica crediticia descansa

sobre el plan anual de negocios, la orientacién y vocacion del Grupo.

7.1.- Las lineas de actuacion a seguir por todos los niveles deben estar presididas por:

Separacion entre las dreas de riesgos y comercial.
Priorizar las politicas de riesgos destinadas a .

= Garantizar la estabilidad del Grupo.
= Asegurar la viabilidad a corto, medio y largo plazo,
»  Maximizar la relacién riesgo-rentabilidad, en linea con la politica del Grupo.

Cumplimiento escrupuloso de la legalidad vigente, en todos sus aspectos, con especial atencion
respecto al seguimiento de las instrucciones vigentes en la PREVENCION DEL BLANQUEQ DE
CAPITALES Y FINANCIACION DEL TERRORISMO.

IRBA (Busilea 1) como politica de riesgos: Respecto al riesgo de crédito, y constituyendo sus
principios una de las principales politicas de inversion, nuestro grupo ha optado por la paulatina
incorporacion a los principios, criterios y método IRB (internal rating based) avanzado, para lo
cual disponemos de Modelos de calificacion para la estimacién de la probabilidad de impago (PD),
Severidad (LGD) y Exposicién (EAD), y sus correspondientes estimaciones y sgguimientos.

Trujes a medida, se negocia con el cliente las condiciones en funcion de su vinculacion con la
entidad, el riesgo que se asume y la rentabilidad que ofrece.

Agilidad de respuesta en la resolucion de operaciones planteadas, como instrumento basico de
competencia, sin menoscabo de la rigurosidad del analisis

Bisqueda del miximo equilibrio entre inversiones crediticias y recursos.

Diversificacién del riesgo inhetente a las inversiones crediticias, fijando o ajustandose a log limites
concedidos a los acreditados, a los sectores, y a la distribucion por plazos.

Inversion rentable y de calidad, opcidn por el crecimiento rentable, equilibrado y sostenido a nivel
global y por la rentabilidad ajustada al riesgo a nivel de cada acreditado.

Méxima flexibilidad de la estructura dirigida a cumplir con estos objetivos

7.2.- Estudio de las operaciones.

=]

o

Actuacion estrictamente profesional e independiente.

Andlisis individualizado de cada cliente o grupo asociado, para valorar todos los aspectos del
riesgo.
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o Evaluacién rigurosa del riesgo, analizando tanto la calidad dc los créditos como su volumen.

o  Objetividad, incorporando adecuadamente en ¢l andlisis todos los factores de ricsgo relevantes en
cada caso, sean cualitativo o cuantitativos.

o Aplicacion de sistemas automiticos internos basados en rating ¢ scoring de los clientes y/o
operaciones, estableciendo un criterio objetivo de seleccion en Ja entrada de las operaciones,
conforme la filosofia de Basilea 11 y subjetivo con la realizacién de cvaluaciones subjetivas de
empresas y de contratos

o Remtabilidad ajustada al riesgo (RAROC) como herramienta que relaciona la calidad crediticia
calculada con el Capital Economica que consumen. Cuanto mayor sea el nivel de riesgo asumido,
mayor serd ¢l Capital Econdmico necesario. Ef riesgo tiene un precio,

o Mixima sanidad del acrivo, optimizando la rontabilidad y el nivel objetivo de riesgo,
maximizando la relacion riesgo-rentabilidad. Los riesgos tienen que ser gestionados con prudencia
dentro de los lmites de la politica crediticia establecida por el Grupo.

o Decumentar adecuadamente los riesgos, de acuerdo con la normativa interna,

v Lavaloracion y decumentacion de las garantias, en especial Jas hipotecarias, deben ajustarse con
lo instruido al respecto en ¢l tomento del estudio y aprobacion de la operacion, asi como sus
actvalizaciones.

o Seguridad juridica: Como norma general, las sucursales solo podrén firmar los contratos cstandar,
sin modificacion de ninguna clase, sicndo obligado la conformidad escrita de nuestra Asesoria
Juridica para el resto de situaciones. La carta de delegacion de atribuciones detallara los limites y
situaciones que puedan ser una excepeion a lo expuesto.

7.3.- Seguimiento (Gestion Activa):

o Durante toda lu vida del riesgo, desde ¢l andlisis a la extincion, Huir del proceso de seleccion
adversa, o el riesgo de quedarse con los malos clientes. La asuncion del riesgo debe estar precedida
de una correcta valoracion, pero una vez asumide el riesgo se ha de iniciar un proceso de
seguimiento o prevencién de la morosidad que debe formar parte de nuestra cultura financiera,
para evitar que el riesgo no llegue a buen fin, esto es, para reducir fa probabilidad de que se
convicrta en moroso.

8.- LA IMPLANTACION DF. LA ESTRATEGIA COMERCIAL.

Se debe realizar de acuerdo con un modelo de sistematica comercial y campaiias organizadas bajo
¢l criterio de segmentacion del mercado por actividades y perfiles de clientes, todo ello orientado a la
mejora de la calidad del servicio y la persenalizacion de la oferta a los clientes.

Generar unos beneficios constituye el objetivo de nuestro Grupo a corto plazo, y objetivo a medio
y largo plazo es ¢l perseguir que se mantenga la capacidad de generacion de los mismas. Esto obliga a
conciliar el objetivo a corto y a largo plazo de manera que scan compatibles. Para asegurar su
consecucion a largo plazo se orienta la inversién a “hacer Banco™, a hacer clientela.

Nuestra clientela constituye ¢l fondo de comercio en que descansa nuestro desarrollo, y cllo sc
consigue mediante una relacién multiple con los acreditados o clientes a través del servicio que se le
presta y de las compensaciones de todo tipo que debe proporcionar. Lo cual permite ampliar
permanentemente aquella esfera con los nuevos recursos allegados y con las referencias e
interrelaciones que acercan y vinculan a nuevos clientes.

g

i
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9. —-LAS POLITICAS DEBEN EQUILIBRARSF.,

Para que peritan la posibilidad de continuidad de nuestro Grupo y ademés han de ser flexibles.
Centrando la atencion en la politica comercial, es sabido que la misma exige actuaciones que afectan:

»  al Pasivo (politica de captacion de recursos).
+ al Activo (politica de inversion).

Estas dos politicas no son independientes puesto que se condicionan mutuamente, de modo tal, que si
se fijaran de mancra independiente podrfan perjudicar la evolucion del Banco. La politica de
flexibilidad sc requiere como necesaria para acomodarse a los cambios que se puedan producir en:

= Las disposiciones legales o normativas del Banco de Espafia.
= El comportamiento de la competencia.

»  La coyuntura ccondmica.

«  Laconsecucion de los objetivos.

»  La situacién general politico-economica y social del pais y del entorno.

10.- LOS CIRCUITOS DE RIESGO.

+  Deben estar muy bien definidos con asignaciones de responsabilidades claras.

- Adecuadamente descentratizados para dar agilidad a la toma de decisiones.

10.1.- La definicién de responsabilidades y circuitos.

El grupo tiene establecido un circuito de evaluacion y andlisis del riespo, acorde con las facultades
que ostenta cada nivel ¢n la organizacion.

10.2.- Las unidades de negocio como ¢l origen de todas las operaciones.

Una nueva operacion tiene su origen en una unidad de ncgocio, gencralmente la sucursal, para
tomar una decision final -coleglada- si cntra en sus atribuciones, o para su informe y envio al escalén
superior, si las excede. Esta misma regla se aplica ¢n los niveles siguientes, de modo que las
operaciones mas grandes han sido evaluadas a lo largo de toda la cadena de atribuciones.

En las demas #reas, ¢l procedimiento es similar: Las propuestas de riesgo nacen en la oficina operativa
correspondiente, que tienc igualmente unas atribuciones delegadas para decision. Por encima de éstas,
la operacién pasa con sus informes previos a la oficina de la cual dependen.

1.3~ Los Escalones.

A estos efectos, los escalones de 1a organizacion en ¢l drea de banca comercial, que representa la
casi totalidad del negocio del Grupo, son:
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o La Sucursal.
o  Direccién Termitorial®

* Regional o Delegada en Banco Popular,
* Zona ¢ Direccién General en el caso de Bancos v sociedades fliales.

o Direccion General de Riesgos.

Las operaciones que exceden las atribuciones otorgadas a la Direccion General de Riespos se
presentan finalmente a la COMISION DELEGADA DE RIESGOS, cuya composicién y
funcionamiento yu se ha comentado.

10.4.- Seguimiento del Riesgo.

Se encarga del disefio y gestion de un sistema que permita IDENTIFICAR, MEDIR Y SEGUIR los riegos
en dificultad, mediante un sistema de CALIFICACION Y SEGUIMIENTO PERMANENTE del rigsgo de crédito
que le permite una VALORACION DE SU CALIDAD POR ACREDITADO, asi como una POLITICA a seguir,

Seguimiento del Riesgo también realiza el estudio y analisis de sectores empresariales, colectivos y
valoracion de la calidad por acreditado.

Con ambos sistemas, puceden establecerse mecanismos de vigilancia especial sobre Ja evolucion de
los riesgos de determinados clientes y de sus operaciones anticipandose a eventuales situaciones de
dificultad con medidas preventivas de los riesgos en curso.

Pependiendo del nivel de atribuciones delegadas, éstas SE REDUCEN O ANULAN para los riesgos de
clientes con politicas restrictivas.

Tal 'y como se detalla en la carta de delegacién de atribuciones, las propuestas de operaciones
correspondientes a los riesgos de clientes calificados especialmente precisarin informe previo de
Seguimiento del Riesgo de la Direccidn Delegada / General / Regional / Zona.

H.-ATRIBUCIONES,

El Grupo tiene establecido un sistema formal de atribuciones para la concesion de riesgos, segun el
cual los distintos niveles jerarquicos de la organizacion tienen asignadas facultades delegadas para la
autorizacion de operaciones, variando en funcion de la calificacién de los riesgos del cliente, del
coeficiente corrector en funcidn de la calidad de la probabilidad de impago (PD) obtenida a través del
scoring/rating del ptazo de la operacion, de las condiciones cconémicas, y de su naturaleza, debiendo
de someter cuando las exceden.

Una buena politica de atribuciones permite atender la demanda en el nivel mas adecuado a su
complejidad o riesgo, agilizando la operativa. Los limites estan disefiados para controlar las
exposiciones al riesgo de crédito en cada escalén de decision, adecuando al mismo la organizacion,
medios y equipo humano necesario para dicho cometido, teniendo en cuenta que;

o Desde el punto de vista comercial el nivel de decisién influye en la rapidez de contestacion a una
peticion de operaciones.

o En el orden administrativo interno al tener que SOMETER y enviar documentos a otros lugares y
csperar la respuesta adoptada origina una carga de trabajo adicional, Hecho éste que es objeto de
preocupacién permancnte,

* La Oficina de Riesgos Minoristas tramitara las operaciones de riesgo con particulares y microempresas.
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1LL- La delegacion de atribuciones.

Sc materializa mediante una CARTA dirigida a la persona afectada, en Ja que se le expone una
filosofia sobre BASILEA 11 y consideraciones sobre el-cjercicio de las mismas.

En dicha carta sc informa al titular de las atribuciones sobre su importe, plazos maximos de las
operaciones, limitaciones especiales por titulares, tipos de operaciones y sectores de actividad, asf
como un anexo sobre “Consideraciones generales sobre riesgos”

Todos los titulares de atribuciones situados en los diferentes escalones de la organizacién las tienen
por escrito, constituyendo la definicion y alcance de su responsabilidad directa, estableciendo sus
limites.

11.2.- Plazo de validez de las autorizaciones.

Uina vez autorizada la operacion se dispone de TRES MESES para su formalizacién. Transcurrido
dicho plazo sin realizarse, hay que someter de nuevo, iniciando de nuevo el proceso de autorizacion.

Como Anexo | se adjunta una carta de atribuciones dirigida a una sucursal y como Anecxo I
diversas “Consideraciones generales sobre riesgos™.

11.3.- Instrumentos de analisis estandarizado y apoyo:

Integrado en el proceso de admision y como apoyo & la toma de decisiones sobre operaciones de
aclivo, el Grupo cuenta con modelos de analisis de la calidad crediticia de los acreditados, Se aplican:

o Particulares y Microempresas: Se han desarrollado scoring adaptados para cada tipo d¢ producto;
préstamos hipotecarios, consumo, auténomos y tarjetas de crédito. Siendo obligatoria la
evaluacion (subjetiva) del contrato por parte de la Oficina que tiene atribuciones en materia de
riesgos. El analista de riesgos otorgara una probabilidad de impago (PD) subjetiva al contrato.

o Grandes empresas, Medianas y FPequenas. Modelos internos de rating, diferenciados a partir de
analisis de variables representativas de su situacion economica financiera, sector de actividad en
que opere y otras de cardcter macroecondmico. Siendo obligatoria la realizacion de la evaluacion
subjetiva de empresas, por parte de la Oficina que tiene atribuciones en materia de riesgos. £l
analista de riesgos otorgara una probabilidad de impago (PD) subjetiva a la empresa analizada.

o El expediente electronico: Resume la posicion del cliente ACTUAL £ HISTORICA Yy da una visién
amplia de activos y pasivos, asf como servicios que €l cliente nos aplica o utiliza, con detalle de
las rentabilidades obtenidas y cvolucion historica de su CIR, politicas de riesgo asignadas,
incidencias que se detecten en las bases de consulta existentes para tal fin y en ¢} se incluyen las
evaluaciones subjetivas de Grandes empresas, Medianas y Pequefias, que resultan de obligada
cumplimentacién por parte de la oficina que debe resolver en materia de riesgos, El expediente
electrénico contempla el vator de los diferentes pardmetros definidos en Basilea H.

o RORAC o remabilidad ajustada al riesgo. Fn nuestro grupo, desde siempre, forma partc del
proceso de analisis estandarizado la valoracién de la rentabilidad del cliente, disponiéndose de una
herramienta de medicion detallada que permite valorarla exhaustivamente. La inmediata
incorporacion del capital asignado a cada perfil de ricsgo nos permitira aftadir a este parametro ¢}
coste implicito por morosidad latente, lo cual aiiade una mejora sustancial en la valoracién de
nuestra clientela, haciendo més sensible el precio de la operacién al nivel de riesgo y consumo de
capital.
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12.- ESQUEMA DE DECISION Y SEGUIMIENTO DEL RIESGO.

l CLIENTE_S ]

RATING/SCORING J

RED SUCURSALES {COMISION DE CREDTOS) ]
DIRECTOR{INT 1 AF 2 f

TERRITORIAL
REGIONES | ZONAS

FANCA MAYORISTA
0. CRAL. FINANCIERA
POPULAR HPCTECARID
POPLLAR DE FACTORMG

DELEGADAS {Banco Popular)
BANCOS DIRECCIONES GENERALES
Banca Privada

P

HELLER FAGTORING
PORTUGUEIA

POPULAR PORTUGA}
TOTAL 8BANK

INVERSICNES
RED COMERCIAL

RIESGOS MINORISTAS
{particulares y microempresas)

RIESGOS CORPORATIVOS
Rjasgox Intbmaciondis

DIRECGION GENERAL
- DE
. RIESCOS

COMISION DELEGADA DE
RIESGOS

L _—

COMISION EJECUTIVA
(S5lo oporazionss de Conssjeros b
miombres Direccion Ejncutivay
SoeWdades dal Grupa)

13- FIRMA Y SEGUIMIENTO DE LAS OPERACIONES.

Una vez haya sido autorizada la operacién por el nivel de decision que corresponda se han de seguir

las siguientes actuaciones:

Ajustarse estrictamente a los _condicionados de _autorizacién y vigilar la_ correcta
instrumentacion de las operaciones para evitar defectos juridicos que puedan afectar a su
seguridad.

Prevenir las situaciones de morosidad haciendo un seguimicnto constante del desarrollo de las
operaciones y clientes, prestando una especial atencidn al analisis de las alertas técnicas emitidas
por los sistemas informaticos de Control,

Actualizar y analizar la_informacién patrimonial de todos los acreditados de acucrdo con lo
instruido en cada momento, asi como revisar las politicas y calificaciones asignadas con la
cadencia que se establezca.

Cuando un acreditado cae en situacién de mora hay quc hacer todo lo necesario para
sacario cuanto antes de dicha situacién.
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- Extraer conclusiones de las operaciones fallidas y difundirlas para explotar su valor
didactico permitiendo sobre la base de dicha experiencia la actualizacién de las alertas
automaticas.

14.- RIESGO LEGAL.

14.1.-Definicion.

Se entiende como la posibilidad de pérdida debido a que una operacion no sea valida o no pueda
ser ¢jecutada desde el punto de vista legal.

La accién de RECUPERACION también involucra este riesgo ya que hay que tener la maxima
scguridad posible sobre la capacidad legal para ejercitar los dercchos derivados de las operaciones
formalizadas.

Fl establecimiento de politicas intctnas escritas sobre la gestion del riesgo legal en las operaciones
de KIESGO facilita un marco de actuacién que sirve de guia para la operativa diaria de las dreas de
negocio del Grupo.

14.2.- Clasificacidn.

Teniendo en cuenta las causas que lo motivan, el riesgo legal se poede clasificar de la sipnicnte
manera.

14.2.1.-Riesgo de documentacidn.

Es el riesgo de que existan documentos:
» Incorrectos.

« Extraviados.

» [nexistencia de los mismos.

14.2.2.-Riesgo de capacidad.

De que las personas que actdan en nombre de la contraparte no cuenten con poder legal suficiente
para comprometcrla,

Para mitigar esta posibilidad, ¢l grupo tiene dos grandes lineas de actuacién:

14,2.2.1.- Bastanteos:

Con ¢l fin de tener adecuadamente cubierta esta posibilidad, el Grupe tiene sistemnatizado el
bastanteo de poderes en todas sus unidades mediante servicios especializados en esa funcidn, a los que
se¢ recurre regularmente.

14.2.2.2.- Obligacién de Intervenir las operaciones por Federatario Piiblico:

La totalidad de las operaciones realizadas en el Grupo deben cumplir este requisito, siendo
obligado pedir autorizaciéon expresa a la unidad de la que dependen jerarquicamente para poder ser
eximidos de dicha condicién.

Existe una excepcion, cuando se trata de operaciones destinadas a la financiacién de las
operaciones de particulares cuyo destino sea “crédito al consumo”, la cual permite NO INTERVENIR
aquellas operaciones que de forma individual no superen los 18.000,- euros, o el limite que en ¢l futuro
se detcrmine.
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14.2.3~Riesgo de legistacidn.

Es la posibilidad de que una operacién no pueda ejecutarse por prohibicién, limitacion o
incertidumbre acerca de la interpretacién de la tegislacién aplicable, o por errores en la interpretacion
de la misma.

Tanto el estudio de la documentacion legal de las operacioncs, como de la legislacién aplicable a
las mismas, corresponde al Area de Servicios Juridicos Centrales.

Servicios Juridicos Centrales analizard las modificaciones que se producen en la legislacion
aplicable, estableciendo las modificaciones necesarias para ir adaptando los cambios de normativa a los
distintos contratos que se mancjan, garantizando la actualizacidn de los mismos.

Por parecidas razones también analiza la aparicion de nuevas férmulas de financiacion y la nueva
documentacion utilizable asi como las incidencias detectadas en Ja operativa diaria. Cualquier
modificacion significativa se tiene en cuenta en los contratos a firmar con posterioridad y se adaptan los
contratos vigentes para incorporarlas a 10s contratos afectados,

La Oficina de CUMPLIMIENTO NORMATIVO con dependencia funcional del propie Consejo de
Administracion, en concreto de la Comision de Auditoria y Conwol, vela por 1a adecuacién permanente
de la entidad al ordenamiento legal vigente. Evaluar y prevenir los posibles riesgos de incumplimiento
relevantes, desde ¢l punto de vista econdémico ¢ reputacional, que pudieran producirse en relacién con
las leyes y regulaciones, cidigos de conducta y estandarcs de buenas practicas, especialmente en lo
relativo a las actividades de negocio, prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo, comportamiento en los mercados de valores y proteceion de Datos.

Ademas, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas establecidos para la formacién de la
plantills en relacion con estus areas.

15.-CONTROLES SOBRE LA DOCUMENTACION.

Basicamenle existen dos tipos de documentaciones:

15.1.- Operaciones formalizadas mediante abono en cuenta (adineradas).

Se identifican en el balance con un codigo y nimero de cuenta individualizada, contabilizando el
importe del riesgo que se ampara en un contrate firmado especificamente para dicha operacion. La
existencia del contrato proviene de la misma existencia de la operacion, no permitiendo el sistema
informatico la contabilizacién sin el documento contractual aproptado.

15.2.-Resto de operaciones.
Se comresponden con toda la cadena de garantias en sus diferentes variantes. Se deben establecer
controles adecuados para su revision,

15.3.-Revisiones sistematicas,

Tal y como se regula a través de la carta de atribuciones, los Servicios Juridicos de cada territorial
debera revisar de forma sistematica todas las operaciones de riesgo por importe igual ¢ superior a:

» = 600.000,- euros como norma general.
= = 300.000,- euros para aquellas operacioncs formalizadas con clientes calificados con politicas
de extincion de riesgos

7

A

»
PR

Pagina 21 de 33 POLITICAS DF INVERSION

£
LA



15.4.-Aleance de las revisiones.

El alcance de dicha revision permite dar seguridad a que las documentaciones revisadas se han
confeccionado de acuerdo con:

= Los términos de la autorizacion.
= No contiene errores ( omisiones que los invaliden desde el punto de vista legal.

Lina vez realizado el control, se remiten a Servicios Juridicos Centrales.

Ademés es obligatoria la inclusion de todas las operaciones formalizadas con garantia hipotccaria
en un registro informatizado denominado GESTION Y SEGUIMIENTO DE OPERACIONES HIPOTECARIAS,
con indicacién de las principales earacteristicas de la finca que sirve como garantia a nuestra operacion,
no siendo excluyente este control del anteriormente comentado.

Cuando en la revision de los contratos s¢ detecte la existencia de clausulas que colocan o puede
colocar al Grupo en situacion desfavorable, el contrato se devolverd a la unidad que tiene contabilizada
la opcracién, con indicacion de las anomalias detectadas para que se proceda a su resolucion con la
mayor urgencia posible, siendo por tanto rechazada hasta que se corrija la situacion, REMITIENDO COFIA
A LA DIRECCION TERRITORIAL de la que dependan.

155.-Centro Operativo de Inversiones.

Esta Oficina realiza, entre otras funciones, el control y seguimiento a los Préstamos Hipotecarios a
Promotores cuando su limite sea igual 0 superior a los seis millones de euros, 6 el que en el futuro se
determine. Dicho control comprende 1a autorizacion del pago de las certificaciones asi como la revision
documental.

15.6.- Plazos.

Como norma general, deben acortarse lo maximo posible. Deberan de poner en conocimiento de
su Territorial todas aquellas situaciones que hagan presumir la existencia, por ¢sta causa, de algin
riesgo para ¢l Grupo.

Para las operaciones hipotecarias el plazo no deberia superar los 60 dias.

16.- UTILIZACION DE MODELOS NORMALIZADOS,

El Grupo tiene establecido como norma general la utilizacién de contratos adecuados para la
cobertura de las operaciones, atendiendo a las caracteristicas propias de cada modalidad.

Una vez aprobada la operacién por la unidad con facultades suficientes, el sistema informatico
permite su formalizacion, estando normalizada en todos los casos la impresion de la documentacion
correspondiente en base a los datos que se han incluido en el cuerpo de la propuesta, constituyendo por
tanto un proceso cerrado y dmico, no dando opecion a la sucursal para introducit modificaciones de
ninguna indole.

Si fuera necesario efectuar ajustes o rectificaciones a lo autorizado, la sucursal debera reiniciar el
proceso de aprobacion de la propuesta, hasta conseguir su resolucién en los nuevos términos
planteados.

En lo referente a las cliusulas adicionales y modificaciones, actuaran segin la delegacion que se
Jes haga por este concepto en su carta de atribuciones.
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1. Sujeto de las atribuciones
El titwlar de las atribuciones es la Comision de Créditos de fa Sucursal
compuesta por todos los directivos y apoderados de ta misma.

Toda operacion que autoricen al amparo de sus atribuciones debera incorporar la
firma electronica del Director e Interventor.

[

. Limite global

El importe delegado es de XX.000 euros y esta referido al limite global en el
Grupo Banco Popular de las operaciones concedidas a una firma o grupo
economico de firmas vinculadas entre si.

Para el calculo del limite consumido las operaciones nuevas veran modificado su
importe mediante un coeficiente corrector, reduciendo el mismo hasta un 75% en
funcion de |a buena calidad de Ja PROBABILIDAD DE IMPAGOQ (PD) obtenida a
través del scoring/rating. Por el contrario se penalizaran aquelias operaciones con
elevados niveles de probabilidad de impago (PD).

El limite de la operacion asi corregido se sumara a los limites existentes para
establecer si la operacion se encuentra dentro de las atribuciones delegadas. Una
vez formalizadas las operaciones se computaran en el conjunto de riesgos con
coeficiente igual a la unidad.
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3.- Restricciones por calidad del riesgo

Carecen de atribuciones:
= Para riesgos de clientes con alertas “C" o con politicas de riesgos “Y" 0 *Z".
= Para operaciones con elevados niveles de probabilidad de incumplimiento.

= Para riesgos de clientes con saldos en morosos o faflidos.

4.- Plazos maximos de las operaciones

Se establecen los siguienteg plazos maximos en funcion del tipo de operacion:

Modalidad de la operacion E Plazo méximo-en anos

»  Comercial ( nacional y extranjero) 1
»  Factoring con recurso / sin recurso Sin atribuciones
»  Avales, Créditos documentarios 1
»  Créditos garantia personal 1
»  Pagos confirmados 1
»  Préstamos con garantia personal 5
»  Leasing mobiliario y Renting 5
»  Préstamo hipotecario promotor Sin atribuciones
»  Crédito Permanente y Crédito Popular 8
»  Hipotecario persona fisica compra

vivienda y Promotor de vivienda propia 30
»  Resto Hipotecarios 10
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Las clasificaciones de riesgos tendran el plazo maximo de 1 afo.

Se elimina la ponderacion del plazo en la férmula que se venia utilizando
anteriormente para la determinacion de las atribuciones.

Otras limitaciones

Se establecen las siguientes limitaciones especiales a las atribuciones.

Por titulares

Ty

Observaciones

»

Empleados

Consejeros 6 Altos Cargos en Bancos
y Sociedades del Grupo

Familiares de empleado hasta tercer
grado (por consanguinidad o afinidad)

Firmas o grupos economicos de firmas
en los que pueda tener cualquier tipo
de interés o participacion accionarial,
directa o indirectamente, un empleado
o personas de su entorno familiar
hasta tercer grado.

Corresponsales Extranjeros

Acuerdos/Formalizacion de convenios
con Qrganismos Oficiales, Comunidades
Autoénomas, Ayuntamientos, etc.

Operaciones cuyos intervinientes,
titulares o avalistas, estén en situacion
concursal

Riesgos de clientes con aleras "C" o
politica de riesgos *Y" 0 “Z".

Para operaciones con elevados niveles
de probabilidad de incumplimiento
(PD).

Recursos Humanos

Direccién General de Riesgos

Direccion Regional — Direccion Zona
con visto bueno previo de Recursos
Humanaos

Direccion Regional - Direccidn Zona

Direccion General de Riesgos

Direccion General de Riesgos

Direccion General de Riesgos

Direccion Regional - Direccion Zona

Direccion Regional — Direccion Zona
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Por tipo de Operaciones

. Observaciones

Préstamo Promotor, Leasing Inmobiliario,
Factoring Financiable con o sin recurso

Préstamo con garantia hipotecaria
Los porcentajes indicados se refieren al
menor de los valores: tasacion o compra

Operaciones hipotecarias que no sean
primera carga

Leasing mobiliario con valor residual
superior a una cuota

Refinanciacion de riesgos que vengan
presentadas por intermediarios
financieros, brokers  hipotecarios ©
agentes comerciales de nuestra red.

Cancelacion de deudas con la competencia,
recuperacion de morosos o fallidos,
refinanciacion/renovacién  de  operaciones
que presentan incumplimientos ylo se
alargue el plazo actual de las mismas.

Operacion para la financiacion de la
compra de acciones de nuestro Grupo

Derivados apalancados

Descuento comercial a cargo de firmas del
mismo grupo econdmico o sociedades
vinculadas.

Descuento comercial o anticipos de
exportacion, certificaciones o facturas en
limites de varios que superen el 20% del
limite a cargo de un solo librado. Se
tramitaran como aisladas o condicionales.

Sin atribuciones

Maximo :
80% 12 vivienda,
70% 27 vivienda, naves y
locales
60% solares
50% otras fincas.

Sin atribuciones

Sin atribuciones

Sin atribuciones

Sin atribuciones

Se eludiran las peticiones de

clientes que tengan este destino

Sin atribuciones

Sin atribuciones

Sin atribuciones
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2

__Paor sector de actividad Observaciones

»  Organismos Intemacionales Sin atribuciones

»  Sector Plblico, Comunidades
Autdénomas, Diputaciones, Ayuntamientos y Sin atribuciones
Sociedades participadas por ellos

»  Sociedades dependientes o participadas Sin atribuciones
por Patrimonio del Estado, AIE y SEPI

»  Socledades Piblicas ( FNMT, FEGA, etc.) Sin atribuciones

»  Sector financiero ( Bancos, Financieras, Sin atribuciones
Sociedades de Valores y Bolsa)

»  Sector Seguros (Aseguradoras, Mutualidades) Sin atribuciones

»  Sociedades de Capital-Riesgo y de Garantia Sin atribuciones
Reciproca.

» Empresas de fa Informacion y Medios de Sin atribuciones
Comunicacion (prensa, radio, TV, productoras
de cine).

» Partidos politicos, sindicatos y  sus Sin atribuciones
Fundaciones

»  Proveedores del Banco por suministros, Sin atribuciones
servicios, ete.

»  Adquisicion de participaciones en el sector
inmobiliario de “multipropiedad” o también
llamado “tiempo” “compartido” (Time sharing).

Sin atribuciones

»  Financiacion de cursos de idiomas u ofras

o ) ; Sin atribuciones
ensefanzas, imparidas por empresas ©

academias no oficiales,
» Asociaciones  Benéficas, Cullurales y Sin atribuciones
Deportivas.
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6.- Riesgo Operacional.

No tienen afribuciones delegadas, para firmar ningin tipo de operacion de activo
(poliza de crédito o préstamo, avales, créditos documentarios, pdlizas de
afianzamiento y garantia, etc.), cuyo importe sea igual o superior a 600.000 euros
(300.000 euros en el caso de firmas con riesgos calificados con politicas de extincion)
y/o que tenga clausula adicional por cualguier motivo, o modificacién de las clausulas
habituales o que se les faciliten, sin que previamente hayan recibido desde nuestros
Servicios Juridicos el texto a suscribir.

Las dnicas atribucicnes validas son las reflejadas en esta carta de otorgamiento.
Aunque, en cieras ocasiones, el Teleproceso permita que determinadas
operaciones prosperen y puedan formalizarse, ello no implica que las mismas
se hayan realizado al amparo de sus atribuciones aunque si de su
responsabilidad. Se tendera a que las atribuciones que estén operativas en el sistema
del Teleproceso se vayan ajustando a las contenidas en la carfa por las que se
delegan.

El proceso global de nuestro modelo de analisis y gestion del riesgo crediticio se
recoge en el MANUAL DE INVERSIONES -Basilea I publicado por Nota — Circular
de Direccion General de Riesgos con fecha 26 de enero de 2007. La gestion del
riesgo se ajustara a las directrices de dicho Manual y a o expuesto en este anexo.

Deberan devolver copia firmada por todos los apoderados de la Sucursal de la carta
de atribuciones y de las “Consideraciones Generales sobre Riesgos”.
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ANEXO —11: CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE RIESGOS.

CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE RIESGOS

TRAMITACION DE OPERACIONES

En el ejercicio de estas atribuciones se tienen que cumplir unas condiclones minimas que
presupengan una adecuada cobertura de los factores:

. SALIDA DE LA OPERACION (recuperacion de los fondos prestados medida a través
de la capacidad de pago o generacion de recursos),

. SOLVENCIA O SEGURIDAD (estmada a iravés de los dalos patimoniales del
cliente), y

. RENTABILIDAD de la operacion y de los riesgos asumidos.

Como consecuencia de los criterios de Basilea I deberad tenerse
especialmente presente el valor otorgado por los modelos cuantitativos
para las probabilidad de incumplimiento PD (probabilidad de entrada en
mora o default) de los contratos sometidos a modelos de scoring (personas
fisicas y microempresas), asi como esa probabilidad de incumplimiento para las
firmas sometidas a los modelos de rating (pequefias, medianas y grandes
gmpresas).

Todas las operaciones, llevaran aparejada una evaluacién subjetiva de la
PD que la unidad proponente y autorizante consideren deberia llevar
asociado el contrato o la firma en cuestion, y ello con independencia del
valor otorgado por el modelo.

Se establece con CARACTER OBLIGATORIO que las Sucursales y analislas
de riesgos de las unidades superiores incorporen al fundamento de las
propuestas un comentario expreso relativo a la evaluacion del valor de fa PD
que calculan los modelos, explicando las razones del resultado de su
evaluacion subjetiva. En el caso de las Sucursales, ademas de lo indicado
anteriormente para las operaciones que sometan a niveles superiores, emitiran
sus comentarios para las operaciones que realicen dentro de sus atribuciones.
Los niveles de decision superior al de fa Sucursal devolveran las propuestas
que carezcan de comentario expreso.

El énfasis en la inversion ha de continuar puesto en las operaciones a corto
plazo, mas identificadas con nuestra vocacion de banca comercial.

Las operaciones a plazo superior a 1 afio deberan tener un destino especifico
y amortizaciones periodicas, como minimo anuales (a ser posible mensuales,
trimestrales o semestrales) una vez transcurrido el periodo de carencia, que no
sera superior a 12 meses y, excepto que exista autorizacion para formalizar a
tipo fijo por algin convenio firmado, deberéan ser a tipo mixto, esto es aplicando
un tipo de interés fijo para un primer periodo (no superior a un afio) y un tipo de
interés variable para los siguientes periodos.
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En las operaciones a medio y largo plazo |a salida del riesgo debe estar
basada en la generacion de recursos y situacion financiera del cliente y no tanto
en las garantias aportadas incluso cuando éstas son “reales”,

Las atribuciones no podran ser utilizadas para autorizar operaciones que
hayan sido denegadas, devuelfas con matizaciones en cuanto a garantias/
solvencial salida, o autorizadas con modificaciones previamente por
alguna instancia superior, aunque por reduccién del plazo o del importe, 1a
nueva operacion pudiera considerarse amparada en las afribuciones de la
Sucursal. Esta fimitacion es especialmente vigente cuando la denegacion haya
sido por la naturaleza del riesgo y previo informe de Seguimiento del Riesgo.

En aquellas operaciones o clientes en que los modelos estadisticos -de
scoring o rating- estimen una alta probabilidad de impago, se carezca de
informacion financiera en el caso de las empresas o ésta no se encuentre
actualizada el Sistema de Afribuciones limitara las facultades conferidas a las
Sucursales, sometiendo al nivel inmediato superior de decision.

Seran especialmente graves las modificaciones injustificadas en los datos de las
operaciones (tanteos) cuya finalidad sea la de obtener atribuciones para la
resolucion,

A efectos de atribuciones, los riesgos de clientes relacionados mensualmente
con Alertas Técnicas que, transcurrido un mes desde su aparicion, no hayan
sido calificados ("A"; "B" 0 "C") por las Sucursales ni Direcciones Generales de
Bancos/Delegadas/Regionales o Zonas, ni se les haya determinado una politica
concreta de riesgos ("X"; "Y" 0 "Z"), se asimilaran a "C" hasta tanto se produce
la calificacion.

Los riesgos con calificacion/politica restrictiva (C, Y, Z) determinan su
asignacion automatica a elevados niveles de PD. Por ello es necesario que se
proponga recalificacion de los riesgos si se considera que las circunstancias que
motivaron la restriccion han cambiado y ésta ha de suprimirse. Asi pues, es
preciso mantener de forma permanente la objetividad y rigor en la calificacion de
los riesgos y politica a seguir, revisandolas cuantas veces se considere
conveniente o cuando se conozca informacidn que lo aconseje

En los riesgos de clientes calificados especialmente se ha de tener en cuenta
que las calificaciones “Y" y "Z", en fanto no se modifiquen, implican la
conveniencia o necesidad de reducir o extinguir el nivel de riesgo, siendo éste
un objetivo irrenunciable.

Deberan ser objeto de un seguimiento periédico los clientes en los que
concurran las siguientes circunstancias:

» Que la firma beneficiaria haya presentado expediente de regulacion de
empleo o tenga notorios retrasos en el pago de Impuestos, Cofizaciones a
la Seguridad Social, o sueldos.

* Que el endeudamiento bancario segin Balance, o los créditos y leasing
reflejados en CIRBE superen significativamente los Recursos Propios.
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» Que los resultados del Gltimo ejercicio sean negativos o que el
endeudamiento global de la empresa sea superior a 2 veces sus Recursos
Propios.

» Que la informacién patrimonial disponible tenga una antigiedad
superior a 12 meses en el caso de persona fisica y 19 meses si se tratase
de persona juridica, en la fecha en que se esté analizando la operacion.

* Que la participacién de nuestro Grupo en e total de la CIRBE del cliente
represente un porcentaje superior al 50 %.

* Que el porcentaje de impagados que se refleje sea igual o superior al 15
%.

* Que presente incumplimientos en las amartizaciones pactadas o que los
descubiertos y/o excedidos superen el 10% de los riesgos.

= Siempre que exista presuncion de que el cliente no esta actuando
correctamente {entre otras causas: renovaciones/reclamaciones de papel,
dificuitades en el pago de papel a su cargo, movimiento anormal de cuenta
o despropercionado en relacion a su volumen de ventas y nuestra
participacion en CIRBE), y en animo de ir a la paulatina extincion de
riesgos.

» Aquellas firmas que registren en 12 meses varaciones en el nivel de
rating en 2 6 mas niveles.

En todas las coberturas hipotecarias es obligada fa tasacion por Sociedad
homelogada por nuestro Grupo salvo autorizacion expresa a nivel superior de
decision, el cual debera justificar la decision.

Respecto a las condiciones a aplicar a las operaciones actuaran con el
necesario criterio selectivo, aleniéndose, como minimo, a las condiciones que
les hayan sido delegadas. Estas no son tarifas, por lo que la negociacion con
cada cliente ha de ser individualizada tratando de percibir lo maximo posible,
tanto en tipo de interés como en comisiones y gastos de estudio. Valoraran en
cada caso la PRIMA DE RIESGO a efectos de establecer el precio final de la
operacion.

Las condiciones de liquidacion de operaciones de riesgo con clientes nuevos o
que ya vienen trabajando con alguna Direccion Regional/Direccion de Zona no
deberan afectar a los margenes que se estan obteniendo, por ello serd
imprescindible coordinar previamente las condiciones aplicables y, en caso de
falta de acuerdo a través de la Direccion General de Riesgos para lo cual
cursaran la cormespondiente propuesta, aunque el sistema informatico les
permita prosperar con condiciones inferiores a las aplicadas por otra Direccion
Regional o Direccién de Zona.

En las operaciones de Campafias, Colectivos, Convenios y Acuerdos se han de
reunir todos los requisitos que contempla la Circular que los ampara y se
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ajustaran estrictamente a la normativa en vigor, con una atencion especial en Ja
correcta incorporacion de datos y titulares, como se indica en el primer apartado
de INFORMACION

Deberan intensificar las acluaciones para conocer la correcta actividad de los
clientes, particularmente en las operaciones relacionadas con el sector
inmobiliario, y &l origen de los recursos y garantias aportados por los mismos.
Se ajustaran a la Nota-Circular de 20/02/06, emitida por la oficina de Prevencion
del Blanqueo de Capitales. lgualmente, observaran un escrupuloso
cumplimiento de todo lo establecido en la normativa interna vigente sobre los
temas relacionados con la Prevencién del Blanqueo de Capitales y Financiacion
del Terrorismo (Circular 05NQ0096PB).

FORMALIZACION DE OPERACIONES

Si el proceso de autorizacion de un riesgo y su posterior seguimiento son
esenciales para conseguir su buen fin, no es menos importante su formalizacidn
Es necesario vigilar, para extremar el rigor, y prestar la debida atencion a la
hora de confeccionar los documentos soportes de nuestras operaciones,

Las Asesorias Juridicas deberén colaborar en la redaccion y formalizacion de
todos aquellos documentos en que se considere aconsejable su concurso por
su cuantia o peculiaridad de los mismos. lguaimente junto con los equipos de
Morosidad, en su posterior revision y seguimiento. Cuando se frate de
operaciones especiaimente complejas o que por su importe hayan sido
autorizadas por la Comision Delegada de Riesgos, esta intervencidn de las
Asesorias Juridicas se hard bajo la coordinacion de los Servicios Juridicos
Centrales.

Es obligatoric el cumplimiento de las Autorizaciones de las operaciones,
resueltas en cualquier nivel de decisién. Cualquier discrepancia ha de ser
sometida a la unidad autorizante.

Las propuestas deben ser firmadas por el Director Delegado/General de Bancos
Filiales/Regional/Zona. Si se sometieran sin su refrendo deberan incorporar la
firma del responsable de Riesgos y, en su ausencia, 1a de dos apoderados de
Riesgos.

INFORMACION

Se trata de un asunto de extrema importancia, tanto en la obtencion de la
misma como en la necesidad de contar con bases de datos veraces y con
calidad.

La exigencia del Banco de Espafia de cuidar la seguridad de los riesgos, la
recuperacion de los fondos prestados -medida a través de la capacidad de pago
de los acreditados- y que la calidad del riesgo observada en el momento de su
concesion se mantenga durante la vida del mismo, nos obliga a tener disponible
informacion veraz y actualizada de fa situacion patrimonial que presenten los
distintos intervinientes en las operaciones otorgadas por el Banco.

Pigina 32 de 33

POLITICAS DE INVERSION




P
“TIMBRE"

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

I ESTADD'
324

Para la contratacion de cualquier operacion de activo en el caso de personas
fisicas se ha de poseer de los intervinientes una declaracién de bienes firmada
con antigliedad inferior a un afio, y en las personas juridicas el balance y cuenta
de explotacion gue, al menos, hayan debido presentar en el Registro Mercantil,
con una antigiedad no superior a 19 meses. Gestionaran en todos los casos el
censar un avance contable del ejercicio en curso.

Cuidaran la coherencia y correcta incorporacion en el ordenador central de los
datos personales y econdmicos de titulares y avalistas, asi como de las
tasaciones, garantias, valoraciones y tipos de bienes en contratos con garantia
hipotecaria o pignoraticia y el destino de la cperacion ya que tienen una
imporancia decisiva no solo para la adecuada valoracion del riesgo, sino
también para el calculo del rating/scoring, requerimientos de recursos propios y,
en general, para cualquier accion comercial.

En las propuestas incorporaran también un comentario sobre el analisis de la
rentabilidad obtenida con el cliente, teniendo en cuenta la PRIMA DE RIESGO
de la operacion. La consecucién de una adecuada rentabilidad es un objetivo
basico de la concesion de riesgos, que no solo se obtiene mediante la
aplicacion estricta de intereses, comisiones y gastos de estudio, sino también a
través de la vinculacién de componentes, directivos y ndminas {en el caso de
empresas) y de familiares (en el de personas fisicas). Todas las propuestas
deberan llevar referencia explicita en este sentido (Punto 8).

También se realizaran cuantos comentarios estimen oportunos respeclo a los
datos disponibles; entre otros, variaciones interanuales de recursos propios,
inmovilizado, almacenes, créditos bancarios, cifra de ventas, gastos financieros,
amortizaciones y resultados, asi como discrepancias entre datos provisionales y
datos definiivos de cierre y, en general, cualquier tipo de informacion que
facilite la toma de decisiones. La informacién directa que ftiene fa Sucursal debe
transmitia de la forma mas amplia posible en el fundamento, con el fin de
mejorar a niveles superiores el conocimiento gue se tenga del cliente.

Por tanto, en los fundamenios de las propuestas, incluso en las autorizadas en
atribuciones de la Sucursal debe quedar siempre muy claro de forma expresa el
destino de la operacion, la salida previsla de la misma, las garantias y la
rentabilidad, y tal y como se expuso con anterioridad, el comentario scbre la
probabilidad de impago (PD} asignada por el modelo a la operacion.

Se recuerda la ventaja que tiene el hacer coincidir al mdximo el
vencimiento de las clasificaciones y de las operaciones de una firma o
grupo econdémico de firmas. Con la renovacién anual de propuestas, al
analizar el conjunto de todos los riesgos mantenidos, el estuerzo que se
efectia en ese momento para sistematizar la informacién y concretar el
estudio ¢s mas aprovechable y se evita posterior trabajo. Ademds, al
concentrar el andlisis puede realizarse con vision de conjunto y es
cuando mejor se puede fijar la politica de actuacion futura a seguir con ¢l
cliente 0 grupo econdmico.
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COPIA DE LA CARTA DE COMUNICACION DE LAS CALINICACIONES PROVISIONALES ASIGNADAS
POR PARTE DE MOODY’S INVESTOR SERVICE ESPANA, S.A.
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Moody’s Investors Service
Madrid, 30 de Junic de 2009 Espana, S.A.

Sr. José Antonio Trujille Bdrbara de Braganza, 2

Director General 23004 Madrid
InterMoney Titulizacion 5.G.F.T., 5. A Tel: (91) 310 1454
Torre Picasso, Planta 22 Fax: (91) 310 1911

28020 Madrid

Estimado Sr. Trujillo:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado las siguientes calificaciones provisionales
a los Bonos de Titulizacion de Activos que serdn emitidos por IM Grupo Banco Popular Empresas 3, Fondo de
Titulizacion de Activos. La calificacion de Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la
fecha de vencimiento legal de! fondo (Mayo de 2051, denominada techa final ¢n el folleto).

(P) Aaa para los bonos de la serie AT (500.000.000 eurvs)
(P) Aaa para los bonos de la serie A2 (1.142.500.000 euros)
(P) Caal para los bonos de la serie B (607.500.000 euros)

En opinién de Moody’s, la estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la
vida de la operacién, y en cualquier caso antes de la fecha de vencimiento legal de la operacion, para la series Al,
A2 y el pago de los intereses y de principal antes de dicho vencimiento legal para la serie B. Las calificaciones de
Moody's solo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion. Las calificaciones de Moody's no miden otro
tipo de riesgos, que pueden tener un efecto significativo en el rendimiento de los inversores.

Moody's diseminara esta calificacion y cualquier revisioén futura de las calificaciones mediante un commicado
por escrito y electranico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por ¢] Moody’s rating desk, sicmpre acorde
con las politicas d¢ Moody's en vigencia,

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como ¢l
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a Ja estructura de la
operacién tendran que ser enviados a: monitor.abs@moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion del Fondo. Al asignar esta
calificacion, Moody's ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y la estructura de la
operacion, tal y como se deseribe en sus documentos, incluyendo las obligaciones del Banco Popular Espaiiol S.A.
y del Banco Andalucia, $.A. Esperamos asignar la calificacion final, que puede diferir de la calificacién
provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Meody's, las opiniones legales y los
documentos finales de la operacion. Las calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas
en cualquier momento, y constituyen una opinién y no una recomendacion para adquirir, vender o mantener
valores.

Atentamente,

=

Gabriel Pafieda Vazquez-Prada
Associate Analyst
Moody's Investors Service

Ragistro Marcantil do Modrid, Toma 4384 dal Libro de Sociedades, Folio 23, Seecidn 8, Hola M-72712, Inseripeién 1 CLF, ABDSAZ475
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GLOSARIO DE DEFINICIONES

Activos

Administrador/es

Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Auditor

Banco de Andalucia

Banco Popular

Bonistas

Bonos o Bonos de
Titulizacion
Cantidad Disponible de

Principal

Cantidad Teorica de
Principal

Significan los derechos de crédito a agrupar en el activo
del Fondo derivados de los Préstamos concedidos a los
Deudores.

Significa la/s entidad/es encargada/s de la custodia y
administracion de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo.

Significard Moody's Investor Service Espafia, S.A.

Significard la entidad que, de acuerdo con ¢l Contrato de
Agencia Financiera, prestara los servicios de apertura v
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y agencia de
pagos en la emision de los Bonos. El Agente Financiero
sera Banco Popular, S.A. o la entidad que pueda
sustituirle en dichas funciones.

Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha
anterior a la Fecha Final en los Supuestos de Liquidacién
Anticipada del Fondo de conformidad y con los

requisitos que se establecen en el apartado 443 del
Documento de Registra.

Significa PriceWaterHouse Coopers.

Significa Banco de Andalucia, S5.A.

Significa Banco Popular Espaiiol, 5.A,

Significa conjuntamente, todos los tenedores de los
Bonos.

Significa los Bonos de las Series A1, A2 yB

Significa la cantidad que se destinara a la amortizacién
de los Bonos en cada Fecha de Pago, de conformidad con
lo establecido en el apartado 4.9.3. de la Nota de Valores,

Significa, para cada Fecha de Pago, Ta diferencia positiva
en esa Fecha de Pago entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de todos los Bonos y (ii) 1a suma del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito No

Fallidos correspondiente al iltimo dia del mes anterior al
de la Fecha dc Pago.



Cartera Cedible

Causas de Vencimiento
Anticipado por
Circunstancias Objetivas
Sobrevenidas

Cedentes

Certificado de Transmision
de Hipoteca

CET

CMOF
CNMV
Comision de

Administracion

Comisién Variable

Contrato de Agencia
Financiera

Contrato de Direccitn y
Suscripcion de la Emision

Significara la cartera auditada a 27 de mayo de 2009, de
Préstamos que los Cedentes tienen en su Balance y de la
cual se extraerdn los Préstamos que seran cedidos al
Fondo, de conformidad con lo establecido en el apartado
2.2. del Modulo Adicional.

Significa aquellas circunstancias definidas como tales en
la Estipulacién 10 del CMOF.

Significa Banco de Andalucia y Banco Popular, como
cedentes de los Derechos de Crédito.

Significa cada certificado de transmision de hipoteca
emitido conforme a la regulacion del mercado hipotecario
espafiol establecida al efecto por el que el Fondo
participara de un Préstamo Hipotecario y del que se
derivan Derechos de Crédito que el Fondo adquirira.

Significa Central European Time.

Significara el Contrata Marco de Operaciones Financieras
elaborado por la Asociacién Espafiola de Banca (AEB).

Significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

Significa la remuneracion que percibe el Administrador
en contraprestacién por la custodia, administracion y
gestion de cobro de los Derechos de Crédito,

Significa el pago variable que los Cedentes tendran
derecho a recibir con cargo al Fondo, en cada Fecha de
Pago, sujeto a la disponibilidad de recursos de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos, en virtud de lo
establecido en el apartado 3.4.6.7 del Modulo Adicional.

Significa el contrato de servicios financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el
Agente Financiero regulando (i) la apertura y el
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y (i1) la agencia
de pagos, de fecha 1 de julio de 2009.

Significa el contrato de direccién y suscripcién de la
Emisi6n de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en
nombre y representacion del Fondo y Banco Popular
como Entidad Directora y Suscriptora de la Emisién, de
fecha 1 de julio de 2009.
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N2/2008

Contrato de Permuta
Financiera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Contrato de Préstamo
Subordinado GI

Contrato de Préstamo

Subordinado FR

Cuenta de Principales

Cuenta de Tesoreria

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Fallidos

PAPEL. EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Q |

ACTLENS |

Significara el contrato celebrado entre la Scciedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo, como Parte A 'y
Banco Popular como Parte B, de fecha 1 de julio de 2009,
comprensivo de un contrato marco, anexo y confirmacion
celebrado bajo un modelo CMOF en el que se regulan los
términos de la Permmuta Financiera de Intereses, todo ello
segin las reglas establecidas en el apartado 34.2.1 del
Médulo Adicional.

Significa e] contrato de préstamo subordinado de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y los Cedentes,
por un importe total de 500.000 euros, destinado al pago
por parte de la Sociedad Gestora de los gastos iniciales
correspondientes a los Bonos, de fecha 1 de julio de 2009,

Significa el contrato de préstamo subordinado de cardcter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y los Cedentes,
por un importe total de 173.250.000 euros, destinado a la
dotacion inicial del Fondo de Reserva de fecha 1 de julio
de 2009.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en Banco Popular en la que se depositaran en cada Fecha
de Pago hasta la Fecha de Inicio de Amortizacion, y desde
la Fecha de Constitucion, la Cantidad Disponible de
Principal retenida en el orden (v) quinto del Orden de
Prelacién de Pagos que no fueran aplicadas a la
amortizacion efectiva de todas las Series de Bonos
durante dicho periodo.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo
en Banco Popular en virtud del Contrato de Agencia
Financiera, a través de la cual se realizan todos los
ingresos y pagos del Fondo.

Significan los derechos derivados de los Préstamos que
constituyen la cartera de activos que los Cedentes cederan
al Fondo.

Significan los Derechos de Crédito que (a) se encuentren a
una fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce
(12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b)
se clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora
porque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total de acuerdo con la valoracion efectuada al efecto por

el correspondiente Cedente en su papel de
Administrador.
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Deudores

Dia Habil

Documento de Registro

Emisién de Bonos o
Emision

Emisor

Entidad Directora
Fntidades Cedentes
_Entidad Suscriptora

Fscritura de Constitucion

EURIBOR

Significa las personas fisicas o juridicas, que actdan como
prestatarios en los Préstamos sin Garantia Hipotecaria y
en Jos Préstamos Hipotecarios concertados con los
Cedentes.

Significa todo aquel dia que no sea (i) festivo en la ciudad
de Madrid; (if) inhabil del calendario TARGET2 (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
BExpress Transfer Systern) (en el entendido que, de
conformidad con la aplicacion técnica 1/2008 de la
Direccion General de Operaciones, Mercados y Sistemas
de Pago del Banco de Espafia, TARGET 2 funciona todos
los dfas salve los sdbados, los domingos, el dia de Ao
Nuevo, el Viernes Santo y el Lunes de Pascua (segtn el
calendario aplicable en la sede del BCE), el 1° de mayo, el
dia de Navidad y el 26 de diciembre).

Significa el documento de registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisitos
minimos de revelacion se recoge en el anexo VII del
Reglamento 809/2004.

Significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con
cargo al Fondo por importe igual a 2.250.000.000 euros de
valor nominal, constituida por 22.500 bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario agrupados en
las Series A1, A2y B.

Significa IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Banco Popular
Significa los Cedentes.
Banco Popular

Significa la escritura publica de constitucion del Fondo,
cesion por los Cedentes al Fondo de los Derechos de
Crédito, y emision por el Fondo de los Bonos.

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de
oferta de depositos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas para quince plazos de vencimiento por un
panel compuesto por 57 bancos, entre los méas activos de
la zona Euro. El tipo es cotizado en base al computo de
los dias reales al vencimiento y un afio compuesto por
360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafana (hora
CET), expresado con tres cifras decimales.
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TIMBRE
DEL ‘ESTADO.

Fecha de Ajuste de Cobros

Fecha de Constitucién o
Fecha de Constitucién del
Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Inicio de
Amortizacion

Fecha de Liquidaciéon o
Fecha de Liquidacién
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha de Suseripeion

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Fecha correspondiente al dia 20 de cada mes (o el Dia
tabil inmediatamente anterior) en la que la Sociedad
Gestora procederd a ajustar las cantidades efectivamente
ingresadas en la Cuenta de Tesoreria por cada uno de los
Cedentes en el Periodo de Cobro correspondiente al mes
natural inmediato anterior a dicha fecha, con las que
correctamente deberian haber sido ingresadas de acuerdo
con los contratos correspondientes a cada Derecho de
Credito. La primera Fecha de Ajuste de Cobros serd el 20
de septiembre de 2009,

Significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucion,
es decir, el 1 de julio de 2009,

Significa el 7 de julio de 2009, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcién de los
Bornos.

Significa, en relacién con la determinacién del Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses, la fecha cn que la Sociedad Gestora
procederd a la determinacion del correspondiente Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos, y que coincidiré con el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que
marque el comienzo del correspondiente Periodo de
Devengo de I[ntereses. Excepcionalmente, la Fecha de
Determinacion para el primer Periodo de Devengo de
Intereses sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso.

Significa la Fecha de Pago correspondiente al 24 de mayo
de 2014, salvo que la calificacion en la escala a corto plazo
de los Cedentes sea rebajada por debajo de -1 segun la
escala de calificacién de la Agencia de Calificacién, en
cuyo caso sera la Fecha de Pago inmediata siguiente al
momento en que dicha rebaja tuviere lugar.

Significa la fecha en la que la Sociedad Gestora proceda a
la liquidacion del Fondo como consecuencia de
cualquiera de los Supuestos de Liquidacion Anticipada
enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento de
Registro.

Significa los dias 24 de mayo de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago sera el 24
de mayo de 2010.

Significa el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso.
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Fecha Final
Folleto o Folleto
Informativo

Fondo

Fondo de Reserva

IBERCLEAR

Intereses Ordinarios de un
Derecho de Crédito

InterMoney Titulizacién

Ley 19/1992

Ley 44/2002

Ley 2/1981

Ley 3/1994

Ley 41/2007

24 de mayo de 2051, o Dia Hahil inmediato siguiente.

Significa el documento compuesto por Documento de
Registro, M6dulo Adicional y Nota de Valores regulado
en el Reglamento 809/2004 y Glosario de Definiciones.

Significa IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa el fondo constituido como mecanismo de
garantia ante posibles pérdidas debidas a Derechos de
Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del
Modulo Adicional.

Significa “Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores., S.A".

Significa los intereses ordinarios de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos.

Significa InterMoney Titulizacion SGFT, S.A.

Significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

Significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario.

Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legislacion espafiola en materia de Entidades de
Crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria
y se introducen otras modificaciones relativas al sistema
financiero.

Significa la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, por la que se¢
modifica la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema
hipotecario y financiero, de regulacion de las hipotecas
inversas y el seguro de dependencia y por la que se
establece determinada norma tributaria.
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“TIMBRE
DELESTADO:
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Ley de Mercado de Valores

Ley de Enjuiciamiento
Civil

Ley Concursal

Ley de Sociedades
Anodnimas

Liquidacién Anticipada

Moéodulo Adicional

Moody's

Nivel Minimo del Fondo de
Reserva

Nota de Valores

Orden de Prelacion de
Pagos

Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacion

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores.

Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil.

Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el texio refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas.

Significa la liquidacion del Fondo y, con ello, la
amortizacion anticipada de la Emision de Bonos en una
fecha anterior a la Fecha Final, en los supuestos y de
conformidad con ¢l procedimiento establecido en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa ¢l médulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de
revelacién se recoge en el anexo VIII del Reglamento

809/2004.

Significa Moody’s Investor Service Esparia, 5.A.

Significa, en cada Fecha de Pago, la menor de las
siguientes cantidades: (i) el 7,7% del Saldo Inicial de los
Bonos Al, A2 y By (i) el 1540% del Saldo Nominal
Pendiente de Pago de los Bonos Al, A2y Ben csa Fecha
de Pago. En ningun caso el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva podra ser inferior a 86.625.000 de euros.

Significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacién por unidad igual o superior a 50.000 euros,
cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo XITT del Reglamento 809/ 2004.

Significa el orden de aplicacién de los Recurso
Disponibles para atender las obligaciones de pago o de
retencion del Fondo, descrito en el apartado 3.4.6. del
Mdadulo Adicional.

Significa el orden de aplicacién de los Recursos
Disponibles en la Fecha Final o en la Fecha de Pago en la
que tenga lugar la Liquidacién Anticipada, para atender
las obligaciones de pago o de retencion del Fondo,
conforme a lo descrito en el apartado 3.4.6.5. del Modulo
Adicional.




Orden EHA/3537/2005, de
10 de noviembre

Periodo de Cobro

Periodo de Devengo de
Intereses

Préstamo/s

Préstamo IIipotecafio

Préstamo sin Garantia
Hipotecaria/Contrato de
Préstamo sin Garantia
Hipotecaria

Préstamo Subordinado GI

Préstamo Subordinado
FR
PriceWaterhouse Coopers

Proveedor de la Cuenta de
Principales

Significa la Orden EI1A/3537/2003, de 10 de noviembre,
por la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Significa cada uno de los meses naturales desde la Fecha
de Constitucion hasta la extincién del Fondo. El primer
periodo de Cobro se iniciard en la Fecha de Constitucion
y terminard el 31 de agosto de 2009.

Significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de
Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final. El
primer Periodo de Devengo de Intereses comenzard en la
Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en la primera
Fecha de Pago, excluida.

Significa los préstamos con o sin garantia hipolecaria
concedidos a empresas de todo tipo (grandes empresas,
pequefias empresas, medianas empresas y autonomos)
domiciliadas en Espafia concedidos por los Cedentes, de
los que s¢ derivan los Derechos de Crédito cedidos o
susceptibles de ser cedidos al Fondo.

Operacién de financiacién documentada en un contrato
de préstamo con garantia hipotecaria inmobiliaria
suscrito entre Cedente y Deudor que serd objeto de
participacién a través de un Certificado de Transmision
de Hipoteca del que se derivan Derechos de Crédito
susceptibles de ser cedidos al Fondo.

Operacion de financiacion documentada en un contrato
de préstamo suscrito entre Cedente y Deudor de la que se
derivan Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos
al Fondo.

Significa el préstamo otorgado por los Cedentes al Fonde,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales, de fecha 1 de julio de 2009.

Significa el préstamo otorgado por los Cedentes al Fondo,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Subordinado FR, de fecha 1 de julic de 2009.

Significa PriceWaterhouseCoopers Auditores 5.L.
Significa Banco Popular o cualquier entidad que la pueda
sustituir conforme a lo establecido en el apartado 3.4.4.2.

del Médulo Adicional.
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TIMBRE"
bEL ESTADO

seizr

Proveedor de la Cucnta de
Tesoreria

Real Decreto 116/1992

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 17772004

Real Decreto 716/2009

Real Decreto 926/1998
Recursos Disponibles

Reglamento 809/2004

Reserva para Gastos de
Extincion

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa Banco Popular o cualquier entidad que la pueda
sustituir conforme a lo establecido en el apartado 3.4.4.1,
del Modulo Adicional.

Significa el Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero de
representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones
bursatiles, modificado por el Real Decreto 2590/ 1998, de
7 de diciembre y por el Real Decreto 705/2002, de 19 de
julio.

Significa ¢l Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley del Mercado
de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos.

Significa el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el
que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades.

Significa el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril por el
que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y otvas normas del sistema hipotecario y
financiero.

Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de Htulizacion.

Significa los recursos disponibles del Fondo en cada
Fecha de Pago de conformidad con lo establecido en el
apartado 3.4.6.1. del Médulo Adicional.

Significa el Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo en cuanto a la informacion contenida en los
folletos, asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusién de
publicidad.

Significa la dotacién que realizara la Sociedad Gestora
con cargo a las cantidades que se obtengan por la
enajenacion de los Derechos de Crédito del Fondo, para
hacer frente a los gastos que se produzcan como
consecuencia de la Liquidacion Anticipada del Fondo.




Saldo Inicial de los Bonos

Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

Saldo Nominal Pendiente

Saldo Nominal Pendiente
No Vencido

Series de Bonos

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

Swap

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal

TIR

Significa el importe total de la emisién de Bonos, esto es,
dos mil doscientos cincuenta millones (2.250.000.000) de
euros

Significa ¢l Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion.

Significa a una fecha, en relacién con los Derechos de
Crédito y los Bonos, el importe de principal no pagado
de los mismos antes de la amortizacion correspondiente a
esa fecha.

Significa a una fecha, en relacion con los Derechos de

Crédito y los Bonos, el importe de principal no pagado
pendiente de vencimiento de los mismos a esa fecha.

Significa conjuntamente la Serie Al, la Serie A2 y la Serie
B.

Significa InterMoney Titulizacién, SGFT, 5.A.

Son los enumerados en el apartado 4.4.3 del Documento
de Registro.

Significa la Permuta Financiera de Intereses.

Significa el EURIBOR a un arno.

Significa, para cada una de Series de Bonos y para cada
Periodo de Devengo de Intereses, el resultanté de sumar:
(i) el Tipo de Interés de Referencia, comun a todas las
Series de Bonos, més (ii) el Margen aplicable a cada Serie
de Bonos.

Significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define
cn el apartado 4.10 de la Nota de Valores,
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FPAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AN,
IMBR

E5 TERCERA COPIA LTTERAL de su original, que
consta en mi protocolo, donde queda anotada. Y a
instancia de "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 3,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", expido copia en
dogcientos veintitrés folios de la seric 9I, ntme-
ros 6313554 y los doscientos veintidds folios ante-
riores en orden correlativo, que signo, firmo, ru-
brico y sello , en Madrid a uno de julio de dos mil
nueve. DOY FE. - - oo e






