TERRA NETWORKS, S.A.

Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion, se convoca a los accionistas a Junta
General Ordinaria, a celebrar en “Kinepolis”, calle Edgar Neville, Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de
Alarcén (Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en primera convocatoria o, en el supuesto de
gue no pudiera celebrarse validamente en primera convocatoria por no alcanzarse el quorum legalmente
necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el mismo lugar y hora, en segunda convocatoria, a fin de deliberar
y resolver sobre los asuntos comprendidos en el siguiente

ORDEN DEL DIA

Primero.-Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del Informe de Gestion

Segundo.-

tanto de “Terra Networks, S.A.” como de su Grupo de Sociedades, asi como
de la Propuesta de Aplicacién del Resultado de “Terra Networks, S.A.” y de
la gestion de su Consejo de Administracion, todo ello correspondiente al
Ejercicio econdmico de 1999.

Nombramiento de Consejeros.

Tercero.-Modificacion del articulo 20° de los Estatutos Sociales, relativo a la retribucion de los

Cuarto.- Fijacion

Quinto.-

Sexto.-

Septimo.-

Administradores, con incorporacion a su texto de la previsién establecida en
el articulo 130 de la Ley de Sociedades Andnimas tras su modificacion por la
Ley 55/1999, de 29 de diciembre.

de la retribucién anual de los Administradores en cumplimiento del articulo
20° de los Estatutos Sociales.

Ratificacion y, en su caso, aprobacion del Plan de Opciones sobre Acciones
de la Sociedad.

Cambio del domicilio social y consiguiente modificacion del articulo 3° de los
Estatutos Sociales.

Aumento de capital por un importe nominal de 70.967.742 euros, mediante
la emision y puesta en circulacién de 35.483.871 nuevas acciones ordinarias
de dos (2) euros de valor nominal cada una, con una prima de emisién de
sesenta (60) euros por accion. Las nuevas acciones se suscribiran y
desembolsaran integramente mediante aportaciones dinerarias. Tendran
derecho de suscripcion preferente los accionistas de la Sociedad. Delegacion
de facultades al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en la
Comisién Delegada o en cualesquiera Consejeros, para determinar las
condiciones del aumento no previstas en el acuerdo de la Junta, realizar los
actos necesarios para su ejecucion, adaptar los articulos 5 y 6 de los
Estatutos Sociales a la nueva cifra del capital social y otorgar cuantos
documentos publicos y privados sean necesarios para la ejecucion del
aumento. Solicitud de admisién a cotizacion de las nuevas acciones en las
Bolsas nacionales y extranjeras, en la forma exigible en cada una de ellas.

Octavo.- Aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias, por un importe nominal de

8.000.000 euros, mediante la emisidon y puesta en circulacién de 4.000.000
nuevas acciones ordinarias de dos (2) euros de valor nominal cada una, con
una prima de emision que sera determinada, al amparo de lo previsto en el
articulo 159.1.c) “in fine” de la Ley de Sociedades Andénimas, por el Consejo
de Administracion, en la fecha de ejecuciéon del acuerdo, con un importe



Noveno.-

Décimo.- Emision

Undécimo.-

minimo de nueve (9) euros por accién, que se suscribiran y desembolsaran
integramente mediante aportaciones no dinerarias consistentes en
participaciones de las sociedades norteamericanas “Terra Networks Access
Services USA LLC" y “Terra Networks Interactive Services USA LLC".
Supresion total del derecho de suscripcion preferente y prevision de
suscripcion incompleta. Delegacion de facultades al Consejo de
Administracién, con facultad de sustitucion en la Comisién Delegada o en
cualesquiera Consejeros, para determinar las condiciones del aumento no
previstas en el acuerdo de la Junta, realizar los actos necesarios para su
ejecucion, adaptar los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales a la nueva
cifra del capital social y otorgar cuantos documentos publicos y privados
sean necesarios para la ejecucién del aumento. Solicitud de admisién a
cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas nacionales y extranjeras, en
la forma exigible en cada una de ellas.

Aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias, por un importe
nominal de 681.845.424 euros, mediante la emision y puesta en circulacion
de 340.922.712 nuevas acciones ordinarias de dos (2) euros de valor
nominal cada una, con una prima de emision que sera determinada, al
amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) “in fine” de la Ley de
Sociedades Anonimas, por el Consejo de Administracion, en la fecha de
ejecucion del acuerdo, con un importe minimo de nueve (9) euros por accion.
Las nuevas acciones se suscribiran y desembolsaran integramente
mediante aportaciones no dinerarias consistentes en acciones de la sociedad
norteamericana LYCOS, INC. o, en su caso, la sociedad que la suceda o
sustituya. Supresion total del derecho de suscripcion preferente y prevision
de suscripcion incompleta. Delegacion de facultades al Consejo de
Administracién, con facultad de sustitucion en la Comisién Delegada o en
cualesquiera Consejeros, para determinar las condiciones del aumento no
previstas en el acuerdo de la Junta, realizar los actos necesarios para su
ejecucion, adaptar los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales a la nueva
cifra del capital social y otorgar cuantos documentos publicos y privados
sean necesarios para la ejecucién del aumento. Solicitud de admisién a
cotizacion de las nuevas acciones en las Bolsas nacionales y extranjeras, en
la forma exigible en cada una de ellas.

de 38.346.984 warrants para la suscripcion de acciones de “Terra Networks,
S.A.” que seran canjeados por las opciones sobre acciones de LYCOS, INC.,
o de la empresa que la suceda o sustituya, titularidad de los empleados de
LYCOS, INC. o de terceros. Exclusion total del derecho de suscripcion
preferente. Aumento del capital social destinado a atender el ejercicio de los
warrants por un importe nominal de 164.892.032 euros, mediante la emision
de 82.446.016 nuevas acciones ordinarias de dos (2) euros de valor nominal
cada una, que seran emitidas efectivamente a medida que se ejerciten los
warrants, a un tipo de emision que sera determinado por el Consejo de
Administracién en las fechas de ejecucién del acuerdo, de conformidad con
el procedimiento que se propone para la determinacion del precio de
ejercicio de los warrants. Prevision de suscripcion incompleta. Delegacion de
facultades para determinar las condiciones de la emision no previstas en el
acuerdo de la Junta, realizar los actos necesarios para su ejecucion,
incluyendo los de subsanacion, adaptar los articulos 5° y 6° de los Estatutos
Sociales a la nueva cifra del capital social y otorgar cuantos documentos
publicos y privados sean necesarios para la ejecucion del acuerdo.

Desdoblamiento de las acciones que integran el capital social de la
Sociedad, mediante divisiéon por cinco de cada una de ellas. Delegacion de



facultades al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en la
Comisién Delegada, para fijar la fecha de efectividad del acuerdo, realizar los
actos necesarios para su ejecucion y adaptar los Estatutos Sociales (articulo
6°, respecto del numero y valor nominal de las acciones en que se divide el
capital social, y articulo 12°, inicamente en cuanto al nUmero de acciones a
que se alude en dicho articulo).

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de Notario publico
para que levante acta de la Junta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley de
Sociedades Andnimas en relacion con los articulos 101 y 103 del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE INFORMACION

De conformidad con lo establecido en el articulo 212 de la Ley de Sociedades Andnimas,
los sefiores accionistas podran examinar en el domicilio social, asi como obtener la entrega o el envio, de
forma inmediata y gratuita, de las cuentas anuales, el informe de gestién y el informe de los Auditores
correspondientes al ejercicio 1999, asi como las cuentas consolidadas, el informe de gestion del grupo vy el
informe de los Auditores correspondientes al mismo periodo.

Asimismo, en relacion con los puntos Tercero, Sexto, Séptimo, Octavo, Noveno, Décimo
y Undécimo del Orden del Dia, los sefiores accionistas podran examinar, en el domicilio social indicado, el
texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas, los informes de los Administradores y los
informes de Auditores, estos Ultimos en relacién con los puntos Octavo, Noveno y Décimo del Orden del
Dia, asi como pedir la entrega o el envio gratuito de dichos documentos.

DERECHO DE ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General convocada los accionistas que sean titulares de, al
menos, 25 acciones, inscritas en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacién a la celebracion de la misma, y lo acrediten mediante la oportuna tarjeta de asistencia o
certificado expedido por alguna de las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores o en cualquier otra forma admitida por la Legislacion vigente.

Los accionistas que no sean titulares del nimero minimo de acciones exigido para
asistir, podran delegar la representacién de las mismas en un accionista con derecho de asistencia, o
agruparse con otros accionistas que se encuentren en la misma situaciéon, hasta reunir las acciones
necesarias, confiriendo su representacion a uno de ellos.

SE ADVIERTE A LOS SENORES ACCIONISTAS QUE LA JUNTA GENERAL SE CELEBRARA,
PREVISIBLEMENTE, EN PRIMERA CONVOCATORIA EL DIA 8 DE JUNIO DE 2000, EN EL
LUGAR Y HORA SENALADOS, A NO SER QUE FUERA COMUNICADO LO CONTRARIO A
TRAVES DE LA PRENSA DIARIA.

PARA CUALQUIER INFORMACION ADICIONAL QUE PRECISEN, LOS ACCIONISTAS PODRAN
PONERSE EN CONTACTO CON EL SERVICIO DE ATENCION AL ACCIONISTA DE TERRA



NETWOKS, LLAMANDO AL TELEFONO GRATUITO NUMERO 900 500 525, DE 9 A 19 HORAS,
DE LUNES A VIERNES.

Pozuelo de Alarcén, 22 de mayo de 2000.
El Secretario del Consejo, José Maria Mas Millet



PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE ACUERDO DE EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS
ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION TANTO DE “TERRA NETWORKS, S.A.” COMO DE
SU GRUPO DE SOCIEDADES, ASi COMO DE LA PROPUESTA DE APLICACION DEL
RESULTADO DE “TERRA NETWORKS, S.A” Y DE LA GESTION DE SU CONSEJO DE
ADMINISTRACION, TODO ELLO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO DE 1999.

A) Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) y los
Informes de Gestién de “Terra Networks, S.A.” y de su Grupo de Sociedades, correspondientes
al Ejercicio econdmico de 1999 (cerrado el dia 31 de diciembre de dicho afio), asi como la
gestion social realizada por el Consejo de Administracion de la expresada Sociedad durante

dicho Ejercicio.

B) Destinar las pérdidas del Ejercicio econdémico de 1999, cifradas en 10.186 millones de pesetas, a

la cuenta de “Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores”.



PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE MODIFICACION DEL ARTICULO 20 DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES, RELATIVO A LA RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES.

“Dar nueva redaccién al articulo 20 de los Estatutos Sociales, relativo a la retribucion de

los Administradores, el cual quedara redactado de la forma siguiente:

Articulo 20°.-

1. La retribucién de los Consejeros consistira en una asignacion fija mensual, cuya
cuantia decidira la Junta General de Accionistas para cada afio o con validez para

los Ejercicios que la propia Junta establezca.

La Junta General de Accionistas podra, ademas, asignar dietas por asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracion y de sus Comisiones Delegadas y

Consultivas, asi como determinar su cuantia.

2. Adicionalmente y con independencia de la retribucion contemplada en el apartado
anterior, se prevé el establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al
valor de cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de
derechos de opcién sobre acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacion de
dichos sistemas de retribucién deberd ser acordada por la Junta General de
Accionistas, que determinara el valor de las acciones que se tome como referencia,
el nimero de acciones a entregar a cada Consejero, el precio de ejercicio de los
derechos de opcién, el plazo de duracion de este sistema de retribucién y demas

condiciones que estime oportunas.

Asimismo, y previo cumplimiento de los requisitos legales podran establecerse

sistemas de retribucién similares para el personal - directivo o no- de la Empresa.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracién, seran compatibles con las demas
percepciones profesionales o laborales que correspondan a los Consejeros por

cualesquiera otras funciones ejecutivas o de asesoramiento que, en su caso,



desemperfien para la Sociedad distinta de las de supervision y decision colegiada
propias de su condicion de Consejeros, las cuales se someteran al régimen legal

gue les fuere aplicable”.



PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE CAMBIO DE DOMICILIO.

A) Cambiar el domicilio social de Pozuelo de Alarcén, Avda. Dos Castillas, 33, Edificio Atica 1 a

Barcelona capital, calle Nicaragua 54.

B) Modificar, consiguientemente, el articulo 3° de los Estatutos Sociales de la Sociedad,

relativo al domicilio de la Sociedad, el cual quedara redactado en los siguientes términos:

“Articulo 3°

El domicilio social se fija en Barcelona, calle Nicaragua 54.

El Consejo de Administracion de la Sociedad podra acordar el establecimiento de
sucursales, agencias y delegaciones, tanto en Espafia como en el extranjero, con sujecion
a los requisitos legales exigibles en cada caso, pudiendo también acordar la supresioén o el
traslado de las mismas.

Podra, asi mismo, el Consejo de Administracion acordar el traslado del domicilio social

dentro del mismo término municipal."






PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA

GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL CON APORTACION

DINERARIA Y DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON APORTACIONES DINERARIAS Y

DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE

(@)

(b)

(©)

(d)

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantia de 70.967.742 en los

siguientes términos y condiciones:

Cuantia y naturaleza: La ampliacion de capital se realiza por un importe nominal de

70.967.742 mediante la emisién de 35.483.871 nuevas acciones de dos Euros (2€) de valor
nominal cada una, de la misma clase, Unica serie y con iguales derechos que las

actualmente en circulacion.

Tipo de emision y desembolso: Las acciones objeto del aumento de capital se emiten con
una prima de emision de 60 Euros por accidn. El tipo de emisién (nominal mas prima de

emision) serd por tanto de 62 Euros por accion.

Los suscriptores del aumento de capital deberan desembolsar en el momento de la
suscripcibn mediante aportacién dineraria el importe integro del nominal y la prima de
emision de las acciones que suscriban. El aumento de capital se realizara libre de gastos

para los suscriptores.

Derechos politicos y econémicos: Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir

de la fecha de su suscripcion, los mismos derechos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacion. En relacion al derecho al dividendo, dichas nuevas acciones
participaran de los resultados de la compafiia desde el 1 de enero de 2000, y tendran por
tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir con cargo a los

resultados del ejercicio 2000 y siguientes.

Representacion de las nuevas acciones: Las nuevas acciones a emitir se representaran

mediante anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora
del Mercado de Valores, siendo la entidad encargada del registro contable el Servicio de

Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“SCLV”).



(e)

()

Derechos de suscripcién preferente v plazo para su ejercicio y negociacion: Gozaran del

derecho de suscripcion preferente de las nuevas acciones, en proporcion a su participacion
en la Sociedad, los accionistas que se encuentren legitimados segun los registros
contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas a las 24:00 horas del dia de publicacion
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (‘BORME") del anuncio de la oferta de
suscripcion de la presente emision. El nimero de acciones que tendra derecho a suscribir
cada accionista dependera del nimero de acciones de la Sociedad emitidas al momento de
la ejecucion del aumento. Teniendo en cuenta las acciones actualmente emitidas, los
accionistas tendrian derecho de suscripcion preferente en la proporcion de una accion

nueva por cada 7,89 acciones actualmente en circulacion.

El periodo para el ejercicio y la negociacidon de los derechos de suscripcion preferente
comenzard al dia siguiente de la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del

anuncio correspondiente a la presente emisién y sera de quince (15) dias naturales.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que

las acciones de la Sociedad.

Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de designar una entidad que actle
como agente de picos, de tal forma que pueda adquirir y agrupar las fracciones de

derechos y vender o ejercitar en el mercado los derecho enteros resultantes.

En caso del que el aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del plazo
indicado, se delega en el Consejo de Administracion, la facultad de abrir un segundo
periodo de suscripcidn preferente para los accionistas que comenzara en la fecha y tendra
la duracion que decida el Consejo de Administracién, extremos que en todo caso se
explicaran con detalle en el Folleto Informativo de la emision. Si en dicho segundo periodo,
el numero de solicitudes de suscripcion fuera superior a las acciones que no hubieran
guedado suscritas en el primer periodo, las acciones disponibles se distribuirdn entre los

accionistas solicitantes a prorrata de su participacion en el capital social de la Sociedad.
El aumento de capital podra ser asegurado, en su caso, por entidades habilitadas a tal
efecto en los términos y condiciones que al respecto pueda fijar el Consejo de

Administracion.

Entidades en las que puede tramitarse la suscripcion: La suscripcion de las nuevas

acciones se tramitara a través de cualquier Entidad Adherida al SCLV dentro del periodo



()]

(h)

establecido para el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente de las nuevas

acciones, de conformidad con el apartado (e) anterior.

Normativa del Mercado de Valores: Las nuevas acciones objeto del presente acuerdo

serdn emitidas de conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores, y legislacion de desarrollo.

Finalizacion del periodo de suscripcion: Una vez finalizado el periodo de suscripcién

preferente de las nuevas acciones y, en su caso, el segundo periodo de suscripcién, se
adoptaran por el Consejo de Administracion, los pertinentes acuerdos de cierre de la
ampliacion, modificacion de los estatutos sociales para reflejar la nueva cifra de capital
resultante del aumento y de solicitud de admisién a cotizaciéon de las nuevas acciones

emitidas en las Bolsas de Valores espafiolas.

Suscripcidn incompleta: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de

Sociedades Anénimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta.
Por tanto, en caso del que el aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del
plazo indicado, el Consejo de Administracion, en virtud de la delegacion de facultades
establecida posteriormente, podra declarado cerrado el aumento de capital en la cuantia de

las suscripciones efectuadas.

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha del acuerdo de cierre de la emisién
de las nuevas acciones, se solicitara la admisiéon a negociacion de las nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su
contratacion en el Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), haciéndose
constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contrataciéon, permanencia y
exclusiéon de la cotizacion oficial, asi como la admisién a negociacion de dichas acciones
en el mercado Nasdag. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracion, para que,
una vez ejecutado el acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos
nacionales y extranjeros sean competentes la admision a negociacién de las nuevas
acciones, suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos

en los términos que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se
hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusiéon
de la cotizacion en las Bolsas espafiolas de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara

con las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizara, en tal



supuesto, el interés de los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan 0 no
voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
Andénimas y disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado
Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la

desarrollen.

Se delega en el Consejo de Administracion, con facultad de sustituciéon en la Comision
Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
la facultad de sefialar la fecha en que el presente acuerdo de ampliaciéon de capital deba

llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su adopcion.

Asimismo, se delega en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en la
Comision Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, también de
conformidad con lo establecido en el articulo citado en el apartado anterior, las facultades
sefialadas en este acuerdo, y, en general, la facultad de fijar las condiciones del aumento
de capital en todo lo no previsto por la Junta General. En especial, y sin que la
enumeracion gue sigue tenga caracter exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna
a las facultades que, en la forma méas amplia posible en Derecho, se otorgan en tal sentido
al Consejo de Administracidn, se delega a favor de éste las facultades precisas para:

(a) Abrir un segundo periodo de suscripcion preferente para los accionistas en la fecha

y con la duracién que estime conveniente.

(b) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital (en su caso, con suscripcion
incompleta) una vez finalizado el periodo o periodos de suscripcion preferente y
desembolsadas las acciones suscritas.

(c) Designar una entidad que actle como agente de picos, de tal forma que pueda
adquirir y agrupar las fracciones de derechos y vender o ejercitar en el mercado los
derecho enteros resultantes.

(d) Dar nueva redaccién a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad,
relativos al capital social, para adecuarlos al resultado de la ejecucién del aumento

de capital.



(e)

(f)

(9)

Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la
legislacion espafiola y norteamericana y acordar las modificaciones posteriores a los

mismos que estime convenientes.

Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con todas las
facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones
pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que
sean precisos para ello, y designar a la entidad encargada del registro contable de
las acciones y, en su caso, los depositarios emisores de los certificados de depésito
representativos de las acciones, otorgando los documentos que para ello fueren

necesarios.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena
efectividad del acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus aspectos y
contenidos y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o
concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los defectos,
omisiones, u errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del

Registro Mercantil.



PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL CON APORTACION NO
DINERARIA Y EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON APORTACIONES NO DINERARIAS Y
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1. Aumento del capital social

Se aumenta el capital social de la Sociedad en un importe nominal de 8.000.000 euros, mediante la
emisién y puesta en circulaciéon de 4.000.000 nuevas acciones ordinarias de dos (2) euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las existentes, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emision para cada una de ellas que sera determinada, al
amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades Anénimas, por el
Consejo de Administracion en la fecha de ejecucion del acuerdo, mediante el procedimiento que
mas adelante se sefiala, en un importe que sera como minimo de nueve (9) euros. El tipo de
emisién sera siempre como minimo de once (11) euros en concepto de capital mas prima de

emision.

2. Suscripcién y desembolso

El contravalor del presente aumento consiste en la aportacion no dineraria de las siguientes

participaciones:

- Participaciones (interest) de la sociedad norteamericana Terra Networks Access Services
USA LLC que representan el 49% de su capital social.
- Participaciones (interest) de la sociedad norteamericana Terra Networks Interactive

Services USA LLC que representan el 10% de su capital social.

En consecuencia, las acciones emitidas por medio de este acuerdo quedardn suscritas, y
desembolsado integramente su valor nominal mas la prima de emisién, mediante la aportacion de

las participaciones o valores antes referidos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andénimas se prevé

expresamente la suscripcion incompleta de cada uno de los aumentos de capital.



Las acciones emitidas seran suscritas y desembolsadas por International Discount

Telecomunications Corporation (IDT) como titular de las participaciones (interest) aportadas.

Sin perjuicio de lo anterior se ha pactado con IDT un sistema de incentivo o prima de liquidez que
opera de tal manera que si las acciones se pueden suscribir por IDT con anterioridad al 31 de julio
de 2000, el nimero de acciones de TERRA a entregar sera de 3.750.000. En ese caso, el Consejo
de Administracién declararia la suscripcién incompleta del aumento, que quedaria ejecutado por

dicho nimero de acciones, y la ecuacién de canje se ajustaria en atencién a dicho niumero.

3. Procedimiento para la determinacion de la prima de emisién

Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas y con la
finalidad de permitir el adecuado tratamiento contable de la operacion, el importe de la prima de
emisién de las nuevas acciones sera establecido por el Consejo de Administracion en la fecha de
ejecucién del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacién se

indica.

El importe de la prima de emision serd aquel que, sumado al valor nhominal de cada accion,
represente un tipo de emision que refleje el valor neto patrimonial de las participaciones de Terra
Networks Access Services USA LLC y Terra Networks Access Interactive USA LLC.. que se
aportan, con el limite minimo de un tipo de emision de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.
de 11 euros por accién (nominal de dos (2) euros y prima de emision minima de 9 euros), que es
superior al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.. segun el balance
individual y auditado de la sociedad a 31 de diciembre de 1999) y también al valor neto patrimonial
de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.. a 31 de marzo de 2000 segun los datos hechos

publicos por el Consejo de Administracion, que asciende a 4,31 euros por accion.

El tipo de emisién minimo es aprobado en consideraciéon a que es superior al valor neto patrimonial
de cada accion de TERRA NETWORKS, S.A.. reflejado en el informe emitido por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

4, Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencidn a las razones de interés social que justifican la operacion, y con la finalidad de permitir
que las nuevas acciones de la Sociedad en virtud de este aumento sean suscritas y

desembolsadas por el titular de las acciones a aportar identificadas anteriormente, se acuerda la



supresién total del derecho de suscripcién preferente de los accionistas y obligacionistas de
TERRA NETWORKS, S.A..

5. Representacién de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisién seran acciones ordinarias iguales a las actualmente en circulacion.
Estaran representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable esta atribuido al

Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores (SCLV) y sus entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion. En relacién al derecho al dividendo,
dichas nuevas acciones participaran de los resultados de la compariia desde el 1 de enero de
2000, y tendran por tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir

con cargo a los resultados del ejercicio 2000 y siguientes.

6. Solicitud de admisidn a negociacion

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha del acuerdo de cierre de la emision de las
nuevas acciones, se solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacién en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de
la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente,
sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial, asi como en el mercado
Nasdag. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracién para que, una vez ejecutado el
acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos nacionales y extranjeros sean
competentes la admision a negociacidon de las nuevas acciones de TERRA NETWORKS, S.A,,
suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos en los términos

que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace
constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacién en las Bolsas espafiolas de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.., ésta se
adoptara con las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizara, en tal
supuesto, el interés de los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan 0 no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento de

Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.



7. Aplicacion del Régimen Fiscal Especial

Se acuerda que se optara porque la operacién de aumento de capital mediante aportacién no
dineraria que se ha acordado, en la medida en que pueda calificarse como una operacion de canje
de valores tal y como se define en el articulo 97.5 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, sea sometida al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la
mencionada Ley 43/1995, asi como a cualquier otro régimen fiscal similar que pudiera ser aplicable

a esta operacion en Espafia o en otras jurisdicciones afectadas.

8. Delegacion en el Consejo de Administracién

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Anonimas, se faculta al
Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en su Comisiéon Delegada y en cualesquiera
Consejeros con facultades delegadas, para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la
fecha de hoy, pueda sefialar la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba llevarse a
efecto asi como para fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esta Junta General,
incluyendo el desarrollo del procedimiento de aportacién y canje de las acciones, la determinacion
del importe de la prima de emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del

articulo 159.1.c) in fine, y, a titulo meramente enunciativo:

(@) Dar nueva redaccion a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales para adecuarlos a la

nueva cifra de capital social resultante de la ejecucidn del aumento de capital.

(b) Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la legislacion
espafiola y norteamericana y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que

estime convenientes.

(c) Solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con todas las facultades
que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones pertinentes, realizando
las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean precisos para ello, y
designar a la entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso, los
depositarios emisores de los certificados de depdsito representativos de las acciones,

otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

(d) Optar ante la Agencia Estatal de Administracion Tributaria por la aplicacion, total o parcial,

del régimen previsto en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,



(e)

del Impuesto sobre Sociedades, y solicitar ante cualquiera otros organismos la aplicaciéon de

regimenes similares en otros paises o jurisdicciones.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos
publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena efectividad del acuerdo
de aumento de capital en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para
subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones, u errores que fuesen apreciados

en la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil.






PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL CON APORTACION NO
DINERARIA Y EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON APORTACIONES NO DINERARIAS Y
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1. Aumento del capital social

Se aumenta el capital social de la Sociedad en un importe nominal de 681.845.424 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 340.922.712 acciones ordinarias de dos (2) euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las existentes, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emision para cada una de ellas que sera determinada, al
amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades Anénimas, por el
Consejo de Administracion en la fecha de ejecucion del acuerdo, mediante el procedimiento que
mas adelante se sefiala, en un importe que sera como minimo de nueve (9) euros. El tipo de
emision serd siempre como minimo de once (11) euros en concepto de capital mas prima de

emision.

2. Suscripcién y desembolso

El contravalor del presente aumento consiste en la aportacion no dineraria de:

- la totalidad de las acciones, o valores que las representen, de la sociedad

norteamericana LYCQOS, INC.; o, en su caso,

- la totalidad de las acciones, o valores que las representen, de la sociedad que
suceda o sustituya a LYCOS, INC.. En este sentido, se hace constar que en el
acuerdo firmado con LYCOS, INC estd previsto que la sociedad LYCOS INC
cambie su domicilio del Estado norteamericano de Delaware al estado de Virginia
para poder facilitar la operacion de canje de acciones. Como consecuencia de esta
operacion de cambio de domicilio, LYCOS, INC seria constituida de nuevo en
Virginia como LYCOS VIRGINIA y las acciones, o valores que las representen, que
finalmente se entreguen a TERRA NETWORKS, S.A como aportacién no dineraria

lo serian de esta sociedad.



En todo caso, el presente aumento de capital esta sujeto a la condicion de que los accionistas de
LYCOS, INC o, en su caso, LYCOS VIRGINIA aprueben la operacion de canje de acciones.

El numero de acciones aportadas podria no corresponder con la totalidad de las acciones de
LYCOS INC, o la sociedad que suceda o sustituya a LYCOS, INC., en el supuesto de que hubiera
fracciones de acciones resultantes de las ecuaciones de canje que la Sociedad pagard a sus
titulares con dinero en efectivo. Para limitar este efecto, se autoriza al Consejo de Administracion
para que designe un "agente de picos" que pueda adquirir dichas fracciones de acciones y

aportarlas como acciones enteras a la Sociedad.

Las acciones emitidas por medio de este acuerdo quedaran suscritas, y desembolsado
integramente su valor nominal mas la prima de emision, mediante la aportacién de las acciones o

valores antes referidos.

No obstante, se hace constar que el nUmero de acciones emitidas se ha fijado asumiendo que se
aportaran a la Sociedad la totalidad de las acciones de LYCOS INC, o la sociedad que la suceda o
sustituya, que, como maximo, podrian estar emitidas a la fecha de la aportacion de las mismas
teniendo en cuenta: (a) las acciones emitidas a la fecha del acuerdo del Consejo de Administracion
gue ha convocado esta Junta General, que ascienden a 112.192.815; (b) las acciones que seria
necesario emitir si se ejercitaran la totalidad de opciones sobre acciones existentes de LYCOS
INC, que ascienden a 23.640.812; y (c) las acciones que LYCOS INC, o la sociedad que la suceda
0 sustituya, pudiera emitir antes del cierre de la operacidon para adquirir empresas o realizar
cualesquiera pagos con acciones propias, que ascienden a un maximo de 22.735.076. En total, se
ha asumido un nimero maximo de acciones de LYCOS INC a aportar de 158.568.703, que es el
namero maximo de acciones de LYCOS INC que pueden existir en el momento del cierre de la

operacion segun los acuerdos alcanzados con LYCOS INC.

Partiendo de dicho nimero méaximo de acciones a aportar, para fijar el numero de acciones a emitir
se ha tenido en cuenta el nimero de acciones de TERRA NETWORKS, S.A que, como maximo,
habria que entregar a los aportantes, que, segun se sefiala a continuacion, es de 2,15 acciones de
TERRA NETWORKS, S.A por cada accion de LYCOS INC. En consecuencia, aplicando la
ecuacion de canje maxima (2,15) al nimero maximo de acciones de LYCOS INC (158.568.703) se
llega al nimero maximo de acciones de TERRA NETWORKS, S.A que habria que emitir, es decir,
340.922.712 acciones.

El procedimiento para la fijacion de la relacion de canje es el siguiente: el nimero de acciones de

TERRA NETWORKS, S.A que habra que entregar en canje sera igual a aquél que resulte de dividir



(i) el nimero resultante de multiplicar 97,55 doélares estadounidenses por el nimero de acciones
aportadas entre (i) el precio medio de cotizacion de cierrre de las acciones de TERRA
NETWORKS, S.A en el Sistema de Interconexion Bursétil en los diez (10) dias habiles a efectos
bursatiles anteriores al décimo dia habil a efectos bursétiles anterior a la efectiva aportacion de las
acciones. Para realizar el célculo, el precio en euros de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A
en cada uno de los diez dias de referencia sera convertido a délares americanos segun el tipo de
cambio Euro/dolar de cada dia. Ello no obstante, en el caso de que el precio medio de cotizacion
de cierre de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A sea (i) igual o mayor a US $ 68'28 por
accion, la relacion de canje sera 1,433 acciones de TERRA NETWORKS, S.A por cada accion de
LYCOS INC, o (ii) igual o menor a US $ 45'52 por accion, la relacién de canje serd 2,15 acciones
de TERRA NETWORKS, S.A por cada accién de LYCOS INC.

En atencién a lo anterior y de conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se admite expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del
aumento que podra producirse, entre otras causas, cuando: (i) el nimero de acciones de LYCOS,
INC, o la sociedad que la suceda o sustituya, que finalmente se aporten sea inferior al maximo
previsto, por no haberse ejercitado todas las opciones sobre acciones de LYCOS, INC o haberse
emitido menos acciones del maximo previsto, o (ii) cuando el valor de mercado de TERRA
NETWORKS, S.A sea superior a US $ 45'52 por accion, pues, para ese caso, se producird una
correlativa disminucién del nimero de acciones de TERRA NETWORKS, S.A que han de darse en
contrapartida en los términos del procedimiento para la fijacion de la relacion de canje sefialado

anteriormente.

La relacién de canje sera la que resulten de dividir el nimero de acciones finalmente aportadas (o
valores que las representen) de LYCOS, INC. (o la sociedad que la sustituya) por el nimero de
acciones entregadas a cambio de TERRA NETWORKS, S.A..

Las acciones emitidas seran suscritas y desembolsadas (i) bien por las personas y entidades
titulares de las acciones (o valores que las representen) que sean aportadas en el nimero que les
corresponda en proporcién a su aportacién, o (i) bien por una entidad depositaria que habra
recibido las acciones de LYCOS, INC. o la sociedad que la sustituya de sus titulares. En este caso,
dicho depositario, directamente o a través de un agente, entregara a los titulares de las acciones
aportadas, valores representativos de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A. denominados
ADSs.

3. Procedimiento para la determinacion de la prima de emisién




Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Anénimas y con la
finalidad de permitir el adecuado tratamiento contable de la operacién, el importe de la prima de
emision de las nuevas acciones serd establecido por el Consejo de Administracion en la fecha de
ejecucion del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacion se
indica.

El importe de la prima de emisién sera aquel que, sumado al valor nominal de cada accion,
represente un tipo de emision que, de acuerdo con la relacién de canje, refleje el valor neto
patrimonial de las acciones de LYCOS, INC. que se aportan, con el limite minimo de un tipo de
emision de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A. de 11 euros por accién (nominal de dos (2)
euros y prima de emisién minima de 9 euros), que es superior al valor neto patrimonial de las
acciones de TERRA NETWORKS, S.A.. segun el balance individual y auditado de la sociedad a 31
de diciembre de 1999 y también al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA NETWORKS,
S.A.. a 31 de marzo de 2000 segun los datos hechos publicos por el Consejo de Administracion,

gue asciende a 4,31 euros por accion.

El tipo de emision minimo es aprobado en consideracion a que es superior al valor neto patrimonial
de cada accion de TERRA NETWORKS, S.A.. reflejado en el informe emitido por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Andnimas.

4, Exclusién del derecho de suscripcién preferente

En atencidn a las razones de interés social que justifican la operacién, y con la finalidad de permitir
que las nuevas acciones de la Sociedad en virtud de este aumento sean suscritas y
desembolsadas por los titulares de las acciones a aportar identificadas anteriormente, se acuerda
la supresién total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y obligacionistas de
TERRA NETWORKS, S.A..

5. Representacién de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisién seran acciones ordinarias iguales a las actualmente en circulacion.
Estardn representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable esta atribuido al

Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores (SCLV) y sus entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion. En relacion al derecho al dividendo,

dichas nuevas acciones participaran de los resultados de la compariia desde el 1 de enero de



2000, y tendran por tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir

con cargo a los resultados del ejercicio 2000 y siguientes.

6. Solicitud de admisién a negociacién

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha del acuerdo de cierre de la emisién de las
nuevas acciones, se solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacién en el Sistema de
Interconexion Bursétil (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de
la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente,
sobre contratacién, permanencia y exclusiéon de la cotizacién oficial, asi como en el mercado
Nasdaq. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracion para que, una vez ejecutado el
acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos nacionales y extranjeros sean
competentes la admisién a negociacién de las nuevas acciones de TERRA NETWORKS, S.A.,
suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos en los términos

que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace
constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién de la
cotizacion en las Bolsas espafiolas de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.., ésta se
adoptara con las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizara, en tal
supuesto, el interés de los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan o no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento de

Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

7. Aplicacion del Régimen Fiscal Especial

Se acuerda que se optara porque la operacion de aumento de capital mediante aportacion no
dineraria que se ha acordado, en la medida en que pueda calificarse como una operacion de canje
de valores tal y como se define en el articulo 97.5 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, sea sometida al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la
mencionada Ley 43/1995, asi como a cualquier otro régimen fiscal similar que pudiera ser aplicable

a esta operacion en Espafia o en otras jurisdicciones afectadas.

8. Delegacion en el Consejo de Administracién




Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Andnimas, se faculta al

Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en su Comision Delegada y en cualesquiera

Consejeros con facultades delegadas, para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la

fecha de hoy, pueda sefalar la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba llevarse a

efecto asi como para fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esta Junta General,

incluyendo el desarrollo del procedimiento de aportacion y canje de las acciones, la determinacion

del importe de la prima de emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del

articulo 159.1.c) in fine, y, a titulo meramente enunciativo:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Dar nueva redaccion a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales para adecuarlos a la

nueva cifra de capital social resultante de la ejecucién del aumento de capital.

Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la legislacion
espafiola y norteamericana y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que

estime convenientes.

Solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con todas las facultades
que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones pertinentes, realizando
las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean precisos para ello, y
designar a la entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso, los
depositarios emisores de los certificados de depdsito representativos de las acciones,

otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

Optar ante la Agencia Estatal de Administracién Tributaria por la aplicacion, total o parcial,
del régimen previsto en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, y solicitar ante cualquiera otros organismos la aplicaciéon de

regimenes similares en otros paises o jurisdicciones.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos
publicos o privados resulten necesarios 0 convenientes para la plena efectividad del
acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial,
para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones, u errores que fuesen

apreciados en la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil.



PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE EMISION DE WARRANTS INCLUIDA EN EL PUNTO DUODECIMO DEL
ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

ACUERDO DE EMISION DE WARRANTS

Emitir valores denominados "warrants" en nimero de 38.346.984 que incorporan derechos
de opcion a suscribir acciones de TERRA NETWORKS, S.A. (en lo sucesivo la “Sociedad” o
“TERRA") de nueva emisién, ejercitables en los plazos que fije el Consejo de Administracién dentro

de un periodo maximo de diez afios, cuyas caracteristicas se indican a continuacion.

Los warrants se agruparan en clases en funcién de su fecha y plazo de ejercicio y dentro
de cada clase se numeraran correlativamente.

La presente emision de warrants se acuerda como mecanismo idéneo para poder canjear
las opciones sobre acciones que la sociedad LYCOS ("LYCOS") o la sociedad que la suceda o
sustituya tiene otorgadas a sus empleados y a terceros, una vez que se produzca la adquisicién de
las acciones de ésta sociedad por TERRA en virtud del acuerdo de aumento de capital del punto

Noveno del Orden del Dia.

El ndmero de warrants emitidos se ha fijado teniendo en cuenta el maximo de opciones
sobre acciones de LYCOS que, como maximo, podran existir en el momento del cierre de la
operacion. Para determinar el nimero maximo de acciones de TERRA a emitir para atender el
ejercicio de los warrants se ha multiplicado dicho nimero por 2,15, que es el maximo de acciones
de TERRA que se pueden entregar en canje por cada accion de LYCOS, lo que da lugar a un total
de 82.446.016 acciones.

El numero de opciones sobre acciones de LYCOS que se presenten al canje sera inferior al
de warrants emitidos en el supuesto de que (i) el nimero de opciones emitidas sobre acciones de
LYCOS fuera inferior al que se ha tomado como maximo, o (ii) algunas de las opciones sobre
acciones de LYCOS cubiertas en el presente acuerdo de warrants fueran ejercitadas antes de la
aportacion de las acciones de LYCOS, en cuyo caso las acciones de LYCOS, INC que se emitan
como consecuencia de dicho ejercicio se aportaran a TERRA en el aumento de capital previsto en
el punto Noveno del Orden del Dia. En dichos supuestos, el Consejo de Administraciéon tendrd la

facultad de declarar la suscripcidn incompleta de la emision de warrants.



En todo caso, la presente emisién de warrants esta condicionada a la previa aportacion a
TERRA de las acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, prevista en el

aumento de capital del punto Noveno del Orden del Dia

Con el fin de atender el ejercicio de los warrants, se acuerda, ademas, aumentar el capital

social en la cuantia necesaria, todo ello en los términos que se indican posteriormente.

(A) CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS

1. Naturaleza de los warrants:

Los warrants son valores, sin valor nominal, cada uno de los cuales incorpora a favor de su
titular un derecho de opcién a suscribir un nimero determinado de acciones de la Sociedad,
equivalente al de las opciones sobre acciones de LYCOS originales, ajustado en funcién de la

ecuacion de canje por acciones de TERRA pactada.

En el supuesto de que la propuesta de acuerdo de “split” a que hace referencia el punto
Undécimo del Orden del Dia de esta Junta General sea aprobado y ejecutado, se reducira el valor
nominal de la accién de TERRA a una quinta parte de su valor actual (esto es, de 2 a 040 euros),
elevando, consiguientemente, el nimero de acciones de la Sociedad en circulacion a cinco veces
el nimero de acciones previamente existentes, por lo que cada warrant dard derecho a suscribir el

namero de acciones a que originariamente daban derecho multiplicado por cinco.

Las acciones objeto del derecho de opcién seran acciones de nueva emision con el mismo

valor nominal y derechos gue las acciones en circulacion de la Sociedad.

El ejercicio de la opcién incorporada a cada warrant ("ejercicio del warrant") constituye a
TERRA en la obligacién de ejecutar un aumento de capital, emitir acciones y adjudicarlas para su
suscripcion por el titular del warrant ejercitado, por el precio o tipo de emision fijado de conformidad

con el procedimiento que mas adelante se indica.
2. Destinatarios:
Los destinatarios de la emision de warrants son los tenedores de opciones sobre acciones

de LYCOS, o de la sociedad que la suceda o sustituya. Complementariamente y para facilitar la

suscripcion y el canje, se prevé la posibilidad de designar un agente de canje que agrupe y aporte



las opciones sobre acciones de LYCOS y suscriba los warrants para distribuirlos posteriormente a

los tenedores de opciones sobre acciones de LYCOS.

3. Canje por opciones sobre acciones de LYCOS:

La contraprestacion que se recibe por la emision de los warrants son precisamente las

opciones sobre acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya en la proporcion de

un warrant por cada opcién sobre acciones de LYCOS.

Las opciones sobre acciones de LYCOS cuya aportacion a TERRA se ha previsto son las

que se identifican a continuacién:

Opciones correspondientes a Numero
planes de opciones
CMG Backed 1995 1.197.984
Lycos 1995 Stock Plan 86.000
Lycos 1996 Stock Plan 21.550.755
Lycos 1996 non-employee director
stock plan 270.000
Gamesville 1997 Stock Plan 1.458
Gamesville 1999 Stock Plan 119.832
Quote.com Stock Plan 49.898
Tripod 1995 Stock Plan 64.568
Valent Software Stock Plan 34.696
WhoWhere 1995 Stock Plan 239.751
WiseWire 1995 Stock Plan 25.698
WiseWire 1996 Stock Plan 172
Total por planes 23.640.812
Opciones correspondientes a
warrants para adquisiciones 17.804
Otras opciones 14.688.368
Total 38.346.984
4. Tipo de emisidn de los warrants:

El tipo de emision de los warrants serd establecido por el Consejo de Administracion en la
fecha de ejecucion del acuerdo de emisién de forma tal que la suma del tipo de emision y del

precio de ejercicio por cada accién de TERRA que da derecho a suscribir cada uno de los warrants



sea al menos 11 euros que es superior al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA segun
el balance individual y auditado de la Sociedad a 31 de diciembre de 1999 y también al valor neto
patrimonial de las acciones de TERRA a 31 de marzo de 2000 segun los datos hechos publicos por
el Consejo de Administracion.

El desembolso del tipo de emisién de los warrants se entenderd realizado mediante la

entrega en canje de la opcion de LYCOS correspondiente.

5. NUmero de acciones de TERRA objeto de cada warrant:

Cada warrant dard derecho a suscribir un ndmero de acciones de TERRA equivalente al
namero de acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, objeto de la opcién
entregada en canje, ajustado segun la ecuacién de canje de acciones de TERRA por LYCOS que
se determine segun lo previsto en el acuerdo de aumento de capital del punto Noveno del Orden
del Dia.

Si el nimero de acciones de TERRA a que diera lugar el ejercicio de un warrant no fuera
un numero entero, se podran agrupar las fracciones con las que resulten de otros warrants.
Asimismo, la Sociedad podré abonar el valor de la fraccion en metalico de acuerdo con el precio de
mercado de la accion de TERRA en el Mercado Continuo en la fecha de ejercicio del warrant.
Ademads, se propone autorizar al Consejo de Administracion para que, en su caso, designe un
"agente de picos" que pueda adquirir dichas fracciones de warrants y ejercitarlas como warrants

enteros.

6. Precio de ejercicio de los warrants:

El precio o precios de ejercicio de los warrants a satisfacer por sus tenedores a TERRA
como contraprestacion por las acciones de nueva emisién a emitir y entregar por TERRA al tenedor
del warrant seran determinados por el Consejo de Administracion. El precio sera el mismo al que
hubiera podido ejercitar las opciones sobre acciones de LYCOS entregadas en canje ajustado
segun la ecuacion de canje de acciones de TERRA por acciones de que se determine segun lo
previsto en el acuerdo de aumento de capital del punto Noveno del Orden del Dia, convertido a

euros y redondeado al céntimo mas cercano.

7. Pago del precio de ejercicio de los warrants:

El precio de ejercicio de los warrants se pagara en euros.



8. Forma vy plazo de ejercicio:

Los warrants podran ejercitarse en distintas fechas a determinar por el Consejo de
Administracion, en sustitucion de aquél, dentro del plazo de 10 afios desde la fecha de la escritura
de emision. Las fechas de ejercicio se fijardn de tal manera que se repliquen los plazos de ejercicio

de las opciones sobre acciones de LYCOS.

El ejercicio de los warrants implica el consentimiento irrevocable de su titular a la

suscripcién de las acciones de TERRA de nueva emision.

9. Representacion de los warrants:

Los warrants estaran representados por titulos nominativos, de una o varias series. El
Consejo de Administracién y sus miembros con facultades delegadas suficientes para ello
determinaran las series, su numeracion y podran sustituir los titulos individuales por titulos
multiples comprensivos de warrants de un Unico titular. Los warrants seran transmisibles en las

mismas condiciones que las opciones entregadas en canje.

10. Emisién de los warrants:

La emisién de los warrants se documentard mediante escritura publica de emision otorgada
por la Sociedad y el Comisario provisional del Sindicato de tenedores de warrants, que incluird los

estatutos del Sindicato y se inscribira en el Registro Mercantil.

El suscriptor de los warrants tendra derecho a la entrega de los titulos que los representen.

11. Derechos de las acciones:

Las nuevas acciones emitidas en ejercicio de los warrants atribuiran a sus titulares los
mismos derechos politicos y econdmicos que las acciones de TERRA actualmente en circulacion.
En relacién al derecho al dividendo, dichas nuevas acciones participaran de los resultados de la
compafiia desde el 1 de enero del ejercicio en que se emitan, y tendran por tanto derecho a recibir
los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir con cargo a los resultados de dicho ejercicio y
los siguientes.

12. Negociacion de los warrants en Bolsa:




valores.

13.

13.1.

13.2.

14.

15.

No se solicitarda la admisién a cotizacion de los warrants en mercados secundarios de

Exclusion del derecho de suscripcion preferente:

En atencidon a las razones de interés social que, en Ultima instancia, estriban en la
necesidad de arbitrar un mecanismo idoneo para poder sustituir las opciones sobre
acciones que la sociedad LYCOS o la sociedad que la suceda o sustituya tiene otorgadas,
se acuerda excluir totalmente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.1 de la
Ley de Sociedades Anénimas, el derecho de suscripcién preferente de los actuales

accionistas de TERRA respecto de los valores representativos de esta emision.

La emision de warrants sera suscrita integramente por los tenedores de opciones sobre
acciones de LYCOS. Complementariamente y para facilitar la suscripciéon y el canje, se
prevé la posibilidad de designar un agente de canje que agrupe y aporte las opciones
sobre acciones de LYCOS y suscriba los warrants para distribuirlos posteriormente a los

tenedores de opciones sobre acciones de LYCOS.

Derecho de suscripcidn preferente en aumentos de capital y emisiones de valores

convertibles:

Si antes del ejercicio de los warrants se realizaran aumentos de capital con emision de
nuevas acciones ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores convertibles, los
titulares de los warrants tendrédn derecho de suscripcion preferente proporcional al valor
nominal de las acciones que les corresponderian si hubieran ejercitado los warrants con
efecto y comunicacion a los mercados en la fecha del acuerdo del Consejo de
Administracion que convoque la Junta General para decidir sobre la emision, todo ello de
acuerdo con lo previsto en los articulos 158 y 293 de la Ley de Sociedades Anonimas,
salvo que la Junta General de Accionistas, en los términos y con los requisitos del articulo
159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida la supresion total o parcial del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas y de los titulares de las obligaciones

convertibles.

Clausula antidilucién:

En caso de aumento de capital con cargo a reservas o de reduccion de capital por pérdidas
la relacién de cambio establecida se modificara en proporcion a la cuantia del aumento o

reduccidon de capital de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los



16.

17.

18.

19.

tenedores de warrants. En el supuesto de desdoblamiento del valor nominal se ajustara el
namero de acciones a entregar asi como el precio de ejercicio. Los ajustes seran

acumulables en caso de producirse varias circunstancias determinantes de su aplicacion.

Amortizacidn anticipada:

En el supuesto de que la Sociedad adquiriera los warrants objeto de esta emision, se
podran amortizar anticipadamente en los plazos y condiciones que determine el Consejo

de Administracion.

Garantias de la emision:

La obligacidon de entrega de las acciones asumida por la Sociedad como emisor de los
warrants se garantiza con el aumento de capital acordado y con la responsabilidad

patrimonial universal del emisor, con arreglo a derecho.

Por otro lado, se hace constar que, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 38 de la
Ley de Sociedades Anénimas, se solicitara al Registro Mercantil de Madrid la designacién
de un experto independiente que valore la aportacion no dineraria de las opciones sobre
acciones de LYCOS.

Gastos:

Los gastos inherentes a la suscripcidn de los warrants seran de cuenta de TERRA.

Sindicato de tenedores de warrants:

De conformidad con lo previsto en el articulo 283.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,

aplicable analdgicamente a la presente emisién de warrants, se constituird un Sindicato de

tenedores de los warrants.

Las normas por las que se regira el Sindicato de tenedores de warrants y la persona que

ostentard la condicion de comisario provisional seran las que decida el Consejo de Administracién

al que se autoriza expresamente la delegacion de estas facultades.

20.

Suscripcion Incompleta:




El nimero de opciones sobre acciones de LYCOS que se presenten al canje sera inferior
al de warrants emitidos en el supuesto de que (i) el nUmero de opciones emitidas sobre acciones
de LYCOS fuera inferior al que se ha tomado como méximo, o (ii) algunas de las opciones sobre
acciones de LYCOS cubiertas en el presente acuerdo de warrants fueran ejercitadas antes de la
aportacion de las acciones de LYCOS, en cuyo caso las acciones de LYCOS que se emitan como
consecuencia de dicho ejercicio se aportaran a TERRA en el aumento de capital previsto en el
punto Noveno del Orden del Dia. En dichos supuestos, el Consejo de Administracion tendra la

facultad de declarar la suscripcién incompleta de la emisiéon de warrants.

(B) AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

1. Aumentar el capital social en 164.892.032 euros, mediante la emision de 82.446.016
nuevas acciones, cuantia necesaria para atender al ejercicio de los warrants cuya emision

se acuerda.

2. Las acciones a emitir seran ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta, del

mismo valor nominal que las entonces en circulacion.

3. El tipo de emision minimo de las nuevas acciones serd de once (11) Euros por accion, de
las cuales dos (2) Euros corresponderan al valor nominal y nueve (9) Euros a prima de

emision.

4, El desembolso se realizara mediante la suma de (i) el tipo de emision, abonado mediante
la entrega de las opciones aportadas en canje, y (ii) el precio de ejercicio, que se abonara

en metalico.

5. No existira derecho de suscripcién preferente respecto de las acciones a emitir para
atender el ejercicio de warrants de conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.4 de la
Ley de Sociedades Andnimas y, en todo caso, por decisién de esta Junta General, que

acuerda de forma expresa excluirlo totalmente por razones de interés social.

6. Se autoriza e instruye al Consejo de Administracion, conforme al articulo 153.1, apartado
(a) de la Ley de Sociedades Andnimas para que, con el fin expresado y durante el plazo de
los warrants, pueda: (i) emitir y poner en circulacibn en una o varias ocasiones, en
cualquier fecha posterior al ejercicio de los warrants siempre y cuando tenga lugar dentro
del plazo méaximo previsto para ello, las acciones que en cada caso resulte oportuno
conforme a las bases y términos previstos, (i) fijar las condiciones del aumento en todo lo

no establecido en este acuerdo; (iii) modificar los articulos 5° y 6° de los Estatutos sociales,



©

acomodandolos a la cifra en que quede fijado el capital social tras cada emision de
acciones y (iv) dejar sin efecto, en su caso, la parte del aumento de capital que no hubiere
sido necesario para atender el ejercicio de los warrants, todo ello con facultad de
sustitucion en la Comision Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades

delegadas.

Dentro del plazo méaximo de tres (3) meses desde el correspondiente acuerdo de ejecucion
de la emision, se solicitara la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacion en el Sistema de Interconexion Bursétil
(Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a
las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial, asi como la admision a
negociacion de dichas acciones en cualquier otro mercado bursatil extranjero en que la
Sociedad tenga sus acciones admitidas a negociacion en el momento de cierre del
aumento de capital. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracion para que, tras
cada ejecucion del acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos
nacionales y extranjeros sean competentes la admision a negociacién de las nuevas
acciones de TERRA, suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos

sean precisos en los términos que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se
hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusiéon
de la cotizacion en las Bolsas espafiolas de las acciones de TERRA, ésta se adoptara con
las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizard, en tal supuesto, el
interés de los accionistas y, en su caso, tenedores de warrants que se opongan o no voten
el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento
de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

DELEGACION DE FACULTADES

Se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en la

Comisién Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, en los mas amplios

términos para la ejecucion de los anteriores acuerdos, para su elevacién a publico e inscripcién en

el Registro Mercantil y, en particular, para que pueda:

19)

Declarar cumplida la condicion a que esta sujeta la presente emision de warrants y, en su

caso, ejecutar y completar los términos y condiciones exactos de la emisién de warrants,



20)

39)

4°)

50)

6°)

79

8°)

9°)

10°)

fijando, en particular, el detalle de las condiciones de ejercicio de los warrants, incluyendo

los plazos y precios de emision y ejercicio.

Declarar, en su caso, la suscripcién incompleta de la emision de warrants, y formalizarla.

Adjudicar los warrants a los titulares de opciones sobre acciones de LYCOS o a un agente

de canje, en los términos sefialados en el acuerdo.

En el supuesto de que los warrants sean adquiridos previamente por la propia Sociedad,

amortizar anticipadamente los warrants.

Fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto por esta Junta General
y, emitir, hasta el importe acordado por esta Junta General, las nuevas acciones que sea
necesarias para atender el ejercicio de los warrants y adaptando, en consecuencia, los

articulos 5° y 6° de los Estatutos Sociales.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de emisién

correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, designar como representante de la Sociedad a la
persona o personas que, en nombre de la Sociedad, asuman la responsabilidad del

contenido del folleto o folletos informativos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Anénimas, el
Consejo de Administracion podra delegar total o parcialmente, en la Comisiéon Delegada o
en uno o varios Consejeros Delegados o en otros Consejeros, las facultades a que se

refiere el presente acuerdo.

Solicitar, de acuerdo con las disposiciones legales que fueren de aplicacion, la admisién a
cotizacion oficial en cualquier Bolsa de Valores nacional o extranjera y, en general, la
admision a negociacion en los mercados secundarios organizados de valores, asi como la
permanencia en dicha situacion, de las acciones que se emitan para atender al ejercicio de
los warrants, todo ello de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta, adoptando

al efecto los acuerdos y compromisos que fuesen necesarios y convenientes.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o cumplimentar, con toda la amplitud que fuera
necesaria en derecho, el acuerdo adoptado en esta Junta General de Accionistas, los

acuerdos que se adopten en ejecucion o desarrollo de los mismos y los que se contengan



11°)

en cuantas escrituras, contratos o documentos se otorguen en el mismo, y, en patrticular,
cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidan el acceso de los
acuerdos aprobados y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores y otros que fueran preceptivos.

Facultar en la forma mas amplia y eficaz posible, y con caracter solidario, al Presidente del
Consejo de Administracion, D. Juan Villalonga Navarro; a D. Abel Linares Palacios,
Consejero Delegado, y a D. José Maria Mas Millet y D2 Cristina Lamana Chico, Secretario
y Vicesecretaria, respectivamente, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos
publicos o privados que fueren Utiles o necesarios (incluidos los de aclaracion, rectificacién
de errores y subsanacion de defectos) para su mas exacto cumplimiento y para la

inscripcién de los mismos, en cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil.



ANEXO
ESTATUTO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE WARRANTS

TITULO I.- CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y
GOBIERNO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE WARRANTS

Articulo 1°.- Constitucién. Con sujecion a lo dispuesto en la Secciéon Cuarta del Capitulo X de
la Ley de Sociedades Andnimas, quedara constituido, una vez inscrita en el Registro Mercantil la
escritura de emision, un Sindicato de tenedores de Warrants entre los titulares de los mismos (en lo
sucesivo, el “Sindicato”) que integran la Emisién de Warrants de TERRA NETWORKS, S.A. de 8
de junio de 2000 (en lo sucesivo, los “Warrants”).

El Sindicato se regira por los presentes Estatutos y, en la medida en que sea anal6gicamente

aplicable, por la Ley de Sociedades Andnimas y demas disposiciones vigentes.

Acrticulo 2°.- Denominacién. El Sindicato se denominara “Sindicato de Tenedores de Warrants
Empleados Lycos”.

Articulo 3°.- Objeto. El Sindicato tendra por objeto la defensa de los legitimos intereses de los
tenedores de Warrants en relacién con la Sociedad emisora, mediante el ejercicio de los derechos

que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en estos Estatutos.

Articulo 4°.- Domicilio. EI domicilio del Sindicato se fija en Via de la Dos Castillas 33, edificio
Atica |, 28224 Pozuelo de Alarcén (Madrid). La Asamblea General de tenedores de Warrants
podra, sin embargo, reunirse en cualquier otro lugar, siempre que asi se exprese en la

convocatoria.

Articulo 5°.- Duracion. El Sindicato durara hasta que finalice el plazo de ejercicio de los

Warrants o dejen de existir por otra causa.

Articulo 6°.- Gobierno del Sindicato. EIl gobierno del Sindicato de tenedores de Warrants
correspondera:
a) a la Asamblea General de tenedores de Warrants; y

b) al Comisario.



TITULO II.- LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE WARRANTS

Acrticulo 7°.- Naturaleza juridica. La Asamblea General de tenedores de Warrants, debidamente

convocada y constituida, es el 6rgano de expresion de la voluntad de los titulares de Warrants, y

sus acuerdos vinculan a todos los titulares de Warrants en la forma establecida en la ley.

Articulo 8°.- Legitimacién para la convocatoria. La Asamblea General de tenedores de

Warrants serd convocada por el Consejo de Administracién de la Sociedad emisora o por el

Comisario, siempre que lo estime conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario deberd convocarla cuando lo soliciten por escrito con
indicacién del objeto de la convocatoria un nimero de tenedores de Warrants que represente, al
menos, la vigésima parte del importe total de la emisién pendiente de amortizacion. En tal caso, la
Asamblea debera ser convocada para su celebracion dentro de los 15 dias siguientes a aquél en

que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9°.- Forma de la convocatoria. La convocatoria de la Asamblea General de tenedores

de Warrants se har4 mediante anuncio que se publicara, con al menos 15 dias de antelacion a la
fecha fijada para su celebracién, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. EIl anuncio debera
expresar el lugar y la fecha de la reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar

la titularidad de los Warrants para tener derecho de asistencia a la misma.

Articulo 10°.- Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los

tenedores de Warrants que hayan adquirido dicha condicién con al menos 5 dias de antelacién a
aquél en que haya de celebrarse la reunién. Los Consejeros de la Sociedad emisora tendran

derecho de asistencia a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 11°.- Derecho de representacion. Todo tenedor de Warrants que tenga derecho de

asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de otra persona. La representacién
debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 12°.- Quoérum de asistencia y adopcién de acuerdos. La Asamblea podrda adoptar

acuerdos siempre que los asistentes representen las dos terceras partes del importe total de los
Warrants en circulacion. Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de dicho importe.
Cuando no se lograse la concurrencia de las dos terceras partes de los Warrants en circulacion,
podra ser nhuevamente convocada la Asamblea un mes después de su primera reunién, pudiendo

entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de los asistentes. No obstante lo anterior, la



Asamblea se entenderd convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier
asunto siempre que estén presentes o debidamente representados todos los tenedores de

Warrants y acepten por unanimidad la celebracién de la Asamblea.

Articulo 13°.- Derecho de voto. En las reuniones de la Asamblea, cada Warrant conferira

derecho a un voto.

Articulo 14°.-  Presidencia de la Asamblea. La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien

dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera

los asuntos a votacion.

Articulo 15°.- Lista de asistentes. El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la

lista de los asistentes, expresando la representacion de cada uno de ellos, en su caso, y el nUmero

de Warrants propios 0 ajenos con que concurren.

Articulo 16°.- Facultades de la Asamblea. La Asamblea General de tenedores de Warrants

podré acordar lo necesario para:

a) la mejor defensa de los legitimos intereses de los tenedores de Warrants respecto a la

Sociedad emisora;

b) modificar, de acuerdo con la misma, las condiciones establecidas para la emisién de los
Warrants;

c) destituir o nombrar al Comisario;

d) ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

e) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 17°.- Impugnacién de acuerdos. Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados

por los tenedores de Warrants conforme a lo dispuesto en la Seccidn Segunda del Capitulo V del

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 18°.- Actas. Las actas de las reuniones de la Asamblea General de tenedores de
Warrants seran aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracién o, en su defecto y dentro del
plazo de los 15 dias siguientes, por el Comisario y un tenedor de Warrants designado al efecto por

la Asamblea.

Articulo 19°.- Certificaciones. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.



Articulo 20°.-  Ejercicio individual de acciones. Los tenedores de Warrants sélo podran ejercitar

individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que correspondan cuando no contradigan
los acuerdos del Sindicato, dentro de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al

mismo se le hayan conferido.

TITULO IlI.- EL COMISARIO

Articulo 21°.-  Naturaleza juridica. El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato y

actla de 6rgano de relacion entre éste y la Sociedad emisora.

Articulo 22°.- Nombramiento y duracion del cargo. Sin perjuicio del nombramiento contenido en
el acuerdo de emision de la Junta General de la Sociedad emisora, el cual debera ser ratificado por
la Asamblea General de tenedores de Warrants, correspondera a esta Ultima la facultad de

nombrar al Comisario, quien debera ejercer el cargo en tanto no sea destituido por la Asamblea.

Articulo 23°.- Facultades. Seran facultades del Comisario:

a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emisidon y suscripcion en nombre de los

tenedores de Warrants y tutelar sus intereses comunes;

b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de tenedores de Warrants;

c) Informar a la Sociedad emisora de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago que deba realizarse a los tenedores de Warrants por cualquier concepto;
e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de tenedores de Warrants;

f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

9) En general, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

TITULO IV.-  JURISDICCION

Articulo 24°.- Sumisién a fuero. Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato, los

tenedores de Warrants se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccion

de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.



PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIA

PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE DESDOBLAMIENTO DE LAS ACCIONES QUE
INTEGRAN EL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD, CON LA CONSIGUIENTE
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

ACUERDO DE DESDOBLAMIENTO DE LAS ACCIONES QUE INTEGRAN EL CAPITAL
SOCIAL DE LA SOCIEDAD, MEDIANTE LA DIVISION POR CINCO DE CADA UNA DE
ELLAS. MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES (ARTICULOS 6° Y 129).

A) Autorizar el desdoblamiento de la totalidad de las acciones en circulacion que
integran el capital social de la Sociedad, dividiendo por cinco cada una de ellas y
reduciendo el valor nominal de las nuevas acciones desdobladas de su valor
nominal actual cifrado en dos euros (2 euros) por accién a cuarenta céntimos de
euro (0,40 euros) por accion, sin alteracion alguna de la cifra del capital social de la
Sociedad. Como consecuencia de ello, se procederd a la sustitucion de las
acciones de dos euros (2 euros) de valor nominal cada una de ellas, por acciones
de cuarenta céntimos de euro (0,40 euros) de valor nominal cada una de ellas,
integradas en una sola clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas, y
representadas por medio de anotaciones en cuenta, correspondiendo a cada

accionista cinco (5) acciones nuevas por cada accién antigua.

B) Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de sefialar la fecha de
efectividad del desdoblamiento sobre el nimero de acciones en circulacién en esa
fecha. En dicha fecha se procedera a la exclusion técnica de la negociacién en
Bolsa de las acciones en circulacién en ese momento y a la simultanea admisién a

negociacion de las nuevas acciones resultantes del desdoblamiento.

Tendran derecho a recibir cinco (5) acciones nuevas por cada accién antigua todas
aquellas personas que al cierre de los mercados burséatiles el dia habil anterior a la
fecha que determine el Consejo de Administracidn sean titulares de acciones de la
Sociedad, practicandose dicho canje de forma automatica por el Servicio de

Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y sus entidades adheridas.



C)

Asimismo, y sin que la enumeracion que sigue tenga caracter exhaustivo o suponga

limitacion o restriccion alguna a las facultades que, en la forma mas amplia posible

en Derecho se otorgan en tal sentido al Consejo de Administracién, se delega a

favor de éste, con facultad de sustitucibn en la Comisién Delegada o en

cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, las facultades precisas para:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Dar nueva redaccion al articulo 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad,
relativo al capital social, y al articulo 12, en lo que se refiere al minimo de
acciones necesarias para asistir a la Junta, para adecuarlos al resultado de

la ejecucidn del aumento de capital.

Tramitar y formalizar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores el
preceptivo expediente de modificacion de valores en circulacién, de acuerdo
con lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y seguln la interpretacion
contenida en la Carta Circular de la CNMV 2/1999, presentando y firmando

cualquier documentacidn que fuera necesaria relativa a dicha modificacion.

Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
resultantes del desdoblamiento sean inscritas en los registros contables del
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores y admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones
actualmente en circulacion, de conformidad con los procedimientos

establecidos en cada una de dichas Bolsas.

Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para llevar
a cabo la ejecucion y formalizacion del aumento de capital y el
desdoblamiento, ante cualesquiera entidades y organismos publicos o
privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento
0 subsanacién de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar

la plena efectividad de las precedentes propuestas de acuerdo.



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES
RELATIVO AL PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA NETWORKS, S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE MODIFICACION DEL ARTICULO 20 DE LOS
ESTATUTOS SOCIALES, RELATIVO A LA RETRIBUCION DE LOS ADMINISTRADORES.

1.- Objeto del informe

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de “Terra Networks, S.A.”
convocada en “Kinepolis”, calle Edgar Neville, Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de Alarcon
(Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en primera convocatoria o, en el supuesto de
gue no pudiera celebrarse vélidamente en primera convocatoria por no alcanzarse el quérum
legalmente necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el mismo lugar y hora, incluye en su punto
Tercero una propuesta de modificacion del articulo 20 de los Estatutos Sociales de la Sociedad,

relativo a la retribucion de los Administradores.

El articulo 144.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Andénimas exige para la valida
adopcion de un acuerdo sobre modificacion de Estatutos, entre otros requisitos, que el Consejo de
Administracion formule un informe escrito con la justificacion de la propuesta, el cual, junto con el
texto integro de la modificacion de que se trate, deberd ser puesto a disposicion de los accionistas

en el tiempo y forma previstos en el citado articulo.

El presente informe se formula, por tanto, por el Consejo de Administracion, con objeto de
dar cumplimiento a lo establecido en dicho articulo. Asimismo, incluye la propuesta concreta de

acuerdo que se sometera a la deliberacién y decisién de la Junta General de Accionistas.

2.- Justificacién de la propuesta

La modificacion que se propone introducir en el articulo 20 de los Estatutos Sociales,

consistente en dar nueva redaccion a dicho articulo, persigue una triple finalidad:

a) De una parte, se pretende efectuar una mejora técnica en la actual redaccién del
citado articulo 20 de los Estatutos Sociales, sin alterar, en modo alguno, su
contenido.



b)

c)

A este objetivo responde la redaccién del apartado 1 del articulo 20 en la nueva redaccion
gue se propone, el cual sustituye al Unico apartado del mismo articulo en su redaccién

vigente.

De otra parte, se pretende dar cumplimiento a lo establecido en el nimero dos de la
Disposicién adicional decimonovena de la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas
Fiscales Administrativas y de Orden Social, en virtud del cual se afiade un nuevo parrafo al
articulo 130 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, a cuyo tenor la retribucion de los
Administradores consistente en la entrega de acciones, o de derechos de opcidon sobre las
mismas o que esté reverenciada al valor de las acciones, debera preverse expresamente
en los Estatutos Sociales, y su aplicacion requerira un acuerdo de la Junta General de
Accionistas.

A tal finalidad responde el apartado 2 del articulo 20 de los Estatutos Sociales en la nueva
redaccion que se propone dar al mismo, previéndose, ademas, en dicho apartado, aunque
ello no sea estrictamente necesario, la aplicacién de sistemas retributivos similares al

personal, directivo o no, de la Sociedad.

Por dltimo, con la redaccion que se propone dar al apartado 3 del mismo articulo 20 de los
Estatutos Sociales se trata de prever, y de establecer su total compatibilidad con las
retribuciones previstas en los dos primeros apartados de dicho articulo, las demas
percepciones profesionales o laborales que correspondan a los Consejeros por el
desempefio de cualesquiera funciones ejecutivas o de asesoramiento que, en su caso,
desempefien para la Sociedad, derivadas de la existencia de relaciones juridicas de

caracter civil, mercantil o laboral entre ésta y aquéllos.

Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacidon de la junta general de

accionistas

El acuerdo cuya adopcion se propone a la Junta General de Accionistas es el siguiente:

“Dar nueva redaccién al articulo 20 de los Estatutos Sociales, relativo a la retribucion de

los Administradores, el cual quedara redactado de la forma siguiente:



Articulo 20°.-

1. La retribucién de los Consejeros consistira en una asignacion fija mensual, cuya
cuantia decidira la Junta General de Accionistas para cada afio o con validez para

los Ejercicios que la propia Junta establezca.

La Junta General de Accionistas podra, ademas, asignar dietas por asistencia a las
reuniones del Consejo de Administracion y de sus Comisiones Delegadas y

Consultivas, asi como determinar su cuantia.

2. Adicionalmente y con independencia de la retribucion contemplada en el apartado
anterior, se prevé el establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al
valor de cotizacion de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de
derechos de opcién sobre acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacién de
dichos sistemas de retribucién deberd ser acordada por la Junta General de
Accionistas, que determinara el valor de las acciones que se tome como referencia,
el nimero de acciones a entregar a cada Consejero, el precio de ejercicio de los
derechos de opcion, el plazo de duracion de este sistema de retribucién y demas

condiciones que estime oportunas.

Asimismo, y previo cumplimiento de los requisitos legales podran establecerse

sistemas de retribucién similares para el personal - directivo o no- de la Empresa.

3. Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la
pertenencia al Consejo de Administracién, seran compatibles con las demas
percepciones profesionales o laborales que correspondan a los Consejeros por
cualesquiera otras funciones ejecutivas o de asesoramiento que, en su caso,
desempefien para la Sociedad distinta de las de supervision y decisidn colegiada
propias de su condicion de Consejeros, las cuales se someteran al régimen legal

gue les fuere aplicable”.



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES
RELATIVO AL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA NETWORKS, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE CAMBIO DE
DOMICILIO.

1.- Objeto del informe

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de “Terra Networks,
S.A.” convocada en “Kinepolis”, calle Edgar Neville, Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de
Alarcén (Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en primera convocatoria o, en el
supuesto de que no pudiera celebrarse vélidamente en primera convocatoria por no
alcanzarse el quérum legalmente necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el mismo lugar y
hora, incluye en su punto sexto una propuesta de cambio de domicilio y modificacion del

articulo 3 de los Estatutos Sociales de la Compaiiia.

El articulo 144.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas exige para la vélida
adopcion de un acuerdo sobre modificacibn de Estatutos, entre otros requisitos, que el
Consejo de Administracién formule un informe escrito con la justificacién de la propuesta, el
cual, junto con el texto integro de la modificacién de que se trate, deberd ser puesto a

disposicion de los accionistas en el tiempo y forma previstos en el citado articulo.

El presente informe se formula, por tanto, por el Consejo de Administracion, con
objeto de dar cumplimiento a lo establecido en dicho articulo. Asimismo, incluye la propuesta
concreta de acuerdo que se someterd a la deliberacién y decision de la Junta General de

Accionistas.



2.- Justificacién de la propuesta

La modificacién que se propone introducir en el articulo 3 de los Estatutos Sociales
consiste simplemente en reflejar el traslado del domicilio social de la Compafiia a Barcelona,
previo acuerdo de la Junta General de Accionistas sobre dicho traslado, con el cual se
pretende dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 6 de la vigente Ley de Sociedades
Andénimas respecto del criterio que este articulo establece para la determinacion del domicilio
social, toda vez que el centro de la efectiva direccién y administracién de “Terra Networks,

S.A.” se va a trasladar a la ciudad de Barcelona.

3.- Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la Junta General de

Accionistas

El acuerdo cuya adopcion se propone a la Junta General de Accionistas es el

siguiente:

A) Trasladar el domicilio social de la Compafiia, de Avenida Dos Castillas, nimero 33,
Edificio Atica 1, de Pozuelo de Alarcon (Madrid), a la calle Nicaragua, nimero 54, de

Barcelona.

B) Modificar, consiguientemente, el articulo 3 de los Estatutos Sociales de la Compaifiia,

relativo al domicilio social, el cual quedara redactado en los siguientes términos:

“Articulo 3°

El domicilio social se fija en Barcelona, calle Nicaragua, nimero 54.

El Consejo de Administracion de la Sociedad podra acordar el establecimiento de
sucursales, agencias y delegaciones, tanto en Espafia como en el extranjero, con
sujecion a los requisitos legales exigibles en cada caso, pudiendo también acordar la
supresion o el traslado de las mismas.

Podra, asi mismo, el Consejo de Administracion acordar el traslado del domicilio

social dentro del mismo término municipal.”



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

RELATIVO AL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN DEL DIA

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA NETWORKS, S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL CON APORTACION
DINERARIA Y DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1.- Objeto del informe

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de “Terra Networks, S.A.”
convocada en “Kinepolis”, calle Edgar Neville, Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de Alarcon
(Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en primera convocatoria o, en el supuesto de
gue no pudiera celebrarse véalidamente en primera convocatoria por no alcanzarse el quérum
legalmente necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el mismo lugar y hora, incluye en su punto
Séptimo una propuesta de aumento de capital con aportaciones dinerarias y derecho de

suscripcion preferente.

El articulo 144.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas exige para la vélida
adopcion de un acuerdo sobre modificacion de Estatutos, entre otros requisitos, que el Consejo de
Administracion formule un informe escrito con la justificacion de la propuesta, el cual, junto con el
texto integro de la modificacion de que se trate, deberd ser puesto a disposicion de los accionistas

en el tiempo y forma previstos en el citado articulo.

El presente informe se formula, por tanto, por el Consejo de Administracion, con objeto de
dar cumplimiento a lo establecido en dicho articulo. Asimismo, incluye la propuesta concreta de

acuerdo que se sometera a la deliberacién y decisién de la Junta General de Accionistas.

1. Finalidad: La ampliacion de capital con aportaciones dinerarias se enmarca dentro del
acuerdo que se ha alcanzado para la adquisicion por canje de acciones de la compafiia
norteamericana LYCOS a la que se refiere el punto Noveno del Orden del Dia de la Junta 'y
que es objeto de un Informe de Administradores separado que justifica su interés
empresarial. Uno de los motivos por el que se ha podido alcanzar dicho acuerdo de canje ha
sido la asuncién por parte del accionista Telefonica, S.A. de un compromiso de suscribir el
aumento de capital en la parte proporcional a su participacion y, en caso de que no lo hagan
los demas accionistas, las acciones correspondientes a éstos, para fortalecer la posicion

financiera de la compafiia.



Caracteres del aumento de capital: El acuerdo de aumento de capital propuesto a la Junta

General es por un importe nominal de 70.967.742 Euros mediante la emision de 35.483.871
nuevas acciones de dos Euros (2€) de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que

las existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones objeto del aumento de capital se emiten con una prima de emision de 60 Euros
por accién. El tipo de emisién (nominal mas prima de emisién) sera por tanto de 62 Euros
por accion. Este tipo es el fijado en los acuerdos firmados con LYCOS, en los que se pact6
gue esta emision se realizaria por el precio de mercado de las acciones de TERRA en el dia

de firma de los acuerdos (16 de mayo de 2000), que resultd ser 62 euros.

Las nuevas acciones de la Sociedad objeto de este aumento de capital seran

desembolsadas integramente mediante las aportaciones dinerarias.

Los suscriptores del aumento de capital deberan desembolsar en el momento de la
suscripcién mediante aportacion dineraria el importe integro del nominal y la prima de
emision de las acciones que suscriban. El aumento de capital se realizara libre de gastos

para los suscriptores.

Gozaran del derecho de suscripcidn preferente de las nuevas acciones, en proporcion a su
participacion en TERRA, los accionistas que se encuentren legitimados segun los registros
contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas a las 24:00 horas del dia de publicacion
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (“BORME") del anuncio de la oferta de suscripcién
de la presente emision. El nimero de acciones que tendrd derecho a suscribir cada
accionista dependera del nimero de acciones de la Sociedad emitidas al momento de la
ejecucién del aumento. Teniendo en cuenta las acciones actualmente emitidas, los
accionistas tendrian derecho de suscripcion preferente en la proporcion de una accién nueva

por cada 7, 89 acciones actualmente en circulacion.

El periodo para el ejercicio y la negociacién de los derechos de suscripcién preferente
comenzara al dia siguiente de la publicaciéon en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del

anuncio correspondiente a la presente emision y sera de quince (15) dias naturales.

Los derechos de suscripcidn preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que

las acciones de la Sociedad.



Se delega en el Consejo de Administracién la facultad de designar una entidad que actle
como agente de picos, de tal forma que pueda adquirir y agrupar las fracciones de derechos

y vender o ejercitar en el mercado los derecho enteros resultantes.

En caso del que el aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del plazo
indicado, se delega en el Consejo de Administracion, la facultad de abrir un segundo periodo
de suscripcidon preferente para los accionistas que comenzard en la fecha y tendra la
duracién que decida el Consejo de Administracién, extremos que en todo caso se explicaran
con detalle en el Folleto Informativo de la emision. Si en dicho segundo periodo, el nimero
de solicitudes de suscripcion fuera superior a las acciones que no hubieran quedado
suscritas en el primer periodo, las acciones disponibles se distribuiran entre los accionistas

solicitantes a prorrata de su participacion en el capital social de la Sociedad.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
prevé expresamente la posibilidad de suscripciéon incompleta. Por tanto, en caso del que el
aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del plazo indicado, el Consejo de
Administracién, en virtud de la delegacion de facultades establecida posteriormente, podra

declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia de las suscripciones efectuadas.

El aumento de capital podra ser asegurado, en su caso, por entidades habilitadas a tal efecto

en los términos y condiciones que al respecto pueda fijar el Consejo de Administracion.
En la propuesta de acuerdo, se delega en el Consejo de Administracion la facultad de
sefalar la fecha en que el acuerdo de ampliacion de capital deba llevarse a efecto, en todo

caso dentro del plazo de un afo a contar desde su adopcion.

Modificacion de Estatutos Sociales: El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por

las circunstancias indicadas anteriormente, comportara la correspondiente modificacion de
los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales. Habida cuenta que la cuantia definitiva del
aumento depende de las acciones que resulten finalmente suscritas y desembolsadas no es
posible determinar en este momento la cifra concreta en que quedara fijado el capital social

una vez ejecutado.

Por esta razdn, se propone para el aumento de capital el importe estimado que podria
alcanzar esa cifra, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcién incompleta del
aumento a los efectos establecidos en el articulo 161 de la vigente Ley de Sociedades

Anoénimas y se propone delegar en el Consejo de Administracién, entre otras, la facultad de



adaptar los articulos 5 y 6 de los Estatutos a la nueva cifra del capital social que

definitivamente resulte.

Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacidon de la junta general de

accionistas

El acuerdo cuya adopcion se propone a la Junta General de Accionistas es el siguiente:

ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON APORTACIONES DINERARIAS Y

DERECHOS DE SUSCRIPCION PREFERENTE

(@)

(b)

(©)

(d)

Se acuerda ampliar el capital social de la Sociedad en la cuantia de 70.967.742 en los

siguientes términos y condiciones:

Cuantia y naturaleza: La ampliacion de capital se realiza por un importe nominal de

70.967.742 mediante la emisién de 35.483.871 nuevas acciones de dos Euros (2€) de valor
nominal cada una, de la misma clase, Unica serie y con iguales derechos que las

actualmente en circulacion.

Tipo de emisién y desembolso: Las acciones objeto del aumento de capital se emiten con

una prima de emision de 60 Euros por accion. El tipo de emision (nominal més prima de

emisidn) serd por tanto de 62 Euros por accion.

Los suscriptores del aumento de capital deberan desembolsar en el momento de la
suscripcion mediante aportacion dineraria el importe integro del nominal y la prima de
emision de las acciones que suscriban. El aumento de capital se realizara libre de gastos

para los suscriptores.

Derechos politicos y econdmicos: Las nuevas acciones conferiran a sus titulares, a partir

de la fecha de su suscripcion, los mismos derechos que las acciones de la Sociedad
actualmente en circulacién. En relacion al derecho al dividendo, dichas nuevas acciones
participaran de los resultados de la compafiia desde el 1 de enero de 2000, y tendran por
tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir con cargo a los

resultados del ejercicio 2000 y siguientes.

Representacion de las nuevas acciones: Las nuevas acciones a emitir se representaran

mediante anotaciones en cuenta y se regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora



(e)

del Mercado de Valores, siendo la entidad encargada del registro contable el Servicio de

Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (“SCLV”).

Derechos de suscripcién preferente y plazo para su ejercicio y negociacion: Gozaran del

derecho de suscripcion preferente de las nuevas acciones, en proporcidn a su participacion
en la Sociedad, los accionistas que se encuentren legitimados segun los registros
contables del SCLV y de sus Entidades Adheridas a las 24:00 horas del dia de publicacion
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (‘BORME") del anuncio de la oferta de
suscripcion de la presente emision. El nimero de acciones que tendra derecho a suscribir
cada accionista dependera del nimero de acciones de la Sociedad emitidas al momento de
la ejecucion del aumento. Teniendo en cuenta las acciones actualmente emitidas, los
accionistas tendrian derecho de suscripcion preferente en la proporcion de una accion

nueva por cada 7,89 acciones actualmente en circulacion.

El periodo para el ejercicio y la negociacién de los derechos de suscripcion preferente
comenzard al dia siguiente de la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del

anuncio correspondiente a la presente emisién y sera de quince (15) dias naturales.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de la Sociedad.

Se delega en el Consejo de Administracién la facultad de designar una entidad que actue
como agente de picos, de tal forma que pueda adquirir y agrupar las fracciones de

derechos y vender o ejercitar en el mercado los derecho enteros resultantes.

En caso del que el aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del plazo
indicado, se delega en el Consejo de Administracion, la facultad de abrir un segundo
periodo de suscripcién preferente para los accionistas que comenzara en la fecha y tendra
la duracion que decida el Consejo de Administracién, extremos que en todo caso se
explicardn con detalle en el Folleto Informativo de la emisién. Si en dicho segundo periodo,
el numero de solicitudes de suscripcién fuera superior a las acciones que no hubieran
qguedado suscritas en el primer periodo, las acciones disponibles se distribuirdn entre los

accionistas solicitantes a prorrata de su participacion en el capital social de la Sociedad.

El aumento de capital podrd ser asegurado, en su caso, por entidades habilitadas a tal
efecto en los términos y condiciones que al respecto pueda fijar el Consejo de

Administracion.



(®

(@)

(h)

Entidades en las que puede tramitarse la suscripcion: La suscripcion de las nuevas

acciones se tramitara a través de cualquier Entidad Adherida al SCLV dentro del periodo
establecido para el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente de las nuevas

acciones, de conformidad con el apartado (e) anterior.

Normativa del Mercado de Valores: Las nuevas acciones objeto del presente acuerdo

seran emitidas de conformidad con lo previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores, y legislacion de desarrollo.

Finalizacion del periodo de suscripcidon: Una vez finalizado el periodo de suscripcion

preferente de las nuevas acciones y, en su caso, el segundo periodo de suscripcion, se
adoptaran por el Consejo de Administracion, los pertinentes acuerdos de cierre de la
ampliacion, modificacion de los estatutos sociales para reflejar la nueva cifra de capital
resultante del aumento y de solicitud de admisién a cotizaciébn de las nuevas acciones

emitidas en las Bolsas de Valores espafiolas.

Suscripcidn incompleta: De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Anonimas, se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta.
Por tanto, en caso del que el aumento de capital no se suscribiera integramente dentro del
plazo indicado, el Consejo de Administracion, en virtud de la delegacion de facultades
establecida posteriormente, podra declarado cerrado el aumento de capital en la cuantia de

las suscripciones efectuadas.

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha del acuerdo de cierre de la emisiéon
de las nuevas acciones, se solicitara la admisiéon a negociacion de las nuevas acciones
emitidas en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su
contratacion en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), haciéndose
constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o puedan
dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre contrataciéon, permanencia y
exclusién de la cotizacion oficial, asi como la admisién a negociacion de dichas acciones
en el mercado Nasdag. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracién, para que,
una vez ejecutado el acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos
nacionales y extranjeros sean competentes la admision a negociacién de las nuevas
acciones, suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos

en los términos que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se

hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién



de la cotizacion en las Bolsas espafiolas de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara
con las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizara, en tal
supuesto, el interés de los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan 0 no
voten el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades
Andénimas y disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado
Reglamento de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la

desarrollen.

Se delega en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion en la Comision
Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, de conformidad con lo
establecido en el articulo 153.1.a) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
la facultad de sefialar la fecha en que el presente acuerdo de ampliacién de capital deba

llevarse a efecto, en todo caso dentro del plazo de un afio a contar desde su adopcion.

Asimismo, se delega en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en la
Comision Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, también de
conformidad con lo establecido en el articulo citado en el apartado anterior, las facultades
sefialadas en este acuerdo, y, en general, la facultad de fijar las condiciones del aumento
de capital en todo lo no previsto por la Junta General. En especial, y sin que la
enumeracion gque sigue tenga caracter exhaustivo o suponga limitacion o restriccion alguna
a las facultades que, en la forma més amplia posible en Derecho, se otorgan en tal sentido

al Consejo de Administracion, se delega a favor de éste las facultades precisas para:

(a) Abrir un segundo periodo de suscripcion preferente para los accionistas en la fecha

y con la duracién que estime conveniente.

(b) Declarar ejecutado y cerrado el aumento de capital (en su caso, con suscripcion
incompleta) una vez finalizado el periodo o periodos de suscripcion preferente y

desembolsadas las acciones suscritas.

(c) Designar una entidad que actlle como agente de picos, de tal forma que pueda
adquirir y agrupar las fracciones de derechos y vender o ejercitar en el mercado los

derecho enteros resultantes.

(d) Dar nueva redaccioén a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad,
relativos al capital social, para adecuarlos al resultado de la ejecucién del aumento

de capital.



(e)

(f)

(9)

Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la
legislacion espafiola y norteamericana y acordar las modificaciones posteriores a los

mMismos que estime convenientes.

Solicitar la admisidn a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con todas las
facultades que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones
pertinentes, realizando las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que
sean precisos para ello, y designar a la entidad encargada del registro contable de
las acciones y, en su caso, los depositarios emisores de los certificados de depdsito
representativos de las acciones, otorgando los documentos que para ello fueren

necesarios.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas Yy aprobar y formalizar cuantos
documentos publicos o privados resulten necesarios o0 convenientes para la plena
efectividad del acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus aspectos y
contenidos y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o
concretar, en su caso, el acuerdo adoptado y, en particular, subsanar los defectos,
omisiones, u errores que fuesen apreciados en la calificacion verbal o escrita del

Registro Mercantil.






INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

RELATIVO AL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA NETWORKS, S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL CON APORTACION NO
DINERARIA Y EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Objeto del informe

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de “Terra Networks, S.A.”
convocada en “Kinepolis”, calle Edgar Neville, Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de Alarcon
(Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en primera convocatoria o, en el supuesto de
gue no pudiera celebrarse véalidamente en primera convocatoria por no alcanzarse el quérum
legalmente necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el mismo lugar y hora, incluye en su punto
Octavo una propuesta de aumento de capital con aportaciones no dinerarias y exclusién del

derecho de suscripcién preferente.

El informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en los articulos 144 y 152 de la
Ley de Sociedades Anénimas (respecto del acuerdo de aumento de capital y la consiguiente
modificacién estatutaria), 155 (en relaciéon con el contravalor del aumento) y 159 de la Ley de

Sociedades Andnimas (en lo que se refiere a la exclusion del derecho de suscripcién preferente).

En un primer apartado, con la finalidad de facilitar la comprension de la operaciéon que motiva la
propuesta de aumento de capital, se ofrece a los accionistas una descripcion y un resumen de los
términos esenciales del acuerdo alcanzado por TERRA NETWORKS, S.A. ("TERRA" o la
"Sociedad") en el que se enmarca la operacién con International Discount Telecomunications
Corporation ("IDT"). A continuacidon se exponen conjuntamente, aunque en apartados diferentes,
los informes previstos en los preceptos de la Ley de Sociedades Andnimas anteriormente
mencionados.



Breve descripcion del acuerdo alcanzado por TERRA NETWORKS, S.A.

Introduccion

Como se sefialaba en el Folleto Informativo de la Oferta Publica de Suscripcion de TERRA,
la inversion de la compafiia en los Estados Unidos se inicio con el desarrollo en comuin con
IDT del negocio de ISP ("internet service provider") y portal, orientados especialmente a

residentes hispanos en Estados Unidos.

El 5 de octubre de 1999 TERRA e IDT suscribieron un contrato de “joint venture” (JV) que
organizaba dicho negocio a través de una sociedad de ISP para clientes SOHO vy
residenciales (Terra Networks Access Services USA, LLC - "Terra ISP USA") y otra que
desarrolla el negocio de portal (Terra Networks Interactive Services USA, LLC - "Terra Portal
USA").

En ejecucion del JV, el 5 de octubre de 1999, IDT y Telefénica Interactiva USA, Inc - una filial
al 100% de TERRA constituida bajo las leyes del Estado de Florida constituyeron Terra ISP
USA, participada en un 51% por Telefénica Interactiva USA, Inc. y en un 49% por IDT.
Igualmente, en esa misma fecha, IDT y Telef6nica Interactiva USA, Inc. constituyeron Terra

Portal USA, participada en un 90% por Telefénica Interactiva USA, Inc. y en un 10% por IDT.

Con objeto de vincular al socio local a la creacion de valor para el grupo TERRA, se ofrecio a
IDT, en los contratos de constitucion de las dos compafiias, que sus participaciones en
ambas pudieran ser canjeadas por participaciones en TERRA transcurridos 18 meses tras su
constituciéon. Pues bien, el acuerdo alcanzado por TERRA con IDT con fecha 1 de mayo de
2000 simplemente establece el canje anticipado de sus participaciones en Terra Portal USA
y Terra ISP USA por acciones de TERRA. El objetivo de este acuerdo es situar a IDT como
socio estratégico global de TERRA y controlar al 100% las operaciones de las filiales de
EE.UU. vinculando a IDT con la generacién de valor global y a la vez adquiriendo mayor

flexibilidad de operacién y actuacion en uno de los mercados mas competitivos de Internet.



Instrumentacién del acuerdo - aumento de capital con aportacién no dineraria

La adquisicion se pretende instrumentar mediante el aumento de capital objeto de este

informe que se suscribird y desembolsara con aportaciones no dinerarias consistentes:
- Participaciones (interest) de Terra ISP USA que representan el 49% de su capital social.
- Participaciones (interest) de Terra Portal USA que representan el 10% de su capital

social.

Valoracién del canje

Las relaciones de canje entre las acciones aportadas y las acciones nuevas a emitir por la
Sociedad responden a una valoracion de las acciones aportadas obtenida en aplicacion de

los siguientes métodos:

1. Valoracion por contribucion al valor global

Los negocios de TERRA en EE.UU. se pueden valorar por el método de suma de
partes, este método indica que el valor de un grupo empresarial esta formado por el
valor de las compafiias integrantes del mismo mas el valor de las sinergias que se

generan por formar parte del grupo.

El valor del grupo TERRA es el valor de capitalizacion bursétil de la compafia. Una
vez cuantificadas las sinergias existentes dentro del grupo y valoradas las filiales por
su potencial de crecimiento y su contribucién en magnitudes operativas y financieras al
grupo TERRA, se obtiene la valoracion de las participaciones de IDT en los negocios
de TERRA en EE.UU.

2. Valoracién por multiplos de compafiias comparables

Utilizando como referencia el valor en los mercados financieros de compafias
comparables, con la actividad de TERRA en EE.UU., y aplicando estos multiplicadores
de valor (expresados como cociente entre el valor de mercado de la compafia y
diversas magnitudes financieras y operativas, y ajustados por comparabilidad, prima de

liderazgo...), se obtiene una valoracion de mercado de la actividad de la compafiia.



Como resultado de este andlisis, los administradores consideran razonables las ecuaciones

de canje propuestas.

Il. Informacién de los Administradores a efectos de los articulos 144 y 152 de la Ley de

Sociedades Andnimas

A efectos de lo previsto en los articulos 144 y 152 de la Ley de Sociedades Anénimas, los

Administradores manifiestan lo siguiente en relacién el aumento de capital propuesto:

1. Finalidad: Como ya se ha indicado, la finalidad perseguida con el aumento de capital y, por
tanto, la razén que lo justifica, es aumentar la participacion de TERRA en Terra ISP USA y
Terra Portal USA al 100%, cuyo interés para la estrategia empresarial de TERRA ha

gquedado expuesto.

2. Caracteres del aumento de capital: El acuerdo de aumento de capital propuesto a la Junta

General es por un importe nominal de 8.000.000 euros, mediante la emisién y puesta en
circulacién de 4.000.000 de acciones ordinarias, de dos (2) euros de valor nominal cada una,
de la misma clase y serie que las existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta
y con una prima de emisién que sera determinada, al amparo de lo previsto en el articulo
159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades Andnimas, por el Consejo de Administracion en la
fecha de ejecucién del acuerdo, mediante el procedimiento que mas adelante se sefiala y
con un importe minimo de nueve (9) cada una. De esta forma el tipo de emision serd fijado

en un minimo de once (11) euros.

Las nuevas acciones de la Sociedad objeto de este aumento de capital seran
desembolsadas integramente mediante las aportaciones no dinerarias sefialadas en el

apartado 1.2 anterior.

Sin perjuicio de lo anterior se ha pactado con IDT un sistema de incentivo o prima de liquidez
que opera de tal manera que, si las acciones se pueden suscribir por IDT con anterioridad al
31 de julio de 2000, el nimero de acciones de TERRA a entregar sera de 3.750.000. En ese
caso, el Consejo de Administracién (o la Comision Delegada por sustitucion) declararia la
suscripcién incompleta del aumento, que quedaria ejecutado por dicho nimero de acciones,

y la ecuacion de canje se ajustaria en atencion a dicho numero.

De conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, se

prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del aumento.



Se excluye totalmente el derecho de suscripcién preferente de los actuales accionistas de

TERRA por justificarlo asi el interés social (ver apartado IV posterior).

Modificacion de Estatutos Sociales: El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por

las circunstancias indicadas anteriormente, comportara la correspondiente modificacion de
los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales. Habida cuenta que se prevé la posibilidad de
suscripcion incompleta y de que se ha propuesto la aprobacién de otros aumentos de capital
que podrian ejecutarse con anterioridad no es posible determinar en este momento la cifra

concreta en que quedaré fijado el capital social una vez ejecutado.

Por esta razdn, se propone delegar en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucion en su Comision Delegada o en los Consejeros delegados, entre otras, la facultad
de adaptar los articulos 5 y 6 de los Estatutos a la nueva cifra del capital social que

definitivamente resulte.

Informacion de los Administradores a efectos del articulo 155 de la Ley de Sociedades

Anbénimas

Al tratarse de un aumento de capital cuyo contravalor consistira integramente en aportaciones no

dinerarias, los Administradores de TERRA deben emitir un informe en el que se describan con

detalle las aportaciones proyectadas, las personas que hayan de efectuarlas, el nimero y valor

nominal de las acciones que hayan de entregarse por TERRA y las garantias adoptadas seguln la

naturaleza de los bienes en que consista cada una de las diferentes aportaciones. En cumplimiento

de esta exigencia legal, los administradores manifiestan lo siguiente:

3.

Descripcion de las aportaciones proyectadas: Como ya se ha sefialado, las aportaciones

proyectadas que se incorporaran al patrimonio de TERRA consisten en:
- Participaciones (interest) de Terra ISP USA que representan el 49% de su capital social.
- Participaciones (interest) de Terra Portal USA que representan el 10% de su capital

social.

Identificacidon de los aportantes: Las acciones emitidas en el aumento de capital seran

suscritas y desembolsadas por IDT como titular de las acciones aportadas.

Numero vy valor nominal de las acciones emitidas en contraprestacion:




a) Numero de acciones: el nimero de acciones de la Sociedad emitidas es 4.000.000

de acciones ordinarias, de dos (2) euros de valor nominal cada una, de la misma clase

y serie que las existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta
Sin perjuicio de lo anterior, como ya se ha indicado, si las acciones se pueden
suscribir con anterioridad al 31 de julio de 2000, el numero de acciones de TERRA a

entregar sera de 3.750.000.

b) Valor nominal: el valor nominal de las nuevas acciones de TERRA que se emiten

sera de dos (2) euros por accion.

Garantias adoptadas: Finalmente, en cuanto a las garantias adoptadas segun la naturaleza

de los bienes en que consista la aportacion, se hace constar que en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Andnimas, se solicitara al Registro
Mercantil de Madrid la designacidn de un experto independiente que describa la aportacion
no dineraria, con sus datos de identificacién, asi como los criterios de valoracion adoptados,
indicando si los valores a que éstos conducen corresponden al numero y valor nominal y

prima de emision de las acciones a emitir por la Sociedad como contrapartida.



\VA Informacion de los Administradores a efectos del articulo 159 de la Ley de

Sociedades Andénimas

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, los
Administradores de TERRA han considerado oportuno proponer a la Junta General que el acuerdo
de aumento del capital social a que se refiere este informe sea adoptado con supresion total del

derecho de suscripcion preferente, en los términos establecidos en dicho precepto.

La propuesta se justifica teniendo en cuenta que el contravalor del aumento de capital propuesto a
la Junta General consiste en su totalidad en las aportaciones no dinerarias descritas en el apartado
Ill.1 de este acuerdo, necesarias para la adquisicion de la totalidad de Terra ISP USA y Terra
Portal USA. Resulta evidente que, dada la naturaleza de la operacion, la subsistencia del derecho

de suscripcion preferente haria inviable la estructura disefiada.

De acuerdo con ello y a la vista de lo previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anénimas, procede la formulacién y puesta a disposicion de los accionistas de un informe
elaborado por los administradores en el que se justifique detalladamente la propuesta y el tipo de
emision de las acciones, con indicacién de las personas a las que habran de atribuirse.

A tal efecto, los Administradores de TERRA informan a los accionistas de lo siguiente:

1. Justificacién de la propuesta: A la vista de las razones estratégicas que concurren y

justifican la operacion descritas en el apartado | de este informe, los Administradores de
TERRA estiman que el aumento de capital a que se refiere este informe viene exigido por el
interés social. Puesto que las razones de interés social justifican la adquisicion, y habida
cuenta que el modo considerado mas idéneo para la misma es el canje por acciones de la
Sociedad mediante un aumento de capital, resulta que, al tener que ir dirigido el mencionado
aumento a IDT como titular de las participaciones aportadas, ha de procederse
necesariamente a la supresion total del derecho de suscripcion preferente de los actuales
accionistas de TERRA.

2. Tipo de emisién:

0] Los Administradores de TERRA han efectuado un analisis de la valoracién correspondiente a
la propia Sociedad y a las sociedades Terra ISP USA y Terra Portal USA cuyas

participaciones se aportan aplicando los métodos de valoracion sefialados anteriormente.



(ii)

V.

Como resultado de este analisis, los Administradores consideran razonables las relaciones

de canje propuestas.

El articulo 159.1 c) de la Ley de Sociedades Andnimas establece la posibilidad de que, en
los aumentos de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente, las sociedades
cotizadas emitan las acciones nuevas al tipo de emisidon que estimen oportuno, siempre y

cuando sea superior al valor neto patrimonial.

Al amparo de esta prevision y con la finalidad de permitir el adecuado tratamiento contable
de la operacion, el importe de la prima de emisidn de las nuevas acciones sera establecido
por el Consejo de Administracién en la fecha de ejecucién del acuerdo de aumento de

conformidad con el procedimiento que a continuacion se indica.

El importe de la prima de emisién sera aquel que, sumado al valor nominal de cada accion,
represente un tipo de emision que refleje el valor neto patrimonial de las participaciones de
Terra ISP USA y Terra Portal USA segln sea estimado por el Consejo de Administracion,
con un limite minimo de un tipo de emision de las acciones de TERRA de once (11) euros
por accion (nominal de dos (2) euros y prima de emisién minima de nueve (11) euros), que
es superior al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA segun el balance individual y
auditado de la sociedad a 31 de diciembre de 1999) y también al valor neto patrimonial de
las acciones de TERRA a 31 de marzo de 2000 segun los datos hechos publicos por el

Consejo de Administracion, que asciende a 4,31 euros.

El tipo de emision minimo es aprobado en consideracién a que es superior al valor neto
patrimonial de cada accion de TERRA reflejado en el informe emitido por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el articulo 159 de la Ley de

Sociedades Andnimas.

Es de advertir, en cualquier caso, que la fijacion de este tipo de emision minimo preserva la
integridad del valor econémico de las acciones que poseen los actuales accionistas de
TERRA, puesto que la relacion de canje se ha establecido en atencion a los valores reales o

efectivos de las acciones de TERRA y de las acciones aportadas.

Personas a quienes habran de atribuirse las acciones: Como se ha indicado, las nuevas

acciones se atribuirdn a IDT como titular de las acciones aportadas.

Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la junta general de

accionistas



El acuerdo cuya adopcién se propone a la Junta General de Accionistas es el siguiente:

ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON APORTACIONES NO DINERARIAS Y
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1. Aumento del capital social

Se aumenta el capital social de la Sociedad en un importe nominal de 8.000.000 euros, mediante la
emisién y puesta en circulacién de 4.000.000 nuevas acciones ordinarias de dos (2) euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las existentes, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emision para cada una de ellas que sera determinada, al
amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades An6nimas, por el
Consejo de Administracion en la fecha de ejecucion del acuerdo, mediante el procedimiento que
mas adelante se sefiala, en un importe que sera como minimo de nueve (9) euros. El tipo de
emision sera siempre como minimo de once (11) euros en concepto de capital mas prima de

emision.

2. Suscripcién y desembolso

El contravalor del presente aumento consiste en la aportacion no dineraria de las siguientes

participaciones:

- Participaciones (interest) de la sociedad norteamericana Terra Networks Access Services
USA LLC que representan el 49% de su capital social.
- Participaciones (interest) de la sociedad norteamericana Terra Networks Interactive

Services USA LLC que representan el 10% de su capital social.

En consecuencia, las acciones emitidas por medio de este acuerdo quedardn suscritas, y
desembolsado integramente su valor nominal mas la prima de emisién, mediante la aportacion de

las participaciones o valores antes referidos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andénimas se prevé

expresamente la suscripcion incompleta de cada uno de los aumentos de capital.

Las acciones emitidas seran suscritas y desembolsadas por International Discount

Telecomunications Corporation (IDT) como titular de las participaciones (interest) aportadas.



Sin perjuicio de lo anterior se ha pactado con IDT un sistema de incentivo o prima de liquidez que
opera de tal manera que si las acciones se pueden suscribir por IDT con anterioridad al 31 de julio
de 2000, el nimero de acciones de TERRA a entregar sera de 3.750.000. En ese caso, el Consejo
de Administracién declararia la suscripcién incompleta del aumento, que quedaria ejecutado por

dicho nimero de acciones, y la ecuacién de canje se ajustaria en atencién a dicho nimero.

3. Procedimiento para la determinacion de la prima de emisién

Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas y con la
finalidad de permitir el adecuado tratamiento contable de la operacion, el importe de la prima de
emision de las nuevas acciones sera establecido por el Consejo de Administracion en la fecha de
ejecucién del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacién se

indica.

El importe de la prima de emision serd aquel que, sumado al valor nominal de cada accion,
represente un tipo de emision que refleje el valor neto patrimonial de las participaciones de Terra
Networks Access Services USA LLC y Terra Networks Access Interactive USA LLC.. que se
aportan, con el limite minimo de un tipo de emision de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.
de 11 euros por accidn (nominal de dos (2) euros y prima de emision minima de 9 euros), que es
superior al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.. segun el balance
individual y auditado de la sociedad a 31 de diciembre de 1999) y también al valor neto patrimonial
de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.. a 31 de marzo de 2000 segun los datos hechos

publicos por el Consejo de Administracion, que asciende a 4,31 euros por accion.

El tipo de emisién minimo es aprobado en consideraciéon a que es superior al valor neto patrimonial
de cada accion de TERRA NETWORKS, S.A.. reflejado en el informe emitido por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el articulo 159 de la Ley de

Sociedades Andnimas.

4, Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencidn a las razones de interés social que justifican la operacion, y con la finalidad de permitir
que las nuevas acciones de la Sociedad en virtud de este aumento sean suscritas y
desembolsadas por el titular de las acciones a aportar identificadas anteriormente, se acuerda la
supresion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y obligacionistas de
TERRA NETWORKS, S.A..

5. Representacién de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas acciones




Las acciones de nueva emisién seran acciones ordinarias iguales a las actualmente en circulacion.
Estaran representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable esta atribuido al

Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores (SCLV) y sus entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion. En relacién al derecho al dividendo,
dichas nuevas acciones participaran de los resultados de la compariia desde el 1 de enero de
2000, y tendran por tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir

con cargo a los resultados del ejercicio 2000 y siguientes.

6. Solicitud de admisién a negociacion

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha del acuerdo de cierre de la emision de las
nuevas acciones, se solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacién en el Sistema de
Interconexiéon Bursétil (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de
la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente,
sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial, asi como en el mercado
Nasdaqg. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracién para que, una vez ejecutado el
acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos nacionales y extranjeros sean
competentes la admision a negociacidon de las nuevas acciones de TERRA NETWORKS, S.A,,
suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos en los términos

que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace
constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizaciébn en las Bolsas espafiolas de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.., ésta se
adoptara con las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizara, en tal
supuesto, el interés de los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan 0 no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento de

Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

7. Aplicacién del Régimen Fiscal Especial

Se acuerda que se optara porque la operacién de aumento de capital mediante aportacién no

dineraria que se ha acordado, en la medida en que pueda calificarse como una operacion de canje



de valores tal y como se define en el articulo 97.5 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, sea sometida al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la
mencionada Ley 43/1995, asi como a cualquier otro régimen fiscal similar que pudiera ser aplicable

a esta operacion en Espafia o en otras jurisdicciones afectadas.

8. Delegacion en el Consejo de Administracién

Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Anonimas, se faculta al
Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en su Comisiéon Delegada y en cualesquiera
Consejeros con facultades delegadas, para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la
fecha de hoy, pueda sefialar la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba llevarse a
efecto asi como para fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esta Junta General,
incluyendo el desarrollo del procedimiento de aportacién y canje de las acciones, la determinacion
del importe de la prima de emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del
articulo 159.1.c) in fine, y, a titulo meramente enunciativo:

(@) Dar nueva redaccion a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales para adecuarlos a la

nueva cifra de capital social resultante de la ejecucidn del aumento de capital.

(b) Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la legislacion
espafiola y norteamericana y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que

estime convenientes.

(c) Solicitar la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con todas las facultades
que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones pertinentes, realizando
las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean precisos para ello, y
designar a la entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso, los
depositarios emisores de los certificados de depédsito representativos de las acciones,

otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

(d) Optar ante la Agencia Estatal de Administracion Tributaria por la aplicacion, total o parcial,
del régimen previsto en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, y solicitar ante cualquiera otros organismos la aplicaciéon de

regimenes similares en otros paises o jurisdicciones.

(e) Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos

publicos o privados resulten necesarios o convenientes para la plena efectividad del acuerdo



de aumento de capital en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial, para
subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones, u errores que fuesen apreciados
en la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil.



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES

RELATIVO AL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA NETWORKS, S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE AMPLIACION DE CAPITAL CON APORTACION NO
DINERARIA Y EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Objeto del informe

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de “Terra Networks, S.A.”
convocada en “Kinepolis”, calle Edgar Neville, Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de Alarcon
(Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en primera convocatoria o, en el supuesto de
gue no pudiera celebrarse véalidamente en primera convocatoria por no alcanzarse el quérum
legalmente necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el mismo lugar y hora, incluye en su punto
Noveno una propuesta de aumento de capital con aportaciones no dinerarias y exclusion del

derecho de suscripcién preferente.

El informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en los articulos 144 y 152 de la
Ley de Sociedades Anénimas (respecto del acuerdo de aumento de capital y la consiguiente
modificacién estatutaria), 155 (en relaciéon con el contravalor del aumento) y 159 de la Ley de

Sociedades Andnimas (en lo que se refiere a la exclusion del derecho de suscripcién preferente).

En un primer apartado, con la finalidad de facilitar la comprension de la operaciéon que motiva la
propuesta de aumento de capital, se ofrece a los accionistas una descripcion y un resumen de los
términos esenciales del acuerdo alcanzado por TERRA NETWORKS, S.A. ("TERRA" o la
Sociedad") con LYCOS ("LYCOS"). A continuacibn se exponen conjuntamente, aunque en
apartados diferentes, los informes previstos en los preceptos de la Ley de Sociedades Anonimas

anteriormente mencionados.



Breve descripcion del acuerdo estratégico alcanzado por TERRA NETWORKS, S.A.

Introduccion

Con fecha 16 de mayo de 2000, TERRA ha suscrito un acuerdo con la compafiia
estadounidense LYCOS para estructurar un canje de acciones en virtud del cual TERRA
pasara a ser propietaria del 100% de las acciones de LYCOS y los accionistas de LYCOS

recibirdn a cambio las acciones nuevas de TERRA objeto de esta propuesta.

En el acuerdo esta previsto que la sociedad LYCOS cambie su domicilio del Estado
norteamericano de Delaware al estado de Virginia para poder facilitar la operacién de canje
de acciones. Como consecuencia de esta operacion de cambio de domicilio, LYCOS seria
constituida de nuevo en Virginia como LYCOS VIRGINIA y las acciones, o valores que las
representen, que finalmente se entreguen a TERRA como aportacion no dineraria lo serian

de esta sociedad.

Los acuerdos prevén, ademas, la realizacidn con caracter previo de una emision de acciones
a suscribir mediante aportacién dineraria en la que TELEFONICA se comprometa a suscribir,
ademas de lo que corresponda como accionista, las acciones que los demés accionistas no
suscriban. Esta operacion pretende fortalecer la posicion financiera de la TERRA.

LYCOS es una de las principales empresas de Internet de los Estados Unidos y una
empresa lider de contenidos mediaticos en la red, al tiempo que propietaria de Lycos
Network, uno de las redes mas visitadas de Internet, llegando a casi la mitad de la totalidad
de los usuarios de la red de Estados Unidos. Lycos Network es un conjunto unificado de
sitios web que atraen a una gran diversidad de publico ofreciendo una gran variedad de
servicios, incluyendo recursos punteros de navegaciéon y de busqueda por la red, servicios
de comunidades y comunicaciones en la red, incluyendo la creacién gratuita de paginas
personales, correo electrénico gratuito en la red y servicio de mensajes instantaneos, una
pagina personalizada denominada My Lycos, un centro global de compras que incluye méas
de 2.400 tiendas asi como una gran variedad de contenidos enormemente atractivos como
juegos, mdusica, noticias, informacion educativa y de entretenimiento, y actividades para
nifios asi como todo tipo de informaciones sobre investigacion, tecnologia, entretenimiento,
deportes, pequefios negocios, viajes y otros. Lycos Network incluye a Lycos.com, Tripod,
WhoWhere, Angelfire, MailCity, HotBot, HotWired, Wired News, Webmonkey, Suck.com,
Sonique, Quote, Gamesville y Lycos Zone. LYCOS opera en los Estados Unidos, Europa,

Asia y Latinoamérica.



El Consejo de Administracién considera que se trata de una oportunidad Unica de reforzar la
posicion de TERRA en el mercado de Internet estadounidense, europeo y asiatico y

consolidarse como operador global de Internet a nivel mundial.

La combinacion de ambas compafiias alna muchas caracteristicas complementarias que
permitirdn a TERRA generar de manera constante un crecimiento superior al que ninguna de
las dos empresas podrian alcanzar por separado, en términos de ingresos, flujo de caja y
usuarios. TERRA proporciona a LYCOS un acceso inmediato a 550 millones de potenciales
nuevos clientes asi como una notable penetracion en el mundo de habla espafiola y
portuguesa. LYCOS aporta a TERRA una oferta rica en contenidos, con anunciantes de
primer orden y grandes posibilidades en materia de comercio electrénico, que se veran
notablemente reforzadas por las relaciones de ambas compafiias con Bertelsmann a las que
nos referimos posteriormente. Ademas, TERRA tendria a través de LYCOS una plataforma
privilegiada para ofrecer sus servicios on-line al mercado latino de los Estados Unidos. Por
otra parte, TERRA accederia a otros importantes activos de LYCOS como son la experiencia
y know-how de Internet en un mercado tan desarrollado como el norteamericano,
herramientas tecnolégicas mas desarrolladas y las Ultimas ideas del negocio on-line del

mercado americano.

Las operaciones de TERRA y LYCOS se basaran en una plataforma exclusiva que auna
servicios de Internet, nuevos contenidos mediaticos, comerciales, de comercio electronico
asi como las tecnologias de comunicacion de la proxima generacion. TERRA y LYCOS en
conjunto cuentan actualmente con aproximadamente 40 millones de usuarios exclusivos de
ISP y 175 millones de accesos diarios a sus paginas. Las dos empresas unidas operaran en
37 paises, ocupando posiciones de liderazgo en numerosos mercados de rapido crecimiento

tanto en Norteamérica, como en Latinoamérica, Asia y Europa.

Formando parte integrante del acuerdo, TERRA ha convenido una amplia relacion
estratégica con Bertelsmann, que es la tercera empresa mediatica del mundo y que opera en
54 paises, asentandose sobre la existente alianza conjunta de Lycos-Bertelsmann en
Europa. En virtud de esta méas amplia relacion entre Bertelsmann y TERRA LYCOS,
Bertelsmann podra adquirir en los proximos cinco afios servicios y contenidos de Internet en
TERRA LYCOS por importe de hasta $1.000 millones, y ésta a su vez obtendra un acceso
preferente al catalogo especial de Bertelsmann de libros, musica, television, peliculas y otros
contenidos mediaticos. Bertelsmann y TERRA LYCOS trabajaran igualmente de manera
conjunta en el desarrollo de plataformas para la distribucién digital tanto de musica como de

libros.



Instrumentacién del acuerdo - aumento de capital con aportacién no dineraria

La adquisicion de LYCOS se pretende instrumentar mediante el aumento de capital objeto
de este informe que se suscribira y desembolsard con aportaciones no dinerarias

consistentes en:

- latotalidad de las acciones, o valores que las representen, de LYCOS; o

- la totalidad de las acciones, o valores que las representen, de la sociedad que suceda o
sustituya a LYCOS, que, como se ha sefialado anteriormente, podria ser LYCOS
VIRGINIA.

El nimero de acciones aportadas podria no corresponder con la totalidad de las acciones de
LYCOS, o la sociedad que suceda o sustituya a LYCOS, en el supuesto de que hubiera
fracciones de acciones resultantes de las ecuaciones de canje que la Sociedad pagara a sus
titulares con dinero en efectivo. Para limitar este efecto, se propone autorizar al Consejo de
Adminsitracién para que designe un "agente de picos" que pueda adquirir dichas fracciones

de acciones y aportarlas como acciones enteras a la Sociedad.

Valoracién del canje

Segun se explica en detalle en los apartados 1.3 y IV del presente informe, las relaciones de
canje entre las acciones aportadas y las acciones nuevas a emitir por la Sociedad
dependeran en definitiva de la cotizacion de TERRA y de la cantidad que resulte de aplicar el
tipo de cambio aplicable al importe en ddlares fijado como valoracion de las acciones

aportadas.

La citada valoracién ha sido respaldada por los siguientes métodos de valoracion:
1. Valor de LYCOS para TERRA
El valor minimo de LYCOS para TERRA es el valor de capitalizacion de mercado
de la compafia méas el valor de las sinergias que se van a producir por la
integracion de ambas compafias. Para evaluar el valor de capitalizacion de
mercado se ha tenido en cuenta la fluctuacién histdrica y las perspectivas futuras

de cotizacion.

2. Valoracién por multiplos de compafiias comparables



Utilizando como referencia el valor en los mercados financieros de compafiias
comparables con la actividad de LYCOS, y aplicando los mismos multiplicadores
de valor (expresados como cociente entre el valor de mercado de la compafiia y
diversas magnitudes financieras y operativas), se obtiene una valoraciéon media

respecto al mercado de la actividad de la compafiia.

3. Valoracién por consenso de analistas financieros

Los diferentes bancos de inversion publican sus estimaciones sobre el valor de las
compafiias y sus expectativas de desarrollo futuro. Realizando un andlisis de
dichas expectativas de desarrollo futuro se llega a una valoracion que represente el
consenso de los analistas que cubren dicha compafiia. Este valor se utiliza como
referencia para comprobar el valor otorgado a la sociedad por los expertos

financieros del sector.

4. Valoracion por multiplos de TERRA

Aplicando los multiplicadores de TERRA, (expresados como cociente entre el valor
de mercado de la compafiia y las principales magnitudes financieras y operativas)
a las magnitudes de LYCOS se obtiene un valor orientativo sobre el maximo valor

que podria alanzar LYCOS dentro del grupo.

5. “Fairness Opinion” emitida por Lazard Fréres & Co., Llc

El banco de inversién Lazard Freres & Co., Llc ha emitido una “Fairness Opinion”

analizando el valor de LYCOS que respalda la valoracion utilizada.

Finalmente, es necesario apuntar que la adquisicion de una posicion de control en una
compafiia cotizada lleva inherente el pago de una prima de control en la valoracion de las

acciones de dicha compaiiia.

Il. Informacion de los Administradores a efectos de los articulos 144 y 152 de la Ley de

Sociedades Andénimas

A efectos de lo previsto en los articulos 144 y 152 de la Ley de Sociedades Anénimas, los

Administradores manifiestan lo siguiente en relacién el aumento de capital propuesto:



Finalidad: Como ya se ha indicado, la finalidad perseguida con el aumento de capital y, por
tanto, la razén que lo justifica, es la adquisicién por parte de TERRA del 100% de LYCOS

cuyo interés para la estrategia empresarial de TERRA ha quedado expuesto.

Caracteres del aumento de capital: El acuerdo de aumento de capital propuesto a la Junta

General es por un importe nominal de 681.845.424 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion de 340.922.712 acciones ordinarias de dos (2) euros de valor nominal cada una,
de la misma clase y serie que las existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta
y con una prima de emision que serd determinada, al amparo de lo previsto en el articulo
159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades Anonimas, por el Consejo de Administracion en la
fecha de ejecucion del acuerdo, mediante el procedimiento que mas adelante se sefiala y
con un importe minimo de nueve (9) cada una. De esta forma el tipo de emision serd fijado

en un minimo de once (11) euros.

Las nuevas acciones de la Sociedad objeto de este aumento de capital seran
desembolsadas integramente mediante las aportaciones no dinerarias sefialadas en el

apartado 1.2 anterior.

En todo caso, el presente aumento de capital estd sujeto a la condiciébn de que los
accionistas de LYCOS o, en su caso, LYCOS VIRGINIA aprueben la operacion de canje de

acciones.

No obstante, se hace constar que el nUmero de acciones emitidas se ha fijado asumiendo
que se aportaran a la Sociedad la totalidad de las acciones de LYCOS , o de la sociedad que
la suceda o sustituya, que, como maximo, podrian estar emitidas a la fecha de la aportacion
de las mismas teniendo en cuenta: (a) las acciones emitidas a la fecha del acuerdo del
Consejo de Administracion que ha convocado esta Junta General, que ascienden a
112.192.815; (b) las acciones que seria necesario emitir si se ejercitaran la totalidad de
opciones sobre acciones existentes de LYCOS, que ascienden a 23.640.812; y (c) las
acciones que LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, pudiera emitir antes del cierre
de la operacion para adquirir empresas o realizar cualesquiera pagos con acciones propias,
que ascienden a un maximo de 22.735.076. En total, se ha asumido un nimero maximo de
acciones de LYCOS a aportar de 158.568.703, que es el nUmero maximo de acciones de
LYCOS que pueden existir en el momento del cierre de la operacion segun los acuerdos

alcanzados con LYCOS.

Partiendo de dicho niimero maximo de acciones a aportar, para fijar el numero de acciones a

emitir se ha tenido en cuenta el nimero de acciones de TERRA que, como maximo, habria



que entregar a los aportantes, que, segun se sefiala a continuacién, es de 2,15 acciones de
TERRA por cada accion de LYCOS. En consecuencia, aplicando la ecuacién de canje
méaxima (2,15) al nimero méaximo de acciones de LYCOS (158.568.703) se llega al nUimero

méaximo de acciones de TERRA que habria que emitir, es decir, 340.922.712 acciones.

El procedimiento para la fijacion de la relacion de canje es el siguiente: el numero de
acciones de TERRA que habrd que entregar en canje serd igual a aquél que resulte de
dividir (i) el nmero resultante de multiplicar 97,55 doélares estadounidenses por el niimero
de acciones aportadas entre (ii) la media del precio de cotizacion de cierre de las acciones
de TERRA en el Sistema de Interconexién Bursatil en los diez (10) dias habiles a efectos
bursatiles anteriores al décimo dia habil a efectos bursétiles anterior a la efectiva aportacion
de las acciones. Para realizar el célculo, el precio en euros de las acciones de TERRA en
cada uno de los diez dias de referencia sera convertido a délares americanos segun el tipo
de cambio Euro/délar de cada dia. Ello no obstante, en el caso de que el precio medio de
cotizacion de cierre de las acciones de TERRA sea (i) igual o mayor a US $ 68'28 por
accion, la relacion de canje sera 1,433 acciones de TERRA por cada accion de LYCOS, o (ii)
igual o menor a US $ 45'52 por accion, la relacién de canje sera 2,15 acciones de TERRA

por cada accién de LYCOS.

En atencion a lo anterior y de conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se admite expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del
aumento que podra producirse, entre otras causas, cuando: (i) el numero de acciones de
LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, que finalmente se aporten sea inferior al
maximo previsto, por no haberse ejercitado todas las opciones sobre acciones de LYCOS o
haberse emitido menos acciones del maximo previsto, o (ii) cuando el valor de mercado de
TERRA sea superior a US $ 45'52 por accion, pues, para ese caso, se producira una
correlativa disminucion del numero de acciones de TERRA que han de darse en
contrapartida en los términos del procedimiento para la fijacibn de la relacion de canje

seflalado anteriormente.

Se excluye totalmente el derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de

TERRA por justificarlo asi el interés social (ver apartado IV posterior).

Modificacion de Estatutos Sociales: El aumento de capital, cuya propuesta se justifica por las

circunstancias indicadas anteriormente, comportard la correspondiente modificacion de los
articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales. Habida cuenta que la cuantia definitiva del

aumento depende del valor en el Mercado Continuo de las acciones de TERRA y de los tipos



que se apliquen al importe en délares fijado para las acciones a aportar (ver 111.3 posterior),
no es posible determinar en este momento la cifra concreta en que quedara fijado el capital

social una vez ejecutado.

Por esta razén, se propone para el aumento de capital el importe estimado que podria
alcanzar esa cifra, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcidon incompleta del
aumento a los efectos establecidos en el articulo 161 de la vigente Ley de Sociedades
Anonimas y se propone delegar en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion
en su Comisién Delegada o en los Consejeros delegados, entre otras, la facultad de adaptar
los articulos 5 y 6 de los Estatutos a la nueva cifra del capital social que definitivamente

resulte.

M. Informacién de los Administradores a efectos del articulo 155 de la Ley de Sociedades

Andnimas

Al tratarse de un aumento de capital cuyo contravalor consistira integramente en aportaciones no
dinerarias, los Administradores de TERRA deben emitir un informe en el que se describan con
detalle las aportaciones proyectadas, las personas que hayan de efectuarlas, el nimero y valor
nominal de las acciones que hayan de entregarse por TERRA y las garantias adoptadas segun la
naturaleza de los bienes en que consista cada una de las diferentes aportaciones. En cumplimiento

de esta exigencia legal, los administradores manifiestan lo siguiente:

1. Descripcién de las aportaciones proyectadas: Como ya se ha sefialado, las aportaciones

proyectadas que se incorporaran al patrimonio de TERRA consisten en:

- la totalidad de las acciones, o valores que las representen, de LYCOS; o
- la totalidad de las acciones, o valores que las representen, de la sociedad que suceda
o sustituya a LYCOS.

El nimero de acciones aportadas podria no corresponder con la totalidad de las acciones
de LYCOS o la sociedad que suceda o sustituya a LYCOS en el supuesto de que hubiera
fracciones de acciones resultantes de las ecuaciones de canje que la Sociedad pagara a
sus titulares con dinero en efectivo. En todo caso, se autoriza al Consejo de Adminsitracion
para que designen un "agente de picos" que pueda adquirir dichas fracciones de acciones

y aportarlas como acciones enteras a la Sociedad.



Identificacion de los aportantes: Las acciones emitidas seran suscritas y desembolsadas (i)

bien por las personas y entidades titulares de las acciones (o valores que las representen)
que sean aportadas en el nUmero que les corresponda en proporcidn a su aportacion, o (ii)
bien por una entidad depositaria que habré recibido las acciones de LYCOS o la sociedad
gue la sustituya de sus titulares. En este caso, dicho depositario, directamente o a través de
un agente, entregara a los titulares de las acciones aportadas, valores representativos de las

acciones de TERRA denominados ADSs.



3.

Ndmero y valor nominal de las acciones emitidas en contraprestacién:

a)

b)

Ndmero de acciones: el nimero de acciones de TERRA que habra que entregar en

canje serd igual a aquél que resulte de dividir (i) el nGmero resultante de multiplicar
97,55 délares estadounidenses por las acciones aportadas por (i) el precio medio de
cotizacion de cierre de las acciones de TERRA en el Sistema de Interconexion Bursétil
en los diez (10) dias habiles a efectos bursétiles anteriores al décimo dia habil a
efectos bursétiles anterior a la efectiva aportacion de las acciones Para realizar el
calculo, el precio en euros de las acciones de TERRA en cada uno de los diez dias de
referencia serd convertido a dolares americanos segun el tipo de cambio Euro/délar
de cada dia. Ello no obstante, en el caso de que el precio medio de cotizacion de las
acciones de TERRA sea (i) igual o mayor a US $ 68'28 por accion, la relacién de canje
sera 1,433 acciones de TERRA por cada accion de LYCOS, o (ii) igual o menor a US
$ 45'52 por acciodn, la relacion de canje sera 2,15 acciones de TERRA por cada accion
de LYCOS.

Valor nominal: el valor nominal de las nuevas acciones de TERRA que se emiten sera

de dos (2) euros por accion.

Garantias adoptadas: Finalmente, en cuanto a las garantias adoptadas segln la naturaleza

de los bienes en que consista la aportacién, se hace constar que en cumplimiento de lo

dispuesto en el articulo 38 de la Ley de Sociedades Anénimas, se solicitara al Registro

Mercantil de Madrid la designacidn de un experto independiente que describa la aportacion

no dineraria, con sus datos de identificacién, asi como los criterios de valoracion adoptados,

indicando si los valores a que éstos conducen corresponden al nimero y valor nominal y

prima de emisién de las acciones a emitir por la Sociedad como contrapartida.

Informacion de los Administradores a efectos del articulo 159 de la Ley de Sociedades

Anbénimas

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Anénimas, los

Administradores de TERRA han considerado oportuno proponer a la Junta General que el acuerdo

de aumento del capital social a que se refiere este informe sea adoptado con supresion total del

derecho de suscripcion preferente, en los términos establecidos en dicho precepto.

La propuesta se justifica teniendo en cuenta que el contravalor del aumento de capital propuesto a

la Junta General consiste en su totalidad en las aportaciones no dinerarias descritas en el apartado



I1l.1 de este acuerdo, necesarias para la adquisicién de LYCOS, INC. Resulta evidente que, dada

la naturaleza de la operacion, la subsistencia del derecho de suscripcion preferente haria inviable

la estructura disefiada.

De acuerdo con ello y a la vista de lo previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades

Andénimas, procede la formulacion y puesta a disposicion de los accionistas de un informe

elaborado por los administradores en el que se justifique detalladamente la propuesta y el tipo de

emision de las acciones, con indicacién de las personas a las que habran de atribuirse.

A tal efecto, los Administradores de TERRA informan a los accionistas de lo siguiente:

1.

@0

Justificacién de la propuesta: A la vista de las razones estratégicas que concurren y justifican

la operacién descritas en el apartado | de este informe, los Administradores de TERRA
estiman que el aumento de capital a que se refiere este informe viene exigido por el interés
social. Puesto que las razones de interés social justifican la adquisicion de LYCOS, y habida
cuenta que el modo considerado mas iddneo para la misma es el canje por acciones de la
Sociedad mediante un aumento de capital, resulta que, al tener que ir dirigido el mencionado
aumento a personas y entidades concretas (al depositario y, en dltima instancia, a los
titulares de las acciones de LYCOS), ha de procederse necesariamente a la supresion total

del derecho de suscripcién preferente de los actuales accionistas de TERRA.

Tipo de emisién:

Los Administradores de TERRA han efectuado un andlisis de la valoracién correspondiente
a la propia Sociedad y a la sociedad LYCOS cuyas acciones se aportan, respaldado por

los criterios que se han mencionado anteriormente.

Como resultado de este analisis, los Administradores consideran razonable valorar cada

accion de LYCOS aportada en 97,55 dolares estadounidenses.

Por otra parte, las acciones de la Sociedad que habran de entregarse en contraprestacion
habran de ser valoradas de acuerdo con su precio de cotizacion en el Mercado Continuo en
los diez (10) dias habiles a efectos bursatiles anteriores al décimo anterior a la efectiva
aportacion de las acciones y teniendo en cuenta el tipo oficial de cambio euro/délar en
dichos dias, en los términos sefialados anteriormente. De este modo, el valor de las
acciones emitidas coincidird4 en todo caso con el valor atribuido a efectos de este aumento a

las acciones que se aportan.



(ii)

Teniendo en cuenta estas consideraciones, los Administradores entienden que el
procedimiento fijado para la determinacion del nUmero de acciones de nueva emisién por

cada accion aportada es adecuado.

El articulo 159.1 c) de la Ley de Sociedades Andnimas establece la posibilidad de que, en
los aumentos de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente, las sociedades
cotizadas emitan las acciones nuevas al tipo de emision que estimen oportuno, siempre y

cuando sea superior al valor neto patrimonial.

Al amparo de esta prevision y con la finalidad de permitir el adecuado tratamiento contable
de la operacion, el importe de la prima de emisidn de las nuevas acciones sera establecido
por el Consejo de Administracién en la fecha de ejecucién del acuerdo de aumento de

conformidad con el procedimiento que a continuacion se indica.

El importe de la prima de emisién serd aquel que, sumado al valor nominal de cada accion,
represente un tipo de emisién que, de acuerdo con la relacién de canje, refleje el valor neto
patrimonial de las acciones de LYCOS, o la sociedad que la sustituya, segin sea estimado
por el Consejo de Administracion en consideracién a la informacion financiera de que
disponga sobre LYCQOS, con un limite minimo de un tipo de emisién de las acciones de
TERRA de once (11) euros por accién (nominal de dos (2) euros y prima de emisién minima
de nueve (11) euros), que es superior al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA
segun el balance individual y auditado de la sociedad a 31 de diciembre de 1999) y también
al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA a 31 de marzo de 2000 segun los datos

hechos publicos por el Consejo de Administracion, que asciende a 4,31 euros.

El tipo de emision minimo es aprobado en consideracién a que es superior al valor neto
patrimonial de cada accion de TERRA reflejado en el informe emitido por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el articulo 159 de la Ley de

Sociedades Anénimas.

Es de advertir, en cualquier caso, que la fijacion de estos tipos de emisién preserva la
integridad del valor econémico de las acciones que poseen los actuales accionistas de
TERRA, puesto que la relacion de canje se ha establecido en atencion a los valores reales o

efectivos de las acciones de TERRA y de las acciones aportadas.

Personas a quienes habran de atribuirse las acciones: Se identifican en el apartado 111.2

anterior.



V. Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la junta general de

accionistas

El acuerdo cuya adopcion se propone a la Junta General de Accionistas es el siguiente:

ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON APORTACIONES NO DINERARIAS Y
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

1. Aumento del capital social

Se aumenta el capital social de la Sociedad en un importe hominal de 681.845.424 euros, mediante
la emisién y puesta en circulacion de 340.922.712 acciones ordinarias de dos (2) euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las existentes, representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emision para cada una de ellas que sera determinada, al
amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) in fine de la Ley de Sociedades Andénimas, por el
Consejo de Administraciéon en la fecha de ejecucion del acuerdo, mediante el procedimiento que
mas adelante se sefiala, en un importe que sera como minimo de nueve (9) euros. El tipo de
emisiéon sera siempre como minimo de once (11) euros en concepto de capital mas prima de

emision.

2. Suscripcién y desembolso

El contravalor del presente aumento consiste en la aportacion no dineraria de:

- la totalidad de las acciones, o valores que las representen, de la sociedad

norteamericana LYCOS, INC.; o, en su caso,

- la totalidad de las acciones, o valores que las representen, de la sociedad que
suceda o sustituya a LYCOS, INC.. En este sentido, se hace constar que en el
acuerdo firmado con LYCOS, INC estd previsto que la sociedad LYCOS INC
cambie su domicilio del Estado norteamericano de Delaware al estado de Virginia
para poder facilitar la operacion de canje de acciones. Como consecuencia de esta
operacion de cambio de domicilio, LYCOS, INC seria constituida de nuevo en
Virginia como LYCOS VIRGINIA y las acciones, o valores que las representen, que
finalmente se entreguen a TERRA NETWORKS, S.A como aportacién no dineraria

lo serian de esta sociedad.



En todo caso, el presente aumento de capital esta sujeto a la condicion de que los accionistas de
LYCOS, INC o, en su caso, LYCOS VIRGINIA aprueben la operacion de canje de acciones.

El nimero de acciones aportadas podria no corresponder con la totalidad de las acciones de
LYCOS INC, o la sociedad que suceda o sustituya a LYCOS, INC., en el supuesto de que hubiera
fracciones de acciones resultantes de las ecuaciones de canje que la Sociedad pagard a sus
titulares con dinero en efectivo. Para limitar este efecto, se autoriza al Consejo de Administracion
para que designe un "agente de picos" que pueda adquirir dichas fracciones de acciones y

aportarlas como acciones enteras a la Sociedad.

Las acciones emitidas por medio de este acuerdo quedaradn suscritas, y desembolsado
integramente su valor nominal mas la prima de emisién, mediante la aportacién de las acciones o

valores antes referidos.

No obstante, se hace constar que el nUmero de acciones emitidas se ha fijjado asumiendo que se
aportaran a la Sociedad la totalidad de las acciones de LYCOS INC, o la sociedad que la suceda o
sustituya, que, como méaximo, podrian estar emitidas a la fecha de la aportaciéon de las mismas
teniendo en cuenta: (a) las acciones emitidas a la fecha del acuerdo del Consejo de Administracion
gue ha convocado esta Junta General, que ascienden a 112.192.815; (b) las acciones que seria
necesario emitir si se ejercitaran la totalidad de opciones sobre acciones existentes de LYCOS
INC, que ascienden a 23.640.812; y (c) las acciones que LYCOS INC, o la sociedad que la suceda
0 sustituya, pudiera emitir antes del cierre de la operacién para adquirir empresas o realizar
cualesquiera pagos con acciones propias, que ascienden a un maximo de 22.735.076. En total, se
ha asumido un nadmero maximo de acciones de LYCOS INC a aportar de 158.568.703, que es el
namero maximo de acciones de LYCOS INC que pueden existir en el momento del cierre de la

operacion segun los acuerdos alcanzados con LYCOS INC.

Partiendo de dicho nimero méaximo de acciones a aportar, para fijar el numero de acciones a emitir
se ha tenido en cuenta el nimero de acciones de TERRA NETWORKS, S.A que, como méaximo,
habria que entregar a los aportantes, que, segun se sefiala a continuacién, es de 2,15 acciones de
TERRA NETWORKS, S.A por cada accion de LYCOS INC. En consecuencia, aplicando la
ecuacion de canje maxima (2,15) al nimero maximo de acciones de LYCOS INC (158.568.703) se
llega al nimero maximo de acciones de TERRA NETWORKS, S.A que habria que emitir, es decir,
340.922.712 acciones.

El procedimiento para la fijacion de la relacion de canje es el siguiente: el nimero de acciones de
TERRA NETWORKS, S.A que habra que entregar en canje sera igual a aquél que resulte de dividir



(i) el nimero resultante de multiplicar 97,55 doélares estadounidenses por el nimero de acciones
aportadas entre (i) el precio medio de cotizacion de cierrre de las acciones de TERRA
NETWORKS, S.A en el Sistema de Interconexion Bursatil en los diez (10) dias habiles a efectos
bursatiles anteriores al décimo dia habil a efectos bursétiles anterior a la efectiva aportacion de las
acciones. Para realizar el célculo, el precio en euros de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A
en cada uno de los diez dias de referencia sera convertido a doélares americanos segun el tipo de
cambio Euro/délar de cada dia. Ello no obstante, en el caso de que el precio medio de cotizacién
de cierre de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A sea (i) igual o mayor a US $ 68'28 por
accion, la relacion de canje sera 1,433 acciones de TERRA NETWORKS, S.A por cada accion de
LYCOS INC, o (ii) igual o menor a US $ 45'52 por accion, la relacién de canje serd 2,15 acciones
de TERRA NETWORKS, S.A por cada accion de LYCOS INC.

En atencién a lo anterior y de conformidad con lo previsto en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se admite expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del
aumento que podra producirse, entre otras causas, cuando: (i) el nimero de acciones de LYCOS,
INC, o la sociedad que la suceda o sustituya, que finalmente se aporten sea inferior al maximo
previsto, por no haberse ejercitado todas las opciones sobre acciones de LYCOS, INC o haberse
emitido menos acciones del maximo previsto, o (ii) cuando el valor de mercado de TERRA
NETWORKS, S.A sea superior a US $ 45'52 por accién, pues, para ese caso, se producira una
correlativa disminucion del nUmero de acciones de TERRA NETWORKS, S.A que han de darse en
contrapartida en los términos del procedimiento para la fijacion de la relacién de canje sefialado

anteriormente.

La relacién de canje sera la que resulten de dividir el nimero de acciones finalmente aportadas (o
valores que las representen) de LYCOS, INC. (o la sociedad que la sustituya) por el nimero de
acciones entregadas a cambio de TERRA NETWORKS, S.A..

Las acciones emitidas seran suscritas y desembolsadas (i) bien por las personas y entidades
titulares de las acciones (o valores que las representen) que sean aportadas en el nimero que les
corresponda en proporcion a su aportacion, o (i) bien por una entidad depositaria que habra
recibido las acciones de LYCOS, INC. o la sociedad que la sustituya de sus titulares. En este caso,
dicho depositario, directamente o a través de un agente, entregara a los titulares de las acciones
aportadas, valores representativos de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A. denominados
ADSs.

3. Procedimiento para la determinacién de la prima de emisién




Al amparo de lo previsto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Andnimas y con la
finalidad de permitir el adecuado tratamiento contable de la operacion, el importe de la prima de
emision de las nuevas acciones sera establecido por el Consejo de Administracion en la fecha de
ejecucién del acuerdo de aumento de conformidad con el procedimiento que a continuacién se

indica.

El importe de la prima de emision sera aquel que, sumado al valor nominal de cada accion,
represente un tipo de emisidon que, de acuerdo con la relacion de canje, refleje el valor neto
patrimonial de las acciones de LYCOS, INC. que se aportan, con el limite minimo de un tipo de
emision de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A. de 11 euros por accién (nominal de dos (2)
euros y prima de emision minima de 9 euros), que es superior al valor neto patrimonial de las
acciones de TERRA NETWORKS, S.A.. segun el balance individual y auditado de la sociedad a 31
de diciembre de 1999 y también al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA NETWORKS,
S.A.. a 31 de marzo de 2000 segun los datos hechos publicos por el Consejo de Administracion,

gue asciende a 4,31 euros por accion.

El tipo de emisién minimo es aprobado en consideraciéon a que es superior al valor neto patrimonial
de cada accion de TERRA NETWORKS, S.A.. reflejado en el informe emitido por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad en cumplimiento de lo establecido en el articulo 159 de la Ley de

Sociedades Andnimas.

4, Exclusion del derecho de suscripcion preferente

En atencidn a las razones de interés social que justifican la operacion, y con la finalidad de permitir
que las nuevas acciones de la Sociedad en virtud de este aumento sean suscritas y
desembolsadas por los titulares de las acciones a aportar identificadas anteriormente, se acuerda
la supresion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y obligacionistas de
TERRA NETWORKS, S.A..

5. Representacién de las nuevas acciones. Derechos de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisién seran acciones ordinarias iguales a las actualmente en circulacion.
Estaran representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable esta atribuido al

Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores (SCLV) y sus entidades adheridas.

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias de la Sociedad actualmente en circulacion. En relacién al derecho al dividendo,

dichas nuevas acciones participaran de los resultados de la compafiia desde el 1 de enero de



2000, y tendran por tanto derecho a recibir los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir

con cargo a los resultados del ejercicio 2000 y siguientes.

6. Solicitud de admisién a negociacion

Dentro del plazo maximo de un (1) mes desde la fecha del acuerdo de cierre de la emision de las
nuevas acciones, se solicitara la admision a negociacion de las nuevas acciones emitidas en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacién en el Sistema de
Interconexiéon Bursétil (Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de
la Sociedad a las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente,
sobre contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial, asi como en el mercado
Nasdag. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracién para que, una vez ejecutado el
acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos nacionales y extranjeros sean
competentes la admision a negociacion de las nuevas acciones de TERRA NETWORKS, S.A,,
suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos sean precisos en los términos

que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace
constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizaciébn en las Bolsas espafiolas de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.., ésta se
adoptara con las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizara, en tal
supuesto, el interés de los accionistas y, en su caso, obligacionistas que se opongan 0 no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento de

Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

7. Aplicacién del Régimen Fiscal Especial

Se acuerda que se optara porque la operacién de aumento de capital mediante aportacién no
dineraria que se ha acordado, en la medida en que pueda calificarse como una operacion de canje
de valores tal y como se define en el articulo 97.5 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, sea sometida al régimen fiscal especial de fusiones, escisiones,
aportaciones de activos y canje de valores regulado en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la
mencionada Ley 43/1995, asi como a cualquier otro régimen fiscal similar que pudiera ser aplicable

a esta operacién en Espafia o en otras jurisdicciones afectadas.

8. Delegacion en el Consejo de Administracién




Al amparo de lo previsto en el articulo 153.1.a) de la Ley de Sociedades Anonimas, se faculta al

Consejo de Administracién, con facultad de sustitucién en su Comisiéon Delegada y en cualesquiera

Consejeros con facultades delegadas, para que en el plazo maximo de un afio a contar desde la

fecha de hoy, pueda sefialar la fecha en que el acuerdo de aumento de capital deba llevarse a

efecto asi como para fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto por esta Junta General,

incluyendo el desarrollo del procedimiento de aportacién y canje de las acciones, la determinacion

del importe de la prima de emision con arreglo al procedimiento establecido para ello al amparo del

articulo 159.1.c) in fine, y, a titulo meramente enunciativo:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Dar nueva redaccién a los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales para adecuarlos a la

nueva cifra de capital social resultante de la ejecucidn del aumento de capital.

Redactar y formular cuantos folletos y notificaciones sean requeridos por la legislacion
espafiola y norteamericana y acordar las modificaciones posteriores a los mismos que

estime convenientes.

Solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones emitidas, con todas las facultades
que a tal efecto resulten necesarias, de acuerdo con las legislaciones pertinentes, realizando
las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean precisos para ello, y
designar a la entidad encargada del registro contable de las acciones y, en su caso, los
depositarios emisores de los certificados de depdsito representativos de las acciones,
otorgando los documentos que para ello fueren necesarios.

Optar ante la Agencia Estatal de Administracion Tributaria por la aplicacion, total o parcial,
del régimen previsto en el Capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, y solicitar ante cualquiera otros organismos la aplicaciéon de

regimenes similares en otros paises o jurisdicciones.

Realizar cuantas actuaciones sean precisas y aprobar y formalizar cuantos documentos
publicos o privados resulten necesarios 0 convenientes para la plena efectividad del
acuerdo de aumento de capital en cualquiera de sus aspectos y contenidos y, en especial,
para subsanar, aclarar, interpretar, completar, precisar o concretar, en su caso, el acuerdo
adoptado y, en particular, subsanar los defectos, omisiones, u errores que fuesen

apreciados en la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil.



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES
RELATIVO AL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIA

INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA NETWORKS, S.A.
EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EMISION DE WARRANTS INCLUIDA EN EL PUNTO
DUODECIMO DEL ORDEN DEL DIiA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El presente informe se formula en relaciébn con la propuesta de emisién de warrants y
aumento de capital social para atender el ejercicio de los warrants que se sometera a aprobacién
bajo el punto Décimo del Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de Accionistas de TERRA
NETWORKS, S.A. (“TERRA” o la “Sociedad”) convocada en “Kinepolis”, calle Edgar Neville,
Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de Alarcén (Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en
primera convocatoria o, en el supuesto de que no pudiera celebrarse validamente en primera
convocatoria por no alcanzarse el quérum legalmente necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el

mismo lugar y hora.

El informe se emite en cumplimiento de las exigencias establecidas en los articulos 292.2
de la Ley de Sociedades Andnimas (respecto del acuerdo de emisién de warrants), 159 de la Ley
de Sociedades Andénimas (en lo que se refiere a la supresion total del derecho de suscripcién
preferente) y 144 de la Ley de Sociedades Andénimas (en cuanto a la modificacién estatutaria que
tendra lugar como consecuencia del aumento de capital que se aprueba para atender el ejercicio

de los warrants).

En el primer apartado, se ofrece a los accionistas una descripcién de las razones que
justifican la emisién de warrants propuesta. En el segundo, una descripcion de la estructura de la
operacion. Los dos apartados siguientes incluyen las menciones especificas previstas en los

preceptos de la Ley de Sociedades An6nimas anteriormente mencionados.

I Breve descripcién de las razones que justifican la emision de warrants

El acuerdo de aumento de capital del punto Noveno del Orden del Dia responde a la
adquisicién de las acciones de la sociedad LYCOS INC. ("LYCOS") o la sociedad que la suceda o
sustituya por TERRA y es objeto de un informe de administradores separado que justifica el interés

empresarial de la operacion.

LYCOS tiene otorgadas opciones sobre acciones a sus empleados y a terceros que, en
virtud de los pactos alcanzados en la operacién de canje de acciones, deben ser canjeadas por

opciones sobre acciones de TERRA.



A fin de habilitar un mecanismo de cobertura de dichas opciones sobre acciones se propone

la aprobacion de esta emision de warrants como sistema mas idéneo.

Por otra parte, también resulta en el interés de TERRA el que los empleados de LYCOS

permanezcan vinculados y fidelizados a la Sociedad una vez que se produzca la operacion de

canje de acciones.

Las caracteristicas de la emision de warrants y del aumento de capital con exclusiéon del

derecho de suscripcion preferente que es su consecuencia se recogen a continuacion.

2.1.

Aspectos del acuerdo a que se refiere el Informe

Emisién de warrants

Se propone la emisién de warrants en nimero de 38.346.984 que incorporan derechos de
opcién a suscribir acciones de TERRA de nueva emision, ejercitables en los plazos que fije

el Consejo de Administracion dentro de un periodo méaximo de diez afios.

El nimero de warrants emitidos se ha fijado teniendo en cuenta el nUmero de opciones
sobre acciones de LYCOS que, como maximo, podran existir en el momento del cierre de la
operacion. Para determinar el nUmero maximo de acciones de TERRA a emitir para atender
el ejercicio de los warrants se ha multiplicado dicho numero por 2,15, que es el maximo de
acciones de TERRA que se pueden entregar en canje por cada accién de LYCOS, lo que da

lugar a un total de 82.446.016 acciones.

El nimero de opciones sobre acciones de LYCOS que se presenten al canje sera inferior al
de warrants emitidos en el supuesto de que (i) el numero de opciones emitidas sobre
acciones de LYCOS fuera inferior al que se ha tomado como méaximo, o (i) algunas de las
opciones sobre acciones de LYCOS cubiertas en el presente acuerdo de warrants fueran
ejercitadas antes de la aportacion de las acciones de LYCOS, en cuyo caso las acciones de
LYCOS que se emitan como consecuencia de dicho ejercicio se aportaran a TERRA en el
aumento de capital previsto en el punto Noveno del Orden del Dia. En dichos supuestos, el
Consejo de Administracion tendré la facultad de declarar la suscripcion incompleta de la

emision de warrants.



2.2.

En todo caso, la presente emisién de warrants esta condicionada a la previa aportacion a
TERRA de las acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, prevista en el

aumento de capital del punto Noveno del Orden del Dia

Los warrants son valores, sin valor nominal, cada uno de los cuales incorpora a favor de su
titular un derecho de opcion a suscribir un nimero determinado de acciones de la Sociedad,
equivalente al de las opciones sobre acciones de LYCOS originales, ajustado en funcién de

la ecuacion de canje por acciones de TERRA pactada.

En el supuesto de que la propuesta de acuerdo de “split” a que hace referencia el punto
Undécimo del Orden del Dia de esta Junta General sea aprobado y ejecutado, se reducira el
valor nominal de la accion de TERRA a una quinta parte de su valor actual (esto es, de 2 a
0’40 euros), elevando, consiguientemente, el nimero de acciones de la Sociedad en
circulacion a cinco veces el nUmero de acciones previamente existentes, por lo que cada
warrant dara derecho a suscribir el nidmero de acciones a que originariamente daban

derecho multiplicado por cinco.

Las acciones objeto del derecho de opcién seran acciones de nueva emisién con el mismo

valor nominal y derechos gue las acciones en circulacion de la Sociedad.

El ejercicio de la opcion incorporada a cada warrant (“ejercicio del warrant") constituye a
TERRA en la obligacion de ejecutar un aumento de capital, emitir acciones y adjudicarlas
para su suscripcion por el titular del warrant ejercitado, por el precio o tipo de emision fijado

de conformidad con el procedimiento que mas adelante se indica.

Los destinatarios de la emision de warrants son los tenedores de opciones sobre acciones

de LYCOS, o de la sociedad que la suceda o sustituya.

Emision de acciones
Se propone aumentar el capital social en 164.892.032 euros, mediante la emision de
82.446.016 nuevas acciones, en la cuantia necesaria para atender al ejercicio de los

warrants cuya emisién se acuerda.

Las acciones a emitir seran ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta, del

mismo valor nominal que las entonces en circulacion.



2.3.

2.4.

Supresion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y

obligacionistas en la emisién de warrants

En atencion a las razones de interés social que, en Ultima instancia, estriban en la necesidad
de arbitrar un mecanismo idéneo para poder canjear las opciones sobre acciones que la
sociedad LYCOS tiene otorgadas a sus empleados y a otras personas, se acuerda excluir
totalmente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades
Anénimas, el derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas de TERRA

respecto de los valores representativos de esta emision.

Supresion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas y

obligacionistas en el aumento de capital necesario

Como se ha mencionado, para atender el ejercicio de los warrants, el Consejo de
Administracion propone también a la Junta General acordar un aumento de capital en la
cuantia necesaria para atender el ejercicio de los warrants. En aplicacion de lo previsto en el
articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Anonimas a la emisiébn de warrants, no existe
derecho de suscripcion preferente a los accionistas y eventuales titulares de obligaciones
convertibles en relacién con el aumento de capital para atender el ejercicio de los warrants.
No obstante, para recabar la conformidad expresa de la Junta General, se propone acordar
la supresion total del derecho de suscripciéon preferente de los accionistas y, en su caso,
titulares de obligaciones convertibles respecto de las nuevas acciones a emitir en favor de

los tenedores de los warrants.

Informacioén de los Administradores a efectos de los articulos 292.2. y 144 de la Ley de

Sociedades Andénimas

A efectos de lo previsto en los articulos 292.2. y 144 de la Ley de Sociedades Andnimas,

aplicable por analogia a la emisidon de warrants que dan derecho u opcion a acciones de TERRA

de nueva emisidn, los Administradores manifiestan lo siguiente en relacién con las bases y

modalidades del ejercicio del derecho de opcidn inherente al warrant.

3.1

La contraprestacion que se recibe por la emision de los warrants son precisamente de las
opciones sobre acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, en la
proporcién de un warrant por cada opcion sobre acciones de LYCOS. Las opciones sobre
acciones de LYCOS cuya aportacion a TERRA se ha previsto seran las que se identifican a

continuacion:



3.2

3.3

3.4

3.5

Opciones correspondientes a NUmero
planes de opciones

CMG Backed 1995 1.197.984
Lycos 1995 Stock Plan 86.000
Lycos 1996 Stock Plan 21.550.755
Lycos 1996 non-employee director

stock plan 270.000
Gamesville 1997 Stock Plan 1.458
Gamesville 1999 Stock Plan 119.832
Quote.com Stock Plan 49.898
Tripod 1995 Stock Plan 64.568
Valent Software Stock Plan 34.696
WhoWhere 1995 Stock Plan 239.751
WiseWire 1995 Stock Plan 25.698
WiseWire 1996 Stock Plan 172

Total por planes 23.640.812
Opciones correspondientes a

warrants para adquisiciones 17.804
Otras opciones 14.688.368
Total 38.346.984

El tipo de emisién de los warrants sera establecido por el Consejo de Administracién en la
fecha de ejecucion del acuerdo de emision de forma tal que la suma del tipo de emisién y
del precio de ejercicio por cada accién de TERRA que da derecho a suscribir cada uno de
los warrants sea al menos 11 euros que es superior al valor neto patrimonial de las
acciones de TERRA segun el balance individual y auditado de la Sociedad a 31 de
diciembre de 1999 y también al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA a 31 de

marzo de 2000 segun los datos hechos publicos por el Consejo de Administracién.

El desembolso del tipo de emisién de los warrants se entendera realizado mediante la

entrega en canje de la opcion de LYCOS.

Cada warrant dara derecho a suscribir un nidmero de acciones de TERRA equivalente al
ndamero de acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, objeto de la
opcién entregada en canje, ajustado segun la ecuacién de canje de acciones de TERRA
por LYCOS que se determine segln lo previsto en el acuerdo de aumento de capital del

punto Noveno del Orden del Dia.

Si el nimero de acciones de TERRA a que diera lugar el ejercicio de un warrant no fuera
un ndmero entero, se podran agrupar las fracciones con las que resulten de otros warrants.

Asimismo, la Sociedad podra abonar el valor de la fraccién en metalico de acuerdo con el



3.6

3.7

3.8

3.9

precio de mercado de la accion de TERRA en el Mercado Continuo en la fecha de ejercicio
del warrant. Ademas, se propone autorizar al Consejo de Administracién para que, en su
caso, designe un "agente de picos" que pueda adquirir dichas fracciones de warrants y

ejercitarlas como warrants enteros.

El precio o precios de ejercicio de los warrants a satisfacer por sus tenedores a TERRA
como contraprestacion por las acciones de nueva emision a emitir y entregar por TERRA al
tenedor del warrant seran determinados por el Consejo de Administracion. El precio seré el
mismo al que hubiera podido ejercitar las opciones sobre acciones de LYCOS entregadas
en canje ajustado segun la ecuacién de canje de acciones de TERRA por acciones de
LYCOS que se determine segun lo previsto en el acuerdo de aumento de capital del punto

Noveno del Orden del Dia, convertido a euros y redondeado al céntimo mas cercano.

El precio de ejercicio de los warrants se pagara en euros.

Los warrants podran ejercitarse en distintas fechas a determinar por el Consejo de
Administracion dentro del plazo maximo de 10 afios desde la fecha de la escritura de
emision. Las fechas de ejercicio se fijardn de tal manera que se repliquen los plazos de

ejercicio de las opciones sobre acciones de LYCOS.

En caso de aumento de capital con cargo a reservas o de reduccion de capital por pérdidas
la relacién de cambio establecida se modificara en proporcion a la cuantia del aumento o
reduccidon de capital de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los
tenedores de warrants. En el supuesto de desdoblamiento del valor nominal se ajustaré el
namero de acciones a entregar asi como el precio de ejercicio. Estos ajustes seran

acumulables en caso de producirse varias circunstancias determinantes de su aplicacion.

Informacién de los Administradores a efectos del articulo 159 de la Ley de Sociedades

Andnimas

Con arreglo a lo dispuesto en el articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Andénimas, los

Administradores de TERRA han considerado oportuno proponer a la Junta General que:

0] el acuerdo de emisién de warrants se acuerde con supresion total del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas y obligacionistas convertibles previsto en el

articulo 293 de la Ley de Sociedades Anonimas; y que,



(i) el acuerdo de aumento del capital para atender el ejercicio de los warrants se apruebe
asimismo con supresion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
y obligacionistas convertibles y tenedores de warrants. Este acuerdo se propone sin
perjuicio de lo dispuesto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Andénimas, que
prevé que no ha lugar al derecho de suscripcién preferente cuando el aumento de
capital se deba a la conversion de obligaciones, y que debe entenderse, por analogia,

de aplicacidn al acuerdo de emision de warrants al que refiere este informe.

De acuerdo con ello y a la vista de lo previsto en el articulo 159 de la Ley de Sociedades

Anénimas, procede la formulacién y puesta a disposicion de los accionistas de un informe

elaborado por los administradores en el que se justifique detalladamente la propuesta y el tipo de

emisién de las acciones, con indicacion de las personas a las que habran de atribuirse.

2.1

A tal efecto, los Administradores de TERRA informan a los accionistas de lo siguiente:

Justificaciéon de la propuesta: La propuesta se justifica teniendo en cuenta la finalidad de

sustituir las opciones sobre acciones que la sociedad LYCOS tiene otorgadas a sus
empleados y otras personas, segun ha quedado expuesto en el apartado | de este informe,
que esta justificada desde el punto de vista del interés social. Légicamente, los warrants

deben estar destinados a los tenedores de opciones exclusivamente.

Asimismo, y sin perjuicio de que no sea necesario porque asi lo dispone el articulo 159.4 de
la Ley de Sociedades Andnimas, para asegurar a los tenedores de los warrants la
disponibilidad de acciones de TERRA de nueva emisién que se les deben entregar en
contraprestacion, se propone excluir totalmente, por acuerdo expreso de la Junta General, el
derecho de suscripcion preferente de los actuales accionistas y, en su caso, titulares de
obligaciones convertibles de TERRA en el acuerdo de aumento de capital simultdneo a la

emisién de los warrants que se propone a la Junta General.
A este respecto, cabe indicar que el aumento responde a los mismos principios que el
aumento exigido para el supuesto analogo de las obligaciones convertibles en acciones

previsto en el art. 292 de la Ley de Sociedades Andnimas

Tipo de emisién:

El tipo de emision de los warrants serd establecido por el Consejo de Administracion en la
fecha de ejecucion del acuerdo de emision de forma tal que la suma del tipo de emisién y

del precio de ejercicio por cada accién de TERRA que de derecho a suscribir cada uno de



2.2

V.

los warrants sea al menos 11 euros que es superior al valor neto patrimonial de las
acciones de TERRA segun el balance individual y auditado de la Sociedad a 31 de
diciembre de 1999 y también al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA a 31 de
marzo de 2000 segun los datos hechos publicos por el Consejo de Administracion.

El tipo de emisién minimo de las nuevas acciones sera de once (11) Euros por accion, de
las cuales dos (2) Euros corresponderan al valor nominal y nueve (9) Euros a prima de
emision. El desembolso se realizar4 mediante la suma de (i) el tipo de emisién, abonado
mediante la entrega de las opciones aportadas en canje, y (ii) el precio de ejercicio, que se

abonara en metalico.

Personas a quienes habran de atribuirse los warrants y las acciones: La emision de

warrants sera suscrita integramente por los titulares de opciones sobre acciones de
LYCOS. Complementariamente y para facilitar la suscripciéon y el canje, se prevé la
posibilidad de designar un agente de canje que agrupe y aporte las opciones sobre
acciones de LYCOS vy suscriba los warrants para distribuirlos posteriormente a los

tenedores de opciones sobre acciones de LYCOS.

Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la Junta General de Accionistas.

El acuerdo cuya adopcion se propone a la Junta General de Accionistas el siguiente:



ACUERDO DE EMISION DE WARRANTS

Emitir valores denominados "warrants" en nimero de 38.346.984 que incorporan derechos
de opcion a suscribir acciones de TERRA NETWORKS, S.A. (en lo sucesivo la “Sociedad” o
“TERRA") de nueva emisién, ejercitables en los plazos que fije el Consejo de Administracion dentro

de un periodo maximo de diez afios, cuyas caracteristicas se indican a continuacion.

Los warrants se agruparan en clases en funcién de su fecha y plazo de ejercicio y dentro

de cada clase se numeraran correlativamente.

La presente emision de warrants se acuerda como mecanismo idéneo para poder canjear
las opciones sobre acciones que la sociedad LYCOS ("LYCOS") o la sociedad que la suceda o
sustituya tiene otorgadas a sus empleados y a terceros, una vez que se produzca la adquisicién de
las acciones de ésta sociedad por TERRA en virtud del acuerdo de aumento de capital del punto

Noveno del Orden del Dia.

El ndmero de warrants emitidos se ha fijado teniendo en cuenta el maximo de opciones
sobre acciones de LYCOS que, como maximo, podran existir en el momento del cierre de la
operacion. Para determinar el nUmero maximo de acciones de TERRA a emitir para atender el
ejercicio de los warrants se ha multiplicado dicho nimero por 2,15, que es el maximo de acciones
de TERRA que se pueden entregar en canje por cada accion de LYCOS, lo que da lugar a un total
de 82.446.016 acciones.

El numero de opciones sobre acciones de LYCOS que se presenten al canje sera inferior al
de warrants emitidos en el supuesto de que (i) el nimero de opciones emitidas sobre acciones de
LYCOS fuera inferior al que se ha tomado como maximo, o (ii) algunas de las opciones sobre
acciones de LYCOS cubiertas en el presente acuerdo de warrants fueran ejercitadas antes de la
aportacion de las acciones de LYCOS, en cuyo caso las acciones de LYCOS, INC que se emitan
como consecuencia de dicho ejercicio se aportaran a TERRA en el aumento de capital previsto en
el punto Noveno del Orden del Dia. En dichos supuestos, el Consejo de Administracidn tendra la

facultad de declarar la suscripcidn incompleta de la emision de warrants.

En todo caso, la presente emisién de warrants esta condicionada a la previa aportacion a
TERRA de las acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, prevista en el

aumento de capital del punto Noveno del Orden del Dia



Con el fin de atender el ejercicio de los warrants, se acuerda, ademas, aumentar el capital

social en la cuantia necesaria, todo ello en los términos que se indican posteriormente.

(A) CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS

1. Naturaleza de los warrants:

Los warrants son valores, sin valor nominal, cada uno de los cuales incorpora a favor de su
titular un derecho de opcién a suscribir un nimero determinado de acciones de la Sociedad,
equivalente al de las opciones sobre acciones de LYCOS originales, ajustado en funcién de la

ecuacion de canje por acciones de TERRA pactada.

En el supuesto de que la propuesta de acuerdo de “split” a que hace referencia el punto
Undécimo del Orden del Dia de esta Junta General sea aprobado y ejecutado, se reducird el valor
nominal de la accién de TERRA a una quinta parte de su valor actual (esto es, de 2 a 0’40 euros),
elevando, consiguientemente, el nimero de acciones de la Sociedad en circulacién a cinco veces
el nimero de acciones previamente existentes, por lo que cada warrant dard derecho a suscribir el

namero de acciones a que originariamente daban derecho multiplicado por cinco.

Las acciones objeto del derecho de opcién seran acciones de nueva emision con el mismo

valor nominal y derechos que las acciones en circulacion de la Sociedad.

El ejercicio de la opcion incorporada a cada warrant ("ejercicio del warrant") constituye a
TERRA en la obligacién de ejecutar un aumento de capital, emitir acciones y adjudicarlas para su
suscripcion por el titular del warrant ejercitado, por el precio o tipo de emision fijado de conformidad

con el procedimiento que mas adelante se indica.

2. Destinatarios:

Los destinatarios de la emision de warrants son los tenedores de opciones sobre acciones
de LYCOS, o de la sociedad que la suceda o sustituya. Complementariamente y para facilitar la
suscripcion y el canje, se prevé la posibilidad de designar un agente de canje que agrupe y aporte
las opciones sobre acciones de LYCOS y suscriba los warrants para distribuirlos posteriormente a

los tenedores de opciones sobre acciones de LYCOS.

3. Canje por opciones sobre acciones de LYCOS:




La contraprestacion que se recibe por la emision de los warrants son precisamente las
opciones sobre acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya en la proporcion de

un warrant por cada opcién sobre acciones de LYCOS.

Las opciones sobre acciones de LYCOS cuya aportacion a TERRA se ha previsto son las

que se identifican a continuacién:

Opciones correspondientes a NUmero
planes de opciones

CMG Backed 1995 1.197.984
Lycos 1995 Stock Plan 86.000
Lycos 1996 Stock Plan 21.550.755
Lycos 1996 non-employee director

stock plan 270.000
Gamesville 1997 Stock Plan 1.458
Gamesville 1999 Stock Plan 119.832
Quote.com Stock Plan 49.898
Tripod 1995 Stock Plan 64.568
Valent Software Stock Plan 34.696
WhoWhere 1995 Stock Plan 239.751
WiseWire 1995 Stock Plan 25.698
WiseWire 1996 Stock Plan 172

Total por planes 23.640.812
Opciones correspondientes a

warrants para adquisiciones 17.804
Otras opciones 14.688.368
Total 38.346.984

Tipo de emisién de los warrants:

El tipo de emisién de los warrants sera establecido por el Consejo de Administracién en la
fecha de ejecucion del acuerdo de emisién de forma tal que la suma del tipo de emision y del
precio de ejercicio por cada accién de TERRA que da derecho a suscribir cada uno de los warrants
sea al menos 11 euros que es superior al valor neto patrimonial de las acciones de TERRA segun
el balance individual y auditado de la Sociedad a 31 de diciembre de 1999 y también al valor neto
patrimonial de las acciones de TERRA a 31 de marzo de 2000 segun los datos hechos publicos por

el Consejo de Administracion.

El desembolso del tipo de emision de los warrants se entendera realizado mediante la

entrega en canje de la opcion de LYCOS correspondiente.



5. Numero de acciones de TERRA objeto de cada warrant:

Cada warrant dara derecho a suscribir un ndmero de acciones de TERRA equivalente al
numero de acciones de LYCOS, o la sociedad que la suceda o sustituya, objeto de la opcion
entregada en canje, ajustado segun la ecuacion de canje de acciones de TERRA por LYCOS que
se determine segun lo previsto en el acuerdo de aumento de capital del punto Noveno del Orden
del Dia.

Si el nimero de acciones de TERRA a que diera lugar el ejercicio de un warrant no fuera
un numero entero, se podran agrupar las fracciones con las que resulten de otros warrants.
Asimismo, la Sociedad podra abonar el valor de la fraccion en metalico de acuerdo con el precio de
mercado de la acciébn de TERRA en el Mercado Continuo en la fecha de ejercicio del warrant.
Ademas, se propone autorizar al Consejo de Administracion para que, en su caso, designe un
"agente de picos" que pueda adquirir dichas fracciones de warrants y ejercitarlas como warrants

enteros.

6. Precio de ejercicio de los warrants:

El precio o precios de ejercicio de los warrants a satisfacer por sus tenedores a TERRA
como contraprestacion por las acciones de nueva emision a emitir y entregar por TERRA al tenedor
del warrant seran determinados por el Consejo de Administracion. El precio sera el mismo al que
hubiera podido ejercitar las opciones sobre acciones de LYCOS entregadas en canje ajustado
segun la ecuacién de canje de acciones de TERRA por acciones de que se determine segun lo
previsto en el acuerdo de aumento de capital del punto Noveno del Orden del Dia, convertido a

euros y redondeado al céntimo mas cercano.

7. Pago del precio de ejercicio de los warrants:

El precio de ejercicio de los warrants se pagara en euros.

8. Forma vy plazo de ejercicio:

Los warrants podran ejercitarse en distintas fechas a determinar por el Consejo de
Administracion, en sustitucion de aquél, dentro del plazo de 10 afios desde la fecha de la escritura
de emision. Las fechas de ejercicio se fijardn de tal manera que se repliquen los plazos de ejercicio
de las opciones sobre acciones de LYCOS.



El ejercicio de los warrants implica el consentimiento irrevocable de su titular a la

suscripcion de las acciones de TERRA de nueva emision.

9. Representacion de los warrants:

Los warrants estaran representados por titulos nominativos, de una o varias series. El
Consejo de Administracion y sus miembros con facultades delegadas suficientes para ello
determinaran las series, su numeracion y podran sustituir los titulos individuales por titulos
multiples comprensivos de warrants de un Unico titular. Los warrants seran transmisibles en las

mismas condiciones que las opciones entregadas en canje.

10. Emisién de los warrants:

La emisién de los warrants se documentara mediante escritura piblica de emisién otorgada
por la Sociedad y el Comisario provisional del Sindicato de tenedores de warrants, que incluira los
estatutos del Sindicato y se inscribira en el Registro Mercantil.

El suscriptor de los warrants tendra derecho a la entrega de los titulos que los representen.

11. Derechos de las acciones:

Las nuevas acciones emitidas en ejercicio de los warrants atribuiran a sus titulares los
mismos derechos politicos y econémicos que las acciones de TERRA actualmente en circulacion.
En relacién al derecho al dividendo, dichas nuevas acciones participaran de los resultados de la
compafiia desde el 1 de enero del ejercicio en que se emitan, y tendran por tanto derecho a recibir
los dividendos que, en su caso, se acuerde distribuir con cargo a los resultados de dicho ejercicio y

los siguientes.

12. Negociacién de los warrants en Bolsa:

No se solicitara la admisién a cotizacion de los warrants en mercados secundarios de

valores.

13. Exclusion del derecho de suscripcion preferente:

13.1. En atenciéon a las razones de interés social que, en Ultima instancia, estriban en la
necesidad de arbitrar un mecanismo idéneo para poder sustituir las opciones sobre

acciones que la sociedad LYCOS o la sociedad que la suceda o sustituya tiene otorgadas,



13.2.

14.

15.

16.

se acuerda excluir totalmente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.1 de la
Ley de Sociedades Andnimas, el derecho de suscripcion preferente de los actuales

accionistas de TERRA respecto de los valores representativos de esta emision.

La emision de warrants serd suscrita integramente por los tenedores de opciones sobre
acciones de LYCOS. Complementariamente y para facilitar la suscripcién y el canje, se
prevé la posibilidad de designar un agente de canje que agrupe y aporte las opciones
sobre acciones de LYCOS vy suscriba los warrants para distribuirlos posteriormente a los

tenedores de opciones sobre acciones de LYCOS.

Derecho de suscripcion preferente en aumentos de capital y emisiones de valores

convertibles:

Si antes del ejercicio de los warrants se realizaran aumentos de capital con emision de
nuevas acciones ordinarias o privilegiadas, o emisiones de valores convertibles, los
titulares de los warrants tendran derecho de suscripcion preferente proporcional al valor
nominal de las acciones que les corresponderian si hubieran ejercitado los warrants con
efecto y comunicacién a los mercados en la fecha del acuerdo del Consejo de
Administracidon que convoque la Junta General para decidir sobre la emision, todo ello de
acuerdo con lo previsto en los articulos 158 y 293 de la Ley de Sociedades Andnimas,
salvo que la Junta General de Accionistas, en los términos y con los requisitos del articulo
159 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, decida la supresion total o parcial del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas y de los titulares de las obligaciones
convertibles.

Clausula antidilucion:

En caso de aumento de capital con cargo a reservas o de reduccién de capital por pérdidas
la relacién de cambio establecida se modificar4 en proporcién a la cuantia del aumento o
reduccion de capital de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los
tenedores de warrants. En el supuesto de desdoblamiento del valor nominal se ajustara el
ndmero de acciones a entregar asi como el precio de ejercicio. Los ajustes seran

acumulables en caso de producirse varias circunstancias determinantes de su aplicacion.

Amortizacidn anticipada:




En el supuesto de que la Sociedad adquiriera los warrants objeto de esta emision, se
podran amortizar anticipadamente en los plazos y condiciones que determine el Consejo

de Administracion.

17. Garantias de la emision:

La obligacién de entrega de las acciones asumida por la Sociedad como emisor de los
warrants se garantiza con el aumento de capital acordado y con la responsabilidad

patrimonial universal del emisor, con arreglo a derecho.

Por otro lado, se hace constar que, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 38 de la
Ley de Sociedades Anénimas, se solicitara al Registro Mercantil de Madrid la designacién
de un experto independiente que valore la aportacion no dineraria de las opciones sobre
acciones de LYCOS.

18. Gastos:

Los gastos inherentes a la suscripcion de los warrants seran de cuenta de TERRA.

19. Sindicato de tenedores de warrants:

De conformidad con lo previsto en el articulo 283.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
aplicable analdgicamente a la presente emisién de warrants, se constituird un Sindicato de

tenedores de los warrants.
Las normas por las que se regird el Sindicato de tenedores de warrants y la persona que
ostentard la condicion de comisario provisional seran las que decida el Consejo de Administracién

al que se autoriza expresamente la delegacion de estas facultades.

20. Suscripcién Incompleta:

El nimero de opciones sobre acciones de LYCOS que se presenten al canje sera inferior
al de warrants emitidos en el supuesto de que (i) el nUmero de opciones emitidas sobre acciones

de LYCOS fuera inferior al que se ha tomado como méximo, o (ii) algunas de las opciones sobre



acciones de LYCOS cubiertas en el presente acuerdo de warrants fueran ejercitadas antes de la
aportacion de las acciones de LYCOS, en cuyo caso las acciones de LYCOS que se emitan como
consecuencia de dicho ejercicio se aportaran a TERRA en el aumento de capital previsto en el
punto Noveno del Orden del Dia. En dichos supuestos, el Consejo de Administracion tendra la

facultad de declarar la suscripcién incompleta de la emisiéon de warrants.

(B) AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

1. Aumentar el capital social en 164.892.032 euros, mediante la emision de 82.446.016
nuevas acciones, cuantia necesaria para atender al ejercicio de los warrants cuya emision

se acuerda.

2. Las acciones a emitir seran ordinarias, representadas mediante anotaciones en cuenta, del

mismo valor nominal que las entonces en circulacion.

3. El tipo de emisidn minimo de las nuevas acciones sera de once (11) Euros por accion, de
las cuales dos (2) Euros corresponderan al valor nominal y nueve (9) Euros a prima de

emision.

4, El desembolso se realizar4 mediante la suma de (i) el tipo de emisién, abonado mediante
la entrega de las opciones aportadas en canje, y (ii) el precio de ejercicio, que se abonara

en metalico.

5. No existira derecho de suscripcidon preferente respecto de las acciones a emitir para
atender el ejercicio de warrants de conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.4 de la
Ley de Sociedades Andnimas y, en todo caso, por decisién de esta Junta General, que

acuerda de forma expresa excluirlo totalmente por razones de interés social.

6. Se autoriza e instruye al Consejo de Administracion, conforme al articulo 153.1, apartado
(a) de la Ley de Sociedades Andnimas para que, con el fin expresado y durante el plazo de
los warrants, pueda: (i) emitir y poner en circulacibn en una o varias ocasiones, en
cualquier fecha posterior al ejercicio de los warrants siempre y cuando tenga lugar dentro
del plazo méaximo previsto para ello, las acciones que en cada caso resulte oportuno
conforme a las bases y términos previstos, (i) fijar las condiciones del aumento en todo lo
no establecido en este acuerdo; (iii) modificar los articulos 5° y 6° de los Estatutos sociales,
acomodandolos a la cifra en que quede fijado el capital social tras cada emision de
acciones y (iv) dejar sin efecto, en su caso, la parte del aumento de capital que no hubiere

sido necesario para atender el ejercicio de los warrants, todo ello con facultad de



(©)

sustitucion en la Comision Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades

delegadas.

Dentro del plazo méaximo de tres (3) meses desde el correspondiente acuerdo de ejecucién
de la emision, se solicitara la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia y su contratacion en el Sistema de Interconexion Bursétil
(Mercado Continuo), haciéndose constar expresamente el sometimiento de la Sociedad a
las normas que existan o puedan dictarse en materia de Bolsa y, especialmente, sobre
contratacion, permanencia y exclusion de la cotizacion oficial, asi como la admisién a
negociacion de dichas acciones en cualquier otro mercado bursatil extranjero en que la
Sociedad tenga sus acciones admitidas a negociacion en el momento de cierre del
aumento de capital. A estos efectos, se faculta al Consejo de Administracion para que, tras
cada ejecucion del acuerdo de aumento de capital, solicite a cuantos organismos
nacionales y extranjeros sean competentes la admision a negociacién de las nuevas
acciones de TERRA, suscribiendo a estos efectos cuantos documentos y compromisos

sean precisos en los términos que estimen convenientes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se
hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusiéon
de la cotizacién en las Bolsas espafiolas de las acciones de TERRA, ésta se adoptara con
las mismas formalidades establecidas en dicho articulo y se garantizard, en tal supuesto, el
interés de los accionistas y, en su caso, tenedores de warrants que se opongan o no voten
el acuerdo, cumpliendo los requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas y
disposiciones concordantes; todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el citado Reglamento

de Bolsas de Comercio, la Ley del Mercado de Valores y disposiciones que la desarrollen.

DELEGACION DE FACULTADES

Se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con facultad de sustitucién en la

Comisién Delegada y en cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, en los mas amplios

términos para la ejecucion de los anteriores acuerdos, para su elevacién a publico e inscripcién en

el Registro Mercantil y, en particular, para que pueda:

19)

Declarar cumplida la condicion a que esta sujeta la presente emision de warrants y, en su
caso, ejecutar y completar los términos y condiciones exactos de la emisién de warrants,
fijando, en particular, el detalle de las condiciones de ejercicio de los warrants, incluyendo

los plazos y precios de emision y ejercicio.



29)

3)

40)

50)

6°)

79

8°)

9°)

10°)

Declarar, en su caso, la suscripcién incompleta de la emision de warrants, y formalizarla.

Adjudicar los warrants a los titulares de opciones sobre acciones de LYCOS o a un agente

de canje, en los términos sefialados en el acuerdo.

En el supuesto de que los warrants sean adquiridos previamente por la propia Sociedad,

amortizar anticipadamente los warrants.

Fijar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto por esta Junta General
y, emitir, hasta el importe acordado por esta Junta General, las nuevas acciones que sea
necesarias para atender el ejercicio de los warrants y adaptando, en consecuencia, los
articulos 5° y 6° de los Estatutos Sociales.

Redactar y dar la publicidad que estime oportuna al folleto o folletos de emisién

correspondientes.

A los efectos de la normativa aplicable, designar como representante de la Sociedad a la
persona o personas que, en nombre de la Sociedad, asuman la responsabilidad del

contenido del folleto o folletos informativos.

De conformidad con lo establecido en el articulo 141 de la Ley de Sociedades Anénimas, el
Consejo de Administracion podra delegar total o parcialmente, en la Comisiéon Delegada o
en uno o varios Consejeros Delegados o en otros Consejeros, las facultades a que se

refiere el presente acuerdo.

Solicitar, de acuerdo con las disposiciones legales que fueren de aplicacion, la admisién a
cotizacion oficial en cualquier Bolsa de Valores nacional o extranjera y, en general, la
admision a negociacién en los mercados secundarios organizados de valores, asi como la
permanencia en dicha situacion, de las acciones que se emitan para atender al ejercicio de
los warrants, todo ello de conformidad con los acuerdos adoptados por la Junta, adoptando

al efecto los acuerdos y compromisos que fuesen necesarios y convenientes.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o cumplimentar, con toda la amplitud que fuera
necesaria en derecho, el acuerdo adoptado en esta Junta General de Accionistas, los
acuerdos que se adopten en ejecucion o desarrollo de los mismos y los que se contengan
en cuantas escrituras, contratos o documentos se otorguen en el mismo, y, en particular,

cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidan el acceso de los



11°)

acuerdos aprobados y de sus consecuencias al Registro Mercantil, Registros de la

Comision Nacional del Mercado de Valores y otros que fueran preceptivos.

Facultar en la forma mas amplia y eficaz posible, y con caracter solidario, al Presidente del
Consejo de Administracién, D. Juan Villalonga Navarro; a D. Abel Linares Palacios,
Consejero Delegado, y a D. José Maria Mas Millet y D2 Cristina Lamana Chico, Secretario
y Vicesecretaria, respectivamente, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los documentos
publicos o privados que fueren Utiles o necesarios (incluidos los de aclaracion, rectificacion
de errores y subsanacion de defectos) para su mas exacto cumplimiento y para la

inscripcién de los mismos, en cuanto fuere preceptivo, en el Registro Mercantil.



ANEXO
ESTATUTO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE WARRANTS

TITULO I.- CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y
GOBIERNO DEL SINDICATO DE TENEDORES DE WARRANTS

Articulo 1°.- Constitucién. Con sujecién a lo dispuesto en la Seccién Cuarta del Capitulo X de
la Ley de Sociedades Anonimas, quedara constituido, una vez inscrita en el Registro Mercantil la
escritura de emisién, un Sindicato de tenedores de Warrants entre los titulares de los mismos (en lo
sucesivo, el “Sindicato”) que integran la Emision de Warrants de TERRA NETWORKS, S.A. de 8

de junio de 2000 (en lo sucesivo, los “Warrants”).

El Sindicato se regira por los presentes Estatutos y, en la medida en que sea analégicamente

aplicable, por la Ley de Sociedades Andnimas y demas disposiciones vigentes.

Articulo 2°.- Denominacién. El Sindicato se denominara “Sindicato de Tenedores de Warrants

Empleados Lycos”.

Articulo 3°.- Objeto. El Sindicato tendra por objeto la defensa de los legitimos intereses de los
tenedores de Warrants en relacién con la Sociedad emisora, mediante el ejercicio de los derechos

que se les reconoce en la ley por la que se rigen y en estos Estatutos.

Articulo 4°.- Domicilio. EI domicilio del Sindicato se fija en Via de la Dos Castillas 33, edificio
Atica |, 28224 Pozuelo de Alarcén (Madrid). La Asamblea General de tenedores de Warrants
podra, sin embargo, reunirse en cualquier otro lugar, siempre que asi se exprese en la

convocatoria.

Articulo 5°.- Duracién. EIl Sindicato durara hasta que finalice el plazo de ejercicio de los
Warrants o dejen de existir por otra causa.

Articulo 6°.- Gobierno del Sindicato. EIl gobierno del Sindicato de tenedores de Warrants
corresponderé:
a) a la Asamblea General de tenedores de Warrants; y

b) al Comisario.



TITULO II.- LA ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES DE WARRANTS

Articulo 7°.- Naturaleza juridica. La Asamblea General de tenedores de Warrants, debidamente

convocada y constituida, es el érgano de expresion de la voluntad de los titulares de Warrants, y

sus acuerdos vinculan a todos los titulares de Warrants en la forma establecida en la ley.

Acrticulo 8°.- Leqgitimacion para la convocatoria. La Asamblea General de tenedores de

Warrants sera convocada por el Consejo de Administracién de la Sociedad emisora o por el

Comisario, siempre que lo estime conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario debera convocarla cuando lo soliciten por escrito con
indicacion del objeto de la convocatoria un nimero de tenedores de Warrants que represente, al
menos, la vigésima parte del importe total de la emisién pendiente de amortizaciéon. En tal caso, la
Asamblea debera ser convocada para su celebracion dentro de los 15 dias siguientes a aquél en
que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9°.- Forma de la convocatoria. La convocatoria de la Asamblea General de tenedores

de Warrants se har4 mediante anuncio que se publicara, con al menos 15 dias de antelacion a la
fecha fijada para su celebracién, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. EI anuncio debera
expresar el lugar y la fecha de la reunion, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar

la titularidad de los Warrants para tener derecho de asistencia a la misma.

Articulo 10°.- Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los

tenedores de Warrants que hayan adquirido dicha condicién con al menos 5 dias de antelacion a
aquél en que haya de celebrarse la reunién. Los Consejeros de la Sociedad emisora tendran
derecho de asistencia a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados.

Articulo 11°.- Derecho de representacion. Todo tenedor de Warrants que tenga derecho de

asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de otra persona. La representacion

debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 12°.- Quoérum de asistencia y adopcién de acuerdos. La Asamblea podréa adoptar

acuerdos siempre que los asistentes representen las dos terceras partes del importe total de los
Warrants en circulacion. Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de dicho importe.
Cuando no se lograse la concurrencia de las dos terceras partes de los Warrants en circulacion,
podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes después de su primera reunion, pudiendo

entonces tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de los asistentes. No obstante lo anterior, la



Asamblea se entendera convocada y quedard validamente constituida para tratar de cualquier
asunto siempre que estén presentes o debidamente representados todos los tenedores de

Warrants y acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo 13°.- Derecho de voto. En las reuniones de la Asamblea, cada Warrant conferira

derecho a un voto.

Articulo 14°.- Presidencia de la Asamblea. La Asamblea estara presidida por el Comisario, quien

dirigird los debates, daré por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente y sometera

los asuntos a votacion.

Articulo 15°.- Lista de asistentes. El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la

lista de los asistentes, expresando la representacién de cada uno de ellos, en su caso, y el nUmero

de Warrants propios o ajenos con que concurren.

Articulo 16°.- Facultades de la Asamblea. La Asamblea General de tenedores de Warrants

podra acordar lo necesario para:

a) la mejor defensa de los legitimos intereses de los tenedores de Warrants respecto a la

Sociedad emisora;

b) modificar, de acuerdo con la misma, las condiciones establecidas para la emisién de los
Warrants;

c) destituir o nombrar al Comisario;

d) ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

e) aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 17°.- Impugnacion de acuerdos. Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnados

por los tenedores de Warrants conforme a lo dispuesto en la Seccion Segunda del Capitulo V del

Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Articulo 18°.- Actas. Las actas de las reuniones de la Asamblea General de tenedores de
Warrants seran aprobadas por la propia Asamblea tras su celebracion o, en su defecto y dentro del
plazo de los 15 dias siguientes, por el Comisario y un tenedor de Warrants designado al efecto por

la Asamblea.

Articulo 19°.-  Certificaciones. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.



Articulo 20°.-  Ejercicio individual de acciones. Los tenedores de Warrants sélo podran ejercitar

individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que correspondan cuando no contradigan
los acuerdos del Sindicato, dentro de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al

mismo se le hayan conferido.

TITULO lIl.-  EL COMISARIO

Articulo 21°.- Naturaleza juridica. El Comisario ostenta la representacion legal del Sindicato y

actla de organo de relacion entre éste y la Sociedad emisora.

Articulo 22°.- Nombramiento y duracién del cargo. Sin perjuicio del nombramiento contenido en
el acuerdo de emision de la Junta General de la Sociedad emisora, el cual debera ser ratificado por
la Asamblea General de tenedores de Warrants, corresponderd a esta Ultima la facultad de

nombrar al Comisario, quien deberé ejercer el cargo en tanto no sea destituido por la Asamblea.

Articulo 23°.- Facultades. Seran facultades del Comisario:

a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emision y suscripcion en nombre de los

tenedores de Warrants y tutelar sus intereses comunes;

b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de tenedores de Warrants;

C) Informar a la Sociedad emisora de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago que deba realizarse a los tenedores de Warrants por cualquier concepto;
e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de tenedores de Warrants;

f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

Q) En general, las que le confieran la ley y los presentes Estatutos.

TITULO IV.-  JURISDICCION

Articulo 24°.- Sumisidon_a fuero. Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato, los

tenedores de Warrants se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccién

de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES
RELATIVO AL PUNTO UNDECIMO DEL ORDEN DEL DIA

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE TERRA NETWORKS, S.A. EN
RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETERA A LA
APROBACION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS, SOBRE
DESDOBLAMIENTO DE LAS ACCIONES QUE INTEGRAN EL CAPITAL SOCIAL DE LA
SOCIEDAD, CON LA CONSIGUIENTE MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

1.- Objeto del informe

El Orden del Dia de la Junta General Ordinaria de accionistas de "Terra Networks,
S.A." convocada en “Kinepolis”, calle Edgar Neville, Ciudad de la Imagen, de Pozuelo de
Alarcon (Madrid), el dia 8 de junio de 2000, a las 11 horas, en primera convocatoria o, en el
supuesto de que no pudiera celebrarse validamente en primera convocatoria por no
alcanzarse el quérum legalmente necesario, el dia 9 de junio de 2000, en el mismo lugar y
hora, incluye en su punto Undécimo una propuesta de desdoblamiento de la totalidad de las
acciones que integran el capital social de la Sociedad, dividiendo por cinco (5) cada una de
ellas y reduciendo el valor nominal de las nuevas acciones de dos euros (2 euros) por
accion a cuarenta céntimos de euro (0,40 euros) por accion, delegando en el Consejo de
Administracién la fijacion de la fecha en que el desdoblamiento deba ser efectivo y la
consecuente modificacién de los articulo 6° de los Estatutos Sociales, relativo al nimero y
valor nominal de las acciones en que se divide el capital social, asi como del articulo 12° de
los mismos, solamente en cuanto al nimero de acciones necesarias para la asistencia a las

Juntas Generales de la Sociedad.

Para que la propuesta a que se ha hecho referencia en el apartado anterior pueda
ser sometida a la aprobacion de la Junta General de accionistas, es preceptivo, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 144.1.a) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, que el

Consejo de Administracion formule un informe escrito con la justificacion de la misma.



2.- Justificacién de la propuesta y objetivo de la misma

La propuesta de desdoblamiento de las acciones que integran el capital social de
“Terra Networks, S.A.” obedece a razones relacionadas con la negociacion de las acciones

en los mercados de valores nacionales e internacionales.

El objetivo que se pretende conseguir es facilitar a los inversores la compra y venta
de las acciones de la Sociedad en dichos mercados mediante la creacion de mas acciones
con un valor nominal mas bajo, de manera que el precio de cotizacion sea igualmente mas

bajo, facilitando por tanto su negociacion en tales mercados.

Esta medida no supone en modo alguno alterar la cifra de capital social de la

Sociedad y no tiene ningun efecto en los derechos de los accionistas de la Sociedad.

En atencion a las ampliaciones de capital cuya aprobacion se somete también a la
Junta General y a la imposibilidad de precisar hoy en que fecha serd mas conveniente el
split, se ha propuesto delegar en el Consejo de Administracion, con facultad de sustitucion
en la Comision Delegada, la fijacion de la fecha en que el desdoblamiento deba ser efectivo
y la consecuente modificacion del articulo 6° de los Estatutos Sociales, relativo al nimero y
valor nominal de las acciones en que se divide el capital social, para reflejar el nUmero de
acciones y el valor nominal de éstas después de la operacién de desdoblamiento a que se
ha hecho referencia anteriormente, y, como mera consecuencia derivada de ello, la
sustitucion de la referencia contenida en el articulo 12° de los Estatutos Sociales en el que
se determina el nidmero minimo de acciones que debe poseer un accionista para tener

derecho de asistencia a la Junta General.

3.- Propuesta de acuerdo que se somete a aprobacion de la junta general de

accionistas

El acuerdo cuya adopcién se propone a la Junta General de accionistas es el

siguiente:



ACUERDO DE DESDOBLAMIENTO DE LAS ACCIONES QUE INTEGRAN EL CAPITAL
SOCIAL DE LA SOCIEDAD, MEDIANTE LA DIVISION POR CINCO DE CADA UNA DE
ELLAS. MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES (ARTICULOS 6°Y 129).

A) Autorizar el desdoblamiento de la totalidad de las acciones en circulacion que
integran el capital social de la Sociedad, dividiendo por cinco cada una de ellas y
reduciendo el valor nominal de las nuevas acciones desdobladas de su valor
nominal actual cifrado en dos euros (2 euros) por accién a cuarenta céntimos de
euro (0,40 euros) por accidn, sin alteracion alguna de la cifra del capital social de la
Sociedad. Como consecuencia de ello, se procedera a la sustitucién de las
acciones de dos euros (2 euros) de valor nominal cada una de ellas, por acciones
de cuarenta céntimos de euro (0,40 euros) de valor nominal cada una de ellas,
integradas en una sola clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas, y
representadas por medio de anotaciones en cuenta, correspondiendo a cada

accionista cinco (5) acciones nuevas por cada accién antigua.

B) Se delega en el Consejo de Administracion la facultad de sefalar la fecha de
efectividad del desdoblamiento sobre el nimero de acciones en circulacién en esa
fecha. En dicha fecha se procedera a la exclusion técnica de la negociacién en
Bolsa de las acciones en circulacién en ese momento y a la simultanea admisién a

negociacion de las nuevas acciones resultantes del desdoblamiento.

Tendran derecho a recibir cinco (5) acciones nuevas por cada accién antigua todas
aquellas personas que al cierre de los mercados burséatiles el dia habil anterior a la
fecha que determine el Consejo de Administracion sean titulares de acciones de la
Sociedad, practicAndose dicho canje de forma automética por el Servicio de

Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. y sus entidades adheridas.

(03] Asimismo, y sin que la enumeracion que sigue tenga caracter exhaustivo o suponga
limitacién o restriccion alguna a las facultades que, en la forma mas amplia posible
en Derecho se otorgan en tal sentido al Consejo de Administracién, se delega a
favor de éste, con facultad de sustitucibn en la Comisién Delegada o en

cualesquiera Consejeros con facultades delegadas, las facultades precisas para:



(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Dar nueva redaccion al articulo 6 de los Estatutos Sociales de la Sociedad,
relativo al capital social, y al articulo 12, en lo que se refiere al minimo de
acciones necesarias para asistir a la Junta, para adecuarlos al resultado de

la ejecucion del aumento de capital.

Tramitar y formalizar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores el
preceptivo expediente de modificacion de valores en circulacién, de acuerdo
con lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre
emisiones y ofertas publicas de venta de valores, y segun la interpretacion
contenida en la Carta Circular de la CNMV 2/1999, presentando y firmando

cualquier documentacién que fuera necesaria relativa a dicha modificacion.

Realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
resultantes del desdoblamiento sean inscritas en los registros contables del
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores y admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones
actualmente en circulacion, de conformidad con los procedimientos

establecidos en cada una de dichas Bolsas.

Realizar cuantas actuaciones fueren necesarias o convenientes para llevar
a cabo la ejecucion y formalizacion del aumento de capital y el
desdoblamiento, ante cualesquiera entidades y organismos publicos o
privados, espafioles o extranjeros, incluidas las de aclaracion, complemento
0 subsanacién de defectos u omisiones que pudieran impedir u obstaculizar

la plena efectividad de las precedentes propuestas de acuerdo.



