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Estados financieros intermedios



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Estado de situacién financiera a 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022
(expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 30.06.2023 (No 31.12.2022 (No

auditado) auditado)
ACTIVO NO CORRIENTE 8.806 8.806
Inmovilizado intangible - -
Aplicaciones informaticas
Inmovilizado material -
Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 8.618 8.618
4
Instrumentos de patrimonio 8.618 8.618
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo 5
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido 8 188 188
ACTIVO CORRIENTE 1.994 2.294
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6 1 88
Deudores varios -
Activos por impuesto corriente 1 88
Otros créditos con las Administraciones Publicas - -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 6 1.807 1.989
Créditos aempresas 1.807 1.989
Inversiones financieras a corto plazo 15 182 214
Instrumentos de patrimonio 182 214
Valores representativos de deuda
Periodificaciones a corto plazo 1
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 4 - 2
Tesoreria 4 2
TOTALACTIVO 10.800 11.100
30.06.2023 (No 31.12.2022 (No
PATRIMONIO NETO 'Y PASIVO Nota S s
PATRIMONIO NETO 3.913 - 4177
Fondos propios 3.913 4177
Capital 7a 3.907 3.907
Capital escriturado 3.907 3.907
Reservas 7b 941 941
Legal y estatutarias 781 781
Otras reservas 160 160
Resultados de ejercicios anteriores (671)
Resultado del ejercicio 12b (264) (671)
(Dividendo a cuenta)
PASIVO NO CORRIENTE 1.964 1.994
Deudas a largo plazo 8 1.964 1.994
Deuda con entidades de crédito 1.964 1.994
PASIVO CORRIENTE 4923 4,929
Deudas a corto plazo 11 3.463 3.437
Deuda con entidades de crédito 9 3.466 3.437
Otros pasivos financieros 3)
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1.445 1.405
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 15 87
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 10
Acreedores varios 15 45
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas 42

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.800 11,100




UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL

30 DE JUNIO DE 2023
(expresado en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios:
Ventas
Gastos de personal:
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos
Amortizacion del inmovilizado
Otros resultados
RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros:
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De empresas del grupo y asociadas
De terceros
Gastos financieros:
Por deudas con empresas del grupo y asociadas
Por deudas con terceros
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros
Cartera de negociacion y otros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otros
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO

Nota 30.06.2023 (No 30.06.2022 (No
auditado) auditado)

12 (42) - (186)
(42) (163)
(23)

(143) (133)

(143) (133)

1

(185) (318)

12 1 -
1 -

1 -

12 (48) - (52)
(48) (52)

12 (32) (27)
(32) (27)

(79) (79)

(264) (397)

264 (397)




UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al periodo de seis meses

terminado el 30 de junio de 2023 (expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos

Nota 2023 (seis 2022 (seis meses)
meses)
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (264) (397)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio - -
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (264) (397)
B) Estado total de cambios en el patromonio neto
Capital Rtdo.ejercicios Resultadodel |(Dividendoa
Escriturado Reservas anteriores ejercicio cuenta) TOTAL
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 3.907 941 (100) 776 (676) 4.848
Ajustes por errores 2020 - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2022 3.907 941 (100) 776 (676) 4.848
Total ingresos y gastos reconocidos 100 (397) 676 379
Operaciones con socios o propietarios
Distribucion resultado afo anterior -
Distribucién dividendos
Otros movimientos (776) (776)
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2022 3.907 941 - (397) - 4451
Capital Rtdo.ejercicios Resultadodel |(Dividendoa
Escriturado Reservas anteriores ejercicio cuenta) TOTAL
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 3.907 941 (671) 4.177
Ajustes por errores 2022 - -
SALDO AJUSTADO AL INICIO DEL EJERCICIO 2023 3.907 941 - (671) - 4177
Total ingresos y gastos reconocidos (264) (264)
Operaciones con socios o propietarios -
Distribucion resultado afo anterior -
Distribucién dividendos -
Otros movimientos (671) 671 -
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2023 3.907 941 (671) (264) - 3.913




UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio 2023
(expresado en miles de euros)

Nota
30/06/2023 (No 30/06/2022
auditado) (No auditado)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (275) 1.551
Resultado del ejercicio antes de impuestos (264) (397)
Ajustes del resultado: 80 79
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) -
Ingresos financieros (-)
Gastos financieros (+) 48 52
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 32 27
Cambios en el capital corriente: (43) 1.921
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 87 83
Otros activo y pasivos corrientes (+/-) (58) 1.880
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (72) (42)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (48) (52)
Pagos de intereses (-) -
Cobros de intereses (+) (48) (52)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 214 127
Pagos por inversiones (-): - -
Empresas del grupo y asociadas -
Cobros por desinversiones (+): 214 127
Empresas del grupo y asociadas -
Otros activos financieros 32 27
Otros activos 182 100
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 64 (1.678)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 64 (1.678)
Emisioén: 66 (1.753)
Deudas con entidades de crédito (+) 26 (1.753)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+)
Otras deudas (+) 40
Devolucién y amortizacién de: (2) 75
Obligaciones v valores similares (-) - -
Deudas con entidades de crédito (-) ) 75
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 3 -
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1 1
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4 1



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

1. Actividad

UNION CATALANA DE VALORES, S.A., (en adelante Uncavasa o la Sociedad Dominante), se
constituyé como sociedad anénima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la
tenenciay consiguiente compraventa de valores mobiliarios.

La Sociedad dominante cotiza en la Bolsa de Barcelona y tiene su domicilio en la Calle Via
Laietana 45 7° 27, Barcelona.

Constituye el objeto social de la Sociedad la compraventa de valores mobiliarios de todas
clases, de participaciones sociales y de propiedades rusticas y urbanas, incluso derechos
reales y la ejecuciéon de edificaciones, urbanizaciones, colonizaciones, concesiones y
aprovechamientos relativos a las mismas, asi como cualesquiera operaciones de prenda,
hipoteca, crédito, y préstamo relacionadas con los expresados bienes y operaciones, y todo
cuanto con ello esté relacionado directamente. Se exceptian las operaciones propias de
inversiones de las instituciones de inversion colectiva reguladas por normas especiales asi
como los actos juridicos necesarios para la realizacion o desarrollo de las actividades que en
el objeto social se indican.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la
legislacion vigente, estd obligada a formular cuentas anuales consolidadas. Las cuentas
anuales consolidadas de Union Catalana de Valores, S.A. y Sociedades Dependientes del
ejercicio 2021 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad,
celebrada el 14 de junio de 2022 y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2023 se han preparado a partir de los registros contables, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre de 2007,y sus
modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, el Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, y el Real Decreto 1/2021 con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados, de los cambios en el
patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio.

Los presentes estados financieros intermedios han sido preparados a efectos de
presentacién de la informacién intermedia semestral a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.

Salvo indicacién de lo contrario, todas las cifras de las notas explicativas a los estados
financieros estan expresadas en miles de euros.



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. No existe ningun principio contable
que, siendo significativo su efecto, se haya dejado de aplicar.

c) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la elaboracidon de los presentes estados financieros intermedio se han utilizado
estimaciones realizadas por los administradores de la Sociedad para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente estas estimaciones se refieren a:

-El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (Notas 3c, 4y 5).

-Estimacién del gasto por impuesto sobre beneficios y recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos (notas 3dy 11).

-La vida util de los activos materiales e intangibles (3a 'y 3b).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion
disponible a 30 de junio de 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

d) Agrupacioén de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma
agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e) Elementos recogidos en varias partidas

En la elaboracion de los estados financieros intermedios no se ha identificado ningln
elemento que haya sido registrado en dos 0 mas partidas del balance.

f) Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacién de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un ano
a partir de la fecha de las presentes cuentas anuales.

g) Normas Internacionales de Informacién Financiera

Debe destacarse el hecho de que no se producirian impactos en el patrimonio netoy en la
cuenta de resultados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 en el caso
de que las presentes cuentas anuales se hubieran formulado aplicando las normas contables
derivadas de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

c) Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas para la formulacion de los estados
financieros intermedios son las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se registra siempre que cumpla con
el criterio de identificabilidad y se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccién, minorado, posteriormente, por la correspondiente
amortizacion acumulada vy, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya
experimentado. En particular se aplica el siguiente criterio:

- Aplicaciones informaticas

Bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad
o por el derecho al uso de programas informaticos.

Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan
asu coste de adquisicién o elaboracion. Su amortizacion se realiza linealmente en un
periodo de 3 afos desde la entrada en explotaciéon de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se imputan a
resultados del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizado material

Elinmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o coste de produccion,
y minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro experimentadas.

Los impuestos indirectos que gravan los elementos del inmovilizado material sélo se
incluyen en el precio de adquisicién o coste de producciéon cuando no son
recuperables directamente de la Hacienda Publica.

¢) Instrumentos financieros

c.1) Activos financieros

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican, a efectos de su
valoracién, en las siguientes categorias:

c.1.1) Activos financieros a coste amortizado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comercialesy los créditos por operaciones no comerciales:



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros
que

se originan en la venta de bienes y la prestaciéon de servicios por
operaciones de

trafico de la empresa con cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos
financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no
tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o
determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por laempresa.

Préstamos y partidas a cobrar

Corresponden a créditos, por operaciones comerciales o no comerciales,
originadas en la venta de bienes, entregas de efectivo o prestacién de
servicios, cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, y que
no se negocian en un mercado activo.

Se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion
entregada mas los costes de la transacciéon que sean directamente
atribuibles. Se valoran posteriormente a su coste amortizado, registrando
en la cuenta de resultados los intereses devengados en funcion de su tipo
de interés efectivo.

No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio y que no tengan un tipo de interés
contractual se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo,
€n cuyo caso se seguiran valorando posteriormente por dicho importe,
salvo que se hubieran deteriorado.

Las correcciones valorativas por deterioro se registran en funcién de la
diferencia entre suvalor enlibrosy el valor actual al cierre del ejercicio de
los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al
tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Estas correcciones se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

c.1.2) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que les sean



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos
financieros comprendidos en esta categoria a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢.1.3) Activos financieros a coste.

Dentro de esta categoria de valoracién se incluyen las inversiones en
empresas del grupo

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas

Se consideran empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por
una relacion de control y empresas asociadas aquellas sobre las que la
Sociedad ejerce una influencia significativa. Dichas inversiones se valoran
inicialmente al coste, que equivaldrda al valor razonable de Ia
contraprestaciéon entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros vy el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su
valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros esperados de la inversion. Salvo mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la
entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracién, incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera.

En el caso en el que la empresa participada participe a su vez en otra, se
considera el patrimonio neto que se desprende de los estados financieros
intermedios consolidadas. Los cambios en el valor debidos a correcciones
valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como un
gastoouningreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos por dividendos obtenidos por la participacién en empresas
del grupo y asociadas, se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se declare el derecho a percibirlo.

c.1.4) Activos financieros a valor razonable con cambios en PN.

Un activo financiero se incluira en esta categoria cuando las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

ni proceda clasificarlo en la categoria activos financieros a costes
amortizado. de esta norma.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran
inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
serd el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestaciéon entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Formara parte de la valoraciéninicial el importe
de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se
hubiesen adquirido.

Y posteriormente se valoraran por su valor razonable, sin deducir los
costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran
directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi
reconocido, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias

c.2) Pasivos financieros

Se reconoce un pasivo financiero en el balance cuando la Sociedad se convierte
en una parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo.

Los débitos y partidas a pagar originados en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa o por operaciones no comerciales se
valoraninicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida, ajustada
por los costes de la transaccién directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior aun afio y que no tengan un tipo de interés contractual
se valoran inicialmente por su valor nominal, siempre y cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Los débitos y partidas a pagar se valoran, con posterioridad, por su coste
amortizado, empleando para ello el tipo de interés efectivo. Aquellos que, de
acuerdo a lo comentado en el parrafo anterior, se valoran inicialmente por su
valor nominal, contintian valorandose por dicho importe.

Los instrumentos financieros derivados de pasivo, es decir, con valoracién
desfavorable para la empresa, se valoran a su valor razonable, siguiendo los
mismos criterios que los correspondientes a los activos financieros mantenidos
para negociar descritos en el apartado anterior.

d) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

gasto o ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

Elimpuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen
sobre la base imponible del ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la
cuotadel impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el
ejercicio, daran lugar a un menor importe del impuesto corriente.

Por su parte, el gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el
reconocimientoy la cancelacién de los activos por impuesto diferido por diferencias
temporarias deducibles, por el derecho a compensar pérdidas fiscales en ejercicios
posteriores y por deducciones y otras ventajas fiscales no utilizadas pendientes de
aplicar y pasivos por impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segln los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de
comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

De acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos por impuesto
diferido en la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras
que permitan su aplicacion. Sin perjuicio de lo anterior, no se reconocen los activos
por impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles
derivadas del reconocimiento inicial de activos y pasivos en una operacién que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, los activos y pasivos por impuesto
corriente y diferido que se relacionan con una transaccién o suceso reconocido
directamente en una partida de patrimonio neto, se reconocen con cargo o abono a
dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a
los mismos.

Asimismo, se evaltian los activos por impuestos diferidos reconocidos y aquéllos no
registrados anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no
resulta probable su recuperacién, o registrandose cualquier activo de esta
naturaleza no reconocido anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su
recuperacion con beneficios fiscales futuros.

11



UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

e) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de
vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. En consecuencia,
con caracter general, los elementos objeto de transaccion se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en una operacién
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad
econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo
previsto en las correspondientes normas.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Dada su condicién de empresa holding, los dividendos y otros ingresos devengados
procedentes de la financiacién concedida a las sociedades participadas constituyen
el importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
deducidos descuentos e impuestos

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se
han transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la
propiedad del bien vendido y la Sociedad no mantiene la gestién corriente sobre
dicho bien, ni retiene el control efectivo sobre el mismo.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de
la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Informacion financiera por segmentos

Dadalaactividad de la Sociedad no se considera relevante proporcionar informacién
por segmentos de negocio ni segmentos geograficos.

h) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en
el mismo se utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a
continuacién:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios

dela Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversién o financiacion.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

- Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el

efectivoy sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las

actividades de explotacion.

5. Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

El detalle de los instrumentos de patrimonio correspondientes a participaciones en
empresas del grupo y asociadas a 30 de junio de 2023y 31 de diciembre de 2022,
expresado en euros, es el siguiente:

Saldo 30.06.2023

Saldo 31.12.2022

Concepto

Numero de
participaciones

Porcentaje de
participacion

Valor neto

Numero de
participaciones

Porcentaje de
participacion

Valor neto

Empresas del grupo

Inversiones Oliana, S.L. 4.158 100,00%]| 6.677.883 4.158 100,00%| 6.677.883
Subtotal empresas del grupo, neto 6.677.883 6.677.883
Empresas asociadas

Inversiones Teide, SICAV, S.A. (*) 300.936 11,39% 732.555 300.936 11,26% 732.555

Titleist, S.A. 40.000 50,00%| 1.208.036 40.000 50,00%| 1.208.036
Subtotal empresas asociadas, neto 1.940.591 1.940.591
Total 8.618.474 8.618.474

(*) EstaSociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la

Comisién Nacional de Mercados de Valores.

Durante el periodo de seis meses de 2023 no se han repartido dividendos.

En relacion a Inversiones Teide, SICAV, S.A., y pese a poseer directamente Unidn
Catalana de Valores, S.A. un porcentaje de participacion en el capital social de la misma
del 11,39%, inferior al 20%, entendemos que se ejerce una influencia significativa en su

gestion y por lo tanto se le da la consideracién de sociedad asociada.

Los principales datos correspondientes a empresas del Grupo a 30 de junio de 2023y

31 dediciembre de 2022, expresadas en euros, son los siguientes:
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

30 dejunio de 2023
Reservasy
Objeto Porcentaje de Primade Dividendoa Dividendos
Sociedad Direccion social participacion Capital emision Resultado cuenta recibidos
ViaLaietana, .
INVERSIONES OLIANA,SL. 5 Tenecia de 100,00% 2250000 8432459 (6.627)
(participacion directa) (*) valores
Barcelona
TITLEIST, SA. (%) ppdietana, - Canerade - 50,00% 2404000 1606563  297.730
5 Barcelona valores
31 de diciembre de 2022
Objeto Porcentaje de Dividendoa Dividendos
Sociedad Direccion social participacion Capital Reservas Resultado cuenta recibidos
ViaLaietana, .
INVERSIONES OLIANA,S.L. 5 Teneciade 49 00% 2250000  8.397.966 34.494
(participacion directa) (*) valores
Barcelona
TITLEIST, SA. () Vialaietana, — Carterade 5 5o, 2404000 1107414  499.149

45 Barcelona valores

(**) Esta sociedad, a partir del 24 de diciembre de 2018 pasé a formar parte del epigrafe empresas
del grupo al ser adquirida por el 50% restante por la Sociedad del grupo Inversiones Oliana, S.L.

Los principales datos correspondientes a las empresas asociadas a 30 de junio de 2023y 31 de
diciembre de 2022, expresadas en euros, son los siguientes:

30 de junio de 2023
Reservasy
Porcentaje de primas de Resultado ej
Sociedad Direccién participacion Capital emision Autocartera ant. Resultado Dividendos
INVERSIONES TEIDE, SICAV, S.A. Principe de
Adquisicién y tenencia de valores Vergara, 131 11,39% 13.190.738 102.425.399 (33.610.090) (13.855.039) 10.435.303
mobiliarios Madrid
31 de diciembre de 2022
Reservasy
Porcentaje de primas de Dividendo a
Sociedad Direccion participacion Capital emision Autocartera cuenta Resultado Dividendos
INVERSIONES TEIDE, SICAV, S.A. Principe de
Adquisicién y tenencia de valores Vergara, 131 11,26% 13.190.738 102.412.998 (32.757.950) (13.855.039)
mobiliarios Madrid

6.Inversiones financieras a corto plazo

Las inversiones financieras a corto plazo se clasifican en los siguientes epigrafes:
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

Inversiones financieras a
corto plazo
Instrumentos de
patrimonio

30.06.23 31.12.22

Categorias:
Con cambios en la cuenta

Perdidas y Ganancias 181.703 213565

En este epigrafe se incluyen las 86.115 acciones que la Sociedad posee de la entidad
cotizada Oryzon Genomics, S.A., -equivalentes al 0,30% de su capital social- obtenidas
a partir del proceso de liquidacion de la sociedad Corporaciéon San Bernat, S.L. durante
el ejercicio 2016. En la escritura de liquidacién y extincion de dicha sociedad, a Unién
Catalana de Valores, S.A,, se le asignd una cuota de liquidacion por importe de 606.633
euros; consistente en efectivo de 191.846 euros, saldo a cobrar por parte de la
Administracion Tributaria derivada de laliquidacion del Impuesto sobre Sociedades por
importe de 78 euros, la subrogacion de un crédito a cobrar por 9.490 euros, otros
activos financieros por 4.870 euros y la adjudicacién de 86.115 acciones de la sociedad
cotizada Oryzon Genomics, S.A.valoradas entonces en 400.349 euros. Actualmente
dichas acciones se han valorado en 182 miles de euros.

A 30 de junio de 2023 se ha producido una perdida por deterioro de las acciones por
importe de 31.863 euros (perdida de 18.945 euros a 31 de diciembre de 2022).

7. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe del balance de “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”
es el siguiente, expresados en euros:

Concepto 30.06.23 31.12.22
Deudores varios - -
Activos por impuesto corriente 376 87.904
Otros créditos con las Administraciones
Puablicas i )
Total 376 87.904
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

8. Patrimonio neto y fondos propios

Fondos propios

a)

Capital social

A 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el capital social de la Sociedad
asciende a 3.906.500 euros, representado por 130.000 acciones de 30,05 euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas, confiriendo los mismos derechos a sus tenedores.

Las sociedades que cuentan con una participacion superior al 10% son las siguientes:

Sociedad % participacion
C.A. de Valores y Rentas, S.A. 52,25%
Inversiones Sen, S.L. 11,36%
Inversiones Gopin, S.A. 13,05%
Inversiones Temis, S.L. 11,36%
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36%

Todas las acciones constituyen una Unica serie, tienen los mismos derechos politicos
y econémicos y cotizan en la Bolsa de Valores de Barcelona.

Dividendos

Durante el primer semestre de 2023 no se han repartido dividendos.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe
destinarse una cifraigual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere
el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de

pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

A 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 esta reserva se encontraba
completamente constituida.

Otrasreservas

Excepto por las pérdidas del ejercicio anterior, son libre disposicién.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.
Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

9. Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

9.1. Informacidn cualitativa

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la
Direccién Financiera, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para
controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés, asi como a los
riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales riesgos
financieros que impactan a la Sociedad:

— Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precio):

o Riesgo de mercado por inversion: Derivado de las variaciones en el
precio de los activos. El mercado financiero presenta, con caracter
general una alta volatilidad lo que determina que, el precio de los
activos financieros puedan oscilar de forma significativa.

o Riesgo de tipo de interés: Las variaciones o fluctuaciones de los
tipos de interés afectan al precio de los activos. Subidas de tipos de
interés afectan, con caracter general, negativamente al precio de
estos activos mientras que bajadas de tipos determinan aumentos
de su precio. La sensibilidad de las variaciones del precio de los
titulos a las fluctuaciones de los tipos de interés es tanto mayor
cuanto mayor es su plazo de vencimiento.

o Riesgo de crédito: Como consecuencia de la inversién en activos de
renta fija se asume un riesgo derivado de la probabilidad de impago
de la deuda, asi como del incremento del spread que determinan
caidas en los precios

Tanto la tesoreria como la deuda financiera de la Sociedad (indicada en la nota
11) estan expuestas al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener un efecto
adverso en los resultados financieros y en los flujos de caja.

10. Deudas a corto plazo y alargo plazo

La deuda a largo plazo a 30 de junio de 2023 corresponde integramente a dos pélizas
de crédito, cuyo saldo dispuesto a esa fecha asciende a 5.428 miles de euros (5.433
miles de euros a 31 de diciembre de 2022) siendo su limite total de 5.500.000 euros.
Unade las mencionadas pélizas, si bien tiene un limite actual de 3.500.000 euros, vence
en Septiembre de 2023 y se prevé una renovacion de péliza con limite de 3.000.000
euros, con vencimiento en 2026 devengando intereses de 4,65%. La deuda de
2.000.000 euros esta clasificada a largo plazo devengando un tipo de interés del
1,800%.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

11

12.

Situacion fiscal

Activos por impuesto diferido registrados

Los activos por impuesto diferido corresponden a diferencias temporarias por
dotaciones efectuadas al depdsito asociado a BS Plan Directivos. Han sido registrados
en el balance de situacion por considerar los Administradores de la Sociedad que,
conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad,
incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable que dichos
activos sean recuperados.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cuatro anos. Al cierre del primer semestre de 2021 la Sociedad tiene
abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que la Sociedad esta sujeta para
los ejercicios no prescritos. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
gue, aln en caso de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los
estados financieros intermedios adjuntas.

Operaciones con partes vinculadas

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2023 y 2022 por los miembros del
Consejo de Administracion, que a su vez ejercen funciones de alta direccién de la
Sociedad, clasificadas por conceptos, en miles de euros, han sido las siguientes:

2023 (6 meses) 2022 (6 meses)

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 42 163
Aportaciones a Plan de Directivos 23
Primas de seguros de vida 104 97

146 283

No se han concedido anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administraciéon
y ala alta direccion de Unién Catalana de Valores, S.A. el 31 de diciembre de 2022y el 30
de junio de 2023. Los pagos en materia de pensiones y seguros de vida respecto de los
miembros del consejo de administracion antiguos y actuales son los que se especifican en
el cuadro anterior.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

El detalle de los saldos de balance con partes vinculadas es el siguiente:

Saldos al 30.06.2023 Activo / (pasivo)

Saldos deudores / (acredores)

Créditos e Deudas e
intereses a corto intereses a corto
Concepto plazo Créditos e intereses a largo plazo plazo
Inversiones Oliana, S.A. 1.268.366 -
Titleist, S.A. - - 1.445.582
C.A.de Valoresy Rentas, S.A. 539.036 - -
Total empresas vinculadas 1.807.402 0 1.445.582

Saldos al 31.12.22 Activo/(pasivo)

Saldos deudores

Créditos e Deudas e
intereses a corto intereses a corto
Concepto plazo Créditos e intereses a largo plazo plazo
Inversiones Oliana, S.A. 1.420.366
Titleist, S.A. - - 1.405.582
C.A.de Valoresy Rentas, S.A. 569.036 - -
Total empresas vinculadas 1.989.402 - 1.405.582

Todos los préstamos devengan una carga financiera del 3,%, pagadera en el momento
del reembolso del capital.

Durante el primer semestre de 2023, la Sociedad ha recibido devoluciones del crédito
que tiene con laempresa del grupo Inversiones Oliana, S.L. con importe total 1.268.366
euros reduciendo el cobro pendiente a 31 de diciembre de 2022 de 1.420.366 euros.
En primer semestre C.A. Valores y Rentas, S.A. 30 mil euros de crédito dejando el saldo
al 30 de junio de 2023 de 539.036 euros, venciendo, prorrogando el vencimiento hasta
el ejercicio 2024 y devengando interés igual al 3,0%.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobada mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las
modificaciones introducidas por la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se
modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo, se
sefalan a continuacién las situaciones de conflicto, directo o indirecto, que los
miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y personas vinculadas a los
mismos a que se refiere el articulo 231, pudieran tener con el interés de la Sociedad y
que han sido comunicadas de acuerdo a lo establecido en dicho articulo.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

L. X Porcentaje de Porcentaje de Cargo o funcién
Administrador Sociedad e R -
participacion directa | paticipacion indirecta desempenado
< . C.A. Valores y Rentas, S.A. - - Consejero
Alfredo Al G . . .
redo Alvarez omis Inversiones Teide, SICAV, S.A. 0,21% - -
. . C.A. Valores y Rentas, S.A. - - Consejero
Luis G.C te G !
uis & Lascante Lomis Inversiones Teide, SICAV, S.A. 0,15% - -
Herederos de Enrique Gomis Inversiones Teide, SICAV, S.A. 0,70% - -
Pinto C. A. Valores y Rentas, S.A. - - -
Inversiones Gopin, S.A. 33,3% - -
Ptros herederos de M? Loreto Pint6 Pr: C.AValores y Rentas,S.A. - - -
Inversiones Teide SICAV, S.A. 0,78% -
Inversiones Gopin, S.A. 33,3% - -
M? Loreto Gomis Pinté
Inversiones Gopin, S.A. 33,3% - Consejera
Joaquin Calsina Gomis Inversiones Teide, SICAV, S.A. 0,03% - Consejero

13. Informacion sobre el medio ambiente

Dada su actividad, no existe en las presentes cuentas ninguna partida que deba ser
resefada en relacion con informacién sobre medio ambiente.

14. Ingresos y gastos

Resultado por enajenaciones y otras

En el primer semestre de 2023 no ha habido enajenaciones de instrumentos
financieros, por lo tanto, el detalle del Deterioro y resultado por enajenaciones de
instrumentos financieros es el siguiente:

A 30.06.2022 A 30.06.2021

Deterioro y pérdidas -

Resultado por enajenaciones y otras - -

15. Otrainformacién

La plantilla de la Sociedad en el ejercicio 2023 estad compuesta por una persona con la
categoria de alta direcciéon y sexo masculino hasta la fecha de su fallecimiento el 7 de
febrero de 2023.
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UNION CATALANA DE VALORES, S.A.

Notas a los estados financieros del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

16.

Hechos posteriores al cierre

Entre el 30 de junio de 2023 y la fecha de formulacion de los Estados financieros
resumidos Consolidados, no se ha producido ningiin hecho no descrito que pueda
afectar de forma significativa a estos Estados Financieros resumidos.

A efectos oportunos, se deja constancia de la defuncién de D. Enrique Gomis Pintd,

miembro, consejero delegado y Presidente del Consejo de Administracion de la
Sociedad, en fecha de 7 de febrero de 2023.
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
UNION CATALANA DE VALORES, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance Consolidado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023
(expresado en miles de euros)

ACTIVO Nota 30.06.2023 31.12.2022
(No auditado) (Auditado)
ACTIVO NO CORRIENTE 21.387 20.314
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material - -
Inversiones inmobiliarias 5 11.871 11.879
Activos financieros no corrientes 4 449 446
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion () 8.855 7.777
Activos por impuestos diferidos 9 212 212
ACTIVO CORRIENTE 1.785 1.857
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 181 426
Deudores varios - -
Otros deudores - -
Activos por impuesto corriente 181 426
Otros activos financieros corrientes 7 1.247 1.357
Efectivoy otros activos liquidos equivalentes 17 323 40
Periodificaciones a corto plazo 34 34
TOTALACTIVO 23.172 22.171
30.06.2023 31.12.2022
PATRIMONIO NETOY PASIVO Notas (No auditado) (No auditado)
PATRIMONIO NETO 17.380 16.301
Fondos propios 17.380 16.301
Capital 8 3.907 3.907
Capital escriturado 8.a 3.907 3.907
Reservas 8.b 12.225 13.966
Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 1.248 (1.572)
Dividendo a cuenta - -
PASIVO NO CORRIENTE 2.122 2.152
Pasivos financieros no corrientes 10 2.122 2.152
Deuda con entidades de crédito 2.122 1.994
Otros pasivos financieros - 158
Pasivos por impuestos diferidos - -
PASIVO CORRIENTE 3.670 3.718
Deuda con empresas asociadas - -
Pasivos financieros corrientes 3.466 3.439
Deudas con entidades de crédito y obligaciones u otros valores 10 3.466 3.439
negociables
Otros pasivos financieros - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 204 247
Acreedores varios 11 204 247
Periodificaciones a corto plazo - 32
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.172 22.171

UNION CATALANA DE VALORES S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES Estados Financieros Intermedios Consolidados - 30 de junio de 2023
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

UNION CATALANA DE VALORES, S.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada

correspondiente al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio 2023

(expresada en euros)
Nota 30.06.2023 30.06.2022
(No (No
auditado) auditado)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 13.a 410 361
Gastos de personal (71) (213)
Otros gastos de explotacion (226) (209)
Amortizacién del inmovilizado (39) (39)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado - -
Otros resultados - 11
RESULTADO DE EXPLOTACION 74 (89)
Ingresos financieros 13g 1 -
Gastos financieros 13.h (49) (53)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 13e (32) (63)
Diferencias de cambio 13f - -
Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos 13d 5 (4)
financieros
RESULTADO FINANCIERO (75) (120)

Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 6 61 (49)

Participacién en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 6, 1.188 (702)

equivalencia 13.e
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.248 (960)

Impuestos sobre beneficios 9 ) )
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1248 (960)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 13c 1248 (960)
Resultado atribuido a socios externos ) )
GANANCIAS (PERDIDAS) BASICAS POR ACCION PARA EL 8.c 0,0096 (0,007)

BENEFICIO ATRIBIBLE A LOS ACCIONISTAS DE LA
SOCIEDAD (Expresado en miles de euros por accién)

UNION CATALANA DE VALORES S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES Estados Financieros Intermedios Consolidados - 30 de junio de 2023
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado

del periodo de seis meses terminado el
30 de junio 2023
(expresado en euros)

A) ESTADO DE RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

Nota 30.06.2023 30.06.2022
RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 13 1.248 (960)
Total resultado Global 1.248 (960)

B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

Reservas en
Otras sociedades
reservas de consolidadas por Reservas en
Capital la Sociedad integracion sociedades método Resultado del Dividendo a
Nota escriturado Dominante global de participacién ejercicio cuenta TOTAL
Saldos al 31 de diciembre de 2021 bajo NIIF 3.907 941 5.992 6.034 1.816 (676) 18.014
Saldos al 1 de enero de 2022 bajo NIIF 3.907 941 5.992 6.034 1.816 (676) 18.014
Distribucion del resultado - 776 286 754 (1.816) - -
Traspasos - - - - - -
Dividendos - (676) - - - 676 -
Estados de Ingresos y Gastos reconocidos - - - - (960) - (960)
Otros movimientos - (100) - (1.439) - - (1.539)
Saldos a 30 de junio de 2022 bajo NIIF 3.907 941 6.278 5.349 (960) - 15.515
Saldos a 1 de enero de 2023 bajo NIIF 3.907 941 6.278 6.747 (1.572) - 16.301
Distribucion del resultado - - - - 1.572 - 1.572
Dividendos 8d - - - - - - -
Estados de Ingresos y Gastos reconocidos - - - - 1.248 - 1.248
Otros movimientos - - - (1.741) - - (1.741)
Saldos a 30 de junio de 2023 bajo NIIF 3.907 941 6.278 5.006 1.248 - 17.380
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

UNION CATALANA DE VALORES, S.A.y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
del periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2023

(expresado en euros)
Nota 2023 (seis 2022 (seis
meses) meses)
(No (No
auditado) auditado)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 59 241
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.248 (960)
Ajustes del resultado:
Amortizacion del inmovilizado (+) 39 39
Participacion en el resultado de empresas asociadas (+/-) (61) 49
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puesta en (1.188) 702
equivalencia (+/-)
Ingresos financieros (-) (1) -
Gastos financieros (+) 49 53
Otros ajustes al resultado (+/-) 27 67
Cambios en el capital corriente:
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 245 35
Otros activos corrientes (+/-) - -
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (75) (34)
Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (176) 343
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses (-) 1 -
Cobros de intereses (+) (49) (53)
Otros cobros por desinversiones en sociedades asociadas (+) - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (31) (165)
Pagos por inversiones (+): (31) (165)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (31) (165)
Cobros por desinversiones (+): - -
Otros activos financieros - -
Otros flujos de efectivo de actividades de inversién (+): - -
Otros activos - -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 154 (74)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: 154 -
Devoluciény amortizacion 154 -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de - -
patrimonio
Dividendos (-) - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero: - (74)
Devoluciény amortizacion - (74)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 182 2
EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 141 139
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 323 141
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas de los Estados Financieros Intermedios Consolidados del
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023

Naturaleza, actividades principales y Sociedades Dependientes

UNION CATALANA DE VALORES, S.A, (en adelante Uncavasa o la Sociedad Dominante), se
constituyé como sociedad anénima el 30 de agosto de 1977. Su principal actividad es la tenencia 'y
consiguiente compraventa de valores mobiliarios.

La Sociedad dominante cotiza en la Bolsa de Barcelona y tiene su domicilio en la Calle Via Laietana 45
7° 2%, Barcelona.

La Sociedad es cabecera de un grupo de entidades dependientes y, de acuerdo con la legislaciéon
vigente, esta obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales
consolidadas de Unién Catalana de Valores, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2022,
fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de Uncavasa celebrada el 13 de junio de 2023
y depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién a 30 de junio de 2023 son las siguientes:

Importe de la Porcentaje de
Sociedad participacién participacion Domicilio | Actividad
(miles de euros) | directa e indirecta
Inversiones Tenencia de
. 6.678 100,0% Barcelona
Oliana, S.A. (%) valores
Titleist S.A. (**) 12.151 100,0% Barcelona |Inmobiliaria

(*) Participacion directa de la sociedad dominante.

(**) Lasociedad Titleist S.Aen el afio 2017 formaba parte del perimetro de consolidacién, pero se venia
integrando por el método de puesta en equivalencia ya que la sociedad dominante poseia el 50% de
participacién. En el ejercicio 2018 la sociedad dominante adquirio el control de dicha sociedad de
manera indirecta debido a que la sociedad dependiente Inversiones Oliana S.L. habia adquirido el otro
50%.

Dichas sociedades dependientes cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre y se haincluido en la
consolidacion aplicando el método de integracion global.

El supuesto que determina la aplicacion de dicho método es la capacidad de controlar a una sociedad
dependiente. Existe control cuando el inversor estd expuesto a los retornos variables de su
dependiente y tiene la capacidad de afectar a dichos a través de su capacidad de utilizar su poder de
decision sobre la sociedad dependiente.

La sociedad asociada incluida en el perimetro de consolidacién a 30 de junio de 2023 y a 31 de
diciembre de 2022 es la siguiente:

Sociedad COSt? de adquisicién Porc.er.1taje3 ,de Poblaciéon Actividad
(miles de euros) participacién
Inversiones Teide, SICAV, S.A. (***) 733 11,39% Madrid [Tenencia de valores

(***) Esta sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion de Capital Variable de la
Comision Nacional de Mercado de Valores. Su valor de cotizacion a 30 de junio de 2023 es de 29,17 euros /accién,
ascendiendo el valor razonable de la inversién integrada en el consolidado a 8.851 miles de euros.
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UNION CATALANA DE VALORES S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Uncavasa, S.A. y sus sociedades dependientes actiian de forma integrada y bajo una direccién comdn
y su actividad principal consiste en la tenencia de valores y la actividad inmobiliaria.

Con fecha 29 de junio de 2017 el Consejo de Administraciéon de Unién Catalana de Valores, S.A.
aprobd la fusion de las sociedades Unién Catalana de Valores, S.A. y Uncavasa Holding, S.L.U.
mediante laabsorcién de la segunda por parte de la primeray la consiguiente disolucién sin liquidacion
de la sociedad absorbida. Las cuentas anuales del ejercicio 2017 incluian toda la informacién de dicha
fusion.

Con fecha 6 de noviembre de 2017 Unién Catalana de Valores, S.A. aprobo el proyecto de fusiéon
presentado por el Organo de Administracion de las sociedades Uncavasa Luxemburgo, S.L.U.
(sociedad absorbente) e Inversiones Oliana, S.L.U. (sociedad absorbida), mediante la absorcién de la
segunda por parte de la primeray la consiguiente disolucién sin liquidacién de la sociedad absorbida.
Las cuentas anuales del ejercicio 2017 incluian toda la informacién de dicha fusién.

En las cuentas anuales individuales y consolidadas de Unién Catalana de Valores, S.A. del ejercicio
2017 se incluia la informacién detallada sobre las anteriores fusiones.

Bases de presentacion de los estados financieros intermedios consolidados

Entidades dependientes y asociadas

Las sociedades dependientes son aquellas en las que la Sociedad dominante tiene el control. En
particular existe control cuando la sociedad dominante posee, directa o indirectamente, la mayoria
del capital o de los derechos de voto. Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el
método de integracién global. Las sociedades asociadas en las que la Sociedad posee entre el 20% y
el 50% del capital social y no tiene control sobre dichas sociedades, pero si influencia significativa
ha sido consolidada aplicando el método de la participacién.

Se consideran entidades dependientes, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente,
a través de dependientes ejerce control. La Sociedad controla a una entidad dependiente cuando
por su implicacion en ella esta expuesta, o tiene derecho, a unos rendimientos variables y tiene la
capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder que ejerce sobre la misma. La
Sociedad tiene el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que le proporcionan la
capacidad de dirigir las actividades relevantes. La Sociedad esta expuesta, o tiene derecho, a unos
rendimientos variables por su implicacién en la entidad dependiente cuando los rendimientos que
obtiene por dicha implicacién pueden variar en funcién de la evolucién econémica de la entidad.
Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades dependientes se incluyen en los estados
financieros intermedios consolidados desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las entidades dependientes se excluyen de
la consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

Las politicas contables de las entidades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo, para transacciones y otros eventos que, siendo similares se hayan producido en
circunstancias parecidas.

Los estados financieros de las entidades dependientes utilizados en el proceso de consolidacion

estanreferidos ala misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad dominante.

Se consideran entidades asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o indirectamente a
través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
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intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una entidad, sin que suponga
la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles
en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Grupo o por otra entidad.

Las inversiones en entidades asociadas se registran por el método de la participacién desde la fecha
en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la Sociedad no puede seguir
justificando la existencia de la misma.

Las inversiones en entidades asociadas se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién,
incluyendo con caracter adicional cualquier coste directamente atribuible a la adquisicién y
cualquier contraprestacién contingente activa o pasiva que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones.

El exceso entre el coste de la inversion y el porcentaje correspondiente al Grupo en los valores
razonables de los activos netos identificables se registra como fondo de comercio, que se incluye en
el valor contable de la inversién. El defecto, una vez evaluados los importes del coste de la inversién
y laidentificacién y valoracién de los activos netos de la asociada, se registra como uningreso en la
determinacién de la participacién del inversor en los resultados de la asociada del ejercicio en que
se ha adquirido en los mismos términos a los que se hace referencia en las entidades dependientes.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las entidades asociadas obtenidas desde
la fecha de adquisicién se registra como un aumento o disminucién del valor de las inversiones con
abono o cargo a la partida “Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion”.

Su valoracion posterior se realiza a su coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su
valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados de
lainversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracién el patrimonio
neto de laentidad participada. En el caso en el que laempresa participada participe a su vez en otra,
se considera el patrimonio neto que se desprende de las cuentas anuales consolidadas. Los cambios
en el valor debidos a correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversién, se registran
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Siunainversién en una asociada se convierte en un negocio conjunto o una inversién en un negocio
conjunto se convierte en una asociada, la entidad seguira aplicando el método de la participaciény
no efectuard una nueva valoracion de la participacién mantenida

Imagen fiel

Los estados financieros intermedios consolidados adjuntos se han obtenido de los registros
contables de Uncavasay entidades incluidas en el Grupo y han sido preparadas de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera adaptadas por la Union Europea (NIIF-UE) y
demas disposiciones del marco normativo que le son de aplicacién.

Estos estados financieros intermedios han sido preparados a efectos de presentacion de la
informacién intermedia semestral a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los estados financieros intermedios consolidados incluyen el balance consolidado de 30 de junio de
2023, la cuenta de resultados consolidada, el estado del resultado global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado para el
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, junto con las cifras comparativas del
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ejercicio 2022,y la memoria consolidada compuesta por las notas 1a 17.

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la formulacién de los estados
financieros intermedios consolidados del Grupo. El Grupo adopté las NIIF -UE en el ejercicio 2005
y aplicé en dicha fecha la NIIF 1 “Adaptacién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”.

Salvo indicacién de lo contrario, todas las cifras de la memoria consolidada estan expresadas en
miles de euros.

Hasta donde alcanza el conocimiento de los Administradores de UNION CATALANA DE VALORES,
S.A., los estados financieros intermedios consolidados elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomados en su conjunto.
Asimismo, el informe de gestién incluye un andlisis fiel de la evolucién y los resultados
empresariales y de la posicion del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidaciéon
tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e incertidumbres a que
se enfrentan.

Cambios en el perimetro de consolidacion

No ha habido cambios en el perimetro de consolidacién en el periodo de seis meses terminados el
30 dejuniode 2023.

En el ejercicio 2018, hubo un cambio en el perimetro de consolidaciéon debido a que se ha adquirid
el control por parte del Grupo de la sociedad Titleist S.A. a través de la compra el 24 de diciembre
de 2018 del 50% de sus participaciones por la sociedad dependiente Inversiones Oliana S.L.,
integrandose por integracion global. Dicha entidad en el aino 2017 era asociada la cual se venia
consolidando hasta la fecha de la mencionada compra por el método de puesta en equivalencia ya
que la sociedad dominante tenia una participacién del 50%.

Materialidad o importancia relativa y agrupacion de partidas

Se presentan de forma separada cada clase de partidas similares que tengan importancia relativa,
asi como las partidas de naturaleza o funcién distinta, a menos que no sean materiales o no cumplan
con el requisito de importancia relativa.

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de resultados, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

Empresa en funcionamiento

Los estados financieros intermedios se han elaborado bajo la hipdtesis de empresa en
funcionamiento y no existen incertidumbres relativas a eventos o condiciones que aporten dudas
sobre la posibilidad que el Grupo siga funcionando.

Estimaciones contables relevantes e hipétesis y juicios relevantes en la aplicacion de las politicas
contables
Parala preparacion de los presentes estados financieros intermedios consolidados de conformidad

con las NIIF-UE, se requiere por parte de la direccién la realizacién de juicios de valor, estimaciones
e hipotesis.
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Las estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio. La
direcciéon de Uncavasa no cree que exista ninguna hipdtesis o causa de incertidumbre en las
estimaciones que suponga un riesgo significativo de dar lugar a ajustes materiales en el préximo
ejercicio financiero. El efecto en los estados financieros intermedios consolidados de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préoximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

A continuacién, se detallan los estimaciones y juicios de valor utilizados en la preparacién de los
presentes estados financieros que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que
las hipotesis son significativas.

Valor razonable

Determinados activos financieros se valoran de manera recurrente a valor razonable. El Grupo
invierte mayoritariamente en instrumentos de patrimonio e instrumentos de deuda cotizados, de
manera que la determinacion del valor razonable se puede realizar mediante precios cotizados
(nivel 1 de jerarquia de valor razonable)

En relacién con las inversiones en instrumentos financieros no cotizados la Direccién utiliza
técnicas de valoracién que maximizan el uso de variables observables relevantes y minimizan el uso
de variables no observables.

Hipotesis de devengo

Salvo en lo relacionado con la informacién sobre flujos de efectivo, el Grupo elabora sus estados
financieros utilizando la hipétesis contable de devengo.

Compensacion

No se compensan activos con pasivos o ingresos con gastos, a menos que asi lo requiera o lo permita
una NIIF-EU.

Informacién comparativa

Serevelainformaciéon comparativa respecto del ejercicio anterior, para todos los importes incluidos
en los estados financieros consolidados del ejercicio corriente.

Principios Contables y Normas de Valoracion

Normas e interpretaciones efectivas en el presente ejercicio

Los Estados Financieros intermedios han sido formulados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF-UE) y sus interpretaciones adoptadas por la Union
Europea. Las politicas contables adoptadas para la preparacién de los estados financieros
intermedios correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 son las
mismas que las seguidas para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022,
salvo las siguientes normas aplicadas por primera vez en este ejercicio: Normas cuya primera
aplicacion ha tenido lugar en los estados financieros intermedios correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2023:

NIIF 17 “Contratos de Reemplaza a la NIIF 4 y recoge los principios de registro, valoracién, presentacion y desglose
Segurosy sus de los contratos de seguros, con el objetivo de que la entidad proporcione informacién
modificaciones”: relevantey fiable que permita a los usuarios de la informacion financiera determinar el efecto
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gue los contratos de seguros tienen en los estados financieros.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigor, pero que se

pueden adoptar anticipadamente
A fecha de formulacién de estados financieros intermedios consolidados del Grupo las siguientes
NIIF, interpretaciones y enmiendas a las NIIF habian sido publicadas por el IASB pero no eran de

aplicacion obligatoria en la Unién Europea hasta los periodos futuros indicados a continuacién,

Las normas que entraran en vigor en los siguientes ejercicios son las siguientes:

ModificacionalaNIC 1 Modificaciones que permiten a las entidades identificar adecuadamente la informacién sobre
"Desglose de politicas politicas contables materiales que debe ser desglosada
contables": en los estados financieros.

ModificacionalaNIC 8
"Definicion de estimacion
contable":

Modificaciones y aclaraciones sobre qué debe entenderse como un cambio de una estimacién
contable.

Las modificaciones mencionadas anteriormente no se han adoptado, y no se espera que afecten
significativamente al ejercicio corriente o futuros

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estados financieros intermedios consolidados del Grupo, el IASB y el
Comité de Interpretaciones de NIIF habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones
que se detallan a continuacién, que estan pendientes de adopcion por parte de la Unién Europea.

Norma Contenido Aplicacién a partir de
Venta o aportacién de activos entre un
Modificacion ala NIIF 10y ala NIC 28 inversor y sus asociadas o negocios 1 de enero de 2024
conjuntos

Pasivo por arrendamiento en una vent:

. . 1 de enerode 2024
arrendamiento posterior

Modificaciéon ala NIIF 16

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que la aplicacion de las modificaciones y de
las normas revisadas que se incluyen en el cuadro anterior, no va a tener ningn impacto material
sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo, sin embargo, tendran como resultado un
desglose mas amplio de informacién en las cuentas anuales consolidadas.

Clasificacion de las partidas corrientes y no corrientes

Para la clasificacion de las partidas corrientes se ha considerado el plazo maximo de un aio a partir
de lafecha de los presentes estados financieros intermedios consolidados.

Cambios en criterios contables

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2023 no se han producido cambios de
criterios o politicas contables.
Correccion de errores

En la elaboracién de los estados financieros consolidados adjuntos no se ha detectado ningtin error

significativo que haya supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2022, de conformidad con los requerimientos exigidos en la NIC 8.
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Moneda

En los presentes estados financieros consolidados se presentan en euros por ser ésta la moneda del
entorno econémico principal en el que opera el Grupo.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance de situacién consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de
efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprension, si bien, en la
medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes
notas de la memoria consolidada.

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién aplicadas en la elaboraciéon de los estados financieros
consolidados son las siguientes:

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion

Se han realizado las eliminaciones de créditos y débitos reciprocos, gastos, ingresos y resultados
por operaciones internas entre la sociedad dominante y las sociedades dependientes.

Homogeneizacion de partidas

No ha sido necesario realizar homogenizacioén valorativa de las diferentes partidas de las cuentas
individuales de cada una de las sociedades para adecuarlas a los criterios aplicados a los utilizados
por la sociedad dominante, Unién Catalana de Valores, S.A.

Tipo de cambio de cierre-Diferencias de conversion

A 30 de junio de 2023 no hay sociedades extranjeras.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros consolidados se presentan en miles de euros, que es la moneda funcional y
de presentacién de la Sociedad dominante. Las transacciones en moneda extranjera se convierten
a la moneda funcional mediante la aplicacién del tipo de cambio de fecha de cierre.

Instrumentos financieros: Activos

El Grupo clasifica sus activos financieros segln su categoria de valoracién que se determina sobre
labase del modelo de negocioy las caracteristicas de los flujos de caja contractuales. La clasificacion
de los activos financieros se determina en el momento de su reconocimiento inicial segin las
siguientes categorias:

i) Activos financieros a coste amortizado: corresponden a las inversiones en deuda que se
mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea la obtencién de los flujos de caja
contractuales que consistan exclusivamente en pagos de principal e intereses y que en general, se
valoraran al coste amortizado.

ii) Instrumentos de deuda clasificados a valor razonable con cambio en otro resultado global:
cuando los instrumentos de deuda se mantengan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea
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laobtencién de flujos de caja contractuales de principal e intereses y la venta de activos financieros,
en general, se medirdn a su valor razonable con cambios en el “Estado del Resultado Global
Consolidado”.

iii) Instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otro resultado global:
corresponde a instrumentos de patrimonio para los que el Grupo opte irrevocablemente por
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en el “Estado del Resultado Global
Consolidado”. Se reconocen por su valor razonable y los incrementos o disminuciones que surgen
de cambios en el valor razonable se registran en otro resultado global, a excepcién de los dividendos
de dichas inversiones que se reconoceran en el resultado del periodo. No se reconocen, por tanto,
pérdidas por deterioro en resultados, y en el momento de su venta no se reclasifican ganancias o
pérdidas a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

iv) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados consolidada: las
inversiones en deuda y patrimonio que no cumplan con los requerimientos para ser clasificadas en
alguna de las categorias anteriores se medirdn a su valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consolidada.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo han vencido o se han transferido, siendo necesario que se hayan transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. No se dan de baja los activos
financieros y se reconoce un pasivo por un importe igual a la contraprestacién recibida en las
cesiones de activos en que se han retenido los riesgos y beneficios inherentes al mismo.

El deterioro del valor de los activos financieros se basa en un modelo de pérdida esperada. El Grupo
contabiliza la pérdida esperada, asi como los cambios de ésta, en cada fecha de presentacion, para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde la fecha de reconocimiento inicial, sin esperar a
que se produzca un evento de deterioro.

El Grupo aplica el modelo general de pérdida esperada para los activos financieros, a excepciéon de
las cuentas a cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar sin componente financiero significativo,
para los que aplica el modelo simplificado de pérdida esperada. En este contexto, el Grupo utiliza
una matriz de provisiones para el calculo de las pérdidas crediticias esperadas sobre cuentas por
cobrar comerciales que considera su experiencia de pérdidas crediticias histéricas, ajustada como
proceda de acuerdo con lo establecido en la norma en vigor para estimar las pérdidas crediticias de
sus cuentas a cobrar. La informacion histérica que se obtenga se ajusta considerando variables de
mercado y las previsiones sobre las mismas a fecha de célculo.

Instrumentos financieros: Pasivos

Todos los pasivos financieros se miden al coste amortizado utilizando el método de interés efectivo
0 como pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Pasivos financieros medidos posteriormente al coste amortizado

Las deudas financieras se reconocen inicialmente a su valor razonable, ajustado por los costes de |a
transaccion que sean directamente atribuibles. Cualquier diferencia entre el importe recibido y su
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el
periodo de amortizacién de la deuda financiera, utilizando el método del tipo de interés efectivo,
clasificando los pasivos financieros como medidos posteriormente a coste amortizado.

El tipo de interés efectivo se utiliza para calcular el coste amortizado de un pasivo financiero y para
asignar los gastos por intereses durante el periodo de vida del pasivo financiero a coste amortizado.
La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los futuros pagos en efectivo
(incluidos los costes de transaccién) durante la vida esperada del pasivo financiero o cuando sea
apropiado un periodo més corto.
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Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar corrientes son pasivos financieros a corto plazo
que se valoran inicialmente a valor razonable, no devengan explicitamente intereses y se registran
por su valor nominal. Se consideran deudas no corrientes las de vencimiento superior a doce meses.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados

Los pasivos financieros se clasifican a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados
cuando se corresponden, principalmente, con pasivos financieros mantenidos para negociacién. Los
derivados se consideran en esta categoria a no ser que estén designados como instrumentos de
cobertura.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se miden a valor razonable, con
cualquier ganancia o pérdida que surja de cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Los pasivos financieros se dan de baja cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

Asimismo, cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre el Grupoy un tercero
y, siempre que éstos tengan condiciones sustancialmente diferentes, el Grupo da de baja el pasivo
financiero original y reconoce el nuevo pasivo financiero. En este sentido, el Grupo considera que
las condiciones de los pasivos financieros no son sustancialmente diferentes siempre que el valor
presente de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo cualquier
comisién pagada neta de cualquier comisién recibida, y utilizando para hacer el descuento la tasa
de interés efectiva original, difiera al menos en un 10% del valor presente descontado de los flujos
de efectivo que todavia resten del pasivo financiero original.

Las modificaciones contractuales de los pasivos financieros que no determinen su baja del balance
deben contabilizarse como un cambio de estimacién de los flujos contractuales del pasivo,
manteniendo la tasa de interés efectiva original y ajustando su valor en libros en la fecha de la
modificacién, registrando la diferencia en la cuenta de resultados consolidada.

Jerarquia del valor razonable

Lavaloraciénde los activos y pasivos valorados por su valor razonable se desglosa por niveles segln
la jerarquia siguiente determinada por las NIIF 7 y NIIF 13:

- Nivel 1: Los inputs estan basados en precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para
idénticos instrumentos de activo o pasivo.

- Nivel 2: Los inputs estan basados en precios cotizados para instrumentos similares en mercados
de activos (no incluidos en el nivel 1), precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en
mercados que no son activos, y técnicas basadas en modelos de valoracién para los cuales todos los
inputs significativos son observables en el mercado o pueden ser corroborados por datos
observables de mercado.

- Nivel 3: Los inputs no son generalmente observablesy, por lo general, reflejan estimaciones de los
supuestos de mercado para la determinaciéon del precio del activo o pasivo. Los datos no
observables utilizados en los modelos de valoracién son significativos en los valores razonables de
los activos y pasivos.

(i) Principios de compensacién

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacién sélo cuando el Grupo tiene
el derecho exigible, legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de
liquidar la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

(iii) Valor razonable
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Para determinar el valor razonable de activos o pasivos financieros, el Grupo utiliza en la medida de
lo posible datos de mercado. En base a los factores utilizados para la valoracién, los valores
razonables se jerarquizan en base a los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacidn (no ajustados) dentro de mercados vigentes para activos o pasivos
idénticos a los que se estan considerando.

- Nivel 2: factores distintos a los precios considerados en el Nivel 1 que procedan directamente del
activo o pasivo en cuestioén, tales como aquellos que puedan derivar directamente del precio.

- Nivel 3: factores no basados en datos procedentes directamente del mercado.

En el caso en que los factores utilizados para la determinacién del valor razonable de un activo o
pasivo queden incluidos en distintos niveles de jerarquizacién, el valor razonable se determinara en
su totalidad en base al componente significativo situado en el menor nivel de jerarquia.

El Grupo reconoce la realizacién de traspasos entre niveles jerarquicos a final de ejercicio en el que
se adapto a los cambios en la valoracién.

(ix) Bajas de activos financieros

El Grupo aplica los criterios de baja de activos financieros a una parte de un activo financiero o a
una parte de un Grupo de activos financieros similares o a un activo financiero o a un Grupo de
activos financieros similares.

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con laobligacién
contenida en el pasivo o bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida
en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

El Grupo reconoce la diferencia entre el valor contable del pasivo financiero o de una parte del
mismo cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo
cedido diferente del efectivo o pasivo asumido en resultados.

Inversiones inmobiliarias

El epigrafe de inversiones inmobiliarias incluye Unicamente inmovilizado para arrendar.

Las inversiones inmobiliarias son propiedades que se mantienen para ganar alquileres o para la
revalorizacién del capital, o ambas cosas, y se contabilizan utilizando el modelo del coste y se
presenta minorado por la amortizacién acumulada y por las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Laamortizacién de todos los elementos de las inversiones inmobiliarias se realiza desde el momento
en que se estd en condiciones de uso y se calcula linealmente en funcién de los siguientes afios de
vida Gtil estimada que es de 50 afos, que coinciden con los establecidos por la normativa fiscal a la
razén de un 2%.

El Grupo revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizaciéon de las inversiones
inmobiliarias al cierre de cada ejercicio. No se han producido modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos.
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Los elementos de las inversiones inmobiliarias se dan de baja cuando se enajenan o no se espera
obtener beneficios futuros de su uso continuado. El beneficio o pérdida derivado de laventaoretiro
se registra en la cuenta de resultado por la diferencia entre el precio de venta y su valor neto en
libros.

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento de las inversiones inmobiliarias que no mejoran su
utilizacion o prolongan la vida Gtil de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el momento en que se producen.

A 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 no se han identificado pérdidas por deterioro
relacionadas con dichos activos.

Impuesto sobre las ganancias

Todas las sociedades del grupo y asociadas incluidas en el perimetro de consolidacién presentan el
Impuesto sobre Sociedades de forma individual.

El gasto oingreso por impuesto sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o ingreso por
el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base
imponible del ejercicio y después de aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles.

El gasto o ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito
que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder
hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cadacierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de comprobar que
se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos. Asimismo, se
evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de
reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales
futuros.

Ingresos y gastos

Los ingresos derivados de los contratos con clientes deben reconocerse en funcion del
cumplimiento de las obligaciones de desempeno ante los clientes.

Los ingresos ordinarios representan la transferencia de bienes o servicios comprometidos a los
clientes por unimporte que refleje la contraprestacion que el Grupo espera tener derecho a cambio
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de dichos bienes y servicios.
Se establecen cinco pasos para el reconocimiento de los ingresos:

- Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente. - Paso 2: Identificar las obligaciones
del contrato. - Paso 3: Determinar el precio de la transaccién. - Paso 4: Distribuir el precio de la
transaccion entre las obligaciones del contrato. - Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (o a medida
que) la entidad cumple cada una de las obligaciones.

En este sentido, los ingresos se reconocen a medida que se satisfacen las obligaciones, es decir,
cuando el “control” de los bienes o servicios subyacentes a la obligacidn en cuestidn se transfiere al
cliente.

Los ingresos por intereses se devengan, generalmente, siguiendo un criterio financiero temporal,
en funcién del principal pendiente de pago y el tipo de interés efectivo aplicable.

Los ingresos obtenidos por dividendos de inversiones se reconocen en el momento en el que los
accionistas tengan el derecho de recibir el pago de los mismos, es decir, en el momento en que las
Juntas Generales de Accionistas/Socios de las sociedades participadas aprueban su distribucién.

Sociedades valoradas por el método de la participacién

Las participaciones en sociedades asociadas en las que se mantiene una influencia significativa son
valoradas por el método de la participacion y se muestran por el valor de lafraccién que representan
del neto patrimonial de la sociedad participada, incrementado por el valor de fondo de comercio

que subsista a la fecha de cierre.

Las sociedades valoradas por el método de la participacién se revisa anualmente la existencia de
indicios de deterioro.

Transacciones con partes vinculadas
El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los Administradores

de la Sociedad Dominante consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Estimaciones e hipétesis contables significativos

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de conformidad con las NIIF-UE, se
requiere por parte de la direccion la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis que afectan ala
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En las notas siguientes se incluye un resumen de las
estimaciones contablesy juicios relevantes empleados en la aplicacidn de las politicas contables que
han tenido el efecto mas significativo en los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados.

- Las hipdtesis empleadas para el cdlculo del valor razonable de instrumentos financieros (ver nota
3e).

- Las hipétesis empleadas para comprobar el deterioro del valor de activos no corrientes.

- Recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos.

No se han producido modificaciones en los juicios empleados en ejercicios anteriores relativos a las
incertidumbres existentes.

Estamos asimismo expuestos a riesgos en relacién con cambios en los tipos de interés y los tipos de

UNION CATALANA DE VALORES S.A.Y SOCIEDADES DEPENDIENTES Estados Financieros Intermedios Consolidados - 30 de junio de 2023 17



UNION CATALANA DE VALORES S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

cambio.

La direccién de Union Catalana de Valores S.A no cree que exista ninguna hipotesis o causa de
incertidumbre en las estimaciones que suponga un riesgo significativo de dar lugar a ajustes
materiales en el préximo ejercicio financiero.

k) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se
utilizan las siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacién:

- Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad,
asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

- Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

) Informacion financiera por segmentos

Dada la actividad de las Sociedades del Grupo no se ha considerado relevante proporcionar
informacién por segmentos de negocio ni segmentos geograficos. No obstante, en la nota 13b se
muestra la aportacion de cada sociedad al resultado consolidado del ejercicio.

4. Activos financieros no corrientes

El detalle y los movimientos son los siguientes:

Cartera de valores a largo plazo Valores representativos de

Concepto Provisiones Créditos Depositos
(valores no cotizados) deuda

Saldo 31.12.21 246 -89 197 87 0 441
Aumentos

Bajas 5 5
Saldo 31.12.22 246 -89 197 87 5 446
Aumentos 1 1 1 3
Bajas 0
Saldo 30.06.23 247 -88 198 87 5 449

- Instrumentos de patrimonio (valores no cotizados)

A 30 de junio de 2023 figuran activadas las participaciones (con una participacion inferior al 5%)
por valor de 244 miles de euros en Bato Innova, S.L.y 2 miles de euros en Setepinolina S.L. Laentidad
Inversiones Oliana S.A. participa en un 50% en la sociedad Setepinolina S.L. y ésta a su vez participa
en un porcentaje inferior al 1% en Serrano 61 Desarrollo Socimi, si bien no se ha integrado en el
consolidado aplicando el método de la participaciéon por no tener un impacto significativo en el
consolidado.

A 31 dediciembre de 2022 figuraban activadas las participaciones (con una participacion inferior al
5%) por valor de 244 miles de euros en Bato Innova, S.L y 2 miles de euros en Setepinolina S.L. La
entidad Inversiones Oliana S.A. participa en un 50% en la sociedad Setepinolina S.L. y ésta a su vez
participa en un porcentaje inferior al 1% en Serrano 61 Desarrollo Socimi, si bien no se ha integrado
en el consolidado aplicando el método de la participacién por no tener un impacto significativo en el
consolidado.

- Provisiones
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A 30 de junio de 2023 se presenta en este epigrafe el deterioro acumulado de 88 miles de euros de
la sociedad Bato Innova, S.L.

A 31 de diciembre de 2022 se presentaba en este epigrafe el deterioro acumulado de 88 miles de
euros de la sociedad Bato Innova, S.L.

- Créditos

Los créditos se valoran a coste amortizado. El valor en libros es una aproximacion racional a su valor
razonable.

En este apartado figuraban créditos participativos concedidos a largo plazo por importe conjunto
de 197 miles de euros con la sociedad Bato Innova.

Enelejercicio 2022 figuraban créditos participativos concedidos a largo plazo por importe conjunto
de 197 miles de euros con la sociedad Bato Innova.

- Depdsitos

Se corresponden con fianzas y depésitos por importe conjunto de 92 miles de euros obtenidos por el
Grupo. En el ejercicio 2022 el importe de estas fianzas ascendia a 92 miles de euros.

Inversiones Inmobiliarias

El Grupo dispone de inversiones inmobiliarias que se pusieron de manifiesto en el ejercicio 2018
debido a la adquisicién del control por parte de la sociedad dominante a través su dependiente
Inversiones Oliana S.L. que adquirié el 50% de la sociedad Titleist S.A. Previa a esta adquisicién la
sociedad dominante ya poseia el 50% restante.

Taly como seindicaenlanota 1,a 31 de diciembre de 2017, S.A. Uncavasa poseia el 50% de Titleist y
durante el ejercicio 2018 Inversiones Oliana, S.L. adquirié el 50% restante del que era propietario un
tercero. Esta Gltima adquisicién no se traté como una combinacién de negocios por etapas, dado que
por lanaturaleza de Titleist, S.A. se ha considerado como la adquisicién de un activo que no constituye
un negocio; consiguientemente, el valor contable de la participacién se distribuyé entre los diferentes
activos adquiridos (basicamente un inmueble) y pasivos asumidos, sin reconocimiento de fondo de
comercio de consolidacién.

El movimiento de las inversiones inmobiliarias en el ejercicio es el siguiente:
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Concepto Terrenos Inmobiliarios Construcciones Inmobiliarias Total
Activo
Saldo 31.12.21 9.261 3.486 12.747
Aumentos - 89 89
Saldo 31.12.22 9.261 3.575 12.836
Aumentos - 31 31
Saldo 30.06.23 9.261 3.606 12.867
Amort. Acumlada
Saldo 31.12.21 - 879 879
Aumentos 78 78
Saldo 31.12.22 - 957 957
Aumentos 39 39
Saldo 30.06.23 0 996 996
Valor Neto Contable
Saldo 31.12.22 9.261 2.618 11.879
Saldo 30.06.23 9.261 2.610 11.871

6. Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion

Los datos relativos a las sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidacion a 30 de junio

de 2023 son los siguientes:

Sociedad COSt? de adquisicién Porc.er)taje? fje Poblaciéon Actividad
(miles de euros) participacién
Inversiones Teide, SICAV, S.A. (*) 733 11,39% Madrid Tenencia de valores

(*) Esta sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversién de Capital Variable de la
Comision Nacional de Mercado de Valores. Su valor de cotizacion a 30 de junio de 2023 es de 29,17 euros /accién,
ascendiendo el valor razonable de la inversién integrada en el consolidado a 8.851 miles de euros.

A continuacion, se presenta informacién financiera agregada a 30 de junio de 2023 y a 31 de
diciembre de 2022 de las sociedades asociadas incluidas en la consolidacién:

30.06.2023

31.12.2022

miles de euros

Inversiones Teide, SICAV, S.A.

Inversiones Teide, SICAV, S.A.

Activos corrientes

Pasivos corrientes (financieros)

Ingresos de actividades ordinarias

Otros resultados integrales

Otros gastos de explotacion

Ingresos por intereses

Gastos por intereses

Variacion en el valor razonable en instrumentos financieros
Diferencias de cambio

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Gasto por impuesto sobre sociedades

Resultado integral del afo

Resultado del ejercicio de las actividades continuadas
Resultado global total

Valor en libros del Grupo en estas asociadas

78.671
85

(295)
790
(5)
8.989
(4)
992
(31)
10.435
10.435
10.435
733

69.055
64

(14.874)

1.042
(23)

(13.855)

(13.855)

(13.855)
733

La sociedad Inversiones Teide, SICAV, S.A. cierran sus cuentas anuales al 31 de diciembre. La citada
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sociedad se ha incluido en la consolidaciéon por el método de la participacion. El supuesto que
determina la aplicacién de dicho procedimiento es su consideracion de empresas asociadas, al
ejercerse una influencia significativa en su gestion (ver nota 2a).

En relacion a Inversiones Teide, SICAV, S.A., y pese a poseer directa e indirectamente la sociedad
dominante un porcentaje de participacion en el capital social de la misma del 11,39% (11,26% en el
afio 2022), inferior al 20%, entendemos que se ejerce una influencia significativa en su gestion y por lo
tanto procede darle consideraciéon de sociedad asociada en los presentes estados financieros
consolidadas de Unién Catalana de Valores, S.A. y Sociedades Dependientes a 30 de junio de 2023, e
integrarla por el método de participacion.

La evolucién del epigrafe de “Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion”
durante el periodo del 2023 y el ejercicio 2022, expresada en miles de euros, es la siguiente:

Inversiones Teide,

Concepto SICAV, S.A.
Saldo 31.12.21 i 9.252
Resultado puesta en equivalencia (1.378)

Incremento participacion

Baja participacion .

Deterioro (97)
Saldo 31.12.22 ; 7.777
Resultado puesta en equivalencia 1.249

Decremento participacion
Baja participacion .

Deterioro (171)

Saldo 30.06.23 8.855

A 30 de junio de 2023 se hallan pignoradas 197.000 acciones de la sociedad Inversiones Teide
SICAV, S.A. por parte de una entidad bancaria como garantia de una péliza de crédito concedida a
la Sociedad Dominante.

Activos corrientes

Se encuentran registrados:

Deudores y otras cuentas por cobrar a 30 de junio de 2023 por importe de 181 miles de euros (a 31
de diciembre de 2022 eran por importe de 426 miles de euros) corresponden al Activo por impuesto
corrientey el resto a activos financieros corrientes clasificados en la categoria de préstamos y cuentas
acobrar.

Otros activos financieros corrientes:

Su detalle es el siguiente:
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Miles de euros

30.06.23 31.12.22
A valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
- Instrumentos de patrominio 182 262
- Fondos y SICAV 1.065 1.095
A coste amortizado
- Créditos - -
1.247 1.357

Dentro de la categoria de Activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
se incluyen aquellos adquiridos con el objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman
parte de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados de forma conjuntay de
la que existen evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo. Se
registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de la
transaccion directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.
Su valoracion posterior se realiza por su valor razonable imputando directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias los cambios que se produzcan en el mismo.

Otros activos corrientes

En la categoria de otros activos corrientes se registran créditos concedidos a terceros vinculados a
coste amortizado (véase nota 12). No hay créditos concedidos a terceros a 30 de junio de 2023 nia 31
de diciembre de 2022.

Estas inversiones se valoran posteriormente a su coste amortizado y los intereses devengados en el
periodo se calculan aplicando el método del tipo de interés efectivo. El valor en libros de dichos
préstamos y partidas a cobrar es una aproximacién racional a su valor razonable

La totalidad de activos registrados por su valor razonable por el Grupo corresponden a variables de
nivel 1 de jerarquia, con precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de valoracion.

Fondos propios

Capital suscrito de la sociedad dominante

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 el capital suscrito esta representado por 130.000
acciones al portador de 30,05 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Dichas acciones, que cotizan en Bolsa, confieren los mismos derechos a sus tenedores, siendo el
derecho de voto proporcional al valor nominal.
Los accionistas con participacién igual o superior al 10% del capital suscrito son los siguientes:

Porcentaje de

participacion
C.A. de Valores y Rentas, S.A. 52,25%
Inversiones Sen, S.L. 11,36%
Inversiones Gopin, S.A. 13,05%
Inversiones Temis, S.L. 11,36%
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,36%
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El detalle de reservas es el siguiente:

30.06.23 31.12.22

Reserva legal 781 781
Otras reservas de la sociedad dominante 160 160
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global 6.278 6.278
Reservas en sociedades consolidadas por el método de participacion 5.006 6.747
12.225 13.966

Reserva legal

Lareservalegal,que corresponde alasociedad dominantey seincluye enotras reservas de lasociedad
dominante, podra utilizarse para aumentar el capital social en |a parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva podra destinarse a la compensacién de pérdidas, siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Ganancias basicas por accion

Las ganancias basicas por accién se obtienen dividiendo el beneficio atribuible a accionistas de Ia
sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante el afio,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del ejercicio.

Al 30 de junio de 2023 el detalle es el siguiente:

- Pérdida atribuible alos accionistas de la Sociedad: 1.248 miles de euros
- Numero medio ponderado de acciones: 130.000 acciones
- Ganancias por accion: 0,0096 miles de euros

Al 31 de diciembre de 2022 el detalle es el siguiente:

- Beneficio atribuible a los accionistas de la Sociedad: (1.572) miles de euros

- Numero medio ponderado de acciones: 130.000 acciones

- Pérdidas por accioén: (0,012) miles de euros
Dividendos por accion

El dividendo por acciéon se obtiene dividiendo el dividendo repartido a accionistas de la sociedad
dominante entre el nUmero medio ponderado de las acciones en circulacién durante el afo, excluido
el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del ejercicio.

Durante el ejercicio 2023 no se han repartido dividendos por parte de la Sociedad Dominante.
Durante el ejercicio 2022 no se repartieron dividendos por parte de la Sociedad Dominante.

Dividendos y distribucién de resultados

Los resultados de Unién Catalana de Valores, S.A. y de las sociedades dependientes seran aplicados
en laforma en que lo acuerden las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Confecha 21 dediciembrede 2017 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé

el reparto de un dividendo a cuenta de los resultados del 2017 por importe de 260.000 euros,
habiéndose repartido en el ejercicio 2018.
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En el mes de noviembre de 2018 se realizé un reparto de un dividendo con cargo a reservas por
importe de 1.079 miles de euros por parte de la Sociedad Dominante.

Confecha 22 de junio de 2020, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprobé
repartir dividendos con cargo a reservas de libre disposicion de la Sociedad por un importe maximo
de 1.101.000 euros, con el fin especifico de destinarlas a reparto de dividendo extraordinario,
pagadero el 22 de julio de 2020.

Con fecha 15 de junio de 2021, la Junta General de Accionistas aprobé repartir dividendos con cargo
a reservas de libre disposicién de la Sociedad por un importe maximo de 2.000.000 euros, con el fin
especifico de destinarlas a reparto de dividendo extraordinario, de modo que, por el acuerdo del
Consejo de Administracién, de fecha 7 de julio de 2021 se aprueba la distribucién de un dividendo por
un total de 1.040.000 euros, el cual se pagd el 14 de julio de 2021.

En el momento de la aprobacién de este dividendo a cuenta los resultados y la tesoreria eran
suficientes para proceder a su reparto. A raiz de una evolucién de la actividad desarrollada por la
sociedad el importe del del dividendo a cuenta ha excedido de los resultados generados en el presente
ejercicio. En este caso la norma contable establece que el exceso del dividendo a cuenta se debe
reclasificar a reservas.

En el presente ejercicio no hay ningun dividendo a cuenta acordado del resultado del ejercicio 2023
de la Sociedad Dominante, ni de las Sociedades dependientes.

Situacion fiscal

El Grupo de sociedades no tributa en régimen de tributacién consolidado, presentando sus
declaraciones impositivas cada sociedad de forma individual.:

Activos por impuesto diferido registrados

Los activos por impuesto diferido corresponden a diferencias temporarias por dotaciones
efectuadas al depdsito asociado a BS Plan Directivos. Han sido registrados en el balance de
situacién por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacién
sobre los resultados futuros de la Sociedad, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién
fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

El importe de los activos por impuesto diferido a 30 de junio de 2023 es por importe de 212,
mientras que el importe de los activos por impuesto diferido a 31 de diciembre de 2022 ascendia a
212 miles de euros.

Pasivos por impuesto diferido registrados

A 30 de junio de 2023 no hay registrados pasivos por impuesto diferido. Tampoco en el ejercicio
anterior habia registrados pasivos por impuesto diferido.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afos. A 30 de junio de 2023 las
Sociedades tienen abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que el Grupo esté sujeto
para los ejercicios no prescritos. Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que se
han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, alin en
casode que surgierandiscrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal
otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a los estados financieros intermedios consolidados adjuntos.
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Deudas a corto plazo con entidades de crédito

La deuda a largo plazo a 30 de junio de 2023 corresponde integramente a dos pélizas de crédito,
cuyo saldo dispuesto a esa fecha asciende a 5.428 miles de euros (5.433 miles de euros a 31 de
diciembre de 2022) siendo su limite total de 5.500.000 euros. Una de las mencionadas pélizas, si
bien tiene un limite actual de 3.500.000 euros, vence en Septiembre de 2023 y se prevé una
renovacion de péliza con limite de 3.000.000 euros, con vencimiento en 2026 devengando
intereses de 4,65%. La deuda de 2.000.000 euros esta clasificada a largo plazo devengando un tipo
deinterés del 1,800%.

El valor en libros es una aproximacion racional de su valor razonable.

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
A 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022 no habia pagos pendientes a proveedores que
sobrepasaran la fecha de cierre el maximo legal, ni ha habido pagos realizados durante el ejercicio

que sobrepasen el plazo legal de acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2010 de 5 de julio.

Debido a su corto vencimiento, el valor contable es muy similar a su valor razonable.

Saldos con partes vinculadas

A 30dejuniode 2023 existen créditos a cobrar con empresas vinculadas por importe de 1.268 miles
de euros.

A 31 dediciembre de 2022 existian créditos a cobrar con empresas vinculadas por importe de 1.155
miles de euros.

Dichos créditos devengan intereses de mercado. Las partes vinculadas con las que se mantienen los
créditos anteriores son Setepinoliana, S.L.,y C.A. de Valores y Rentas, S.A.

Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

Elimporte neto de la cifra de negocios asciende a 410 miles de euros correspondiente a la actividad
de alquiler prestada por la sociedad dependiente Titleist S.A. En el ejercicio 2022 el importe neto
de la cifra de negocios por el mismo concepto ascendia a 834 miles de euros.

Personal

El Grupo sélo ha tenido una persona empleada durante el ejercicio, con funciones directivas.

Detalle de resultados consolidados

2023 (seis
Sociedad meses) 2022
Unién Catalana de Valores, S.A. (264) (671)
Inversiones Teide, SICAV, S.A. 1.249 (1.378)
Inversiones Oliana, S.A. (35) (22)
Titleist, S.A. 298 499
1.248 (1.572)
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Deterioroy resultado por enajenaciones de instrumentos financieros

El desglose del epigrafe de los ejercicios 2023 y 2022 corresponde en su totalidad al resultado por
enajenaciones de instrumentos financieros de activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias y en su mayoria a la reversién del deterioro del valor razonable de la
participacion en puesta en equivalencia.

e) Variacién de valor razonable en instrumentos financieros

La variacion de valor razonable corresponde integramente a activos financieros valorados a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias y vinculados a los activos financieros corrientes y
no corrientes.

La variacion del valor razonable de la sociedad en puesta en equivalencia es fruto del beneficio
individual corregido por el beneficio generado a nivel consolidado debido a la disminucién del
porcentaje de participacién en la sociedad en puesta en equivalencia.

Diferencias de cambio
Elimporte de las diferencias de cambio reconocidas en el periodo de seis meses de 2023y resultado

del ejercicio 2022 corresponde atransacciones liquidadas en el ejercicio correspondiente a efectivo
y otros medios liquidos equivalentes.

Ingresos financieros

Los ingresos financieros reconocidos en el periodo de seis meses de 2023 han ascendido a 1 miles
de euros (no hubo ingresos financieros en el mismo periodo del ejercicio anterior y correspondian a
dividendos e intereses de bonos, principalmente.

Gastos financieros

Los gastos financieros corresponden basicamente a intereses con entidades de crédito.

Informacién segmentada

El Grupo realiza dos actividades. Una actividad es la tenencia de valores mobiliarios y otra la actividad
inmobiliaria.

A continuacion, se realiza un detalle de la cuenta de explotacién por actividades:

Euros
Conceptos Segmentos

Tenencia de valores|Alquileres de inmuebles Total
Importe neto de la cifra de negocios - 410 410
Otros ingresos de explotacién - R R
Gastos de personal (42) (30) (71)
Otros gastos de explotacion (154) (71) (226)
Amortizacion del inmovilizado (28) (11) (39)
Pérdidas, deteriorosy variacién de provisiones - - -
Otros resultados - - -
RESULTADO DE EXPLOTACION (224) 298 74
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Ingresos financieros 1 - 1
Gastos financieros (49) - (49)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (32) - (32)
Diferencias de Cambio - - -
Deterioroy resultado por enajenaciones instrumentos financieros 5 - 5
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 61 - 61
Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 1.188 - 1.188
equivalencia
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 950 298 1.248
Flujos netos de efectivo de las actividades de
Explotacion (250) 309 59
Inversion - - -
Financiacion - - -

Politica y Gestién de Riesgos Financieros

General

El Grupo estd expuesto a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:
- Riesgo de crédito.
- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de mercado: incluye riesgo de tipo de interés, riesgo de tipo de cambio y otros riesgos
de precios.

Esta nota proporciona informacién acerca de la exposicion del Grupo a cada uno de los riesgos
mencionados, los objetivos del Grupo y los procedimientos para medir y gestionar el riesgo, asi
como la gestion de la capital llevada a cabo por el Grupo.

Las politicas de gestién de riesgos del Grupo son establecidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos a los que se enfrenta el Grupo, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
controlar los riesgos y el cumplimiento de los limites. Regularmente se revisan las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgos a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades del Grupo. El Grupo, a través de sus normas y procedimientos de
gestion, pretende desarrollar un ambiente de control estricto y constructivo en el se entiendan sus
funciones y obligaciones.

El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la manera en que la direccién controla el cumplimiento
de las politicas y los procedimientos de gestién de riesgos del Grupo y revisa si la politica de gestion
de riesgos es apropiada respecto de los riesgos a los que se enfrenta el Grupo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo al que se enfrenta el Grupo si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente
en los deudores comerciales y en las inversiones en activos financieros del Grupo.

Deudores comerciales

El Grupo no prevé riesgos de insolvencia significativos siendo el saldo en dicho epigrafe como no
relevante.

Riesgo de liquidez
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones financieras
a medida que vencen. El enfoque del Grupo para gestionar la liquidez es asegurar, en la medida de
lo posible, que siempre va a contar con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales como en situaciones de tensién, sin
incurrir por ello en pérdidas inaceptables ni arriesgar la reputacién del Grupo. El Grupo lleva a cabo
una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en la disponibilidad de efectivo y de lineas de
financiacion mediante un importe suficiente de lineas que permiten al Grupo llevar a cabo sus
planes de negocio y operaciones con fuentes de financiacion estables y aseguradas.

A 30 de junio de 2023 dispone de un total de efectivo y otros medios liquidos equivalentes por un
total de 323 miles de Euros (40 miles de euros al 31 de diciembre de 2022). Su fondo de maniobra
es muy solventey el riesgo tampoco seria relevante.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los precios de mercado, por ejemplo en los tipos
de cambio, tipos de interés o precios de instrumentos de patrimonio, afecten a los ingresos del
Grupo o al valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la gestion del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones del Grupo a este riesgo dentro de unos
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

(i) Riesgo de tipo de cambio

Como consecuencia de la inversion en activos denominados en divisas distintas a la moneda
funcional se asume un riesgo derivados de las fluctuaciones del tipo de cambio. Su principal riesgo
procede sobre todo del ddlar.

(i) Riesgo de tipo de interés
El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos corrientes y no corrientes.

El objetivo de la gestion del riesgo de tipos es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda, no
siendo estd muy relevante con respecto al patrimonio consolidado del Grupo.

(i) Riesgo de mercado

Los principales riesgos que pueden afectar a Unién Catalana de Valores, S.A. y Sociedades
dependientes, son bdsicamente los derivados de las inversiones mobiliarias efectuadas por
mediacién de mercados bursatiles organizados y las inversiones inmobiliarias realizadas a través de
la toma de participaciones en sociedades cuyo objetivo es la tenencia de inmuebles para su
explotacién via arrendamiento.

Gestion del capital

La Sociedad dominante, Unién Catalana de Valores, S.A., tiene como actividad principal la tenencia
y compraventa de valores mobiliarios. De ella dependen una sociedad dedicada también a la
tenencia de valores mobiliarios (Inversiones Oliana, S.L.), halldndose asociada al grupo otra entidad
que tiene también por objeto la tenencia de valores (Inversiones Teide, SICAV, S.A.) y una sociedad
cuya actividad principal es la inmobiliaria (Titleist, S.A.).

Los objetivos de la Sociedad dominante, bien sea directamente, bien a través de su empresa
dependiente, se pueden resumir en la obtencién de beneficios en base al desarrollo de las
actividades propias de su objeto social de manera que permita una adecuada retribucién del capital
y el reparto de un dividendo a los accionistas. Para ello, las politicas de inversién en valores
mobiliarios siguen el dia a dia de los mercados financieros intentando gestionar las respectivas
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carteras de valores con criterios de adecuacién al entorno econémico de cada momento, con la
maxima profesionalidad y en todo caso con criterios de prudenciay realismo.

Los procesos de gestion son congruentes con esta politica del grupo, es decir, desde la direccién de
“Unién Catalana de Valores, S.A.” se gestiona el patrimonio social con el asesoramiento de los
equipos profesionales mas adecuados que aseguren en todo momento el cumplimiento de las
politicas y los objetivos sociales.

En cuanto a la sociedad Titleist, S.A. que tiene por objeto principal la actividad inmobiliaria, es
propietaria de un inmueble en la zona de negocios de Barcelona cuyo destino es el arrendamiento
de oficinas y locales comerciales, con la politica de procurar en todo momento la maxima ocupacién
y rendimiento del edificio.

Las inversiones inmobiliarias que tal sociedad realiza, al margen de la citada, son gestionadas
asimismo atendiendo a criterios de rentabilidad y de seguridad, evitando riesgos no compatibles
con los criterios de gestion prudente del grupo de empresas.

La politica de endeudamiento del grupo hasta la fecha y sus intenciones futuras son perfectamente
compatibles con los objetivos y politicas explicados, ya que basicamente las inversiones son
cubiertas a cargo de las reservas sociales y en todo caso el endeudamiento no supera ni hay
intencién de que lo haga en el futuro, los limites adecuados en cada momento.

Actualmente el capital social de “Uniéon Catalana de Valores, S.A.” es de 3.906.500 euros y por el
momento no existe intencion de proceder a su modificacién, sino que es politica de la sociedad
gestionar los recursos de que dispone con los criterios apuntados.

En igual sentido, no existe intencién de realizar emisiones futuras de deuda ni alterar
significativamente la relacién actual entre fondos propios y endeudamiento.

Analisis de sensibilidad

El grupo, en ejercicios anteriores, efectuaba un andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de
mercado al que la entidad estaba expuesta en la fecha de presentacion, mostrando cémo podria
verse afectado el resultado del ejercicio y el patrimonio neto por cambios en la variable relevante
de riesgo, que sean razonablemente posibles en dicha fecha. En los ejercicios 2022 y 2023 este
analisis no se ha realizado dado que la cartera de inversiones que justificaba la realizacién de este
analisis de sensibilidad ya no existe.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe de “Efectivoy equivalentes” del activo del balance consolidado esta formado integramente
por saldos en caja y bancos. Todos los saldos recogidos en este epigrafe son de libre disposicién, no
existiendo garantia o prenda alguna sobre los mismos.

Operaciones con partes vinculadas

Los importes devengados durante los seis primeros meses de los ejercicios 2023 y 2022 por
remuneraciones de los miembros del Consejo de Administracién, que a su vez ejercen funciones de
alta direccion de la Sociedad Dominante, clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:
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2023 (6
2022
meses)
Sueldos, dietas y otras remuneraciones 42 314
Aportaciones a Plan de Directivos (*) - 45
Primas de seguros de vida 104 96
145 455

(*) La Sociedad Dominante tiene contratado desde diciembre de 2002 un Plan BS Directivos con la finalidad
de cubrir el sueldo del Presidente de la Sociedad Dominante una vez éste se haya jubilado o en los casos de
fallecimiento o invalidez permanente. Consiste en ir aportando primas fijas anuales establecidas en la pdliza
como aportaciones realizadas a un plan de aportacién definida que se encuentra externalizado con el Banc de
Sabadell. La compaiiia aseguradora es la que garantiza el compromiso con este directivo. Existe una clausula
en laque se menciona que en el caso de jubilacién anticipada Unién Catalana de Valores, S.A. tiene la potestad
de rescatar el importe acumulado desembolsado.

No se han concedido anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administraciény ala alta
direccién de Union Catalana de Valores, S.A. a 30 de junio de 2023 ni 31 de diciembre de 2022, ni
existen obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros antiguos
y actuales, a excepcién de lo comentado en el cuadro anterior.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, aprobada
mediante Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, con las modificaciones introducidas por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, los miembros del Consejo de Administraciéon de la Sociedad
durante el ejercicio 2017 y los actuales, asi como las personas vinculadas a los mismos a que se
refiere el articulo 231 del TRLSC no han comunicado situaciones de conflicto, directo o indirecto,
que pudieran tener con el interés de la Sociedad.

Se detallan a continuaciéon las participaciones directas o indirectas que los anteriores
administradores o alguna persona vinculada a los mismos ostentan en sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad y/o
los cargos que en ellas desempeian:

. Porcentaje
Porcentaje de d Cargo o funcion
Administrador Sociedad participacién . Ae ., & N
directa paticipaciéon desempefiado
indirecta
. . C.A. Valores y Rentas, S.A. - - Consejero
Alfredo Alvarez Gomis . ;
Inversiones Teide, SICAV, S A. 0,21% - -
. . C.A. Valores y Rentas, SA. - - Consejero
Luis G. Cascante Gomis . X
Inversiones Teide, SICAV, S.A. 0,15% - -
Inversiones Teide, SICAV, S.A. 0,70% - -
Herederos de Enrique Gomis Invermay, SICAV, S.A. - - -
Pinto C. A. Valores y Rentas, S.A. - - -
Inversiones Gopin, S.A. 33,30% - -
C. A. Valores y Rentas, S.A. - - -
Otros Herederos de Ma. Loreto . .
. Inversiones Teide, SICAV, S A. 0,78% - -
Pinto Prat
Inversiones Gopin, S.A. 33,30% - -
. Inversiones Teide, SICAV, S.A. 0,68% - -
Ma. Loreto Pinto Prat . . X
Inversiones Gopin, S.A. 33,00% - Consejera
Joaquin Calsina Gomis Inversiones Teide, SICAV, S A. 0,03% - Consejero
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Otrainformacién

La plantilla del grupo en 2023 y 2022 estd compuesta por una persona con la categoria de alta
direcciény sexo masculino.

Dada la actividad de las sociedades del grupo no existe en los presentes estados financieros

consolidados ninguna partida que deba ser resefiada en relacion con informacién sobre medio
ambiente.

Hechos posteriores

Entre el 30 de Junio de 2023 y la fecha de formulacién de estos Estados financieros resumidos
Consolidados, no se ha producido ninglin hecho no descrito que pueda afectar de forma significativa
a estos Estados Financieros resumidos consolidados.
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Union Catalana de Valores, S.A.
Informe de Gestion del periodo de seis meses terminado el 30 de
juniode 2023

Estructuradel Grupo

Unidn Catalana de Valores, S.A. (en adelante Uncavasa), es una sociedad que cotiza en la Bolsa de
Barcelona desde el ejercicio 2002. Es la Sociedad Dominante de un grupo de entidades
dependientes compuesto por participaciones accionariales en sectores estratégicos como el
negocio inmobiliario y la compraventa de valores mobiliarios.

La estructura del Grupo es la siguiente:

UNCAVASA

NEGOCIO INMOBILIARIO  COMPRA-VENTA VALORES MOBILIARIOS
50%

TITLEIST, S.A.  [< INVERSIONES INVERSIONES
OLIANA, S.L. TEIDE, S.A.
50% 100% 11,39%

La sociedad Inversiones Teide, S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Sociedades de Inversion
de Capital de la Comisién Nacional de Mercado de Valores. Su valor de cotizacién a 30 de junio de
2023 es de 29,17 euros accion.

Durante el ejercicio 2017 se produjeron las siguientes fusiones:

- Confecha 29 de junio de 2017 el Consejo de Administracién de Uncavasa, acordé la fusion
de las sociedades Unién Catalana de Valores, S.A. y Uncavasa Holding, S.L.U. mediante la
absorcion de lasegunda por parte de laprimeray la consiguiente disolucién sin liquidacion de
la sociedad absorbida. Como consecuencia de la fusion por absorcién, la sociedad absorbente
adquirié en bloque todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida. Los balances
de fusion aprobados fueron a 31 de diciembre de 2016. Las operaciones llevadas a cabo por
la sociedad absorbida se consideraron realizadas a efectos contables por la absorbente a
partir del dia 1 de enero de 2017. La escritura de fusién fue inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona el 20 de septiembre de 2017.

- Confecha 6 de noviembre Uncavasa aprob el proyecto de fusién presentado por el Organo
de Administracion de las sociedades Uncavasa Luxemburgo, S.L.U. (sociedad absorbente) e
Inversiones Oliana, S.L.U. (sociedad absorbida), siendo aprobados los balances de fusion
cerrados el 31 de agosto de 2017. Como consecuencia de la fusién por absorcién, la sociedad
absorbente adquirié en bloque todos los derechos y obligaciones de la sociedad absorbida.
Todas las operaciones de la sociedad absorbida que se extinguieron se consideraron
realizadas a efectos contables por la sociedad absorbente a partir de 1 de enero de 2017.
Asimismo, se decidié que la sociedad absorbente adoptase la denominacién social de la
sociedad absorbida. La escritura de fusién fue inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona
el 26 de enero de 2018.
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Principales Riesgos

El grupo, en ejercicios anteriores, efectuaba un andlisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de
mercado al que la entidad estaba expuesta en la fecha de presentaciéon, mostrando cémo podria
verse afectado el resultado del ejercicio y el patrimonio neto por cambios en la variable relevante
de riesgo, que sean razonablemente posibles en dicha fecha. En el ejercicio 2023 este andlisis no se
ha realizado dado que la cartera de inversiones que justificaba la realizacién de este andlisis de
sensibilidad ya no existe.

Actividades de Investigaciéon y Desarrollo

Debido a la actividad de la Sociedad, no se han llevado a cabo actividades de investigacion y
desarrollo.

Acciones Propias

La sociedad dominante no ha adquirido acciones propias durante el ejercicio ni se han producido
acontecimientos posteriores significativos.

Capital Social

Al 30 de junio de 2023, el capital social de Uncavasa esta representado por 130.000 acciones de
30,05 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de una misma clase
y serie, y que confieren los mismos derechos y obligaciones a todos sus titulares.

Restriccion a la transmisibilidad de valores

No existen restricciones estatutarias a la transmisibilidad de los valores representativos del capital
social.

Participaciones significativas en el capital, directas o indirectas.

Accionista % Directo % Indirecto
Cia.Anma. de Valores y Rentas, S.A. 52,250 0,000
Herederos de Dia. Gomis Perera, Gertrudis 0,008 11,360
Inversiones Gopin, S.A. 13,055 52,250
Inversiones Puigdrau, S.L. 11,360 0,000
Inversiones Sen, S.L. 11,360 0,000
Inversiones Temis, S.L. 11,360 0,000

Restriccion al derecho de voto

No existen restricciones a los derechos de voto.

Pactos parasociales

La sociedad no tiene conocimiento de la existencia de pactos para sociales.
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10.Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del 6rgano de
administracién y a la modificacién de los estatutos de la Sociedad.

Nombramiento de los miembros del Consejo de Administracién

La designacién de los miembros del Consejo de Administracion corresponde a la Junta General de
Accionistas.

Atal efecto, el art. 22 de los Estatutos sociales establece que:

La sociedad serd administrada, regida y representada con las mas amplias facultades que en
derecho procedan, salvo las que competen ala Junta General con arreglo alalLey y aestos Estatutos,
por un Consejo de Administracién compuesto por un minimo de tres miembros y un maximo de
diecisiete. Compete a la Junta General de accionistas la fijacion del nimero de consejeros.

Para ostentar el cargo de Consejero no sera necesaria la condicién de accionista. Y el art. 23 de los
mismos Estatutos dispone:

Los consejeros nombrados desempefiaran sus cargos por un plazo de cuatro afios, sin perjuicio
de su reeleccién, asi como de la facultad de la Junta General de proceder en cualquier tiempo y
momento a la destitucién de los mismos de conformidad a lo establecido en la Ley y en estos
Estatutos.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los Consejeros se produjesen vacantes, el
Consejo podradesignar las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retinalaprimera Junta
General.

Modificacién de Estatutos sociales de la Sociedad

El procedimiento para la modificaciéon de Estatutos Sociales viene regulado en el art. Titulo VIII
Capitulo Primerodela Ley de Sociedades de Capital, y que exige aprobacion por la Junta General
de Accionistas, con las mayorias previstas en los art. 194y 201 de la citada Ley.

El art. 15 de los Estatutos sociales dispone:
1. Sonatribucionesde la Junta General Ordinaria censurar la gestién social, examinary aprobar
en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado.

2. Compete ala Junta General Extraordinaria:

a) Deliberar y resolver sobre las propuestas que formule el Consejo de Administracién o los
Accionistas instantes de la Junta y que se hubieran hecho constar en la convocatoria.

b) Acordar el aumento o reduccién del Capital Social, la emisidén de obligaciones, la modificacion
de estos Estatutos o la disolucién de la Sociedad.

c) El nombramiento y separacion de los Consejeros, de los liquidadores y de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de laaccién social de responsabilidad contra cualquiera de ellos.

d) Lasupresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.
e) Latransformacion, la fusién, la escision o la cesion global de activo y pasivo y el traslado de
domicilio al extranjero, asi como las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la

liquidacién de la Sociedad.
f) Laaprobacion del balance final de liquidacion.
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g) Laadquisicidn, la enajenacion o la aportacion a otra sociedad de activos esenciales, asi como
la transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese
momento por la propia Sociedad, aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas. Se
presumira el caracter esencial de las actividades y de los activos operativos cuando el
volumen de la operacién supere el veinticinco por ciento del total de activos del balance.

h) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién de la Sociedad.

i) La politica de remuneraciones de los Consejeros en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital.

j) Cualesquiera otros asuntos que determinen la ley o estos Estatutos.
El art. 1. del Reglamento de la Junta General establece:

Los accionistas, constituidos en la Junta General debidamente convocada, decidirdan por
mayoria simple en los asuntos propios del a competencia de la Junta, salvo en los que se requiera
una mayoria legal distinta. Todos los socios, incluso los disidentes y no asistentes a la reunién,
quedan sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos de
impugnacion establecidos en la Ley.

El art. 3.1. del Reglamento de la Junta General establece:

Las Juntas Generales seran convocadas por el Presidente del Consejo de Administracién o por
quien haga sus veces, previo acuerdo del Consejo, mediante anuncio publicado en: (1) el Boletin
Oficial del Registro Mercantil o en uno de los diarios de mayor circulacion en Espana; (ii) en la
pagina web de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores; y (iii) en la pagina web de la
Sociedad, con la antelacién minima con respecto a la fecha fijada para su celebracién establecida
legalmente. En los casos en que la Ley asi lo permita, las Juntas Generales Extraordinarias
podran ser convocadas con una antelacion minima de quince (15) dias.

El anuncio expresara la fechay lugar de la reunién y todos los asuntos que hayan de tratarse en
la reunioén, asi como las restantes menciones que exija la ley. Los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital social, podran solicitar, mediante notificaciéon fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco dias siguientes a la publicacién de la
convocatoria de la Junta General Ordinaria, que se publique un complemento a la misma
incluyendo uno o mas puntos del Orden del Dia, siempre que los nuevos puntos vayan
acompanados de una justificacién o, en su caso, de una propuesta de acuerdo justificada. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de antelacién, como minimo,
a la fecha establecida para la reunién de la Junta General Ordinaria, bajo pena de nulidad de la
Junta. Asimismo, en los términos legalmente establecidos, los accionistas que representen, al
menos, el tres por ciento del capital social, podran presentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el Orden del Dia de la Junta
convocada. Podré en el mismo anuncio expresarse la fecha de la reunién en que, si precediere,
se reunird la Junta en segunda convocatoria, debiendo mediar, entre la fecha de la primeray la
segunda reunién por lo menos un plazo de veinticuatro horas. Los accionistas sin previa
convocatoria, podran reunirse en Junta General, Ordinaria o Extraordinaria, y quedara ésta
vélidamente constituida para tarar cualquier asunto de su respectiva incumbencia, siempre que
esté presente la totalidad del capital social y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracién de la Junta, pudiendo tomar los acuerdos que estimaren oportunos, mediante la
observancia en cuanto al nUmero de votos para tomar acuerdos, de lo que se previene en los
presentes Estatutos.
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11.Los poderes de los miembros del consejo de administracién y, en particular, los
relativos a la posibilidad de emitir o comprar acciones.

El art. 25 de los Estatutos sociales desarrollan las facultades del consejo de administracién de la
sociedad.

El Consejo de Administracion podra hacer y llevar a cabo cuanto esté comprendido dentro del
objeto social, asi como ejercitar cuantas facultades no estén expresamente reservadas por la Ley
o por estos Estatutos a la Junta General. En especial ostentara la direccion, administraciéon y
representacion de la Sociedad. A modo meramente enunciativo, corresponde a la
Administracién las siguientes facultades y todo cuanto con ellas esté relacionado:

a) Adquirir, disponer, enajenar, gravar toda clase de bienes muebles e inmuebles, y constituir,
aceptar, modificar y extinguir toda clase de derechos personales y reales, incluso hipotecas.

b) Otorgar toda clase de actos, contratos o negocios juridicos, con los pactos, clausulas y
condiciones que estimen oportuno establecer, transigir y pactar arbitrajes, tomar parte en
concursos y subastas, hacer propuestas y aceptar adjudicaciones. Adquirir, gravar y enajenar
por cualquier titulo, y en general realizar cualesquiera operaciones sobre acciones, obligaciones
y otros titulos valores, asi como realizar actos de los que resulte la participaciéon en otras
sociedades, bien concurriendo a su constitucion o suscribiendo acciones en aumentos de capital
u otras emisiones de titulos valores.

c¢) Administrar bienes muebles e inmuebles; hacer declaraciones de edificacién y plantacién,
deslindes, amojonamientos, divisiones materiales, modificaciones hipotecarias, concertar,
modificar y extinguir arrendamientos, y cualesquiera otras cesiones de uso y disfrute.

d) Librar, aceptar, endosar, tomar, afianzar, intervenir y protestar letras de cambio, letras
financieras y otros documentos de giro.

e) Tomar dinero a préstamo o crédito, reconocer deudas y créditos.

f)  Disponer, seguir, abrir y cancelar cuentas y depdsitos de cualquier tipo en cualquier clase
de entidades de crédito y ahorro, bancos, incluso el de Espafia y demdas bancos, institutos y
organismos oficiales, haciendo todo cuanto la legislacién y la practica bancarias permitan.
Alquiler y utilizar cajas de seguridad.

g) Otorgar contratos de trabajo, de transporte y traspaso de locales de negocio: retirar y
remitir géneros, envios y giros.

h) Comparecer ante toda clase de Juzgados y Tribunales de cualquier jurisdiccion y ante toda
clase de organismos publicos, en cualquier concepto, y en toda clase de juicios y procedimientos;
interponer recursos, incluso de casacién, revisién o nulidad, ratificar escritos y desistir de las
actuaciones, ya directamente o por medio de Abogados y Procuradores, a los que podran
conferir los oportunos poderes.

i) Dirigir la organizacién comercial de la Sociedad y sus negocios, nombrando y separando
empleados y representantes.

j)  Otorgar y firmar toda clase de documentos publicos y privados; retirar y cobrar cualquier
cantidad o fondos de cualquier organismo publico o privado, firmando al efecto cartas de pago,
recibos, facturas y libramientos.

k) Ejecutary,en su caso, elevar a publicos los acuerdos adoptados por la Junta General.
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I) Delegar a favor de terceras personas tanto fisicas como juridicas todas y cada una de las
facultades que anteceden y sean delegables de conformidad a la vigente Ley y los Estatutos
Sociales.

El art. 3.2. del Reglamento de la Junta General establece:

Son atribuciones de la Junta General Ordinaria censurar la gestién social, examinar y aprobar en
su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacién del resultado

El art. 3.3. del Reglamento de la Junta General Extraordinaria establece:

A) Deliberar y resolver sobre las propuestas que formule el Consejo de Administracion o los
Accionistas instantes de la Junta y que se hubieran hecho constar en la convocatoria.

B) Acordar el aumento o reduccién del Capital Social, la emisién de obligaciones, la
modificacién de estos Estatutos o la disolucién de la Sociedad.

C) El nombramiento y separacion de los Consejeros, de los liquidadores y de los auditores de
cuentas, asi como el ejercicio de la accion social de responsabilidad contra cualquiera de ellos.

D) Lasupresion o limitacion del derecho de suscripcion preferente.

E) Latransformacion, lafusion, la escision o la cesion global de activoy pasivoy el traslado de
domicilio al extranjero, asi como las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liquidacién
de la Sociedad.

F) Laaprobacién del balance final de liquidacién.

G) Laadquisicidn, la enajenacién o la aportacion a otra sociedad de los activos esenciales, asi
como la transferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta
ese momento por la propia Sociedad, aunque ésta mantenga el pleno dominio de aquéllas. Se
presumird el caracter esencial de las actividades y de los activos operativos cuando el volumen
de la operacién supere el veinticinco por ciento del total de activos del balance.

H) La politica de remuneraciones de los Consejeros en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital.

I)  Cualesquieraotros asuntos que determinen la ley o estos Estatutos.

El Consejo de Administracion ejercera las facultades que le concede el art. 25 de los Estatutos
Sociales.

No existen acuerdos sociales que amplien dichas facultades en relacién con la adquisicién o
recompra de acciones.

12.Los acuerdos significativos que haya celebrado la Sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la Sociedad araizde
una oferta publica de adquisicion, y sus efectos, excepto cuando su divulgacién
resulte seriamente perjudicial para la Sociedad. Esta excepcién no se aplicara
cuando la Sociedad esté obligada legalmente a dar publicidad a esta informacion.

No existen acuerdos celebrados por la Sociedad que entren en vigor, sean modificados o concluyan
en caso de cambio de control de la Sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicion.
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Los acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracién y direccién o empleados que
dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma improcedente o si la
relacién laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicién.

No existen acuerdos en este sentido.

13.Reglamento Interno de Conducta y Politica Anticorrupcion

El Consejo de Administracién de UNCAVASA, en su firme compromiso con la tolerancia cero ante
el delito y con la ética en los negocios, aprobé en fecha 8 de junio de 2004, un Reglamento Interno
de Conducta en materias relativas a los mercados de valores. Recientemente, y en el marco de la
implementacién de un programa de Corporate Compliance, se ha aprobado el Cédigo Etico de
UNCAVASA, en el que se recogen los valores, principios y estandares éticos sobre los que se
fundamenta la actividad del Grupo y de sus empleados, directivos y administradores.

UNCAVASA cuenta también con una Politica Anticorrupcién por medio de la que se desarrollan las
directrices en materia de prevencién de la corrupciény de los conflictos de interés contenidas en el
Cédigo Etico, asi como con un documento sobre normas basicas en materia de uso adecuado de los
equipos informaticos corporativos. Asimismo, cuenta con un Manual para la prevencién de riesgos
penales.

En este sentido, y con el objeto de comunicar el programa de Corporate Compliance de forma
integra a sus empleados, UNCAVASA realiz6 en fecha 13 de junio de 2017 una formacion
presencial, correspondiente a las siguientes normas y contenidos: la reforma del Coédigo Penal
espafol; las exigencias que se derivan para UNCAVASA en materia de Corporate Compliance; el
Cédigo Etico; el Reglamento Interno de Conducta; la Politica Anticorrupcidn; normas en materia de
uso adecuado de los medios telematicos corporativos; normas basicas para la prevencion del
blanqueo de capitales; las funciones del Compliance Officer; el régimen disciplinario; y el canal de
denuncias.

14.Nombramiento nuevo miembro del Consejo de Administracién

En la Junta General Ordinaria y Extraordinaria Universal de Accionistas de Uncavasa de fecha 26
de Junio de 2018, se dejé expresa constancia del fallecimiento en fecha 10 de abril de 2018 de la
consejero Dia. M? de Loreto Pinté Prat, adjuntdndose al Acta un original del certificado de
defuncion.

A los efectos del articulo 147.1.3% del Reglamento del Registro Mercantil, se acordé el cese de Dia.
M? de Loreto Pinté Prat como consejero de la Sociedad por causa de su fallecimiento, acordandose
nombrar como nuevo miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad con efectos a partir
de la Junta, por el plazo estatutario de cuatro afnos, con todas las facultades que la Ley y los
Estatutos Sociales otorgan, a Dofia Maria de Loreto Gomis Pinté, que acepté el cargo en su favor
deferido mediante la firma de la citada Acta, comprometiéndose a desempeiar su cargo bien y
fielmente, y manifestando no hallarse incursa de las incompatibilidades legales y, en particular en
las previstas en el articulo 213 de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2015, de 30 de marzo, y
en la legislacién autondmica aplicable.

15.Medio ambiente

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del impacto
medioambiental y ala proteccién y mejora del medio ambiente por importe significativo. Asimismo,
no existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccién y
mejora del medio ambiente.
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16.Resultados de los Negocios y Perspectivas del Grupo Uncavasa para el segundo
semestre del ejercicio 2023

El resultado individual de la sociedad al cierre de los seis primeros meses del ejercicio de 2023
presenta unas pérdidas, antes de impuestos, de 264 miles de euros.

El resultado del Grupo del mismo periodo presenta unas ganancias, antes de impuestos, de 1.248
miles de euros. El resultado del grupo consolidado en el periodo anterior ascendié a unas pérdidas
de 960 miles de euros.

En espera de que se produzca una mejora de los indicadores econémicos generales, las politicas de
inversion de la sociedad en valores mobiliarios y la gestion de su cartera de valores se seguiran
gestionando con los habituales criterios de prudencia y adecuacién al entorno econémico del
momento, durante este ejercicio ya se ha notado la mejoria en los resultados.

Ademas de los riesgos propios del negocio y del entorno econémico en el que opera Unién Catalana
de Valores, S.A., no se presentan riesgos e incertidumbres considerables derivados de la propia
valoracién que los administradores de la sociedad pudieran hacer de la evolucién de la sociedad
expuestas en dicho apartado.

17.Hechos posteriores.

Entre el 30 de Junio de 2023 y la fecha de formulacién de los Estados financieros resumidos
Consolidados a los que acompana este Informe de Gestién, no se ha producido ningiin hecho no
descrito que pueda afectar de forma significativa a estos Estados Financieros resumidos
consolidados.

Consejo de Administracion

Dia. M? Loreto Gomis Pint6 D. Alfredo Alvarez Gomis
Consejeray Presidenta Consejero

D. Joaquin Calsina Gomis D. Luis G, Cascante Gomis
Consejero Consejero

D. Antonio Gil Pérez D. Manuel de Tord Herrero
Consejero Consejero

Dia. Cristina Gomis Argemi D. Alfonso Miguel Rivero San José
Consejera Consejero
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