Folleto N° Registro Fondo CNMV: 109
MAPFRE PRIVATE DEBT, FIL

Fondo no armonizado
Cédigo ISIN: ES0159752007

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones
de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

Con antelacion suficiente a la suscripcion debera entregarse gratuitamente el documento de datos fundamentales para el inversor y,
previa solicitud, el folleto (que contiene el reglamento de gestién) y los ultimos informes anual y semestral publicados. Todos estos
documentos pueden ser consultados en la pagina web de la Sociedad Gestora o de la entidad comercializadora asi como en los Registros
de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

Advertencias efectuadas por la CNMV: ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL100% EN
EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA, ESTO ES, TIENE UN RIESGO DE CREDITO MUY ELEVADO.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constitucion del Fondo: 13/02/2023 Fecha de registro en la CNMV: 10/03/2023
Gestora: MAPFRE ASSET MANAGEMENT, SGIIC, S. A. Grupo Gestora: MAPFRE

Depositario: BNP PARIBAS S. A., SUCURSAL EN ESPANA. Grupo Depositario: BNP PARIBAS

Auditor: KPMG Auditores, S. L.

POLITICA DE INVERSION

Categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA MIXTA EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a entre 18-21 afios.

Objetivo de gestion: obtener rendimientos positivos ajustados al riesgo.

Politica de inversion:

Se invertira al menos el 90% del Patrimonio en IIC de IL nacionales o extranjeras (domiciliadas en la UE/OCDE o gestionadas por
gestora/entidad que desarrolle funciones similares y con analoga exigencia de responsabilidad, sujeta a supervisiéon con domicilio en
pais de la OCDE) (Fondos Subyacentes o FS). Los FS son iliquidos con duracién menor a 15 afos.

El resto se invertira en activos de renta fija publica y/o privada OCDE (incluyendo depésitos, instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos), sin predeterminacion en duraciéon o calidad crediticia. Los FS dedicaran entre el 90-100% de la exposicion a
invertir o conceder préstamos de cualquier calidad crediticia a empresas con beneficios operativos (EBITDA) en su mayoria, por encima
de €5 millones, duracién media los préstamos 8-12 afios, actividad en Europa y, en menor medida, América, Asia y Africa.

Las inversiones seran en euros, pudiendo llegar hasta un 10% de la exposicién en divisa (indirectamente).

Periodo de Colocacién: periodo en el que se podran suscribir los compromisos de inversiéon (en adelante “CI”) por los inversores y que va
desde la inscripcion del Fondo hasta un maximo de 18 meses después del Primer Cierre (fecha de la primera aportaciéon en especie). La
Gestora y, por tanto, el fondo, podran dar por concluido este periodo en cualquier momento. La finalizacién del periodo de colocacion
(o Cierre Final) sera comunicado como Hecho Relevante.

El periodo de colocacion (18 meses) estara dividido en otros dos periodos:

i. Las aportaciones en especie estan comprendidas entre la primera aportacién en especie y 4 meses después de la misma. Dichas
aportaciones de FS se valoraran al NAV publicado del 31/12/2022 por los FS, excepto los FS con NAV mensual, que se valoraran al
ultimo NAV conocido.

En este periodo no se realizaran nuevos compromisos en nuevos FS.

Los activos aportados, pueden recibir durante este periodo diferentes llamadas de capital.

ii. Finalizado el periodo aportaciones en especie, se continuara con el periodo de colocacién.

Periodo de Inversién: desde el primer cierre hasta 3 afos. Dicho periodo se solapa en parte con el periodo de colocacion.

Los participes deberan atender cualquier solicitud de desembolso por parte del FIL (denominadas capital calls).

Para lograr la inversién maxima (con prudencia y sin financiacion ajena), se podran suscribir CI hasta el 120% del PTC (definido como
el conjunto de todos los CI), procedentes de reinversion. El participe nunca desembolsara un importe neto superior a su CI.

El Fondo podra utilizar cantidades percibidas en concepto de distribuciones de los FS para hacer frente a las posibles obligaciones
y gastos operativos.

Periodo de desinversiéon: 15 afos desde el fin del periodo de inversién, prorrogable hasta un maximo de 3 afios (por periodos minimos
equivalente a 1 aflo natural) si asi lo extiende el Fondo mediante Hecho Relevante.

Permanencia obligatoria de los participes, hasta vencimiento del fondo, en torno a 21 afios.

Financiacion ajena:
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Se podra obtener financiacién para atender necesidades transitorias de tesoreria hasta el 10% del activo y por un plazo inferior a un
mes. El fondo podra invertir en FS con apalancamiento (maximo 75% de la cartera). El FIL no se apalancara de forma directa.

Derivados:
Los FS podran utilizar derivados con fines de cobertura e inversién, en mercados organizados o no. El FIL nunca realizara derivados.
El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Informacion complementaria sobre las inversiones:

El Fondo invertira un minimo del 90% del patrimonio en FS sobre toda la jerarquia de prelacion de la deuda, incluyendo FS que inviertan
en concesion de préstamos corporativos. Estos préstamos podran estar colateralizados o no con garantias sobre los activos reales y
financieros y/o acciones de las empresas deudoras. Los FS podran tener exposicion a préstamos subordinados, bonos, otras estructuras
de deuda subordinada, renta variable y bonos convertibles. La exposicién a renta variable sera como maximo del 30%

También habra inversiones en FS que tengan como objetivo prioritario aprovechar oportunidades en empresas cuya deuda tipicamente
cotice a descuento debido a que dichas empresas experimenten necesidades de capitalizacion, reestructuracion o dificultades financieras
percibidas o reales.

Las inversiones se realizaran, bien mediante la suscripcién en la emision de los FS (Mercado Primario); bien mediante la adquisicion
de posiciones de terceros en FS (Mercado Secundario) al precio pactado con la contrapartida.

Las inversiones que realice el fondo estaran sometidas adicionalmente a las siguientes limitaciones:

- Limites por numero de FS y activos: no se establecen limites maximos ni minimos en cuanto al nimero, aunque previsiblemente
se invertira entre 10 y 15 FS. Asimismo, no se establecen limites maximos ni minimos en cuanto al namero de inversiones en deuda
corporativa que se realizara a través de los F'S, pero se prevé que alcance al menos 200.

- Porcentajes de participacion: el Fondo no comprometera ni invertira mas del 15% del PTC en un mismo FS. En cuanto a la participacion
en los activos y/o empresas en que se invertira a través de los FS, no se establecen porcentajes maximos ni minimos, pero se prevé que
ninguna inversion de los FS represente mas de un 15% del total del patrimonio de ese FS.

Se cumplira con los principios de transparencia y diversificacion del riesgo del articulo 23 de la LIIC.

a) Periodo de Colocacién: desde la inscripcién del Fondo, se abrira un Periodo de Colocacién en el que cada participe firmara un CI. La
suma de los CI sera el PTC. El Fondo asumira un CI frente a los FS equivalentes al PTC del Fondo. El periodo de Colocacién tendra una
duracion maxima de 18 meses, a contar desde el Primer Cierre, pudiendo concluirse a voluntad MAPFRE AM, en cualquier momento.
La finalizacién del Periodo de Colocacion ("Cierre Final") sera comunicada mediante Hecho Relevante.

El periodo de colocacion (18 meses) estara dividido a su vez por dos periodos determinados:

i. Las aportaciones en especie estan comprendidas entre la primera aportacion en especie y 4 meses después de la misma. Dichas
aportaciones de FS se valoraran al NAV publicado del 31/12/2022 por los FS, excepto los FS con NAV mensual, que se valoraran al
ultimo NAV conocido.

En este periodo no se realizaran nuevos compromisos en nuevos FS.

Los activos aportados, pueden recibir durante este periodo diferentes llamadas de capital.

ii. Finalizado el periodo aportaciones en especie, se continuara con el periodo de colocacién

b) Primer Cierre: tendra lugar cuando se produzca la primera aportacion en especie. La fecha exacta del Primer Cierre se comunicara
mediante Hecho Relevante.

c) Tras el Primer Cierre y hasta el fin del periodo de colocacion: después del Primer Cierre se produciran el resto de aportaciones
en especie. Una vez finalizada todas las aportaciones en especie, los inversores nuevos o participes que suscriban CI adicionales
desembolsaran en la fecha que les indique la Gestora el porcentaje de su CI equivalente a lo desembolsado por los participes ya existentes.

d) Periodo de Inversion: Desde el primer cierre (una vez finalizada la fase de las aportaciones en especie) y hasta 3 afios, la gestora podra
realizar inversiones en nuevos FS. Dicho periodo se solapa en parte con el periodo de colocacién. Finalizado el Periodo de Inversion, la
Gestora solo podra solicitar a los participes el desembolso pendiente de sus CI a los efectos de (i) sufragar los gastos y obligaciones que
tenga que soportar el Fondo, incluida la comisién de gestion, y (ii) para atender a las llamadas de capital de los FS invertidos antes de
la finalizacion del periodo de inversion, sin que en ningun caso el desembolso suponga un incremento del CI del participe.

Excepcionalmente, los FS y, en consecuencia, el Fondo, durante el periodo de inversion podran realizar devoluciones de parte de los
importes desembolsados por los participes que no excederan del 40% del PTC, en caso de que se hubieran solicitado desembolsos del
CI para hacer una inversion que finalmente no se haya realizado. Dichas devoluciones temporales podran volver a ser requeridas de
nuevo por los FS y, en su caso, por el Fondo durante el periodo de inversion. En ningtin caso un participe estara obligado a desembolsar
un importe superior a su CI.

e) Periodo de desinversion: 15 anos desde el fin del periodo de inversion, prorrogable hasta un maximo de 3 afios (por periodos minimos
equivalentes a un afio natural).

Durante el periodo de inversion y de desinversion, los importes monetarios procedentes de las desinversiones o percepcion de intereses
que reciban los FS podran ser distribuidos entre los participes del Fondo mediante reembolsos obligatorios de participaciones. Los
reembolsos obligatorios seran comunicados por la Gestora a los participes con 15 dias de antelacion. El reembolso se abonara dentro de
los 5 dias habiles siguientes al valor liquidativo disponible. Ademas, se haran efectivos en la cuenta corriente indicada por el participe.
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POLITICA DE INVERSION DE LOS ACTIVOS LIQUIDOS Y GESTION DE LA LIQUIDEZ:

- A modo de mejorar el rendimiento del Fondo y la gestion de la liquidez, el Fondo podra invertir siempre que lo considere oportuno
en activos liquidos.

- Dichos activos liquidos no superaran en ninguan caso el 10% del PTC.

- El fondo podra financiarse a corto plazo, con el proposito de afrontar posibles dificultades transitorias de liquidez (hasta el 10"'%
del activo y por un plazo inferior a un mes).

Permanencia obligatoria de los participes, hasta vencimiento del fondo, en torno a 21 afnos.

Los FS podran utilizar derivados con fines de cobertura y de inversiéon en mercados organizados y no organizados. La cobertura de
divisa se podra realizar en mercados organizados y no organizados de derivados.

El fondo podra usar técnicas de gestion eficiente de su cartera de las reguladas en el articulo 18 de la Orden EHA/888/2008, en
concreto, simultaneas o adquisicion temporal de deuda publica y/o renta fija privada de la OCDE, con rating minimo BBB-, por al
menos una de las agencias de reconocido prestigio o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espana en cada momento. Dado
que esta operativa esta colateralizada por el importe total, no se considera relevante el riesgo de contraparte. Aunque normalmente el
plazo maximo de estas operaciones no supere el mes, podran efectuarse a mayor plazo hasta un maximo de 180 dias. Esta operativa
resulta beneficiosa para el fondo en relacion a los costes soportados por su realizacion. Las entidades que perciban dichos costes podran
ser pertenecientes o no al grupo de la sociedad gestora o del depositario.

El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas
medioambientalmente sostenibles.
Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocaciéon inversora.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

Riesgos Relevantes: Riesgo de Mercado - Riesgo de Valoracioén - Riesgo de Liquidez - Riesgo de Gestion - Riesgo de Crédito - Otros
Riesgos: Regulatorio, Fiscal, de Tipo de Cambio (principalmente a través de los FS y hasta un 10% de la exposicion) y de Sostenibilidad.
COMO CONSECUENCIA EL VALOR LIQUIDATIVO PUEDE TENER ALTA VOLATILIDAD.

Descripcion de los riesgos relevantes:

Riesgo de Mercado: a) el Fondo participara en FS que invertiran en mercados mundiales, principalmente Europa y América.
Acontecimientos imprevistos de indole politico, financiero, econémico o social pueden afectar al valor de las inversiones b) las operaciones
apalancadas de los FS, y la inversion oportunista, estan expuestas a un mayor riesgo financiero, crediticio y a oscilaciones negativas
del mercado c) la rentabilidad del Fondo puede verse afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte y las fluctuaciones
de los tipos de interés R. de Valoracion: a) el valor de las inversiones puede variar durante la vida del Fondo b) la valoracion dependera
de las valoraciones aportadas por los gestores de los FS y de los métodos de valoracion utilizados por los administradores de dichos
FS Las fechas de dichas valoraciones pueden ser distintas a las de entrega de la valoracion del Fondo a los participes R. de Liquidez:
falta de liquidez asociada a la valoracion y con la inversion en el Fondo e imposibilidad (durante 18-21 afios) de reembolso, por lo que
los participes deben tener la capacidad financiera y voluntad de asumir riesgos R. de Gestion: dependencia de los resultados de la
experiencia y conocimiento de gestores R. de Crédito: los FS y, en especial, los de caracter oportunista, podran invertir en companias
con cualquier calidad crediticia, con niveles altos de apalancamiento financiero, o con dificultades operativas, que pueden ver afectada
su capacidad de repago de principal y/o intereses. Otros R.: Regulatorio (jurisdicciones con diferente nivel de supervision); Fiscal (no
se garantiza que la estructura de cualquiera de las inversiones sea fiscalmente eficiente para un participe en particular); de Tipo de
Cambio (los FS podrian conceder financiacion en monedas distintas del euro y el Fondo podra invertir en acciones/participaciones de
FS en euros) y de Sostenibilidad (ver Otros Datos de Interés).

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

El participe podra suscribir y reembolsar sus participaciones con una frecuencia Las suscripciones s6lo se aplicaran en el periodo de
colocacién y no seran posibles los reembolsos..

Valor liquidativo aplicable: EI primero que se calcule con posterioridad a la solicitud de la operacién, teniendo en cuenta las
especialidades aplicables a las suscripciones y reembolsos descritas en este folleto. Se entendera realizada la solicitud de suscripcion
en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del fondo.

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: Se calcula en relacién al altimo dia habil de cada trimestre. Publicado, como
maximo, a los tres meses desde el fin del correspondiente trimestre.

Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del fondo. Una vez inscrito
el Fondo, todo participe suscribird, antes de su incorporacién al mismo, un compromiso de inversion (el Compromiso de Inversion, en
adelante CI) mediante el cual se obligara a realizar unas aportaciones determinadas al Fondo y a satisfacer las comisiones o descuentos
inherentes.
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(*) Los desembolsos realizados en concepto de comisiones no se consideran parte del CI.

El conjunto de todos los CI sera denominado Patrimonio Total Comprometido (en adelante PTC)

La suscripcion de los CI se realizara conforme lo siguiente

a. Una vez inscrito el Fondo en el Registro de la CNMV, se abrira un periodo de colocacién para las entidades que vayan a realizar
aportacion en especie. El periodo comprende desde la primera aportacion en especie hasta 4 meses después.

b. Una vez finalizado el periodo de aportacion en especie, se abrira un periodo de suscripcion exclusivamente en efectivo, por parte de
otras entidades o de compromisos adicionales.

En el caso de que un participe ya existente adquiriese CI adicionales, se entendera que se ha realizado una ampliaciéon del
correspondiente CI inicialmente asumido, por lo que el participe contara con un tnico CI.

Los inversores, en el momento en que sucriben el documento de adhesion al fondo, asumen las futuras obligaciones respecto al mismo.

Los restantes desembolsos a realizar en cumplimiento del CI se regiran por las siguientes normas:
(i) La Gestora procedera a notificar a cada uno de los participes, con una antelaciéon minima de 15 dias naturales: el importe del
desembolso, la fecha en la que debera realizarse; la cuenta del Fondo en la que debera ingresarse el correspondiente importe; y la
cuantia del desembolso pendiente comprometido una vez realizado el desembolso solicitado. El importe del desembolso sera calculado
teniendo en cuenta la valoracién de la posiciéon de cada participe en términos relativos con su CI.
(ii) En la fecha indicada en la notificacién a la que se refiere el punto (i) anterior, los participes procederan a ingresar la cantidad que
corresponda en la cuenta que se establezca en la notificacion.
Lugar de publicacion del valor liquidativo: la pagina web del grupo de la gestora.
Tramitacion de las 6rdenes de suscripcion y reembolso: Los participes del fondo no podran solicitar el reembolso de sus
participaciones durante toda la vida del fondo (18-21 anos). Finalizado el periodo de colocacién los participes no podran realizar
compromisos adicionales.

Los desembolsos realizados en el momento de la constitucién del Fondo por los promotores se realizaran al valor inicial de las
Participaciones fijado en €10 (en adelante, el Valor Inicial).

Los participes del Fondo no podran solicitar el reembolso anticipado de las participaciones durante la vida del producto.
No se entendera como reembolsos las transmisiones que provoquen cambios de titularidad.

-Adquisicién por compra venta de las Participaciones: sera libre durante toda la duraciéon del Fondo. El participe adquiriente debera
subrogarse en la posicion del participe transmitente en todos sus aspectos, en especial en la totalidad de los compromisos y obligaciones
asumidas por el transmitente, en virtud del CI, a prorrata del porcentaje de las participaciones que se transmitan. El participe adquirente
estara acorde con el colectivo de inversores del fondo. La compra/venta necesitara ser comunicada a la Gestora que suministrara la
documentacion de la operacion para su firma y emitira el nuevo certificado de posicion.

Se establece la posibilidad de realizar suscripciones y/o reembolsos en especie. Las suscripciones en especie se realizaran desde el
primer cierre y en los cuatro meses siguientes al mismo. A partir de ese momento, no se podran realizar suscripciones en especie. No
se podran realizar reembolsos en especie en ningin momento.

Otros datos de interés: No se admitiiran suscripciones ni de personas fisicas, ni de personas juridicas que no sean del Grupo
MAPFRE.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: unicamente para la inversién del balance de las empresas del Grupo MAPFRE. Las
aseguradoras no podran suscribir para la inversién en productos en los que los tomadores asuman el riesgo de la inversién.

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacién, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Inversion minima inicial: El Compromiso de Inversién Inicial Minimo (CIIM) es de 100.000 euros Inversion minima a mantener:
Compromiso Minimo de 100.000 euros. En los supuestos en los que como consecuencia de la orden de reembolso de un participe su
posicion en el fondo descienda por debajo de la inversiéon minima a mantener establecida en el folleto, la Sociedad Gestora procedera a
retener la orden de reembolso si bien, debera informarle con la maxima celeridad de esta circunstancia a fin de recabar sus instrucciones
al respecto.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de
comercializacion. Se ofrece la posibilidad de realizar suscripciones y reembolsos de participaciones a través de Internet, Servicio
Electrénico y Servicio Telefénico de aquellas entidades comercializadoras que lo tengan previsto, previa firma del correspondiente
contrato.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas Porcentaje Base de calculo Tramos / plazos
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Gestion (anual)

|Aplicada directamente al fondo 0,35% Patrimonio

IAplicada indirectamente al fondo (*) 2% Patrimonio

Depositario (anual)

|Aplicada directamente al fondo 0,04% Patrimonio

|Aplicada indirectamente al fondo (*) 0,3% Patrimonio

Descuentos a favor del fondo por suscripcion ESTER mas 2% [Importe suscrito Durante el periodo de colocacion,
una vez transcurra un mes después
de finalizar el periodo de aportacion
en especie (1)

(*) Porcentaje anual maximo soportado indirectamente como consecuencia de la inversion en IIC.

(1) Aplicable para nuevos participes o para aquellos participes que aumenten su compromiso.

Durante el periodo de colocacion, las entidades que se incorporen o que aumenten sus compromisos una vez transcurrido un mes desde]
la Gltima suscripcién en especie, tendran un descuento calculado sobre el ESTER + 2% con el floor en el 0%, fijado en el ESTER. El
periodo a considerar, sera, una vez transcura un mes después de finalizar el periodo de aportacién en especie y la fecha de suscripcion
de estas entidades.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,)
liquidacion, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de analisis sobre inversiones. Ademas El fondo abonara a BNP|
PARIBAS FUND SERVICES ESPANA, S. L. un 0,04% anual sobre el patrimonio. Esta entidad prestara los servicios de administracién|
del fondo.

Sobre la parte del patrimonio invertida en IIC las comisiones maximas indirectas no superaran el 2% anual, en el caso de la comision|
de gestion, y el 0,30% anual, en el caso de la comisién de depositaria.

INFORMACION SOBRE LA RENTABILIDAD

Grafico rentabilidad historica

Este diagrama muestra la rentabilidad del fondo como perdida o ganancia porcentual anual durante los Otimos | | 3 rertabilidad histérica o es un indicador fiable de la

[5] anos. rentabilidad futura. Los mercades podian ewvolusionar de
10 manera muy distinta en el futuro. Puede ayudare a

evaluar cdme s2 ha gestionade el fonda en el pasada.

0 . Los gastos comientes asi como, en su ¢aso, |a comision
de resultados estan incluides en el caleulo da la

s rentabilidad historica.
. Fecha de registro del fondo: 1000352023

4 . Datos calculados en EUR

2/

4]

2021 2022 2023 2024 2025

W MAPFRE PRIVATE DEBT, FIL

Datos actualizados segun el ultimo informe anual disponible.

OTRA INFORMACION

Este documento recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversién que se le
propone. Léalo atentamente, y si es necesario, obtenga asesoramiento profesional. La informacién que contiene este folleto puede ser
modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida pudiendo, en su caso, otorgar al
participe el correspondiente derecho de separacion.

El registro del folleto por la CNMV no implicara recomendacién de suscripcion de las participaciones a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento alguno sobre la solvencia del fondo o la rentabilidad o calidad de las participaciones ofrecidas.

Régimen de informacidon periédica

La Gestora o, en su caso, la entidad comercializadora debe remitir a cada participe, al final del ejercicio, un estado de su posicién en el
fondo. El estado de posicién y, salvo renuncia expresa, los informes anual y semestral, deberan ser remitidos por medios telematicos,
salvo que el inversor no facilite los datos necesarios para ello o manifieste por escrito su preferencia por recibirlos fisicamente, en cuyo
caso se le remitiran versiones en papel, siempre de modo gratuito. El informe trimestral, en aquellos casos en que voluntariamente se
haya decidido elaborarlo, debera ser remitido también a los inversores, de acuerdo con las mismas reglas, en el caso de que lo soliciten.
Fiscalidad

La tributacién de los rendimientos obtenidos por los participes dependera de la legislacion fiscal aplicable a su situacion personal. En
caso de duda, se recomienda solicitar asesoramiento profesional. Los rendimientos obtenidos por los Fondos de Inversién tributan al
1% en el Impuesto sobre Sociedades. Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o
transmision de participaciones tienen la consideracion de ganancia patrimonial, sometida a retencion del 19% o de pérdida patrimonial.
Los rendimientos obtenidos por personas fisicas residentes como consecuencia del reembolso o transmisiéon de participaciones se
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integraran, a efectos del impuesto sobre la renta de las personas fisicas, en la base liquidable del ahorro. La base liquidable del ahorro,
en la parte que no corresponda, en su caso, con el minimo personal y familiar a que se refiere la Ley del IRPF, tributara al tipo del 19%
los primeros 6.000€, del 21% desde esa cifra hasta los 50.000€ , del 23% a partir de 50.000€ hasta los 200.000€ , del 27% a partir de
los 200.000 € hasta los 300.000€ y del 30% a partir de los 300.000€. Todo ello sin perjuicio del régimen fiscal previsto en la normativa
vigente aplicable a los traspasos entre IIC. Para el tratamiento de los rendimientos obtenidos por personas juridicas, no residentes o
con regimenes especiales, se estara a lo establecido en la normativa legal.

Criterios de valoracion de activos en cartera: Generales de valoracién aplicables a las IIC. La Gestora realizara una valoraciéon
de los activos que integran la cartera del Fondo. El valor de mercado de las inversiones subyacentes se calculara a partir de los estados
financieros e informes de valoracion publicados por los Fondos Subyacentes de acuerdo a criterios generalmente aceptados y que,
habitualmente, son auditados anualmente por expertos independientes de prestigio internacional. En dichos estados financieros se
detalla la valoracion de mercado mas reciente de la cartera de cada Fondo Subyacente la cual aparece reflejada en los estados financieros
e informes de valoracion, o en su caso, en las notas relativas a los mismos, en funcion de las normativas aplicables en cada jurisdiccion.
Cuentas anuales: La fecha de cierre de las cuentas anuales es el 31 de diciembre del afio natural.

Otros datos de interés del fondo: El valor del patrimonio de un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversién,
esta sujeto a fluctuaciones de los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas. La inversion en activos
con baja calidad crediticia puede afectar negativamente a la liquidez. Riesgo de Sostenibilidad. El riesgo de sostenibilidad es todo
acontecimiento o estado medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo sobre el
valor de la inversién. El proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis propios y de
terceros. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad, o su localizacion
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucién de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de la participacion en el fondo. La Gestora de este fondo
no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas. Dado que el FIL invertira practicamente el 100% de la exposicién total en
los FS, la politica de integraciéon de los riesgos de sostenibilidad del FIL esta directamente relacionada con la politica de integracion de
los FS. Los FS integran en sus decisiones de inversion riesgos de sostenibilidad mediante una politica consistente en la identificaciéon y
evaluacion de los riesgos ESG. Por su parte, el FIL realiza un seguimiento de la politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad
que realizan los FS.

INFORMACION RELATIVA A LA GESTORA Y RELACIONES CON EL DEPOSITARIO

Fecha de constitucioén: 07/08/1989

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrita con fecha 16/11/1989 y niimero 121 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: CARRETERA POZUELO N° 50-1 PLANTA 2. MODULO NORTE en MAJADAHONDA, provincia de MADRID, cédigo
postal 28222.

Segun figura en los Registros de la CNMYV, el capital suscrito asciende a 2.043.400,00 de euros.

Las Participaciones significativas de la sociedad gestora pueden ser consultadas en los Registros de la CNMV donde se encuentra inscrita.
Delegacion de funciones de control interno y administracion de la Sociedad Gestora: La Sociedad Gestora ha delegado
las siguientes funciones relativas al control interno de alguna o todas las IIC que gestiona:

FUNCIONES DELEGADAS ENTIDAD O PERSONA FISICA EN LA QUE SE DELEGA
Auditoria interna asumida por el grupo MAPFRE, S. A.

Asimismo, la Sociedad Gestora ha delegado para el tipo de IIC al que se refiere el presente folleto las siguientes funciones de
administracion:

Servicios juridicos y contables en relacion con la gestiéon BNP PARIBAS FUND SERVICES ESPANA, S. L.
IValoraci()n y determinacion del valor liquidativo, incluyendo ||BNP PARIBAS FUND SERVICES ESPANA, S. L.
régimen fiscal aplicable

||Otras tareas de administracion ||BNP PARIBAS FUND SERVICES ESPANA, S. L.

La delegacion de funciones por parte de la Sociedad Gestora no limitara su responsabilidad respecto al cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la normativa en relacion a las actividades delegadas.

Informacion sobre operaciones vinculadas:

La Entidad Gestora puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la LIIC.
Para ello la Gestora ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de interés y
asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la Institucion y a precios o en condiciones iguales o
mejores que los de mercado. Los informes periddicos incluiran informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas. En el supuesto
de que la Sociedad Gestora hubiera delegado en una tercera entidad alguna de sus funciones, los informes perioédicos incluiran las
posibles operaciones vinculadas realizadas por cuenta del fondo con dicha tercera entidad o entidades vinculadas a ésta.

Politica remunerativa: La sociedad gestora lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por
el 6rgano de direccion. Dicha politica, que cumple con los principios recogidos en la LIIC, es acorde con una gestion racional y eficaz
del riesgo y no induce a la asunciéon de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona. La informacion detallada y
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actualizada de la politica remunerativa asi como la identificacion actualizada de los responsables del calculo de las remuneraciones
y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud. La
sociedad gestora hara publica determinada informacion sobre su politica remunerativa a través del informe anual, en cumplimiento
de lo previsto en la LIIC.

Informacion sobre los Miembros del Consejo de Administracion:

I———S—SSSSS————Tiembros]aeI€on Sejold P TS T e O —

Cargo Denominacién Representada por Fecha de nombramiento
PRESIDENTE JOSE MANUEL CORRAL VAZQUEZ 17/07/2024
VICEPRESIDENTE YOLANDA GARCIA MANZANO 17/07/2024
DIRECTOR GENERAL ALVARO ANGUITA ALEGRET 01/01/2025
DIRECTOR GENERAL FRANCISCO JAVIER 16/03/2018
LENDINES BERGUA

CONSEJERO RAFAEL MINGUEZ PRIETO 01/03/2024
CONSEJERO M? LUISA GORDILLO GUTIERREZ 01/01/2025
CONSEJERO EVA PIERA ROJO 01/01/2025
CONSEJERO JOSE MANUEL CORRAL VAZQUEZ 16/07/2024
CONSEJERO YOLANDA GARCIA MANZANO 05/02/2018
CONSEJERO JESUS LOPEZ ZABALLOS 01/01/2025

Otras actividades de los miembros del Consejo: Segun consta en los registros de la CNMV, YOLANDA GARCIA MANZANO,
RAFAEL MINGUEZ PRIETO, M* LUISA GORDILLO GUTIERREZ, EVA PIERA ROJO y JESUS LOPEZ ZABALLOS ejercen actividades
fuera de la sociedad significativas en relacion a ésta.

La Sociedad Gestora y el Depositario no pertenecen al mismo grupo econémico segun las circunstancias contenidas en el art.4 de la
Ley del Mercado de Valores.

DATOS IDENTIFICATIVOS DEL DEPOSITARIO

Fecha de inscripcion y n° de Registro: Inscrito con fecha 29/04/2022 y nimero 240 en el correspondiente registro de la CNMV.
Domicilio social: CL. EMILIO VARGAS N.4 28043 - MADRID

Funciones del depositario: Corresponde a la Entidad Depositaria ejercer: (i) la funcién de depoésito, que comprende la funcién
de custodia de los instrumentos financieros custodiables y la de depoésito de los otros activos propiedad de la IIC, (ii) la funcién de
administracion de los instrumentos financieros pertenecientes a las IIC, (iii) el control de los flujos de tesoreria, (iv) en su caso, la
liquidacién de las suscripciones y los reembolsos, (v) comprobar que el calculo del valor liquidativo se realiza de conformidad con la
legislacion aplicable y con el reglamento o los documentos constitutivos del fondo o sociedad, (vi) la funcién de vigilancia y supervision
y (vii) otras funciones que pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

Podran establecerse acuerdos de delegacion de las funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés, no solventados a través de procedimientos adecuados de resoluciéon de conflictos,
se publicaran en la pagina web de la gestora.

Se facilitara a los inversores que lo soliciten informaciéon detallada actualizada sobre las funciones del depositario de la IIC y de los
conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funciéon de depésito delegada por el depositario, la lista de las terceras
entidades en las que se pueda delegar la funcién de depésito y los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esta delegacion.
Actividad principal: Entidad de Crédito

OTRAS IIC GESTIONADAS POR LA MISMA GESTORA

A la fecha de inscripcién del presente folleto la Entidad Gestora gestiona adicionalmente 31 fondos de inversion. Puede consultar el
detalle en los Registros de la CNMV y en www.cnmv.es.

RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL FOLLETO

La Sociedad Gestora y el Depositario asumen la responsabilidad del contenido de este Folleto y declaran que a su juicio, los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningiin hecho susceptible de alterar su alcance.

7 Ultima actualizacién del folleto: 20/02/2026



