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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: La inversién se realizard, directa o indirectamente a través de otras IIC en renta variable o en renta
fija (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos). Se podra invertir hasta
un 10% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, gestionadas o no por entidades del
grupo de la Sociedad Gestora. La exposicion a divisa no tiene limitacion.El Fondo invertird en valores negociados en
mercados organizados de cualquier pais, aunque estos seran en su gran mayoria pertenecientes a la OCDE. La inversion
en paises considerados emergentes, serd esporadica y siempre por debajo del 15% de su exposicion total. Las
inversiones en Renta Variable se materializaran atendiendo a criterios de liquidez y capitalizacion burséatil. EI Fondo
invierte en activos de renta fija, publica y privada, de la OCDE, excluyendo emergentes. Hasta un maximo del 25% de la
exposicion total de la cartera de renta fija, podra tener un rating inferior hasta 5 niveles al nivel del Reino de Espafia,
teniendo el resto calidad crediticia igual o superior a la de Espafia. En el caso de una rebaja sobrevenida en el rating de
los activos, éstos podran seguir manteniéndose en cartera, no siendo necesario ajuste alguno. No existira
predeterminacion sobre su duraciéon media.La exposicién maxima al riesgo de mercado a través de instrumentos
financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de
Espafa. Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de
cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el
apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cdmara de compensacién. Se podra invertir hasta un maximo
conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como
consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto
se podra invertir en:

- Activos de renta fija admitidos a negociacidn en cualquier sistema de negociacion, sin determinacién a priori, que no
tengancaracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no estén sometidos a regulacion o que dispongan de
otros mecanismos quegaranticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos de sus acciones oparticipaciones. Estas inversiones se realizaran para ayudar a optimizar el binomio
rentabilidad/riesgo.

- Acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo, siempre que sean transmisibles. Los criterios para su
seleccion seran tanto cuantitativos como cualitativos (andlisis de balances, de flujos de tesoreria,...).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 1,36 1,73 1,36 3,77
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,44 -0,43 -0,44 -0,38

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
7.830.155,5 | 9.407.296,3
CLASE A 9 2 3.154,00 3.655,00 EUR 0,00 0,00 6,00 Euros NO
CLASE C | 141.316,35 | 163.426,05 1.291,00 1.496,00 EUR 0,00 0,00 NO
500.000,00
CLASE P 64.205,89 64.205,89 4,00 4,00 EUR 0,00 0,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 55.595 73.821 97.962 116.141
CLASE C EUR 1.032 1.312 2.150 0
CLASE P EUR 476 524 0 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 7,1001 7,8472 7,4074 8,2784
CLASE C EUR 7,3009 8,0271 7,4981 0,0000
CLASE P EUR 7,4113 8,1556 7,6139 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 1,04 1,04 1,04 1,04 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,52 0,52 0,52 0,52 patrimonio 0,07 0,07 Patrimonio
CLASE P | al fondo 0,62 0,62 0,62 0,62 patrimonio 0,06 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -9,52 12,43 -19,52 2,58 -1,36 5,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,24 01-04-2020 -6,73 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,83 06-04-2020 4,82 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 22,37 14,92 27,47 7,77 7,22 7,42

Ibex-35 42,57 32,70 50,19 13,30 13,27 12,50

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,60 0,46 0,38 0,22 0,25
VaR histérico del

T 7,48 7,48 7,26 5,49 5,52 5,49

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 1,16 0,59 0,58 0,59 0,58 2,29 2,26 2,26 2,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -9,05 12,72 -19,31 2,85 -1,10 7,06

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,24 01-04-2020 -6,73 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,83 06-04-2020 4,82 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 22,38 14,93 27,48 7,77 7,23 7,41

lbex-35 42,57 32,70 50,19 13,30 13,27 12,50 0,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,60 0,46 0,38 0,22 0,25 0,00
VaR histérico del

o 9,36 9,36 9,38 6,21 6,63 6,21

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,32 0,32 0,32 0,31 1,24 1,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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A) Individual CLASE P .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -9,13 12,67 -19,35 2,81 -1,15 7,11

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,24 01-04-2020 -6,73 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 2,83 06-04-2020 4,82 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 22,37 14,93 27,48 7,77 7,23 7,42

lbex-35 42,57 32,70 50,19 13,30 13,27 12,50 0,00

Letra Tesoro 1 afio 0,53 0,60 0,46 0,38 0,22 0,25 0,00
VaR histérico del

o 9,31 9,31 9,34 6,13 6,54 6,13

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,73 0,37 0,36 0,37 0,36 1,42 0,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 179.866 6.864 -3
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 29.245 1.615 -8
Renta Fija Mixta Internacional 240.891 9.682 -1
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 24.250 4,571 -21
Renta Variable Internacional 14.910 2.100 2
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 436.271 12.970 1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 42.855 3.134 -2
Global 924.885 35.064 -3
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.893.171 76.000 -2,13

*Medias.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 55.843 97,80 73.014 96,51
* Cartera interior 7.607 13,32 14.421 19,06
* Cartera exterior 48.253 84,50 58.457 77,27
* Intereses de la cartera de inversion -17 -0,03 136 0,18
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 651 1,14 1.264 1,67
(+/-) RESTO 608 1,06 1.379 1,82
TOTAL PATRIMONIO 57.102 100,00 % 75.656 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 75.656 93.105 75.656
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -19,05 -21,59 -19,05 -35,74
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -11,25 0,83 -11,25 -545,21
(+) Rendimientos de gestion -10,05 2,03 -10,05 -480,18
+ Intereses 0,03 0,20 0,03 -89,00
+ Dividendos 0,40 0,35 0,40 -16,18
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,42 0,33 -1,42 -412,26
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -5,48 -0,54 -5,48 634,09
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,34 1,01 -2,34 -268,61
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,24 0,69 -1,24 -231,65
+ Oftros resultados 0,00 -0,01 0,00 -96,57
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,20 -1,20 -1,20 -65,03
- Comision de gestion -1,03 -1,05 -1,03 -28,22
- Comision de depositario -0,07 -0,08 -0,07 -28,23
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,04 -0,05 0,45
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -38,18
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,03 -0,05 29,15
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
57.102

0,00
75.656

0,00
57.102

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.654 4,65 4.290 5,67
TOTAL RENTA FIJA 2.654 4,65 4.290 5,67
TOTAL RV COTIZADA 4.953 8,67 10.131 13,39
TOTAL RENTA VARIABLE 4.953 8,67 10.131 13,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.607 13,32 14.421 19,06
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.662 34,43 23.344 30,86
TOTAL RENTA FIJA 19.662 34,43 23.344 30,86
TOTAL RV COTIZADA 23.111 40,47 28.165 37,23
TOTAL RENTA VARIABLE 23.111 40,47 28.165 37,23
TOTAL IIC 5.474 9,59 6.947 9,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 48.248 84,49 58.457 77.27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 55.855 97,82 72.878 96,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

©30,60 % DE2 A4 A0S

® 1003 % PE 4A5 A0S
32,10 % DE 8 A 10 AOS
27.27 % HASTA 1 ATID

© 40,03 % ACCIONES
@ 30,99 % BONOS
9,88 % FONDOS DE INVERSION
1.15 % LIQUIDEZ

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Venta Futuro|B.
ESTADO L.
B. ESTADO ALEMANIA 0,25% 15-02-29 5.962 Inversion
ALEMANIA 0,25%
15-02-29]10|
Total subyacente renta fija 5962
TOTAL OBLIGACIONES 5962
] ] ]
4. Hechos relevantes
S| NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

j) con fecha 26/05/2020 se hace publico que, por decision de su Consejo de Administracion, se estan aplicando unos
procedimientos de valoracion que tengan en cuenta la situacion de suscripciones o reembolsos netos de las IIC, en
concreto, la utilizacion de precios de compra o de venta para la valoracién de las posiciones mantenidas en cartera, y
adicionalmente, de manera excepcional, la realizacion de ajustes en el valor liquidativo, a través del mecanismo conocido
como "swing pricing". El propésito de este mecanismo de ajuste es repercutir a los participes del fondo que pudieran
provocar movimientos de entrada o de salida significativos, los costes adicionales en los que se pudiera llegar a incurrir
para ajustar las carteras por dichos movimientos, y bajo circunstancias excepcionales de mercado donde la valoracién con
cotizaciones de compra o de venta no recojan adecuadamente los precios reales a los que podrian ejecutarse las
operaciones. La aplicacion efectiva de este mecanismo supone que, si el importe neto diario de suscripciones o
reembolsos de una IIC supera el umbral establecido en los procedimientos internos de la entidad, expresado en un
porcentaje del patrimonio de la IIC, se activara el mecanismo ajustando el valor liquidativo al alza o a la baja por un factor
determinado también en los procedimientos internos, para tener en cuenta los costes de reajuste imputables a las 6rdenes
netas de suscripcion y reembolso. Todos estos ajustes de valoracidn que se realicen no tendran impacto alguno en las
inversiones de aquellos participes que no realicen operaciones en las fechas en las que sean realizados. Estas medidas
de ajuste en el valor liquidativo no requieren de ningln tipo de actuacién por parte de los participes, ni tienen ningin
impacto sobre la politica de inversién, el perfil de riesgo/rentabilidad, ni sobre los costes de los fondos de inversion a los
que resulten de aplicacion. Una referencia a las mismas sera recogida en la proxima modificacién del folleto explicativo y
DFI de los citados fondos de inversion.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo
de la gestora o depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se
han prestado valores a entidades vinculadas es 158.679,15 euros suponiendo un 0,26% sobre el patrimonio medio de la
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IIC en el periodo de referencia. Los gastos asociados a esta operativa han supuesto 125,58 euros.

h.) Durante el periodo se han producido gastos que tienen como origen pagos EMIR por un importe de 653,40 euros.
Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99 del
RIIC. Por ello, ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizaran en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV. El Fondo puede
realizar operaciones de compra/venta de Divisa y Simultanea con Liberbank S.A., o con el depositario. Liberbank S.A.ha
percibido de la sociedad Gestora comisiones por comercializacién de la 1IC

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Nada que resefiar.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

A) VISION DE LA GESTORA/SOCIEDAD SOBRE LA SITUACION DE LOS MERCADOS

El aflo 2020 sera un afo dificil de olvidar y que pasara, sin lugar a dudas, a los anales de la historia en general y por
supuesto de los mercados financieros. Si tuviésemos que resumir en una frase el comportamiento de éstos durante la
primera parte del afio esta seria ?mejor de lo que cabria haber esperado? teniendo en cuenta la tragedia que se preveia a
finales del primer trimestre cuando la COVID19 comenzé a extenderse por todo el planeta.

Lejos quedan ya las horribles semanas del mes de marzo en las que el mundo se paralizé y se produjo un cierre
econdmico total ante la expansion incontrolada de la pandemia generada por el COVID19. Lejos queda ya también el
mayor derrumbe que se recuerda en décadas en los mercados financieros, provocado por el miedo, el nerviosismo y la
incertidumbre extrema entre los inversores de todo el mundo. Desde entonces, la situacion financiera y mas recientemente
econdmica ha dado un giro radical gracias a los potentes estimulos monetarios y fiscales de los bancos centrales y los
gobiernos, asi como, a la gradual reduccion de las medidas de confinamiento en la mayoria de los paises del planeta que
han permitido la recuperacion de la confianza y el &nimo por parte de los inversores. Todo ello ha derivado en la vuelta
paulatina de flujos de inversién hacia los activos de riesgo provocando un intenso rebote en las bolsas de todo el mundo,
en la renta fija, especialmente en la deuda corporativa, 0 en las materias primas.

No se recuerda en la historia reciente ningun periodo de paz en el que el mundo se haya visto tan convulsionado y
amenazado como el que nos esta tocando vivir. Se espera la mayor recesién econdémica en décadas después de que la
economia mundial haya estado totalmente paralizada durante meses, y a dia de hoy, en pleno proceso de
desconfinamiento, aun exista una gran incertidumbre sobre el futuro dado que la pandemia esta muy lejos de estar bajo
control. Cierto es que los primeros datos de actividad y empleo del segundo trimestre a medida que se ha ido produciendo
la apertura de las economias y las medidas de estimulo han empezado a hacer efecto, han sorprendido positivamente y
son muy esperanzadores, especialmente en EE.UU. Sin embargo, siguen existiendo importantes dudas e incertidumbres y
dada la magnitud del impacto se espera una recuperacion gradual y condicionada por la evolucién de la enfermedad. La
COVID19 lo ha cambiado todo en pocos meses y tendran que pasar muchos mas para comprender el alcance que lo
sucedido tendra sobre el comportamiento de los consumidores, la prestacion de servicios, los sistemas de trabajo, etc.
Lo positivo y aquello a lo que nos debemos agarrar con fuerza es que el mundo ha sabido reaccionar como nunca antes.
Los estimulos monetarios y el apoyo por parte de los Bancos Centrales y los paquetes de ayudas y estimulos fiscales
puestos encima de la mesa por los gobiernos no tienen precedentes en la historia. La magnitud de las ayudas supera con
creces las realizadas durante la crisis financiera de 2008, especialmente en Europa. Por poner un ejemplo, Alemania esta
dispuesta a realizar estimulos econémicos por una cuantia equivalente al 33% de su PIB cuando esos mismos estimulos
en 2008 unicamente alcanzaron el 3,5% de su producto interior bruto. Gracias a esta ingente cantidad de dinero y ayudas
directas se conseguiran paliar algunos de los efectos mas graves de la recesion, reduciendo al minimo los problemas de
solvencia empresarial y minimizando el drama social que generara el fuerte aumento del desempleo. De esta forma, se
podréan las bases para una recuperacion lo mas rapida posible.
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Por otra parte, el impacto econdmico negativo que esta generando la COVID es completamente asimétrico y afecta de
manera muy diferente a cada pais en funcion de la estructura de su economia. De la misma forma, la salida de la crisis
también sera desigual. Paises como Espafia, Italia o Francia estan sufriendo mas dada su enorme dependencia de los
servicios, especialmente el turismo, y su menor tejido industrial, a diferencia de los paises del norte de Europa. Las
previsiones de caida del PIB en el conjunto de la UE se sitdan en el -8,7% para 2020, siendo Espafa el pais mas
perjudicado con una caida esperada del -10,9%.

La velocidad con la que se produzca la recuperacion econdmica va a depender en gran medida de los avances cientificos
gue se produzcan en el control de la enfermedad y de las medidas que los diferentes paises sean capaces de articular
para que sus economias sean capaces de convivir con ella (en gran medida las politicas fiscales que cada gobierno
aplique).

Centrandonos mas en la evolucién de los mercados financieros en el semestre podemos diferenciar, como hemos
comentado antes, tres periodos distintos. Un primer periodo, anterior al estallido de la pandemia, en el que los inversores
mostraban en general cierto apetito por el riesgo tras haberse firmado a finales del pasado ejercicio un principio de
acuerdo que pusiera fin a la guerra comercial entre EE.UU y China que dominé el sentimiento inversor durante todo el
2019. Pero el buen tono duré muy poco dando paso al segundo periodo a finales de febrero cuando el virus que hasta
entonces estaba contenido en China, comenzé a expandirse por todo el mundo derivando en pandemia a mediados de
marzo con las consecuencias que todos conocemos. La reaccion de los mercados financieros a las medidas de
confinamiento que se adoptaron de forma generalizada, con mayor o menor intensidad, no tiene precedentes. Asistimos a
un desplome descomunal de los mercados que elevd los niveles de volatilidad hasta zonas desconocidas, valga como
ejemplo que la volatilidad del S&amp;P500 alcanz6 niveles superiores al 80%. La caida fue intensa y muy rapida, no solo
en la renta variable sino también en la renta fija, especialmente el crédito, y en general en todas las clases se activos que
se correlacionaron como nunca antes. Y cuando todo parecia perdido y los inversores parecian haber abandonado toda
esperanza comenzo el tercer periodo del semestre a mediados de marzo con la llegada de los primeros anuncios de
ayudas y estimulos por parte de gobiernos y Bancos Centrales. Desde entonces, hemos asistido a una fuerte recuperacion
de diferente intensidad segun la clase de activos, el mercado o la geografia, pero muy generalizada.

B) DECISIONES GENERALES DE INVERSION ADOPTADAS

En este contexto ain mas si cabe, consideramos mejor, seguir siendo fieles a nuestra filosofia de gestion activa frente a la
pasiva. Aunque complicado, intentamos adaptar la cartera del fondo a las circunstancias del mercado y del entorno. Y
aunque si bien es cierto que una parte de las inversiones se mantienen por conviccion en las compaiiias, otro porcentaje
varia dependiendo de las tendencias, flujos, noticas y perspectivas.

A lo largo de este primer semestre del afio y como hemos ido comentando en los anteriores informes. Hemos ido
reestructurando la cartera del fondo para hacer mas equilibrada la exposicidn en valores defensivos y ciclicos. Si bien
empezamos el afio con un claro predominio de los sectores de ciclo puro, a medida que descubrimos la trascendente
gravedad del presente y futuros cercano de las consecuencias del Covid19, fuimos rebajando el peso en dichas
compafiias para ir introduciendo e incrementando en aquellas otras que por su perfil de negocio no sélo se verian menos
afectadas sino que en algunos casos como determinadas farmacéuticas pudieran verse beneficiadas por esta
situacion. De este modo, la inversion en compafiias defensivas aumenté hasta alcanzar un nivel que se asemeja al de las
ciclicas. Reduccion significativa del sector financiero, en concreto bancos y nula exposicion actual al sector inmobiliario y
por el contrario, incremento significativo del sector servicios publicos asi como seguimos aumentando algo mas en salud.
Eso si, seguimos primando en nuestras decisiones de inversiéon las compafiias de calidad, con bajo nivel de
apalancamiento, bien estructuradas y con crecimiento constante.

En lo que respecta a la parte de renta fija En un entorno de tipos de interés histéricamente bajos, el fondo continta
manteniendo niveles de duracién en torno a cero. Al tiempo, y con el objetivo de conseguir niveles de rentabilidad
superiores, el grueso de la cartera esta invertido en emisiones de Deuda Corporativa y Financiera, con perfil crediticio de
grado de inversion y una elevada concentracion en el tramo corto y medio de la curva, que durante el semestre se ha visto
incrementada.

C) INDICE DE REFERENCIA

La gestién toma como referencia el comportamiento del indice: 35% Euro Stoxx 50 + 15% S&amp;P en Euros + 50%
Bloomberg Barclays Euro AGG1-3 Years Total Return.

D) EVOLUCION DEL PATRIMONIO, PARTICIPES, RENTABILIDAD Y GASTOS DE LA IIC
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Las clases del fondo Liberbank Global son la A, C y P, habiendo sido dada de alta la clase C y la clase P a lo largo del
primer trimestre del afio. Adema4s, en junio de 2018 se produjo una fusién de IICs en la cual el fondo Liberbank Global
absorbi6 al fondo Liberbank Mix-Renta Variable.

El impacto total de gastos soportados por el fondo y que inciden de forma directa sobre la rentabilidad de la IIC, en el
acumulado del afio al final del periodo es 1,16% en la clase A, 0,64% en la clase C del fondo y 0,73% en la clase P (Ratio
de gastos).

El patrimonio de la clase A del fondo ha disminuido de los 73.821.000 euros a cierre de diciembre hasta 55.595.000 euros
a final del periodo. Los participes han disminuido en 501 su niumero hasta los 3.154 actuales. La rentabilidad de la clase A
en el semestre fue -9,52%, siendo su valor liquidativo de 7,1001 euros al final del periodo.

El patrimonio de la clase C ha disminuido desde 1.312.000 euros a cierre de diciembre hasta 1.032.000 euros a final del
periodo. Los participes han disminuido en 205 su nimero hasta los 1.291 actuales. La rentabilidad de la clase C fue -
9,05%, siendo su valor liquidativo de 7,3009 euros al final del periodo.

El patrimonio de la clase P ha disminuido desde 524.000 euros a cierre de diciembre hasta 476.000 euros a final del
periodo. Los participes son 4. La rentabilidad de la clase P en el semestre fue -9,13%, siendo su valor liquidativo de
7,4113 euros a final del periodo.

La rentabilidad indicada es neta de comisiones de gestion, depositaria y otros gastos inherentes a la gestion de carteras
(intermediacion, auditoria, CNMV), es decir, incluyéndolas.

La rentabilidad media de la liquidez en el periodo actual fue -0,44%.

E) RENDIMIENTO DEL FONDO EN COMPARACION CON EL RESTO DE FONDOS DE LA GESTORA

Como se puede observar en el cuadro de comparativa con el resto de fondos de la gestora, la rentabilidad del fondo en el
periodo esta por debajo de la mostrada por la media de todos los fondos de la gestora ponderados por volumen, que fue
de -2,13%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

A) INVERSIONES CONCRETAS REALIZADAS DURANTE EL PERIODO

La composicion de la cartera del fondo tanto en la parte de renta fija como renta variable intenta estar lo mas ajustada a
nuestros criterios de valoracion y seleccion de activos con respecto a nuestra vision de los mercados y de la actualidad
econdmica, ajustdndose a su politica de inversion y vocacion inversora. La volatilidad de los mercados es cubierta por un
estilo de gestién dinamico que adapta tanto la exposicidn a renta variable como la naturaleza propia de los activos
financieros en cartera.

El fondo a lo largo del periodo ha estado invertido entre un rango del 42% y del 67%, atendiendo a su vocacion inversora y
a sus criterios de exposicion de activos, adaptando su cartera y exposicion a renta variable a los diferentes escenarios
tanto alcistas como bajistas. Si bien a 30 de junio el grado de exposicion especifico a renta variable es del 59%.

En cuanto a la distribucidon geogréfica sobre la cartera de renta variable, mantenemos una diversificacion amplia, donde
nuestras principales posiciones son en Estados Unidos con un 23,89%, Espafia con un 8,87%, Francia con un 8,78%,
Alemania con un 5,23% e Italia con un 3,55% como las principales regiones y una posicién del 1% en China a destacar.
En cuanto a la distribucion sectorial de la cartera de renta variable, hemos ido realizando a lo largo del semestre una cierta
rotacion hacia sectores mas defensivos, ampliando las inversiones principalmente en servicios publicos y salud asi cémo
reduciendo bancos, materiales, industrial y petroleras.

La composicién detallada es la siguiente:

- Productos de consumo no bésico 4,73 %

- Energia 1,03 %

- Finanzas 4,85 %

- Tecnologia Informacién 10,14%

Productos 1° necesidad 3,45 %

Servicios publicos 8,45 %

Industrial 3,17%

Materiales 2,69%
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- Servicios de comunicacion 9,38 %

- Salud 2,14 %

- Inmobiliario 0,00 %

Asi como una posicion en ETFs del 9,59%.

Los mayores contribuidores a la rentabilidad de la cartera de renta variable del fondo en el periodo han sido Teamviewer,
Netflix, Amazon, Masmévil, Microsoft entre otros, y los mayores detractores han sido Liberbank, Galp Energia,
Construcciones y Auxiliar de Ferrocarriles, Wirecard, entre otros. EIl ETF Amundi MSCI Emerging también ha sido
detractor a la rentabilidad de la cartera

Se han realizado operaciones de rotacién de valores, aprovechando la situacién tendencial de las compafiias, sus datos y
las noticias relevantes de las mismas asi como la evolucion técnica de sus cotizaciones y las tendencias de los mercados.
Por resaltar algunas operaciones, destacamos las salidas y minoraciones de exposicién en CAF, TELEFONICA, BNP,
SOCIETE GENERALE, FAURECIA, NOS, WIRECARD, SALMAR, ENI, TOTAL FINA, NIKE, ROST y REPSOL y hemos
minorado la posicién en el ETF de China y vendido la posicion en Emergentes, ademas hemos reducido en torno a un
30% de exposicion en MasMavil, si bien sigue gustandonos mucho, la OPA lanzada a 23 y habida cuenta del hecho de ser
una de nuestra mas fuertes apuestas, nos motivé a reducir algo y materializar beneficios. Se han incrementado e
introducido en cartera, ENEL, ENGIE, BOUYGUES, ELECTRONIC ARTS, GALP, ACTIVISION, AMAZON, EDP, STORA
ENZO y NETFLIX entre otras.

Ademas de seguir utilizando una estrategia de diversificacion de activos para minorar el riesgo de concentracion en la
cartera, mantenemos un predominio de compaiiias liquidas, poco apalancadas, con visibilidad de negocio y potencial de
crecimiento.

La recuperacion del mercado de renta fija durante la segunda mitad del semestre pasara también a la historia, como ya
ocurrié con la caida de los meses de febrero y marzo, pese a lo cual todavia nos queda recorrido desde aqui hasta el
punto en el que nos encontrdbamos antes de la crisis sanitaria.

A lo largo del semestre se ha mantenido la estructura de la cartera, muy focalizada en el crédito corporativo y, tanto senior
como subordinado tier2. Hemos aprovechado las fuertes caidas de mercado para ampliar de manera significativa nuestra
concentracion en el tramo corto de la curva (hasta 3-4 afios), donde la volatilidad y la incertidumbre son menores, a costa
de emisiones de vencimientos 2026 y 2027. Las compras han tenido un cierto sesgo ciclico, pero también han entrado en
las carteras compafiias de infraestructuras, eléctricas, software, etc

Dentro de las primeras, se han tomado posiciones en deuda senior de emisores como BMW, Barclays, Harley Davidson,
Auchan, Infineon, o Dell. En cuanto a las ventas, hemos salido de hombres como FCC, Coca cola o Louise Vuitton.
Mantenemos apenas sin cambios la parte de tier2, solamente hemos vendido la posiciéon en Unicaja t2. Los mayores
contribuidores a la rentabilidad de la cartera de renta fija en el periodo han sido el B. Abanca, B. EDF, B. Accor, entre
otros. Los mayores detractores han sido el B. Ford, B. Unicaja, B. PSA Banque, entre otros.

A cierre de semestre, el fondo presenta activos de baja calidad crediticia (inferior a BBB-) por importe de 6.62% sobre
patrimonio. Durante el periodo el fondo ha presentado una rebaja en rating en el B. Intesa San Paolo y en B. Ford. No
obstante, el rating medio de la cartera no se ha visto afectado significativamente y estas rebajas entran en los limites
permitidos por folleto del fondo.

Tal y como sefialabamos en nuestro informe de marzo, y aunque resulte dificil de creer por lo que llevamos vivido en
términos de politica monetaria los Gltimos afios, los Bancos Centrales siguen sorprendiendo por su agresividad a la hora
de actuar. La norma parece ser: ?si el mercado espera dos, yo le doy cuatro?, y con esa maxima los mercados no se
guejan, otra cosa sera lo que termine ocurriendo en un futuro cuando haya que normalizar esta situacion.

Y definitivamente, las politicas fiscales han llegado para quedarse, y por mucho tiempo. Acompafiadas o no de
condicionalidad, con caracter de ayuda no reembolsable o de préstamos blandos, no cabe duda de que son
absolutamente necesarias, a pesar de su impopularidad por los elevado niveles de endeudamiento existentes en el 90%
de las naciones mas desarrolladas.

Respecto a la exposicion a tipos de interés, durante el semestre el fondo ha mantenido una duracién préxima a cero.

B) OPERATIVA DE PRESTAMO DE VALORES.

N/A

C) OPERATIVA EN DERIVADOS Y ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS.

Seguimos utilizando los instrumentos derivados en la cartera de renta variable, principalmente del Eurostoxx, aunque en
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ocasiones también del Ibex35 y del S&amp;P500, tanto como cobertura e inversion para cubrir o complementar la cartera
de valores, dada la rapidez del instrumento derivado para operar de cara a actuar frente a la volatilidad de los mercados.
La exposicion a dichos activos al finalizar el periodo es nula.

Por otro lado, seguimos manteniendo una posicion en derivados para cubrir parcialmente la duracién de la cartera con
futuros del bund.

El grado de apalancamiento medio es del 22,63% y el grado de cobertura medio es 98,28%. El resultado de la operativa
real o potencial de las posiciones conjuntas en los diferentes tipos de derivados tanto de renta variable como de renta fija
durante el periodo es -2,34% sobre el patrimonio medio.

D) OTRA INFORMACION SOBRE INVERSIONES.

No se ha utilizado el 10% de inversién recogido en el articulo 48.1.j del RIIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad de la clase A del fondo en el semestre actual ha sido del 22,37%, inferior a la del Ibex 35 que fue del 42,57%
y superior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido del 0,53%. La volatilidad de la clase C fue 22,38% y la de la
clase P fue 22,37%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

En cuanto al ejercicio de derechos politicos, se ha comprobado que en ninglin momento las inversiones en valores que se
han mantenido en cartera con mas de 12 meses de antigliedad han alcanzado el 1% del patrimonio de dichas compafiias
y por lo tanto no se han ejercido derechos politicos inherentes a los valores que integran la cartera. No obstante, para
todos los valores, la Gestora analiza las operaciones societarias que les afectan con el objeto de evaluar, en su caso, las
posibles implicaciones de los acuerdos a tomar para votar en uno u otro sentido. En funcion de ese analisis realizado,
decide delegar, o votar, siempre en beneficio de la IIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

El fondo ha soportado a lo largo del periodo, por una parte gastos derivados del servicio de intermediacion por la
tramitacion de las érdenes de compra venta de activos y por otra parte de andlisis financiero sobre inversiones.
Los costes por analisis financiero han sido 13.599,83 euros en el primer trimestre y 13.588,11 euros en el segundo
trimestre.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A partir de ahora y de cara a la segunda mitad del afio es momento de valorar la situacion friamente y sacar conclusiones
que nos permitan tomar decisiones. La recuperacion experimentada por los mercados ha sido muy importante
minimizando enormemente el impacto negativo generado por el estallido de la pandemia. A nuestro juicio, este fuerte
rebote de los mercados esta fundamentado en la esperanza de una recuperaciéon econémica temprana y especialmente
en la, en cierto modo, excepcionalidad generada por los bancos centrales con sus programas de compras y los gobiernos
con sus continuos y contundentes programas de estimulo. Creemos que la situacién a corto y medio plazo sigue siendo
muy complicada y que el mercado es posible que esté sobreestimando la velocidad de la recuperacién e infravalorando la
posibilidad de un rebrote del virus 0 como minimo de su impacto actual. Sin embargo, también es cierto que mientras los
gobiernos sigan en la linea actual y sobretodo los bancos centrales sigan completamente decididos a ?hacer todo lo
necesario? vemos muy dificil que se produzca de nuevo una caida de cierta entidad. De esta forma, afrontamos el
segundo semestre con optimismo pero al mismo tiempo con prudencia, siendo conscientes de la complejidad de la
situaciéon y el momento tan excepcional que nos toca vivir. Por lo tanto en la parte de renta variable, seguiremos
manteniendo una exposicién considerable a renta variable pero con un sesgo de menor riesgo, de tal manera que ni
fuertes subidas ni abruptas bajadas puedan dafiar de forma relevante la rentabilidad de la cartera.

Nuestro posicionamiento en renta fija se mantiene sin cambios, con una muy reducida exposicion a tipos de interés (la

18




duracion de la cartera se neutraliza prérrirampnfp en su totalidad a través de futuros de deuda soberana alemana) v una
fuerte concentracién en Deuda Corporativa y Financiera Investment Grade con un vencimiento medio en torno a dos afios
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0205061007 - Bonos|CANAL DE ISABEL Il G|1,680|2025-02-26 EUR 638 1,12 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 638 1,12 0 0,00
ES00000122T3 - Bonos|DIRECCION GENERAL DE|4,850|2020-10-31 EUR 211 0,37 211 0,28
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 211 0,37 211 0,28
ES0268675032 - Bonos|LIBERBANK SA|6,875|2027-03-14 EUR 929 1,63 994 131
XS1590568132 - Bonos|INATURGY CAPITAL MARK]|1,125|2024-04-11 EUR 0 0,00 1.046 1,38
ES0244251015 - Bonos|IBERCAJA BANCO SA|2,750|2030-07-23 EUR 877 1,54 0 0,00
XS1918887156 - Bonos|BANCO SABADELL SA|5,375|2028-12-12 EUR 0 0,00 1.028 1,36
ES0280907017 - Bonos|UNICAJA BANCO SA|2,875|2029-11-13 EUR 0 0,00 1.012 1,34
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.806 3,16 4.079 5,39
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.654 4,65 4.290 5,67
TOTAL RENTA FIJA 2.654 4,65 4.290 5,67
ES0168675090 - Acciones|LIBERBANK SA EUR 1.739 3,05 3.705 4,90
ES0121975009 - Acciones|CONSTR. Y AUXILIAR FERR. EUR 921 1,61 2.419 3,20
ES0173516115 - Acciones|REPSOL EUR 0 0,00 766 1,01
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 0 0,00 1.321 1,75
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 0 0,00 1.152 152
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX TELECOM SA EUR 0 0,00 767 1,01
ES0184696104 - Acciones|MASMOVIL IBERCOM SA EUR 2.293 4,02 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 4.953 8,67 10.131 13,39
TOTAL RENTA VARIABLE 4.953 8,67 10.131 13,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.607 13,32 14.421 19,06
XS1637332856 - Bonos|BRITISH TELECOM|0,500|2022-06-23 EUR 0 0,00 1.011 134
XS1897489578 - Bonos|CAIXABANK]1,750]2023-10-24 EUR 0 0,00 1.048 1,39
XS1967635621 - Bonos|ABERTIS INFRAESTRUCT|1,500|2024-06-27 EUR 896 157 0 0,00
XS1694212181 - Bonos|PSA BANQUE]0,625|2022-10-10 EUR 0 0,00 1.115 1,47
DEO00DB5DCS4 - Bonos|DEUTSCHE BANK|2,375|2023-01-11 EUR 1.032 1,81 1.058 1,40
XS1721423462 - Bonos| VODAFONE GROUP|1,125|2025-11-20 EUR 725 1,27 1.042 1,38
XS1611042646 - Bonos|KELLOGG C0|0,800|2022-11-17 EUR 606 1,06 613 0,81
XS0951565091 - Bonos|ENI|3,250]2023-07-10 EUR 0 0,00 1.126 1,49
FR0013201597 - Bonos|RCI BANQUE SA|0,500]2023-09-15 EUR 0 0,00 999 1,32
XS1168962063 - Bonos|BMW FINANCE NV|1,000|2025-01-21 EUR 0 0,00 1.042 1,38
XS1052677892 - Bonos|]ANGLO AMERICAN CAPIT|3,250|2023-04-03 EUR 0 0,00 1.112 147
DEOO0A2E4ZJ8 - Bonos|DEUT PFANDBRIEFBANK|0,130|2022-12-01 EUR 982 1,72 997 1,32
FR0013213295 - Bonos|ELECTRICITE DE FRANC|1,000]2026-10-13 EUR 0 0,00 1.049 1,39
XS1729872736 - Bonos|FORD MOTOR CREDIT CO|0,104|2024-12-01 EUR 970 1,70 951 1,26
XS1843449809 - Bonos|TAKEDA PHARMACEUTICA|0,214|2022-11-21 EUR 1.027 1,80 1.022 1,35
XS1405780963 - Bonos|ASML|1,375|2026-07-07 EUR 0 0,00 1.293 1,71
XS1960248919 - Bonos|JP MORGAN CHASE & CO|1,090]2027-03-11 EUR 0 0,00 1.040 1,38
XS1109765005 - Bonos|BANCA INTESA IMI SPA|3,928|2026-09-15 EUR 1.081 1,89 1.148 1,52
XS1203854960 - Bonos|BAT INTL FINANCE PLC|0,875|2023-10-13 EUR 0 0,00 1.020 1,35
ES0265936015 - Bonos| ABANCA CORPORACION B|4,625|2030-04-07 EUR 0 0,00 1.062 1,40
XS1612542826 - Bonos|GENERAL ELECTRIC CO.|0,875|2025-05-17 EUR 772 1,35 805 1,06
XS1615065320 - Bonos|SANTANDER UK PLCJ0,097|2023-05-18 EUR 0 0,00 1.004 1,33
XS1586555945 - Bonos|VOLKSWAGEN INTL FINA|1,875|2027-03-30 EUR 1.028 1,80 1.060 1,40
XS2101558307 - Bonos|UNICREDITO SPA|2,731|2032-01-15 EUR 545 0,95 0 0,00
XS2109394077 - Bonos|LLOYDS TSB GROUP|0,375|2025-01-28 EUR 889 1,56 0 0,00
XS1962513674 - Bonos|ANGLO AMERICAN CAPIT|1,625|2026-03-11 EUR 997 1,75 0 0,00
FR0013412707 - Bonos|RCI BANQUE SA|1,750|2026-04-10 EUR 993 1,74 0 0,00
XS1789699607 - Bonos|AP MOLLER MAERSK AS]|1,750|2026-03-16 EUR 1.012 1,77 0 0,00
FR0012949949 - Bonos|ACCOR|2,375|2023-09-17 EUR 603 1,06 0 0,00
XS$1948612905 - Bonos|BMW FINANCE NV|0,625|2023-10-06 EUR 707 1,24 0 0,00
XS1471646965 - Bonos|EDP|1,125|2024-02-12 EUR 618 1,08 0 0,00
XS2150054026 - Bonos|BARCLAYS PLC|3,375|2025-04-02 EUR 646 1,13 0 0,00
XS2194282948 - Bonos|INFINEON|0,750|2023-06-24 EUR 603 1,06 0 0,00
FR0013399060 - Bonos|AUCHAN HOLDING SA|2,625|2024-01-30 EUR 816 1,43 0 0,00
XS2193734733 - Bonos|DELL BANK INTERNATIO|1,625|2024-06-24 EUR 1.007 1,76 0 0,00
XS1196373507 - Bonos|AT&T CORP.|1,300|2023-09-05 EUR 102 0,18 104 0,14
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 18.657 32,67 22.721 30,03
XS0944838241 - Bonos|ROLLS ROYCE|2,125|2021-06-18 EUR 397 0,70 0 0,00
XS0982774399 - Bonos|REN FINANCE BV|4,750|2020-10-16 EUR 608 1,06 624 0,82
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.005 1,76 624 0,82
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 19.662 34,43 23.344 30,86
TOTAL RENTA FIJA 19.662 34,43 23.344 30,86
US7782961038 - Acciones|ROSS STORES INC UsD 0 0,00 883 117
US88339J1051 - Acciones|TRADE DESK INC UsD 0 0,00 811 1,07
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEO00A2YN900 - Acciones|TEAMVIEWER AG EUR 875 1,53 0 0,00
US64110L1061 - Acciones|NETFLIX UsD 911 1,60 0 0,00
US2855121099 - Acciones|ELECTRONIC ARTS INC UsD 681 1,19 0 0,00
US9024941034 - Acciones|TYSON FOODS INC UsD 465 0,81 0 0,00
US29978A1043 - Acciones|EVERBRIDGE INC UsD 308 0,54 0 0,00
SE0011090018 - Acciones|HOLMEN AB SEK 453 0,79 0 0,00
1T0003132476 - Acciones|ENI EUR 0 0,00 1.385 1,83
CH0038863350 - Acciones|NESTLE REGISTER CHF 849 1,49 0 0,00
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 0 0,00 1.476 1,95
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT UsD 1.087 1,90 844 1,12
FR0000133308 - Acciones| ORANGE EUR 692 121 728 0,96
FR0000131104 - Acciones|BNP EUR 0 0,00 1.875 2,48
DE0007164600 - Acciones|SAP SE EUR 995 1,74 1.654 2,19
F10009005961 - Acciones|STORA ENSO R EUR 1.063 1,86 1.245 1,65
FR0000120503 - Acciones|BOUYGUES EUR 836 1,46 568 0,75
NL0000388619 - Acciones|UNILEVER EUR 638 1,12 0 0,00
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ EUR 909 1,59 764 1,01
FR0000120172 - Acciones| CARREFOUR EUR 0 0,00 598 0,79
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE EUR 0 0,00 1.923 2,54
FR0000124141 - Acciones|VIVENDI ENVIROMENT EUR 611 1,07 0 0,00
PTEDPOAMO009 - Acciones|EDP EUR 924 1,62 0 0,00
BE0974293251 - Acciones|]ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 0 0,00 1.818 2,40
FR0000051732 - Acciones|ATOS EUR 816 1,43 0 0,00
1T0003128367 - Acciones|ENEL EUR 1.958 3,43 1.273 1,68
DEOOOALIEWWWO - Acciones|ADIDAS EUR 0 0,00 1.304 1,72
FR0000121261 - Acciones|MICHELIN EUR 0 0,00 873 1,15
PTGALOAMO009 - Acciones|GALP ENERGIA SGPS EUR 577 1,01 0 0,00
FR0010208488 - Acciones|GAS DE FRANCE SUEZ EUR 737 1,29 0 0,00
US92826C8394 - Acciones|VISA UsD 688 1,20 0 0,00
US57636Q1040 - Acciones|MASTERCARD UsD 1.579 2,77 1.598 2,11
US0231351067 - Acciones|AMAZON.COM INC UsD 2579 4,52 1.318 174
NL0011794037 - Acciones|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 0 0,00 557 0,74
US6541061031 - Acciones|NIKE INC -CL B UsD 0 0,00 1.129 149
US00507V1098 - Acciones|ACTIVISION BLIZZARD INC UsD 699 1,22 0 0,00
NO0010310956 - Acciones|SALMAR ASA NOK 0 0,00 826 1,09
FR0000121147 - Acciones|FAURECIA EUR 0 0,00 1.345 1,78
PTZONOAMO0006 - Acciones|NOS SGPS SA EUR 0 0,00 986 1,30
NL0010558797 - Acciones|OCI NV EUR 0 0,00 384 0,51
FR0000184798 - Acciones|ORPEA EUR 1.183 2,07 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 23.111 40,47 28.165 37,23
TOTAL RENTA VARIABLE 23.111 40,47 28.165 37,23
US78463V1070 - Participaciones|STATE DTREET BANK & TRUST COMP UsD 745 1,30 0 0,00
LU0490618542 - Participaciones|XTRACKERS S&P 500 SWAP ETF UsD 3.574 6,26 4.512 5,96
LU0779800910 - Participaciones| XTRACKERS CSI300 SWAP UCIT ETF EUR 555 0,97 1.651 2,18
IEO0BL25JN58 - Participaciones|XTRACKERS |E PLC EUR 0 0,00 784 1,04
LU1681045370 - Participaciones|] AMUNDI LUXEMBURGO SA EUR 600 1,05 0 0,00
TOTAL IIC 5.474 Gi59] 6.947 9,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 48.248 84,49 58.457 77,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 55.855 97,82 72.878 96,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Nada que resefar.
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