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Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios

Caja de Ahorros vy Monte de Piedad de Cérdoba — Caja Sur y sociedades
dependientes que componen el Grupo

Notas explicativas a los estados financieros consolidados
a 30 de junio de 2009

1.- Introduccién, principios contables y normas de valoracién aplicados en la
elaboraciéon de las cuentas semestrales consolidadas resumidas vy otra
informacién

1.1 Introduccién

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba —CajaSur (en adelante, la “Caja” o la “Institucion”) es una entidad
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias que operan en Espafia. Su domicilio social se
encuentra situado en Ronda de los Tejares 18-24, Coérdoba. Tanto en la “web” oficial de la Caja (www.cajasur.es)
como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacién publica sobre la Caja.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Caja es cabecera de un grupo de entidades
dependientes, entidades multigrupo y asociadas que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con
ella, el Grupo CajaSur (en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, la Caja esta obligada a elaborar, ademas de
sus propias cuentas individuales, cuentas consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones en
negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas.

En la Nota 1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2008 se presentan las principales actividades a las que se dedica el Grupo, las cuales no han sufrido
modificaciones significativas en el primer semestre del ejercicio 2009.

Las cuentas semestrales resumidas del Grupo al 30 de junio de 2009 han sido formuladas por sus Administradores,
en su reunién del 25 de agosto de 2009. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008
fueron aprobadas por su Asamblea General en su reunion celebrada el dia 12 de junio de 2009.

1.2 Principios contables y normas de valoracién apl icados en la elaboracién de las
cuentas semestrales consolidadas resumidas

Las cuentas consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009 del Grupo se presentan de acuerdo a lo dispuesto en la
Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores de 30 de enero y en la Norma Internacional de
Contabilidad (“NIC”) 34 adoptada por la Union Europea a la fecha de su formulacion.

Los modelos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de flujos
de efectivo y estado total de cambios en el patrimonio neto, consolidados, presentados en estas cuentas resumidas
semestrales son los contenidos en la citada Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores, que no
difieren significativamente de los presentados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de
2008 de acuerdo con los establecidos en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia.
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Los principios contables y las normas de valoracion que se han aplicado en la elaboracién de las cuentas
semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009 coinciden con los aplicados en la elaboracion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2008, que pueden ser consultados en la Nota 2 de
dichas cuentas anuales consolidadas. Por tanto, estas cuentas consolidadas semestrales se han elaborado
aplicando los principios contables y las normas de valoracion establecidos por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unidon Europea (en adelante, “NIIF-UE"), teniendo en consideracion la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre, modificada por la Circular 6/2008 de Banco de Espafia, de
26 de noviembre, que constituye el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las notas que se presentan a continuacién
tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicacion de aquellos sucesos y variaciones significativos,
atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprension de los cambios en la situacion
financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las Gltimas cuentas anuales consolidadas del Grupo (31
de diciembre de 2008).

Durante el primer semestre de 2009 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas
en cuenta en la elaboracion de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. El Grupo esta
aplicando desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2009 las siguientes normas e interpretaciones:

= NIIF 8 Segmentos operativos.-

Esta norma ha derogado la NIC 14. La principal novedad de la nueva norma radica en que la NIIF 8
requiere a una entidad la adopcion del “enfoque de la gerencia” para informar sobre el desempefio
financiero de sus segmentos de negocio. Generalmente la informacion a reportar sera aquella que la
Direccion usa internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y asignar los recursos entre ellos.

La aplicacion de la NIIF 8 en los estados financieros intermedios consolidados resumidos correspondientes
al periodo terminado el 30 de junio de 2009 no ha supuesto la redefinicion de los segmentos operativos
reportables por el Grupo.

= Revision de la NIC 23 Costes por intereses.-

El principal cambio de esta nueva version revisada de la NIC23 es la eliminacién de la opcion del
reconocimiento inmediato como gasto de los intereses de la financiacidn relacionada con activos que
requieren un largo periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta. Esta nueva norma se
aplica de forma prospectiva.

La aplicacion de esta norma en los estados financieros intermedios consolidados resumidos
correspondientes al periodo terminado el 30 de junio de 2009 no ha tenido un impacto significativo ni en el
beneficio del periodo ni en el patrimonio consolidado a 30 de junio de 2009.

= Revisiéon de la NIC 1 Presentacion de estados financieros.-

Los cambios fundamentales de esta norma son introducir mejoras en la presentacion de la informacion.
Estas mejoras permitiran a los usuarios de los estados financieros semestrales resumidos consolidados
analizar los cambios en el patrimonio como consecuencia de transacciones con los propietarios que acttan
como tales (como dividendos y recompra de acciones) de manera separada a los cambios por
transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes o ingresos o gastos
imputados directamente al patrimonio neto). La norma revisada proporciona la opcién de presentar partidas
de ingresos y gastos y componentes de otros ingresos totales en un estado Unico de ingresos totales con
subtotales, o bien en dos estados separados (un estado de ingresos separado seguido de un estado de
ingresos y gastos reconocidos).

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio contable de
forma retrospectiva, realiza una reformulacion o se reclasifican partidas sobre los estados financieros
emitidos previamente, asi como cambios en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de
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reflejar su funciébn mas claramente (por ejemplo, el balance serd denominado estado de posicién
financiera).

En el caso del Grupo, dado que se presentaba anteriormente un estado de ingresos y gastos reconocidos,
no ha supuesto la inclusion en los estados financieros semestrales resumidos consolidados de este nuevo
estado financiero.

= Desde el 1 de enero de 2009 se estan aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones nuevas
siguientes, Modificacién de la NIIF 2 Pagos basados en acciones, Modificacion de NIC 32 y NIC1
Instrumentos financieros con opcién de venta a su valor razonable y obligaciones que surgen en la
liquidacion, CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes, CINIIF 14 NIC 19 — El limite en un activo de
beneficio definido, requerimientos minimos de aportacién y su interaccion y CINIIF 16 Cobertura de una
inversion neta en un negocio en el extranjero. El contenido de estas normas e interpretaciones se recogia
en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2008 y definitivamente su
entrada en vigor no ha supuesto ningin impacto para el Grupo.

1.3 Otra informacion

Importancia relativa

A efectos de la elaboracion de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009, la
importancia relativa de las partidas e informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las cifras
mostradas en estas cuentas anuales semestrales y no de acuerdo a los importes o saldos correspondientes a un
periodo anual.

Beneficio por accién

Debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacidn no esta constituido por acciones. Por ello, de acuerdo a lo
dispuesto en la NIC 33, no se presenta en esta memoria de las cuentas semestrales consolidadas resumidas
informacion relativa alguna al beneficio por accién requerida por dicha NIC.

Informacion sobre dividendos pagados

Tal y como se ha indicado en el apartado anterior, debido a la naturaleza de la Caja, su fondo de dotacién no esta
constituido por acciones. Los resultados que obtiene la Caja se destinan, en todo caso, a reservas, a la
compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores (en caso de existir) y a la dotacion al fondo de la obra social, de
acuerdo con la propuesta realizada por el Consejo de Administracion al cierre del ejercicio y aprobada por su
Asamblea General, pero en ningun caso se pueden destinar al pago de dividendos.

Por este motivo no se presenta en estas cuentas semestrales consolidadas resumidas la informacion requerida por
la normativa aplicable sobre el pago de dividendos realizados en el primer semestre del ejercicio 2009, al no ser de
aplicacion.

Estacionalidad de las operaciones, hechos inusual es, cambios significativos en

las estimaciones realizadas y hechos posteriores

2.1 Estacionalidad de las operaciones

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las cuales
corresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades financieras, se puede
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afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de estacionalidad o ciclicidad, que puede
existir en otro tipo de negocios.

2.2 Hechos inusuales

En el semestre finalizado el 30 de junio de 2009 no se ha producido ningin hecho significativo inusual por su
naturaleza, importe o incidencia que haya afectado a los activos, pasivos, fondos propios o resultados del Grupo de
una manera significativa, salvo aquellos que son indicados en los distintos apartados de estas Notas.

2.3 Cambios significativos en las estimaciones real izadas

En la elaboracion de las cuentas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas ocasiones, estimaciones
realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

= El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera
para el periodo anual completo.

= Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados.

= Lavida util de los activos materiales e intangibles.
= Lavaloracion de los fondos de comercio de consolidacion.

=  Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizan en funcion de la mejor informacion disponible a
la fecha en que se realizan sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) de manera significativa; lo que se haria, en el caso de ser
preciso, conforme a lo establecido en la normativa aplicable, de forma prospectiva reconociendo los efectos del
cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios afectados. El Grupo
cumpliendo con la normativa vigente realiza valoraciones realizadas por expertos independientes sobre
determinados activos al cierre del ejercicio y que por tanto no se han considerado para la elaboracién de los estados
financieros semestrales consolidados al 30 de junio de 2009.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009, no se han producido cambios significativos en

las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2008 e incluidas en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a
dicha fecha.

2.4 Hechos posteriores

Entre el 1 de julio de 2009 y la fecha de formulacién de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas, ha
tenido lugar con fecha 27 de julio de 2009 la aprobacién por parte del Consejo de Administraciéon de la Entidad del
protocolo de intenciones para la fusién con la Entidad Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja).
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En los estados de flujos de efectivo consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:
=  Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su
= Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como

otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

= Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

= Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

3.- _ Estado de flujos de efectivo consolidado
valor.
4.- Cambios en la composicién del Grupo

En la Nota 2.1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondiente al 31 de diciembre de 2008 se describen los criterios seguidos por el Grupo para considerar a una
entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto con una descripcion de los métodos de consolidacion
y valoracion aplicado a cada una de ellas a efectos de la elaboracién de dichas cuentas anuales consolidadas. En
los anexos | y Il de dicha memoria consolidada se incluye un detalle de las sociedades consideradas como del
Grupo, multigrupo y asociadas, respectivamente, a efectos de la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
antes indicadas, junto con determinada informacion relevante, disponible a la fecha de la elaboracién de las mismas.

Si bien a efectos de elaborar estas cuentas semestrales consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009, los criterios
aplicados para considerar a una empresa integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los métodos de
consolidacion o valoracion aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los aplicados al
31 de diciembre de 2008 indicados anteriormente, durante el primer semestre del ejercicio 2009 se han producido
cambios en la composicion del Grupo y de su perimetro de consolidacién. En este sentido, las variaciones
significativas producidas en el perimetro de consolidacién del Grupo durante el primer semestre del ejercicio 2009
con origen en la adquisicion o baja de participaciones en entidades o negocios del Grupo, se resumen en las tablas
siguientes:
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Combinaciones de negocios u otras adquisicionesneato de participacion en entidades dependiememcios
conjuntos y/o inversiones en asociadas realizauas el 1 de enero y el 30 de junio de 2009

Coste (neto) de la
combinacion
(Miles de Euros)
Importe Valor % de
Fecha (neto) pagadg razonable de derechos de
efectiva de enla los % de los| voto totales
Denominacion de la entidad (o rama c . la adquisicion +| instrumentos| derechos | en la entidad
L . . ategoria L
de actividad) adquirida o fusionada operacion | otros costes de de voto con
(dd-mm- directamente| patrimonio | adquiridos| posterioridad
aaaa) atribuibles a neto ala
la emitidos adquisicion
combinacién para la
adquisicion
de la entidad
Tirsur, S.A. Dependient¢  29/05/2009 607,48 - 50% 0940
Comerciantes Reunidos del Sur, S.A. Dependi¢nte 0332009 6.918,0( - 1,66% 98,25

o

Disminucién de participaciones en entidades deeeels, negocios conjuntos y/o inversiones en adasia otras
operaciones de naturaleza similar realizadas ehfrale enero y el 30 de junio de 2009

% de los -
% de los Beneficio /
. . . Fecha derechos de vot -
Denominacion de la entidad (o rama de ; derechos de (Pérdida)
- . L . efectiva de la totales en la
actividad) enajenada, escindida o dada de Categoria A voto - generado
: operacién . entidad con :
baja enajenados o S (Miles de
(dd-mm-aaaa) | posterioridad a
dados de baja | . y Euros)
a enajenacion
Diario Cérdoba, S.A. Asociada 17/03/2009 6,08% 26% 45,91
Iniciativas de Publicaciones e ImpresignAsociada 17/03/2009 6,00%0 25% 1.723/36
S.L.
Bernacor 3000, S.L. Asociada 20/05/2000 20% - w7T,7
Sos Cuétara, S.A. Asociada 23/01/2009 0,97% 4,85% -
Empresas Const. Asociadas del Sur -10, $.Asociada 12/01/2009 21,85% - (2.030)
(Ecasur-10)
Pabellén de México, S.L. Asociada 23/06/2009 26,90% - (30)
AF Calidad y Medioambiente 2000, S.L. Asociada 62009 20% - -

Adicionalmente a la informacién contenida en las tablas anteriores, durante el primer semestre del ejercicio 2009 la
relacion de control, control conjunto o influencia significativa mantenida con las entidades participadas no ha variado
debido a diversas causas distintas de la compra o venta de participaciones, no habiéndose modificado en
consecuencia la clasificacion de las mismas como entidades del Grupo, asociadas y multigrupo y el método de
consolidacion o valoracion aplicado a las mismas a efectos de la elaboracion de las cuentas semestrales
consolidadas resumidas a 30 de junio de 2009 con respecto a la situacion existente al 31 de diciembre de 2008.

A continuacion, se presenta una breve descripcién de los cambios en la composicion del Grupo reflejados en los

detalles anteriores.

Durante el primer semestre de 2009, ha tenido lugar la venta de las participaciones poseidas por la Caja, a través de
su sociedad holding Grupo de Empresas CajaSur, S.A., en las sociedades Diario Cordoba, S.A., Iniciativas de
Publicaciones e Impresion, S.L. y Bernacor 3000, S.L. con un beneficio bruto de 46, 1.723 y 768 miles de euros
respectivamente, que se encuentra registrado en el epigrafe “Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no
clasificados como activos no corrientes en venta” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009.
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Por otra parte, se ha llevado a cabo la venta de las acciones poseidas por Grupo de Empresas CajaSur, S.A. en
Empresas Constructoras Asociadas del Sur-10, S.A. (ECASUR-10) y Pabellon de México, S.L. originando unas
pérdidas de 2.030 y 30 miles de euros, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias del semestre
finalizado el 30 de junio de 2009.

Adicionalmente, ha tenido lugar una disminucion en el porcentaje de participacion en la sociedad Sos Cuétara, S.A.
como consecuencia de una ampliacion de capital en la que el Grupo suscribié un nimero de acciones inferior al que
le correspondia en la operacion. Tras la misma, la participacion del Grupo en la citada sociedad ha variado del
5,42% al 4,85%.

Por Gltimo, durante el primer semestre de 2009, el Grupo ha visto incrementada su participacién en Comerciantes
Reunidos del Sur, S.A. y Tirsur, S.A., a través de la compra de acciones por 231 y 607 miles de euros,
respectivamente, que ha supuesto que la participacion del Grupo en estas sociedades se sitle en el 98,25% y el
100% del capital social de cada entidad participada, respectivamente.

Remuneracién de los miembros del Consejo de Admi nistracion y de la Alta

Direccién

A continuacién, se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave de la Alta
Direccion del Grupo y por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja en su calidad de directivos, asi
como las dietas por asistencia y otras remuneraciones andlogas percibidas por los miembros del Consejo de
Administracion y de la Comision de Control de la Caja en los semestres finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008:

a) Miembros del Consejo de administracion en su con dicién de consejeros de sociedades del grupo
econdmico

Importe (Miles de Euros)
30-06-2009 30-06-2008

Dietas por asistencia y otras remuneraciones aasiy 255 291

(*) Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de la Caja en su calidad de consejeros,
incluyendo dietas y resto de percepciones por asistencias al resto de comités y comisiones de los que forman parte.

El importe bruto recibido en concepto de dietas de otras sociedades del grupo econdmico ha sido de 34 y 32 miles
de euros durante los primeros semestres de 2009 y 2008 respectivamente.

b) Miembros de la Comision de control en su condici on de consejeros de sociedades del grupo econémico

Importe (Miles de Euros)
30-06-2009 30-06-2008

Dietas por asistencia y otras remuneraciones aasl@y 151 162

(*) Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros de la Comisién de Control de la Caja, incluyendo dietas y resto de
percepciones por asistencias al resto de comités y comisiones de los que forman parte.
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c) Personal clave de la Alta Direccion y miembros d el consejo de administracion en su calidad de direc  tivos
del Grupo

Importe (Miles de Euros)
30-06-2009 30-06-2008
Sueldos y otras remuneraciones analogas 834 450
Obligaciones contraidas en materia de pensiones mago de
primas de seguros de vida 12 1

(*) Se incluyen indemnizaciones.
A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, se entiende por Alta Direccion del Grupo los puestos de

Presidente, Vicepresidentes ejecutivos, y Director General, los cuales se han considerado, a dichos efectos,
personal clave.

Informacién por segmentos

El Grupo elabora su informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8.

6.1 Informacién por segmentos de negocio

El segmento primario en base al cual se presenta informacion por segmentos por parte del Grupo es “Segmentos de
negocio”, el cual se basa en diferenciar entre las distintas lineas de negocio del Grupo atendiendo a los distintos
tipos de productos y de clientes.

A continuacién, se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2009 y 2008
devengados en los seis primeros meses de dichos semestres, desglosados por segmentos de negocio:
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Miles de Euros
Actividesl
Banca Comercial Corporativas Total Grupo
30-06-2009 | 30-06-200§ 30-06-2009 30-06-2008 300@92| 30-06-2008
Intereses y rendimientos asimilados 419.336 446.713 14.589 37.194 433.925 483.907
Intereses y cargas asimiladas (228.88pR) (275.8p2) 27.028) (28.551) (255.910) (304.37B)
Remuneracion del capital - - - - - -
reembolsable a la vista
Margen de interés 190.454 170.891 (12.439 8.643 781015 179.534
Rendimiento de instrumentos de
capital (1.140) (3.033) 2.422 7.532 1.282 4.499
Resultado de entidades valoradas por
el método de la participacion - - 297 5.633 297 5.633
Comisiones percibidas 29.694 23.792 865 4.390 30.559 28.182
Comisiones pagadas (3.100) (342) (591) (3.864) (3.691) (4.206)
Resultado de operaciones financieras
(neto) 13.088 4.046 1.055 155 14.143 4.201
Diferencias de cambio (neto) 236 118 - - 236 118
Otros productos de explotacion 6.114 2.307 32.487 59.541 38.601 61.848
Otras cargas de explotacion (1.660) 13.407 (14.332) (62.928) (15.992) (49.521)
Margen bruto 233.686 211.186 9.764 19.107 243.450 30288
A continuacién se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2009 y 2008 devengados
en los seis primeros meses de dichos semestres, desglosando por segmento de negocio, con indicacién de los
ingresos procedentes de clientes externos y los que provienen de la imputacion de ingresos entre segmentos de
negocio:
Ingresos ordinarios (Miles de Euros)
Ingresos ordinarios
procedente de clientes | Ingresos ordinarios entre
externos segmentos Total Ingresos ordinarigs
Segmentos 30-06-2009| 30-06-2008 30-06-2009 30-06-2008 300@92 30-06-2008
Banca Comercial 233.686 216.819 - - 233.686 256/81
Actividades corporativas 9.764 13.469 - - 9.7164 448.
Ajustes y eliminaciones
de ingresos ordinarios - - - - - -
entre segmentos
Total 243.450 230.288 - - 243.450 230.284

A continuacién se presenta una conciliacion entre el resultado consolidado antes de impuestos del Grupo
correspondiente a los semestres finalizados a 30 de junio de 2009 y 2008 desglosado por segmentos de negocio y el
resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de dichos semestres

adjuntas:
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Resultado consolidado antes de impuestos (Miles
Segmentos de Euros)

30-06-2009 30-06-2008
Banca Comercial 7.133 48.687
Actividades corporativas (20.471) 4.789
Total resultado de los segmentos sobre los que sébrma (13.338) 53.476
(+/-) Resultados no asighados - -
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entrensegtos) 23.625 (734
(+/-) Otros resultados - -
(+/-) Impuestos sobre beneficios y/o resultado geraciones - -
interrumpidas
Resultado antes de impuestos 10.287 52.742

6.2 Informacién por segmentos geograficos

El Grupo no presenta ningln desglose en funcion de la distribucion geogréafica dado que los activos y pasivos se
encuentran en su mayoria localizados en Espafia.

No obstante, a continuacion se presenta el desglose del importe del epigrafe “Ingresos y rendimientos asimilados” de
las cuentas anuales consolidadas del Grupo e individuales de la Caja correspondientes a los semestres finalizados
el 30 de junio de 2009 y 2008 en funcién de los segmentos geograficos en los que tienen su origen:

) Intereses y rendimientos asimilados por areas géogs (Miles de Euros)

Area Geografica Individual Consolidado
30-06-2009 30-06-2008 30-06-2009 30-06-2004
Mercado interior 423.830 459.621 412.370 464.854

Exportacion:

a) Unién Europea 8.445 9.976 13.310 13.780
b) Paises OCDE 1.201 2.016 7.123 4.635
c¢) Resto de paises 717 638 1.122 638
Total 434.193 472.251 433.925 483.907

Activos financieros

7.1 Desglose de Activos financieros por naturaleza y categoria

A continuacion, se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad de la Caja y del Grupo
al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida
en la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas:
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Miles de Euros (*)
30-06-2009
Otros
Activos Activos
Financieroy Financieros
a VR con | Disponibles Cartera de
Cartera de| Cambios parala |Inversoneq Inversién a
Negociaciorn] en PyG Venta | Crediticias|Vencimiento
Datos correspondientes a los libros
individuales de la Caja
Depdsitos en entidades de crédito - - - 316,937 -
Crédito a la clientela - - - 13.857.372 -
Valores representativos de deuda - 21{687 905.152 1.688.991 95.143
Instrumentos de capital - - 104.332 - -
Derivados de negociacion 1.478 - - - -
Total individual 1.179  21.687 1.009.48415.863.304 95.143
Datos correspondientes a los libros
consolidados del Grupo:
Depdsitos en entidades de crédito - - - 303497 -
Crédito a la clientela - - - 13.831.432 -
Valores representativos de deuda - 21{687.163.678 1.688.991 210.194
Instrumentos de capital - - 178.838 - -
Derivados de negociacion 2424 - - - -
Total consolidado 2.424  21.687 1.342.51615.823.924  210.194

(*) No incluye los dep6sitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura.
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CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR
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Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Miles de Euros (*)
31-12-2008
Otros
Activos Activos
Financieroy Financieros
a VR con | Disponibles Cartera de
Cartera de| Cambios parala |Inversione{ Inversién a
Negociaciorn] en PyG Venta | Crediticias|Vencimiento
Datos correspondientes a los libros
individuales de la Caja
Depdsitos en entidades de crédito - - - 494807 -
Crédito a la clientela - - - 14.166.085 -
Valores representativos de deuda - 31{882.629.819 - 93.284
Instrumentos de capital 2.867 - 101.054 - -
Derivados de negociacion 1.J00 - - - -
Total individual 3.867  31.884 2.730.87314.660.892 93.284
Datos correspondientes a los libros
consolidados del Grupo:
Depdsitos en entidades de crédito - - - 474,238 -
Crédito a la clientela - - - 14.077.239 -
Valores representativos de deuda - 31}882.906.52¢ - 195.63]
Instrumentos de capital 2.867 - 170.78( - -
Derivados de negociacion 2.644 - - - -
Total consolidado 5511  31.88 3.077.30614.551.477  195.631

(*) No incluye los dep6sitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura.

7.2 Activos deteriorados y activos con importes ven cidos no considerados como deteriorados

En los apartados siguientes se presenta un detalle de los activos considerados como deteriorados por el Grupo al 30
de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 y de los activos con importes vencidos a dichas fechas que no tenian
esta consideracion, desglosados por categoria de activos financieros y por areas geograficas, por clases de
instrumentos y por clases de contrapartes:

7.2.1 Cartera de inversiéon a vencimiento

Al 30 de junio de 2009 y 31 de diciembre de 2008 el Grupo no tiene activos, clasificados en la cartera de inversion a
vencimiento, que hayan sido individualmente considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito, ni
gue tengan algun importe vencido.

7.2.2 Cartera disponible para la venta

Al 30 de junio de 2.009, la Caja ha registrado 5.417 miles de euros en concepto de activos dudosos de Valores
representativos de deuda -" como consecuencia del deterioro experimentado en un titulo de renta fija”. A 31 de
diciembre de 2008 la Caja tenia registrados 5.042 miles de euros por este concepto.
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Por otro lado, a dichas fechas la Entidad mantiene activos de renta variable, los cuales han sido individualmente
considerados como deteriorados, habiéndose realizado los saneamientos correspondientes de acuerdo con los
deterioros estimados, tal y como se indica en el apartado anterior.

7.2.3 Inversion crediticia

Activos deteriorados al 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008-

Miles de Euros
30-06-2009| 31-12-2008

Por areas geografic-
Espaia 1.044.099 929.158
Resto 11.368 7.861

1.055.46° 937.01¢

Por clases de contrapartes -

Otros sectores residentes 1.044.099 929|153
Otros sectores no residentes 11.368 7,866
1.055.46° 937.01¢

Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos 1.055.467 937.019

1.055.467 937.01¢

Activos con saldos vencidos no considerados como deteriorados al 30 de junio de 2009 y al
31 de diciembre de 2008-

Miles de Euros
30-06-2009| 31-12-2008

Por areas geografic-
Espaia 177.102 194.82(
Resto 423 353

177.52¢ 195.17¢

Por clases de contrapartes -

Entidades de crédito 19 2
Administraciones Publicas

Residentes 2.193 2.242
Otros sectores residentes 174.890 192576
Otros sectores no residentes 423 353

177.52¢ 195.17¢

Por tipos de instrumentos -
Créditos y préstamos 177.525 195.173

177.52¢ 195.17¢
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7.3 Pérdidas por deterioro de los activos financier 0s

En los apartados siguientes se presenta un detalle de las variaciones habidas en el primer semestre del ejercicio
2009 en las pérdidas por deterioro contabilizadas sobre las distintas categorias de instrumentos financieros del
Grupo.

7.3.1 Cartera de inversién a vencimiento

En los semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 el Grupo no tiene pérdidas por deterioro registradas para
la cobertura del riesgo de crédito.

7.3.2 Activos financieros disponibles para la venta

A continuacion, se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 de las
pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al
inicio y al final de dichos semestres, desglosado por areas geogréaficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes
y tipos de instrumentos financieros de aquellos instrumentos financieros clasificados como disponibles para la venta:

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente — Primer semestre del ejercicio 2009

Existen pérdidas por deterioro estimadas individualmente en el primer semestre del ejercicio 2009 por importe de
4.532 miles de euros, constituidas a 31 de diciembre de 2.008 y correspondientes a un titulo de renta fija.

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente — Primer semestre del ejercicio 2008

No existen pérdidas por deterioro estimadas individualmente en el primer semestre del ejercicio 2008.
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Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente — Primer semestre del ejercicio 2009
Miles de Euros
Dotacion | Recuperacion Saldos
Saldo al 1 P aplicados a Saldo al 3(
d con cargod conabono al| . Otros S
€ eNero| - osultados| resultado del Instrumentos movimientos de junio dg
de 2009 dados de baja 2009
del semestre  semestre
en el semestre
Por areas geograficas-
Espaiia 11.532 73 (12.902 - (13) 9.690
Restt 2717 - (745) - - 1.972
14.24¢ 73 (2.6479) - (13) 11.662
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito - - - -
Otros sectores residentes 11.632 73 (2.902 - (13) 9.690
Otros sectores no residentes 2717 - (745) - - 1.972
14.249 73 (2.647) - (13) 11.662
Por tipos de instrumentos -
Otros valores de renta fija 14.249 73 (2.647 - (13) 11.662
14.249 73 (2.647) - (13) 11.66:
Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente — Primer semestre del ejercicio 2008
Miles de Euro:
Saldos
Saldo al| Dotacion | Recuperacion| aplicados a
l1de | concargog conabono al| instrumentos Saldo al 3(
enero de resultados| resultado del | dados de baja  Otros de junio de
2008 |del semestre semestre |en el semestremovimientos| 2008
Por areas geograficas-
Espafa 11.440 1.573 (116) - - 12.897
Resto 2.448 330 (240) - - 2.538
13.88¢ 1.90: (356 - - 15.43¢
Por clases de contrapartes -
Entidades de crédito 743 107 (119) - - 731
Otros sectores residentes 110176 1.573 (59) - - 12.690
Otros sectores no residentes 1,969 223 (178) - - 2.014
13.88¢ 1.90: (356 - - 15.43¢
Por tipos de instrumentos -
Otros valores de renta fija 13.888 1.903 (356) - - 15.435
13.88t¢ 1.90: (356 - - 15.43¢
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7.3.3 Inversion crediticia

A continuacion, se presenta el movimiento en los semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008 de las
pérdidas por deterioro registradas para la cobertura del riesgo de crédito y el importe acumulado de las mismas al
inicio y al final de dichos semestres, desglosado por areas geograficas donde el riesgo esté localizado, contrapartes
y tipos de instrumentos financieros de aquellos instrumentos de deuda clasificados como inversion crediticia:

Pérdidas por deterioro estimadas individualmente — Primer semestre del ejercicio 2009

Miles de Euro

Saldo al| Dotacién | RecuperaciénSaldos aplicadas
. Saldo al 3(
1de | concargod conabonoal ainstrumentos Otros de iuni
: - e junio de
enero del resultados| resultado de| dados de baja e€tmovimientos
2009
2009 |del semestre semestre el semestre
Por areas geografic-
Espafia 347.900 135.618 (9.909 (65.349 (1.579) 406.686
Resto de Europa 1.343 228 (813) - - 758
349.243 135.84¢€ (10.7179) (65.34¢) (1.579) | 407.44.
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas - - - - - -
Residente
Otros sectores residentes 347,900 135.618 (9.909 (65.349 (1.579) 406.684
Otros sectores no residentes 1,343 228 (813) - - 758
349.243 135.84¢€ (10.717) (65.34¢) (1.579) | 407.44.
Por tipos de instrumentos -
Inversion crediticia 349.243 135.846 (10.717 (65.349 (1.579) | 407.444
349.243 135.84¢€ (10.7179) (65.34¢) (1.579) | 407.444
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Pérdidas por deterioro estimadas individualmente — Primer semestre del ejercicio 2008

Miles de Euro
Saldo al| Dotacion | Recuperacion S_aldos
aplicados a Saldo al 3(
lde | concargog con abono al instrumentos Otros de iunio dd
enero de resultados| resultado del > movimientos| “® ]
dados de baja 2008
2008 |del semestre  semestre
en el semestrg
Por ares geografice-
Espaiia 213.984 70.718 (23.186) (7.468) (6 254.04p
Resto de Europa 1.110 563 - (324) - 1.349
215.09: 71.28: (23.186 (7.792 (6) | 255.39:
Por clases de contrapartes -
Administraciones Publicas
Residente 1.14¢ (1.144 - - - -
Otros sectores residentes 212,840 71.862 (23.186) (7.468) (6 254.04p
Otros sectores no residentes 1/110 563 - (324) - 1.349
215.09: 71.28: (23.186 (7.792 (6) | 255.39:
Por tipos de instrumentos -
Inversion crediticia 215.094 71.281 (23.186) (7.792 (6) | 255.391
215.09: 71.28: (23.186 (7.792 (6) | 255.39:
Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente — Primer semestre del ejercicio 2009
Miles de Euro
Saldo al| Dotacion | Recuperacion S_aldos
aplicados a Saldo al 3(
1de | concargog con abono al inStrumentos Otros de iunio de
enero de resultados| resultado del >| movimientos| ]
dados de baja 2009
2009 |del semestre semestre
en el semestrg
Por areas geografic-
Espafia 89.683 3.611 (20.691) - (176) 72.427
Resto de Europa 1.065 - (265) - - 790
90.73¢ 3.€11 (20.95¢) - (176 73.217
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 89.683 3.611 (20.691) - (176) 72.427
Otros sectores no residentes 1055 - (265) - - 790
90.73¢ 3.€11 (20.95¢) - (176 73.217
Por tipos de instrumentos -
Inversion crediticia 90.738 3.611 (20.956) - (176) 73.217
9C.73¢ 3.€11 (20.95¢) - (176 73217
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Pérdidas por deterioro estimadas colectivamente — Primer semestre del ejercicio 2008

Miles de Euro

Saldo al Saldos
1de Dotacion | Recuperacion| aplicados a Saldo al 3(
enero del con cargo 8 con abono al | instrumentos| Otros de junio de
2008 resultados| resultado del | dados de baja movimientos| 2008
del semestre  semestre | en el semestre
Por areas geografic-
Espafa 200.997  13.066 (25.124) - - 188.934
Resto de Europa 1.748 103 (353) - - 1.498
202.74! 13.16¢ (25.477 - - 190.43
Por clases de contrapartes -
Otros sectores residentes 200997 13.066 (25.124) - - 188.934
Otros sectores no residentes 1,748 103 (353) - - 1.498
202.74! 13.16¢ (25.477 - - 190.43
Por tipos de instrumentos -
Inversion crediticia 202.745 13.169 (25.477) - - 190.437
202.74! 13.16¢ (25.477 - - 190.43

7.4 Activos dados de baja de balance por considerar

Se remota su recuperacion

A continuacién, se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2009 y 2008 de los
activos financieros deteriorados del Grupo que no se encuentran registrados en el balance consolidado por
considerarse remota su recuperacion (“Activos fallidos”), aunque el Grupo no haya interrumpido las acciones para
conseguir la recuperacion de los importes adeudados:
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Miles de Euros
2009 2008

Saldo de activos financieros para los cuales se

considera remota su recuperacion al 1 de enero 241.900 143.204
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacionagarelcio 86.092 17.308

Otras causas - -
Recuperaciones-

Saldos recuperados en el gjercicio por refinaimigs o reestructuraciorn
de operaciones - -

Por cobro en efectivo sin refinanciacion adiclona (16.016) (4.509)

Por adjudicacién de activos - -
Bajas definitivas de operaciones-

Por condonaciones de deuda - -

Por prescripcion de derechos de cobro (4) -

Por otras causas (31.168) (4.485
Saldo de activos financieros para los cuales se

considera remota su recuperacion al 30 de junio 280.804 151.517

8. Activo material

El movimiento habido en este capitulo de los balances de situacién consolidados al 30 de junio de 2009 y 2008
durante los semestres finalizados a dichas fechas ha sido el siguiente:
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Miles de Euro

Inmovilizado| Inversiones

material Inmobiliarias| Total
Coste-
Saldos al 1 de enero de 201 469.68( 51.13(] 520.81(
Otras adicione 7.431 75¢ 8.19(
Bajas por enajenaciones o por otros medios  (5.364) (1.624)| (6.988)
Otros traspasos y otros movimientos (1.096) 64| (1.032)
Saldos al 30 de junio de 20( 470.65: 50.32¢| 52098C
Amortizaciéon acumulada -
Saldos al 1 de enero de 20 (131.529 (4.256 | (135.785
Bajas por enajenaciones 0 por otros me 614 - 614
Dotaciones con cargo a la cuenta de (5.725) (580)| (6.305)
resultados
Otros traspasos y otros movimientos (477) 279 (198)
Saldos al 30 de junio de 20( (137.117 (4.557 | (141.679
Pérdidas por deterioro -
Saldos al 1 de enero de 20 (11.184 (20.484 | (31.668
Dotaciones con cargo a la cuenta de
resultados (458) (900)| (1.358)
Otros traspasos y otros movimier (42) 42 -
Saldos al 30 de junio de 20( (11.684 (21.342 | (33.026
Activo material neto -
Saldos al 30 de junio de 20( 321.850 24.430, 346.280
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Miles de Euro
Inmovilizado | Inversiones
material Inmobiliarias Total
Coste-
Saldos al 1 de enero de 20 485.92¢ 38.76( | 524.68t¢
Otras adicione 11.32: - 11.32:
Bajas por enajenaciones o por otros medjos (7.5619) (4.725)| (12.244
Otros traspasos y otros movimientos (389) 389 -
Saldos al 30 d junio de 200¢ 489.34: 34.42¢ | 523.76°
Amortizaciéon acumulada -
Saldos al 1 de enero de 20 (122.905 (3.129 | (126.034
Bajas por enajenaciones o por otros me 792 147 93¢
Dotaciones con cargo a la cuenta de (6.288) (602) (6.890
resultados
Otros traspasos y otros movimientos 50 (b0) -
Saldos al 30 de junio de 20( (128.351 (3.634 | (131.985
Pérdidas por deterioro -
Saldos al 1 de enero de 20 (24.707 (18.784 | (43.491
Dotaciones con cargo a la cuenta de
resultados (1.080) (1.000) (2.080)
Saldos al 30 de junio de 2008 (25.787) (19.784)| (45.571)
Activo material neto -
Saldos al 30 de junio de 2008 335.205 11.006| 346.211

Activo intangible

9.1 Deterioro de fondos de comercio

Seguidamente, se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a los fondos de comercio del Grupo y
a las pérdidas por deterioro de los mismos durante los semestres finalizados al 30 de junio de 2009 y 2008:
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Miles de Euros
2009 2008

Fondos de comercio de empresas multigrupo y asocesl
valoradas por el método de la participacién (*)
Saldo al 1 de enero 5.861 6.165
Dotaciones con cargo a resultados - (6.764)
Altas por adquisiciones en el ejercicio - 6.764
Entidades enajenadas en el ejercicio (1312) (400)
Diferencias de cambio (netas) - -
Otros movimientos - 96
Saldo al 30 de junio 5.730 5.861
Resto de fondos de comercio
Saldo al 1 de enero 56.439 1.779
Dotaciones con cargo a resultados (5.056) (2)
Altas por adquisiciones en el ejercicio 56 2
Entidades enajenadas en el ejercicio - -
Diferencias de cambio (netas) - -
Otros movimientos - -
Saldo al 30 de junio 51.439 1.779

(*) Se encuentran contabilizados formando parte del valor de las participaciones valoradas por el método de la participacion
en el capitulo “Participaciones” del balance consolidado a dichas fechas.

9.2 Deterioro de otros activos intangibles

Al 30 de junio de 2009 y 2008, el Grupo no tenia registrado importe alguno en concepto de correcciones de valor por
deterioro de estos elementos.

Pasivos financieros

A continuacion, se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo y de la Caja al 30 de
junio de 2009 y al 31 de diciembre de 2008 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la categoria definida en la
normativa aplicable en la que se encuentran clasificados:
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Miles de Euros (*)
30-06-2009 31-12-2008
Otros Pasivos Otros Pasivo| Pasivos
Financieros a| Pasivos Financieros aFinancier@|
VR con Financieros a VR con Coste
Cartera de| Cambios en Coste Cartera de | Cambios en| Amortizad
Negociacion PYG Amortizado | Negociacion PYG 0
Datos correspondientes a |03
libros individuales de la
Caja:
Depésitos de bancos centralgs - - 1.941.014 - - 1.229.183
Depésitos de entidades de 666.685 987.176
crédito i i i i
Depésitos de la clientela - - 14.093.147 - - 15.033.0938
Débitos representados por
valores negociables ) ) 468.337 ) ) 301.67¢
Derivados de negociacion 3.363 - - 6.119 - -
Pasivos subordinados - - 540.732 - - 541.499
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 115.961 - - 79.096
3.363 - 17.825.87 6.119 - 18.171.717
(*) No incluye derivados de cobertura.
Miles de Euros (*)
30-06-2009 31-12-2008
Otros Otros
Pasivos Pasivos
Financieros| Pasivos Financieros| Pasivos
a VR con | Financierog a VR con | Financierog
Cartera de| Cambios er] a Coste | Cartera de| Cambios er] a Coste
Negociaciorn PYG Amortizado| Negociaciorn PYG Amortizado
Datos correspondientes a los
libros consolidados del Grupo
Depdsitos de bancos centrales - - 1.941.014 - - 1.229.184
Depdsitos de entidades de créditg - - 665.847 - - 997.124
Depdsitos de la clientela - - 13.523.128 - - 14.103.86¢
Débitos representados por valores
negociables ) ) 918.027 ) ) 1.126.244
Derivados de negociacion 3.363 - - 8.895 - -
Pasivos subordinados - - 540.531 - - 541.499
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros - - 591.237 - - 554.516
3.363 - 18.179.774 8.895 - 18.552.432

®*

No incluye derivados de cobertura.
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realizadas o garantizadas por el Grupo

11.1 Emisién, recompra y amortizaciéon de valores re

11. Emisiones, recompra y amortizacion de valores r __epresentativos de deuda

presentativos de deuda realizadas por _entidades del

Grupo o por entidades multigrupo consolidadas propo rcionalmente

A continuacion, se presenta un resumen de los instrumentos representativos de deuda emitidos por entidades del
Grupo, incluida la Caja, consolidadas globalmente o multigrupo, consolidadas proporcionalmente en el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009 y el 1 de enero y el 30 de junio de 2008, con un detalle de
los valores mantenidos al 1 de enero y al 30 de junio de dichos afios:

Miles de Euros (*)

30-06-2009
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de Saldo Vivo
Inicial Recompras o| Cambioy Final
01-01-2009 | Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-2009
Valores representativos de deuda emitidos en
un estado miembro de la Unién Europea, que
han requerido del registro de un folleto
informativo 1.642.140 280.00( 465.350 - 1.456.7)90
Valores representativos de deuda emitidos en
un estado miembro de la Unién Europea qug no
han requerido del registro de un folleto
informativo 5.569.230 100.00( 480.000 - 5.189.230
Otros valores representativos de deuda emit|dos
fuera de un estado miembro de la Unién
Europea - - - - -
7.211.370 380.00( 945.350 - 6.646.020

(*) Las inversiones realizadas en moneda extranjera se han convertido a euros al tipo de cambio de la fecha
de la emisién, recompra o reembolso, o en su defecto, al tipo de cambio de la fecha a la que corresponde

cada informacion.
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Miles de Euros (*)
30-06-2008
Saldo Vivo Ajustes por Tipo| Saldo Vivo
Inicial Recompras o de Cambioy Final

01-01-2008 | Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-2008
Valores representativos de deuda emitidos en
un estado miembro de la Unién Europea, que
han requerido del registro de un folleto
informativo 2.143.400 125.35( 789.400 - 1.479.350
Valores representativos de deuda emitidos en
un estado miembro de la Unién Europea que/no
han requerido del registro de un folleto
informativo 3.864.234 300.00( - - 4.164.234
Otros valores representativos de deuda emitidos
fuera de un estado miembro de la Unién
Europea - - - - -

6.007.634 425.350 789.400 - 5.643.584

(*) Las inversiones realizadas en moneda extranjera se han convertido a euros al tipo de cambio de la fecha
de la emision, recompra o reembolso, o en su defecto, al tipo de cambio de la fecha a la que corresponde

cada informacion.

A efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folleto informativo” el documento descriptivo de
los términos y condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al amparo de un folleto de base,
segun se indica en el articulo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

11.2 Emisién, recompra y amortizacion de

valores re

presentativos de deuda garantizados por entidades d

el

Grupo o por entidades multigrupo consolid

adas propo

rcionalmente

Ni la Caja ni ninguna entidad del Grupo ha garantizado emisiones de instrumentos de deuda al 1 de enero y al 30 de
junio de 2009 y 2008 realizadas por entidades ajenas al Grupo o por entidades asociadas o multigrupo valoradas por
el método de la participacion o entidades multigrupo consolidadas por el método de la integracion proporcional.

11.3 Detalle de emisiones de deuda significativasd el Grupo

A continuacién, se presenta un detalle individualizado de aquellas emisiones, recompras o reembolsos de
instrumentos de deuda significativos realizados o garantizados por la Caja o por otras sociedades de su Grupo
consolidable en los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2009:
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Datos de la Entidad Emisora

Datos de las Emisiones y Reembolsos realizadakpgimer semestre de 2009

Entidad Emisora Pais de Calificacion Emision/ Cadigo Isin Tipo de valor Fecha de la Importe de | Saldo vivoa | Tipo de Mercado donde Tipo de En caso de
Residencia Crediticia del Reembolso operacion la Emision, 30-06-2009 | interés cotiza garantia garantia:
Emisor Recompra o (Miles de otorgada Riesgos
Reembolso Euros) Adicionales a
(Miles de la Garantia
Euros) que Asumiria
el Grupo
Caja de Ahorros y Monte de Patrimonial Avalado por
Piedad de Cérdoba -Cajasur| Espafia BB+ (Fitch) Emisién ES0364730012| Bono 22/06/2009 280,00 - 3,125% AIAF universal del Estado
Emisor espafiol
Caja de Ahorros y Monte de Cédula
Piedad de Cérdoba -Cajasur| Espafia BB+ (Fitch) Emisién - Territorial 03/04/2009 100,00 - 3,508% - Hipotecaria -
Caja de Ahorros y Monte de Patrimonial
Piedad de Coérdoba -Cajasur| Espafia BB+ (Fitch) Reembolso - Bono 06/05/2009 200,00 - 4.273% - universal del -
Emisor
CajaSur Finance S.A. Espafa BB+ (Fitch) Reembolso S02¥8245286( Euronotas 22/06/2009 375|00 - 3,275% .LuxBmburgo Patrimonial -
universal del
Emisor
Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Cérdoba -Cajasur| Espafia BB+ (Fitch) Reembolso - Pagarés - 90,35 - - - - -
Caja de Ahorros y Monte de Patrimonial
Piedad de Coérdoba -Cajasur| Espafia BB+ (Fitch) Reembolso - Bono 29/04/2009 280,00 - 0,058% - universal del -
Emisor
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Patrimonio neto

13.

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 no se ha producido ninguna otra variacién cuantitativa o cualitativa en
los recursos propios del Grupo mas alla de las que se indican en el estado de ingresos y gastos reconocidos y en el
estado de cambios en el patrimonio neto total consolidado adjuntos.

Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracion de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas se han considerado como “partes
vinculadas” al Grupo, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, aquellas sobre
las que, individualmente o formando parte de un grupo que actda en concierto, el Grupo ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas, el control sobre ella o
una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y operativas. También se han considerado
partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen la posibilidad de ejercer dicho control o influencia
significativa sobre el Grupo.

Existe control cuando a su vez existe “unidad de decision”. En particular, se presumira que existe unidad de decisién
cuando una entidad, que se calificarda como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificard como
dependiente, y se encuentre en relacion con ésta en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.

b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion.

c¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos de voto.

d) Haya designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracion, que
desempefien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas consolidadas y durante los dos ejercicios

inmediatamente anteriores. Este supuesto no dara lugar a la consolidacion si la sociedad cuyos administradores han
sido nombrados, esta vinculada a otra en alguno de los casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.

Se presumird igualmente que existe unidad de decisiéon, aunque no exista participacion, cuando, por cualesquiera
otros medios, una o varias sociedades se hallen bajo direccion Unica. En particular, cuando la mayoria de los
miembros del érgano de administracién de la entidad dominada sean miembros del 6rgano de administracion o altos
directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como ‘“influencia significativa” aquella que permite a quien la ejerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de una entidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor ejerce
influencia significativa si posee directa o indirectamente, el 20 por ciento o mas del poder de voto de la participada.
Adicionalmente, a los efectos de las presentes cuentas semestrales, la existencia de influencia significativa se
evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes supuestos:

a) Representacion en el consejo de administracion, u rgano equivalente de direccion de la entidad participada;

b) Participacion en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre dividendos y
otras distribuciones;

¢) Transacciones de importancia relativa con la participada;

d) Intercambio de personal directivo; o
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e) Suministro de informacion técnica esencial.

Ademas de la informacién presentada en la Nota 5 en relacién con las retribuciones del Consejo de Administracion y
de la Alta Direccién, no se detalla mas informacién al respecto ya que las transacciones con partes vinculadas
forman parte del trafico habitual de la Caja y adicionalmente:

= Han sido realizadas entre sociedades del Grupo, y han sido objeto de eliminacién en el proceso de
elaboracion de los estados financieros consolidados.

= Han sido efectuadas en condiciones normales de mercado y no son significativas en relaciéon con su
patrimonio, situacién financiera y sus resultados.

14. Plantilla media del Grupo
A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo y de la Caja correspondiente a los semestres
finalizados el 30 de junio de 2009 y 2008, desglosada por sexos:
Plantilla media Individual Consolidado
30-06-2009 30-06-2008 30-06-2009 30-06-2008
Hombres 1.876 1.888 2.067 2.049
Mujeres 1.276 1.249 1.451 1.416
En la determinacion de la plantilla media se consideran aquellas personas que tienen o hayan tenido alguna relacién
laboral con la Caja y con las entidades de su Grupo, promediadas durante el tiempo el cual hayan prestado sus
servicios.
15. Cambios habidos en los activos y pasivos contin gentes del Grupo

15.1 Activos contingentes

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 no se ha producido ninguna variacion significativa en los activos
contingentes del Grupo con respecto a la situacién mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31
de diciembre de 2008.

15.2 Pasivos contingentes
Al tiempo de formular las cuentas consolidadas, los Administradores del Grupo diferencian entre:
= Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, que

se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su naturaleza pero
indeterminados en cuanto a su importe y/ 0 momento de cancelacion, y
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= Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas semestrales resumidas consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo
contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas consolidadas, sino que se informa sobre los
mismos, conforme a los requerimientos de la NIC 37.

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracidon la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son re-estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a
su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

A continuacion, se presenta un detalle de las principales variaciones habidas en los pasivos contingentes del Grupo
al 30 de junio de 2009, con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2008, mostrandose para ello un detalle de dichos pasivos contingentes a dichas fechas, no habiéndose
producido ninguna variacion adicional de caracter significativo en los pasivos de caracter contingente del Grupo, con
respecto a la situacion y a la informacién incluida en las cuentas anuales del Grupo al 31 de diciembre de 2008:

Miles de Euro

30-06-200¢ | 31-12-200¢ | 30-06-200¢ | 31-12-2007%
Riesgos contingentes - Garantias financieras
prestadas:
Fianzas - - - -
Avales financieros 158.074 189.553 87.548 128.743
Avales técnicos 450.450 454,774 586.973 566.848
Créditos documentarios irrevocables 3.030 2.917 4,324 6.851
Créditos documentarios confirmados - - - -
Otros riesgos contingentes 96.024 169.522 151{189 90.766

707.57¢ 81€.76¢ 83(.034 893.20¢

16. Oftras ganancias y pérdidas registradas en el se _mestre

A continuacién se presenta el detalle de los resultados registrados en los semestres finalizados al 30 de junio de
2009 y 2008 y que, por su naturaleza, deben considerarse como “otras ganancias y pérdidas™

Miles de Euro
30-06-200¢ 30-06-200¢
Ganania Pérdidi Gananci Pérdid:

Pérdidas por deterioro del resto de activos ( - 6.12C - 14,74
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos ndickdbs - -
como no corrientes en ve 55€ 2.72:
Diferencia negativa de consolidacién - - 1.262 -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes i vio
clasificados como operaciones interrumpidas - 10.896 138 -

55€ 17.01€ 4.12:¢ 14.744
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Caja de Ahorros v Monte de Piedad de Coérdoba — Caja  Sur v sociedades
dependientes que componen el Grupo

Informe de Gestidn intermedio correspondiente al semestre terminado el 30 de junio de
2009

Entorno econdémico y evolucion del negocio

El contexto econodmico en el que se esta desarrollando este ejercicio 2009 es extremadamente desfavorable y dificil.
En lo que llevamos de afio se han empeorado las condiciones econémicas. Persisten, las tensiones en los mercados
financieros, el lastre del redimensionamiento del sector inmobiliario y la caida de la actividad que nos ha llevado a
instalarnos en un periodo recesivo.

El PIB de la economia espafiola presenta cifras negativas debido al retroceso del consumo privado y de la inversién.
Las previsiones apuntan a una caida del 3,6% en este afio 2009. Los datos de empleo son muy negativos, con una
tasa de paro que se prevé del 18%, y en cuanto al nivel de precios, éstos caen, la inflacién interanual es del -1%, y
terminara el afio con unas previsiones para el IPC entre -0,2% - 0% de tasa media.

En cuanto a nuestro sistema financiero, a parte de la existencia de una profunda crisis financiera internacional con la
pérdida de confianza de los agentes que participan en los mercados financieros, presenta unos riesgos afiadidos,
derivados de su necesidad de financiacion exterior, un importante grado de dependencia de los mercados
mayoristas y una fuerte exposicién al mercado inmobiliario.

Los efectos del endurecimiento del acceso a la financiacién de los mercados y a la liquidez, del deterioro de activos,
del empeoramiento del ciclo econémico y la crisis inmobiliaria que han precipitado el incremento de los niveles de
impagos, aumento de la morosidad para la que deben incrementar los niveles de cobertura y reforzar la solvencia, se
estan traduciendo en una restriccién generalizada en las condiciones de concesion de crédito.

Por el lado de la demanda de crédito, también se hacen notar los efectos de este ciclo de recesién econdmica, que
destructivos sobre el empleo, hace que los planes de inversién de los hogares, sobre todo los de inversién a largo
plazo (adquisicién de vivienda), sean postergados.

Para corregir los problemas que esta dinamica podia conllevar, se adoptaron, desde el principio de la crisis, medidas
excepcionales en el marco de la respuesta coordinada de la Unién Europea, como fueron la creacion del FAAF, el
programa de avales a la financiacion de las entidades de crédito, el aumento del importe maximo garantizado por los
FGD que han contenido los costes del agravamiento de la crisis, las inyecciones de liquidez del BCE a plazos mas
largos, y mas recientemente, la compra de titulos hipotecario o covered bonds, instrumentos con los que se ha
financiado el crecimiento del crédito en el pasado, y que ahora también se quiere impulsar.

Y la creacion del Fondo de Reordenacién Ordenada Bancaria (FROB), instrumento dotado con hasta 99.000 mil
millones de € que la intervencién publica pone a disposicion para financiar la reestructuracién ordenada del sistema
bancario espafiol, con el objetivo de mantener la confianza en el sistema financiero nacional y de incrementar su
fortaleza y solvencia de manera que las entidades que subsistan sean soélidas y puedan proveer crédito con
normalidad.
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En esta coyuntura, la actividad de CajaSur esta fundamentada en el mercado minorista, tanto en la concesion de
préstamos como en la captacién de recursos, disminuyendo la dependencia del mercado mayorista y registrando un
crecimiento de balance equilibrado, teniendo como objetivo principal el incremento de la eficiencia con la que
reforzar y dar solidez ese crecimiento.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2009 el Grupo CajaSur estaba integrado por la institucion matriz, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Cérdoba y un conjunto de setenta y nueve sociedades dependientes. Veintiuna de
esas sociedades han consolidado por integracion global, doce por proporcional y las cuarenta y seis restantes se
integran por el método de la participacion.

Balance

A 30 de junio de 2009 el balance consolidado asciende a 19.654 millones de €, registrandose un incremento de
unos 1.233 millones mas que a junio de 2008, un 6,7% de crecimiento interanual.

Los recursos de clientes en balance alcanzan un volumen de 14.982 millones de €, incrementandose respecto a
junio de 2008 en unos 313 millones de €. Desde diciembre de 2008 los movimientos mas significativos en los
recursos de clientes ha sido la amortizacion anticipada de bonos por importe 480 millones de €, el vencimiento de
una euronota de 375 millones de €, y pagarés por importe aproximado de 100 millones y un saldo neto global de 178
millones de € de menos en recursos minoristas, principalmente de ahorro a plazo, dado que el ahorro a la vista ha
crecido en unos 110 millones de €.

Por otra parte se produce un incremento en 100 millones de € corresponden a la emisiéon de una cédula territorial y
de 280 millones de € por una emisién de bonos garantizados.

También por el lado de las financiaciones, los intermediarios financieros incrementan en 381 millones de € respecto
a diciembre de 2008, principalmente acudiendo a la financiacion puesta a disposicién por BCE.

La principal inversion, el crédito a la clientela asciende a 13.831 millones de €, registrandose una disminucién del
3,4% en tasa interanual y unos 246 millones de € menos respecto al cierre del ejercicio 2008. Pese a ello, con datos
a marzo 2009, la cuota de mercado en nuestra principal zona de actuacién ha crecido.

Las medidas seguidas para la contencién de la morosidad estan dando sus frutos. El ratio de morosidad del crédito
esta bajando, llevamos 3 meses consecutivos haciéndolo, situandose en el 7,38%. La gestion se esta mostrando
eficaz, aunque el entorno econémico no es el mas propicio. Las condiciones econdmicas se recrudecen y el efecto
mayor, el aumento del paro, introduce incertidumbre en el comportamiento futuro de la morosidad.

Resultados

Respecto a la evolucion de las magnitudes de gestion, el mantenimiento de los volimenes de negocio y un ajustada
gestidn de precios de activo y pasivo han permitido obtener un margen de intereses en el primer semestre de 2009
de 178 millones de €, un 2,8% mayor que el obtenido en el mismo periodo del afio precedente.

La generacion de ingresos continda a nivel de margen bruto que alcanza los 243 millones de €, con un crecimiento
del 7,5%, al que han contribuido, ademéas del margen de intereses aludido anteriormente, los resultados por
operaciones financieras con 14 millones de €, principalmente por valoracion de los productos estructurados y de sus
coberturas, asi como las comisiones netas por prestacion de servicios, que aportan a este margen unos 27 millones
de €.

La gestidn de costes, enfocada a la racionalizacién del gasto acorde con la realidad econdémica, se ha traducido en
una contencién de los gastos de administracion del 2,6%, mas de 3 millones de € menos que a junio del afio pasado.
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Como consecuencia, el margen neto antes de provisiones y saneamientos, margen tipico de explotacion, se sitla en
110 millones de €, un 12% mas que a junio del pasado ejercicio.

La rabrica de “perdidas por deterioro de activos financieros (neto)” recoge fundamentalmente el saneamiento de la
inversion crediticia y asciende a 105 millones de € frente a los 37 millones de € del primer semestre de 2008, como
consecuencia del aumento de la morosidad en el Ultimo afio. Adicionalmente se han realizado saneamientos ante el
deterioro de otros activos, principalmente participaciones y activos no corriente en venta, debido a la evolucién del
ciclo econémico.

Con ello, el beneficio antes de impuestos del primer semestre ha alcanzado los 10,3 millones de €. Deducida la
previsién de impuestos y considerando el efecto de los resultados atribudos a minoritarios, el beneficio neto
atribuible al Grupo asciende a 6,6 millones de €, un 83% inferior el del primer semestre de 2008.

La Gestion del Riesgo

Para CajaSur la gestion del riesgo constituye un pilar estratégico que tiene como objetivo preservar la solidez
financiera y patrimonial de la Entidad, optimizando el binomio rentabilidad — riesgo, dentro de los niveles
establecidos por los Organos de Gobierno. De acuerdo a lo anterior, la gestion del riesgo se extiende a lo largo de la
organizacion, sustentandose en una serie de principios y medidas establecidos y aprobados por el Consejo de
Administracion:

- Implicacién de la alta direccion. La responsabilidad Ultima en la gestion del riesgo recae sobre el Consejo
de Administracién, quien se encarga, por un lado, de fijar las politicas de riesgo y establecer los niveles de
riesgo a asumir, y, por otro, de asegurar el cumplimiento de los mismos.

- Delegacion de Facultades. En un segundo nivel existe una estructura de Comités enfocada a conseguir la
adecuada gestion de los distintos riesgos (crédito, mercado, interés, liquidez y otros riesgos estructurales
de balance, riesgo operacional u otros relevantes), con facultades delegadas, asi como, otros érganos o
unidades con capacidad de resolucion.

- Independencia. La funcion de riesgos es independiente de las unidades de negocio, que son las que
asumen el riesgo, consiguiendo asi la suficiente independencia y autonomia para realizar un adecuado
control de riesgos.

- Gestién Global del Riesgo. La gestion integrada de riesgos posibilita una adecuada identificacion,
seguimiento y control de los distintos tipos de riesgos asumidos, con el objetivo de gestionar las
exposiciones por grandes grupos de clientes, productos, sectores econdémicos y negocios.

- Adaptacién a Basilea Il y a las mejores practicas financieras: la Entidad, a través del Plan Director aprobado
por el Consejo de Administracion, sigue trabajando con el objeto de poder disponer de las estructuras,
sistemas de informacion, procedimientos y herramientas que permitan realizar una adecuada admision,
medicion, control y seguimiento de los riesgos, con el objeto de maximizar la rentabilidad ajustada al riesgo
asumido con una adecuada optimizacion del capital.

La Entidad ha afrontado este proyecto desde el inicio con el propdsito de avanzar hacia una mejor gestion
integral de riesgos, asi como progresar hacia la utilizaciéon de modelos avanzados en los riesgos recogidos
en el Pilar 1 de Basilea Il, Riesgo de Crédito, Riesgo de Mercado y Riesgo Operacional.

El proceso de adaptacion a la normativa internacional emanada de Basilea Il, asi como otros
acontecimientos surgidos del propio proceso, han ido condicionando las grandes lineas de actuacion de
Cajasur, que se recogen en el Plan Director de Adaptacién a Basilea y Gestién Integral de Riesgos
aprobado en el afio 2004 por el Consejo de Administracion, asi como en sus posteriores revisiones.
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Igualmente la Entidad ha participado en los proyectos Sectoriales liderados por CECA, en cuanto a
proporcionar una metodologia y un sistema adecuado para cumplir los requerimientos asociados al Pilar 2,
asi como para afrontar las exigencias de informacion al mercado que se recogen en el Pilar 3 de Basilea.

Todas las tareas han centrado las actuaciones en la construccion de un DataMart de Riesgos que permita
no solo el cumplimiento con el Regulador, observando los requerimientos de trazabilidad y auditabilidad,
sino la gestion integral de los riesgos desde los diferentes enfoques de Basilea Il.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas provocadas por el incumplimiento total o
parcial de sus obligaciones por parte del acreditado. La gestion del riesgo de crédito tiene por objeto la identificacion,
admision, evaluacion, control y seguimiento de este tipo de riesgo.

Las politicas, métodos y procedimientos de la Entidad relacionados con la concesién de riesgo de crédito son
aprobadas por el Consejo de Administracién. La Comision de Control, asi como el Departamento de Auditoria
Interna tiene entre sus funciones el velar por el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos,
asegurando que éstos son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera regular.

La Entidad cuenta en el proceso de admisién con circuitos diferenciados en funcién del segmento del cliente y el tipo
de riesgo a conceder. Para el segmento de particulares, la Caja tiene incorporados sistemas de evaluacion
automatica de operaciones (scoring) en determinados tipos de riesgos (préstamos al consumo e hipotecarios).
Dispone también de un equipo cualificado de analistas de riesgo, que realizan un examen exhaustivo del riesgo,
cuando el nivel a asumir es significativo.

La Entidad sigue trabajando intensamente con la finalidad de implementar un sistema de informacién de riesgos que
les permita, en un futuro, ir incorporando en la gestion modelos internos de calificaciéon para cada uno de los
segmentos de negocio y les permita gestionar en base a modelos RORAC.

Para la concesién de riesgo de crédito, existe una estructura de delegacién de Facultades. La entidad tiene
delegadas las facultades de concesion en 6rganos de resolucion colegiados e individuales, en funcién del volumen y
tipo de riesgo. Los riesgos de volumen significativo son sancionados por Comités con representacion de las
principales areas de la entidad, teniendo mayoria de voto las areas de perfil técnico.

Las actividades de control del riesgo de crédito en la Entidad son desempefiadas por el Departamento de Control del
Riesgo de Crédito, el cual depende directamente de la subarea de Gestion Global del Riesgo, integrada en el Area
de Riesgos de la Entidad. Esta unidad es responsable de poner en préctica las politicas, métodos y procedimientos
de control del riesgo. Realiza dicho control estableciendo, entre otros, los parametros de calidad crediticia a asignar
a las operaciones realizadas por la Entidad, asi como las necesidades de cobertura del riesgo de crédito, en
concordancia con las politicas internas establecidas y con la normativa aplicable al mismo.

La Entidad dispone de un equipo de analistas de riesgo especializados que realizan el seguimiento de los principales
riesgos, tanto a nivel global como individualizado, de grupos econdmicos y sectores de actividad, asi como de
aquellos riesgos con debilidades significativas, que requieren de un seguimiento especial y continuado, con el objeto
de anticipar problemas de recobro y gestionar la calidad de los riesgos asumidos, realizando periddicamente
ejercicios de estrés sobre la cartera.

La Entidad cuenta con una unidad especializada para realizar el seguimiento del riesgo asociado al sector
inmobiliario, que controla y evallGa el correcto desarrollo de los proyectos inmobiliarios que financiamos, procurando
anticipar cualquier problema en la ejecucion de dichos proyectos.

Adicionalmente existe una unidad especializada en seguimiento y gestién de alertas, si bien, uno de los grandes
retos emprendidos por la Entidad, es el disefio de un sistema automatizado de alertas que permitan realizar un

38



CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE CORDOBA - CAJASUR
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Notas Explicativas a los Estados Financieros Intermedios

seguimiento masivo mecanizado, agilizando la identificacién de los riesgos que requieran un mayor seguimiento o la
adopcion de alguna medida adicional.

Como parte de la gestidn de la exposicion crediticia, y con objeto de asegurar que no se incurre en niveles de riesgo
no deseados ante posibles movimientos ciclicos de determinados sectores de actividad, la Entidad limita la
exposicion al riesgo por concentracion con determinados grupos o sectores. En el primer semestre de 2009 se han
revisado nuevamente los limites existentes, considerando unos criterios ain mas restrictivos e incorporando nuevos
indicadores y limites.

La Entidad clasifica de manera interna los activos financieros sujetos a riesgo de crédito en funcién de las
caracteristicas de las operaciones, considerando, entre otros factores, las contrapartes con las que se han
contratado las operaciones y las garantias que presente la operacion. A junio de 2009 la concentracién mas
significativa responde a financiacion a economias domésticas en Espafia con garantia hipotecaria.

A continuacién se muestra un detalle a 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 del saldo vivo de aquellas
exposiciones al riesgo de crédito que contaban con garantias y mejoras crediticias adicionales a la propia garantia
personal del deudor:

Miles de €
30.06.09 31.12.08
INVERSIONES CREDITICIAS 14.318.424] 14.576.099
Operaciones con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas en Espafa 7.464.815 7.219.098
Operaciones avaladas por entidades de crédito 19.853 10.336
Operaciones con otras garantias reales 4.096.302 4.219.913

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se entiende como la pérdida potencial que produciria una posible evolucién adversa de los
precios de los instrumentos financieros con los que opera CajaSur. Con objeto de medir la exposicién al riesgo de
las variables de mercado, se emplea el modelo de Valor en Riesgo (VaR), junto con otras medidas de riesgos.

El VaR cuantifica la maxima pérdida esperada en que pueden incurrir las posiciones sujetas a riesgo de mercado, en
un periodo de tiempo dado (horizonte temporal) y con un determinado nivel de confianza. CajaSur emplea en el
céalculo de esta medida un horizonte temporal de 1 dia y un nivel de confianza del 99%. Los métodos de calculo
empleados son dos:

o0 VaR Paramétrico,
o0 VaR por Simulacién Histérica, empleando la metodologia mas adecuada que recoja los cambios mas
recientes de mercado.

Durante el primer semestre del afio, el riesgo medido en términos de VaR ha evolucionado en torno a una media de

6,3 MM euros, fluctuando en un rango entre 2,8 y 10,54 MM de euros, situandose a final del primer semestre de
2009 en 3,6 MM de euros, con un efecto de diversificacion reductor de -1,5 MM euros.
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Miles de Euros
Minimo  Medio Maximo Ultimo

VaR Renta Variable 1,278 1,756 2,782 1,286
VaR Renta Fija 2,698 7,153 11,652 3,845
Efecto Diversificacion -1,170  -2,584 -3,887  -1,488
VaR total 3,643

Percentil de 99% de Confianza; 1D

Para verificar la bondad del modelo utilizado para el calculo del VaR se realizan diariamente pruebas de Back-
testing, que comparan las estimaciones que proporciona el VaR con los resultados diarios de las carteras. Las
pruebas de contraste realizadas en este periodo confirman la validez del modelo, pues ha recogido correctamente
los cambios bruscos de mercado que han tenido lugar en este semestre sin llegar a producirse excepciones al
mismo.

Back-Testing RV y RF 1ler SEMESTRE 2009
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El control del riesgo de mercado se basa en un sistema de limites fijjado en funciéon de la maxima exposicion al
riesgo de mercado y que se distribuye entre las diferentes areas y centros de negocio. Los limites se establecen en
funcién de varias medidas: valor en riesgo (VaR), sensibilidad al punto basico; pérdida maxima (stop-loss) y tamafio
de la posicion.

Riesgo de Interés

El riesgo de tipo de interés se define como la probabilidad de que variaciones en los tipos de interés puedan afectar
negativamente a la situacion financiera de la Entidad, ya sea porque estas variaciones afecten al margen financiero
o porque afecten al valor econdémico de la Entidad.

Para medir la exposicion al Riesgo de Interés, CajaSur utiliza una serie de parametros para aproximar, desde
distintas perspectivas, cual seria el impacto que tendria la evolucion de los tipos de interés de mercado en la
situacion financiera de la Entidad.

El Consejo de Administracion y Comité de Gestion de Balance tienen definidos los limites maximos de riesgo a
asumir, acotando el impacto en el margen financiero ante variaciones adversas de un punto porcentual en los tipos
de interés, y en el valor econémico, ante variaciones adversas en los tipo de dos puntos porcentuales, tal y como
recomienda el CSBB.

La Caja utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos aquellos
instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a la Entidad a riesgos de tipo de interés
igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad

En relacion con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de la Caja a 30 de junio de 2009, se estima que un
ascenso en el futuro del EURIBOR de 100 puntos basicos tendria un efecto negativo en el patrimonio de la Entidad
en aproximadamente 299 puntos basicos y una variacion del mismo signo en el margen de intermediacion de 683
puntos basicos.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez puede definirse como la dificultad que podria tener una entidad para disponer de activos
liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y coste adecuado, para atender a sus compromisos
de pago.

El Comité de Gestion de Balance es el érgano que tiene encomendadas las funciones de gestién, evaluacion y
seguimiento del Riesgo Liquidez, siempre dentro de los objetivos y politicas globales de la Entidad. Para medir la
exposicion al Riesgo de liquidez, CajaSur utiliza periédicamente diferentes medidas, entre las que destacan: Gap de
Liquidez, Ratios de liquidez tanto a corto plazo como a largo, limites de Financiacién Mayorista y Analisis de
Escenarios de Estrés y Planes de contingencia de liquidez.

CajaSur, dentro de esta perspectiva de gestion del riesgo de liquidez y con el objetivo de anticiparse a las posibles
necesidades de fondos, tiene diversos programas de financiacion abiertos que cubren los diferentes plazos de
vencimientos para garantizar en todo momento los niveles adecuados de liquidez y su cobertura.

El primer semestre del afio 2009 se ha desarrollado en un entorno complejo caracterizado, desde el punto de vista
de la liquidez, por el bloqueo de los mercados de crédito y la pérdida de confianza, teniendo como detonante la crisis
de las hipotecas subprime. En este contexto, la gestién de la liquidez en CajaSur se ha caracterizado por la gestion
de su coste y la utilizacién de los mecanismos previstos en el Plan de contingencias. Se han ajustando las
necesidades de liquidez y la demanda de la inversién crediticia, acudiendo a las emisiones que se han realizado en
el sector.
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Riesgo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial que puede producirse como consecuencia de movimientos
adversos en los tipos de cambio de las diferentes divisas en las que se opera.

La Entidad mantiene la politica de no incurrir en riesgo de cambio, procediendo a cubrir las posiciones tomadas o
prestadas con la contratacidon de una operacion de sentido contrario. El riesgo residual en divisas no es significativo.

Riesgo de Contrapartida

El riesgo de contrapartida, como variante del riesgo de crédito, contempla las exposiciones con entidades financieras
asumido con todo tipo de operaciones y representa la probabilidad de incumplimiento por la contrapartida de sus
obligaciones de pago en los plazos pactados.

El érgano que tiene encomendada la gestién del riesgo de contrapartida en la Entidad es el Comité de Gestion de
Balance que establece y aplica las lineas de actuacion precisas para gestionar este riesgo de acuerdo con los
niveles maximos de riesgo con cada contrapartida y Grupo que esta dispuesto a asumir, por delegacion del Consejo
de Administracion.

El control de estos limites permiten conocer, de forma integrada y en cada momento, la linea de crédito disponible
para cada contrapartida y Grupo y su nivel de exposicion, en cualquier producto y plazo, tanto en términos de
nominal como incorporando el valor de mercado y exposicion potencial futura.

Las lineas de crédito asi establecidas se actualizan trimestralmente, dada la frecuencia con la que se suelen
actualizar los estados financieros de las contrapartes, realizando una revision periédica de los eventos corporativos
que pudieran afectar a la estructura de limites por grupos econdmicos. Todos las modificaciones en dichos limites
deberan ser aprobados por el Comité de Gestién de Balance y Consejo de Administraciéon en su caso.

Riesgo Operacional

El Riesgo Operacional se entiende como “El riesgo de pérdidas derivadas de procesos erréneos o inadecuados,
fallos humanos, de sistemas, o0 bien de acontecimientos externos. Se incluye como riesgo operacional el riesgo legal
(juridico), y se excluyen el riesgo estratégico y el reputacional. El riesgo legal, aunque no se limita, incluye multas,

penas o dafios y perjuicios punitivos resultantes de acciones supervisoras asi como de acuerdos privados”.

En CajaSur, conscientes de la importancia que a nivel estratégico supone un adecuado control y gestién del Riesgo
Operacional, se han fijado los siguientes cuatro objetivos:

1° Promover una cultura de gestion del Riesgo Operacional en la Entidad orientada a una concienciacion de este
riesgo, responsabilidad y compromiso con la calidad.

2° Cumplir con los requisitos regulatorios y optimizar los consumos de capital por este riesgo.

3° Establecer sistemas y procesos que permitan la mejora continua en la Entidad desde el punto de vista de Riesgo
Operacional.

4° Desarrollar controles para mitigar la exposicién al Riesgo Operacional.
Partiendo de las premisas anteriores, CajaSur ha optado, en principio, para el céalculo de capital regulatorio por

Riesgo Operacional, por el Método Basico, pasando en este afio 2009 al Método Estandar y a mas largo plazo al
Método Avanzado.
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Para poder alcanzar los objetivos fijados, se esta trabajando en la implantacion de un modelo que permita realizar
una identificacién, medicién, mitigacion, seguimiento y control del Riesgo Operacional.

El modelo que se esta implantando en la Entidad, utiliza tanto metodologias cualitativas como cuantitativas.

La metodologia cualitativa tiene como objetivo obtener un perfil de Riesgo operacional tanto por tipo de riesgo como
por linea de negocio que nos permita conocer la exposicion de la Entidad al riesgo operacional.

La metodologia cuantitativa tiene como objetivo registrar y clasificar por linea de negocio y tipo de riesgo las
pérdidas ocurridas en la Entidad por riesgo operacional.

A partir de las conclusiones obtenidas en los andlisis realizados por ambas metodologias, se establecen controles y
planes de accién que minimizan la exposicion al riesgo operacional

Dentro de este modelo se tiene ya implantada una base de datos de Eventos de pérdida que acumula eventos
clasificados por tipo de riesgo y linea de negocio desde el afio 2004, y que a cierre del primer semestre de 2009
tiene un total de 28.922 eventos. También se ha implantado un sistema de auto-evaluaciéon con mas de 2.500
puntos de control, dirigido a todas las areas de la Entidad que permiten evaluar periédicamente de forma cualitativa
la exposicion al riesgo operacional presente y futura.

Esta en desarrollo unos indicadores de riesgo para medir objetivamente un perfil de riesgo dinamico de las distintas
areas y procesos operativos estableciendo umbrales de riesgo sobre las métricas obtenidas que permitan el
establecimiento de alertas y un VaR Cualitativo para estimar pérdidas futuras cuyo origen sea un riesgo
operacional.
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