LEGADI DE INVERSIONES, SICAV, S.A.

Madrid, 7 de abril de 2005

Comision Nacional
/ Mercado de Valores

Comisién Nacional del Mercado de Valores REGISTRO DE ENTRADA
DIRECCION GENERAL DE ENTIDADES 2005032965 12 ABR 2005
P° de Ia Castellana 19 AR BRI A

28046 MADRID

Muy Sres. Nuestros:

Por medio de la presente, y de conformidad con el articulo 10.4 del Reglamento de
Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por Real Decreto 1393/1990 de 2 de noviembre,
de hacer publico cualquier hecho especificamente relevante para la situacibn o el
desenvolvimiento de la institucién, les comunicamos como HECHO RELEVANTE de LEGADI
DE INVERSIONES, SICAV, S.A,, los acuerdos aprobados por unanimidad en su Junta General
Ordinaria y Extraordinaria del pasado 5 de abril de 2005, que a continuacion se transcriben:

“PRIMERO.- Examen y aprobacion, si procede, de las Cuentas Anuales, Informe de Gestion y la
Propuesta de Aplicacién del Resultado correspondiente al ejercicio de 2004.

Aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio de 2004, cerradas a 31 de diciembre de 2004, asi como
la propuesta de aplicacién del Resultado del mencionado ejercicio 2004 en la forma siguiente:

Beneficios del ejercicio 89.548,62

Distribuccién:
AReservalegal .........c.coviiiiiiiiiiiini -

A ReservaVoluntaria ...............ccovvviiiiiinin. .. -

A resultados negativos de ejercicios anteriores ... 89.548,62

SEGUNDO.- Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion.

Aprobar la gestion del Consejo de Administracion.

TERCERO.- Sustitucién y/o cese de Entidad Gestora.

Se acuerda por unanimidad sustituir a BBVA PATRIMONIOS GESTORA, SGIIC, S.A. actual
Sociedad Gestora de LEGADI DE INVERSIONES SICAV, S.A.



De acuerdo con lo previsto en el articulo 22.2 del Real Decreto 1393/1990 de 2 de noviembre, se
acuerda por unanimidad encomendar la gestion global de los activos que forman el patrimonio de
la Sociedad, asi como la administracion y representacion de la Sociedad a la entidad Intell Wealth
Management, SGIIC, S.A. (‘UNIPERSONAL"), con domicilio social en Madrid, calle Conde de
Aranda 24 4° Planta, CIF A84165968 e inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 207.

CUARTO.- Sustituciéon de Entidad Depositaria y consiguiente modificacion de los Estatutos
Sociales.

Se acuerda por unanimidad sustituir al actual Depositario BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.
por UBS ESPANA, S.A. (“UNIPERSONAL”)

En consecuencia, se modifica el articulo 1 de los estatutos sociales que quedara redactado con
el tenor literal siguiente:

“Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico. Designacién del Depositario.

1. Con la denominacion de LEGADI DE INVERSIONES, SICAV, S.A.,, se constituye una
sociedad anénima de nacionalidad espariola que se regira por los presentes Estatutos y, en su
defecto, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (LIIC), de Instituciones de Inversion Colectiva
(IIC), por su Reglamento (RIIC), por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, y
demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

2. El Depositario, encargado de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, asi como
del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa vigente sera UBS ESPANA,
S.A.(“UNIPERSONAL"), con domicilio en Madrid, Maria Molina 4 e inscrito en el Registro
Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con el nimero 212.”

El presente acuerdo queda condicionado a la preceptiva autorizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

QUINTO.- Cambio de domicilio social y modificacién del correspondiente articulo_de los
Estatutos Sociales.

Se acuerda por unanimidad, cambiar el domicilio social de su actual ubicacion en la calle Padilla
17 de Madrid a la calle Conde de Aranda 24, 42 Planta, de la misma localidad.

Como consecuencia de lo anterior, el articulo 3 de los Estatutos Sociales quedara redactado de la
siguiente forma:

“Articulo 3. Domicilio Social
1. El Domicilio Social se fija en Conde de Aranda 24 4° Planta de Madrid.
2. El cambio de domicilio consistente en su traslado dentro del mismo término municipal, asi

como el acuerdo de establecer, suprimir o trasladar sucursales para el desarrollo del
objeto social correspondera al Organo de Administracion.”

SEXTO.- Renuncia, nombramiento o renovacion de Administradores.

La Junta toma conocimiento y acepta, por unanimidad, la dimisién presentada por Dofia Azucena
Jaén Estaca como Consejera de la Sociedad y Secretaria del Consejo de Administracion. La Junta
agradece a Dofia Azucena Jaén Estaca los servicios prestados a la Sociedad durante el ejercicio
de su cargo.



La Junta decide por unanimidad nombrar, por el plazo estatutario de cinco afios, como nueva
Consejera de la Sociedad a Dofla Ménica Delclaux Real de Asua, soltera, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, vecina de Madrid, con domicilio en Paseo General Martinez Campos 3,
con DNI y NIF n° 16.030.158-D.

Dofia Ménica Delclaux Real de Asla, presente en la reunién acepta expresamente su
nombramiento como Consejera de la Sociedad y manifiesta no encontrarse incursa en ninguna de
las prohibiciones e incompatibilidades establecidas por la legislacion vigente y, en particular en las
recogidas en el articulo 124 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en la Ley
12/95, de 11 de Mayo, sobre incompatibilidades de los miembros del Gobierno de la Nacion y de
los Altos Cargos de la Administracion General del Estado, en la Ley 7/84 de la Comunidad
Autonoma de Madrid y, en general, cualquier ofra disposicién legal estatal o autonémica que
resulte de aplicacion..

Asimismo se acuerda por unanimidad renovar, el nombramiento de administradores, por el plazo
estatutario de cinco afios y en el mismo cargo que venian ocupando, a los siguientes
administradores:

D. José M? Lezama-Leguizamén Dolagaray, casado, mayor de edad, de nacionalidad espafiola,
vecino de Getxo, Vizcaya con domicilio en Atxecolandeta, 1, con DNI y NIF n° 14.908.715-T
cuantos datos constan inscritos en el Registro Mercantil.

Doria. Natalia Acha Iriarte, casada, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, vecina de Getxo,
Vizcaya con domicilio en Atxecolandeta, 1, con DNI y NIF n® 16.043.421-R y cuantos datos
constan inscritos en el Registro Mercantil.

Los nombrados, presentes en la reunion, aceptaron los nombramientos, manifestando no
encontrarse incursos en ninguna de las prohibiciones e incompatibilidades establecidas por la
legislacion vigente y, en particular en las recogidas en el articulo 124 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, en la Ley 12/95, de 11 de Mayo, sobre incompatibilidades de los
miembros del Gobierno de la Nacién y de los Altos Cargos de la Administracion General del
Estado, en la Ley 7/84 de la Comunidad Auténoma de Madrid y, en general, cualquier otra
disposicion legal estatal o autondémica que resulte de aplicacion.

Como consecuencia de lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad quedé compuesto
por los siguientes tres miembros:

- José Maria Lezama-Leguizamon Dolagaray

- Natalia Acha Iriarte
- Ménica Delclaux Real de Asua

SEPTIMO.- Revocacion y/o nombramiento de Auditores.

Se acuerda por unanimidad prorrogar por un periodo de un afio (ejercicio 2005), de conformidad
con lo previsto en el articulo 204 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, como
auditor de cuentas de esta sociedad a ATTEST CONSULTING, S.L., y delegar en el Consejo de
Administracién de la sociedad la facultad para que pueda concertar con el Auditor o Auditores el
correspondiente contrato de arrendamiento de servicios.

OCTAVO.- Adaptacion_a_la nueva normativa de Instituciones de Inversién Colectiva con la
consecuente modificacion de los Estatutos Sociales.

Como consecuencia de los acuerdos actuales adoptados en el tercero, cuarto, sexto y noveno
punto del Orden del Dia, asi como que todavia no se ha ejecutado el acuerdo de adaptar los
Estatutos Sociales al modelo normalizado de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
aprobado en la pasada Junta general del 14 de junio de 2004, el Consejo de Administracion de la
Sociedad ha propuesto a esta Junta General y Extraordinaria la modificacion de determinados



articulos de los actuales Estatutos, cuya redaccion y contenido se ajusta al modelo establecido por
la Comision Nacional del Mercado de Valores y a los acuerdos adoptados en la presente Junta.

Los articulos que se pretenden modificar, son los siguientes:

El articulo 2 ajusta la redaccion del objeto social a la literalidad de la nueva Ley, sin que
ello impligue una modificacion de la actividad.

El articulo 3 incluye el cambio del domicilio social aprobado en el punto sexto del Orden
del Dia.

El articulo 5 recoge la obligacion, en su caso, de que la Sociedad cumpla los requisitos
para la admision y permanencia en la cotizacién oficial de sus acciones, ante el supuesto de
exclusion de cotizacién en Bolsa de sus acciones.

El articulo 9 establece que la Junta general podra encomendar la gestion de los activos
sociales a una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva.

El articulo 18 ajusta la redaccion de las funciones de la Comisién de Control de Gestion y
Auditoria al modelo normalizado.

El articulo 18 bis relativo al Comité de Auditoria, se adapta al modelo propuesto por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, cuya constitucion tendra caracter voluntario en el seno
de una sociedad no cotizada.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de 15 de marzo de 2005 emitié el
preceptivo informe justificativo relativo a las modificaciones estatutarias derivadas de la adaptacion
a la nueva normativa aplicable a las Sociedades de Inversion de Capital Variable, cuya redaccion
propuesta coincide literalmente con la que mas adelante se adopta.

La Junta, tras la oportuna deliberacién y de acuerdo con la solicitud que se formulara a la
Comision Nacional del Mercado de Valores para la obtencion de la autorizacién preceptiva,
acuerda la modificacion de los articulos de los Estatutos Sociales que a continuaciéon se
transcriben con el fin de adaptarse al nuevo marco normativo:

“Articulo 2. Objeto social

Esta sociedad tiene por exclusivo objeto la captacién de fondos, bienes o derechos del publico
para gestionarios e invertilos en bienes, derechos, valores u otros instrumentos financieros,
siempre que el rendimiento del inversor se establezca en funcién de los resultados colectivos.
Articulo 3. Domicilio social

1. El domicilio social se fija en Conde de Aranda 24, 4 Planta de Madrid.

2. El cambio de domicilio consistente en su trasiado dentro del mismo término municipal, asi como
el acuerdo de establecer, suprimir o trasladar sucursales para el desarrollo del objeto social
correspondera al Organo de Administracion.

Articulo 5. Capital social

1. El capital social inicial queda fijado en 2.405.000 Euros, representado por 240.500 acciones
nominativas, de 10 Euros nominales cada una, y esta integramente suscrito y desembolsado.

2. El capital estatutario maximo se establece en 24.050.000 Euros, representado por 2.405.000
acciones nominativas, de 10 euros nominales cada una.

3. La Sociedad cumplira cuantos requisitos le sean exigidos, en su caso, para la admisién y
permanencia en la cotizacién oficial de sus acciones.

4. Dentro de los limites del capital estatutario maximo y del inicial establecidos, la Sociedad podra
aumentar o disminuir el capital correspondiente a las acciones en circulacién mediante la venta o



adquisicion de las mismas, en los términos establecidos legalmente, sin necesidad de acuerdo de
la Junta general.

Articulo 9. Organos de la Sociedad

1. La Sociedad sera regida y administrada por la Junta general de accionistas y por el Consejo de
Administracién.

2. La Junta general podra encomendar la gestion de los activos sociales a una Sociedad Gestora
de Instituciones de Inversion Colectiva.

Articulo 18. Funciones
1. Son funciones propias de la Comisién de Control de Gestion y Auditoria:

a) Procurar el conocimiento de la situacion econdmico-financiera de la Sociedad por todos los
accionistas, velando por la elaboracién y difusion puntuales de los documentos de informacion
exigidos en cada momento por la legislacion vigente.

b) Designar por mayoria el Auditor que haya de intervenir en la verificacién de las cuentas anuales.

2. Para el cumplimiento de estas funciones podrd la Comisién recabar periddicamente la
informacion pertinente de los érganos de la administracion social. Podra asimismo requerir al
Consejo de Administracién, en escrito proponiendo el orden del dia, para que se convoque la
Junta general de accionistas en los términos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas.

3. Si no se constituyera la Comision, sus funciones seran desempefiadas de conformidad con las
reglas generales de las Sociedades Anénimas.

Articulo 18 bis. Constitucién y composicion, funcionamiento y funciones.

El Consejo de Administracion designaré en su seno un Comité de Auditoria, integrado por un
minimo de tres y un maximo de cinco miembros todos ellos Consejeros de la sociedad, siendo la
mayoria de ellos Consejeros no ejecutivos, que actuaran de forma colegiada. Son revocados del
cargo por el Consejo de Administracion o cuando cesen como Consejeros de la sociedad.

El Comité de Auditoria designaréd un Presidente cuyo cargo debera recaer en un miembro del
Comité de Auditoria que a su vez sea consejero no ejecutivo de la sociedad. El cargo de
Presidente del Comité de Auditoria sera por un plazo maximo de cuatro afios, pudiendo ser
reelegido una vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

Ei Comité de Auditoria se reunira siempre que asi lo determine el Presidente y cuando lo soliciten
la mayoria de sus miembros, quedando véalidamente constituido cuando concurran a la reunion, al
menos, la mayoria de sus miembros. La convocatoria se hard de modo que se asegure su
conocimiento por los miembros que lo integran, en los plazos y formas que se establecen para la
Comision de Control de Gestion y Auditoria. Los acuerdos se adoptaran por mayoria de votos,
decidiendo, en caso de empate, el voto de calidad del Presidente.

El Comité de Auditoria tendra como funciones las siguientes:

1. Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella plantean los
accionistas en materia de su competencia.
2. Propuesta al Consejo de Administracién para su sometimiento a la Junta General de

Accionistas del nombramiento de los auditores de cuentas externos de la sociedad conforme a lo
dispuesto en la Ley de Sociedades An6nimas.

3. Supervisién de los servicios, en su caso, de auditoria interna.

4. Conocimiento del proceso de informacién financiera, y en su caso, de los sistemas de
control interno de la sociedad.

5. Relaciones con los auditores externos para recibir informacion sobre aquellas cuestiones

que puedan poner en riesgo la independencia de éstos y cualesquiera otras relacionadas con el
proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquéllas otras comunicaciones
previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las normas técnicas de auditoria.”



NOVENO.- Aprobacion, en su caso, de la nueva politica de inversion de la Sociedad, al objeto de
permitir_que invierta mayoritariamente su _activo_en acciones ¢ participaciones de varias

Instituciones de Inversion Colectiva de caracter financiero, con la consiguiente modificaciéon de sus
Estatutos Sociales.

Se aprueba por unanimidad la nueva politica de inversién que permite invertir mayoritariamente el
activo en acciones o participaciones de 1IC de caracter financiero.

Como consecuencia de lo anterior, el articulo 7 de los Estatutos Sociales quedara redactado de la
siguiente forma:

“Articulo 7. Politica de Inversiones

1. La Sociedad tendréa un porcentaje superior al 50 por ciento de su activo invertido en
acciones o participaciones de Instituciones de Inversion Colectiva de caracter financiero, sin que
este porcentaje esté sujeto a las reglas previstas en el articulo 4.1 del RIIC y demés disposiciones
que las complementen o sustituyan, y con sujecion a las siguientes especialidades:

La inversion en acciones o participaciones emitidos por una misma Institucion de Inversion
Colectiva no podra superar el 45% de su activo.

La sociedad no invertira en liC cuya politica de inversién permita materializar mas de un 10% de
su activo en otras IIC, salvo que se trate de |IC subordinadas cuyo F! cumpla dicho requisito. En
este caso, para el calculo de los limites a las comisiones a que se refiere el penultimo parrafo de
este apartado se incluiran también las establecidas para el FI.

Las IIC aptas para su inversion deberan cumplir los siguientes requisitos:

a) Que sus inversiones no desvirtlien el objeto y los limites de riesgos de la Sociedad, conforme a
lo previsto en sus estatutos sociales y, en su caso, en la normativa de su pais de origen, asi como
en el folleto informativo.

b) Que se trate de instituciones con sede o radicadas en un Estado miembro de la OCDE, que no
tenga la consideracion de pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal, y se
encuentren registradas y supervisadas prudencialmente.

¢) En caso de IIC con forma de sociedad, que sus acciones se negocien en un mercado
secundario de valores de los recogidos en el articulo 17 del RIIC y demas disposiciones que las
complementen o sustituyan, o bien garantice el reembolso de las acciones con cargo a su
patrimonio y el valor liquidativo esté sujeto a publicidad periddica de caracter reglado. En ambos
casos, el nivel de liquidez debe estar en consonancia con la frecuencia con que la institucion
inversora haya de atender reembolsos.

d) En caso de |lIC con forma de fondo, que el valor liquidativo de sus participaciones esté sujeto a
publicidad periédica de caracter reglado y se garantice el reembolso de las participaciones con
cargo a su propio patrimonio con una frecuencia en consonancia con la que la institucion inversora
haya de atender reembolsos.

Cuando las instituciones de inversion colectiva objeto de inversion pertenezcan al mismo grupo de
la institucion inversora o de su sociedad gestora o estan gestionadas por entidades en las que
concurra esta circunstancia, las comisiones acumuladas aplicadas a la institucién inversora y a sus
participes 0 accionistas no podran superar el porcentaje que, a tal efecto, fije el folleto de la
institucién de inversion colectiva de fondos dentro de los limites establecidos en el articulo 45 del
RIIC y demas disposiciones que las complementen o sustituyan.

En los informes trimestrales se incluird informacioén de las inversiones en otras IIC y, en particular,
sobre las comisiones y gastos soportados.



2. FElresto del activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en los articulos 4, 7, 8, 17, 18, 19 y 26 del RIIC y demas disposiciones que las
complementen o sustituyan. La parte del activo no sujeta al cumplimiento de los coeficientes
sefialados en el articulo 17 del RIIC y demas disposiciones que las complementen o sustituyan,
podra estar invertida en otros bienes, valores o derechos adecuados al cumplimiento del objeto
social.

Asimismo, la sociedad podra invertir en valores no cotizados en mercados secundarios
organizados, dentro de los limites que establezca la normativa vigente en cada momento y segun
los criterios que se definan en el folleto informativo.”

El presente acuerdo queda condicionado a la preceptiva autorizacion de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.

DECIMO.- Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias.

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 75 y siguientes del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas y de la Ley reguladora de Instituciones de Inversion Colectiva, se acuerda
autorizar y, en lo necesario facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad y a la Sociedad
Gestora, para la adquisicion derivativa de acciones propias por parte de la Sociedad como maximo
hasta alcanzar las acciones mantenidas en cartera el 5% de la cifra de capital inicial, mediante
compra en Bolsa, a precios de mercado que no podran ser superiores al valor tedrico de las
acciones del dia en que se realicen las operaciones, teniendo ésta autorizacion una duracion
maxima de dieciocho meses y debiendo constituirse, en su caso, la reserva indisponible prevista
en el articulo 79 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Esta autorizacion deja sin efecto la concedida en la Junta General Ordinaria del afio pasado, y el
valor nominal de las acciones propias que, en su caso, se hubiesen adquirido con arreglo a dicha
autorizacion sumadas a las que puedan adquirirse con arreglo a la presente no excedera del 5%
del capital social inicial de la Sociedad.

UNDECIMO.- Delegaciéon de facultades para la formalizacién y ejecucion, en su caso, de los
acuerdos adoptados.

Se faculta expresamente a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion,
para que cualquiera de ellos y solidariamente, con las mas amplias facultades al respecto,
ejecuten los acuerdos adoptados, llevando a cabo cuantas actuaciones resulten necesarias o
convenientes a tal fin y pudiendo regular y fijar las condiciones de todos ellos en lo no previsto por
la Junta General de Accionistas, y adaptarlos, en su caso, a las observaciones de cualquier
organismo o autoridad, incluso a la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil, para que
puedan efectuar sin limitacion cuantos trémites sean necesarios como consecuencia o derivados
de los acuerdos adoptados anteriormente, incluso para considerar en base a las verificaciones
producidas o autorizaciones otorgadas, el cumplimiento integro de la condicion suspensiva a la
gue pudiera quedar condicionada la efectividad de los acuerdos anteriormente aprobados.

Asimismo se faculta expresamente a todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién, para que cualquiera de ellos y solidariamente, con las mas amplias facultades al
respecto, pueda comparecer ante notario y procedan a la protocolizacién de los acuerdos que
sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos sean precisos sin limitacién alguna,
incluso subsanaciones, hasta obtener su inscripcion en los Registros correspondientes.

DUODECIMO.- Ruegos vy preguntas. Asuntos varios.

En este punto del Orden del Dia, se informa a los Sres. Accionistas sobre la posibilidad de que
formulen los ruegos y preguntas que consideren oportunos.



No se formulan ruegos ni preguntas.

DECIMOTERCERO.- Lectura y, en su caso, aprobacién del Acta.

Llegado a este punto se procede por parte del Secretario a la redaccion de la presente Acta, que
una vez leida, fue aprobada por unanimidad, procediendo el Presidente a levantar la sesion.”

Sin otro particular, les saluda atentamente.

‘=do: Diia. Monica Delclaux Real de Asta
LEGADI DE INVERSIONES, SICAV, S.A.



