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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 17/05/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: El Fondo podra invertir hasta un 100% en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no

pertenecientes o no al grupo de la Gestora. La inversion en IIC no armonizadas sera como

maximo del 30% del patrimonio y la inversién en una misma IIC sera como maximo del 20% del patrimonio.

En renta variable invertira en valores de alta y media capitalizacion pertenecientes a cualquier sector econémico.

No hay limite en la exposicion al riesgo divisa pudiendo llegar hasta el 100%.

El fondo tendra una exposicion, directa y/o indirectamente a través de |IC, superior al 75% en renta variable y el resto
estard invertido en renta fija y liquidez.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,78 0,44 1,22 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,12 1,09 0,60 1,69

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 1.363.174,48 1.424.381,03
N° de Participes 167 172
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 34.942 25,6325
2024 35.791 25,5179
2023 31.949 22,4790
2022 25.389 17,4980
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,70 0,00 0,70 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,45 3,19 2,04 5,67 -9,72

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,63 10-10-2025 -5,48 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,63 10-11-2025 4,18 09-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 17,37 11,78 12,40 24,80 17,50

lbex-35 14,27 7,31 14,70 13,96 17,28

Letra Tesoro 1 afio 0,14 0,15 0,20 0,10 0,02
VaR histérico del

L 10,55 10,55 0,00 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,85 0,21 0,23 0,21 0,20 0,82 0,83 0,85 0,88

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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EI 03/10/2024 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 504.765 2.602 1,18
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 20.451 62 0,63
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0,00
Renta Variable Internacional 143.594 885 3,52
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 167.739 801 2,30
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 200.626 1.211 1,11
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 233.196 4.108 1,13
Total fondos 1.270.371 9.669 1,56

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 33.965 97,20 34.233 98,73




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 1.938 5,55 631 1,82
* Cartera exterior 32.027 91,66 33.601 96,91
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.019 2,92 359 1,04
(+/-) RESTO -42 -0,12 82 0,24
TOTAL PATRIMONIO 34.942 100,00 % 34.674 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 34.674 35.791 35.791
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,40 1,47 -2,97 675,98
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,17 -4,70 0,55 -4,65
(+) Rendimientos de gestion 5,65 -4,24 1,49 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,21 0,62 0,83 -52,12
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 5,41 -4,87 0,61 3,76
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,03 0,00 0,03 0,00
* Oftros resultados -0,01 0,00 0,00 -75,69
* Oftros rendimientos 0,01 0,01 0,02 103,53
(-) Gastos repercutidos -0,48 -0,46 -0,94 122,37
- Comision de gestion -0,35 -0,35 -0,70 112,81
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,07 112,81
- Gastos por servicios exteriores -0,05 -0,03 -0,08 229,94
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 44,23
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,05 -0,09 131,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 34.942 34.674 34.942

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 1.938 5,54 631 1,82
TOTAL RENTA VARIABLE 1.938 5,54 631 1,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.938 5,54 631 1,82
TOTAL RV COTIZADA 32.027 91,67 33.601 96,94
TOTAL RENTA VARIABLE 32.027 91,67 33.601 96,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.027 91,67 33.601 96,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.965 97,21 34.233 98,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

LI - liquidez
2,91%

RV- Renta
variable 97 09%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX XX [X|[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

31/07/2025




Renovacion de auditor

La Sociedad EDM GESTION SA SGIIC acord6 renovar como Entidad Auditora del Fondo de Inversion EDM RENTA
VARIABLE INTERNACIONAL, F.I., por un plazo de un afio a contar a partir del ejercicio 2025, a la firma
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un accionista significativo con un volumen de inversion de 8.658.033,86 euros, que supone un 24,78% sobre el
patrimonio de la IIC.

h) No hay operaciones vinculadas durante el segundo semestre 2025.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El segundo semestre de 2025 ha sido positivo para los mercados internacionales tras la fuerte volatilidad observada en la
primera mitad del afio. A medida que se fueron moderando las tensiones asociadas a los cambios en la politica comercial
estadounidense, la atencion de los inversores se desplazo hacia la evolucion de los fundamentales macroeconémicos y
empresariales, asi como hacia la sostenibilidad del crecimiento de beneficios. Este cambio de foco dio lugar a un mercado
mas selectivo, con un mayor énfasis en la visibilidad de resultados, la solidez de los balances y la calidad de las
compafiias.



La politica monetaria volvi6 a situarse en el centro del debate durante el semestre. La Reserva Federal mantuvo un
enfoque prudente, subrayando la necesidad de ver mas datos que indiquen que la inflaciébn avanza hacia el objetivo del 2%
antes de iniciar un ciclo de recortes mas claro. Este tono cauteloso, junto con una actividad econémica resiliente, contribuy6
a un menor numero de bajadas de tipos de interés de lo esperado a principio del semestre. En Europa, el contexto fue algo
mas estable, apoyado en una inflacion mas contenida y en expectativas de una politica monetaria gradualmente mas
acomodaticia.

En los mercados de renta variable, el semestre estuvo marcado por una elevada dispersion en el comportamiento de los
activos. Tras el fuerte rally inicial del afio, el mercado mostré una mayor sensibilidad a las valoraciones, especialmente en
aquellos segmentos con expectativas de crecimiento mas exigentes. Este entorno favorecio una rotacion hacia sectores y
modelos de negocio considerados mas defensivos o de mayor calidad.

La temética de la inteligencia artificial continu6 siendo un factor estructural clave, aunque el mercado fue mucho mas
selectivo. A lo largo del semestre ganaron peso las dudas sobre la rentabilidad del CAPEX necesario para desplegar
nuevas infraestructuras, lo que se tradujo en episodios de volatilidad en el mercado. Paralelamente, aumento el interés por
aquellas compafiias capaces de integrar estas tecnologias de forma eficiente en sus procesos, mejorando margenes y
productividad.

Desde una perspectiva geografica, Europa volvid a mostrar un comportamiento relativo mas soélido frente a Estados Unidos
durante gran parte del semestre. Las valoraciones mas atractivas, una menor exposicién directa a las tensiones
comerciales y el impulso procedente de politicas fiscales orientadas a inversién en infraestructura, transicion energética y
defensa ayudaron a sostener el apetito por activos europeos que se habia debilitado tras la fuerte recuperacion de la bolsa
americana.

Cerramos un segundo semestre de 2025 que se caracteriz6 por un entorno de mercado mas exigente y selectivo, en el que
la evolucion de los fundamentales volvié a situarse en el centro de las decisiones de inversion. Tras un primer semestre
marcado por episodios de elevada volatilidad y una rapida recuperacion, la segunda mitad del afio puso de relieve la
importancia de la visibilidad de resultados, la generacién de caja y la disciplina financiera, en un contexto de condiciones
monetarias todavia restrictivas y persistente incertidumbre. Este escenario favorecid una aproximacion mas prudente, con
mayor diferenciacién entre activos y un énfasis creciente en la calidad.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversion &#8216;Bottom Up'. Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la
evolucién de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacién de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econdémicas, hemos estado en contacto con las compafiias en las
gue invertimos.

En las préximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados del afio cerrado que nos ayudaran a posicionar la



cartera de cara a 2026.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos
invertidos. Estamos convencidos que la mejor manera de batir a los indices de referencia es a través de compafiias de
calidad, lideres sectoriales, con poca deuda y manteniendo una vision de largo plazo en nuestras inversiones.

Durante este semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la cartera,
aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compraventa, tal y como detallamos mas
adelante.

c) indice de referencia.

El indice de referencia, que se utiliza a meros efectos informativos o comparativos, compuesto por 50% S&P500 TR Net
(11,2%) y 50% MSCI Europe TR Net (9,99%).

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de EDM RV Internacional es de 34.941.625,57 euros. El nimero de participes es de 167.

El fondo EDM RV Internacional acumula un rendimiento de 5,30% en el semestre.

Los gastos totales soportados por el fondo (TER) son 0,44% en el semestre.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La rentabilidad durante el semestre del fondo esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC gestionadas
por el grupo situada en 1,67%. El fondo esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC con la misma
vocacion inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.



Durante el semestre se ha comprado London Stock Exchange Group, Linde, Boston Scientific, Service Corporation
International y se ha incrementado la exposicion a Alphabet, DSV y Broadcom. Se han vendido Trade Desk, Airbnb, Adobe
y se ha reducido el peso en Safran, Airbus y ASML.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Por lo que respecta a la operativa en derivados, durante el periodo el fondo no ha realizado operaciones.

d) Otra informacion sobre inversiones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad anual acumulada de EDM RV Internacional, F.I. ha sido 17,37%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La sociedad gestora cuenta con una Politica de Implicacién que puede ser consultada en todo momento en su pagina web
www. edm.es.

En el ejercicio 2025 el fondo asisti6 a las siguientes Juntas:

Fecha Junta ISIN Valor Sentido voto
20/03/2025 DK0060079531 DSV A favor en todos los puntos, excepto en contra en
el punto 4

27/03/2025 DK0062498333 Novo Nordisk A favor en todos los puntos, excepto en contra en el punto 5.2.
30/04/2025 FR0000121667 Essilor International A favor en todos los puntos

16/05/2025 FR0014004L86 DASSAULT AVIATION A favor en todos los puntos

22/05/2025 US81762P1021 SERVICENOW, INC. A favor en todos los puntos

30/05/2025 ES0144580Y14 IBERDROLA SA A favor en todos los puntos

15/07/2025 ES0148396007 INDITEX A favor en todos los puntos
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En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigledad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante, cuando
la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2025.

Los gastos por Research, aplicados al fondo de inversidn, siendo el principal proveedor Exane, son 15.099,39 euros en el
total del afio 2025. Dicho analisis ha permitido realizar una seleccion de ideas de inversion mas amplia y diversificada
ademas de afadir una visién del ciclo macroeconémico. Para el afio 2026, el presupuesto para gastos de Research es de
14.278,08 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

De cara a 2026, esperamos que la inflacion continle moderandose, especialmente en Estados Unidos, lo que permitiria a
los bancos centrales avanzar en un proceso de reduccion gradual de los tipos de interés oficiales. Este entorno ejercera
presion a la baja sobre los costes de financiacidn y contribuird a mejorar las condiciones financieras en general. Unos tipos
mas bajos deberian favorecer una reactivaciéon progresiva de la inversién, particularmente en sectores industriales, con un
impacto positivo en los beneficios empresariales a lo largo del afio. Consideramos que este escenario es especialmente
favorable para compafiias industriales de alta calidad, cuyos modelos de negocio se benefician directamente de una mayor
actividad econémica y una mejor visibilidad de demanda.
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Otro punto de inflexion relevante en 2026 estara relacionado con las fuertes inversiones realizadas en inteligencia artificial y
centros de datos. Esperamos que el mercado comience a exigir pruebas claras y cuantificables sobre la rentabilidad de
estos proyectos, asi como mayor visibilidad sobre los plazos en los que dichas inversiones empezaran a generar retornos.
El volumen de capital invertido en Al deja de ser suficiente. El foco se desplaza hacia la eficiencia del capital y la
rentabilidad incremental de estas inversiones. En la medida en que las compafiias sean capaces de demostrar retornos
atractivos y sostenible creacion de valor, el impacto positivo podria extenderse al conjunto del ecosistema de la inteligencia
artificial.

A ello se suma un entorno geopolitico todavia inestable, donde los acontecimientos politicos y geoestratégicos han
demostrado en los Ultimos afios su capacidad para impactar de forma relevante y transversal en los mercados financieros.
Esperamos que esta fuente de incertidumbre continte presente y se refleje en niveles estructuralmente mas altos de
volatilidad.

La volatilidad, en si misma, no es ni positiva ni negativa, pero subraya la relevancia de una adecuada gestion del riesgo y el
papel central que desempefia la calidad de las compafiias dentro de una cartera. En este sentido, mantener un enfoque
basado en negocios sdlidos, con ventajas competitivas claras, balances robustos y generacion de caja recurrente, seguird
siendo clave para navegar con éxito un entorno de mercado mas exigente y aprovechar las oportunidades que surjan de la
dispersion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT GROUP SA EUR 420 1,20 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 428 1,22 631 1,82
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 653 1,87 0 0,00
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 436 1,25 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.938 5,54 631 1,82
TOTAL RENTA VARIABLE 1.938 5,54 631 182
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.938 5,54 631 182
CAB82509L1076 - ACCIONES|SHOPIFY INC UsD 1.022 2,93 679 1,96
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHE CHF 806 2,31 370 1,07
CH0418792922 - ACCIONES|SIKA AG CHF 0 0,00 831 2,40
DE0007030009 - ACCIONES|RHEINMETALL AG EUR 665 1,90 447 1,29
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 1.604 4,59 1.375 3,96
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 1.040 2,98 1.190 3.43
FR0000073272 - ACCIONES|SAFRAN SA EUR 478 1,37 1.297 3,74
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 0 0,00 817 2,36
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 767 2,19 766 2,21
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 1171 3,35 865 2,50
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 382 1,09 776 2,24
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC S EUR 545 1,56 763 2,20
FR0014004L86 - ACCIONES|DASSAULT AVIATION SA EUR 0 0,00 429 1,24
GB00BOSWJX34 - ACCIONES|LONDON STOCK EXCHANG GBP 802 2,30 0 0,00
GBO0OB19NLV48 - ACCIONES|EXPERIAN PLC GBP 478 1,37 0 0,00
GB00BD6K4575 - ACCIONES|COMPASS GROUP PLC GBP 706 2,02 403 1,16
1E0001827041 - ACCIONES|CRH PLC UsD 487 1,39 0 0,00
IE000S9YS762 - ACCIONESILINDE PLC UsD 898 2,57 0 0,00
KYG596691041 - ACCIONES|MEITUAN HKD 0 0,00 336 0,97
KYG875721634 - ACCIONES|TENCENT HOLDINGS LTD HKD 1.147 3,28 889 2,56
LU1778762911 - ACCIONES|SPOTIFY TECHNOLOGY S UsD 1.025 2,93 1.246 3,59
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP SE EUR 691 1,98 1.537 4,43
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 950 2,72 1.504 4,34
NL0011585146 - ACCIONES|FERRARI NV EUR 467 1,34 0 0,00
SE0007100581 - ACCIONES|ASSA ABLOY AB SEK 655 1,87 691 1,99
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 0 0,00 772 2,23
US0090661010 - ACCIONES|AIRBNB INC UsD 0 0,00 737 2,13
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 1.899 5,44 1.027 2,96
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 737 2,11 1.375 3,97
US09260D1072 - ACCIONES|BLACKSTONE INC UsD 0 0,00 256 0,74
US1011371077 - ACCIONES|BOSTON SCIENTIFIC CO UsD 884 2,53 0 0,00
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM INC UsD 1.167 3,34 553 1,60
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC UsD 769 2,20 1.081 3,12
US46120E6023 - ACCIONES|INTUITIVE SURGICAL | UsD 1.109 3,17 1.319 3,80
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY & CO UsD 525 1,50 0 0,00
US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC UsD 0 0,00 926 2,67
US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC UsD 812 2,33 830 2,40
US67066G1040 - ACCIONESINVIDIA CORP UsD 1.736 4,97 2.962 854
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 1.109 3,17 0 0,00
USB8175651046 - ACCIONES|SERVICE CORP INTERNA UsD 536 154 0 0,00
US81762P1021 - ACCIONES|SERVICENOW INC UsD 783 2,24 903 2,60
US8716071076 - ACCIONES|SYNOPSYS INC UsD 914 2,62 921 2,66
US88339J1051 - ACCIONES|TRADE DESK INC/THE UsD 0 0,00 489 141
US89400J1079 - ACCIONES|TRANSUNION UsD 428 1,22 0 0,00
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA UsD 724 2,07 515 149
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 1.110 3,18 1.725 4,98
TOTAL RV COTIZADA 32.027 91,67 33.601 96,94
TOTAL RENTA VARIABLE 32.027 91,67 33.601 96,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 32.027 91,67 33.601 96.94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 33.965 97,21 34.233 98,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

EDM Gestion SGIIC, S.A.U. cuenta con una politica de remuneracion compatible con una gestién adecuada y eficaz de los
riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones
de inversion colectiva que gestiona. La politica de remuneracion sigue un esquema de remuneracion fija como base de la
remuneracion total, a la que se aflade una remuneracion variable que depende de factores tanto financieros como no
financieros. La politica no contempla remuneraciones ligadas a la comision variable de las IIC gestionadas que incluyen
comisiones de este tipo. La politica de remuneraciones se revisa anualmente, no habiéndose producido incidencias ni
modificaciones en 2025. En base a esta politica, el importe total de remuneraciones durante el ejercicio 2025 ha ascendido
a 6.091.185,28 euros de remuneracion fija a 87 empleados y a 2.256.280,82 euros de remuneracién variable a 73 de esos
87 empleados. Del importe total de remuneraciones, 1.868.235,03 euros (1.305.139,98 euros de remuneracion fija y
563.095,05 euros de remuneracion variable) han sido percibidos por 8 empleados considerados altos cargos y
2.472.890,16 euros (1.646.133,25 euros de remuneracion fija y 826.756,91 euros de remuneracién variable) por 21
empleados cuya actuacién tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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