Diia. Nuria Martin Barnés, con NIF 16.028.790-K, de nacionalidad espafola, en nombre
y representacion de Grifols, S.A. (“Grifols”), en su calidad de Vicesecretaria del
Consejo de Administracion

CERTIFICA
Que la versidon en soporte informatico de la Nota sobre Acciones que se adjunta a la
presente coincide con la registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que haga
publico la Nota sobre Acciones en soporte informéatico en su pagina web.

Todo lo cual se certifica en Barcelona, el 1 de junio de 2011, a los efectos oportunos.

Dna. Nuria Martin Barnés
Vicesecretaria del Consejo de
Administracion de Grifols, S.A.



GRIFOLS

NOTA SOBRE ACCIONES

La presente Nota sobre Acciones ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 1 de junio de 2011

La presente Nota sobre Acciones complementa el documento de registro inscrito en el Registro Oficial
de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 21 de enero de 2011

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA 3537/2005,
de 10 de noviembre, la presente Nota Sobre Acciones ha sido redactada de conformidad con el modelo
establecido en el Anexo III del Reglamento (CE) N“809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a
la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, en cuanto a la informacion

contenida en los folletos asi como su formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad.



wo=

3.1.

4.1.
4.2.

1L
III.

1.1.
1.2.

3.1.
3.2.
3.3.
3.4.

4.1.

4.2.
4.3.

44.

4.5.

4.6.

4.7.
4.8.
4.9.

4.10.

4.11.

INDICE

RESUMEN . ...ttt e et s e 5
DESCRIPCION DE LA OPERACION ..o 5
FINALIDAD DE LA OPERACION ..ot 5
DESCRIPCION DE LAS PARTES DE LA TRANSACCION...........cooooviiiieieeeeseeeeeeeeeeseseseans 5
Descripcion del EMUSOT .............ooooiiiiiiiiiiiiiieeeeee ettt ettt e et esataeenteesnbaesnseesnsaesnsee s 5
DeSCripCion de TaLECTIS. ........ccuiiiiiiiiieieeie ettt e et e et e et e e e e sabaeenbeesnbaeenseesnsaeenseeas 6

MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVANTES DE LOS
EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 2009 Y 2008, ASI COMO DEL

PERIODO INTERMEDIO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE MARZO DE 2011....... 6
Cuenta de Resultados resumida: cifras analiticas.................c...ccccooviiiiiiiiiiiici e 6
Balance de Situacion reSumido ................occuioiiiiiiiiniiiiiieee e e et enaee s 8
INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA .........coooiiimieieeeeeeeeeeeeeeeee e 11
FACTORES DE RIESGO .......oooiiiiiiiiiceeeeeeee ettt sttt ve e eab e esaestaestaeaeesneenseenneenes 15
FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES .......cooooiiiiiiiieeeece ettt 29

INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA SOBRE ACCIONES
(ANEXO III DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL

DIE 2004)........ oottt h e h bttt e a et bt bt e bt et et en e bt e ebeenbeeaean 30
PERSONAS RESPONSABLES ........coiiiiiiiiiitieeniest ettt 30
Personas responsables de la informacion de la Nota sobre Acciones ................ccccooevvveviienieennnnnn. 30
Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida en la Nota sobre

ALCCIOMILS .....oniiiniiintieie ettt ettt e a e a e e bt e s bt e b e e bt eabeeseesbe e s bt e nb e e bt en bt eateeateebtenbeebean 30
FACTORES DE RIESGO .......cociiiiiiiiiiiiiiietectee sttt ettt sttt ettt st eennes 30
INFORMACION FUNDAMENTAL .......c.oooiviimiiiieieeeeeeeeeeeee e 30
Declaracion sobre el capital circulante................c.cooovieiiiiiiiiiie e 30
Capitalizacion y endeudamiento ...............co.oocoivieiiiiiiiiinincnccce e 30
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emision .................c.cccooooeieiin, 32
Motivos de la Emision y destino de 108 iNGresos .............cooveeviiiiiiieiiiiiieeie et esee e 33
INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITEN..............co.cooovviiiiinnnnn.n. 45

Descripcion del tipo y la clase de los valores emitidos y/o admitidos a cotizacién, con el
Cédigo ISIN (numero internacional de identificacion del valor) u otro codigo de
identificacion del VALOY...............coooiiiiiiie ettt nean 45
Legislacion segiin la cual se han creado 10S Valores...............ccccooovieiiiiiiienie e 47
Indicacion de si los valores estian en forma registrada o al portador y si los valores estan en
forma de certificado o de anotacion en cuenta. En el altimo caso, nombre y direccion de la

entidad responsable de la custodia de 1os documentos..................ccceeviieriiieriiieniieniiieneee e 47
Divisa de 1a emision de 10S VALOTes .............ccocoviiiiiiiiiiiiiiieeee et 47
Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos

derechos, y del procedimiento para el ejercicio de 10s miSmos .............ccccoeovieniiiniiiniiiniieneene. 47
En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y

aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o emitidos.................. 54
En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores...................cccoovrrinnnnnnen. 56
Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores ..................... 56

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de
retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores .................coccoeviieniieniiiiniieniecieeee, 56
Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la participacion del Emisor,
que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe declararse el precio o
de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado.................cccooeveeviieniiiniinniieneeeeee, 56
Por lo que se refiere al pais del domicilio social del Emisor y al pais o paises en los que se esta
haciendo la Oferta o se solicita la admision a negociacion: .............c..c..cococeeviiniiininninnicenn, 57



5.2.
5.3.
54.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.2.
7.3.

8.1.

9.1.
9.2.

10.
10.1.

10.2.

10.3.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA EMISION .........co.cooooiviiiiiieeeeeeeeeeeee e 65

Condiciones, estadisticas de la Emisién, calendario previsto y procedimientos para la
suscripcion de 1a EMISION ............ccooiiiiiiiiiiieiecee ettt ens

Plan de colocacion y adjudiCacion .............c.coooveiiiiiiiiiiiiiiiiecie e

PrECIOS ...
Colocacion y aseguramiento
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicaciéon de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admisiéon a
cotizacion, con vistas a su distribuciéon en un mercado regulado o en otros mercados
equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe mencionarse, sin
crear la impresiéon de que se aprobara necesariamente la admisién a cotizaciéon. Si se
conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las que los valores se admitiran a
COLIZACTOM ..ottt et ettt b e bt e b e e bt et sbtesatesbeenbeenbeenteens 69
Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segiin tenga conocimiento
de ello el Emisor, estén admitidos ya a cotizacion de valores de la misma clase que los valores
que van a ofertarse 0 admitirse a COtiZACION...............cceeviiiriiiiiiiiiiiiceeceeee e 69
Si, simultidneamente o casi simultineamente a la creacion de los valores para los que se busca
la admision en un mercado regulado, se suscriben o se colocan privadamente valores de la
misma clase, o si se crean valores de otras clases para colocacién publica o privada, deben
darse detalles sobre la naturaleza de esas operaciones y del nimero y las caracteristicas de
los valores a 10s cuales se Fefleren ..............coocooiiiiiiiiiiiiiiii e 70
Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como intermediarios en
la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las érdenes de la Oferta y demanda
y descripcion de los principales términos de su COMPromiso .............cccceoceevienienieniiniienienieneeeen 70
Estabilizacion: en los casos en que un Emisor o un accionista vendedor haya concedido una
opcion de sobre-adjudicacion o se prevé que puedan realizarse actividades de estabilizacion
de precios en relacion con 1a Oferta ..............c.oociiiiiiiiiiiiiienee e

TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los
valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relaciéon importante que los vendedores hayan
tenido en los ultimos tres aiios con el Emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas
VIRCUIAAS ..ottt et st ae et et e ae s 71

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores .. 71

Compromisos de no disposicion (lock up agreements).....................cceevveeeeeecienceenceenieenireenseeennnes 71
GASTOS DE LA EMISION/OFERTA .......oooooiomioiiioieeeeeeeeeeeeeeeeee e eesnesnan 71
Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision/Oferta.................cccooevveeen. 71
DILUCTON ...ttt

Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la Oferta

En el caso de una Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la
dilucion inmediata si no suscriben la nueva Oferta

INFORMACION ADICIONAL ........cc.coooovvmimirererrerenn.

Si en la Nota sobre Acciones se menciona a los asesores relacionados con una emision, una
declaracion de la capacidad en que han actuado 10s aseSOres................cccoeeevieiieiencierienieeeae 72

Indicacion de otra informacion de la Nota sobre Acciones que haya sido auditada o revisada
por los auditores y si los auditores han presentado un informe. Reproduccion del Informe o,
con el permiso de la autoridad competente, un resumen del miSmoO...............coccceveiniiiniennennne. 73
Cuando la Nota sobre Acciones se incluya una declaracion o un informe atribuido a una
persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas personas, direccion
profesional, cualificaciones e interés importante en el Emisor, segin proceda. Si el informe se
presenta a peticion del Emisor, una declaracién de que se incluye dicha declaracién o
informe, la forma y el contexto en que se incluye, con el consentimiento de la persona que
haya autorizado el contenido de esa parte de la Nota sobre Acciones....................cccocninnnnn 73




10.4. En los casos en que la informacién proceda de un tercero, proporcionar una confirmacion de
que la informacién se ha reproducido con exactitud y que, en la medida en que el Emisor
tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de la informaciéon publicada por ese
tercero, no se ha omitido ningiin hecho que haria la informacién reproducida inexacta o
engafiosa. Ademas, el Emisor debe identificar la fuente o fuentes de la informacion...................

11. HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL 21 DE ENERO DE 2011, FECHA DE
REGISTRO DEL DOCUMENTO DE REGISTRO



I. RESUMEN

Se describen a continuacion las principales caracteristicas y los riesgos esenciales asociados a Grifols,
S.A. (en adelante, “Grifols”, el “Emisor” o la “Sociedad”) y a los valores objeto del presente
documento (en adelante, el “Resumen”) que, junto con la nota sobre acciones (en adelante, la “Nota
sobre Acciones”) y el documento de registro inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 21 de enero de 2011 (en adelante, el “Documento de Registro™),
constituyen el Folleto Informativo (el “Folleto”). Se hace constar expresamente que:

(1) Este Resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

(i) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

(iii))  No cabe exigir responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a este
Resumen, a no ser que el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las
demas partes del Folleto.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

El 6 de junio de 2010 el Emisor, Grifols Inc. y Talecris Biotherapeutics Holdings Corp. (en adelante,
“Talecris”) firmaron el Agreement and Plan of Merger (en adelante, el “Acuerdo de Adquisicion”),
modificado posteriormente el 4 de noviembre de 2010 en virtud del Amendment No.l to the Agreement
and Plan of Merger (en adelante, la “Enmienda No. 1 al Acuerdo de Adquisicion”), en virtud del
cual, y sujeto a los términos y condiciones del mismo, Grifols adquirira Talecris mediante una
contraprestacion mixta de efectivo y acciones de nueva emision de Grifols sin derecho a voto, dirigida
a la totalidad de las acciones de Talecris (conjuntamente, la “Transacciéon”).

La Transaccion fue comunicada a la CNMV como hecho relevante el dia 7 de junio de 2010. En el
apartado 3.4 de la Nota sobre Acciones se describe en detalle la Transaccion.

2. FINALIDAD DE LA OPERACION

Tal y como se describe en varios apartados de esta Nota sobre Acciones, asi como en el apartado 12.2
del Documento de Registro, la finalidad de la emision de las acciones sin voto es pagar parte de la
contraprestacion por la adquisicion de la totalidad del capital social ordinario de Talecris, de
conformidad con el Acuerdo de Adquisicion.

Se prevé que la combinacion de Grifols y Talecris potencie la diversificacion del grupo espaiiol y la
integracion vertical del negocio, ya que ademas de la importante complementariedad geografica y de
productos, también reforzara la magnitud de su capacidad industrial. La presencia internacional de
Grifols se vera beneficiada por la fuerte implantacion de Talecris en Estados Unidos y en Canada. Por
su parte, la capacidad productiva instalada disponible en las fabricas de Grifols en Estados Unidos
permitira incrementar a corto plazo la produccion de Talecris, para responder mejor a las necesidades
de un mayor numero de pacientes en todo el mundo.

3. DESCRIPCION DE LAS PARTES DE LA TRANSACCION

3.1. Descripcion del Emisor



Las actividades principales del Emisor y sus empresas filiales y participadas (en adelante
el “Grupo” o el “Grupo Grifols”) son la investigacion, desarrollo, fabricacion,
comercializacion y distribucion de especialidades farmacéuticas, principalmente
hemoderivados y soluciones parenterales, asi como de productos para el diagnostico
médico y de laboratorio.

El Grupo Grifols comercializa sus productos en Europa, América, Asia y Oceania a través
de sus propias filiales, siendo sus principales mercados la Union Europea y los Estados
Unidos. En aquellos paises en los que el Grupo no dispone de filiales propias para la
comercializacion de sus productos utiliza una red de distribuidores coordinados desde
Barcelona por Grifols International, S.A.

3.2. Descripcion de Talecris

Talecris es una compafia bioterapéutica y biotecnologica que investiga, desarrolla y
produce tratamientos especificos para pacientes con desdrdenes que ponen en riesgo su
vida en una variedad de areas terapéuticas, a saber: inmunodeficiencias, deficiencias de
Alpha-1 antitripsina; deficiencia de antitrombina III; hemofilia; terapias de globulina
hiperinmune; y albumina humana. Fue creada en 2005 a partir de la division Bioscience
de Bayer BP y los servicios, contratos y capacidad de fraccionamiento de Precision
Pharma Services, y actualmente es una de las cinco mayores compaiias del mundo del
sector de hemoderivados. Con sede central en Carolina del Norte (EEUU), dispone
asimismo de sedes regionales en Canada y Alemania.

4. MAGNITUDES FINANCIERAS CONSOLIDADAS MAS RELEVANTES DE LOS
EJERCICIOS CERRADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2010, 2009 Y 2008, ASI
COMO DEL PERIODO INTERMEDIO DE TRES MESES TERMINADO EL 31
DE MARZO DE 2011

Las tablas siguientes presentan las principales partidas contables que resumen la situacion financiera
del Grupo y su evolucion durante los ejercicios 2010, 2009, 2008, asi como durante el periodo
intermedio de tres meses terminado el 31 de marzo de 2011.

La informacion contenida en este apartado debe leerse conjuntamente con la informacion financiera
consolidada incluida en el apartado 20 del Documento de Registro, estando sujeta en todo caso y en su
integridad al contenido de las cuentas anuales consolidadas.

Como consecuencia de la propuesta de adquisicion de Talecris que se describe en detalle en el
apartado 12.2 del Documento de Registro, con caracter informativo se incluyen los estados financieros
auditados de Talecris relativos a los ejercicios 2010, 2009 y 2008, que han sido preparados de
conformidad con US GAAP, asi como los resultados del primer trimestre de 2011, finalizado el 31 de
marzo de 2011. Esta informacion ha sido extraida de las cuentas anuales (Form 10-K, Annual Report
Pursuant to Section 13 or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934) registradas por Talecris ante
la Securities and Exchange Commission, SEC con fecha 23 de febrero de 2011' en cumplimiento de la
normativa aplicable en los EE.UU, asi como de la publicacion, el 28 de abril, de los resultados del
primer trimestre de 2011.

4.1. Cuenta de Resultados resumida: cifras analiticas

" Form 10-K disponible en: http://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1405197/000110465911009371/al1-
1850_110k.htm




a) Grifols

(000) Euro | 31 marzo % Var. | | 31 diciembre % Var. |

- | 2011 | 2010 2011/2010] | 2010 | 2009 | 2008 2010/2009] 2009/2008]

) ) ) ) )
Divisién Biociencia 204.243 184.600 10,6% 773.372 694.969 617.918 11,3% 12,5%
Divisién Hospital 24.073 21.863 10,1% 89.552 86.328 82.566 3,7% 4,6%
Divisién Diagnostico 29.920 27.268 9,7% 109.088 103.091 85.705 5,8% 20,3%
Divisién Materias Primas 811 797 1,7% 4.815 22.665 22.794 -78,8% -0,6%
Otros 2.386 3.175 -24,9% 13.903 6.133 5.328 126,7% 15,1%
TOTAL INGRESOS DE
. 432 100,0% ! 100,0% D 730 100,0% 13.1 100,0% 14311  100,0% o 12,19

EXPLOTACION 261.432 237.704 10,0% 990.730 913.186 814.3 8,5% Yo
Margen Bruto Division Biociencia 97.153  47.6% 92.039  49.9% 5,6%  377.400 488%  361.863  s52,1% 322730  522% 4,3% 12,1%
Margen Bruto Division Hospital 7.935  33,0% 8.032  36,7% -1,2% 29.043  324% 30.105  349% 28.845  349% -3,5% 4,4%
Margen Bruto Division Diagnostico 12517 418% 12.341 453% 1,4% 44960  412% 43.826  42,5% 34934 40,8% 2,6% 25,5%
Margen Bruto Divisién Materias Primas 477 588% 292 36,7% 63,1% 2,142 445% 3871 17.1% 7459  32,7% -44,7%  -48,1%
Margen Bruto Otros 1.440  604% 1.868  58.8% -22,9% 7785  56,0% 4.843  79,0% 4216 791% 60,8% 14,9%
MARGEN BRUTO 119.522  457% 114.572  482% 4,3% 461.331 46,6%  444.508 48,7%  398.184 48,9% 3,8% 11,6%
EBITDA @ 64.757  24.8% 72.118  303% -10,2% 255459 258%  266.082 29,1%  236.217 29,0% -4,0% 12,6%
RESULTADO DE EXPLOTACION ® 52316 200%  61.963 261% | -156%  209.683 212%  226.528 248%  202.961 24.9% 14%  11,6%
RESULTADO FINANCIERO 4.919 1,9% 12.735 5,4% -61,4% 51.020 5,1% 22.585 2,5% 30.716 3,8% 1259%  -26,5%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO _ 33.645  12,9% 36.543  154% -7,9% 115513  11,7% 147.972  16,2% 121.728  14,9% -21,9% 21,6%
©) 94 Sobre ingresos ordinarios + otros ingresos de explotacion.
Fuente: A partir de las cuentas consolidadas al cierre de los ejercicios 2008, 2009 y 2010, auditadas, y de las

cuentas consolidadas intermedias de los tres meses terminados el 31 de marzo de 2011.

(O]

diferencia entre los ingresos por venta de productos y servicios y el coste de los mismos.

(@]

3)

explotacion.
(O]

empleados.

b) Talecris

Incluye el margen bruto analitico total y por segmentos (divisiones). El margen bruto se define como la
EBITDA se define como margen bruto menos los gastos por prestaciones a los empleados y gastos a los
servicios exteriores que no se relacionan ambos con el coste de la venta, menos las amortizaciones.

El resultado de explotacion corresponde al total de ingresos de explotacion menos el total de gastos de

El resultado financiero se define como los gastos/ingresos por intereses de los recursos financieros



'000 USD 31 marzo 31 diciembre
2011 2010 2010 2009 2008

Importe neto de la cifra de negocio

Producto 398.980 374.615 1.576.936 1.507.754 1.334.550

Otros 7.683 6.346 24.683 25.455 39.742
Total 406.663 380.961 1.601.619 1.533.209 1.374.292
Coste de la venta 233.619 217.351 911.976 901.077 882.157
Beneficio de explotacion 173.044 163.610 689.643 632.132 492.135
Gastos operacionales

Ventas, generales y administracion 62.717 67.620 287.011 289.929 227.524

Investigacion y desarrollo 16.532 16.271 69.649 71.223 66.006
Total 79.249 83.891 356.660 361.152 293.530
Resultado de explotacion 93.795 79.719 332.983 270.980 198.605
Otros no operativos (gasto) ingreso

Resultado financiero neto (10.750) (11.263) (45.837) (74.491) (96.640)

Litigio PCA --- - (43.690) --- -

Ingreso extraordinario - - 75.000 -

Otros resultados financieros - - (43.033) -

Resultado de entidades valoradas por el método

de la participacion 151 147 991 441 426
Total (10.599) (11.116) (88.536) (42.083) (96.214)
Resultado antes de impuestos 83.196 68.603 244.447 228.897 102.391
Gasto por impuesto sobre las ganancias (27.739) (23.264) (78.379) (75.008) (36.594)
Resultado neto 55.457 45.339 166.068 153.889 65.797

Menos dividendos por acciones preferentes --- --- --- (11.744) (14.672)
Beneficio neto por acciones comunes 55.457 45.339 166.068 142.145 51.125
Beneficio neto por accién (USD)

Basico $0,44 $0,37 $1,35 $4,56 $39,01

Diluido $0,43 $0,35 $1,29 $1,50 $0,71

Fuente: Informacion proporcionada por Talecris en sus cuentas anuales (Form 10-K, Annual Report
Pursuant to Section 13 or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934) registradas en la Securities and
Exchange Commission, SEC en cumplimiento de la normativa aplicable en los EE.UU, asi como los
resultados del primer trimestre de 2011 publicados el 28 de abril de 2011.

Balance de Situacion resumido

a) Grifols



(000) Euro 31 marzo 31 diciembre % Var.

2011 2010 | 2009 | 2008 | 03-2011/2010] 2010/2009] 2009/2008
Inmovilizado intangible 256.834 267.747 243.385 216.323 -4,1% 10,0% 13%
Inmovilizado material 425.783 434.131 371.705 301.009 -1,9% 16,8% 23%
Inversiones contabilizadas método participacion 1.284 598 383 374 114,7% 56,1% 2%
Activos financieros no corrientes 7.105 7.535 3.731 1.636 -5,7% 102,0% 128%
Activos por impuestos diferidos 31.768 34.889 33.395 34.297 -8,9% 4,5% -3%
Total activos no corrientes 722.774 744.900 652.599 553.639 -3,0% 14,1% 18%
Existencias 523.290 527.865 484.462 373.098 -1% 9% 30%
Deudores comerciales y otras cuenta a cobrar 268.479 282.994 255.182 235.195 -5% 11% 8%
Otros activos financieros corrientes 15.504 12.946 8.217 6.680 20% 58% 23%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 179.769 239.649 249.372 6.368 -25% -4% 3816%
Otros 159.897 80.628 7.345 5.259 98% 998% 40%
Total activos corrientes 1.146.939 1.144.082 1.004.578 626.600 0% 14% 60%
TOTAL ACTIVO 1.869.713 1.888.982 1.657.177  1.180.239 -1% 14% 40%
TOTAL PATRIMONIO NETO 710.634 707.390 578.528 481.279 0% 22% 20%
Subvenciones 1.938 2.088 2.311 2.353 1% -10% -2%
Provisiones 1.386 1.378 1.232 3.045 1% 12% -60%
Pasivos financieros no corrientes 650.109 675.859 715.738 324.055 -4% -6% 121%
Pasivos por impuestos diferidos 80.712 79.141 60.325 51.969 2% 31% 16%
Total pasivos no corrientes 734.145 758.466 779.606 381.422 -3% -3% 104%
Provisiones 4.660 4.365 4.702 3.830 7% -1% 23%
Pasivos financieros corrientes 221.523 209.871 126.221 157.232 6% 66% -20%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 173.344 176.778 141.999 133.043 2% 24% 7%
Otros 25.407 32.112 26.121 23.433 21% 23% 11%
Total pasivos corrientes 424.934 423.126 299.043 317.538 0% 41% -6%
TOTAL PASIVO 1.159.079 1.181.592 1.078.649 698.960 2% 10% 54%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.869.713 1.888.982 1.657.177  1.180.239 -1% 14% 40%
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO 654.637 604.941 561.654 446.012 8% 8% 26%

Fuente: A partir de las cuentas consolidadas al cierre de los ejercicios 2008, 2009 y 2010, auditadas, y de

las cuentas consolidadas intermedias de los tres meses terminados el 31 de marzo de 2011.

b) Talecris




'000 USD
ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, neto de
provisiones de $2.613, $3.461 y $2.020, respectivamente
Existencias
Activos por impuesto diferido
Periodificaciones

Total activos corrientes

Inmovilizado material

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion
Inmovilizado intangible

Fondo de comercio

Activos por impuesto diferido

Otros

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Otros pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos financieros no corrientes
Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos financieros no corrientes
Total pasivos

Compromisos y contingencias
Obligaciones sobre acciones put/call
Acciones preferentes reembolsables series A y B; $0,01 par
value, 40.000.010 acciones autorizadas; 1.192.310 acciones
emitidas y en circulacion
Patrimonio neto (déficit):
Capital suscrito, $0,01 par value; 400.000.000 acciones
autorizadas; 125.577.877 y 122.173.274 acciones emitidas
y en circulacion, respectivamente
Prima de emision
Reservas
Otro resultado global, neto de impuestos

Total Patrimonio Neto
TOTAL PASIVO

31 marzo

31 diciembre

2011 2010 2009 2008

185.338 197.876 65.239 16.979
151.291 134.842 136.978 148.417
703.048 694.499 644.054 581.720
96.958 96.593 88.652 76.587
18.153 29.662 31.466 43.552
1.154.788 1.153.472 966.389 867.255
426.098 382.793 267.199 213.251
3.077 2.926 1.935 1.719
10.880 10.880 10.880 7.204
172.860 172.860 172.860 135.800
5.848 33.353
14.576 15.522 19.894 48.817
1.782.279 1.738.453  1.445.005  1.307.399
48.432 59.975 71.046 54.903
242.734 251.726 170.533 167.377
887 860 740 7.341
292.053 312.561 242.319 229.621
605.213 605.301 605267  1.194.205

19.382 14.432

13.308 11.795 15.265 60.344
929.956 944.089 862.851  1.484.170

29.419
110.535

1.257 1.253 1.212
815.911 813.783 767.032 47.017
35.079 (20.378)  (186.446)  (340.335)
76 (294) 356 (23.407)
852.323 794.364 582.154  (316.725)
1.782.279 1.738.453  1.445.005  1.307.399

Fuente: Informacion proporcionada por Talecris en sus cuentas anuales (Form 10-K, Annual Report
Pursuant to Section 13 or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934) registradas en la Securities and
Exchange Commission, SEC en cumplimiento de la normativa aplicable en los EE.UU.
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S. INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA

La informacion proporcionada en el apartado 4 anterior se vera afectada en caso de consumarse la
adquisicion de Talecris. En este apartado 5 se incluye un resumen de la informacion financiera
combinada pro forma no auditada contenida en la Seccién III del Documento de Registro, sobre la que
el auditor emitié el informe preceptivo de conformidad con lo dispuesto en el apartado 7 del Anexo II
del Reglamento (CE) N° 809/2004".

Con fecha 18 de enero de 2011 el auditor de Grifols, S.A., KPMG Auditores, S.L., ha emitido un
informe especial sobre la informacion financiera pro forma de Grifols, S.A. En dicho informe especial,
se declaraba lo siguiente:

* La informacidn financiera combinada pro forma adjunta ha sido adecuadamente compilada en
funcién de las asunciones e hipotesis definidas por los Administradores de Grifols, S.A.

* El fundamento contable utilizado por los Administradores de Grifols, S.A. en la preparacion
de la informacion financiera combinada pro forma es consistente con las politicas contables
utilizadas por Grifols, S.A., en la preparacion de los estados financieros intermedios
consolidados del periodo de nueve meses cerrado el 30 de septiembre de 2010 y en la
preparacion de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2009 de Grifols, S.A. 'y
sociedades dependientes.

BASES DE PRESENTACION

La siguiente informacion financiera combinada pro forma no auditada esta dirigida a ilustrar el efecto
de la transaccion propuesta entre Grifols y Talecris. Grifols contabilizara la transaccion como una
adquisicion de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) 3
(revisada), Combinaciones de Negocio. La siguiente informacion financiera combinada pro forma
considera la deuda incremental que se emitird con relacién a la transaccion y no da pleno efecto a
nuestra suscripcion de nuevas lineas de crédito, la emisiéon de bonos o el préstamo puente, las
refinanciaciones y las ganancias que se deriven de su utilizacion.

A continuacion se presentan el balance de situacion combinado pro forma no auditado de Grifols a 30
de septiembre de 2010, y las cuentas de pérdidas y ganancias combinadas pro formas no auditadas de
Grifols del ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2009 y del periodo de nueve meses terminado a
30 de septiembre de 2010. El balance de situacion combinado pro forma no auditado a 30 de
septiembre de 2010 ha sido preparado como si la adquisicion de Talecris se hubiese producido en
dicha fecha. Las cuentas de pérdidas y ganancias combinadas pro formas no auditadas del ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2009 y del periodo de nueve meses terminado a 30 de septiembre de
2010 se han preparado como si la adquisicion de Talecris se hubiese producido el 1 de enero de 2009.

Las hipotesis subyacentes de los ajustes pro-forma se describen en las Notas adjuntas a la informacion
financiera pro-forma contenidas en la Seccion III del Documento de Registro.

" Reglamento (CE) N° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, en cuanto a la informaciéon contenida en los folletos asi
como su formato, incorporacion por referencia, publicacioén de dichos folletos y difusion de publicidad
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INFORMACION FINANCIERA COMBINADA PRO FORMA Y AJUSTES REALIZADOS
BALANCE DE SITUACION COMBINADO PRO FORMA NO AUDITADO

a 30 de septiembre de 2010

Historico Historico
GRIFOLS TALECRIS Ajustes Combinado
NIIF-UE NIIF-UE Pro Forma Pro Forma
Grifols
Activos No Corrientes (en miles de €, excepto el niimero de acciones)
Inmovilizado intangible y fondo de comercio 262.378 165.475 2.106.635 2.534.488
Inmovilizado material 416.540 242.814 659.354
Inversiones contabilizadas por el método de la
participacion 1.111 1.856 2.967
Activos financieros no corrientes 7.420 898 8.318
Otros — 1.085 1.085
Activos por impuesto diferido 33.343 76.801 110.144
Total activos no corrientes 720.792 488.929 2.106.635 3.316.356
Activos Corrientes
Existencias 516.804 495.550 1.012.354
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 299.537 136.681 436.218
Otros activos financieros corrientes 9.315 — 9.315
Otros activos corrientes 44.856 11.899 56.755
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 254.495 110.262 (219.748) 145.009
Total activos corrientes 1.125.007 754.392 (219.748) 1.659.651
TOTAL ACTIVO 1.845.799 1.243.321 1.886.887 4.976.007
Patrimonio neto
Capital suscrito 106.532 912 8.511 115.955
Prima de emision 121.802 624.634 244.269 990.705
Reservas 403.615 (128.340) 75.269 350.544
Acciones Propias (1.927) — — (1.927)
Resultado del ejercicio para el periodo de nueve meses
atribuido a la sociedad dominante 97. 021 111.616 (194.827) 13.810
Total fondos propios 727.043 608.822 133.222 1.469.087
Cobertura de flujos de efectivo (1.800) — — (1.800)
Diferencias de conversion (63.523) 40 (40) (63.523)
Otro resultado global (65.323) 40 (40) (65.323)
Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 661.720 608.862 133.182 1.403.764
Intereses minoritarios 12.303 — — 12.303
TOTAL PATRIMONIO NETO 674.023 608.862 133.182 1.416.067
Pasivos no corrientes
Subvenciones 2.118 — 2.118
Provisiones 1.305 2.903 4.208
Pasivos financieros no corrientes 705.301 433.742 1.753.705 2.892.748
Otros pasivos no corrientes — 8.339 8.339
Pasivos por impuestos diferidos 68.481 14.322 82.803
Total Pasivos No Corrientes 777.205 459.306 1.753.705 2.990.216
Pasivos corrientes
Provisiones 4.419 — 4.419
Pasivos financieros corrientes 203.975 13.548 217.523
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 152.271 101.712 253.983
Otros pasivos corrientes 33.906 59.893 93.799
Total pasivos corrientes 394.571 175.153 — 569.724
TOTAL PASIVO 1.171.776 634.459 1.753.705 3.559.940
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.845.799 1.243.321 1.886.887 4.976.007
Numero de acciones ordinarias en circulacion a la fecha del
balance 212.906.573 85.109.152 298.015.725
A) Las acciones historicas de Grifols representan 213.064.899 acciones emitidas, netas de 158.326 acciones propias. El nimero de acciones

ordinarias emitidas en la fecha del balance se ha ajustado por 85.109.152 acciones sin derecho de voto de Grifols que representan el
numero estimado de acciones sin derecho de voto de Grifols que se emitirdn como contraprestacion, en base a las 132.005.590 acciones
ordinarias totalmente diluidas de Talecris en circulacion a 30 de septiembre de 2010. El nimero de acciones intercambiadas serd de
0,6485 (0 0,641 en el caso de determinados accionistas vinculados de Talecris) acciones sin derecho de voto de Grifols por cada accion

ordinaria en circulacion de Talecris.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMBINADA PRO FORMA NO AUDITADA

para el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2010

Historico Historico Combinado
GRIFOLS TALECRIS Ajustes Pro Forma
NIIF-UE NIIF-UE Pro Forma Grifols
(en miles de €, excepto el niimero de acciones)
Importe neto de la cifra de negocios 738.823 905.405 1.644.228
Variacion de existencias de producto terminado y en
curso de fabricacion 34.441 24.264 58.705
Trabajos realizados por el Grupo para su activo no
corriente 23.812 11.064 34.876
Aprovisionamientos (224.525) (229.547) (454.072)
Otros ingresos de explotacion 946 — 946
Gastos de personal (213.880) (261.804) 9.621 (466.063)
Otros gastos de explotacion (158.052) (220.195) 23.329 (354.918)
Amortizacion del inmovilizado (33.251) (31.6406) (64.897)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otras 668 — 668
Deterioro y resultado por enajenaciones del
inmovilizado 105 O17) (812)
Resultado de explotacién 169.087 196.624 32.950 398.661
Ingresos financieros 2.605 98 2.703
Gastos financieros (36.848) (26.253) (83.211) (146.312)
Variacion de valor razonable en instrumentos
financieros (6.368) — (6.368)
Diferencias de cambio 897 2.226 3.123
Resultado financiero (39.714) (23.929) (83.211) (146.854)
Resultado de entidades valoradas por el método de
la participacion (787) 455 (332)
Resultado antes de impuestos de las actividades
continuadas 128.586 173.150 (50.261) 251.475
Gasto por impuesto sobre ganancias (32.800) (61.534) 18.089 (76.245)
Resultado después de impuestos de las
actividades continuadas 95.786 111.616 (32.172) 175.230
Resultado atribuible a la sociedad dominante 97.021 111.616 (32.172) 176.465
Resultado atribuible a intereses minoritarios (1.235) —_ (1.235)
Resultado consolidado del ejercicio para el
periodo de nueve meses 95.786 111.616 (32.172) 175.230
Beneficio por accion (basicas) (euros) 0,456 0,592
Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion® 212.910.016 85.109.152 298.019.168
Beneficio por accion (diluidas) (euros) 0,456 0,592
Promedio ponderado del nimero de acciones
totalmente diluidas (bésicas)™ 212.910.016 85.109.152 298.019.168
B) El promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo se ha ajustado para dar efecto a las acciones que se emitiran

como contraprestacion para la transaccion como si la adquisicion se hubiese realizado a partir del 1 de enero de 2009.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMBINADA PRO FORMA NO AUDITADA
para el ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2009

Importe neto de la cifra de negocios

Variacion de existencias de producto
terminado y en curso de fabricacion

Trabajos realizados por el Grupo para su
activo no corriente

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Gastos de personal

Otros gastos de explotacion

Amortizacion del inmovilizado

Imputacion de subvenciones de
inmovilizado no financiero y otras

Deterioro y resultado por enajenaciones
del inmovilizado

Resultado de explotacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Variacién de valor razonable en
instrumentos financieros

Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros

Diferencias de cambio

Resultado financiero

Resultado de entidades valoradas por el
método de la participacion

Resultado antes de impuestos de las

actividades continuadas

Gasto por impuesto sobre las ganancias

Resultado después de impuestos de las

actividades continuadas

Resultado atribuible a la sociedad
dominante

Resultado atribuible a intereses minoritarios

Resultado consolidado del ejercicio

Beneficio por accion (basicas) (euros)

Promedio ponderado del nimero de
acciones en circulacion ®

Beneficio por accion (diluidas) (euros)

Promedio ponderado del nimero de
acciones totalmente diluidas (basicas) ®

(B)

Ajustes Pro
Forma a
Estados
Histoérico Historico Financieros Combinado
GRIFOLS TALECRIS Historicos de Ajustes Pro Forma
NIIF-UE NIIF-UE Talecris Pro Forma Grifols
(en miles de €, excepto el nimero de acciones)

913.186 1.099.626 2.012.812
73.093 29.373 102.466
41.142 9.322 50.464

(286.274) (292.337) (578.611)
1.443 53.790 (53.790) 1.443
(273.168) (333.476) 32.051 (574.593)
(203.381) (276.762) (480.143)
(39.554) (25.571) (65.125)
1.188 — 1.188
(1.147) (3.053) (4.200)
226.528 260.912 — (21.739) 465.701
7.067 341 7.408
(27.087) (94.038) 39.286(a) (104.654) (186.493)
(587) — (587)
(245) — (245)
(1.733) (1.333) (3.066)
(22.585) (95.030) 39.286 (104.654) (182.983)
51 316 367

203.994 166.198 39.286 (126.393) 283.085

(56.424) (50.908)  (10.802)(g) 40.567 (77.567)

147.570 115.290 28.484 (85.826) 205.518

147.972 115.290 28.484 (85.8206) 205.920

(402) — (402)
147.570 115.290 28.484 (85.826) 205.518
0,706 0,699
209.451.806 85.109.152 294.560.958
0,706 0,699
209.451.806 85.109.152 294.560.958

El promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo se ha ajustado para dar efecto a las acciones que

se emitirdn como contraprestacion para la transaccion como si la adquisicion se hubiese realizado a partir del 1 de

enero de 2009.
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6. FACTORES DE RIESGO

En el presente apartado 6 se incluye un resumen de los factores de riesgo relacionados con la
Transaccion, con la compafiia combinada resultante del cierre de la Transaccidn, con el negocio, los
resultados, la situacion financiera del Grupo, la estructura accionarial de Grifols, que pueden ser
consultados con mayor amplitud en el apartado I del Documento de Registro, asi como de los riesgos
relativos a la emision de las Acciones Sin Voto, que se detallan en el apartado II de este documento.

Riesgos relacionados con la Transaccion

La transaccion entre Grifols y Talecris podria tener un efecto adverso en las operaciones y los
resultados financieros.

El plan de integracion podria afectar a la atencion del dia a dia de las operaciones y, por ello, las
operaciones de las compaiiias y los resultados financieros podrian verse afectados de forma negativa.

Riesgos relacionados con la compaiiia combinada

La informacion contenida a partir del presente apartado es relativa al grupo Grifols. Puede obtenerse
informacion adicional especifica acerca de Talecris Biotherapeutics Holdings Corp. en la informacion
proporcionada por esta compaiia en la Declaracion de Registro (Form F-4, Registration Statement
under the Securities Act of 1933) registrada por Grifols ante la Securities and Exchange Commission,
SEC con fecha 14 de enero de 2010", en cumplimiento de la normativa aplicable en los EE.UU.

Tras el cierre de la Transaccion, la compaiiia combinada deberd hacer frente a un endeudamiento
considerable, lo que incrementard su vulnerabilidad ante unas condiciones econdmicas y
empresariales adversas y limitard su capacidad para aplicar alternativas estratégicas, asi como su
reaccion para afrontar los cambios en la empresa y el negocio.

Tras el cierre de la Transaccion, se prevé que la compafiia combinada tendra una deuda aproximada de
unos 3,1 miles de millones de euros y que el patrimonio neto inmediatamente después del cierre de la
operacion serd de unos 1,4 miles de millones de euros. La estimacion de salida de caja destinada al
pago de la deuda de la compafiia combinada para el afio 2011 es de 207 millones de euros, incluyendo
12 millones de euros de devolucion de principal y 195 millones de euros de gastos netos por intereses.
Esta cifra de endeudamiento podria restringir la flexibilidad de la compafiia combinada, y limitar su
capacidad para adoptar alternativas estratégicas, para planificar o reaccionar frente a eventuales
cambios en la empresa y el negocio, o para cumplir con las obligaciones financieras.

Si la compafia combinada no cumple con las obligaciones y con las limitaciones impuestas en los
acuerdos de financiacion, podria ser obligada a adoptar medidas como reducir o posponer inversiones
de capital, vender activos, reestructurar o refinanciar todo o parte de la deuda, o buscar recursos
propios en forma de capital.

El nivel de endeudamiento limitara la capacidad de la compaiiia combinada de repartir dividendos.

Los compromisos de financiacion contienen limitaciones a la posibilidad de que Grifols pague
dividendos ordinarios. Si el ratio de endeudamiento de Grifols supera 3,75 veces EBITDA, no podra
pagar mas de 10 millones de dolares EE.UU. de dividendos en ningun ejercicio fiscal. Grifols estima
que, tras el cierre de la Transaccion, su ratio de endeudamiento inicial alcanzara aproximadamente 5
veces EBITDA.

' F_4 disponible en: http://sec.gov/Archives/edgar/data/1438569/000095012311003042/y85911b3e424b3.htm
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La compaiiia combinada podria no poder materializar todo o parte del ahorro de costes, las
oportunidades de crecimiento y las sinergias previstas, asi como otros beneficios de la Transaccion,
lo que podria afectar negativamente al valor de las Acciones Sin Voto.

El éxito de la Transaccion dependera, en parte, de la capacidad de Grifols para materializar el ahorro
de costes, las sinergias y las oportunidades de crecimiento previstas como resultado de la combinacion
de los negocios de las dos empresas. Existe la posibilidad de que el proceso de integracion sea mas
costoso de lo previsto, o que tuviera como resultado la pérdida de empleados clave. La imposibilidad
de materializar, en su totalidad o en parte, los beneficios esperados por la Transaccion podria tener un
efecto adverso en el negocio de la compaiiia combinada y en los resultados operativos.

Grifols incurrirda en costes de reestructuracion, integracion y transaccion derivados de la
Transaccion.

Grifols prevé incurrir en costes de reestructuracion, integracién y transaccion derivados de la
Transaccion por importe de aproximadamente 220 millones de dolares EE.UU. (164,8 millones de
euros"). Grifols no puede garantizar que la materializacion de las eficiencias relacionadas con el
proceso de integracion de los negocios de Talecris y Grifols pueda compensar a corto plazo los costes
adicionales de reestructuracion, integracion y transaccion, si los hubiera.

Los estados financieros proforma se presentan uinicamente a modo ilustrativo y no son indicativos
de la situacion financiera de la compaiiia combinada o de los resultados operativos tras la
Transaccion.

Los estados financieros proforma contenidos en el apartado III del Documento de Registro e incluidos
de forma resumida en el presente Resumen se incorporan a éste para ilustrar las consecuencias de la
propuesta de integracion de Grifols y Talecris y podrian no ser indicativos de la situacion financiera o
de los resultados operativos de la compafiia combinada tras la Transaccion. La situacion financiera
real y los resultados operativos de la compaifiia combinada tras la Transaccion podrian no coincidir o
concordar con los estados financieros proforma. Los supuestos evaluados para la preparacion de la
informacion financiera proforma pueden no ser acertados y pueden verse afectados por otros factores.

Riesgos relacionados con la Industria Sanitaria

Grifols, Talecris y la empresa combinada podrian verse sensiblemente perjudicadas por cambios en
los requisitos legales exigidos para la comercializacion de atencion médica o cobertura sanitaria en
Estados Unidos derivado de la implementacion de la ley de reforma del sistema sanitario
recientemente aprobada, la elaboracion de reglamentos reguladores o la promulgacion de leyes
adicionales que se estan estudiando actualmente.

Se estan introduciendo cambios sustanciales en el sistema de pago de los servicios sanitarios en
Estados Unidos. La reestructuracion de la cobertura de la atencion sanitaria en Estados Unidos podria
tener repercusion en el reembolso de los productos biofarmacéuticos y los medicamentos recetados,
como los producidos y comercializados por Grifols o Talecris. Una reduccion de la utilizacion o el
reembolso de los productos de Grifols o Talecris podria perjudicar considerablemente la rentabilidad
financiera de Grifols, Talecris o la empresa combinada, segin el caso.

Cambios en el marco regulador del mercado de la asistencia médica y la cobertura sanitaria en los
Estados Unidos, derivados de la implementacion de la reforma legislativa aprobada recientemente o

v Tipo de cambio US$1,3652:€1, a 30 de septiembre de 2010, fecha de cierre de los estados financieros
intermedios a los que se refiere el Documento de Registro.
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la promulgacion de otra legislacion bajo estudio, podrian tener un efecto adverso en Grifols,
Talecris y la compaiiia combinada.

Grifols y Talecris han soportado, y creen que seguiran soportando, presiones sobre los precios de sus
productos, debido al marco regulatorio de los Estados Unidos y los mercados internacionales. Es
posible que la reforma sanitaria aprobada recientemente en los Estados Unidos contribuya a aumentar
esta presion. No se puede predecir como afectaran dichos cambios a Grifols y/o la compaiiia
combinada. Algunos cambios podrian tener un efecto material adverso en el rendimiento financiero de
Grifols y/o de la compaiiia combinada.

La reforma sanitaria aprobada recientemente en los Estados Unidos supone, entre otras cosas, el pago
de una tasa a los fabricantes e importadores de farmacos y medicamentos bioldgicos de marca en
funcién de las ventas realizadas a las entidades asociadas a los programas sanitarios gubernamentales.
Esta nueva tasa incrementara los costes para Talecris y Grifols. No esta claro si Grifols y/o la
compaiiia combinada podran trasladar este incremento de costes a sus respectivos clientes.

Grifols y/o la compaiiia combinada podrian verse perjudicadas si otras entidades pagadoras, tanto
privadas como gubernamentales reducen o limitan la cantidad, precio, alcance u otros requisitos
exigibles para los reembolsos a los compradores de sus respectivos productos.

Si las entidades pagadoras reducen los reembolsos por un producto, este producto podria no ser
administrado de forma regular, ser administrado en dosis menores o ser sustituido por un producto con
un coste menor. Estas actuaciones podrian tener un efecto negativo en los resultados financieros de
Grifols y/o la compafiia combinada.

Si los reembolsos por usos no prescritos en los prospectos de los productos, la inmunoglobulina
intravenosa (la IVIG) incluida, son reducidos o eliminados por parte de las entidades pagadoras
privadas, tanto en los Estados Unidos o en la Union Europea, podria tener un efecto adverso en Grifols
y/o la compaiiia combinada.

Algunas prdcticas comerciales de Grifols, de Talecris y de la compaiiia combinada estin siendo
examinadas por las autoridades reguladoras, y por las demandas interpuestas por particulares,
segun disponen las leyes federales y estatales sobre reclamaciones fraudulentas. El incumplimiento
de las leyes aplicables o resoluciones judiciales adversas podrian causar resultados perjudiciales a
Grifols, Talecris o a la compaiiia combinada.

El incumplimiento de las obligaciones establecidas en la Ley Federal de Alimentos, Medicamentos y
Cosméticos de los Estados Unidos (Federal Food, Drug and Cosmetics Act - FDA) y en otras normas
puede resultar en sanciones, asi como en 6rdenes de entrar en procedimientos de intervencion judicial
(consent decree). La planta de fraccionamiento de plasma que Grifols tiene en Los Angeles,
California, esta funcionando bajo un acuerdo judicial desde febrero de 1998, de conformidad con la
resolucion emitida por la FDA. Como consecuencia de dicha intervencion, la planta de Los Angeles
debe pasar auditorias exhaustivas de la FDA y s6lo puede vender productos fabricados en esta planta
una vez obtenida la autorizacion correspondiente para ello.

Para poder comercializar y vender sus productos, Grifols, Talecris y la compafiia combinada deben
obtener y conservar las autorizaciones otorgadas y cumplir con las obligaciones establecidas por la
autoridades reguladoras de cada jurisdiccion. Grifols, Talecris o la compafiia combinada podrian no
obtener la autorizacion de las entidades reguladoras puntualmente, o no obtenerla en todo caso, lo que
les impediria comercializar sus productos en dichos mercados.

Grifols, Talecris y la compaiiia combinada estin sujetas a leyes y normativas exhaustivas de
proteccion del medio ambiente, la salud y la seguridad.
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Grifols, Talecris y la compafia combinada podrian incurrir en gastos sustanciales para poder cumplir
con cualquiera de estas leyes o normativas actuales o que puedan aprobarse en un futuro, incluidos los
costes para la instalacion de equipos de control de contaminacién nuevos o mas modernos, para
mejorar su funcionamiento o para adaptar sus instalaciones. Podrian ser multadas en caso de no
cumplir con las obligaciones sobre proteccion del medio ambiente, la salud y la seguridad. Todo ello
podria tener un efecto adverso sobre los resultados financieros y operativos de Grifols, Talecris y la
compaifiia combinada.

La fabricacion y recoleccion de plasma y la fabricacion de dispositivos, farmacos y medicamentos
bioldgicos estda muy regulada.

Los procesos de fabricacion de los productos de Grifols y Talecris estan regulados por normativas
escrupulosas que evolucionan constantemente y, a veces, por normativas que establecen las normas de
correcta fabricacion en vigor (current Good Manufacturing Practices o ¢cGMP, por sus siglas en
inglés) para los farmacos y dispositivos fabricados o distribuidos en los Estados Unidos. La falta de
observancia de la normativa o de los procesos establecidos podria dar lugar a que no se aceptara cierto
producto o material, lo que podria resultar en el inicio de procedimientos regulatorios contra las
compaiias.

Grifols y Talecris estin sometidas a presiones directas e indirectas sobre los precios, que tienen, o
podrian continuar teniendo, un efecto adverso sobre la capacidad para mantener o aumentar su
margen bruto.

En los Estados Unidos, las centrales de compra (Group Purchasing Organizations, o GPOs por sus
siglas en inglés), que actian como intermediarios entre la industria y los hospitales y médicos,
constituyen el mayor canal de marketing. El substancial volumen de compras que gestionan les
proporciona un enorme poder de negociacion, lo que se traduce en presiones sobre los precios de los
fabricantes como Grifols y Talecris. Esta circunstancia podria tener un efecto negativo en el precio que
Grifols y Talecris podrian cobrar por sus productos.

Podrian darse cambios en la legislacion gubernamental vigente y en su interpretacion, o las
exigencias de las distintas jurisdicciones podrian volverse menos uniformes, lo que haria que su
observancia resultara mds costosa o que se vieran reducidos los mdrgenes de beneficio.

Cambios en la legislacion relacionada con las actividades de Grifols y Talecris, como un aumento del
numero de normas reguladoras aplicables, podrian tener un efecto material adverso en el negocio. En
la actualidad, Grifols no estd sometida a limite alguno sobre las retribuciones que paga a los donantes
de plasma ni a controles sobre los precios de sus productos en el mercado estadounidense. Cualquier
cambio regulatorio podria tener un efecto material adverso en el negocio, el resultado de las
operaciones y en la situacion financiera de Grifols y Talecris.

Riesgos relacionados con el negocio de Grifols

El negocio de Grifols estd altamente concentrado en sus tres grandes productos: la IVIG, el Factor
VIII y la albumina. Cualquier circunstancia que perjudique la comercializacion de estos productos
tendria un efecto material adverso en el mercado.

Los tres principales derivados del plasma de Grifols, la IVIG, el Factor VIII y la albumina
constituyeron el 37%, 16% y 15%, respectivamente, y un 68% en total, del total de las ventas netas de
Grifols en el afio 2010, y el 38%, 14% y 15%, respectivamente, y un 66% en total, del total de las
ventas netas de Grifols en el primer trimestre del 2011. Aunque actualmente no se espera ningin
descenso significativo en las ventas de estos productos, un descenso significativo podria resultar de
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cuestiones relacionadas con el aprovisionamiento de plasma o el proceso de fabricacion, teniendo
como resultado una menor disponibilidad de producto para la venta y condiciones del mercado
cambiantes.

Los procesos de fabricacion de Grifols son complejos e involucran productos intermedios biolégicos
que son susceptibles de contaminacion y de producir variaciones en el rendimiento.

La fabricacion de los productos derivados del plasma de Grifols es un proceso extremadamente
complejo. Los productos de Grifols podrian no ser aptos para la venta debido a un fallo de uno o
varios de los test de producto, fabricacion, controles de procesado, controles de calidad o procesos de
transporte. Cualquiera de estos supuestos resultaria en que Grifols tuviera que decidir que el producto
no es apto para su venta y que debe ser destruido. Si determinados productos defectuosos o
contaminados fueran distribuidos sin conocimiento de ello, se podrian producir dafios a los pacientes,
y Grifols quedaria expuesto a responsabilidades por los dafios producidos por los productos
defectuosos.

Adicionalmente, debido a la naturaleza del plasma podria haber variaciones en las propiedades
biologicas del plasma que Grifols recolecta o compra para su fraccionamiento lo que podria resultar en
variaciones en el rendimiento que se puede obtener de las fracciones. Niveles de rendimiento mas
bajos podrian limitar la produccién de productos. Si estos lotes de plasma con menor rendimiento se
extienden a un largo periodo de tiempo, podria reducirse la capacidad total de producto.

Grifols debe supervisar continuamente el comportamiento de sus productos una vez aprobados y
comercializados.

Al igual que la totalidad de los productos farmacéuticos, los productos de Grifols en ocasiones podrian
producir efectos secundarios indeseables o reacciones, denominados en conjunto como “episodios
adversos”. La mayoria de las veces estos episodios adversos se describen en los prospectos. Cuando
Grifols es informado de algun episodio adverso, Grifols investiga dicha episodio y las circunstancias
que lo rodean con el fin de determinar si el episodio fue causado por el producto de Grifols o si existe
una cuestion de seguridad previa no identificada.

Asimismo, los productos de Grifols podrian asociarse con episodios adversos graves e inesperados.
Cuando Grifols es informado de estos episodios inesperados, debe llevar a cabo una investigacion
exhaustiva para determinar la causalidad y las implicaciones para la seguridad del producto. El
episodio adverso inesperado de un producto nuevo solo puede ser detectado tras un uso prolongado del
producto, lo que podria exponer a Grifols a reclamaciones por responsabilidad de producto, acciones
por parte de las autoridades reguladoras, asi como dafiar la reputacion y la imagen publica de Grifols.

La FDA u otras autoridades reguladoras pueden solicitar que se realicen ensayos clinicos después de la
aprobacion de un producto, algunas veces denominados ensayos clinicos de Fase IV. Si los resultados
de estos ensayos no son favorables, se podria llegar a perder la licencia para comercializar el producto,
lo que se traduciria en una pérdida de ventas.

La capacidad de Grifols para continuar fabricando y distribuyendo sus productos depende de que
Grifols y sus proveedores continiien observando las normas de correcta fabricacion en vigor
(current Good Manufacturing Practices o cGMP).

Los estandares de las ¢cGMP evolucionan constantemente, por lo que Grifols necesita adaptar
regularmente los procesos y procedimientos de fabricacion con el fin de cumplir las cGMP. Estos
cambios podrian hacer que Grifols incurriera en costes sin que dichos costes repercutan en una mejora
de su rentabilidad o de la seguridad de sus productos.
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En el afio 2010 se han efectuado, en los centros de recoleccion de plasma de Grifols, inspecciones por
parte de la FDA y las autoridades supervisoras extranjeras, incluidas las autoridades sanitarias
europeas, la EMA. Algunas inspecciones se realizan en centros autorizados para evaluar si continuan
cumpliendo con las cGMP; otras se realizan a centros de Grifols que no han sido todavia autorizados
como requisito previo para obtener la aprobacion y la homologacion de sus centros. Si los centros no
cumpliesen con la normativa, podria producirse un efecto adverso en los planes y operaciones que se
estan llevando a cabo destinadas a incrementar el nimero de centros de recoleccion de plasma.

Con el fin de conservar la licencia de un centro de plasma, las operaciones deben continuar
adecudndose a las normas cGMP y otras normativas reguladoras aplicables. Si se llegara a detectar que
no se han cumplido los requisitos en el proceso de recoleccion de plasma, después de que el plasma
afectado haya sido almacenado junto con el plasma de otras fuentes que si cumplen los requisitos, el
resto de los depositos de plasma, de los materiales en curso de fabricacion y el producto final podrian
verse afectados. En consecuencia, Grifols podria experimentar un deterioro importante en las
provisiones de inventario o por depreciacion, lo que podria tener un efecto adverso en el negocio y en
los resultados financieros de Grifols. El hecho de que Grifols no pueda ajustar sus operaciones a los
nuevos estandares, tal y como establecen e interpretan las autoridades reguladoras competentes, podria
provocar un riesgo que podria afectar a la capacidad de Grifols para mantener el nivel de operaciones
habituales.

Una interrupcion importante en el suministro de plasma podria tener un efecto material negativo en
la actividad y los planes de crecimiento de Grifols.

El Grupo estima que sus necesidades de plasma hasta el comienzo de 2012 seran cubiertas con los
volimenes existentes de recoleccion de sus 80 centros actuales y del plasma recibido de hospitales a
través del aprovechamiento integral del plasma hospitalario. Sin embargo, en el caso de que Grifols no
pudiera obtener suficientes cantidades de plasma de plasmaféresis de sus centros de recoleccion,
Grifols podria no encontrar fuentes de suministro de plasma alternativas que fueran rentables.

Si Grifols no pudiese obtener suficiente plasma fresco, su capacidad para mantener sus actuales
niveles de produccion quedaria limitada. Como resultado, Grifols podria experimentar un descenso
substancial en las ventas netas o en sus margenes de beneficios, una pérdida de clientes, un impacto
negativo sobre la reputacion de Grifols como proveedor fiable de productos derivados del plasma, o un
retraso considerable en los planes de crecimiento de su capacidad de produccion.

El plan de negocios actual de Grifols prevé un incremento en la fabricacion de productos derivados del
plasma que depende de la capacidad de Grifols de incrementar la recoleccion de plasma y/o mejorar el
rendimiento del producto. La capacidad de mejorar la recoleccion de plasma puede ser limitada, podria
haber una interrupciéon en el suministro de plasma, o el coste del plasma podria aumentar
considerablemente como resultado de diferentes factores.

Historicamente los productos de Grifols han estado sujetos a fluctuaciones de precios provocadas
por la oferta.

Durante los ultimos afios, las compaiias, Grifols incluida, se han esforzado en aumentar la capacidad
productiva y abrir nuevos centros de recoleccion de plasma. Algunos competidores han anunciado
planes de incrementar la oferta de producto por encima del crecimiento de la demanda esperado. El
aumento de la demanda de IVIG ha sido superado por el reciente crecimiento de la oferta. Grifols, o
sus competidores, podrian sobreestimar el crecimiento de la demanda e invertir demasiado en ampliar
la recoleccion de plasma o la capacidad productiva, lo que podria resultar en precios mas bajos o en la
incapacidad de vender los productos.
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También existe el riesgo de que las indicaciones para las que actualmente se utilizan los productos de
Grifols sean susceptibles de nuevos tratamientos, como pequeiias moléculas, productos monoclonales
o recombinantes. Los productos recombinantes Factor VIII compiten con el producto derivado del
plasma de Grifols en el tratamiento de la Hemofilia A y son percibidos por muchos como menos
susceptibles de transmitir enfermedades. El uso de anticuerpos monoclonales, pequefias moléculas o el
trasplante de células madre podrian competir con los productos de Grifols y disminuir la demanda de
sus productos.

Si Grifols no puede conseguir licencias para sus productos, el incremento de sus ingresos se verd
afectado negativamente.

La no obtencién de la licencia de un producto sin demoras significativas o la imposibilidad de
obtenerla podria afectar negativamente a las previsiones de Grifols de incrementar sus ingresos.

Cambios tecnologicos en la produccion de los derivados del plasma podria convertir el proceso
productivo de Grifols en poco economico.

Los avances tecnologicos podrian convertir el proceso productivo de los derivados del plasma en poco
econémico y podrian exigir invertir sumas considerables para mejorar sus instalaciones. Estas
inversiones podrian tener un efecto material adverso en la situacion financiera y en el resultado de las
operaciones. Existen sustitutos recombinantes para Factor VIII y Factor IX y alternativas menos
costosas para la albimina. Como consecuencia de un mayor uso de los productos alternativos al Factor
VIII, Factor IX o a la albamina, podria resultar poco econdémico producir los equivalentes derivados
del plasma de Grifols, con lo que la situacion financiera y los resultados de las operaciones de Grifols
podrian verse afectados negativamente.

El descubrimiento de nuevos patégenos podria frenar el crecimiento de Grifols y afectar
negativamente el margen de beneficios.

La aparicion de nuevos patogenos podria provocar la necesidad de realizar cambios en los actuales
métodos de control de calidad, de inactivacion y de produccion, y derivar en un aumento de los costes
que no podrian repercutirse facilmente en los clientes.

Las demandas de responsabilidad civil por producto, o tener que retirar del mercado productos de
Grifols, o productos distribuidos por Grifols, podrian tener un efecto negativo sobre el negocio de
Grifols.

Una demanda de responsabilidad civil o la retirada de un producto podrian originar pérdidas
financieras considerables, tener repercusiones negativas en la reputacion de Grifols o imposibilitarle
para retener clientes. Grifols tiene un seguro de responsabilidad civil con una cobertura maxima de
100 millones de euros por evento y afio (con la excepcion de infecciones de HIV y hepatitis B o C,
cuya cobertura maxima total es de 9 millones de euros), si bien Grifols ha decido autoasegurar los
primeros 6 millones de euros por afio a través de sus filiales. La retirada de un producto o una
demanda de responsabilidad civil podrian dificultar a Grifols acceder a seguros de responsabilidad
civil por producto en términos aceptables.

El plasma y los productos derivados del plasma son fragiles y un tratamiento inadecuado podria
afectar negativamente al resultado de las operaciones de Grifols.

La falta de un cuidado adecuado por parte de Grifols, o de alguno de los terceros que suministran,

transportan o distribuyen el plasma o los derivados del plasma de Grifols, puede obligar a Grifols a
tener que destruir materia prima o producto terminado. Si el volumen de plasma o de los productos
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fuera considerable, podria tener un efecto material adverso en la situacion financiera y los resultados
de Grifols.

El incumplimiento de los plazos de pago por parte de las autoridades sanitarias gubernamentales ha
afectado negativamente en el pasado, y podria seguir afectando en el futuro, a los niveles del fondo
de maniobra de Grifols e incrementar sus costes financieros.

A 31 de diciembre de 2010 el plazo de vencimiento medio de las cuentas pendientes de cobro de
Grifols era de 83 dias, bastante superior a la media del sector en los Estados Unidos. Ello es debido
principalmente a los notables retrasos en los cobros por parte de hospitales y clinicas que forman parte
de los sistemas de seguridad social de Espafia, Portugal e Italia.

La falta de pago puntual por las ventas afecta negativamente al nivel del fondo de maniobra de la
compafiia y, en consecuencia, Grifols podria necesitar mayor financiacion a corto plazo. Estos retrasos
han contribuido a que el plazo de vencimiento medio de las cuentas pendientes de cobro de Grifols
fuera de 84, 83 y 83 dias, respectivamente, a 31 de diciembre de 2008, 2009, y 2010, y de 78 dias a 31
de marzo 2011.

Grifols se enfrenta a la competencia de compariias con mayores recursos financieros.

Algunos competidores disponen de unos recursos financieros superiores a los de Grifols. Como
consecuencia, pueden dedicar una mayor cantidad de fondos a I+D y a nuevas tecnologias de
produccioén. El desarrollo por parte de un competidor de un producto similar o superior, 0 una mayor
competencia en precios, puede resultar en una reduccion de las ventas netas o del margen de
beneficios de Grifols.

Si Grifols no puede proteger sus patentes y demds propiedad intelectual de infracciones de terceros,
sus perspectivas de negocio podrian resultar perjudicadas.

El uso indebido de las patentes y marcas de Grifols podria perjudicar la reputacion y los intereses
comerciales de Grifols. Adicionalmente, el inicio de acciones legales contra terceros podria ser un
proceso largo y costoso, y los resultados no ser suficientemente satisfactorios.

El éxito futuro de Grifols depende de su capacidad para retener a los miembros de la direccion y
para atraer, retener y motivar al personal cualificado.

Si Grifols no fuese capaz de atraer, retener y motivar personal cualificado y experimentado, podria
perder clientes y rentabilidad. Incluso si se logra atraer y retener a este personal, la competencia podria
incrementar los costes salariales y, en consecuencia, afectar negativamente a la situacion financiera y
los resultados de Grifols. La compaifiia no tiene coberturas de seguro por “empleados clave” para sus
altos directivos.

Grifols también encuentra competencia para contratar personal cientifico y clinico de las universidades
y las instituciones de investigacion. Si Grifols no es capaz de atraer, retener y motivar personal
cualificado y motivado, Grifols podria perder clientes y sufrir descensos de beneficios.

Las normas ¢cGMP estipulan que el personal de Grifols responsable de la recoleccion, procesamiento,
analisis, almacenaje y distribucion de sangre o componentes de la sangre debe ser el adecuado en
numero, nivel educativo, formacion y experiencia. Si Grifols no consigue atraer, retener y motivar al
personal cualificado, puede resultar en una infraccion de la normativa, afectar a la calidad del
producto, exigir la retirada del mercado del producto afectado o la suspension o terminacion de la
licencia de Grifols para comercializar sus productos o cualquier combinacion de los mismos.
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El negocio de Grifols necesita un alto nivel de capital para operar y crecer, asi como para llevar a
cabo su estrategia de incrementar sus economias de escala, incluyendo varios proyectos de
inversion importantes.

Grifols prevé llevar a cabo grandes inversiones para cumplir con las normas cGMP y ampliar su
capacidad. Los proyectos de esta envergadura conllevan riesgos tecnologicos, de gestion, y pueden
excederse de presupuesto o retrasarse en su finalizacion, por lo que es posible que Grifols tenga que
invertir sumas adicionales para asegurar su cumplimiento.

La inversion planificada por Grifols para los proximos cinco afios se prevé que sera significativa,
estimandose entre 500 y 550 millones de euros, de forma acumulativa, desde 2010 a 2014, si bien las
cifras anteriores no contemplan la adquisicion de Talecris. La capacidad de Grifols de crecer depende
de la conclusion en plazo de estos proyectos y de obtener las autorizaciones regulatorias
correspondientes.

La compaiiia combinada tendra un endeudamiento significativo que podria afectar negativamente a su
capacidad de estructurar sus obligaciones de deuda en términos favorables, lo que puede limitar su
capacidad para adoptar estrategias alternativas y reaccionar a los cambios en su negocio y en el sector.
Si Grifols no pudiese financiar estas actividades, su posicion competitiva, sus niveles de calidad y su
condicion financiera podrian verse perjudicados.

Grifols podria no ser capaz de desarrollar alguna de sus operaciones internacionales con éxito.

Actualmente Grifols realiza ventas en mas de 80 paises. El éxito de unas operaciones tan dispersas
geograficamente requiere unos recursos de gestion y financieros considerables. Adicionalmente, si en
alguna region donde Grifols opera o tiene intenciéon de expandirse sufre una recesion economica y/o
una devaluacion de la moneda, las ventas netas podrian disminuir considerablemente, o podria no ser
capaz de expandirse en dicha region.

Grifols es sensible a las variaciones del tipo de interés.

Para implantar su plan de negocios, Grifols ha incrementado considerablemente su deuda financiera.
Como resultado de la Transaccion, Grifols incurrira en aproximadamente 3,4 miles de millones de
dolares EE.UU. (2,5 miles de millones de euros’) de deuda, sujeta al pago de un interés variable.
Cualquier aumento de los tipos de interés a pagar por Grifols, podria incrementar su gasto por
intereses y podria reducir sus flujos de caja, lo que podria afectar negativamente a su situacion
financiera y sus resultados.

Los resultados operativos de Grifols y su situacion financiera podrian verse afectados por cambios
adversos en los tipos de cambio de divisas, especialmente por un cambio significativo en el tipo de
cambio del euro en relacion con el délar EE.UU.

Las fluctuaciones monetarias entre el euro y las divisas en las que se realizan los negocios han
supuesto ganancias y pérdidas por tipo de cambio en el pasado y es previsible que vuelva a ocurrir en
el futuro.

Gran parte de los costes de Grifols son en dolares EE.UU., mientras que la mayoria de sus ventas netas
son en euros. Como consecuencia, una devaluacion significativa del euro en relacion con el dolar
EE.UU. podria afectar negativamente a los margenes de beneficios de Grifols, hasta el punto de que

¥ Tipo de cambio US$1,3652:€1, a 30 de septiembre de 2010, fecha de cierre de los estados financieros
intermedios a los que se refiere el Documento de Registro.
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no podria repercutir el coste del cambio de moneda a sus clientes”. En cambio, una apreciacion
significativa del euro respecto al délar EE.UU. podria afectar la capacidad de Grifols de vender en los
Estados Unidos y América Latina (donde los precios en la moneda local estan normalmente
referenciados al doélar EE.UU.) a precios competitivos. A 31 de marzo de 2011, el 47,3% de los
préstamos bancarios consolidados de Grifols y los bonos (senior notes) garantizados estaban
denominados en dolares EE.UU.

La evolucion de la economia puede tener un impacto negativo en el negocio de Grifols.

Si bien hasta la fecha Grifols no puede vincular directamente un descenso de la demanda debido a la
recesion, si las condiciones econdmicas no mejoran el impacto podria llegar a ser material.

La capacidad de Grifols de continuar fabricando productos seguros y efectivos depende de la
seguridad del suministro de plasma de Grifols frente a enfermedades contagiosas.

A pesar de la acumulacion de medidas de salvaguarda, tales como la monitorizacion de los donantes y
demas medidas para inactivar los virus y demds agentes que causan enfermedades contagiosas, no es
posible eliminar completamente el riesgo de contagio por medio de productos derivados del plasma.
Otros fabricantes de Factor VIII, si bien no Grifols, son parte demandada en numerosos procesos
judiciales como resultado de estas infecciones.

En la medida en que el proceso de fabricacion de un producto sea inadecuado para inactivar o eliminar
el agente infeccioso, la capacidad de fabricar y distribuir un producto podria verse perjudicada.

En los ultimos afios, se han desarrollado nuevos métodos de deteccion e inactivacion de virus
infecciosos en el plasma recogido. No obstante, no hay seguridad de que estos nuevos métodos podran
detectar e inactivar agentes infecciosos en el plasma utilizado en la fabricacion de los productos de
Grifols.

Si las instalaciones de Grifols en Los Angeles o en Barcelona sufrieran un accidente grave, o un
supuesto de fuerza mayor afectara la posibilidad de producir productos en condiciones para su
venta, una gran parte de la capacidad de produccion de Grifols podria tener que cesar durante un
largo periodo de tiempo.

Practicamente la totalidad de los ingresos de Grifols provienen de productos fabricados y servicios
prestados. Si bien a 31 de diciembre de 2010 Grifols tiene seguros contra dafios materiales y cese de la
actividad con limites de 450 millones de dolares para los Estados Unidos y 360 millones de euros para
el resto del mundo, dicha cantidad seria insuficiente para mitigar las pérdidas derivadas de cualquiera
de dichas eventualidades, y Grifols podria no ser capaz de recuperar el valor del plasma o de los
inventarios de productos en fabricacion perdidos, asi como las oportunidades de venta de productos
que Grifols no podria fabricar.

Una interrupcion en la fuente de suministro de plasma fresco limitaria la capacidad de Grifols de
mantener los actuales niveles de produccion derivados del plasma.

Si Grifols tiene problemas con los equipos o si los proveedores de los equipos o de los desechables
no entregasen puntualmente los componentes de los productos clave o los suministros, la capacidad
productiva de Grifols podria verse perjudicada y la venta de productos verse afectada.

"' No obstante, dado que la maduracion de la fabricacion de los productos es superior a un afio, el impacto de
variaciones por tipo de cambio no tienen por qué reflejarse en el mismo ejercicio.
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Si hubiese un fallo en los equipos o con los proveedores de esos equipos o los desechables, la
reparacion o sustitucion de la maquinaria o de los proveedores podria conllevar tiempo y gastos
sustanciales, lo que podria afectar a la produccion y otras operaciones de Grifols. Si Grifols no pudiera
obtener los aprovisionamientos esenciales se retrasarian las entregas de los productos, se perjudicarian
las relaciones con los clientes y podria verse obligado a reducir sus operaciones.

En el caso de que debido a un accidente grave, un acto de terrorismo, una huelga o cualquier otra
fuerza mayor, los canales de transporte o distribucion pasasen a ser inaccesibles, los procesos de
oferta, produccion y distribucion de Grifols serian interrumpidos.

No todos los canales de transporte y distribucion estan equipados para transportar el plasma. Si debido
a un accidente grave o por fuerza mayor, alguno de los canales de transporte o distribucion de Grifols
se volviese inaccesible, Grifols podria experimentar interrupciones en su suministro continuo de
plasma y otras materias primas, retrasos en el proceso de produccion o una reduccion en la capacidad
de Grifols de distribuir sus productos directamente a sus clientes.

Grifols depende en gran medida de terceros para la venta, distribucion y entrega de sus productos.

En los Estados Unidos, regularmente Grifols subscribe contratos de distribucion y suministro con,
centrales de compra (Group Purchasing Organizations o GPOs, por sus siglas en inglés), compaiiias
de asistencia médica domiciliaria, grupos de hospitales, etc. Grifols depende en gran medida de estos
contratos para el éxito en la venta, distribucion y entrega de sus productos. Si las partes que suscriben
los contratos con Grifols incumplen los acuerdos quedara afectada la distribucion de los productos de
Grifols, lo que puede perjudicar negativamente a su negocio.

Litigios por responsabilidad civil derivada de producto contra Grifols podrian causar que Grifols
deba incurrir en responsabilidades sustanciales, limitar las ventas de los productos actuales de
Grifols y limitar la comercializacion de cualquier producto que Grifols pudiera desarrollar.

El negocio de Grifols esta expuesto al riesgo de demandas por responsabilidad civil que son inherentes
a la fabricacion, distribucion y venta de productos de proteina terapéutica derivados del plasma. Si
Grifols no puede defenderse con éxito de las demandas por dafios producidos por sus productos
candidatos o productos comercializados, Grifols podria incurrir en responsabilidades civiles
considerables y suftrir otras consecuencias adversas, incluyendo dafios a su reputacion y pérdida de
clientes.

Grifols tiene una poliza de seguro global que podria no ser suficiente para cubrir adecuadamente todas
las responsabilidades en las que Grifols podria incurrir.

Los productos de Grifols y sus procesos de fabricacion estin sujetos a normas reguladoras y de
aprobacion, incluyendo prdcticas de fabricacion y procedimientos de retirada de producto.

Los productos de Grifols y las correspondientes actividades de publicidad y promocion de dichos
productos, al igual que la fabricacion y el embalaje, estan sujetos a normas reguladoras, a revision
continua y a las inspecciones periddicas de la FDA, la OIG, la EMA y otros organismos reguladores.

El incumplimiento por parte de Grifols de las normas cGMP o de otros requisitos reguladores, puede
resultar, entre otros, en restricciones en dichos productos, la retirada de productos del mercado y la
suspension o retirada de las aprobaciones y licencias, incluso en la insercién de advertencias en el
envoltorio o etiquetaje que diferenciaria negativamente el producto de Grifols de cara a los clientes o
pacientes.
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Un fallo en los sistemas de tecnologia de la informacion de Grifols podria resultar en
interrupciones importantes en el negocio de Grifols.

Las operaciones de Grifols dependen en gran medida de los sistemas informaticos. Si hubiese una
averia en los sistemas, la compafiia experimentaria interrupciones importantes en los procesos de
fabricacion, contabilidad y facturacion.

El éxito de Grifols depende en parte de su capacidad de obtener y mantener la proteccion de sus
derechos de propiedad intelectual e industrial, tanto en los Estados Unidos como en otros paises,
relacionada con su tecnologia y productos.

Grifols no puede garantizar que sus patentes actuales o futuras, o las solicitudes de patentes o de
cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual, no expiren, no sean invalidadas,
cuestionadas o abandonadas. Ademas, los competidores de Grifols podrian modificar sus patentes o
tecnologias protegidas. Cambios en la legislacion sobre patentes, o en su interpretacion, podrian
disminuir el valor de la propiedad de Grifols o reducir el alcance de la proteccion otorgada por la
patente. Para poder conservar y defender sus derechos, Grifols podria tener que interponer demandas
contra terceros. Esto podria suponer costes significativos para Grifols.

Ademas de la tecnologia patentada, Grifols cuenta con tecnologia propia no patentada, secretos
comerciales, procesos y conocimientos técnicos (know-how).

Puesto que Grifols cuenta con secretos comerciales y acuerdos de confidencialidad, ademas de las
patentes, para proteger parte de sus derechos de propiedad, existe el riesgo de que terceros puedan
obtener y utilizar indebidamente informacion de su propiedad en detrimento de su posicion
competitiva. Grifols podria no detectar el uso no autorizado o no tomar las medidas necesarias a
tiempo para defender sus derechos de propiedad.

Grifols es licenciatario de ciertos derechos de patente.

Grifols podria necesitar obtener licencias adicionales, renovar los acuerdos actuales o reemplazar la
tecnologia actual. Grifols no puede prever si dichos acuerdos de licencia podran obtenerse o renovarse,
o si la tecnologia podra ser reemplazada en términos aceptables.

No se puede asegurar que los derechos de patente propiedad de Grifols o bajo licencia no serdn
cuestionados.

Cualquier decision adversa sobre la patentabilidad de los productos candidatos de Grifols podria
suponer la pérdida del derecho a desarrollar y comercializar sus productos o tener que conseguir
licencias a un alto coste. Incluso si Grifols obtiene un resultado favorable, el coste y retraso de estos
procedimientos podria tener un efecto negativo en su negocio.

Es posible que Grifols infrinja derechos de propiedad industrial de terceros o que se la acuse de
haberlos infringido.

Los productos de Grifols pueden infringir, o ser acusados de infringir, una o mas de las patentes ya
concedidas o por solicitar, sobre las cuales Grifols no posea ninguna licencia ni ningin otro derecho.

Si se determinase que Grifols infringe los derechos de patente de un tercero, para evitar posibles
demandas Grifols podria tratar de obtener una licencia de un tercero, o se le podria exigir que
obtuviese dicha licencia, por la cual tendria que pagar derechos de licencia, royalties o ambos. En
ultima instancia, se podria prohibir a Grifols que comercializase el producto o se le podria obligar a
cesar algiin aspecto de sus operaciones comerciales, si, como consecuencia de demandas por
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infracciones reales o supuestas de patentes, Grifols o los colaboradores de Grifols no pudieran obtener
licencias en condiciones aceptables.

Riesgos relacionados con la estructura accionarial de Grifols
Influencia de la familia Grifols en la gestion del negocio.

La familia Grifols y Scranton Enterprises B.V. son titulares, directa o indirectamente, de un 35,3% del
capital de la Sociedad. Tras la emision de las Acciones Sin Voto, la familia Grifols y Scranton
Enterprises B.V. seguiran siendo titulares, directa o indirectamente, de un 35,3% del capital con
derecho a voto de la Sociedad. Podrian producirse conflictos derivados del hecho de que los intereses
de los accionistas principales no coincidiesen con los de los restantes accionistas, que fueran resueltos
por aquellos en una forma que no coincidiese con los intereses del resto de accionistas.

Hay que destacar que no existe accion concertada entre los miembros de la familia Grifols y Scranton
Enterprises B.V. en los términos del articulo 5.1.b. del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre
el régimen de las ofertas ptblicas de adquisicion de valores.

Riesgos relacionados con los valores

La falta de un mercado de valores activo para las Acciones Sin Voto de Grifols puede limitar la
capacidad de venta de dichos titulos después de la transaccion. Asimismo, las Acciones Sin Voto
podrian verse afectadas negativamente o cotizarse con un descuento significativo con respecto de
las Acciones Ordinarias debido a una potencial falta de liquidez o a la falta de derechos de voto.

Actualmente no hay un mercado publico para las Acciones Sin Voto de Grifols. Grifols no puede
garantizar que habrda mercado para las Acciones Sin Voto ni que los precios ni la liquidez de estos
valores seran iguales o similares a los precios o la liquidez de las Acciones Ordinarias de Grifols. La
falta de desarrollo de un mercado fluido y activo para las Acciones sin Voto tendria un efecto material
negativo sobre el precio de las Acciones Sin Voto. Asimismo, las Acciones Sin Voto podrian verse
afectadas de forma negativa, o cotizarse con un descuento significativo con respecto de las Acciones
Ordinarias de Grifols, debido a una potencial falta de liquidez o a la falta de derechos de voto.

Los accionistas de Talecris podrian decidir vender las Acciones Sin Voto de Grifols, lo que podria
suponer una disminucion de su valor de cotizacion.

Algunos de los actuales titulares de las acciones ordinarias de Talecris podrian ser reacios a ser
titulares de acciones de una sociedad que cotiza principalmente en un mercado fuera de los Estados
Unidos. Esto podria resultar en la venta las Acciones Sin Voto o de los American Depositary Shares
(ADSs) representativos de las Acciones Sin Voto recibidos como parte del precio de adquisicion.
Estas ventas, o la perspectiva de que ocurran en el futuro, podrian tener un efecto material adverso
sobre el valor de cotizacion de las Acciones Sin Voto o los ADSs cuando sean emitidos y entregados
como parte del precio de adquisicion.

El valor de las acciones de Grifols puede ser voldtil y sujeto a bajadas repentinas y significativas.

El valor de cotizacion de las acciones de Grifols puede ser volatil. Factores mas alla del control de
Grifols, tales como recomendaciones de analistas, nuevos desarrollos que afecten a la industria de
Grifols y cambios en las condiciones de los mercados financieros podrian tener un efecto significativo
en el valor de cotizacion de las acciones de Grifols. El valor de cotizacion mas alto y mas bajo de las
acciones ordinarias de Grifols en el Mercado Continuo espafiol al cierre han sido 20,53 euros y 11,76
euros en 2008; 14,29 euros y 10,30 euros en 2009; y 12,44 euros y 8,32 euros en 2010. Esta volatilidad
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podria tener un efecto negativo en el valor de cotizacion de las acciones de Grifols en el mercado, sin
perjuicio de la situacion financiera y resultados operativos de la Sociedad.
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II. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

La falta de un mercado de valores activo para las Acciones Sin Voto de Grifols puede limitar la
capacidad de venta de dichos titulos después de la transaccion. Asimismo, las Acciones Sin Voto
podrian verse afectadas negativamente o cotizarse con un descuento significativo con respecto de
las Acciones Ordinarias debido a una potencial falta de liquidez o a la falta de derechos de voto.

Actualmente no hay un mercado publico para las Acciones Sin Voto de Grifols. Grifols no puede
garantizar que habra mercado para las Acciones Sin Voto o si los precios o la liquidez de estos valores
seran iguales o similares a los precios o la liquidez de las Acciones Ordinarias de Grifols. La falta de
desarrollo de un mercado de fluido y activo para las Acciones sin Voto probablemente tendria un
efecto material adverso sobre el precio de las Acciones Sin Voto.

Asimismo, las Acciones Sin Voto podrian verse afectadas de forma negativa, o cotizarse con un
descuento significativo con respecto de las Acciones Ordinarias de Grifols, debido a una potencial
falta de liquidez o a la falta de derechos de voto.

No obstante, se hace constar que en el supuesto de emision de nuevas acciones, la relacion entre el tipo
de emision y el valor de cotizacion de las acciones ordinarias de la Clase A y las Acciones Sin Voto de
la Clase B sera equivalente.

Tras la Transaccion, el valor de cotizacion de las Acciones Sin Voto fluctuara. Los precios de
cotizacion de las acciones en los mercados pueden fluctuar por muchos factores, tales como las
condiciones generales del mercado y la economia, los cambios en los negocios, operaciones y
perspectivas de Grifols, Talecris y la compaifiia combinada. Muchos de dichos factores estan fuera del
control de Grifols, Talecris y/o la compaifiia combinada.

Los accionistas de Talecris podrian decidir vender las Acciones Sin Voto de Grifols, lo que podria
suponer una disminucion de su valor de cotizacion.

Algunos de los actuales titulares de las acciones ordinarias de Talecris podrian ser reacios a ser
titulares de acciones de una sociedad que cotiza principalmente en un mercado fuera de los Estados
Unidos. Esto podria resultar en la venta las Acciones Sin Voto o de los American Depositary Shares
(ADSs) representativos de las Acciones Sin Voto recibidos como parte del precio de adquisicion.
Estas ventas, o la perspectiva de que ocurran en el futuro, podrian tener un efecto material adverso
sobre el valor de cotizacion de las Acciones Sin Voto o los ADSs cuando sean emitidos y entregados
como parte del precio de adquisicion.

El valor de las acciones de Grifols puede ser voldtil y sujeto a bajadas repentinas y significativas.

El valor de cotizacion de las acciones de Grifols puede ser volatil. Factores mas alla del control de
Grifols, tales como recomendaciones de analistas, nuevos desarrollos que afecten a la industria de
Grifols y cambios en las condiciones de los mercados financieros podrian tener un efecto significativo
en el valor de cotizacion de las acciones de Grifols. Adicionalmente, durante los ultimos afios, los
mercados de valores en Espafia y en resto del mundo han experimentado una significativa volatilidad
en precios y volimenes de operaciones. El valor de cotizacion mas alto y mas bajo de las acciones
ordinarias de Grifols en el Mercado Continuo espaifiol han sido 20,53 euros y 11,76 euros en 2008;
14,29 euros y 10,30 euros en 2009; y 12,44 euros y 8,32 euros en 2010. Esta volatilidad podria tener
un efecto negativo en el valor de cotizacion de las acciones de Grifols en el mercado, sin perjuicio de
la situacion financiera y resultados operativos de la Sociedad.
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III. INFORMACION SOBRE LOS VALORES A EMITIR - NOTA
SOBRE ACCIONES (ANEXO III DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004
DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Personas responsables de la informacion de la Nota sobre Acciones

D. Victor Grifols Roura, con DNI niimero 46.309.503-S, Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de GRIFOLS, sociedad con domicilio en calle
Jestis y Maria, 6, 08022, Barcelona, Espafia y NIF. nimero A-58389123, en nombre y
representacion de GRIFOLS, en virtud de facultades expresamente conferidas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad de 10 de diciembre de 2010 y por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 25 de enero de 2011, asume la responsabilidad
por el contenido de la presente Nota sobre Acciones, cuyo formato se ajusta al Anexo III
del Reglamento (CE) N° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004.

1.2. Declaracion de las personas responsables sobre la informacion contenida en la Nota
sobre Acciones

D. Victor Grifols Roura declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota sobre Acciones es,
segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisiéon que
pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

En el apartado II que precede a esta Nota sobre Acciones se describen los principales
riesgos relativos a la emision de las Acciones Sin Voto a las que se refiere el apartado 3.4
de esta Nota sobre Acciones. El apartado II se entiende incorporado a esta Nota sobre
Acciones.

Existen otros factores de riesgo, relacionados con la Transaccion, con la compaifiia
combinada resultante del cierre de la Transaccion, asi como con el negocio, los
resultados, la situacion financiera del Grupo o la estructura accionarial de Grifols, que
pueden ser consultados en mayor detalle en el apartado I del Documento de Registro, y
que también han sido incluidos de forma abreviada en el punto 6 del Resumen (apartado
I) que precede a esta Nota sobre Acciones.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante
Grifols considera que el capital circulante de que dispone en la actualidad unido al que
espera generar en los proximos doce meses es suficiente para atender a las necesidades
del negocio actuales y de los proximos doce meses, y las que se derivan de la compra de
Talecris, incluidos los compromisos derivados de la Financiacion.

3.2. Capitalizacion y endeudamiento

Informacion a 31 de marzo de 2011 y 31 de diciembre de 2010:
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‘000 EUR

CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO 31/03/2011 31/12/2010
A. Total Deuda Corriente 424.934 423.126
Garantizada"” 4.647 4.647
Asegurada 0 0
No Garantizada / No Asegurada(z) 420.287 418.479
B. Total Deuda No Corriente 734.145 758.466
Garantizada"” 48.171 49.316
Asegurada 0 0
No Garantizada / No Asegurada® 685.974 709.150
C. Patrimonio Neto 710.634 707.390
Capital 106.532 106.532
Prima de emisioén 121.802 121.802
Reservas 519.015 403.604
Resultado del ejercicio 33.645 115.513
Acciones propias -1.927 -1.927
Reserva cobertura flujos efectivo -1.701 -1.751
Diferencias de conversion -79.826 -50.733
Intereses Minoritarios 13.094 14.350
TOTAL 1.869.713  1.888.982
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 31/03/2011 31/12/2010
A. Liquidez 179.769 239.649
Efectivo y Otros Medios Liquidos Equivalentes 179.769 239.649
B. Otros Activos Financieros Corrientes 12.917 12.430
C. Deuda Financiera Corriente 208.155 191.635
Obligaciones u otros valores negociables 22.389 15.442
Deudas con entidades de crédito 185.766 176.193
D. Deuda Financiera Neta Corriente (C-B-A) 15.469 -60.444
E. Deuda Financiera No Corriente 639.168 665.385
Obligaciones u otros valores negociables 416.685 441.203
Deudas con entidades de crédito 222.483 224.182
F. Deuda Financiera Neta (D+E) 654.637 604.941

1 r , . . . . egs e .
@ préstamos con garantia hipotecaria sobre los activos inmobiliarios que financian.

® Incluye lineas de crédito y préstamos, ademas de proveedores, impuestos diferidos,
administraciones publicas y otras cuentas a pagar.

No existe endeudamiento indirecto ni contingente a 31 de marzo del 2011.

En base a lo previsto en la Financiacion de la Transaccion (definida en el apartado 3.3
siguiente), con fecha 12 de enero de 2011 se cerré una emision de los Bonos de Nueva
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3.3.

Emision (igualmente definidos en el apartado 3.3 siguiente). Los Bonos de Nueva
Emision fueron suscritos inicialmente por las siguientes entidades financieras (i)
Deutsche Bank Securities Inc., (ii)) Nomura International, Plc., (iii) BBV A Securities Inc.,
(iv) BNP Paribas Securities Corp., (v) HSBC Securities (USA) Inc., (vi) Morgan Stanley
& Co. Incorporated y (vii) Scotia Capital (USA) Inc., para ser posteriormente ofrecidos a
compradores institucionales cualificados (qualified institutional buyers) en virtud de una
oferta privada sujeta a la Norma 144A de la Comision del Mercado de Valores de EE.UU.
(Securities and Exchange Commission) de acuerdo con la Securities Act of 1933. El
importe de los Bonos de Nueva Emision fue entregado a Bank of New York Mellon Trust
Company (escrow agent) para su custodia, y no serd hasta el momento de cierre de la
Transaccion cuando Grifols, Inc. reciba dicho importe y asuma las obligaciones derivadas
de los Bonos de Nueva Emision, que seran garantizadas de forma incondicional, personal
y solidaria por la propia Grifols, Inc., por Grifols, S.A., por las filiales del grupo en
EE.UU. y por las filiales espafiolas Instituto Grifols, S.A., Laboratorios Grifols, S.A.,
Diagnostic Grifols, S.A. y Movaco, S.A.

En el apartado 10.5.1.b) del Documento de Registro se incluye informacion adicional
respecto de la posibilidad de amortizar total o parcialmente los Bonos de Nueva Emision,
asi como del resto de condiciones de los mismos.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emisién

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante, “BBVA” o, el “Agente de
Suscripcion”), es la entidad que ha suscrito inicialmente, mediante aportacion dineraria,
las Acciones Sin Voto descritas en la letra c) del apartado 3.4 de la presente Nota sobre
Acciones. Igualmente, BBVA actué como ‘joint arranger’ de la emision de bonos
corporativos en Estados Unidos, por importe de 600 millones de dolares EE.UU. (410
millones de euros), realizada por parte de Grifols, Inc. en octubre de 2009 (los “Bonos
Corporatives”), que se amortizan de forma anticipada como consecuencia de la
Transaccion; asi como en la emision de bonos corporativos senior no asegurados (“high
vield senior unsecured notes”) en EE.UU. que, por un importe de 1.100 millones de
dolares EE.UU. de principal (806 millones de euros™) (rating B y B3), se ha cerrado con
fecha 12 de enero de 2011, a un tipo de interés del 8,25% anual, con fecha de
vencimiento 1 de febrero de 2018 (en adelante, los “Bonos de Nueva Emisién”). BBVA
es, asimismo, una de las 24 entidades financieras participantes en el crédito sindicado
suscrito por la Sociedad por importe maximo de 350 millones de euros de fecha 26 de
mayo de 2008 (modificado posteriormente en fecha 16 de diciembre de 2009), que
también es amortizado de forma anticipada como consecuencia de la Transaccion (el
“Crédito Sindicado 2008”), en el que ostentd la condicion de Agente; y es una de las
entidades que, como ‘arranger’, firmo la carta de compromiso (commitment letter) de
fecha 6 de junio de 2010, en base a la cual un sindicato de bancos liderados por Deutsche
Bank Securities Inc., Nomura International, Plc., BNP Paribas, HSBC Securities (USA)
Inc. y Morgan Stanley Senior Funding, se comprometié a otorgar financiacion para la
Transaccion por importe maximo de 4.500 millones de doélares EE.UU. (3.298,2 millones
de euros') (en adelante, la “Financiacién de la Transaccién”). El 23 de noviembre de
2010, Grifols firmé el Contrato de Crédito (Credit Agreement) derivado de los
compromisos contenidos en la Financiacion de la Transaccion (el “Contrato de
Crédito”), en virtud del cual el Grupo obtendra financiacion por valor de 3.400 millones
de ddlares EE.UU. (2.490,5 millones de euros™).

vii Tipo de cambio US$1,3652:€1, a 30 de septiembre de 2010, fecha de cierre de los estados financieros
intermedios a los que se refiere el Documento de Registro.

32



34.

La Financiacion de la Transaccion se describe en detalle en el apartado 10.5.1 del
Documento de Registro.

Asimismo, BBVA forma parte, como prestamista, de la operacion de externalizacion de
determinados activos fijos del Grupo Grifols descrita en el apartado 11.d) de esta Nota
sobre Acciones.

Tras la firma del Acuerdo de Adquisicion, Deutsche Bank, S.A.E. ha adquirido de
Grifols, S.A., por valor de aproximadamente 80 millones de dolares EE.UU. (58,6
millones de euros™), determinadas cuentas pendientes de cobro frente al Sistema de
Seguridad Social espafiol. La realizacion de operaciones de compraventa de cuentas
pendientes de cobro frente al Sistema de Seguridad Social sin recurso ha sido una practica
habitual desde el afio 2007. Adicionalmente, Deutsche Bank, S.A.E. sera el banco
custodio de las Acciones sin Voto que constituyan el subyacente de los American
Depositary Shares (ADSs) representativos de las Acciones Sin Voto. La entidad
Deutsche Bank Trust Company Americas, filial, como Deutsche Bank, S.A.E., de
Deutsche Bank AG, sera la entidad depositaria de los American Depositary Shares
(ADSs).

Osborne Clarke, S.L.P., asesora al Emisor de forma habitual en asuntos legales y fiscales,
y uno de los socios del bufete, Tomas Daga Gelabert, es miembro del Consejo de
Administracion de la Sociedad. El Secretario no miembro del Consejo y la Vicesecretaria
no miembro del Consejo, Raimon Grifols Roura y Nuria Martin Barnés, respectivamente,
son asimismo socios del despacho Osborne Clarke, S.L.P.

Motivos de la Emision y destino de los ingresos

Tal y como se describe en este apartado 3.4, asi como en el apartado 12.2 del Documento
de Registro, la finalidad de la emision de las Acciones Sin Voto descritas en la letra c) de
este apartado, es pagar parte de la contraprestacion por la adquisicion de la totalidad del
capital social ordinario de Talecris (o la entidad que la suceda o sustituya como
consecuencia del proceso de redomiciliacion de Talecris), de conformidad con el Acuerdo
de Adquisicion, modificado posteriormente el 4 de noviembre de 2010 en virtud de la
Enmienda No. | al Acuerdo de Adquisicion. La Transaccion fue comunicada a la CNMV
como hecho relevante el dia 7 de junio de 2010.

Informacion acerca de la adquisicion de Talecris Biotherapeutics Holdings Corp.

Talecris es una sociedad de nacionalidad estadounidense que tiene su domicilio social en
c/o The Corporation Trust Company, 1209 Orange Street, New Castle County,
Wilmington, Delaware 19801, EE.UU. y nimero de identificacion fiscal federal 20-
2533768, siendo la finalidad de la emision que se detalla en este apartado pagar parte de
la contraprestacion por la adquisicion de la totalidad del capital social ordinario de
Talecris. La Transaccion fue comunicada a la CNMV como hecho relevante el dia 7 de
junio de 2010.

Al tiempo del registro de esta Nota sobre Acciones se han cumplido todas las condiciones
para el cierre de la Transaccion establecidas en el Acuerdo de Adquisicion, descritas en la
letra k) del apartado 12.2 del Documento de Registro, salvo aquellas a cuyo cumplimiento
se dirige la presente Nota sobre Acciones, relativas al registro del Folleto para la
admision a cotizacion de las Acciones Sin Voto en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE /
Mercado Continuo), para lo cual se ha elaborado la presente Nota sobre Acciones.
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La Transaccion tendrd un efecto muy relevante en los estados financieros de Grifols. En
la Seccion III del Documento de Registro, “Modulo de la Informacion Financiera Pro-
Forma”, se incluye la informacion financiera combinada pro forma no auditada, sobre la
que el auditor ha emitido el informe preceptivo de conformidad con lo dispuesto apartado
7 del Anexo II del Reglamento (CE) N° 809/2004™".

a) Descripcion de Talecris

Talecris es una de las cinco mayores compaiias del mundo del sector de hemoderivados.
Con sede central en Carolina del Norte (EEUU), dispone asimismo de sedes regionales en
Canada y Alemania. Fue creada en 2005 a partir de la division Bioscience de Bayer BP y
los servicios, contratos y capacidad de fraccionamiento de Precision Pharma Services.
Las acciones ordinarias de Talecris se encuentran admitidas a cotizacion en el National
Association of Securities Dealers Automated Quotation (NASDAQ) de EE.UU.
(NASDAQ:TLCR), si bien dejaran de cotizar como consecuencia del cierre de la
Transaccion.

Talecris es una compafia bioterapéutica y biotecnoldgica que investiga, desarrolla y
produce tratamientos especificos para pacientes con desdrdenes que ponen en riesgo su
vida en una variedad de areas terapéuticas, a saber: inmunodeficiencias, deficiencias de
Alpha-1 antitripsina; deficiencia de antitrombina III; hemofilia; terapias de globulina
hiperinmune; y albimina humana. En el apartado 3 del Documento de Registro puede
encontrarse informacion acerca de los estados financieros auditados de Talecris relativos
a los ejercicios 2009, 2008 y 2007 asi como al periodo intermedio finalizado el 30 de
septiembre de 2010.

Ademés, en el apartado4 del Resumen (apartado I) que precede a esta Nota sobre
Acciones se presentan las principales partidas contables que resumen la situacion
financiera del Grupo y su evolucion durante los ejercicios 2010, 2009 y 2008. Esa
informacion ha sido extraida de las cuentas anuales (Form 10-K, Annual Report Pursuant
to Section 13 or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934) registradas por Talecris
ante la Securities and Exchange Commission, SEC con fecha 23 de febrero de 2011 en
cumplimiento de la normativa aplicable en los EE.UU. También se incluye una referencia
resumida a los resultados financieros a 31 de diciembre de 2010 en el apartado 11.e).

Se prevé que la combinacion de Grifols y Talecris potencie la diversificacion del grupo
espaiol y la integracion vertical del negocio, ya que ademds de la importante
complementariedad geografica y de productos, también reforzara la magnitud de su
capacidad industrial. La presencia internacional de Grifols se vera beneficiada por la
fuerte implantacion de Talecris en Estados Unidos y en Canada. Por su parte, la
capacidad productiva instalada disponible en las fabricas de Grifols en Estados Unidos
permitira incrementar a corto plazo la produccion de Talecris, para responder mejor a las
necesidades de un mayor numero de pacientes en todo el mundo. Ademas, tras la
integracion, la compaiia resultante:

Vil Reglamento (CE) N° 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva
2003/71/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, en cuanto a la informacion contenida en los folletos asi
como su formato, incorporacidn por referencia, publicacidén de dichos folletos y difusion de publicidad

10-K disponible en: http://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1405197/000110465911009371/al1-
1850_110k.htm
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e Podré optimizar el rendimiento por cada litro de plasma obtenido, produciendo mas
hemoderivados por litro e incrementando asi la oferta disponible en beneficio de los
pacientes.

e Consolidaré su capacidad de obtencion de plasma a través de una significativa red de
centros de plasmaféresis, disponiendo de materia prima suficiente para dar respuesta a
las necesidades conjuntas de produccion de hemoderivados para atender la creciente
demanda y las necesidades de los pacientes. Asimismo, también acelerara el proceso
de mejora de la eficiencia de los centros para la obtencion de plasma de Talecris,
minimizando los costes.

e Contard con una amplia gama de farmacos bioldgicos, fundamentales para el
tratamiento de patologias relacionadas con areas terapéuticas como la neurologia,
inmunologia, hematologia y enfermedades pulmonares, entre otras.

e Incrementara las lineas de investigacion abiertas para el desarrollo de nuevos
productos, incluyendo proyectos relacionados con terapias recombinantes, que
impulsaran un crecimiento sostenido.

e Consolidara su posicion en Estados Unidos en el &mbito de la investigacion clinica.
Talecris tiene una serie de productos diferenciados en segmentos clave:

o Gamunex®: Es un concentrado de llamadas inmunoglobulinas intravenosas (IGIV)
obtenido a partir del plasma humano, con indicaciones para una amplia gama de
enfermedades inmunes. Gamunex® es un producto con gran reconocimiento de marca
al ser el que tiene mayor nimero de indicaciones médicas en EE.UU. Ademas, a
finales del afio 2009 obtuvo de la FDA el estatus de medicamento huérfano (orphan
drug)* para la indicacion Polineuropatia desmielinizante inflamatoria cronica (chronic
inflammatory demyelinating polyneuropathy) (CIDP), enfermedad neurologica que,
segin distintos estudios, es la enfermedad con mayor aplicacion de las
inmunoglobulinas. Este estatus de medicamento huérfano (orphan drug) permitira a
Talecris ser el Unico fabricante en poder promocionar esta indicacion entre la
comunidad médica hasta el afio 2015.

En 2009, Talecris present6 una solicitud de licencia suplementaria en Estados Unidos
y Canadé para obtener la licencia de la FDA y de la autoridad sanitaria canadiense
(Health Canada) para la administracion subcutdnea de Gamunex IGIV para el
tratamiento de inmunodeficiencia primaria, que fueron aprobadas en octubre y mayo
de 2010, respectivamente.

e Prolastin®: La proteina alfa 1-antitripsina (A1PI) se produce en el higado y tiene por
indicacion el tratamiento de los pacientes con déficit congénito que evolucionan a
enfisema pulmonar en adultos. Talecris es el mayor productor mundial de A1PL, y
gracias al producto Prolastin® es de las primeras compafiias en el mercado mundial
para el tratamiento de esta enfermedad, que afecta, segin distintos estudios, a unas
200.000 personas en EE.UU. y Europa, si bien se considera que muchos de ellos
todavia no han sido diagnosticados. El producto Prolastin® de Talecris tiene una

* Medicamentos destinados al diagndstico, prevencion o tratamiento de enfermedades cronicas o muy graves que son poco
frecuentes o raras.
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cuota de mercado mundial del 76%" de las ventas de A1PI. En la Unién Europea, el
producto Prolastin® de Talecris esta autorizado en 15 paises, estando presente en 6 de
dichos mercados, Talecris tuvo una cuota de ventas de A1PI del 87% en 2008 segun
los datos del Marketing Research Bureau, y tiene el inico producto A1PI con licencia,
aparte de Grifols, que dispone de autorizacion para comercializar el Trypsone® A1PI
en Espana.

Talecris ha obtenido de la FDA y de la autoridad sanitaria canadiense (Health
Canada) la aprobacion de una nueva generacion de alfa 1-antitripsina, el Prolastin-C
AIPI®, que mejora el tratamiento de aquellos pacientes que requieren su uso cronico.
En marzo de 2010, Talecris lanz6é en Estados Unidos Prolastin-C A1PI®, mientras
que en el ultimo trimestre del 2010 lanzo6 el Prolastin-C AIPI® en Canada. En la
actualidad, las autoridades europeas han exigido ensayos clinicos adicionales antes de

la aprobacion de Prolastin-C A1PI® en Europa.

Por productos, en 2010 el 54% de su facturacion correspondio a ventas de IVIG
(Gamunex®), el 22% a A1PI (Prolastin®), el 5% a Fraccion V, el 4% a Factor VIII y el
15% a otros productos y servicios. Por darea geografica, el 80% su facturacion se
concentré en América del Norte (69% en EEUU y 11% en Canada) mientras que el 20%
restante se obtuvo en la Unidon Europea (12%) y resto del mundo (8%). Los principales
productos de Talecris son los que se indican en el siguiente cuadro:

Categoria

Productos Clave

Indicaciones

IVIG

Gamunex 1IVIG

EE.UU., Canada y UE: inmunodeficiencias primarias, purpura

trombocitopénica idiopadtica inmune, polineuropatia
desmielinizante inflamatoria crénica.

Canada y UE: Tras el trasplante de médula ésea, infeccion
pediatrica por VIH.

UE: Enfermedad de Kawasaki, Sindrome de Guillain Barre,
leucemia linfatica cronica, mieloma multiple.

A1PI

Prolastin-C A1PI
Prolastin A1PI

Enfisema debido a la deficiencia del inhibidor de proteinasa
alpha 1.

Fraction V (Albumin and
PPF)

Plasbumin-5
(Human) 5% USP
Plasbumin-20
(Human) 25% USP
Plasmanate, Plasma
Protein Fraction 5%
USP

Expansores plasmaticos, trauma grave, insuficiencia renal y
hepatica aguda.

Factor VIII

Koate DVI

Hemofilia A

Antithrombin I1I

Thrombate 111

Deficiencia hereditaria de antitrombina 111

Hyperimmunes

GamasStan,
HyperHepB,
HyperRho,
HyperRab,
HyperTet

Hepatitis A, Hepatitis B, Rabia, Sensibilizacion al Rh, Tétanos

Talecris dispone de una consolidada infraestructura, con una red de centros de
plasmaféresis capaz de garantizar la autosuficiencia de materia prima (plasma) en
desarrollo. A través de la empresa Talecris Plasma Resources Inc., opera una red de

* Fyente: Informe de Enero de 2010 emitido por The Marketing Research Bureau Inc. titulado “The Worldwide Plasma

Fractions Market 2008”
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recoleccion de plasma de 69 centros de recogida en EE.UU. Talecris estaba poniendo en
marcha en dichos centros los Procedimientos Operativos Estindar de Talecris
(denominados “SOP”) aprobados por la FDA. A 31 de diciembre de 2010, Talecris habia
completado la adaptacion de 67 de los 69 centros de recogida a esos nuevos SOP.

Asimismo, Talecris tiene una capacidad de fraccionamiento de 4,2 millones de litros de
plasma por afio en sus dos plantas en Clayton (Carolina del Norte, EE.UU.) y Melville
(Nueva York, EE.UU.). La planta de Clayton es uno de los centros mundiales mas
grandes de fabricacion integrada de proteinas, incluyendo fraccionamiento, purificacion y
llenado aséptico y finalizacion de productos derivados del plasma.

Talecris tiene una plantilla aproximada de 5.400 empleados, incluyendo 308 cientificos y
personal de soporte trabajando para desarrollar nuevos productos, expandir los usos de los
productos actuales y mejorar las tecnologias y procesos. En 2010 Talecris facturé 1.602
millones délares EE.UU., con un EBITDA ajustado de 417 millones de dolares EEUU.
En el apartado 3 del Documento de Registro puede consultarse la situacion financiera de
Talecris y su evolucion durante 2009. 2008 y 2007 asi como al periodo intermedio
finalizado el 30 de septiembre de 2010.

Ademés, en el apartado 4 del Resumen (apartado I) que precede a esta Nota sobre
Acciones se presentan las principales partidas contables que resumen la situacion
financiera del Grupo y su evolucion durante los ejercicios 2010, 2009 y 2008. Esa
informacion ha sido extraida de las cuentas anuales (Form 10-K, Annual Report Pursuant
to Section 13 or 15(d) of the Securities Exchange Act of 1934) registradas por Talecris
ante la Securities and Exchange Commission, SEC con fecha 23 de febrero de 2011™ en
cumplimiento de la normativa aplicable en los EE.UU, asi como los resultados
financieros del primer trimestre de 2011. También se incluye una referencia resumida a
los resultados financieros a 31 de diciembre de 2010 en el apartado 11.e).

Las oficinas centrales de Talecris se encuentran en la siguiente direccion: Talecris
Biotherapeutics Holdings Corp., 4101 Research Commons, 79 T.W. Alexander Drive,
Research Triangle Park, North Carolina 27709, Estados Unidos.

Puede consultarse informacion adicional acerca de Talecris en la pagina web de la
Securities Exchange Commission, SEC (www.sec.gov) asi como en la informacion
proporcionada por Talecris en la Declaracion de Registro (Form F-4, Registration
Statement under the Securities Act of 1933) registrada por Grifols ante la Securities and
Exchange Commission, SEC con fecha 14 de enero de 2010™ y en su pagina web:
http://www.talecris.com.

Grifols espera obtener unas sinergias en las operaciones anuales de hasta 160 millones de
dodlares EE.UU. en 2012 (deducidos los costes necesarios para alcanzar estas sinergias),
que iran aumentando de manera constante hasta los 230 millones de délares EE.UU. (sin
costes acumulables) después de 2014. Grifols estima que estas sinergias se obtendran
gracias a los centros y métodos de fabricacion complementarios, a la gama de productos,
a los proyectos de I+D, a la presencia geografica y a la optimizacion de las funciones
corporativas en los negocios clave de Grifols y de Talecris; a la fabricacion cruzada de
productos intermedios tanto de Grifols como de Talecris presentados ante la FDA para su
aprobacion; a la prestacion de Grifols de soporte técnico a los nuevos centros de

Y Form 10-K disponible en: http:/www.sec.gov/Archives/edgar/data/1405197/000110465911009371/al1-
1850_110k.htm
M F-4 disponible en: http://sec.gov/Archives/edgar/data/1438569/000095012311003042/y85911b3e424b3.htm
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purificacion y de fraccionamiento de Talecris; al uso de buenas practicas en todos los
negocios; asi como a un equipo de gestion combinado que se vuelque en el proceso de
integracion.

b) Contraprestacion de la Transaccion

En virtud del Acuerdo de Adquisicion, y sujeto a los términos y condiciones del mismo,
Grifols adquirira Talecris por un precio total de adquisicion de aproximadamente 3.400
millones de dolares EE.UU. (aprox. 2.800 millones de euros). El valor total de la
Transaccion, incluyendo la deuda neta de Talecris, asciende a aproximadamente 4.000
millones de délares EE.UU. (aprox. 3.300 millones de euros).

En virtud del Acuerdo de Adquisicion, y sujeto a los términos y condiciones del mismo,
Grifols adquirird Talecris por un precio de adquisicion (la “Contraprestacién Total por
Accion de Talecris”) formado por:

(i)  una contraprestacion en dolares EE.UU. consistente en 19,00 dolares EE.UU. por
cada una de las acciones en circulacion de Talecris en el momento del cierre de la
Transaccion (en adelante, el “Precio Dinerario”)

El Precio Dinerario a satisfacer por Grifols por el total de las 126.107.617 acciones
ordinarias emitidas (common stock outstanding) a fecha de cierre de la Transaccion
asciende a 2.396.044.723 dodlares EE.UU. (aprox. 1.679.666.823 euros™). No
obstante, al Precio Dinerario hay que sumarle la cantidad de 144.951.757,45
dolares EE.UU. (aprox. 101.613.570 euros™) resultante de la realizacion de las
operaciones descritas en el apartado 12.2.i) del Documento de Registro, y que
Grifols debe satisfacer en efectivo a los titulares de opciones sobre acciones de
Talecris y otros incentivos o compensaciones relativos a la entrega de acciones
vigentes en Talecris (equity compensation awards). En total, Grifols desembolsara
2.540.996.912 dblares EE.UU. (aprox. 1.781.280.695 euros™).

(il) y una contraprestacion en Acciones Sin Voto de Grifols en la proporcion de
(a) 0,641 Acciones Sin Voto de Grifols por cada accion en circulacion de Talecris
en el momento del cierre de la Transaccion propiedad de Talecris Holdings, LLC y
los administradores (directors) de Talecris, y (b) 0,6485 Acciones Sin Voto de
Grifols por cada accion en circulacion de Talecris en el momento del cierre de la
Transaccion propiedad de los restantes accionistas de Talecris; siempre y cuando el
total de Acciones Sin Voto de Grifols resultante de dicha ecuacion de canje no
excediese de 87.000.000 Acciones Sin Voto, en cuyo caso, la ecuacion de canje se
ajustara en la medida necesaria (la “Ecuacion de Canje en Acciones”) (en
adelante, el “Precio en Acciones”). En consecuencia, el nimero maximo de
Acciones Sin Voto de Grifols a entregar en canje por la totalidad de las acciones de
Talecris era de 87.000.000.

La existencia de una Ecuacion de Canje en Acciones particular para el caso de
Talecris Holdings, LLC y los administradores de Talecris obedece a un contrato de
transaccion celebrado el 29 de octubre de 2010 que puso fin a la Demanda
Colectiva (Class Action) que se interpuso por determinados accionistas de Talecris
en el Estado de Delaware contra Talecris y Grifols, entre otros. Como consecuencia
del contrato de transaccion, (i) se concedieron derechos de valoracion (appraisal

*¥ Tipo de cambio US$1,4265:€1 a 27 de mayo de 2011, de conformidad con Resolucion de 27 de mayo de
2011, del Banco de Espafia (BOE nim. 127, 28/05/2011).
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rights) a aquellos accionistas de Talecris que lo solicitasen, y (ii) Grifols acepto
elevar el maximo de acciones a emitir en 500.000 acciones, de 86.500.000 a
87.000.000, modificando la Ecuacion de Canje en Acciones prevista inicialmente
en el Acuerdo de Adquisicion. En el apartado 3.4.g) de esta Nota sobre Acciones se
describen los referidos derechos de wvaloracion (appraisal rights), si bien
finalmente no fueron ejercitados por ningin accionista de Talecris.

En la letra d) de este apartado 3.4 se describen las operaciones llevadas a cabo para
el calculo del niumero total de Acciones Sin Voto que ha sido necesario emitir para
el pago del Precio en Acciones.

Tomando como base (i) el precio de cotizacion de la accidon ordinaria de Grifols a cierre
de la sesion de 4 de junio de 2010 (sesién inmediatamente anterior a la comunicacion
publica de la Transaccion), que quedd fijado en 9,27 euros, y (ii) el tipo de cambio
US$1,2060:€1 establecido por el Banco Central Europeo (BCE) para dicho dia™, la suma
del Precio Dinerario y el Precio en Acciones representa un precio total de (a) 21,70 euros
(26,17 dolares EE.UU.) por accion de Talecris para aquellos accionistas de Talecris con
Ecuacion de Canje en Acciones igual a 0,641 y (b) 21,77 euros (26,25 dolares EE.UU.)
por accion de Talecris para aquellos accionistas de Talecris con Ecuacion de Canje en
Acciones igual a 0,6485, y una prima aproximada del 53% respecto a la cotizacion media
de los titulos de Talecris al cierre de la sesion durante los 30 dias anteriores a la firma del
Acuerdo de Adquisicion.

¢) Acuerdo de ampliacién de capital social adoptado por la Junta General
Extraordinaria de accionistas celebrada el dia 25 de enero de 2011.
Modificacion del articulo 6° de los estatutos sociales e inclusion de nuevo
articulo 6° Bis para adaptarlos a la nueva clase de acciones sin voto

En el marco de la Transaccion, la Junta General Extraordinaria de accionistas de Grifols
celebrada el dia 25 de enero de 2011 (en adelante, la “Junta General Extraordinaria”)
acordo realizar, bajo el punto Primero del orden del dia, una ampliacion de capital social
por un importe nominal maximo de 8.700.000 euros, mediante la emision y puesta en
circulacion, con posibilidad de suscripcion incompleta, de un nimero maximo de
87.000.000 nuevas acciones sin voto de Clase B (en adelante, las “Acciones Sin Voto” o
las “Acciones Clase B”), de 0,10 euros de valor nominal cada una, todas ellas
pertenecientes a la misma clase y serie, y representadas mediante anotaciones en cuenta.
A tal efecto, la Junta General Extraordinaria deleg6 en el Consejo de Administracion, al
amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.a) del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la facultad de sefialar la fecha en que el acuerdo debia llevarse a
efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto en
el acuerdo de la Junta General Extraordinaria, incluyendo la determinacion del importe de
la prima de emision y la consiguiente modificacion de los Estatutos Sociales del Emisor,
todo ello de conformidad con el procedimiento establecido en el informe de
administradores de fecha 10 de diciembre de 2010 formulado en relacion a la propuesta
de ampliacion de capital social y modificacion de los estatutos sociales que se sometio a
la aprobacion de la Junta General Extraordinaria (en adelante, el “Informe de
Administradores”), conforme se indica en el apartado 4.6 de esta Nota sobre Acciones.

De conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital,
Grifols solicito al Registro Mercantil de Barcelona la designaciéon de un auditor de
cuentas, distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, a fin de que a los efectos

* De conformidad con Resolucion de 7 de junio de 2010, del Banco de Espaifia (BOE nam. 139, 08/06/2010)

39



previstos en los articulos 308, 504 y 505 de la Ley de Sociedades de Capital, emitiera un
informe conteniendo los extremos especificados en esas normas sobre el valor razonable
de las acciones de Grifols, su valor neto patrimonial, el valor teorico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se suprime y la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de Administradores. Las conclusiones del informe de Ernst &
Young, S.L., auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad nombrado
por el Registro Mercantil a estos efectos, se encuentran reproducidas en la letra d) del
apartado 12.2 del Documento de Registro. Asimismo, a pesar de que la Ley de
Sociedades de Capital no exige la intervencion de un experto independiente nombrado
por el Registro Mercantil en operaciones de aumento de capital por aportaciones
dinerarias, Grifols, dada la relacion entre la adquisicion del 100% del capital social de
Talecris y la ampliacion de capital dineraria referida, optd por contar con un informe de
experto independiente, con el contenido previsto en el articulo 67 de la Ley de Sociedades
de Capital sobre las acciones de Talecris. Este ultimo informe, conforme a lo dispuesto en
el articulo 347 del Reglamento del Registro Mercantil, fue ratificado con fecha 11 de
marzo de 2011. En la misma letra d) del apartado 12.2 del Documento de Registro pueden
consultarse las conclusiones del informe de Ernst & Young, S.L. sobre las acciones de
Talecris.

La Junta General Extraordinaria aprobd, bajo el mismo punto Primero del orden del dia,
incluir de manera inmediata en los estatutos sociales, mediante la modificacion del
articulo 6° y la adicion de un nuevo articulo 6° Bis, los términos y condiciones
reguladores de las Acciones Sin Voto (o Acciones Clase B), los cuales regulan los
derechos y obligaciones de dichas acciones, y acordando que las acciones ordinarias de
Grifols en circulacion pasaran a integrar la denominada Clase A segin la modificacion
estatutaria sefialada.

Conforme al citado articulo 6° Bis de los estatutos sociales de Grifols, las Acciones Sin
Voto tienen derecho a un dividendo preferente no acumulativo de 0,01€ por Accién Sin
Voto, gozaran de los derechos reconocidos con caracter general en la Ley de Sociedades
de Capital, asi como en el nuevo articulo 6° Bis de los estatutos sociales, en el que se
disponen ciertas protecciones en caso de ofertas publicas de adquisicion (OPA) y
mecanismos antidilucion en casos de ampliacion de capital. En el apartado 4.5 de esta
Nota de Valores se describen los derechos relativos a las Acciones Sin Voto.

d) Acuerdo de ejecucion de la ampliacion de capital social adoptado por el
Consejo de Administracion de Grifols en reunion de fecha 1 de junio de 2011.
Suscripcion inicial de las Acciones sin Voto y solicitud de admision a cotizacion

En el marco de la Transaccion, y en ejecucion de la delegacion recibida de la Junta
General Extraordinaria, el Consejo de Administracion de Grifols, en reunion de fecha 1
de junio de 2011, aprobd el acuerdo de ejecucion de la ampliacion de capital acordando
una ampliacion de capital por importe nominal total de 8.381.168,80 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 83.811.688 nuevas acciones sin voto de Clase B, de
0,10 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie,
y representadas mediante anotaciones en cuenta, con una prima de emision de 9,17 euros
cada una, y modificando el articulo 6° de los estatutos sociales, relativo a la cifra de
capital social (el “Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion™). Para la determinacion del
numero total de Acciones Sin Voto que ha sido necesario emitir para el pago del Precio
en Acciones se ha tenido en consideracion que:

e A fecha del Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion, Talecris tenia un total de 48
accionistas (registered holders), titulares de un total de 126.107.617 acciones
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ordinarias emitidas (common stock outstanding), que otorgaban a sus titulares el
derecho a recibir 81.311.883 de Acciones Sin Voto.

e A fecha del Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion, existian determinadas opciones
sobre acciones de Talecris y otros incentivos o compensaciones relativos a la entrega
de acciones vigentes en Talecris (equity compensation awards) (conjuntamente, las
“Opciones” e, individualmente, una “Opcién”) que, realizadas las operaciones
descritas en el apartado 12.2.i) del Documento de Registro, en el que se detalla el
tratamiento aplicable a las Opciones en el momento de cierre de la Transaccion
conforme al Acuerdo de Adquisicion, otorgaban a sus titulares el derecho a recibir
2.499.805 Acciones Sin Voto.

El nimero total de Acciones Sin Voto resultante es 83.811.688, segin se explica en el
siguiente cuadro:

Total acciones ordinarias emitidas (common stock outstanding) 126.107.617

Acciones propiedad de Talecris Holdings, LLC y de los administradores

(directors) de Talecris 62.517.962

Ecuacion de canje I (1) (3) 0,641  40.074.010

Acciones propiedad de los restantes accionistas de Talecris 63.589.655

Ecuacion de canje II (2) (3) 0,6485  41.237.873
Total Acciones Sin Voto por las acciones en circulacion (3) 81.311.883
Total Acciones Sin Voto por las Opciones 2.499.805
Total Acciones Sin Voto emitidas 83.811.688

(1) Ecuacion de Canje I establecida en el Acuerdo de Adquisicion
(2) Ecuacion de Canje II establecida en la Enmienda No. 1 al Acuerdo de Adquisicion
(3) Descontadas las fracciones, que se pagan en efectivo, ascendiendo en total a 431,46 doélares EE.UU.

Las 62.517.962 acciones propiedad de Talecris Holdings, LLC y de los administradores
(directors) de Talecris se distribuyen de la siguiente manera: (i) 61.175.236 acciones
ordinarias titularidad de Talecris Holdings, LLC., representativas del 48.6% de su capital
social. El 74,3% del capital de Talecris Holdings, LLC. pertenece a Cerberus Plasma
Holdings LLC. El administrador (managing member) de Cerberus Plasma Holdings LLC.
es Cerberus Partner L.P., cuyo socio general (general partner) es Cerberus Associates,
LLC. El 25,7% del capital de Talecris Holdings, LLC. restante es propiedad, a través de
distintos fondos de inversién, de Ampersand; y (ii) 1.342.726 acciones ordinarias
titularidad de los administradores (directors) actuales de Talecris, distribuidas seglin se
indica a continuacion:

Administrador Numero de Acciones de Talecris

Richard A. Charpie 3.019
Paul N. Clark 12.715
W. Brett Ingersoll 3.019
James T. Lenehan 139.891
Kenneth J. Martin 12.715
Steven F. Mayer 3.019
Dean J. Mitchell 3.019
Lawrence D. Stern 1.101.742
Ruedi E. Waeger 63.587
Total 1.342.726

A 31 de marzo de 2011 existia otro accionista con mas del 5% del capital social de
Talecris, que es Paulson & Co. Inc, titular de 11.000.000 acciones, representativas del
8,7% de su capital social. Paulson & Co. Inc. es un gestor de fondos de cobertura (hedge
funds) domiciliado en 1251 Avenue of the Americas, New York, New York 10020.
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En la fecha del Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion, las 83.811.688 Acciones Sin
Voto emitidas, que representan aproximadamente un 28,23% del total de acciones de
Grifols, y un 7,29% del capital social, fueron inicialmente suscritas por el Agente de
Suscripcion mediante aportacion dineraria, para lo cual, previamente, la Junta General
Extraordinaria habia decidido suprimir totalmente el derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de Grifols en atencién a las exigencias de interés social y con la finalidad
de permitir que las Acciones Sin Voto fueran inicialmente suscritas por el Agente de
Suscripcion y, posteriormente, entregadas a favor de los accionistas de Talecris.

e) Admision a cotizacion en el National Association of Securities Dealers
Automated Quotation (NASDAQ) de los American Depositary Receipts (ADR) de
los American Depositary Shares (ADSs). Acuerdos relativos a la adaptacion a
NASDAQ Listing Rules

De conformidad con la delegacion realizada por la Junta General Extraordinaria, en virtud
del Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion, se acordd facultar al Presidente y Consejero
Delegado, D. Victor Grifols Roura, al consejero D. Tomas Dagd Gelabert, en el
Secretario, D. Raimon Grifols Roura, y en el Vicesecretario, D*. Nuria Martin Barnés
para solicitar la admision a negociacion de las Acciones Sin Voto en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE / Mercado Continuo) y en el National Association
of Securities Dealers Automated Quotation (NASDAQ), y solicitar la inclusion de las
nuevas acciones en los registros contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear).

Grifols solicito la admision a cotizacion en el National Association of Securities Dealers
Automated Quotation (NASDAQ) de los American Depositary Receipts (ADR) de los
American Depositary Shares (ADSs) representativos de la totalidad de las Acciones Sin
Voto. Cada American Depositary Share (ADS) representara 0,5 Acciones Sin Voto, esto
es, 2 American Depositary Shares (ADSs) representaran 1 Accion Sin Voto de Grifols. El
28 de abril de 2011 fue aprobada la solicitud de admisién a cotizacion en el Nasdaq
Global Select Market. La abreviatura (“ticker”) “GRFS” ha sido reservada como simbolo
de negociacion de dichos ADSs.

De conformidad con las normas de cotizacion (NASDAQ Listing Rules) del NASDAQ,
Grifols, como emisor privado extranjero, ha elegido observar las practicas de su pais de
origen en lugar de las reglas de gobiermo corporativo aplicables para emisores de los
EE.UU., las normas de cotizacion Rule 5600 Series, con la excepcion de aquellas que
deben ser cumplidas en todo caso bajo la norma de cotizacion Listing Rule 5615(a)(3).
Grifols ha decidido seguir las practicas de gobierno corporativo espafiolas en la medida
permitida por la norma de cotizacion NASDAQ Listing Rule 5615(a)(3) y, en
consecuencia, ha incluido un apartado en su pagina web (http.//inversores.grifols.com/)
indicando las exigencias que ha decidido no observar y describir las practicas espafiolas
seguidas en su lugar.

Al efecto de adaptarse a las reglas que deben ser cumplidas en todo caso bajo la norma de
cotizacion Listing Rule 5615(a)(3), el dia 24 de mayo de 2011, el Consejo de
Administraciéon de Grifols acordd la modificacion del Reglamento del Consejo de
Administracion y de los Estatutos del Comité de Auditoria, para establecer que los
miembros del mismo deben cumplir con los criterios de independencia establecidos en las
NASDAQ Listing Rules. Con anterioridad al registro de la presente Nota sobre Acciones,
el mismo dia 1 de junio de 2011, el Consejo de Administracion ha procedido a
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reorganizar la composicion de dicho Comité, asi como la composicion de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones. Como consecuencia de dichas reorganizaciones:

e El Comité de Auditoria esta integrado por los siguientes consejeros:

f)

Nombre Cargo Caracter
Luis Isasi Fdez. de Bobadilla Presidente Independiente (1)
Steven F. Mayer Vocal Otros Externos (2)
W. Brett Ingersoll Vocal Otros Externos (2)
Tomas Dagé Gelabert Secretario (no miembro) ----
NOTAS:
(1) El Sr. Isasi fue nombrado consejero de Grifols en la Junta General Ordinaria celebrada el

2)

24 de mayo de 2011, descrita en la letra (g) del apartado 11 de esta Nota sobre Acciones,
donde se relatan los hechos relevantes acaecidos con posterioridad a la fecha de registro
del Documento de Registro (esto es, al 21 de enero de 2011).

Se hace constar que los Sres. Mayer e Ingersoll retinen, no obstante, a efectos de la
normativa reguladora de las NASDAQ Listing Rules, el caracter de consejeros
independientes.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones esta integrada por los siguientes

consejeros:
Nombre Cargo Caracter
Edgar D. Jannotta Presidente Otros Externos (1)
Victor Grifols Roura Vocal Ejecutivo
Anna Veiga Lluch Vocal Independiente
Raimon Grifols Roura Secretario (no miembro) -—--
NOTAS:
(1) Como consecuencia de la operaciéon de externalizacién de determinados activos fijos del

Grupo Grifols descrita en la letra (d) del apartado 11 de esta Nota sobre Acciones, la
Comision de Nombramientos y Retribuciones acordd que el consejero Sr. Jannotta pasara
a tener el caracter de Otros Externos por su vinculacidon con Scranton Enterprises B.V.

Instrumentacion de la Transaccion en EE.UU.

En el dia siguiente al registro de la presente Nota sobre Acciones, esto es, el dia 1 de
junio de 2011, la Transaccion sera instrumentada en EE.UU. mediante la redomiciliacion
de Talecris en el Estado de Virginia (EE.UU.) y una fusion por absorcion entre la entidad
resultante de dicha redomiciliacion (sociedad absorbente) y Grifols Inc. (sociedad
absorbida). En su virtud, en esa fecha quedaran ejecutadas las siguientes operaciones:

@

Redomiciliacion de Talecris: En virtud del Acuerdo de Adquisicion, y sujeto a los
términos y condiciones del mismo, Talecris sera absorbida por una sociedad de
nueva constitucion, integramente participada por Talecris, y constituida de
conformidad con las leyes del Estado de Virginia (EE.UU.) (en adelante,
“Talecris Virginia”), siendo Talecris Virginia la entidad superviviente de dicha
fusion. Como consecuencia de dicha fusion, cada accion ordinaria de Talecris, de
0,01 dolares EE.UU. de valor nominal, sera canjeada por una accion ordinaria de
Talecris Virginia, de 0,01 dolares EE.UU. de valor nominal.
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(i1) Fusion por Absorcion entre Grifols Inc. (sociedad absorbida) y Talecris Virginia
(sociedad absorbente): Inmediatamente después de la fusion anterior, y sujeto a
los términos y condiciones del Acuerdo de Adquisicion, Grifols Inc. sera
absorbida por Talecris Virginia. A raiz de esta nueva fusion (i) cada accion
ordinaria de Talecris Virginia se convertira en un derecho a recibir la
Contraprestacion Total por Accion de Talecris; y (ii) cada accioén ordinaria de
Grifols Inc. se convertira en una accion ordinaria de Talecris Virginia como
entidad resultante de esta segunda fusion (en adelante, la “Fusion por
Absorcion”). A resultas de la Fusién por Absorcion, Grifols se convertird en el
accionista Unico titular del 100% del capital social de Talecris Virginia.

Con caracter previo a la Fusion por Absorcion, Grifols Inc. dispondra en su activo
del Precio Dinerario necesario para pagar la contraprestacion de 19 dolares
EE.UU. por cada accion de Talecris Virginia y las Acciones Sin Voto necesarias
para pagar el Precio en Acciones en aplicacion de la Ecuacion de Canje en
Acciones. En cuanto a este Precio Dinerario, Grifols Inc. recibird en paralelo la
liquidez necesaria para pagar el Precio Dinerario. A continuacion se detalla el
procedimiento a través del cual Grifols Inc. adquirira dichos activos.

El dia de hoy, el Agente de Suscripcion ha suscrito inicialmente las 83.811.688 Acciones
Sin Voto mediante aportacion dineraria, aportacion que Grifols utilizara para suscribir
una ampliacion de capital social en Grifols Inc. por idéntico importe. Por su parte, Grifols
Inc. utilizara el dinero recibido en su ampliacion de capital para satisfacer el precio de las
Acciones Sin Voto al Agente de Suscripcion por el mismo precio por el que el Agente de
Suscripcion suscribi6 la ampliacion de capital.

A continuacion se indica el calendario de cierre previsto de la Transaccion:

1 de junio de 2011

Aprobacion de los acuerdos relativos al Aumento de Capital por el Consejo de Administracion de Grifols,
S.A. Suscripcion y desembolso de las Acciones Sin Voto de Grifols, S.A. por BBVA.

Otorgamiento de la Escritura de Aumento de Capital ante Notario e inscripcion en el Registro Mercantil.

Asignacion por Iberclear de las anotaciones en cuenta (RR) representativas de la Acciones Sin Voto de
Grifols, S.A. a favor de BBVA.

Autorizacion de la admision de las Acciones Sin Voto por la CNMV.

Aumento de capital social en Grifols Inc.

Grifols Inc. compra las acciones sin voto a BBVA. El broker de Grifols, S.A. (BBVA) introduce en Iberclear
la transmision de las Acciones Sin Voto a favor de Grifols Inc.

Entrega de las Acciones Sin Voto al Custodio (DB Spain)/Depositario (DB Trust). El broker de Grifols Inc.
(BBVA) introduce la transmision de las Acciones Sin Voto a favor del Custodio (DB Spain). Se abonan las
Acciones Sin Voto de Grifols, S.A.en la cuenta que tiene el Custodio (DB Spain) en el sistema de Iberclear.

Inicio del proceso de fusion entre Grifols Inc. y Talecris.

Recepcion de la evidencia de la efectividad de la fusion entre Grifols Inc. y Talecris. Envio de la evidencia a
la CNMV.

Hecho relevante anunciando la efectividad de la fusion.

2 de junio de 2011

Inicio de la negociacion en la Bolsas espafiolas y Nasdaq de las Acciones Sin Voto de Grifols, S.A. tras la
efectividad de la fusion y la adjudicacion de las Acciones Sin Voto a los accionistas de Talecris.
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4.1.

Grifols Inc. satisface el precio de las Acciones Sin Voto con la exclusiva finalidad de que
las Acciones Sin Voto sean entregadas al depositario emisor de los American Depositary
Shares (ADSs), el cual las recibira por cuenta de los accionistas de Talecris. A
continuacion, en virtud del Acuerdo de Adquisicion, Grifols Inc. serd absorbida por
Talecris, tal y como se ha descrito anteriormente y, como consecuencia de la Fusion por
Absorcion (i) cada accion ordinaria de Talecris se convertird en un derecho a recibir la
Contraprestacion Total por Accion de Talecris; y (ii) cada accion ordinaria de Grifols Inc.
se convertira en una accion ordinaria de Talecris Virginia.

Paralelamente, Grifols ha suscrito un contrato con la entidad Deutsche Bank Trust
Company Americas para que ésta emita los American Depositary Shares (ADSs)
representativos de las Acciones Sin Voto, mientras que Deutsche Bank, S.A.E. es el
banco custodio de las Acciones sin Voto que constituyen el subyacente de los American
Depositary Shares (ADSs) representativos de las Acciones Sin Voto. Los ADSs seran
entregados, junto con el Precio Dinerario, incluida la contraprestacion en dolares EE.UU.
necesaria para el pago, en su caso, de las fracciones, a American Stock Transfer & Trust
Company LLC, el agente de canje (exchange agent), nombrado en virtud del Acuerdo de
Adquisicion para que los entregue a los titulares de cada accion en circulacion de
Talecris.

g) Derechos de valoracion (appraisal rights)

En virtud de la Enmienda No. 1 al Acuerdo de Adquisicion, tal y como se detalla en el
aparatado 12.2.g) del Documento de Registro, se reconocio a los titulares de acciones
ordinarias Talecris la posibilidad de solicitar el derecho de valoracion (appraisal right)
sobre sus acciones por parte del Court of Chancery del Estado de Delaware (Delaware
Court of Chancery) (en adelante, el “Court of Chancery”), todo ello de conformidad con
lo establecido en la Seccion 262 de la Ley General de Sociedades del Estado de Delaware
(Section 262 of the Delaware General Corporation Law, DGCL) (en adelante, la “S262
DGCL”). Inicialmente, el Acuerdo de Adquisicion no establecia dicha posibilidad, por lo
que determinados accionistas de Talecris interpusieron ante el Court of Chancery una
Demanda Colectiva (Class Action) contra las partes del Acuerdo de Adquisicion
reclamando, entre otros, el derecho de valoracion (appraisal right) reconocido en la S262
DGCL para este tipo de transacciones. Con la intencion de alcanzar un acuerdo
extrajudicial con los demandantes, las partes del Acuerdo de Adquisicion acordaron y
firmaron la Enmienda No. 1 al Acuerdo de Adquisicién el 4 de noviembre de 2010. En el
contrato de transaccion extrajudicial se prevé el desistimiento de la Demanda Colectiva y
el descargo de responsabilidades, estando pendiente la resolucion final de la notificacion
al colectivo de los demandantes y de su aprobacion por el Court of Chancery.

No obstante, ningin accionista de Talecris ejercitd el derecho de valoracion (appraisal
right) sobre sus acciones de conformidad con lo establecido en la S262 DGCL con
anterioridad al dia 14 de febrero de 2011, en el que tuvo lugar la celebracion de la junta
de accionistas de Talecris que decidié aprobar la Transaccion, y que constituia la fecha
limite para su ejercicio.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE EMITEN
Descripcion del tipo y la clase de los valores emitidos y/o admitidos a cotizacion, con

el Cédigo ISIN (numero internacional de identificaciéon del valor) u otro cédigo de
identificacion del valor
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Las Acciones Clase B emitidas son 83.811.688 acciones sin derecho de voto de nueva
emision de GRIFOLS, de 0,10 € de valor nominal cada una, representadas mediante
anotaciones en cuenta, y con los derechos preferentes establecidos en el Articulo 6° Bis
de los Estatutos Sociales. En este sentido, la Junta General Extraordinaria referida en el
apartado 3.4.c) acordd, bajo el punto Primero del orden del dia, la modificacion de los
estatutos sociales de Grifols reflejando en el articulo 6° la creacidon de una nueva clase de
acciones, que agrupa a las Acciones Sin Voto y que se denomina Clase B, e introduciendo
un articulo 6° Bis en el que se reflejan los términos de las Acciones Sin Voto o Clase B.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, Entidad dependiente de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, “CNMYV”), asign6 el Codigo
ISIN ES0171996004 para identificar las Acciones Clase B objeto de esta Nota sobre
Acciones.

El capital de la Sociedad, tras el Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion que describe en
la letra d) del apartado 3.4 de esta Nota sobre Acciones, acordado por el Consejo de
Administracion de fecha 1 de junio de 2011, es de 114.913.618,30 € euros, representado
por 296.876.587 acciones, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a dos
clases distintas:

(i)  213.064.899 acciones pertenecientes a la Clase “A”, de 0,50 euros de valor
nominal cada una, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a la
misma clase y serie, y que son las acciones ordinarias de la Sociedad (las
“Acciones Clase A”); y

(i)  83.811.688 acciones pertenecientes a la Clase “B”, de 0,10 euros de valor nominal
cada una, integramente suscritas y desembolsadas, pertenecientes a la misma clase
y serie, y que son las acciones sin voto de la Sociedad con los derechos preferentes
establecidos en el Articulo 6° Bis de los estatutos sociales (las “Acciones Clase B”
y, conjuntamente con las Acciones Clase A, las “Acciones”).

Las Acciones Clase A cotizan desde el 17 de mayo de 2006 en las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao y en el Mercado Continuo o S.I.B.E., bajo el
codigo ISIN ES0171996012, y forman parte del IBEX 35 desde el 2 de enero de 2008.
Asimismo, actualmente se negocian en los Estados Unidos las Acciones Clase A de
Grifols en la forma de American Depositary Shares (ADSs) representadas por American
Depositary Receipts (ADR), conforme al llamado “Level 1 ADR Program” establecido en
Estados Unidos desde mayo de 2009. Estas acciones se negocian en dolares EE.UU. en el
mercado “over the counter”.

Una vez obtenida la admision a negociacion oficial por la presente Nota sobre Acciones,
las Acciones Clase B cotizaran en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil Espanol (SIBE / Mercado
Continuo). Previamente, Grifols solicitd la admision a cotizacion en el National
Association of Securities Dealers Automated Quotation (NASDAQ) de los American
Depositary Receipts (ADR) de los American Depositary Shares (ADSs) representativos
de la totalidad de las Acciones Sin Voto. Cada American Depositary Share (ADS)
representara 0,5 Acciones Sin Voto, esto es, 2 American Depositary Shares (ADSs)
representaran 1 Accioén Sin Voto de Grifols. El 28 de abril de 2011 fue aprobada la
solicitud de admision a cotizacion de los American Depositary Shares (ADSs)
representativos de las Acciones Sin Voto en el Nasdaq Global Select Market. La
abreviatura (“ticker””) “GRFS” ha sido reservada como simbolo de negociacion de los
ADS:s.
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4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

De conformidad con el calendario de cierre de la Transaccion indicado en el apartado
3.4.f) de esta Nota sobre Acciones, se prevé que la negociacion de las Acciones Clase B
en el Mercado Continuo y de los ADSs en el NASDAQ comience con la apertura de los
respectivos mercados el dia 2 de junio de 2011 tras la efectividad de la fusion y la
adjudicacion de las Acciones Sin Voto a los accionistas de Talecris.

Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las acciones que se ofrecen es el previsto en la ley espafiola
y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (en
lo sucesivo “Ley de Sociedades de Capital”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (“Ley del Mercado de Valores™), asi como de sus respectivas
normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Indicacion de si los valores estan en forma registrada o al portador y si los valores
estan en forma de certificado o de anotacion en cuenta. En el ultimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de la custodia de los documentos

Las Acciones Clase B a cuya admision a cotizacion se refiere la presente Nota sobre
Acciones, estan representadas mediante anotaciones en cuenta, y su registro contable esta
a cargo de de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), entidad domiciliada en Madrid, Calle
Pedro Teixeira, numero 8, y de sus Entidades Participantes.

Las Acciones Clase A de GRIFOLS, que son acciones ordinarias, estan representadas por
medio de anotaciones en cuenta y se hallan inscritas en los correspondientes registros
contables a cargo de Iberclear y sus Entidades Participantes.

Divisa de la emision de los valores

La totalidad de las acciones de GRIFOLS estan denominadas en euros (€).

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de
esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos

Los derechos que corresponden a las acciones sin voto pertenecientes a la Clase B, son
los establecidos en los articulos 98 a 103 de la Ley de Sociedades de Capital asi como en
el Articulo 6° Bis de los Estatutos Sociales del Emisor, cuyo redactado es el siguiente:

Articulo 6°Bis.- Términos y condiciones de las Acciones Clase B
1. General

Cada Accion Clase B deberd ser tratada en todos los aspectos, pese a tener
un valor nominal inferior, como idéntica a una Accion Clase A, y las
Acciones Clase B no serdan sometidas a un trato discriminatorio respecto de
las Acciones Clase A, si bien, como excepcion a lo anterior, las Acciones
Clase B (i) no tienen derecho de voto; y (ii) tienen el derecho al dividendo
preferente, el derecho a la cuota de liquidacion preferente y los otros
derechos establecidos en este Articulo 6 Bis.

El derecho de cada Accion Clase B a los dividendos y otros repartos y
distribuciones distintos del Dividendo Preferente y el derecho de suscripcion
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preferente y de asignacion gratuita de acciones de cada Accion Clase B son
los previstos en los apartados 3.1 y 6.1 de este Articulo 6 Bis y son iguales a
los de una Accion Clase A, a pesar de que el valor nominal de una Accion
Clase B es inferior al de una Accion Clase A, al amparo de los Articulos 98 a

103 y 498 a 499 de la Ley de Sociedades de Capital.

2.

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

3.

3.1.

Dividendo preferente

Cdlculo. Cada Accion Clase B da derecho a su titular a recibir un
dividendo preferente minimo anual con cargo a los beneficios
distribuibles de cada ejercicio a cuya finalizacion la Accion Clase B
permanezca emitida (el “Dividendo Preferente” y cada ejercicio
respecto del que el Dividendo Preferente se calcula, un “Periodo de
Calculo”) igual a 0,01 euros por Accion Clase B.

Preferencia. La Sociedad estd obligada a acordar el reparto del
Dividendo Preferente correspondiente a un Periodo de Cdlculo y a
pagarlo a los titulares de las Acciones Clase B antes de pagar dividendo
alguno a los titulares de las Acciones Clase A con cargo a los beneficios
distribuibles obtenidos por la Sociedad en dicho Periodo de Calculo.

Devengo. Pago. Cardcter no acumulativo.

(A) El Dividendo Preferente correspondiente a todas las Acciones
Clase B que estuviesen emitidas a la finalizacion de un Periodo de
Calculo debera pagarse por la Sociedad a los titulares de las
Acciones Clase B dentro de los nueve meses siguientes a la
finalizacion de dicho Periodo de Calculo, en la cuantia en que el
importe agregado de dicho Dividendo Preferente para las Acciones
Clase B no exceda del importe de los beneficios distribuibles
obtenidos por la Sociedad en dicho Periodo de Calculo.

(B) Si en un Periodo de Cdlculo la Sociedad no hubiese obtenido
beneficios distribuibles suficientes para el completo pago, con
cargo a los beneficios distribuibles obtenidos por la Sociedad en
ese Periodo de Cdlculo, del Dividendo Preferente de todas las
Acciones Clase B que estuviesen emitidas a la finalizacion de ese
Periodo de Calculo, la parte del importe agregado de dicho
Dividendo Preferente para las Acciones Clase B que exceda de los
beneficios distribuibles obtenidos por la Sociedad durante ese
Periodo de Cdlculo no se pagara ni se acumulard como dividendo
pagadero en el futuro.

Derechos de voto en caso de falta de pago del Dividendo Preferente. La
falta de pago, total o parcial, del Dividendo Preferente en un Periodo de
Calculo debido a la no obtencion por la Sociedad de beneficios
distribuibles suficientes para el completo pago del Dividendo Preferente
de ese Periodo de Cdlculo, no supondra la recuperacion del derecho de
voto para las Acciones Clase B.

Otros dividendos y repartos

Cada Accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas del
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4.1.

4.2.

4.3.

Dividendo Preferente, los mismos dividendos y otros repartos o
distribuciones (con independencia de si esos dividendos, repartos o
distribuciones se satisfacen en dinero, valores de la Sociedad o de
cualquiera de sus filiales, o cualesquiera otros valores, bienes o
derechos) que una Accion Clase A y, en consecuencia, cada Accion
Clase B debera ser tratada como una Accion Clase A en relacion con
cualesquiera dividendos y otras repartos o distribuciones satisfechas a
titulares de Acciones Clase A, incluyendo en lo relativo a la fecha de
declaracion y pago de tales dividendos, repartos o distribuciones.

Derecho de rescate

Supuesto de rescate. Cada Accion Clase B da derecho a su titular a
obtener su rescate conforme a lo establecido en este apartado 4 en caso
de que (cada oferta que cumpla lo que sigue, un “Supuesto de
Rescate”) se formulase y liquidase (en todo o en parte) una oferta
publica de adquisicion por la totalidad o parte de las acciones de la
Sociedad excepto si los titulares de Acciones Clase B hubiesen tenido
derecho a participar en esa oferta y a que sus acciones fuesen
adquiridas en esa oferta de la misma forma y en los mismos términos
que los titulares de Acciones Clase A (incluyendo, sin limitacion, por la
misma contraprestacion).

Maximo porcentaje de Acciones Clase B rescatadas ante un Supuesto de
Rescate. No obstante lo anterior, las Acciones Clase B rescatadas como
consecuencia de un determinado Supuesto de Rescate no podran
representar respecto del total de Acciones Clase B en circulacion al
tiempo de formularse la oferta publica de adquisicion que dé lugar a
ese Supuesto de Rescate de que se trate un porcentaje superior a ese
que la suma de las Acciones Clase A (i) a que se dirija la oferta que dé
lugar a ese Supuesto de Rescate, (ii) de que sean titulares los oferentes
en esa oferta y (iii) de que sean titulares las personas que actuen en
concierto con los oferentes o las personas que hayan alcanzado con los
oferentes algun acuerdo relativo a la oferta represente respecto del
total de Acciones Clase A en circulacion al tiempo de formularse la
oferta publica de adquisicion que dé lugar a ese Supuesto de Rescate.

En caso de que por aplicacion del limite antes referido no pueda
atenderse el rescate de todas las Acciones Clase B respecto de las que
en ese Supuesto de Rescate se haya ejercitado el derecho de rescate, se
reduciran las Acciones Clase B a rescatar de cada titular de Acciones
Clase B en proporcion al numero de Acciones Clase B respecto de las
que haya ejercido el derecho de rescate de forma que no se exceda el
referido limite.

Proceso de rescate. En caso de que se produzca un Supuesto de
Rescate,

(A)  Anuncio: La Sociedad deberd, a efectos informativos y en el plazo
de 10 dias desde que tenga lugar un Supuesto de Rescate,
publicar en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, los
Boletines de las Bolsas de Valores espaiiolas y en al menos dos
de los diarios de mayor circulacion de Barcelona un anuncio
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(B)

©

(D)

informando a los titulares de las Acciones Clase B de la
ocurrencia de un Supuesto de Rescate y del proceso para el
ejercicio del derecho de rescate en relacion con ese Supuesto de
Rescate.

Ejercicio por los titulares: Cada titular de Acciones Clase B
podra ejercitar su derecho de rescate durante dos meses desde la
primera fecha de liquidacion de la oferta que dé lugar al
Supuesto de Rescate mediante comunicacion a la Sociedad. La
Sociedad deberd asegurarse que la comunicacion de ejercicio del
derecho de rescate pueda realizarse a través de los sistemas de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear).

Precio: El precio de rescate que deberd ser pagado por la
Sociedad por cada Accion Clase B respecto de la que se haya
ejercido el derecho de rescate sera igual a la suma de (i) un
importe en euros igual a la contraprestacion mds alta pagada en
la oferta que dé lugar al Supuesto de Rescate e (ii) intereses
sobre el importe referido en (i) desde la primera fecha de
liquidacion de la oferta que dé lugar al Supuesto de Rescate
hasta la fecha de completo pago del precio de rescate a un tipo
igual a Euribor a un ario mds 300 puntos basicos.

A efectos del parrafo anterior, se considerarda, como importe en
euros respecto a cualquier contraprestacion no dineraria
satisfecha en la oferta que dé lugar al Supuesto de Rescate, su
valor de mercado por referencia a la fecha de primera
liquidacion de la oferta que dé lugar al Supuesto de Rescate. El
cdlculo de ese valor de mercado debera ser soportado por al
menos dos expertos independientes designados por la Sociedad
de entre firmas de auditoria de prestigio internacional.

Formalizacion del Rescate. La Sociedad debera, en el plazo de 40
dias desde que finalice el periodo para la notificacion del
ejercicio del derecho de rescate tras un Supuesto de Rescate,
llevar a cabo todas las acciones necesarias para (a) pagar el
precio de rescate correspondiente a las Acciones Clase B
respecto de las que se haya ejercido el derecho de rescate y para
llevar a cabo la reduccion de capital necesaria para el rescate; y
(b) reflejar la modificacion del Articulo 6 de estos estatutos
derivada del rescate. En este sentido, los administradores de la
Sociedad quedan autorizados y obligados a adoptar todas
aquellas actuaciones, incluyendo (a) llevar a cabo y consumar la
reduccion de capital necesaria para el rescate; (b)el
otorgamiento e inscripcion en el Registro Mercantil de las
escrituras publicas en que se reflejen las modificaciones del
Articulo 6 de estos estatutos derivadas del rescate de las Acciones
Clase B; (c)la formalizacion de la modificacion de las
anotaciones en cuenta ante las entidades encargadas del registro
contable; (d) la realizacion de las pertinentes solicitudes e
instancias ante cualesquiera otras personas, incluyendo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
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4.4.

5.

5.1.

5.2.

5.3.

6.

6.1.

Liquidacion de Valores, S.A. (Iberclear), las Bolsas de Valores
espanolas y la Comision Nacional del Mercado de Valores y el
Registro Mercantil.

Efecto en dividendos. Desde el acaecimiento de un Supuesto de Rescate
hasta que el precio de rescate de las Acciones Clase B respecto de las
que se haya ejercido el derecho de rescate quede integramente
satisfecho, la Sociedad no podra satisfacer dividendo, reparto o
distribucion alguna a sus accionistas (con independencia de si esos
dividendos, repartos o distribuciones se satisfacen en dinero, valores de
la Sociedad o de cualquiera de sus filiales, o cualesquiera otros valores,
bienes o derechos).

Derecho de liquidacion preferente

Cada Accion Clase B da derecho a su titular a recibir, en caso de
disolucion y liquidacion de la Sociedad, una cantidad (la “Cuota de
Liquidacion Preferente”) igual a la suma de (i) el valor nominal de la
Accion Clase B, y (ii) la prima de emision desembolsada para la
emision de esa Accion Clase B.

La Sociedad pagara la Cuota de Liquidacion Preferente a las Acciones
Clase B antes de pagar importe alguno a los titulares de las Acciones
Clase A como cuota de liquidacion.

Cada Accion Clase B da derecho a su titular a recibir, ademas de la
Cuota de Liquidacion Preferente, la misma cuota de liquidacion que se
satisfaga respecto de una Accion Clase A.

Otros derechos

Derechos de suscripcion.

Cada Accion Clase B atribuye a su titular los mismos derechos
(incluyendo el derecho de suscripcion preferente y el derecho de
asignacion gratuita) que una Accion Clase A en relacion con cualquier
emision, otorgamiento o entrega de (i) cualesquiera acciones en la
Sociedad, (ii) cualesquiera derechos u otros valores que den derecho a
adquirir acciones de la Sociedad o que sean canjeables o convertibles
en acciones en la Sociedad o (iii) cualesquiera opciones, warrants u
otros instrumentos que otorguen a su titular el derecho a adquirir,
convertir, suscribir o de cualquier otra forma recibir cualesquiera
valores de la Sociedad.

Como excepcion,

(A) el derecho de suscripcion preferente y de asignacion gratuita de
las Acciones Clase B tendrad solo por objeto Acciones Clase B, y
el derecho de suscripcion preferente y de asignacion gratuita de
las Acciones Clase A tendra solo por objeto Acciones Clase A en
todo aumento que cumpla los siguientes tres requisitos (i) que
suponga la emision de Acciones Clase A y Acciones Clase B en la
misma proporcion que las Acciones Clase A y Acciones Clase B

51



representen sobre el capital social de la Sociedad al tiempo de
acordarse el aumento, (ii) que reconozca a las Acciones Clase B
un derecho de suscripcion preferente o de asignacion gratuita,
segun corresponda, sobre las Acciones Clase B a emitir en ese
aumento en téerminos iguales a aquellos en que se reconozca a las
Acciones Clase A un derecho de suscripcion preferente o de
asignacion gratuita, segun corresponda, sobre las Acciones Clase
A a emitir en ese aumento y (iii) en el que no se emitan otras
acciones o valores; y

(B) del mismo modo, el derecho de suscripcion preferente y de
asignacion gratuita de las Acciones Clase B tendra solo por
objeto instrumentos que otorguen a su titular el derecho a
adquirir, convertir, suscribir o de cualquier otra forma recibir
Acciones Clase B, y el derecho de suscripcion preferente y de
asignacion gratuita de las Acciones Clase A tendra solo por
objeto instrumentos que otorguen a su titular el derecho a
adquirir, convertir, suscribir o de cualquier otra forma recibir
Acciones Clase A en toda emision que cumpla los siguientes tres
requisitos (i) que suponga la emision de instrumentos que
otorguen a su titular el derecho a adquirir, convertir, suscribir o
de cualquier otra forma recibir Acciones Clase A e instrumentos
que otorguen a su titular el derecho a adquirir, convertir,
suscribir o de cualquier otra forma recibir Acciones Clase B en
la misma proporcion que las Acciones Clase A y Acciones Clase
B representen sobre el capital social de la Sociedad al tiempo de
acordarse el aumento, (ii) que reconozca a las Acciones Clase B
un derecho de suscripcion preferente o de asignacion gratuita,
segun corresponda, sobre los instrumentos que otorguen a su
titular el derecho a adquirir, convertir, suscribir o de cualquier
otra forma recibir las Acciones Clase B a emitir en esa emision
en términos iguales a aquellos en que se reconozca a las
Acciones Clase A un derecho de suscripcion preferente o de
asignacion gratuita, segun corresponda, sobre los instrumentos
que otorguen a su titular el derecho a adquirir, convertir,
suscribir o de cualquier otra forma recibir las Acciones Clase A a
emitir en esa emision; y (iii) en la que no se emitan otras
acciones o valores.

6.2. Voto separado en la junta general de accionistas respecto de Materias

Extraordinarias. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 103 de la
Ley de Sociedades de Capital y de forma adicional, pero también para
proteger los derechos de las Acciones Clase B, los acuerdos de la
Sociedad  sobre las  siguientes  materias  (las  “Materias
Extraordinarias”) requeriran, ademds de su aprobacion conforme a lo
dispuesto en el articulo 17 de estos estatutos, la aprobacion de la
mayoria de las Acciones Clase B entonces en circulacion:

(4)  Cualquier acuerdo (i) que autorice a la Sociedad o a cualquiera
de sus filiales a recomprar o adquirir cualesquiera Acciones
Clase A de la Sociedad, excepto para recompras a pro rata que
se ofrezcan a los titulares de las Acciones Clase B en los mismos
téerminos y a un precio ofrecido igual que a los titulares de
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(B)

©

(D)

(E)

Acciones Clase A o (ii) que apruebe la amortizacion de acciones
de la Sociedad y cualquier reduccion de capital (a través de
recompras, cancelacion de acciones o de cualquier otra forma)
distintas de (a) las amortizaciones obligatorias por ley y (b) las
amortizaciones que afecten por igual a las Acciones Clase Ay a
las Acciones Clase B, y en las que se da a cada Accion Clase B el
mismo trato y se le otorgan los mismos términos que a cada
Accion Clase A;

Cualquier acuerdo aprobando la emision, otorgamiento o entrega
(o autorizando al consejo de administracion de la Sociedad para
emitir, otorgar o entregar) (i) cualesquiera acciones en la
Sociedad, (ii) cualesquiera derechos u otros valores que den
derecho a adquirir acciones de la Sociedad o que sean canjeables
o convertibles en acciones en la Sociedad o (iii) cualesquiera
opciones, warrants u otros instrumentos que otorguen a su titular
el derecho a adquirir, convertir, suscribir o de cualquier otra
forma recibir cualesquiera valores de la Sociedad, excepto, en los
casos (i), (ii) y (iii) anteriores, si (a) a cada Accion Clase B se le
da el mismo trato en la correspondiente emision, otorgamiento o
entrega que a una Accion Clase A, y, por tanto, tiene, de
haberlos, los mismos derechos de preferencia (de suscripcion, de
adjudicacion preferente o de otro tipo) en la correspondiente
emision, otorgamiento o entrega que una Accion Clase A o (b) la
emision se hace conforme a lo establecido en el apartado 6.1
anterior;

Cualquier acuerdo aprobando incondicionalmente o no (i) una
operacion sometida a la Ley 3/2009 (incluyendo, sin limitacion,
una fusion, escision, cambio de domicilio al extranjero o cesion
global de activo y pasivo), excepto si en dicha operacion cada
Accion Clase B es tratada de igual manera que una Accion Clase
A en todos los aspectos, o (ii) la disolucion o liquidacion de la
Sociedad, excepto cuando el acuerdo sea obligatorio por ley;

Cualgquier acuerdo aprobando la exclusion de cualesquiera
acciones de la Sociedad de cotizacion o negociacion en cualquier
bolsa de valores o mercado secundario; y

En general, cualquier acuerdo y cualquier modificacion de los
estatutos de la Sociedad que directa o indirectamente perjudique
o0 afecte negativamente a los derechos, preferencias o privilegios
de las Acciones Clase B (incluyendo cualquier acuerdo que
perjudique o afecte negativamente a las Acciones Clase B en
comparacion con las Acciones Clase A o que beneficie o afecte
positivamente a las Acciones Clase A en comparacion con las
Acciones Clase B, o que afecte a las disposiciones de estos
estatutos relativas a las Acciones Clase B).

La junta general tiene competencia para decidir sobre todas las
materias que le hayan sido atribuidas legal o estatutariamente y, en
particular, a titulo enunciativo, sera el unico organo social o cargo con
competencia para decidir en las materias consideradas “Materias
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4.6.

Extraordinarias” conforme a este articulo de estos estatutos.

6.3. Otros derechos. Las Acciones Clase B tienen los demds derechos
reconocidos en los articulos 100, 102 y 103 de la Ley de Sociedades de
Capital y, salvo lo dispuesto en este Articulo 6° Bis y en los articulos
100, 102 y 103 de la Ley de Sociedades de Capital, cada Accion Clase B
atribuye a su titular los mismos derechos que una Accion Clase A
(incluyendo los derechos de asistencia a las juntas generales de
accionistas de la Sociedad, de informacion sobre la Sociedad y de
impugnacion de acuerdos sociales).

En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados o emitidos

Acuerdos relativos a la emision de las Acciones Sin Voto

Acuerdo de ampliacion de capital social adoptado por la Junta General
Extraordinaria accionistas de Grifols celebrada el dia 25 de enero de 2011: La Junta
General Extraordinaria acordd bajo el punto Primero del orden del dia realizar una
ampliacion de capital social por un importe nominal méaximo de 8.700.000 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion, con posibilidad de suscripcion incompleta,
de un nimero maximo de 87.000.000 acciones de la Clase “B”, de 0,10 euros de valor
nominal cada una, todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie, como Acciones Sin
Voto de la Sociedad con los derechos preferentes establecidos en el Articulo 6° Bis de los
Estatutos Sociales, que fue asimismo aprobado bajo el punto Primero del orden del dia de
la Junta General Extraordinaria. A tal efecto, la Junta General Extraordinaria deleg6 en el
Consejo de Administracion, al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.a) del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de sefialar la fecha en que el
acuerdo debia llevarse a efecto en la cifra acordada y de fijar las condiciones del mismo
en todo lo no previsto en el acuerdo de la Junta General Extraordinaria, incluyendo la
determinacion del importe de la prima de emision y la consiguiente modificacion de los
Estatutos Sociales del Emisor, todo ello de conformidad con el procedimiento establecido
en el informe de administradores de fecha 10 de diciembre de 2010 formulado en relacion
a la propuesta de ampliacion de capital social y modificacion de los Estatutos Sociales
que se sometid a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria (en adelante, el
“Informe de Administradores”).

De conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital,
Grifols solicito al Registro Mercantil de Barcelona la designacion de un auditor de
cuentas, distinto del auditor de las cuentas de la Sociedad, a fin de que a los efectos
previstos en los articulos 308, 504 y 505 de la Ley de Sociedades de Capital, emitiera un
informe conteniendo los extremos especificados en esas normas sobre el valor razonable
de las acciones de Grifols, su valor neto patrimonial, el valor teorico de los derechos de
suscripcion preferente cuyo ejercicio se suprime y la razonabilidad de los datos
contenidos en el Informe de los Administradores. Las conclusiones del informe de Ernst
& Young, S.L., auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad
nombrado por el Registro Mercantil a estos efectos, se encuentran reproducidas en la letra
d) del apartado 12.2 del Documento de Registro.

A pesar de que la Ley de Sociedades de Capital no exige la intervencion de un experto
independiente nombrado por el Registro Mercantil en operaciones de aumento de capital
por aportaciones dinerarias, Grifols, dada la relacion entre la adquisicion del 100% del
capital social de Talecris y la ampliacion de capital dineraria referida, optd por contar con
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un informe de experto independiente, con el contenido previsto en el articulo 67 de la Ley
de Sociedades de Capital sobre las acciones de Talecris. En la letra d) del apartado 12.2
del Documento de Registro pueden consultarse las conclusiones del informe de este
experto independiente, Ernst & Young, S.L. sobre las acciones de Talecris. Este ultimo
informe, conforme a lo dispuesto en el articulo 347 del Reglamento del Registro
Mercantil, fue ratificado con fecha 11 de marzo de 2011.

De conformidad con lo acordado bajo el punto Primero del orden del dia de la Junta
General Extraordinaria, las Acciones Sin Voto fueron emitidas a un tipo de emision
(nominal mas prima de emision) determinado por el Consejo de Administraciéon con
arreglo al procedimiento indicado en el Informe de Administradores y en el citado
acuerdo de la Junta General Extraordinaria, en funcion del precio de cierre de la accion
ordinaria de Grifols en el Sistema de Interconexion Bursatil Espaiiol (SIBE) el dia habil
bursatil inmediatamente anterior a la fecha de celebracion de la referida Junta General
Extraordinaria, siempre que ese precio de cierre:

(i)  fuera superior a 3,11 euros (valor neto patrimonial por accion de las acciones
ordinarias de Grifols segun los estados financieros consolidados de la Sociedad a
30 de septiembre de 2010). De ser igual o inferior, el tipo de emision seria igual a
3,12 euros; y

(il)) no fuera superior a 9,27 euros (precio de cotizacion de la accion ordinaria de
Grifols al cierre de la sesion de 4 de junio de 2010, sesion bursatil inmediatamente
anterior a la comunicacion publica de la operacion). De ser superior, el tipo de
emision seria igual a 9,27 euros.

El precio de cierre de la accion ordinaria de Grifols en el Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (SIBE) el dia habil bursatil inmediatamente anterior a la fecha de
celebracion de la Junta General Extraordinaria ascendio a 10,967 euros, lo que excede del
limite maximo indicado en el acuerdo de la Junta General. Por consiguiente, el tipo de
emision ha sido igual a 9,27 euros, sin perjuicio del valor razonable que cada accion
tendrd a efectos contables, de conformidad con el método de calculo indicado en la
informacion financiera pro-forma no auditada contenida en la Seccion 11 del Documento
de Registro, que esta resumida en el punto 5 del Resumen (apartado 1) que precede a esta
Nota sobre Acciones.

Acuerdo de ejecucion de la ampliacion de capital social adoptado por el Consejo de
Administracion de Grifols en reunion de fecha 1 de junio de 2011: En el marco de la
Transaccion, y en ejecucion de la delegacion recibida de la Junta General Extraordinaria,
el Consejo de Administracion, en reunion de fecha 1 de junio de 2011, aprobé el acuerdo
de ejecucion de la ampliacion de capital por importe nominal total de 8.381.168,80 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 83.811.688 nuevas acciones sin voto de
Clase B, de 0,10 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a la misma
clase y serie, y representadas mediante anotaciones en cuenta, con una prima de emision
de 9,17 euros cada una, y modificando el articulo 6° de los estatutos sociales, relativo a la
cifra de capital social (el “Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion”).

Las Acciones Sin Voto de Clase B han sido desembolsadas inicialmente por el Agente de
Suscripcion mediante aportaciones dinerarias, y seran utilizadas para pagar parte del
precio de adquisicion de la totalidad del capital social ordinario de Talecris, segin se ha
dicho en el apartado 3.4 de esta Nota sobre Acciones. En atencion a las exigencias de
interés social, y con la finalidad de permitir que las Acciones Sin Voto fueran
inicialmente suscritas por el Agente de Suscripcion y posteriormente entregadas a favor
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4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

de los accionistas de Talecris, tal y como se indica en el Informe de Administradores, la
Junta General Extraordinaria decidié suprimir totalmente el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas.

Asimismo, de conformidad con la delegacion realizada por la referida Junta General
Extraordinaria, en virtud del Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion adoptado por el
Consejo de Administracion, se acordd facultar al Presidente y Consejero Delegado, D.
Victor Grifols Roura, al consejero D. Tomas Dagéa Gelabert, en el Secretario, D. Raimon
Grifols Roura, y en el Vicesecretario, D*. Nuria Martin Barnés, para solicitar la admision
a negociacion de las Acciones Sin Voto en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE /
Mercado Continuo) y en el National Association of Securities Dealers Automated
Quotation (NASDAQ), y solicitar la inclusién de las nuevas acciones en los registros
contables de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (Iberclear).

En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

De conformidad con lo expuesto en el apartado 4.6 anterior, en el dia de hoy, las
Acciones Sin Voto han sido emitidas, integramente suscritas, y desembolsadas, por el
Agente de Suscripcion.

Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Acciones Sin Voto de
GRIFOLS.

Indicacion de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas
de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion ni
normas de retirada y recompra obligatoria de las acciones, salvo las que se derivan de la
normativa sobre ofertas publicas de adquisicion y derechos de compra y venta forzosa
contenida en el Real Decreto 432/2003, de 11 de abril, por el que se modifica el Real
Decreto 1197/1991 de 26 de julio, sobre régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion
de Valores, a partir del momento en que las Acciones Sin Voto se admitan a cotizacion en
las Bolsas de Valores espafiolas. No obstante, las Acciones Sin Voto tienen reconocido
(i) un derecho de rescate en el apartado 4 del Articulo 6° Bis de los Estatutos Sociales del
Emisor y (ii) un derecho de voto separado en la junta general de accionistas sobre
cualquier acuerdo que autorice a Grifols o a cualquiera de sus filiales a recomprar o
adquirir cualesquiera Acciones Clase A de la Sociedad, excepto para recompras a pro rata
que se ofrezcan a los titulares de las Acciones Clase B en los mismos términos y a un
precio ofrecido igual que a los titulares de Acciones Clase A o que apruebe la
amortizacion de acciones de Grifols y cualquier reduccion de capital (a través de
recompras, cancelacion de acciones o de cualquier otra forma) distintas de (a) las
amortizaciones obligatorias por ley y (b) las amortizaciones que afecten por igual a las
Acciones Clase A y a las Acciones Clase B, y en las que se dé a cada Accidon Clase B el
mismo trato y se le otorguen los mismos términos que a cada Accion Clase A, conforme
se expone en el apartado 4.5 de la presente Nota sobre Acciones.

Indicacion de las ofertas publicas de adquisicion por terceros de la participacion del

Emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado
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4.11.

4.11.1.

Las acciones de la Sociedad no han sido objeto de ninguna oferta publica de adquisicion.

Por lo que se refiere al pais del domicilio social del Emisor y al pais o paises en los
que se esta haciendo la Oferta o se solicita la admision a negociacion:

Informacion sobre los Impuestos sobre la Renta de los valores retenidos en origen

Se facilita a continuacion, unica y exclusivamente, con caracter meramente informativo,
una descripcion general, de acuerdo con la legislacion espaiiola en vigor (incluyendo su
desarrollo reglamentario) a la fecha de aprobacion de esta Nota sobre Acciones, del
régimen fiscal aplicable a la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision
de las Acciones Sin Voto de nueva emision de Grifols.

Debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen aplicable a todas las
categorias de accionistas, algunos de los cuales (como por ejemplo las entidades
financieras, las instituciones de inversion colectiva, las cooperativas o las entidades en
atribucion de rentas, entre otras) pueden estar sujetos a normas especiales. Asimismo, la
presente descripcion tampoco tiene en cuenta los regimenes tributarios forales en vigor en
los Territorios Historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni la
normativa aprobada por las distintas Comunidades Autoénomas que, respecto de
determinados impuestos, podria ser de aplicacion a los accionistas.

Por tanto, se aconseja a los potenciales inversores, tanto espafioles como extranjeros, que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo
modo, los potenciales inversores habran de estar atentos a los cambios que la legislacion
vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el futuro.

(1) Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los valores

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Sin Voto de nueva
emision de Grifols estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afadido, en los
términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

(2) Imposicion directa derivada de la titularidad y posterior transmision de los
valores

(i) ACCIONISTAS RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los accionistas
residentes en territorio espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes,
sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante,
“IRnR”) y actlen a través de establecimiento permanente en Espafia, asi como a los
inversores personas fisicas residentes en otros Estados miembros de la Union
Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado como paraiso fiscal) e
igualmente contribuyentes por el IRnR, que opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante,
“IRPF”), de acuerdo con lo previsto en el articulo 46 del TRLIRnR (tal y como
aparece definido con posterioridad).
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Se consideraran accionistas residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (en adelante, “CDI”)
firmados por Espafia, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al
articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (en
adelante, “TRLIS”) aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, y las personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como
se define en el articulo 9.1 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las Leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(en adelante, la “Ley del IRPF”), asi como los residentes en el extranjero miembros
de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 10.1 de la mencionada norma. Igualmente,
tendran la consideracion de accionistas residentes en Espaiia a efectos fiscales las
personas fisicas de nacionalidad espafola que, cesando su residencia fiscal en
Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el
periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podrd optarse por tributar
por el IRPF o por el IRnR durante el periodo en que se efectiie el cambio de
residencia y los cinco siguientes siempre que se cumplan los requisitos previstos en
el articulo 93 de la Ley del IRPF.

A) Personas Fisicas
(A.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(A.1.1)  Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la Ley del IRPF, tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de
asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la constitucion o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Acciones Sin Voto de nueva
emision de Grifols objeto de la Ampliacion de Capital, y, en general, las
participaciones en los beneficios de Grifols asi como cualquier otra utilidad
percibida de dicha entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como
consecuencia de la titularidad de las Acciones Sin Voto de nueva emision de Grifols
se integraran por el rendimiento neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de
administracion y depdsito de su importe bruto, pero no los de gestion discrecional e
individualizada de la cartera, en la base imponible del ahorro del ejercicio en que
sean exigibles para su perceptor, gravandose al tipo fijo del 19% por la parte de la
base liquidable del ahorro que no exceda de 6.000 euros y al tipo fijo del 21% por la
parte que exceda de dicho importe, y sin que pueda aplicarse ninguna deduccién
para evitar la doble imposicion.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 de la
Ley del IRPF, estaran exentos en el IRPF con el limite de 1.500 euros anuales los
dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en los beneficios de
cualquier tipo de entidad (incluyendo la participacion en beneficios de Grifols), asi
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como los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos, excepto la entrega
de acciones liberadas, que, estatutariamente o por decision de los 6rganos sociales,
faculten para participar en los beneficios de una entidad (incluida Grifols). Este
limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en su
condicidn de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicard la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se
produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran con caracter general una retencion, a cuenta
del IRPF, del 19% sobre el importe integro del beneficio distribuido, sin tener en
cuenta, a estos efectos, la exencion de 1.500 euros descrita anteriormente. La
retencion a cuenta sera deducible de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso
de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 103 de
la Ley del IRPF.

(A.1.2)  Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se
pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran
lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo
oneroso de las Acciones Sin Voto de nueva emision de Grifols, se cuantificaran por
la diferencia negativa o positiva, respectivamente, entre el valor de adquisicion de
estos valores y su valor de transmision, que vendra determinado (i) por su valor de
cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision o (ii) por el precio
pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementard o minorara,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de las transmisiones de las Acciones Sin Voto de nueva emision de
Grifols llevadas a cabo por los accionistas se integraran y compensaran en sus
respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion
patrimonial, gravandose, si el saldo resultante de la integracion y compensacion en
la base imponible del ahorro resultase positivo, al tipo fijo del 19% por la parte de la
base liquidable del ahorro que no exceda de 6.000 euros y al tipo fijo del 21% por la
parte que exceda de dicho importe, con independencia del periodo durante el cual se
hayan generado.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las Acciones Sin Voto
de nueva emision de Grifols no estan sometidas a retencion.

Finalmente, las pérdidas derivadas de las transmisiones de las Acciones Sin Voto de
nueva emision de Grifols suscritas no se computaran como pérdidas patrimoniales
cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos meses anteriores o
posteriores a la fecha de la transmision que origind la citada pérdida. En estos casos,
las pérdidas patrimoniales se integraran a medida que se transmitan los valores que
aun permanezcan en el patrimonio del contribuyente.
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(A.2) Impuesto sobre el Patrimonio

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto
sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucion mensual en el Impuesto
sobre el Valor Anadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa
tributaria, establece, con efectos desde el 1 de enero de 2008, una bonificacion del
100% en la cuota integra del Impuesto sobre el Patrimonio y suprime la obligacion
por parte de personas fisicas residentes y no residentes de presentar declaracion por
este impuesto.

(A.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en
favor de personas fisicas residentes en Espafa estan sujetas al Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (en adelante, “ISD”) en los términos previstos en la Ley
29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autéonoma. El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el
7,65% y el 34%; una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican
determinados coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente
del contribuyente y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo
resultar finalmente un tipo efectivo de gravamen de entre un 0% y un 81,6% de la
base imponible.

B) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
(B.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “IS”) o los que,
siendo contribuyentes por el IRnR, actiien en Espafia a través de establecimiento
permanente, integraran en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la titularidad de las
Acciones Sin Voto de nueva emision de Grifols suscritas, asi como los gastos
inherentes a la participacion, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del
TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo
30 del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una
deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada
de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se
considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos.

La deduccion anterior serd del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de
una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que
ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en
que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga
durante el tiempo que sea necesario para completar el afio. En su caso, esta
deduccion serd también de aplicacion en los casos en que se haya tenido dicho
porcentaje de participacion pero, sin embargo, sin haberse transmitido la
participacion, se haya reducido el porcentaje tenido hasta un minimo del 3% como
consecuencia de que la entidad participada haya realizado una operacion acogida al
régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del TRLIS o
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una operacion en el &mbito de ofertas publicas de adquisicion de valores. Lo anterior
sera aplicable a dividendos distribuidos dentro del plazo de tres afios desde la
realizacién de la operacion en tanto que en el ejercicio correspondiente a la
distribucién no se transmita totalmente la participacion, o ésta quede por debajo del
porcentaje minimo exigido del 3%.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportaran una retencion, a cuenta del referido
impuesto, del 19% sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo que les
resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencién previstas por la normativa
vigente, entre las que cabe sefialar la posible aplicacion de la deduccion por doble
imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso, siempre que se
haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia minimo de un afio,
no se practicara retencion alguna. La retencion practicada sera deducible de la cuota
del IS y, en caso de insuficiencia de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en
el articulo 139 del TRLIS.

(B.2) Rentas derivadas de la transmision de los valores

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
acciones, o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a éstas, se integrara en la
base imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por el IRnR que
actlien a través de establecimiento permanente en Espafia, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmision de las acciones no esta sometida a retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la transmision de
acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho
a deduccion por doble imposicidon, y, en su caso, le permitira disfrutar de la
deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, de conformidad con lo
establecido en el articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que no se hubiera
beneficiado de la deduccion por doble imposicion, siempre que se cumplan los
requisitos contenidos en el citado articulo.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las acciones por parte de un sujeto
pasivo del IS, la renta que se genere para éste tributard igualmente de acuerdo con
las normas de este impuesto, no siendo aplicable el ISD.

(ii)y ACCIONISTAS NO RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquéllos que actien en territorio
espanol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto al de los accionistas sujetos pasivos del IS, y a quienes ejerciten la
opcion de tributar como residentes en Espafia con arreglo a lo indicado en el
apartado 4.11.1.(2) (i) anterior.

Se consideraran accionistas no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “TRLIRnR”) aprobado por
el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.
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El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan
resultar de los CDI celebrados entre terceros paises y Espana.

A) Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(A.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos
propios de una entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en
Espafia que actien a estos efectos sin establecimiento permanente en dicho
territorio, estaran sometidos a tributacion por el IRnR al tipo general de tributacion
del 19% sobre el importe integro percibido.

No obstante, estaran exentos los dividendos y participaciones en beneficios
mencionados en el apartado 4.11.1. (2) (i) (A.1.1) anterior obtenidos, sin mediacién
de establecimiento permanente en Espafia, por personas fisicas residentes a efectos
fiscales en la Union Europea o en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacion tributaria, con el limite de 1.500 euros, computables
durante cada afio natural. Dicha exencién no sera aplicable a los rendimientos
obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como
paraisos fiscales. Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y
participaciones en beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente
del IRnR por su condicion de accionista o socio de cualquier tipo de entidad. Esta
exencion no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios
deriven de valores adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Con caracter general, Grifols efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRnR del 19%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia a efectos fiscales del perceptor resulte
aplicable un CDI suscrito por Espafia o una exencion interna, se aplicard, en su caso,
el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la
exencion, previa la acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma
establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra
vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a
accionistas no residentes, al tipo que corresponda en cada caso, o para excluir la
retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen
el cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, Grifols
practicara una retencion sobre el importe integro del dividendo al tipo del 19% y
transferira el importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias
que, a su vez, acrediten, en la forma establecida, el derecho a la aplicacion de tipos
reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes (para lo cual éstos habran
de aportar a la entidad depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en el
que se distribuya el dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por la
autoridad fiscal correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso,
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debera constar expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el
CDI que resulte aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un limite de
imposicion fijado en un CDI desarrollado mediante una Orden en la que se
establezca la utilizacion de un formulario especifico, el citado formulario en lugar
del certificado) recibiran de inmediato, para el abono a los mismos, el importe
retenido en exceso. El certificado de residencia mencionado anteriormente tiene, a
estos efectos, una validez de un afio desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacion una exencion, o por la aplicacion de algan CDI, el
tipo de retencion fuera inferior al 19%, y el accionista no hubiera podido acreditar su
residencia a efectos fiscales dentro del plazo establecido al efecto, aquél podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucidon del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 17 de diciembre de 2010. Se aconseja a los accionistas que consulten
con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la
mencionada devolucion a la Hacienda Publica espafiola.

Por otra parte, el procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 13 de abril de 2000 que se ha descrito anteriormente no sera aplicable
respecto de los dividendos o participaciones en beneficios que, con el limite de
1.500 euros, estén exentos de tributacion en el IRnR en los términos indicados
previamente. En este caso, Grifols efectuard, en el momento del pago del dividendo,
una retencion a cuenta del IRnR del 19%, pudiendo el accionista, en su caso,
solicitar de la Hacienda Publica la devoluciéon del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 17 de diciembre de
2010.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRnR o reconocida la procedencia
de la exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar
declaracion en Espaia por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada
devolucion a la Hacienda Publica espaiiola.

(A.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en
Espatfia por la transmision de valores o cualquier otra ganancia de capital relacionada
con dichos valores, estardn sometidas a tributacion por el IRnR y se cuantificaran,
con caracter general, conforme a las normas previstas en la Ley del IRPF. En
particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones
tributaran por el IRnR al tipo del 19%, salvo que resulte aplicable una exencion
interna o un CDI suscrito por Espafia, en cuyo caso se estard a lo dispuesto en dicho
CDL

En este sentido estaran exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las
ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de la transmisién de las acciones en mercados secundarios

oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacién de establecimiento
permanente en Espafia por personas fisicas o entidades residentes en un Estado
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que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de intercambio de
informacion, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

(i) Las derivadas de la transmision de las acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea o
por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unidn Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La
exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision
de acciones o derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad
consista principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles
situados en territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los doce
meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad
emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y sometera a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 24 del
TRLIRnR.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas
por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRnR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar
la declaracion e ingreso su representante fiscal en Espaiia o el depositario o gestor de
las acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos en la
Orden Ministerial de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI,
el inversor no residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de
su pais de residencia (en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el
inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte
aplicable. Dicho certificado de residencia tiene, a estos efectos, una validez de un
aflo desde su fecha de emision.

(B) Impuesto sobre el Patrimonio

La Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el gravamen del Impuesto
sobre el Patrimonio, se generaliza el sistema de devolucién mensual en el Impuesto
sobre el Valor Anadido, y se introducen otras modificaciones en la normativa
tributaria, establece, con efectos desde el 1 de enero de 2008, una bonificacion del
100% en la cuota integra del Impuesto sobre el Patrimonio y suprime la obligacion
por parte de personas fisicas residentes y no residentes de presentar declaracion por
este impuesto.
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4.11.2.

© Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espaiia, y cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio. Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las
acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en Espana a
efectos fiscales en todo caso.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y
las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencion de impuestos en
origen

Grifols, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de
las acciones objeto de la presente Ampliacion de Capital, asume la responsabilidad de
practicar la correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Condiciones, estadisticas de la Emision, calendario previsto y procedimientos para
la suscripcion de la Emision

Condiciones a las que esta sujeta la Emision
La Emision no esta sujeta a ninguna condicion.

Importe total de la Emision, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los
ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo, descripcion de los acuerdos y del
momento en que se anunciara al publico el importe definitivo de la Emision

La Emision comprende 83.811.688 de Acciones Sin Voto, de 0,10 € de valor nominal
cada una, todas ellas pertenecientes a la misma clase y serie, y representadas mediante
anotaciones en cuenta, con una prima de emision de 9,17 euros cada una, lo que supone
un nominal total de 8.381.168,80 euros y un importe efectivo total de 776.934.347,76
euros, tal y como ha sido acordado en el Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion
adoptado por el Consejo de Administracion de Grifols en sesion de fecha 1 de junio de
2011, en ejecucion de la delegacion recibida en el acuerdo adoptado en el punto Primero
del orden del dia de la Junta General Extraordinaria.

Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estara abierta la
Oferta y descripcion del proceso de solicitud

No procede.
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5.1.10.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

Indicacion de cuidndo, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la
Oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacion

No procede.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No procede.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el nimero de los
valores o por el importe total de la inversion)

No procede.

Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada

No procede.
Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
No procede.

Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer piblicos los
resultados de la Oferta

No procede.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcién y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos

No procede.

Plan de colocacion y adjudicacion

Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los valores. Si la
Oferta se hace simultineamente en los mercados de dos o mas paises y se ha
reservado o se va a reservar un tramo para determinados paises, indicar el Tramo
No procede.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el Emisor, indicar si los accionistas
principales o los miembros de los érganos de administracion, de gestion o de
supervision del Emisor tienen intencién de suscribir la Oferta, o si alguna persona
tiene intencion de suscribir mas del cinco por ciento de la Oferta

No procede.

Informacion previa sobre la adjudicacion

No procede.
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524.

5.2.5.

5.3.

5.3.1.

53.2.

5.3.3.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion

No procede.

Sobre-adjudicacion y «green shoe»
No procede.

Precios

Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el precio
o cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores, indicar el
método para la determinacion del precio de Oferta, incluyendo una declaracion
sobre quien ha establecido los criterios o es formalmente responsable de su
determinacion. Indicacion del importe de todo gasto e impuesto cargados
especificamente al suscriptor o comprador

No procede.
Proceso de publicacion del Precio de la Oferta
No procede.

Si los tenedores de participaciones del Emisor tienen derechos de adquisicion
preferentes y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de
emision si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa
limitacion o supresion

De conformidad con lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital,
y en atencidon a las exigencias de interés social y con la finalidad de permitir que las
Acciones Sin Voto fuesen inicialmente suscritas por el Agente de Suscripcion y
posteriormente entregadas a favor de los accionistas de Talecris, tal y como se indica en
el apartado 3.4.c) de esta Nota Sobre Acciones, la Junta General Extraordinaria decidio
bajo el punto Primero del orden del dia suprimir totalmente el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de Grifols respecto de las Acciones Sin Voto objeto de la
presente Nota sobre Acciones.

El tipo de emision (nominal mas prima de emision) de cada Accion Sin Voto de Grifols,
determinado por el Consejo de Administracion con arreglo al procedimiento indicado en
el Informe de Administradores y en el citado acuerdo de la Junta General Extraordinaria,
en funcion del precio de cierre de la accion ordinaria de Grifols en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE) el dia habil bursatil inmediatamente anterior a la
fecha de celebracion de la referida Junta General Extraordinaria, ha sido igual a 9,27
euros (sin perjuicio del valor que cada accion pudiera tener a efectos contables, segun se
indica en la informacién financiera pro-forma no auditada contenida en la Seccion 111 del
Documento de Registro, resumida en el punto 5 del Resumen (apartado I) que precede a
esta Nota sobre Acciones).

Las razones de la supresion del derecho de suscripcion preferente que corresponde a los

accionistas de Grifols se explican por la propia operativa de la Transaccion. En el marco
de la Transaccion, el Agente de Suscripcion es la entidad que ha suscrito inicialmente,
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534.

5.4.

54.1.

mediante aportacion dineraria, las Acciones Sin Voto objeto de la Emision, para lo que,
previamente, ha sido necesario que la Junta haya excluido el derecho de suscripcion
preferente como se ha dicho. Tal y como se explica en el apartado 3.4.d), el Agente de
Suscripcion ha suscrito el numero de Acciones Sin Voto resultantes de aplicar la
Ecuacion de Canje al nimero de acciones de Talecris emitidas y en circulacion al tiempo
del cierre de la Transaccion, incluidas las Opciones vigentes en Talecris. De conformidad
con lo establecido en el articulo 308 de la Ley de Sociedades de Capital, Grifols solicitd
al Registro Mercantil de Barcelona la designacion de un auditor de cuentas, distinto del
auditor de las cuentas de la Sociedad, a fin de que a los efectos previstos en los articulos
308, 504 y 505 de la Ley de Sociedades de Capital, emitiera un informe conteniendo los
extremos especificados en esas normas sobre el valor razonable de las acciones de
Grifols, su valor neto patrimonial, el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se suprime y la razonabilidad de los datos contenidos en el
Informe de los Administradores. Las conclusiones del informe de Ernst & Young, S.L.,
auditor de cuentas distinto del auditor de cuentas de la Sociedad nombrado por el
Registro Mercantil a estos efectos, se encuentran reproducidas en la letra d) del apartado
12.2 del Documento de Registro.

De conformidad con el calendario de cierre de la Transaccion indicado en el apartado
3.4.f) de esta Nota sobre Acciones, Grifols utilizara la aportacion dineraria recibida del
Agente de Suscripcion para suscribir una ampliacion de capital social en Grifols Inc. por
idéntico importe. Por su parte, Grifols Inc. utilizara la contraprestacion recibida en su
ampliacion de capital para satisfacer el precio de las Acciones Sin Voto al Agente de
Suscripcion por el mismo precio por el que el Agente de Suscripcion suscribio la
ampliacion de capital.

Grifols Inc. satisface el precio de las Acciones Sin Voto con la exclusiva finalidad de que
las Acciones Sin Voto sean entregadas al depositario emisor de los American Depositary
Shares (ADSs), el cual las recibira por cuenta de los accionistas de Talecris. A
continuacion, en virtud del Acuerdo de Adquisicion, Grifols Inc. sera absorbida por
Talecris, tal y como se ha descrito en el apartado 3.4.f) de esta Nota sobre Acciones y,
como consecuencia de la Fusion por Absorcion (i) cada accion ordinaria de Talecris se
convertird en un derecho a recibir la Contraprestacion Total por Accion de Talecris; y (ii)
cada accion ordinaria de Grifols Inc. se convertird en una accion ordinaria de Talecris
Virginia.

Los beneficiarios de la supresion del derecho de adquisicion preferente de los accionistas
de Grifols son por tanto, y en tltima instancia, los accionistas de Talecris.

En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio
de Oferta Publica y el coste real en efectivo para los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas vinculadas,
de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el altimo afio, o
que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion de la contribucion
publica en la Oferta Publica propuesta y las contribuciones reales en efectivo de esas
personas

No procede.
Colocacion y aseguramiento

Nombre y direccién del coordinador o coordinadores de la Oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello
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54.2.

5.4.3.

6.1.

6.2.

el Emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar la
Oferta

No procede.

Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en
cada pais

No procede.

Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emision con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin
compromiso firme o con un acuerdo de «mejores esfuerzos». Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en que
no se suscriba toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion del
importe global de la comision de suscripcion y de la comision de colocacion

No procede.
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Indicacion de si los valores ofertados son o seran objeto de una solicitud de admision
a cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado o en otros
mercados equivalentes, indicando los mercados en cuestion. Esta circunstancia debe
mencionarse, sin crear la impresion de que se aprobara necesariamente la admisién
a cotizacion. Si se conocen, deben darse las fechas mas tempranas en las que los
valores se admitiran a cotizacion

De conformidad con el Acuerdo de Ejecucion de la Ampliacion adoptado por el Consejo
de Administracion de Grifols de fecha 1 de junio de 2011, en ejecucion de la autorizacion
de la Junta General Extraordinaria de 25 de enero de 2011, simultineamente con la
presentacion a registro de la presente Nota sobre Acciones se solicita la admision a
negociacion oficial de la totalidad de las Acciones Clase B de nueva emision objeto de la
presente Nota sobre Acciones en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafol (SIBE / Mercado
Continuo) y, a través de American Depositary Shares (ADSs), en el National Association
of Securities Dealers Automated Quotation (NASDAQ).

De conformidad con el calendario de cierre de la Transaccion indicado en el apartado
3.4.f) de esta Nota sobre Acciones, se prevé que la negociacion de las Acciones Clase B
en el Mercado Continuo y de los ADSs en el NASDAQ comience con la apertura de
dichos mercados el dia 2 de junio de 2011 tras la efectividad de la fusion y la
adjudicacion de las Acciones Sin Voto a los accionistas de Talecris.

La Sociedad conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en
materia de Bolsa y especialmente sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, seglin tenga

conocimiento de ello el Emisor, estén admitidos ya a cotizacion de valores de la
misma clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacion
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6.3.

6.4.

6.5.

6.5.1.

6.5.2.

Las Acciones Clase B son de nueva creacion y no existen, a la fecha de la presente Nota
sobre Acciones, Acciones Clase B en circulacion o que estén admitidas a cotizacion en
mercados regulados o en mercados equivalentes.

Las Acciones Clase A de Grifols cotizan desde el 17 de mayo de 2006 en las Bolsas de
Valores de Barcelona, Madrid, Valencia y Bilbao y en el Mercado Continuo o S.I.B.E.,
bajo el codigo ISIN ES0171996012, y forman parte del IBEX 35 desde el 2 de enero de
2008. Asimismo, actualmente se negocian en los Estados Unidos las Acciones Clase A de
Grifols en la forma de American Depositary Shares (ADSs) representadas por American
Depositary Receipts (ADR), conforme al llamado “Level 1 ADR Program” establecido en
Estados Unidos desde mayo de 2009. Estas acciones se negocian en dolares EE.UU. en el
mercado “over the counter”.

Si, simultineamente o casi simultineamente a la creacion de los valores para los que
se busca la admision en un mercado regulado, se suscriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, o si se crean valores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detalles sobre la naturaleza de esas
operaciones y del nimero y las caracteristicas de los valores a los cuales se refieren

Con anterioridad a la solicitud de admision a negociacion oficial de la totalidad de las
Acciones Clase B de nueva emision objeto de esta Nota sobre Acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE / Mercado Continuo), Grifols solicit6 la admision a
cotizacion en el National Association of Securities Dealers Automated Quotation
(NASDAQ) de los American Depositary Shares (ADSs) representativos de la totalidad de
las Acciones Sin Voto. Cada American Depositary Share (ADS) representara 0,5
Acciones Sin Voto, esto es, 2 American Depositary Shares (ADSs) representaran 1
Accion Sin Voto de Grifols. El 28 de abril de 2011 fue aprobada la solicitud de admision
a cotizacion de los American Depositary Shares (ADSs) representativos de las Acciones
Sin Voto en el Nasdaq Global Select Market. La abreviatura (“ticker”) “GRFS” ha sido
reservada como simbolo de negociacion de los ADSs.

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de la Oferta y demanda y descripcién de los principales términos de su
compromiso

No procede.

Estabilizacion: en los casos en que un Emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcién de sobre-adjudicacién o se prevé que puedan realizarse
actividades de estabilizacion de precios en relacion con la Oferta

No procede.

El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna garantia
de que se realice y que puede detenerse en cualquier momento

No procede.
Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacién

No procede.
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6.5.3.

6.5.4.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

Identidad de la entidad que dirija la estabilizacion para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

No procede.

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo

No procede.
TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Nombre y direccion profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a vender
los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacion importante que los
vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el Emisor o con cualquiera de
sus antecesores o personas vinculadas

Las Acciones Sin Voto han sido emitidas por Grifols, cuyos datos aparecen en el apartado
1.1 de la presente Nota sobre Acciones. Tal y como se explica en el apartado 3.4.c) de la
presente Nota sobre Acciones, el dia de hoy las Acciones Sin Voto han sido inicialmente
suscritas por el Agente de Suscripcion mediante aportaciones dinerarias, y seran
utilizadas para pagar parte del precio de adquisicion de la totalidad del capital social
ordinario de Talecris.

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de
valores

La totalidad de las Acciones Sin Voto de nueva emision objeto de la presente Nota sobre
Acciones han sido emitidas por Grifols.

Compromisos de no disposicion (lock up agreements)

Talecris Holdings, LLC., titular de 61.175.236 acciones ordinarias, representativas del
48.6% del capital ordinario de Talecris, tiene suscrito con Grifols un compromiso de no
disposicion (lock up agreement) de las Acciones Sin Voto que reciba en la Transaccion.
Dicho compromiso, que estara vigente por un periodo de 90 dias desde el cierre de la
Transaccion, establece que Talecris Holding no podra, sin el consentimiento escrito de
Grifols (i) ofrecer, pignorar, vender, contratar para vender, vender opciones o contratar
para comprar, comprar opciones, derechos o warrants, o realizar cualquier acto de
disposicion sobre las Acciones Sin Voto, los American Depositary Shares (ADSs)
representativos de las Acciones Sin Voto, o cualquier otro titulo convertible en,
ejercitable o intercambiable por, acciones u otros titulos representativos del capital de
Grifols, o (ii) formalizar cualquier contrato de permuta financiera (swap) o cualquier otro
compromiso que transfiera a terceros, en todo o en parte, directa o indirectamente,
cualquiera de los derechos economicos derivados de la titularidad de las Acciones Sin
Voto o los American Depositary Shares (ADSs) representativos de las Acciones Sin
Voto, acciones o cualquier otro titulo representativo del capital de Grifols.

GASTOS DE LA EMISION/OFERTA

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisién/Oferta
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9.1.

9.2.

10.

10.1.

Los gastos de la Emision son los que se citan a continuacion con caracter meramente
indicativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de elaboracion de
esta Nota sobre Acciones:

Gastos Euros
Gastos legales, impuestos y otros (notaria y registro mercantil) 595.000
Tarifas y canones de las Bolsas espaiiolas 9.900
Tasas de la CNMV 18.000
Tasas de Iberclear 24.200
Tasas Nasdaq™"' 140.200
TOTAL 787.300

En total, los costes totales de la Transaccion ascienden a aprox. 35 millones de dolares
EE.UU. (aprox. 24,5 millones de euros™'), parte de los cuales han sido incurridos y
quedaron reflejados en las cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2010.

DILUCION
Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la Oferta

El aumento de capital mediante el cual se han emitido las nuevas Acciones Sin Voto,
supone la emision y puesta en circulacion de 83.811.688 Acciones Sin Voto de la clase B
de 0,10 Euros de valor nominal, lo que representa un 28,23% del total de las acciones del
Emisor, y un 7,29% del capital social con posterioridad a la misma. Conforme al Articulo
6 Bis de los Estatutos del Emisor, el derecho de cada Accion Clase B a los dividendos y
otros repartos y distribuciones distintos del dividendo preferente y el derecho de
suscripcion preferente y de asignacion gratuita de acciones de cada Accion Clase B, son
los previstos en los apartados 3.1 y 6.1 de dicho Articulo 6 Bis y son iguales a los de una
Accion Clase A a pesar de que el valor nominal de una Accion Clase B es inferior al de
una Accion Clase A, al amparo de los Articulos 98 a 103 y 498 a 499 de la Ley de
Sociedades de Capital. Dado que las acciones de nueva emision son acciones sin derecho
a voto, no se produce ninguna dilucion en los derechos politicos de las acciones
ordinarias de la clase A como consecuencia de la ampliacion (sin perjuicio de los
derechos de voto correspondientes a las Acciones Sin Voto respecto de las Materias
Extraordinarias tal y como se describe en el apartado 4.5 de esta Nota sobre Acciones).

En el caso de una Oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva Oferta

Como se menciona en el apartado 4.6 de la presente Nota sobre Acciones, la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de enero de 2011, en atencion a las
exigencias de interés social, decidié suprimir totalmente el derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de Grifols respecto de las Acciones sin Voto objeto de la
presente Nota sobre Acciones, con anterioridad a su emision.

INFORMACION ADICIONAL

Si en la Nota sobre Acciones se menciona a los asesores relacionados con una
emision, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores

™ Tasas NASDAQ = 200.000,00.- USS. Tipo de cambio US$1,4265:€1 a 27 de mayo de 2011, de conformidad con
Resolucion de 27 de mayo de 2011, del Banco de Espaila (BOE ntim. 127, 28/05/2011).
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10.2.

10.3.

10.4.

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento en relacion con la
Oferta objeto de esta Nota sobre Acciones:

(a) Osborne Clarke, S.L.P., despacho encargado del asesoramiento legal en derecho
espafiol de GRIFOLS.

(b) Proskauer Rose LLP, despacho encargado del asesoramiento legal en derecho
estadounidense de GRIFOLS.

(c) KPMG Auditores, S.L., auditores de cuentas de GRIFOLS.

Indicacion de otra informacion de la Nota sobre Acciones que haya sido auditada o
revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del Informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo

No procede.

Cuando la Nota sobre Acciones se incluya una declaracion o un informe atribuido a
una persona en calidad de experto, proporcionar el nombre de esas personas,
direccion profesional, cualificaciones e interés importante en el Emisor, segin
proceda. Si el informe se presenta a peticion del Emisor, una declaracion de que se
incluye dicha declaracion o informe, la forma y el contexto en que se incluye, con el
consentimiento de la persona que haya autorizado el contenido de esa parte de la
Nota sobre Acciones

Se indican a continuacion los datos de la entidad que ha emitido los informes a los que se
hace referencia en el apartado 12.2.d) del Documento de Registro:

Ernst & Young, S.L.

Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Planta 5
28020 Madrid

Censores Jurados de Cuentas de Espafia
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0530

En los casos en que la informacion proceda de un tercero, proporcionar una
confirmacién de que la informacion se ha reproducido con exactitud y que, en la
medida en que el Emisor tiene conocimiento de ello y puede determinar a partir de
la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido ningiin hecho que haria
la informacion reproducida inexacta o engafiosa. Ademas, el Emisor debe identificar
la fuente o fuentes de la informacién

La informacion proporcionada en el Documento de Registro procedente de terceros ha
sido reproducida con exactitud y, en la medida en que Grifols tiene conocimiento de ello,
o puede determinarlo a partir de informacion publica de dicho tercero, no se ha omitido
ningun hecho que hiciera la informacion reproducida inexacta o engafiosa.
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11.

HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL 21 DE ENERO DE 2011, FECHA
DE REGISTRO DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

En el presente apartado se hace mencion de todos aquellos hechos o circunstancias
relevantes que han tenido lugar con posterioridad al 21 de enero de 2011, fecha de
inscripcion del Documento de Registro emitido por Grifols en relacion a las Acciones Sin
Voto objeto de la presente Nota sobre Acciones.

(a) Litigios

El presente apartado debe leerse conjuntamente con la informacion incluida en el
20.8.1.a) del Documento de Registro relativo a los siguientes litigios:

e FEn relacion a la demanda presentada contra Grifols en febrero de 2000 reclamando
542.000 euros en concepto de dafios y perjuicios derivados de una supuesta
transmision de VIH y VHC, el 19 de enero de 2011 se ha dictado sentencia por el
Tribunal Supremo desestimando integramente la reclamacion, sentencia que ha sido
notificada el 3 de febrero de 2011.

e En relacion a la demanda presentada contra la Consejeria de Sanidad de Castilla y
Leén, reclamando la cantidad de 180.000 euros por los dafios y perjuicios derivados
de una supuesta transmision de la hepatitis C, el 30 de diciembre de 2010 se ha
dictado sentencia desestimando integramente la reclamacion, sentencia que ha sido
notificada en 2 de febrero de 2011. A fecha de registro de esta Nota sobre Acciones, se
tiene por preparado el recurso de casacion interpuesto por el demandante, estando a la
espera de su admision por parte del Tribunal Supremo.

e Enrelacion a la demanda presentada por un grupo de 100 hemofilicos catalanes contra
todas las compafiias de fraccionamiento de plasma, el 18 de enero de 2011 se ha
dictado sentencia por parte de la Audiencia Provincial de Barcelona, notificada el 21
de enero de 2011, desestimando integramente la demanda. A fecha de registro de esta
Nota sobre Acciones, se tiene por preparado el recurso de casacion interpuesto por el
demandante, estando a la espera de su admision por parte del Tribunal Superior de
Justicia de Catalufia.

(b)  Celebracion, el 14 de febrero de 2011, de la junta especial de accionistas de
Talecris que decidio aprobar la Transaccion. Derechos de valoracién
(appraisal rights)

El 14 de febrero de 2011 se celebro la junta especial de accionistas de Talecris que debia
decidir la aprobar de la Transaccion. En dicha reunion, los accionistas de Talecris votaron
mayoritariamente a favor de la Transaccion. Asimismo, ningun accionista de Talecris
ejercito el derecho de valoracion (appraisal right) sobre sus acciones de conformidad con
lo establecido en la Seccion 262 de la Ley General de Sociedades del Estado de Delaware
(Section 262 of the Delaware General Corporation Law, DGCL). Por tanto, ningin
accionista de Talecris ha ejercido los derechos de valoracion (appraisal rights) referidos
en el apartado 3.4.g) de esta Nota sobre Acciones.

(c) Extension del plazo de expiracion del compromiso adquirido por los
otorgantes de la Financiacién para la Transaccién
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Tal y como se inform6 por hecho relevante de fecha 4 de marzo de 2011, Grifols y
Talecris acordaron la extension del plazo final para el cierre de la Transaccion hasta el 30
de junio de 2011, inicialmente previsto para el 6 de marzo de 2011. Como consecuencia
de ello, la Financiacién y los compromisos con los otorgantes de la Financiacion fueron
igualmente extendidos hasta el 30 de junio de 2011.

(d)  Suscripcion de determinados contratos para la externalizacion de
determinados activos fijos del Grupo Grifols

A fin de dar cumplimiento el compromiso de obtener 225 millones de ddlares EE.UU.
adicionales de flujos de caja requerido por los contratos de Financiaciéon de la
Transaccion, el 10 de mayo de 2011 se formalizaron los contratos relativos a una
operacion de externalizacion de determinados activos fijos del Grupo Grifols. La
operacion afecta a los siguientes inmuebles (en adelante, los “Inmuebles”) titularidad de
distintas sociedades del Grupo Grifols:

Activo Localizacion Uso Titular Tasacion (€)™ | Fecha de
Tasacion
Edificio Sant  Cugat del | Oficinas corporativas Arrahona 42.222.296,91 | 18/04/2011
corporativo Vallés (Barcelona)
Complejo Parets del Vallés Almacén de productos | Grifols 18.978.773,92 | 28/03/2011
industrial (Barcelona) terminados
Complejo Parets del Vallés Instalacion industrial utilizada | Grifols 13.404.852,43 | 28/03/2011
industrial (Barcelona) principalmente como planta de
fabricacion de aparatos de
diagnostico y reactivos
Complejo Las  Torres de | Planta de fabricacion de bolsas | Grifols 6.222.851,20 | 10/11/2010
industrial Cotilla (Murcia) para transfusiones y otros
productos
Museo Grifols Barcelona Oficina comercial y Museo | Grifols 5.615.574,39 | 01/04/2011
Grifols
Total 86.444.348,85

La operacion se ha estructurado a través de las siguientes fases:
(1) Adquisicion del vehiculo por Scranton Enterprises B.V. (“Scranton”)

Scranton, sociedad participada mayoritariamente por directivos de Grifols y por
William Blair & Co. L.L.C.,, tal y como se indica en el apartado 17.2.2 del
Documento de Registro, adquirié una sociedad de responsabilidad limitada inactiva
en Espafia denominada GRIPDAN INVEST, S.L. (“Gripdan”), que es el vehiculo
utilizado para la adquisicion de los Inmuebles a las sociedades del Grupo Grifols
(Grifols, S.A. — “Grifols” —, y Arrahona Optimus, S.L. — “Arrahona” -).

(2) Adquisicion de los Inmuebles por Gripdan y constitucion de un préstamo con
garantia hipotecaria a favor de BBVA, garantizado con un derecho real de prenda
otorgado por Scranton

En unidad de acto,
a) Grifols y Arrahona vendieron sus respectivos Inmuebles (exclusivamente los

Inmuebles, sin maquinaria ni mobiliario) a Gripdan. Para la fijacion del precio de
adquisicion pagado por Gripdan, se tomd como referencia el precio de mercado

xvii

Tasaciones realizadas por Ibertasa.
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determinado por las tasaciones realizadas por Ibertasa, siendo el precio de
adquisicion el equivalente al 93% del valor determinado segiin tasacion, esto es
80.393.244.,43 euros. La reduccion del 7% viene justificada por pronto pago de la
operacion y realizacion de la venta de forma inmediata. Gripdan pago el precio
de adquisicion de la siguiente forma: (a) en cuanto a la cantidad de 42.000.000,00
euros, mediante novacion y subrogacion en las obligaciones de pago de Arrahona
derivadas del contrato de préstamo hipotecario de 21 de agosto de 2010 subscrito
entre Arrahona (como prestatario) y BBVA (como prestamista); y (b) en cuanto a
la cantidad restante, mediante el pago al contado con los recursos obtenidos de la
financiacion hipotecaria mencionada en el punto (ii) siguiente.

b) BBVA otorgd a Gripdan un préstamo de 44.500.000,00 euros, préstamo
garantizado (i) por Gripdan, mediante la constitucion de hipoteca sobre los cuatro
Inmuebles adquiridos de Grifols que se hallaban libres de cargas vy,
adicionalmente, (ii) por Scranton, mediante la constitucion de prenda sobre
8.522.596 acciones de Grifols, equivalentes al 4% de su capital social, todo ello
con el objeto de que el ratio de cobertura (loan-to-value) del préstamo no sea
inferior al 200%™, Dicho ratio de cobertura ha sido determinado por el cociente
entre el valor de las garantias otorgadas (hipotecarias y pignoraticias), y la
cuantia del préstamo concedido.

La duracion de ambos préstamos hipotecarios (tanto el préstamo novado de 21 de
agosto de 2010 como el nuevo préstamo otorgado el 10 de mayo de 2011) es de 14
afios, y se caracterizan por ser parcialmente bullet, esto es, el repago del 40% del
principal se realiza al vencimiento, el 31 de julio de 2025. El 60% restante sera
amortizado trimestralmente de forma lineal y creciente, comenzando el 30 de
septiembre de 2011 y terminando el 30 de junio de 2025. En ambos casos, el tipo de
interés aplicable es EURIBOR a 90 dias + 400 pbs.

Gripdan destinara parte de la diferencia entre el importe de la financiacion y el coste
de los Inmuebles a satisfacer todos los gastos e impuestos aplicables a la operacion,
y el remanente a la atencion de eventuales necesidades futuras.

(3) Arrendamiento de los Inmuebles a favor de entidades del Grupo Grifols

Gripdan ha suscrito contratos de arrendamiento a precios de mercado con las
sociedades del Grupo Grifols que desarrollan sus actividades en los Inmuebles, con
una duracion inicial de 5 afos, renovables por periodos iguales a requerimiento del
arrendatario. Las rentas mensuales que reciba Gripdan por el posterior alquiler de los
Inmuebles a las entidades del Grupo Grifols se utilizaran principalmente para atender
las cuotas de amortizacion e intereses de los préstamos hipotecarios.

(4) Opcion de compra sobre las participaciones de Gripdan a favor de Grifols

Scranton ha otorgado a Grifols una opcioén de compra, no ejercitable hasta pasados 5
afios desde su firma, sobre el 100% de las participaciones de Gripdan a precio de
mercado en el momento de su ejercicio. El precio de mercado se determinara por
experto independiente, teniendo en cuenta el precio de tasacion actualizado de los
Inmuebles.

will Sujeta a la actualizacion de las tasaciones, de forma que si el ratio de cobertura (loan-to-value) es menor o igual al 150%,
debera ser reconstituido al nivel de partida (200%), mediante la prenda de nuevas acciones o el deposito de efectivo.
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(e)

La

Como contraprestacion por su intermediacion en la operacion, Scranton facturd a
Grifols honorarios de intermediacion por un importe equivalente al 2,5% del total del
precio de adquisicion de los Inmuebles, esto es, 2.009.831,11 euros. A tal efecto,
previamente, y de conformidad con lo dispuesto en los articulos 31.2 y 37.2 del
Reglamento del Consejo de Administracion, con fecha 4 de mayo de 2011 habian
sido emitidos los informes favorables del Comité de Auditoria y de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, valorando la operacion desde el punto de vista de la
igualdad de trato de los accionistas y de las condiciones de mercado.

Asimismo, el Consejo de Administracion, en reunion de fecha 4 de mayo de 2011,
observando los requisitos establecidos para las situaciones de conflicto de interés del
articulo 31.1 del Reglamento del Consejo de Administracion, aprobd la operacion
conforme a lo exigido en el apartado 4(c) del articulo 5 y en el apartado 1 del articulo
37 del citado Reglamento.

Estados Financieros a 31 de diciembre 2010 de la Sociedad, y Estados
Financieros intermedios a fecha de 31 de marzo 2011

Junta General Ordinaria celebrada el 24 de mayo de 2011, descrita en la letra (g) de

este apartado 11, aprobo los estados financieros individuales y consolidados cerrados a 31

de

diciembre de 2010, que estan depositados en la CNMV y también pueden ser

consultados en el apartado para accionistas e inversores de la pagina web de Grifols,
http.//inversores.grifols.com/. Los estados financieros del Grupo se incorporan por

referencia a la presente Nota sobre Acciones. Asimismo, se incluye informacion
financiera no auditada para el periodo finalizado el 31 de marzo de 2011.

Cuenta de Resultados a 31 de diciembre 2010

31 diciembre % Var.
000) Eur
(000) Euro 2010 [ 2009 2010/2009

*) *)
Division Biociencia 773.372 694.969 11,3%
Division Hospital 89.552 86.328 3,7%
Division Diagnostico 109.088 103.091 5,8%
Division Materias Primas 4815 22.665 -78,8%
Otros 13.903 6.133 126,7%
TOTAL INGRESOS DE
; . 100,0% . 100,0% )

EXPLOTACION 990.730 913.186 8,5%
Margen Bruto Division Biociencia 377.400  48.8% 361.863 52,1% 4.3%
Margen Bruto Divisién Hospital 29.043  324% 30.105  34,9% -3,5%
Margen Bruto Division Diagnodstico 44960  412% 43826  42,5% 2,6%
Margen Bruto Division Materias Primas 2.142 445% 3.871 17,1% -44.7%
Margen Bruto Otros 7.785  56,0% 4.843  79,0% 60,8%
MARGEN BRUTO 461331  46,6% 444508  48,7% 3,8%
EBITDA © 255.459  258%  266.082  29,1% -4,0%
RESULTADO DE EXPLOTACION®  209.683 212%  226.528 24,8% 7,4%
RESULTADO FINANCIERO 51.020 51% 22585 25% | 1259%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 115.513 11,7% 147.972  16,2% -21,9%

© %% Sobre ingresos ordinarios + otros ingresos de explotacion.
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http://inversores.grifols.com/

El crecimiento de ventas durante el ejercicio 2010 respecto al afio anterior ha sido del
8,5%, alcanzando la cifra de 990.730 miles de euros, frente a los 913.186 miles de euros
del afio 2009.

El margen bruto, definido como diferencia entre los ingresos por venta de productos y
servicios y el coste de los mismos, ha sido del 46,6% sobre el total de ingresos de
explotacion que frente al 48,7% obtenido en el afio 2009, muestra un descenso de 210
puntos basicos en términos relativos o un aumento de 16.823 miles de euros en valor
absoluto.

El descenso porcentual sobre la cifra de ventas es debido a un moderado deterioro en
precios medios por el efecto de una reduccioén de precios en algunos paises, asi como el
efecto por la mezcla de ventas en distintas areas geograficas con precios distintos. Por
otro lado, el ligero aumento en el coste de la principal materia prima para la fabricacion
de hemoderivados ha contribuido igualmente al deterioro del margen bruto.

El resultado bruto de explotacion disminuy6 en el 2010 un 4,0%, alcanzando la cifra de
255.459 miles de euros frente a los 266.082 miles de euros en el afio 2009, debido
principalmente a los gastos de la transaccion relacionados con la propuesta de compra de
Talecris.

Asi el resultado bruto de explotacion excluyendo dichos gastos de transaccion,
aumentarian un 2,4% hasta alcanzar los 272.458 miles de euros, frente a los 266.082
miles de euros obtenidos en el afio 2009.

El resultado financiero negativo alcanz6 durante el afo 2010 los 51.020 miles de euros,
frente a unos resultados financieros negativos de 22.585 miles de euros en el ejercicio
2009. Este incremento es consecuencia de los recursos captados con la emision de bonos
corporativos realizada en octubre del 2009, asi como una pérdida no realizada con unos
contratos de futuros cuyo subyacente son acciones de Grifols.

El beneficio neto recurrente en 2010, excluyendo los gastos de la transaccion relacionada
con la propuesta de compra de Talecris, decrecié un 13,7% alcanzando los 127.700 miles
de euros que representa un 12,9% de las ventas. Teniendo en cuenta los costes de la
transaccion, el resultado neto en el afio 2010 alcanza los 115.513 miles de euros, frente a
los 147.971 miles de euros del ejercicio 2009.
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e Balance de Situacion a 31 de diciembre 2010

31 diciembre % Var.
000) E
(000) Euro 2010 | 2009 || 20102009
Inmovilizado intangible 267.747 243.385 10,0%
Inmovilizado material 434,131 371.705 16,8%
Inversiones contabilizadas método participacion 598 383 56,1%
Activos financieros no corrientes 7.535 3.731 102,0%
Activos por impuestos diferidos 34.889 33.395 4,5%
Total activos no corrientes 744.900 652.599 14%
Existencias 527.865 484.462 9%
Deudores comerciales y otras cuenta a cobrar 282.994 255.182 11%
Otros activos financieros corrientes 12.946 8.217 58%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 239.649 249.372 -4%
Otros 80.628 7.345 998%
Total activos corrientes 1.144.082 1.004.578 14%
TOTAL ACTIVO 1.888.982 1.657.177 14%
TOTAL PATRIMONIO NETO 707.390 578.528 22%
Subvenciones 2.088 2.311 -10%
Provisiones 1.378 1.232 12%
Pasivos financieros no corrientes 675.859 715.738 -6%
Pasivos por impuestos diferidos 79.141 60.325 31%
Total pasivos no corrientes 758.466 779.606 -3%
Provisiones 4.365 4.702 -7%
Pasivos financieros corrientes 209.871 126.221 66%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 176.778 141.999 24%
Otros 32.112 26.121 23%
Total pasivos corrientes 423.126 299.043 41%
TOTAL PASIVO 1.181.592 1.078.649 10%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.888.982 1.657.177 14%
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO 604.941 561.654 8%

Las principales variaciones en las partidas del balance de situacion a finales del ejercicio
2010 comparado con el afio anterior del 2009, han sido las siguientes:

Dentro del apartado de activos no corrientes, el aumento del inmovilizado intangible y
material es consecuencia de las inversiones incurridas en la ampliacion de las
instalaciones para aumentar su capacidad productiva. Las existencias han aumentado en
valor un 9,0% (484.462 miles de euros a 31 de diciembre 2009 y 527.865 miles de euros
a 31 de diciembre 2010) aunque el nimero de dias sobre el coste de la venta ha
disminuido hasta los 364 dias, frente a los 379 dias del afio 2009.

Los deudores comerciales aumentan un 11% respecto al afio 2009, pasando de 255.182
miles de euros a 282.994, por el incremento de ventas entre el afio 2009 y 2010. Sin
embargo en términos de dias de cobro se mantienen en 83 dias.

La partida de Otros Activos Corrientes aumenta significativamente ya que al cierre del
afio 2009 ascendia a 7.345 miles de euros, mientras que al cierre del afio 2010 el valor era
de 80.628 miles de euros. Este aumento es debido a los pagos incurridos durante todo el
afio 2010 por la propuesta de adquisicion de Talecris.

79



La variacion del patrimonio neto refleja la evolucion de los resultados del ejercicio.

El total de pasivos financieros a finales del afio 2010 se descompone en 675.859 miles de
euros como pasivos financieros no corrientes y 209.871 miles de euros en pasivos
corrientes, que junto con los activos financieros nos dan un endeudamiento financiero
neto de 604.941 miles de euros, y por tanto un 8% superior al endeudamiento de finales
del afio 2009.

A 31 de diciembre del 2010, el limite de endeudamiento con entidades de crédito es de
704.311 miles de euros frente a los 703.231 miles de euros del afio 2009.

e Cuenta de Resultados del primer trimestre de 2011, cerrado el 31 de marzo

31 marzo % Var.

000) Eur

(000) Euro 2011 [ 2010 20112010

) *)
Division Biociencia 204.243 184.600 10,6%
Division Hospital 24.073 21.863 10,1%
Division Diagnostico 29.920 27.268 9,7%
Division Materias Primas 811 797 1,7%
Otros 2.386 3.175 -24,9%
TOTAL INGRESOS DE
’ . 100,0% . 100,0% 1 y

EXPLOTACION 261.432 237.704 0,0%
Margen Bruto Division Biociencia 97.153  47,6% 92.039  49,9% 5,6%
Margen Bruto Division Hospital 7.935  33,0% 8.032  36,7% -1,2%
Margen Bruto Division Diagnostico 12.517  41.8% 12.341 45,3% 1,4%
Margen Bruto Division Materias Primas 477  58.8% 292 36,7% 63,1%
Margen Bruto Otros 1.440  60,4% 1.868  58,8% -22,9%
MARGEN BRUTO 119.522  457%  114.572  482% 4,3%
EBITDA @ 64.757 248% 72118  30,3% -10,2%
RESULTADO DE EXPLOTACION © 52316  200%  61.963 261% | -15,6%
RESULTADO FINANCIERO ¢ 4919  19% 12735  54% -61,4%
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 33.645 12,9% 36.543 154% -7,9%

© 94 Sobre ingresos ordinarios + otros ingresos de explotacion.

El crecimiento de ventas en el primer trimestre del 2011 comparado con el primer
trimestre del 2010 ha sido de un 10,0%, alcanzando la cifra de 261.432 miles de euros,
frente a los 237.704 miles de euros del afio 2010.

El margen bruto, definido como la diferencia entre los ingresos por venta de productos y
servicios y el coste de los mismos, ha sido del 45,7% sobre los ingresos de explotacion,
frente a los 48,2% obtenidos en el mismo periodo del afio 2010, mostrando por tanto un
descenso de 250 puntos basicos en términos relativos o un aumento de 4.951 miles de
euros en valor absoluto.

El descenso porcentual entre ambos afios es consecuencia de un ligero descenso en los
precios unitarios asi como a una distinta distribucion geografica de las ventas en paises
con precios distintos. Sin embargo el margen bruto del primer trimestre del afio 2011 es
superior al obtenido en el tercer y cuarto trimestre del afio 2010.
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El resultado bruto de explotacion disminuy6 un 10,2%, alcanzando la cifra de 64.757
miles de euros, frente a los 72.118 obtenidos en el primer trimestre del 2010. Ello es
debido al deterioro del margen bruto asi como a los gastos relacionados con la propuesta
de compra de Talecris. Excluidos estos gastos, el resultado bruto de explotacion hubiese
sido de 68.773 miles de euros y, por tanto, un 4,6% inferior al obtenido en el afio 2010, en
linea por tanto con el descenso del margen bruto.

El resultado financiero negativo fue de 4.919 miles de euros, frente a los 12.735 miles de
euros negativos del primer trimestre del afio anterior. Esta disminucién es consecuencia
de unos mejores resultados en los derivados financieros, asi como de un efecto favorable
de las diferencias de cambio entre ambos periodos.

El beneficio neto recurrente, excluyendo los gastos de la transaccion relacionados con la
propuesta de compra de Talecris, se situaria en 36.502 miles de euros y, por tanto, muy

similar a los 36.543 miles de euros obtenidos en el primer trimestre del 2010.

e Balance de Situacion del primer trimestre de 2011, cerrado el 31 de marzo

31 marzo | 31 diciembre |% Var.
E ,
(000) Euro 2011 2010 | 03-2011/2010
Inmovilizado intangible 256.834 267.747 -4,1%
Inmovilizado material 425.783 434,131 -1,9%
Inversiones contabilizadas método participacion 1.284 598 114,7%
Activos financieros no corrientes 7.105 7.535 -5,7%
Activos por impuestos diferidos 31.768 34.889 -8,9%
Total activos no corrientes 722.774 744.900 -3,0%
Existencias 523.290 527.865 -1%
Deudores comerciales y otras cuenta a cobrar 268.479 282.994 -5%
Otros activos financieros corrientes 15.504 12.946 20%
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 179.769 239.649 -25%
Otros 159.897 80.628 98%
Total activos corrientes 1.146.939 1.144.082 0%
TOTAL ACTIVO 1.869.713 1.888.982 -1%
TOTAL PATRIMONIO NETO 710.634 707.390 0%
Subvenciones 1.938 2.088 -7%
Provisiones 1.386 1.378 1%
Pasivos financieros no corrientes 650.109 675.859 -4%
Pasivos por impuestos diferidos 80.712 79.141 2%
Total pasivos no corrientes 734.145 758.466 -3%
Provisiones 4.660 4.365 7%
Pasivos financieros corrientes 221.523 209.871 6%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 173.344 176.778 -2%
Otros 25.407 32.112 -21%
Total pasivos corrientes 424.934 423.126 0%
TOTAL PASIVO 1.159.079 1.181.592 2%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 1.869.713 1.888.982 -1%
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO 654.637 604.941 8%
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Las principales variaciones en las partidas del balance de situacion a fecha de 31 de
marzo de 2011, comparado con la situacion a 31 de diciembre 2010, hacen referencia al
aumento de la deuda financiera neta, que se incrementa desde los 604.941 miles de euros
a 31 de diciembre 2010, hasta los 654.637 miles de euros a 31 de marzo de 2011. Este
aumento es debido a los pagos incurridos por la propuesta de adquisicion de Talecris, y
que se reflejan en la partida de otros activos corrientes, que pasa de 80.628 miles de euros
a 31 de diciembre 2010 a 159.897 miles de euros a 31 de marzo de 2011, disminuyendo,
por tanto, el efectivo y otros medios liquidos desde 239.649 miles de euros a 31 de
diciembre 2010, hasta 179.769 miles de euros a 31 de marzo del 2011.

(f)  Aprobacion de la solicitud de admision a cotizacion de las Acciones Sin Voto
en el National Association of Securities Dealers Automated Quotation
(NASDAQ).

El 28 de abril de 2011 fue aprobada la solicitud de admision a cotizacion de los American
Depositary Shares (ADSs) representativos de las Acciones Sin Voto en el Nasdaq Global
Select Market. La abreviatura (“ticker”) “GRFS” ha sido reservada como simbolo de
negociacion de los ADSs.

(g) Celebracion, el 24 de mayo de 2011, de la junta general ordinaria de Grifols,
S.A.

El 24 de mayo de 2011 se celebro la junta general ordinaria de accionistas de Grifols, a la
que asistio, presente o representado, el 66,84% del capital social con derecho a voto (la
“Junta General Ordinaria”). La Junta General Ordinaria adoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

e Aprobar las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio
social cerrado a 31 de diciembre de 2010, asi como la aplicacion del resultado
individual del 2010, que ascendié a 63.547.595,00 euros de beneficio, y que fue
enteramente aplicado a reservas voluntarias.

e Aprobar dos modificaciones de los estatutos sociales de Grifols y, en concreto: (a) la
modificacion del articulo 18° en lo relativo al lugar de celebracion de las juntas
generales de accionistas de la Sociedad, a los efectos de flexibilizar el régimen de
convocatoria y permitir que puedan celebrarse en municipios distintos de aquel en el
que se encuentra el domicilio social, siempre que se encuentren dentro de la provincia
de Barcelona; y (b) la modificacion del articulo 24.ter en lo relativo a la organizacion
interna del Comité de Auditoria, en el marco de la adaptacion del Reglamento del
Consejo de Administracion y los Estatutos del Comité de Auditoria a las reglas y
criterios de independencia establecidos para dicho 6rgano en las normas de cotizacion
(NASDAQ Listing Rules) del NASDAQ, a los efectos de flexibilizar las normas
relativas a la distribucion de los cargos dentro de dicho dérgano, para dotar de una
mayor agilidad al funcionamiento del Comité.

El texto integro de las modificaciones estatutarias acordadas se encuentra disponible
para su consulta en el apartado para accionistas e inversores de la web del Grupo,
http.//inversores.grifols.com/.
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e Aprobar (a) la reeleccion de D. Thomas Glanzmann como consejero de la Sociedad,
quien, de conformidad con el informe del Comité de Nombramientos y Retribuciones,
continua ostentando el caracter de “independiente”, y (b) el nombramiento de D. Luis
Isasi Fernandez de Bobadilla como nuevo consejero de la Sociedad, quien, de
conformidad con el informe del Comité de Nombramientos y Retribuciones, tiene la
consideracion de consejero “independiente”.

D. Luis Isasi Fernandez de Bobadilla es presidente y director general de Morgan
Stanley Espafia, country head para Espafia, y consejero de la Bolsa de Madrid. El Sr.
Isasi entr6 a formar parte de Morgan Stanley en Londres, en 1987. Previamente habia
desempefiado el cargo de executive director de First Chicago Ltd. en Londres vy,
anteriormente, en el Departamento de America Latina de Morgan Guaranty Trust Co.
en Nueva York. El Sr. Isasi comenz6 su carrera profesional en Abengoa, en Sevilla, en
1977, es Licenciado en Ciencias Economicas y Empresariales por la Universidad de
Sevilla, y en 1982 obtuvo un Master en Administracion de Empresas por la
Universidad de Columbia en Nueva York.

El Sr. Isasi ha sido considerado como “independiente” teniendo en cuenta ni ha sido ni
es accionista significativo, consejero ejecutivo, ni alto directivo de una entidad que
mantenga, o haya mantenido durante el ultimo ejercicio, una relacion de negocios
importante con el Emisor, con cualquiera de sus compaiiias del grupo, o con alguno de
sus accionistas significativos.

En concreto, el Sr. Isasi no es accionista significativo, consejero ejecutivo, ni alto
directivo de Morgan Stanley Senior Funding, entidad que participa con 1/6 (aprox.
566,6 millones de dolares EE.UU.) en la carta de compromiso (commitment letter) de
la Financiacion de la Transaccion, ni de ninguna otra sociedad del grupo Morgan
Stanley que preste o haya prestados servicios a Grifols, Talecris ni ninguna de sus
filiales respectivas durante el ultimo ejercicio. Por todo ello, en el marco de la
reorganizacion interna del Comité de Auditoria para adaptarse a las reglas y criterios
de independencia establecidos para dicho 6rgano en las normas de cotizacion
(NASDAQ Listing Rules) del NASDAQ, el Consejo de Administracion de Grifols ha
acordado en el dia de hoy el nombramiento del Sr. Isasi como miembro y Presidente
de dicho Comité.

(h)  Autorizacion de las autoridades de competencia de los EE.UU.

El 2 de mayo de 2011, Grifols y Talecris anunciaron la firma de un acuerdo de
consentimiento (“Consent Agreement”) con el “Staff” del “Bureau of Competition” de las
autoridades de competencia de los EE.UU. (Federal Trade Commission, o “FTC”) por el
cual se acordaron las condiciones para el acuerdo de fusion entre ambas compaiias,
sujeto a la aprobacion de los Comisionados de la FTC.

En fecha 31 de mayo de 2011 los Comisionados de la FTC aceptaron dicho acuerdo de
consentimiento, por lo que en el término de 10 desde la adquisicion de Talecris, Grifols
debera:

1. Realizar determinadas desinversiones, mediante la venta a la compafia italiana

Kedrion S.p.A. (“Kedrion”) de los siguientes activos por un valor aproximado de 25
millones de euros:
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- La planta de fraccionamiento de Melville, New York; la transmision se efectuara a
valor contable;

- Dos centros de recoleccion de plasma localizados en Mobile, Alabama y en
Winston Salem, Carolina del Norte. La compafia combinada Grifols Talecris
tendra 150 centros de obtencion de plasma;

- 200.000 litros de plasma, que seran suministrados a Kedrion a medida que los
necesite, que estaran almacenados en las instalaciones de Grifols; y

- El derecho exclusivo a la comercializacion en los Estados Unidos del producto
Factor VIII bajo la marca de Talecris “Koate”.

2. Formalizar determinados acuerdos comerciales con Kedrion, en concreto:

- Un contrato de fraccionamiento y purificacion de 300.000 litros en base al cual
Grifols fabricara “Koate”, IGIV y albimina bajo marca propia de Kedrion, para su
comercializacion por ésta en los Estados Unidos, con una duracion de 7 afios; y

Hay que destacar que la compaiiia combinada fraccionara entorno a los 7 millones
de litros.

- Un contrato de opcion de compra, con una duracion de 5 afios, para la adquisicion
por Kedrion de una licencia no exclusiva de los derechos de propiedad
intelectual/industrial para el uso de “Koate”.

El acuerdo de consentimiento permite que Grifols pueda gestionar la planta de
fraccionamiento de Melville, New York para Kedrion en base a un contrato de
arrendamiento, durante un periodo de hasta 4 afios. El acuerdo de consentimiento incluye
la designacion de un tercero independiente (independent monitor) que supervisara el
cumplimiento por Grifols de las condiciones impuestas, y obliga a Grifols a proporcionar
informes periodicos a la FTC indicando en detalle la forma y manera en la que Grifols
estd cumpliendo, y ha cumplido, con el acuerdo de consentimiento. Grifols tiene ya
suscritos con Kedrion los oportunos contratos para poder cumplir los compromisos
adquiridos con la FCT en el plazo establecido.

Grifols entiende que ni el acuerdo de consentimiento ni los acuerdos firmados con
Kedrion afectaran a las sinergias operativas que GRIFOLS espera obtener en la compaiiia
resultante del acuerdo de fusion, ni tampoco afectara a los acuerdos de financiacion
comprometidos.

En prueba de su conocimiento y conformidad con el contenido del presente documento, visa en todas
sus paginas y lo firma, en Barcelona a 1 de junio de 2011.

D. Victor Grifols Roura
Presidente y Consejero Delegado
GRIFOLS, S.A.
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