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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

Descripcion general
Politica de inversion: Politica de inversion: La estructura de la cartera de la Institucién se establecera de acuerdo con lo

que su Organo de Administracion y la Sociedad Gestora establezcan. No estara predeterminado el porcentaje de inversion
en activos derenta variable, renta fija, 1ICs, activos monetarios y divisas en los que invierta directa o indirectamente la
SICAV. Tampoco existe un objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por
tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisor, ni por sector econémico, ni por paises. La exposicién al riesgo

de divisa puede alcanzar el 100%de la exposicion total.
El total de cupones y dividendos percibidos en el afio se distribuye en forma de dividendo en el ejercicio
siguiente. La IIC cumple con la directiva del

ahorro 2009/65 EC (UCITS)

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,04 0,26 0,39 0,07
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,89 -0,42 0,15 -0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 2.041.480,00 2.045.956,00
N° de accionistas 141,00 141,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 15.959 7,8173 7,5920 8,3186
2021 16.465 8,2715 7,8595 8,8744
2020 16.253 7,9269 7,6964 9,2613
2019 18.242 8,6417 7,5837 8,9291

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
MERCADO ALTERNATIVO
7,61 8,16 7,81 0 1,39
BURSATIL
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,06 0,06 0,16 0,16 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-5,49 2,66 -1,12 -6,89 1,23 10,65 -2,49 17,17 -2,84
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,65 0,19 0,25 0,21 0,36 0,84 0,62 1,06 0,76

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.604 91,51 14.738 94,60
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 14.349 89,91 14.496 93,04
* Intereses de la cartera de inversion -117 -0,73 -107 -0,69
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 373 2,34 349 2,24
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.349 8,45 841 5,40
(+/-) RESTO 6 0,04 1 0,01
TOTAL PATRIMONIO 15.959 100,00 % 15.580 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.580 15.374 16.465
+ Compra/ venta de acciones (neto) -0,22 2,44 2,48 -109,15
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,53 -1,14 -5,63 -330,90
(+) Rendimientos de gestion 2,74 -0,89 -4,98 -419,32
+ Intereses 1,58 1,25 4,15 30,34
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,77 -2,70 -10,28 -129,32
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,01 0,01 -100,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 -0,02 -0,01 -124,16
+ Oftros resultados 0,39 0,57 1,15 -30,15
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,26 -0,66 -19,73
- Comision de sociedad gestora -0,06 -0,05 -0,16 4,30
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 2,88
- Gastos por servicios exteriores -0,11 -0,17 -0,39 -31,19
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,03 -27,19
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,02 4,73
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,01 -99,70
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,01 -99,70
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 15.959 15.580 15.959

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.303 89,62 14.451 92,75
TOTAL RENTA FIJA 14.303 89,62 14.451 92,75
TOTAL IIC 46 0,29 45 0,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.349 89,91 14.496 93,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.349 89,91 14.496 93,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total
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3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner més acciones en circulacion

XX [X|X[X[X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 400.164,72 euros,
suponiendo un 2,46% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2018 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados. El tercer trimestre del afio finalizaba cargado de




volatilidad. Tanto los mercados de renta variable como el de Renta Fija presentaban rendimientos negativos solo
equiparables al afio de la crisis hipotecaria y financiera de 2008. Destacaban los rendimientos negativos de 2 digitos de la

Renta Fija, algo no visto en 70 afios. El ?0utlook? econémico sigue sombrio pero los Bancos Centrales deben continuar
aumentando los tipos de interés para contener la inflacion. Un posicionamiento defensivo y prudente parece ahora mismo
que sigue siendo el apropiado.

El reiterado mensaje de la Reserva Federal de Estados Unidos en cuanto a continuar restringiendo la liquidez, al seguir
subiendo las tasas de manera agresiva, incentivo las ventas masivas de bonos durante el trimestre. La inflacion sigue
tensa, aunque ya se admite que las ?fuerzas ciclicas? del propio deterioro econémico estan ayudando a que la inflacion
esté en perspectiva de debilitarse. Un ejemplo es China, donde la rigurosa politica de Covid cero, combinado con una
produccion industrial mas débil ha ayudado a relajar las tensiones en el mercado del cobre o el petréleo. Por ejemplo, el
precio del cobre es ahora un 20% por debajo de los niveles de principios de afio y el precio del petréleo en Europa ha
llegado a caer por debajo de los 80 usd por barril en ciertos momentos, lo que ha activado los mecanismos de intervencion
de la OPEP. La guerra en Ukrania y la fuerte dependencia de Europa del petrdleo y gas ruso siguen condicionando el
entorno y potencia la probable entrada en recesidon econémica de la zona euro en los proximos trimestres. El deterioro
econdémico ha quedado reflejado en los débiles registros de los ?purchasing managers? indices. El ISM manufacturero en
EEUU sorprendentemente cay6 a 50.9 puntos en setiembre mientras que los ?leading indicators? en Europa
permanecieron por debajo del nivel de contraccién econdmica por tercer mes consecutivo. Han destacado las
intervenciones del Banco de Jap6n y del Banco de Inglaterra para contener la estabilidad financiera. Finalmente, las
tensiones geopoliticas tampoco se han relajado. La lucha entre bloques de paises no ayuda al entorno econémico con
Rusia y Occidente en primera linea de fuego.

Las expectativas de un potencial deterioro econémico proximo, actuaba como disparadero de los diferenciales de crédito
tanto de grado de inversion como especulativos hasta maximos del afio y hasta niveles no vistos desde mediados del
2009. Si bien los fundamentales del crédito se han deteriorado, el universo corporativo sigue bien soportado gracias al
acceso de funding barato conseguido durante los Gltimos afios de tipos ultra bajos que les permite ahora tener cierta
tranquilidad a corto-medio plazo. Las perspectivas de un aumento significativo de las tasas de default son bajas. La mayor
volatilidad en la renta fija corporativa ha quedado reflejada en una menor liquidez y poca profundidad de mercado. La
proximidad de la finalizacion de los programas de compras por parte de los bancos centrales ha intensificado estos
problemas de liquidez.

Detras de todo este escenario duro, los tipos de interés han aumentado significativamente en un entorno de extrema
volatilidad en particular en la parte corta de la curva. El dos afios americano alcanzaba niveles del 4%, mientras que los
Bunds Alemanes del mismo vencimiento sobrepasaban por momentos el 2% alcanzando los niveles de tipos de interés
mas altos desde el 2008. En la parte larga de la curva los repuntes de tipos también fueron significantes. En EEUU el 10
afios Treasuries continud su fortaleza marcando niveles maximos de 20 afios cerca del 4%. Los tipos reales han
aumentado agresivamente en este entorno, mientras que las expectativas de inflacion han caido significativamente. Esto
ha sido particularmente significativo en EEUU donde el délar ha continuado apreciandose ayudandose de la incertidumbre
del mercado. La fortaleza del ddélar ha tenido un efecto particularmente negativo en los bonos de los mercados
emergentes.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Mantenemos la estrategia del semestre anterior
c) indice de referencia. La rentabilidad de la IIC es de -5,49%, por debajo de la rentabilidad de la letra del tesoro espafiol
con vencimiento a un afio, que es de -0,87%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC. Durante el periodo, el patrimonio de la IIC
disminuy6 en un 5,68% hasta 15.958.891,81 euros frente a 16.920.640,76 euros del periodo anterior. El nUmero de
accionistas aument6 en el periodo en 27 pasando de 114 a 141 accionistas. La rentabilidad obtenida por la IIC en el
periodo es de -5,49% frente a una rentabilidad de 9,31% del periodo anterior. Los gastos soportados por la IIC han sido
del 0,19% sobre el patrimonio durante el periodo frente al 0,17% en el periodo anterior.
e)Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. La rentabilidad de la 1IC obtenida en el
periodo de -5,49% es mayor que el promedio de las rentabilidades del resto de 1ICs gestionadas por la gestora que es de -
8,52%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Al objeto de capturar rentabilidad por las altas tires a las que




cotizan la mayoria de los bonos en délares hemos optado por realizar compras en entidades financieras muy beneficiadas
por las subidas de tipos en EEUU concretamente New York Life aseguradora, JPM, asi como en el sector financiero
(Allianz), en el sector quimico (AstraZeneca) con dos series de bonos y American Honda.

Por ultimo, buscando un posicionamiento inicial hemos entrado en Canada National Railway, todos bonos que cotizan a
niveles inferiores a la par. Hemos aprovechado la venta del Singenta que cotizaba a precios cercanos a la paridad y habia
sido adquirido a un precio muy inferior.

Mantenemos la cartera sin grandes cambios y confiamos en la recuperacion de los precios de los bonos una vez que se
normalice la subida de tasas por parte de la Reserva Federal.

b) Operativa de préstamos de valores. N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos. N/A

d) Otra informacion sobre inversiones. Esta sociedad no tiene ningun activo en litigio ni afectado al articulo 48.1.j. del
RIIC. Esta sociedad tiene dos activo en suspensién de pagos, B GRUPO FAMSA SA DE CV 7,25 01/06/2020 $y B
SEVEN ENERGY LTD 10,25 11/10/2021 3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. El riesgo asumido por la IIC, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es de
7,93%, frente a una volatilidad de 0,32% de la letra del tesoro espafiol con vencimiento un afio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS. N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2020
ha sido aprobado sin salvedades.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS. Esta IIC soporta los gastos correspondientes al servicio de
analisis financiero sobre inversiones, tal y como se recoge en el articulo 141. e) del texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores, en tanto en cuanto, i) asi se recoge en el folleto informativo dela IIC, constituye pensamiento original y
propone conclusiones significativas no evidentes ni de dominio publico, ii) estos informe han estado relacionados con la
vocacion inversora de las respectivas IIC vy iii) no se ha visto ni influido ni condicionado por el volumen de las operaciones
intermediadas. Los proveedores del servicio de andlisis mas representativos son BBVA-Bernstein, Banco Santander,
JBCM y Exane. Los servicios de andlisis financiero contratados a terceros son nuestro principal soporte a la hora de
realizar nuestras estimaciones y valoraciones de nuestras inversiones. Son un medio que nos permite seleccionar y
encontrar valores que estimamos estén infravalorados por las circunstancias del mercado y creemos van a aportar futura
rentabilidad a las IIC. Ademas, los servicios prestados por estas compafiias nos permiten mantenernos informados de la
actualidad de las compafiias y de los mercados. La informacion suministrada diariamente nos ayuda a la hora de
profundizar en aquellos sectores y compafiias especificas en las cuales estamos invertidos o tenemos interés en invertir.
Asimismo, nos dan acceso a multiples analistas, macroeconomistas e incluso a los equipos directivos de las propias
compaiiias, lo cual nos aporta un gran valor afiadido a la hora de realizar el anélisis y seguimiento de nuestras
inversiones. Los costes del servicio de andlisis devengados en el periodo han sido de 1.488,87 euros mientras que el
coste presupuestado para el siguiente ejercicio es de 2.131,41 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Es probable que los Bancos Centrales
no sean tan agresivos en el cuarto trimestre y se muestren mas pragmaticos. Sin embargo, el entorno econémico sigue
nublado y los resultados corporativos probablemente se someteran a una presion a la baja. Dado el alto grado de
incertidumbre, la volatilidad permanecerd alta tanto en Renta Variable, Renta Fija y divisas. Creemos que un
posicionamiento prudente todavia serd apropiado de cara al ultimo trimestre del afio.

La inestabilidad sera la ténica en el proximo trimestre. También la tension geopolitica seguird pesando en el perfil de
riesgo que deben tener las carteras. Los proximos datos de inflacién y empleo en EEUU seran seguidos con atencién para
desgranar si la FED puede levantar el pie del acelerador. La evolucién del costo del Gas y su potencial repercusién en la
Industria alemana y europea podria condicionar los planes actuales del BCE. Los resultados corporativos marcaran ahora
la evolucion de los diferenciales de crédito que ya estan de por si tensionados. Aunque el crédito ya empieza a compensar
la prima de riesgo que cotiza, podriamos ver alguna ampliacién adicional. El ?carry? ahora mismo ya es protagonista y
creemos que seguird incrementando su importancia en la Renta Fija. La deuda gubernamental que hasta ahora estaba en
un segundo plano toma ahora protagonismo y ya empieza a ser interesante, por rendimiento y calidad, ir incorporando
peso tanto ?core? como ?periferico? en el caso de Europa, y Treasuries en el caso de EEUU..




Seguimos pensando que la gestién activa dominara la pasiva. Seguiremos con duraciones prudentes, aunque con un
sesgo ya no tan restrictivo ya que desde los niveles actuales empezamos a detectar valor en duracién. Los bonos
subordinados financieros, hibridos y Atl podrian plantear una buena opcién para incrementar la beta de la cartera. No
obstante, seguiremos focalizados en la generacién de alfa.

En conclusién, el escenario que tenemos por delante sigue invitando a la prudencia, aunque mucho de lo negativo para la
renta fija consideramos que ya esta en precio. Podremos encontrar buenas oportunidades. Como siempre habra que ser
altamente selectivos. Nos centraremos en activos de calidad y que tengan la marca ESG. Priorizando una gestion muy
activa e ir aprovechando las oportunidades tanto de mercado primario como secundario que vayan apareciendo También
estaremos atentos a la evolucién de la Deuda Periférica ya sea para tomar posiciones tacticas o de fondo, direccionales o
relativas. Finalmente, y siempre con vision tactica estaremos atentos a la evolucion de los principales pares de divisas de

" I L
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
US045167ER09 - Bonos|ASIAN DEVELOPMENT BA|1,875|2030-01-24 USD 9 0,05 9 0,06
US105756BW95 - Bonos|TESORO BRASIL|5,000]2045-01-27 uUsb 150 0,94 137 0,88
XS1175223699 - Bonos|TESORO TUNEZ|5,750|2025-01-30 USD 123 0,77 106 0,68
US135087K787 - Obligaciones| TESORO DE CANADA|1,625|2025-01-22 UsD 10 0,06 9 0,06
XS1577952952 - Bonos|TESORO UKRAINE|7,375|2032-09-25 USD 37 0,23 48 0,31
XS1644429935 - Bonos|CNAC|4,125[2027-07-19 uUsb 191 1,19 186 1,19
XS1760804184 - Bonos|TESORO BIELORRUSIA|6,200]2030-02-28 USD 48 0,30 28 0,18
XS1983289791 - Bonos|TESORO SUPRANACIONAL|4,375|2026-04-17 uUsb 189 1,18 184 1,18
XS2357277149 - Bonos|STATE AGENCY OF ROAD|6,250|2028-06-24 USD 36 0,22 47 0,30
US900123CMO05 - Bonos|TESORO TURQUIA|5,750|2047-05-11 uUsb 245 1,54 236 1,51
US912828YS30 - Obligaciones|US TREASURY|1,750|2029-11-15 USD 9 0,06 9 0,06
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.045 6,55 998 6,41
USF1R15XK854 - Bonos|BNP PARIBAS|7,000/2049-08-16 USD 355 2,22 364 2,34
USF1R15XK938 - Bonos|BNP PARIBAS|6,625|2049-03-25 uUsb 189 1,18 184 1,18
USF2893TAF33 - Bonos|EDF|5,250|2049-07-29 USD 190 1,19 179 1,15
USF8586CRW49 - Bonos|SOCIETE GENERALE]|7,875|2049-12-29 uUsb 391 2,45 376 2,41
USG4808VAC49 - Bonos|INKIA ENERGY LTD|5,875|2027-11-09 USD 380 2,38 350 2,25
USJ77549AC73 - Bonos|SUMITOMO LIFE INSURA|4,000[2077-09-14 uUsb 371 2,33 359 2,31
USL6388GABG0 - Bonos|MILLICOM INTERNATION|5,125|2028-01-15 USD 306 1,92 291 1.87
USN15516AB83 - Bonos|BRASKEM]|4,500|2028-01-10 uUsb 173 1,08 173 1,11
USN84413CN61 - Bonos|SYNGENTA|5,676/2048-04-24 USD 0 0,00 374 2,40
USP13296AM37 - Bonos|INBURSA GRUPO FINANC|4,375|2027-04-11 uUsb 143 0,89 137 0,88
USP3063XAF52 - Bonos|CIA LATINO AMERICANA|9,500[2023-07-20 USD 0 0,00 83 0,53
USP9028NAV30 - Bonos|TELECOM ARGENTINA|8,000]2026-07-18 uUsb 45 0,28 45 0,29
USP90375AV12 - Bonos|TELEFONICA|3,537|2031-11-18 USD 280 1,75 280 1,79
USU64959AZ90 - Bonos|NEW YORK LIFE GLOBAL|2,700|2024-06-06 uUsb 19 0,12 9] 0,00
USX10001AA78 - Bonos|ALLIANZ|3,500|2049-04-30 USD 466 2,92 316 2,03
USY2R27RAB56 - Bonos|DELHI INTL AIRPORT]6,125|2026-10-31 uUsb 189 1,18 173 1,11
USY4481PAASS - Obligaciones|KYOBO LIFE INSURANCE|3,950[2047-07 USD 0 0,00 191 122
GB0000777705 - Bonos|BARCLAYS BANK]|3,812|2049-08-31 uUsb 437 2,74 462 2,97
1L0060004004 - Bonos|ISRAEL ELECTRIC CORP|3,750|2032-02-22 USD 176 1,10 171 1,09
US02665WEB37 - Bonos|AMERICAN HONDA FINAN|2,250[2029-01-12 uUsb 86 0,54 42 0,27
CH0286864027 - Bonos|UBS|6,875|2049-08-07 USD 191 1,19 186 1,19
CHO0400441280 - Bonos|UBS|5,000/2049-01-31 UsD 539 3,38 524 3,36
US046353AX64 - Bonos|ASTRAZENECA PLC|2,125|2050-08-06 USD 59 0,37 32 0,20
US046353AZ13 - Bonos|]ASTRAZENECA PLC|3,000|2051-05-28 UsD 143 0,89 153 0,98
US05964HAB15 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|4,250|2027-04-11 USD 375 2,35 369 2,37
US05971KAH23 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT|4,750[2049-11-12 uUsb 283 1,77 314 2,01
US06051GHT94 - Bonos|BANK OF AMERICA|3,559|2027-04-23 USD 235 1,47 229 147
US06368B5P91 - Bonos|BANK OF MONTREAL|4,800|2049-08-25 uUsb 344 2,15 346 2,22
US06738EBA29 - Bonos|BARCLAYS BANK]7,750[2049-12-15 USD 189 1,18 188 121
US084664CZ24 - Bonos|BERKSHIRE HATHAWAY|2,300|2027-03-15 uUsb 9 0,06 9 0,06
US136375DB52 - Bonos|CANADIAN NATIONAL RA|4,400]2052-08-05 USD 9 0,06 0 0,00
XS1451270687 - Obligaciones|CHINA RAILWAY XUNJIE|3,250|2026-07 uUsb 193 1,21 186 1,20
XS1550938978 - Bonos|AXA GROUP|5,125|2047-01-17 USD 187 117 187 1,20
XS1592433038 - Bonos|RABOBANK]4,000]2029-04-10 uUsb 195 1,22 187 1,20
X$1636266832 - Obligaciones|ADANI PORTS AND SPEC|4,000]2027-07 USD 178 1,12 176 113
XS1640851983 - Obligaciones| ARGENTUM NETHERL (DE|5,524|2049-08 uUsb 327 2,05 356 2,29
XS1681539539 - Bonos|SANTOS FINANCE LTD|4,125|2027-09-14 USD 183 1,15 180 1,16
XS1810806395 - Bonos|FIRSTRAND BANK LTD|6,250/2028-04-23 uUsb 199 1,24 189 1,21
XS1814668122 - Bonos|KOREA DEVELOPMENT BA|7,500|2078-05-21 USD 372 2,33 367 2,36
XS1843433472 - Bonos|UKRAINE RAILW.VIA RA|8,250[2024-07-09 uUsb 43 0,27 54 0,34
X$1914379265 - Bonos|NOBLE GROUP LTD (HK)[2,500]2049-12-31 USD 37 0,23 33 0,21




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS1951093894 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT]|7,500|2049-11-08 UsD 191 1,19 188 1,20
XS1956051145 - Obligaciones|ING GROEP NV CVA|6,750|2049-10-16 UsD 192 1,20 185 1,19
XS1979516488 - Bonos|BANK OF CHINA|3,625|2029-04-17 UsD 192 1,20 188 121
XS2010044894 - Bonos|MHP SA|6,250[2029-09-19 UsD 104 0,65 99 0,63
XS2049422343 - Bonos|SWISS RE FINANCE LUX|4,250|2049-09-04 UsD 535 3,35 536 3.44
XS2226808249 - Bonos|CNAC (HK) FINBRIDGE|3,700]2050-09-22 UsD 276 1,73 285 1,83
XS2229473678 - Bonos|INDUST & COMM BK OF|3,580|2049-09-23 UsD 194 1,22 187 1,20
US24422EVY21 - Bonos|DEERE & COJ|1,250]2025-01-10 UsD 9 0,06 9 0,06
US25152R2Y86 - Bonos|DEUTSCHE BANK|4,100|2026-01-13 UsD 98 0,61 94 0,60
US251525AN16 - Bonos|DEUTSCHE BANK]|7,500|2049-12-29 UsD 349 2,18 350 2,24
US35805BAE83 - Bonos|FRESENIUS MED CARE|3,000/2031-01-12 UsD 336 2,11 349 2,24
US382550BG56 - Bonos| GOODYEAR TIRE & RUBBJ|4,875|2027-03-15 UsD 181 1,13 171 1,09
US404280BL25 - Bonos|HSBC HOLDINGS PLC|6,000/2049-11-22 UsD 169 1,06 171 1,10
US404280BN80 - Bonos|HSBC HOLDINGS PLC|6,250]2049-09-23 UsD 196 1,23 188 1,21
US46647PDE34 - Bonos|JP MORGAN CHASE & CO|3,845|2025-06-14 UsD 10 0,06 0 0,00
US48128BAN10 - Bonos|JP MORGAN CHASE & CO|3,650]2049-12-01 UsD 249 1,56 238 1,53
US61774AAA16 - Bonos|MORGAN STANLEY|4,500]2027-02-11 UsD 0 0,00 258 1,65
US61774AAD54 - Bonos|MORGAN STANLEY|4,500[2027-02-11 UsD 271 1,70 0 0,00
US64952XEP24 - Bonos|NEW YORK LIFE GLOBAL|3,150]|2024-06-06 UsD 10 0,06 0 0,00
US66989HAST6 - Bonos|NOVARTIS|2,750]2050-08-14 UsD 208 1,30 222 1,43
US71568QADI7 - Bonos|PERUSAHAAN LISTRIK NI|5,250|2047-05-15 UsD 303 1,90 317 2,03
US744320BJ04 - Bonos|PRUDENTIAL FIANCIAL|5,125[2052-03-01 UsD 177 1,11 177 1,13
US780097BG51 - Bonos|NATWEST GROUP PLC (A]4,892|2029-05-18 UsD 187 117 186 1,19
US88167AAF84 - Bonos|TEVA PHARMACEUTICAL|4,100[2046-10-01 USD 247 1,55 241 1,55
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 13.169 82,52 13.453 86,35
USP3063XAF52 - Bonos|CIA LATINO AMERICANA|9,500[2023-07-20 USD 89 0,56 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 89 0,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 14.303 89,62 14.451 92,75
TOTAL RENTA FIJA 14.303 89,62 14.451 92,75
LU1305089796 - Participaciones| VONTOBEL FUNDS UsD 46 0,29 45 0,29
TOTAL IIC 46 0,29 45 0,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 14.349 89,91 14.496 93,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.349 89,91 14.496 93,04
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
USP7700WCG35 - Bonos|GRUPO FAMSA SA DE CV|7,250[2020-06-01 usb 1%6 0.8 146 0.04
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR): usD 217 136 203 130
XS1093755194 - Bonos|SEVEN ENERGY LTD|10,250|2021-10-11

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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