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Madrid, 29 de noviembre de 2004

Muy Sefiores Nuestros:

A los efectos de lo previsto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversidn Colectiva, se remite
Proyeclo de Fusion de los Fondos de Inversién JP MORGAN FONDQ DE DINERO FI (Fondo absorbido) y
BANIF TESORERIA FONDTESQRO Fi (Fondo absorbente), solicitando autorizacidn al indicade Proyecto de
Fusidn,

E! acuerdo adoptado por SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, SA, SGIIC, como Entidad Gestora del fonde
absorbente, par JP MORGAN GESTION SGIIC, SA, como Entidad Gestora del fondo absorbido, asf como el
acuerdo de SANTANDER INVESTMENT SERVICES, SA, como Entidad Depositaria de ambos fondos, serdn
aportados a esa Comision Naclonal una vez obren en nuestro poder.

{/ . ‘, ; ._, 7 .
- L Lok ;. L
Adolfn Garcia Peraz —

SANTANDER INVESTMENT SERVICES, SA
Entidad Depaositaria
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PROYECTO DE FUSION

ldentificacién de los fondos implicados y do sus Soclgdades Gestoras y Depositarios.

1.1. Fondo Absorbente: BANIF TESORERIA FONDTESORO, Fi
= Constituido con fecha 12.02.1992 , e inscrito en el Registro de la CNMV con el nimero 100.
* Inversidn minima inicial: 1.200 euros.
+ Inversion minima a mantener: no existe.
s Volumen maximo de inversion por participe: no existe.
» Reégimen de comisiones:
> Comisién de gestién: 1% anual sabre el patrimonio del fondo.
» Comisién de depdsito: 0,15% anual sobre el patrimonic de! fondo.

¥ Comisién de suscripeion: 0%
» Comigién de reemboiso; 0%

La suma de las comisiones y de los gastos cargados anuaimente al fando por todos tos conceplos no
excederd del 1,15% del valor de su patrimonio medio diaro durante el ejercicio. Este porcentaje
comprendera tanto fas comisiones que especificamente remuneren a la Sociedad Gestora y al
Depositario, como todas aquellas comisiones o gastos relativos a otros conceptos (lales como
auditoria, gastos administrativos, servicios exteriores, gastes de publicacion, ete). Solo podran cargarse
al fondo sin imputarse al citado limite aquellos conceptos que, excepcionalmente y en razén de su
especial naturaleza, pueda autorizar el Tesoro, a solicitud de 2 Sociedad Gestora.
Sdlo podréan repercutirse individuaimente a los participes los gastos derivados de la eventual utilizacion
de cheques.

s  El valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el correspondiente al mismo
dia de la faecha da solicitud.

*  Las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 15:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

» Preavisos: la Sociedad Gestora exigird un preaviso de 5 dias para Impeortes superiores a 6.010.122
euros

» Informacion sobre la existencia de un convenio especial: Con fecha 5.12.1991, la gestora ha suscrito
un Convenic de Colaboracidn con l1a Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, por lo que este
fondo se configura como un Fondtesoro FIAMM, af maparo de Jo previsto en la Orden de 7 de junio de
1990 sobre Cenvenios de Colaboracién relativos a Fondos de Inversién en Deuda del Estado. Esta
Orden ha quedado derogada y sustituida por la Orden ECO 3131/2002, de 5 de diciembre. Con fecha
22.01,1993 se ha procedido a adaptar dicho Convenic suscrito al conlenido de esta ditima orden,
mamteniéndose por 1o tanto, como Fondtescro,

.2. Fondo Absorbldo: JP MORGAN FONDO DE DINERO, FI
Constituido con fecha 6.05.1987 e inscrito en sl Registro de la CNMV con el ndmero 12,
Inversion minima inicial: 50.000 EURQS
inversién minima a mantener: no existe.
Volumen maximo de inversién por participe: ne existe.
Régimen de comisiones:

. 8 & & 9

> Comisién de gestién: 1% anual sobre el patrimonio del fondo.
» Comislon de depésito; 0,06% anual sobre el patrimonio dal fondo, con ei limite del 0,06% anual
sobre patrimonio nominal

Cormnisién de suscripeién: 0%
Comisién de reembalso: 0%

+  Elvalor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el corespondisnte al mismo
dia de fa fecha de solicitud.

» Las suscripciones y reemboigos solicitados a partir de tas 14:00 horas se consideraran solicitados al
dia siguiente a efsctos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

s Preavisos: la Sociedad Gestora exigira un preaviso de 5 dias para importes superiores a 6.010.121,04
euros.

Yy

1.3. Entidad Gestora
El Fonde absorbente estd gestionado por SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, 8A, SGIC (Grupo
Santander), inscrita en el Registro de la CNMV cen el ndmero 12.

El Fondo absorbido esta actualmente gestionado por JP MORGAN GESTION, SGIIC, SA (Grupo JP
Morgan Chasa), inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 59, Se encuentra actualmente en
tramitacién ante la CNMV el cambio de Sociedad Gestora de este fondo, que pasara g ser SANTANDER
GESTION DE ACTIVOS, SA, SGIIC, de forma que esta fusidn se ejecutara una vez se haya inscrito en los
registros de la CNMV la sustitucion de Sociedad Gestora de JP MORGAN FONDO DE DINERO, FI.

Fondo Absorbente: BANIF TESORERIA FONDTESORO, Fi,
Fondo Absorbido:JP MORGAN FONDC DE DINERQ . Fi.




PROYECTO DE FUSION

1.4, Entidad Depositaria

SANTANDER INVESTMENT SERVICES , S.A. {anteriormente, Santander Central Hispano Investment, SA)
(Grupo Santander), inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 42, ejerce las funciones de
Dapositaria de los dos fondos implicados en e! presente proyecto de fusitn.

que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes periddicos de los fondos que pueden ser
consultados en el domicilio de ambas gestoras y en los registros de la CNMV.

Existe a disposicién dei pablico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del dltimo ejercicio,

2. Aspectos juridicos y econdmicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar la fusién.

2.1, Aspectos juridicos y econémicos de la fusion

2.1.a. La operacion de fusién consiste en 1a absorcion por BANIF TESORERIA FONDTESORO, Fi de JP
MORGAN FONDO DE DINERO, FI, segin Io dispuesto en el articulo 26 de la LIC.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fonde absorbido con transmision por titulo de sucesién
universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones, a favor de! fondo absorbents, quedando
aquél, como consecuencia de la fusidn, disuello sin liquidacién,

2.1.b. La fusion encuentra su justificacion dentro del programa marco de fusiones que ha sido disefado por
SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, SA, SGIIC, con el que se pretende racionalizar la oferta de fondos
del Grupo SANTANDER CENTRAL HISPANO. Dado que el fondo JP Morgan Fondo de Dinero pasara
proximamente a estar gestionado por SANTANDER GESTION DE ACTIVOS, SA SGIIC (lz inscripcion de la
sustitucion efectiva de la Sociedad Gestora del Fondo se producird durante la primera quincena de! mes de
enerc de 2005}, y entrard a formar parte de la gama de fondos de marca BANIF, ésta Oftima cree
conveniente la fusién de este fondo con otro de similares caracteristicas de {a citada gama, con objeto de
avitar duplicidades en la misma.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habra de considerarse realizadas a
efactos contables por cuenta del fondo absorbentea:

Las operaciones realizadas a partir de la facha del olorgamiento de ia escrifura de fusién o, en su caso, det
documento contractual de fusidn y hasta su definitiva inscripcion en los registros de la CNMV se
entenderan realizadas por el fondo absorbente.

2.1.d. Todos los gastos derivados de la fusién seran soportados por SANTANDER GESTION DE
ACTIVOS, SA SGIIC, porlo que ho tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

2.2 Procedimiento de la fusion, Fases:

(a) Autorizacién administrativa previa. El proyecto de fusidn es awtorizado por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, previo acuerdo adoptade por las Sociedades Gesloras y el Depositario. Esta
autorizacion, al objeto de informar a los participes de los fondos afectados y otros interesados, debers
hacerse piblica mediante hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a
disposicion del publico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacion det proyecto de fusidn se publicara en el BOE y en des diarios
de difusidn nacional. En los diez dias siguientes a la notificacion de la aulerizacidn, se remitira
individualizadamente el proyecio de fusién a los participes. Al estar ambos fondos exentos de comisién
de reembolse, tanto los participes del Fondo absorbente como los def fondo absarbido que no deseen
mantener su inversion, podran ordenar el reembolso del Fondo o, tratdndose de personas fisicas, el
tragpaso de sus participaciones sin coste fiscal, en ambos casos y en cualquier momento sin que se
devengue comisidn de reembolso. en cuyo caso se ejecularia el mismo dia de su solicitud y at valor
liguidativo de ese mismo dia.

Fondo Absorbente: BANIF TESORERIA FONDTESORO, Fl.
Fondo Absorbido:JP MORGAN FONDQ DE DINERO , FI.
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{c} Formalizacion de la fusién. Una vez transcurrido el plaze de un mes desde la fecha del anuncio o
desde la remision de la comunicacidn individualizada, si ésta fuera posterior, y liquidadas las
participaciongs de los parlicipes que hayan optado por el reembalso de sus participaciones, la
Saciedad Geslora y el Depasitario del fondo afectado ejecutaran la fusion mediante e otorgamiento de
la escritura de fusidn o, en su caso, del documento contractual de fusién y su inscripcion en los
registros que procedan. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los valores liquidativas
y nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al de! otorgamiento de 1a escritura
de fusion o, en su caso, del documento contractual de fusidn, cuyos estados financieros deben ser
aprobados por persona aulorizada de Santander Gestion de Activos SA SGHC (que serd en el
momanio de proceder a la fusién, la Sociedad Gestora de los fondos implicados) y del Depositario de
los fondos implicados. Se comunicarsd como hecho relevante a la CNMV tanto el ctorgamiento de la
escritura de fusién o, en su caso, del documento contractual de fusién {fecha a partir de I3 cual la
fusion tiene efectos), como la ecuacidn de canje definitiva,

Asimismo, Santander Gestion de Activos SA SGIIC, en unién con &l Depositario, procederd a efectuar
el canje de los certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun
participe lo solicitara, asi como a rernitir a los participes los astades de posicion en ef fondo resuttante,

(d) Inscripcidn de 1a fusion en el Registro de la CNMVY, Una vez otorgada la escritura de fusidn o, en su
caso, el documento contractual de fusidn, se remitird primera copia autorizada de 1a escritura de fusién
o el original del documento contractual de fusidn a la Comisitn Nacional del Mercado de Valores
solicitando la baja de los fondos absorhidos en el Registro correspondiente de 1a CNMV, asi como en
los Registros que proceda,

La fusion se ejecutara previsiblemente a mediados del mes de enero de 2005, v una vez producida la
sustitucion efectiva de la sociedad gestora {(que se producird durante 12 primera quincena del mes de enero
de 2005},

3.  Informacign sqobre la politica de Inversiones de los fondos afectados asi como composicién de
la cartera

Se describe a continuacion los aspectos mas relevantas en relacion con 1a vocacian inversora y politica de
inversiones, que se encuentran recogldos en ¢l Folleto Informativo inscrito en fos Registros de la CNMV.

3.1. BANIF TESORERIA FONDTESOROQ, Fi (Fondo abscrbenta).

© Vocacion inversora y objetivo de gestion: Fondo de Inversidn en Activos del Mercado Monetario.
Invierte en activos de renta fija cuyo plazo de amortizacion o reembolso es inferior o igual a 18 meses.

© Critarios de sslaccion y distribucion de las inversiones:

- E§ 90% del patrimenio del Fondo debera estar invertide en Deuda del Estade en cualquiera de sus
modalidades o en benos emitidos por los "FTPymes” que cuenten con el aval del Estado, cuyo plazc de
vida residual no exceda lo limites establecidos en la legislacién vigente. Seran computables como Deuda
del Estado los Principales segregados o Cupones segregados a los gue refieren la Orden por la que se
regutan las operaciones de segragacion de principal y cupones de los valores de Dauda del Estado v su
reconstitucidn y se autoriza a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera a formalizar préstamos
singulares con instituciones financieras. £ restante 10% del patrimonio det Fondo, respetando siempre los
coeficiantes de fiquidez que en cada momento deban mantenerse, podra invertirse en renta fija pablica ylo
\% privada del area euro.
g - El Fondo sdlo podrd actuar en los mercados a plazo o de instrumentos financieros derivados con el
exclusivo propésito de cubrir fos riesgos financieros de su cartera. No obstante, esta limitacién no afectara
a ias operaciongs de adquisicion o cesion temporal de activos, ni tampoco a las operaciones simultaneas
de compra al contade y venta a plazo de Deuda del Estado anotada y a fas operaciones simuitaneas de
venta al contado y compra a plazo de dicha Deuda.

Ei Fondo podra utilizar los siguientes instrumentes financieros derivagdos:
a} Centratos de futuros, negociados en mercados organizados de derivados, scbre tipos de interés.
b) Contratos de opciones, negociades en mercados organizados de derivados, sobra tino de interés.

¢} Operaciones de permuta financiera de intereses o divisas.

El Fondo invierte mas de un 35% dsl activo en valores emitidos por un Estado Miembro de fa Unign
Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y

Fondo Absorbente: BANIF TESORERIA FONDTESORO, Fi.
Fonde Absorbido.JP MORGAN FONDOQ DE DINERGC, FI,
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aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacion de solvencia, otorgada por
una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de
Espana. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en activos emitidos por ef Reine de Espafia,

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negoclados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiores de
contado. E! uso de Instrumentos financieros derivados, incluse como cobertura de olras inversiones,
también conlisva riesgos, como la posibilidad de que haya una comrelacién imperfecta entre el movimiento
del valor de los conbratos de derivados y {os elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo el éxito previsto.

Asimismo, el Fendo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversign dnicamente para aguellas
inversiones descritas anteriormente, lo que confleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte
incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacién que se interponga entre las parles y
asegure el buen fin de las operaciones.

Rigsgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de {os valores en los que inviere el fondo presentan una elevada caiidad crediticia, por lo que
en principio exisle un bajo riesgo de contraparte. La inversidn en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo
de lpo de interés. No obstante, este fondo invierte fundamentaimenta en activos a corto plazo, cuya
sensibilidad a las fluctuaciones de 1os tipos de interés es reducida. Este riasgo puede verse incrementado
poar la concentracion de las inversiones en una determinada zona geografica.

3.2. JP MORGAN FONDO DE DINERG, Fl {Fondo absorbido).

@ Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones: Fondo de Inversion en activos del Mercado
Maonetario.JP Morgan Fondo de Dinero FIAMM es un fondo que invierte fundamentaimente en Deuda
Piblica del Estado espariol (Letras del Tescro y Deuda Piblica con pacto de recompra) y minoritariamente
en otros valores de Renta Fija Privada también negociados en el mercado espafiol, de elevada calificacion
crediticia. La duracion media de la cartera no sera superior a 18 meses. La exposicion al riesgo divisa no
serd, en ningdn caso, superiora un 5% de la cartera del Fondo

@ Vocacién inversora y objetivo de gastién:

La Scciedad Gestora invetira el patrimonio dei Fonde en valeres de renta Fija admitidos a negociacién en
un mercado secundaric oficial, y en otros valores de los mencionados a continuacién que, por su
vencimiento a corto plazo v por las garantias de su realizacién, gocen de elevada liquidez:
a) Mayoritariamente, en valores representativos de la deuda de! Estado Espariol {Letras de!
Tesoro y Deuda Publica con pacto de recompra} asi como otros valores negociados en el
Mercado de Deuda Publica en Anotaciones y
b} Mincritariaments, en otros valores tales como los propios del Mercado Hipotecario, los
pagarés de emprasa, de elevada calificacién crediticia también negociados en un mercado
espafiol organizado de funcionamiento regular, reconocido y ablerto al pablico.

La duracion det Fondo sera en término medio, de tres meses. En ningln caso la duracién seré superior a
18 meses.

La Sociedad Gestora toma como referencia para llevar a cabo la gestion de este fondo el tipo Euribor a tres
meses.

Todos los activos en los que esté invertido el Fondo tendran una calificacion crediticia nunca inferior a A o
A2, segdn las agencias de calificacion crediticia S&P y Moody's respectivamente.,

La vocacién inversora del Fondgo es que en ningun caso, la exposicién en divisa distinta del euro superara
el 5% de los activos,

La politica de inversidn de realizard en un marco de absoluta transparencia operativa y con un exquisito
cumplimiento de todas las obligaciones de informacién y auditoria,

El Fondo invierte mas de un 35% del activo en valores emitidos por un Estado Miembro de la Unién
Europea, las Comunidades Auténomas, los Organismos Internacionales de jos que Espafia sea miembro y
aquelios otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por
una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la de! Reino de
Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en valores de Deuda Publica emitidos por el
Estado espariol.

Este Fondo tiene previsto cperar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de

Fondo Absorbente: BANIF TESORERIA FCNDTESORD, FI.
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cantado. £ uso de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras inversiones,
también conileva rissgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento
del valor de los contratos de derdvados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que
ésta no tenga todo sl éxite previsto.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en mercados
organizados de derivados con ia finalidad de cobertura lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que
la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las
partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los gue invierte el fonde presentan una elevada caiidad crediticia, por lo que
en principio existe un bajo riesgo de contraparte, La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un riesgo
de tipo de interés. No obstante, esle fondo invierte fundamentalmente en activos a corto plazo, cuya
sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida. Este riesgo puede verse incrementado
por la concentracian de las inversionss en una determinada zona geografica.

3.3. Diferencla entre las estructuras de las carteras,
Las carteras de ambos fondos son similares en cuanto que ambos fondos invierten fundamentalmente en
valores de Deuda PUblica espafiola a corto plazo.

Con motive de la fusién, 1a cartera del fondo absorbido se va a integrar dentro de ia del absorbente, pussto
que ambas carteras son similares en la actuaiidad y van a continuar siéndolo hasta que se produzes la
tusion, y los activos del absorbido son aplos para desarrolfar la potitica que tendra en el futurg el fondo
absorbente.

Para obtener mas informacion, existe a disposicién da los participes, en el domicilic de ambas gestoras y
en los Registros de la CNMV, los informes periddices completos de los fondos, en ios que se puede
consultar composicién detaliada de ia cartera, asi como ofra informacion econdmica financiera relevante de
los fondos.

4. Informacion sobre la politica de inversidn que sequird el fondo absorbenta o el resultante de [a
fusién.

Se mantendra la politica de inversién del fondo absorbente, que serd idéntica a la descrita en e! apartado
3.1 del presente proyecto de fusian.

5. Ultimos estadog financieros auditados @ informacién sobre la posible ecuaclén de _canje qua
resuitaria conforme a los ultimos estados financieros remitidos a la CNMV.

$.1. Los informes de auditoria del Oltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan salvedades.
Dichos informes se pueden consuftar en el domicilio de la Gestora y en los Registros de la CNMV.

§.2. Segun tos ditimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos al 31.10.2004 | las ecuaciones de
canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del Fondo absorbido v el valor iiquidativo del Fondo
absorbente) que resuitaria seria la siguiente:

Valor liquidativo de JP MORGAN FONDO DE DINERQ, Fl = 1808,480639504
= 1,6131746953
Valor liquidativo de BANIF TESCRERIA FONDTESORO, FI 1121,0754450806

En aplicacion de la ecuacion de canje indicada;
El nGmere de participaciones de! Fonde BANIF TESORERIA FONDTESORO, FI por cada participacion del
Fondo JP MORGAN FONDO DE DINERO, Fi, serfa de 1,6131746953 participaciones.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al clerre del dia
anteriar al del otorgamiento de la ascritura 0, en su caso, el documento contractual de fusién. Dicha
ecuacion garantizara que cada participe de los fondos absorbidos reciba un nimero da participaciones del
fondo absorbente de forma que et valor de su inversién el dla de la fusidn no sufra alteracién alguna, ya

Fonde Absorbente: BANIF TESORERIA FONDTESORO, Fi.
Fongo Absorbido:JP MORGAN FONDQ DE DINERQ , Fi.
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que ef patrimonio del fondo resultante de 1a fusion es la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes
de la fusion.

6. Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo
Vit del Titulo VIII de la Ley del Impusesto de Sociedades, por lo que la misma no tendra efectos en el
impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes,
manteniéndose en todo caso la antigliedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracidn tributaria ta opcién por este régimen especial
previsto para |as fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la LIS y normas de desarrolio,

7. Informacion sobre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestion y
an el Folieto explicativo del fondo absorbante y del fondo absorbido.

7.1.En relacion con el Fondo absorbente:
7.1.a. Modificacion del Reglamento
No se tiene previsto modificar el Reglamento de Gestion del Fondo absorbente
7.1.b. Medificaciones al Folleto Explicative del Fondo:
No se tiene previsto modificar &t Reglamento de Gestién del Fondo absorbente.

7.2. En relacién con el Fondo absorbido:
7.2.a. Modificacion del Reglamento
Con caracter previc a la ejecucion de la Fusién, se van a modificar los articulos 1 y 4 del
Reglamento de Gestion del Fando, at ebjeto de modificar su denominacion que pasard a ser BANIF
TESORERIA 2, Fl y de recoger |z nueva Sociedad Gestora del Fondo, Santander Gestién de
Activos, 8A SGIIC.
7.2.b. Modificaciones al Folleto Explicativo del Fondo absorbido:
De igual modo, de forma simultdnea al cambio de reglamento de gestion, se procedera a inscribir un
folleto informativo del fondo en los registros de la CNMV al objeto de recoger las mismas

modificaciones. Una vez producida la sustitucion efectiva de la Sociedad Gestora, se procedera a
sjecutar fa fusion, previsiblemente a mediados del mes de enero de 2005,
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PROYECTO DE FUSION

8. 1a informaclén complementaria.

Se incluird informacion relativa ai proceso de fusidn en los proximos informes periddicos y en la memaoria

anual del Fondo absorbante.
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