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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO (19}

Durante &l primer semesira de 2002 no se han producido incorporacionas de nuevas sociedades al
perimetro de consclidacién. Del mismo modo, tampoco se han producido venta de parlicipacionas da
las sociedades que companian &l grupe Terra Lycos a 31 de digiembre da 2001,

Unicamente cabe destacar 2l incremento de participacion en la compaflia OneTravel.com desde un
27.79% a 31 de diciembre de 2001 a un 35,5% a 30 ds Junic d= 2002 por Inversion de 2.2 millancs da

LS.




). BASES DE PRESENTACION ¥ NORMAS DE VALORACION
4813 Shclm ks  tmchs beot g ol b s Miericer bed o za o rdabbed e I laldaksiershs quraborte sk Ay Khopiilics patelcs 8

Iz prevlnta o b nonnativa contable an vigor que s 280 4o a@llanalén 4 10 ondozd, indiuees sl sxpreaameania).

So han gplicade los mismo principios, orterios y pollticas contables que en fas dltimas Cuentas
Anuales, que responden a Io previsto en la normativa contable en vigor que es de aglicacién a esta
entidad. Dichas Cuantas Anuales fueran regisiradas en la CNMY con fecha § de marzo de 2002,
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V. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIQ

R E T o RO DA IR A T L 1] BEjereR ;
Publicidad FEElD 0 0 148146 214,405
Susctipeiones/ Interconexidn/ CAU E3qnsl 0 0 120814 102.013
Servicios Corporativos %‘%Iﬁﬁé 0 0 23,223 20.057
Comercio Electrénico Eaid 0 0 B.240 5.521
Orros Eautads! n g 20,090 14212
s
2l
B
En_ra_EEEﬁﬁua Pendlents te Cortificar (' s
R T I P ,Jﬁ_ﬁﬁu didhiie - 1 adsg 0 24 320523 356,638
hlﬂn:a:ln Imkerior IE.‘E_EL-@J 1] 24 aB.3z7 £1.502
Expartaclén: Unldn Europea :._'!fl:?ﬁ“ a 0 315 35484
Palses 0.C.D.E. 'a‘{q@é 0 0 161610 293,250
Resto Palsas I 0 4 82,452 £7.962

{*] A cemplatar Onicaments par Emprecas Gonstructoras

ViI. NUMERO MEDIO DE PERSOMAS EMPLEADAS EN EL CURSD DEL PERIODD
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ANEXO]

Evulucitn de los negocios

Evolucion en cifras operativas:

Lus datos operativos s¢ reficren a diversas variables fandamentalea: snscriptores, paginas
vistas y usnarios Unicos.

1 - La cifra total de suscriptores de acceso, servicios de comunicacion y portal 4l finalizar el
segunde trimestre de 2002 ha ascendide a mis de 5 miliones, de los que 2,3 millones
serrcaponden o suscriptorss de pago (frente a 1% millones del trimestre anterior) y 2.8
millones corresponden a suscriptores del servicio grafuite (frente a 3,1 millones del
trimestre antsrior). Por tanto, se produce un ncremento de 439.000 suscriptores de pago,
mientras que existe una disminucién de 300.000 suscriptores gratutos, debido
principalmente a a retirada del servicio gratuito de acceso de México en abril de 2002

2 - El promedio de paginas vistas diarias en junia de 2002 ha ascendido a 415 millones, ure
7.6% menos que en €! primeér jmestre del afio, lo que supene unos 12.500 millones de
paginas vistas al es. '

3.- Los usuarios vwicos aleanzados & final dal pericdo se elevaron a 116 millones, es decr,
un 12,6% mds que en el mismo periodo ds! afio anterior.

Evolucion en cifras financieras:
Ingresos.

El Grupe Terrz ha obtenido en el segundo trimestre ds 2002 unos ingresos totales de 162
millones ée enros, si bien esta cifra se ha visto significativaments afectada por la vanacidn
en el tipo de cambio. Si no se tiene en cuenta diche efecte, la cifra total de ingresos
correspondiente al periodao habria ascendido a 174 millones de euros (surcs constantes), lo
que situaria dichos ingresos en la parte central del rango de mgresos esiimados que la
cOTpAnia en sU Momente proporcient al mercada (176-180 millones dc curos).

I.0s ingresos del segundo trimesire del ejercicio han expermmentado vng mejora del 9%
respecto al trimestre inmediaiamente anterior en €uros constantss y del 1% en euros
cortientes. En cuanto sl mismo periodo del sjercicio 2001, sin embarge, han experimentado
una cafda del 1% en enros constantes y deb 1034 on euros corrientes.

En esie pepiado Se incrementa la contribucion del negocio de Media al total de ingresos,
ascendiendo al 60% de dicho tatal {frente al 56% del frimestre anterior) e incluyendo, enfre
otros, publicidad, seluciones integrales de marketing, comercio electrérice y suseripeiones
a contenido y servicioa de portal. El 40% restante de los ingresos provienen del negocie de
acceso v servicios de comunicacién.



ANEXOQII

A nivel geografico, Ospafia y Latincamdrica han supuesta ¢l 56% del total de ingrasos en 2l
trimestre, mizntras EE.UU. ha aportade el 44% rastante. En cuanto a los ingresos de Media
en BEUTUL en el sepundo trimestre de 2002, estos han disminmdo en un 17% en euros
constantes (20% en euros corrientes) respecto al mismo pericde del afio 2001, debide
findamentalmente al hecho de que en el zsgundo wimesre de 2001 las compafiias
“dotcom” eran todavia una parte muy importante de los ingresns.

EBITDA:

El resultade operativo antee de intereses, impnestos, depreciacion, amartizacién y lezsings
operativos en USA correspondiente al periodo abril-junio de 2002 fue de —32 millones de
euros corrientes ¥ de —335 millones de euros constantes respecte al muamo periodo del
gjercicio 2001, i hisn en eate caso ssta diterencia no afecta al margen sobre ingresos que
en ambos ¢casos asciende a —20%.

El margen EBITDA, por tanto, ha mejorade en 16 puntos porcentuales respecta al segundo
trimestre de 2001, esto es, de —36% a —20%, & 33 millones de euros corrientes.

Sitacidn de caja

E! Grupo Terra concluye el segundo trimestre de 2002 con una sélida posicién de caja, al
conlar a 30 de juuiv von 1.900 millones de cwres, lo que le pormite finenciar ss
operaciones y abordar oportunidades de mercado con el objetivo de seguir ereeiendo de
forma rentable,



Vill. EVOLUCICN DE LOS NEGOCIOS

{La informacién 2 inclulr dentro de este apartado, ademds da cumpllr o 1o dispuestc en las InstruEginnes para [ cumplin

VeR Anexe .




(X. DNMIDENDOS DISTRIBUIDGS DURANTE EL PERIODO ;
{52 har4 mencion de los dividendos distribuidos desde el 1o dei ¢jeTcicio econouica).

Informacion adisianal sobre el reparto de dividendos (a cnenta, complementariv, wic)

Anexo en 1a haya siguiente (G-8b)

X. HECHOS SGNIFICATIVOS (*)

PHETHRET T
'li::s.h‘ill:-:u’l 2

4, Adoulsiclenes o transmisiones da partlclpaclanes en ol caplial ds
sociadades corzadas en bolsa dotorminantos e la obligaclén do Ij_r =T
comunicar comteplada en €] art. 53 de L LNY {5 por 100 mOitiplost 4‘@@1;

2. Adquisiclones do autecartera ceterminanies de 1a obligacidn e
comynicar seqan la dispaslgldn adiclonal 1* de 1a LSA {1 por 100}

q, Otrozs aumentes ¥ dleminuciones  slgnificatlves  del  inmovilieade
Imrticipaclones superigrss & 10% en socisdades no  cotizedas,
Invarclanes o deslnversiones matenialss relevanies, ete)

4. Aumontes y reducciones del capital social o del valer fa fos titulos X ]
E. Emielonag, reambolgos a cancelacionas de smpristtas % | x |
6. Cambios de los Adminlstradores o dol Conselo de Administratlan I I|
7. Modificaciones da los Estitutos Soclales | ]
8. Transformacionsas, fuslones o esclslones _ IH | _l
9. Gamblos en la regularzacion institugional del seclor can incidencia ["FHPRT
significativa en (a sltuacion scondmica o financlera de Ja socledad o del Dl | |
Brupa
1D, Pizitss, Nlglos o contenclosos que puedan afectar de forma significativa m*‘ | x |
a Ja zluatidn patrimonial de la Secladad o del Grupa —_——
11. Situaclones concursales, sUspensionas de pages, sk i % | A |
42 Acuerdes especialas de limitacidn, casisn o renuncla, total o parcial, de @1 ] ¥ J

log darachos paliilzas ¥ econdmicos de las aetinnes da (3 Socledad

13, Acuerdus estraténices gon grupes macionale: o intermaclonales
{Intarcamble d& paguetas acclananalas, atc.}

44, Ctras hachas significativos

Marear con una X" la casilla comespondlente, gdjuntando en ¢aso
gfirmative anaxc explicaliva en & que &8 detalle la facha da
comunlsaglan a la CHMY y a 13 SRVR

r




Informacién adicional sobre el reparta de dividendos {a cuenta, complementario, ete)

No S& HAN REPARTIDO DIvIDENDOS DURANTE EL AUMER

SEMESTRE OE 2002 .




T XUANEXDEXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Vex Awexo L.




Xil. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES
{Egle apartagn silo daberd sor pomplatado an la Informacicn cormaspond|gne al | Semestra del ejercitio sigulanta al Gltin




Anexo II, Hechos relevantes Q1 y Q2 de 2002,

2 Adquisiciones de aviocariera delermivantes de la chligacion de comunicar segin la
disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100).

* 12/03/2002: Terra Networks $.A. ba comunicado la adquisicidn de 15.526.054
acciones propias por un valor nominal de 31.052.148 cures, lo cual supone un 2,5% de su
capital social. De este importe total, 13.105.586 acciones propias (con un valor neminal de
26.211.172 eurcs, que supone um 2,1% de su capital social) han side adquindas de manera
directa, v el reste, 2,420.468 acciones propias (con un valor normnal de 4.8340.936 euros,
que supene 0,39% de su capital social), fueron adquirdas de forma indirecia a través de
Lveos, Ine.

3. Otros aumentas o dismiucionss significativas del inmovilizado (participaciones
superiores al 10% en sociedades no cotizadas, inversiones o desinversiones materiales
relevantes, elc...}

* 08/01/2002: Terra Networks 5.A. ha anunciado la reducsidn de su participacidn
en Terra Mobils, S.A. hasta €l 20% (frente una participacién inicial de un 49%). Tras esta
operacion, la estructira accionatial de Terra Mobile, 8.A. queda formada por Telefdmca
Méviles (R0%) v Terra Networks, § A (20%) y abadece a una recrientac:én de. modelo cel
negocio de la compafiia. Este nueve modelo implica una reduccion de costes, un mayor
aprovechamiento de las sinergias y la concentracion de actividades on los mercados més
significativos.

4,y 7. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos/Medificaciones
en los Estatutos Sociales

* 10/04/2002:  Terra Neiworks, §.A. ha hecho piblicos los acuerdos aprobados en la
Tunta General Ordinaria de Accionistas celebrada en segunda convocatoria €1 9 de abril de
2002, entre los que g¢ inchiye:

d) Se aprobd la reduccién de capital en un imperte de 26.211.172 euros, amortizando
13.103 386 acclones propias, modificando los articulos de los Estatutos Seciales que se
refieren al capital social y al nimero de accienes que lo compenen.

T.a totalidad de los acuerdos aprebados en la Junta General Ordinana de Acclonisias de 9
de abril de 2002 zstén descritos en €] apartado N° 14 de ex'e documento.

6. Cambios en los Administradares o en el Consejo de Admiaistracion

* 50/01/2002;  El Consejo de Administracion de Terra Networks, 3.A. ha aceptado
la dimisién ce D, Isidro Fainé Casas como miembra del Consejo de Administracién. Para
cubrir dichs vacamtc se ha designado per cooptacidn eomo miembro del Consgjo de
Administracién, previe informe faverable de la Comisién de Nombramientos ¥



Retribucicnes del Conseje de Administracion, al accionista D, Jesis Maria Zahalza Lotina,
quien ha aceptado expresamente el cargp.

* 10/04/2002; Terra Networks, S.A. ha hecho pliblicos los acuerdos aprobados en la
Tunta General Chdinaria da Acninnistas celebrada en segunda convocataria el 9 de abril de
2002, entre los que se incluye:

b) Bl mémera de miembros del Consgjo de Administracién ¢uedd fijado en 12 miembros ¥
s2 nombra a D. Carlos Fernandez-Prida éndez-NGflgz COMo Lueve conscjorg, Asimismo,
los nombramientos de consejeros realizados desde la celebracién de la anterior Junta
(reneral de Accionistas quedaron ratificados. D. Carlos Fernindez-Pnda Mendez-MNifiez
aceptd su cargo el dia 10/04/2002.

13,  Acuerdos estratégicos con grupos nacionales ¢ iniernacionales (intercamuiio de
paquetes accionariales, efc...}

* 15/03/2002. Terra Networks, §.A. y BBVA han formalizado un Protocoly de
Tntenciones para un principio d¢ acuerdo para la intagracidn de Uno-e Bank, 8.4, y &l Area
de actividad de fimanciacién a consume de particulares desarrcllada por Finapzia Banco de
Crédito, 5.A. El porcentaje de participacién de Terra Lycos en el nueve Uno-2 serd de un
33%.

14.  Otros hechos significativos

* 11/01,2002;  Terra Networks, 5 A. ha comunicado el otorgamiento de opciones
sohre acciones a varios de sus directivos, tal v como s aprobé en Junta General Ordinaria
de Accionistas e] & de junio de 2000 Las apcinnes otargadas corresponden a los planss de
opcicnes de Terra Networks, 8.A. (Opeiones A) y a los planes de Lycos, Ine. (Opciones B).

* 01/02:2002:  La Corte Civil v Mercantil de Arbimaje de Madrid ha dictado Laudo
Arbirral a favor de los demandantes en el procedimiento de Arbitraje interpuesto por la
entidad Cierv Nueva S.1. y sus socios contta Terra Networks 8.A. para que esta llevase a
cabo la compra de la totalidad ds las participaciones sociales de la compafiia mercartil
Corporacién Real Time Team (2.175 participaciones sociales por un valor total de 43.253
miles de euros). La Corte ha estimado parcialmenle las proiensiones de Terma Networks,
S.A fijando ¢l precio final de compra de las participaciones en 20.595.187,73 euros. El 12
de enera de 2002, Terra Networks, §.A. ha interpueste un recurso de nulidad ante la
Andiencia Provincial de Madtid,

* 12/02/2002  En el Procedimicole arbitral mimero 15242001, Terra MNotworks, S A.
fue condenada a satisfacer 20.595.187,73 Furos a Cierv Nueva, S.L. como contraprestacin
de las patticipaciones socialzs que esta Ultima ostenta en la sociedad Corporacion Real
Time Team, S.1.. Fn este pronunciamiente se condenaba ademds a Terra Networks, 3.A. a
pagar a Cierv Nueva S.L. el interés legal del dinero incrementado en dos putos {3,25%).
El udiuputo del plazo para el pago de cste interés comenzard no antee del dia % de enera de
2002, que s la fecha en que la Corte Ciwnl y Mereantil de Arbitraje de Madrid comunicd la



aclaraci6n v rectificacién de errores materiales comespondientes a dicho Laudo Arbitral. El
laudc arbitral ha sido recwrido por Terra Networks, S.A. ante la Audiencia Provincial de
Madrid. En ¢l provunciamicato de la Corte no se determina que Terra Networks, 5.A. deba
asumir denda alguna correspondients a Corporacién Real Time Team, S.1. ni a ninguna de
8115 EMpresas pariicipadas.

Fn el caso de que el recursa de nulicad no prosperase ¥ Terra Networks, 8. A viniere
obligada a 1a adquisicidn del 100% del capital social de Corparacién Real Time Teamn, S.L.,
i liguidacisn de las deudas seciales que pudieran existir ¢n el llamado “Grupo Teknoland™
se harian de wna forma ordenada, con cargo al capital, las Teservas v a los activos
patrimoniales de las mismas, utilizando &i fuese necesario, los procedimientos previstos en
las Leyes Mercantiles para acometer la situacion de insolvencia provisional o defimtiva de
las Compafifas Mercantiles.

* 10/04/2002:  Terra Networks, S8.A. ha hacho ptblicos los acuerdos aprobados en la
hmta General Ordinaria de Accionisias celebrada en segunda convocatoria el 9 de abnl de
2002,

a) Los actionistas aprobaron las Cuentas Anuales y el informe de gestidn del ejercicio
2001, asi como la propuesta de aplicacién del resnltado y Ja gestién del Consejo de
Administracion.

b) Fl niimero de miembros del Consejo de Administracion quedé fijado en 12 miembros y
se nombra 2 1. Carlos Férnandez-Prida Méndez-INufez. Asimismo, los nombramizoles de
consejeros realizados desde la celebracion de la anterior Junta General de Acsionistas
quedaron ratificadng

¢} Se reeligié a Arthur Andersen y Cia, 8. Com. come anditeres del Grupo Terra y de Terra
Networks, 5.4 por un perioda de un afio,

d) Se aprobd la reduccion de capilal en w importe de 26.211.172 cures, amortizando
13.105.586 acciones propias, modificando los articulos de los Estatutos Sociales que se
refisren al capital social y 4] wimere de acclones que lo componen,

e) Se antorizé a Terra Networks, 8. A, a adquirir acciones propias por un precio maximo del
110% de su cotizacién en ur mercado secundario en ¢l momento de su adquisicion. La
autorizavion serd valida por un peredo de 18 mescs desde ln fecha de celebracién de la
Tunita.

f) Se aprobo optar por 1a aplicacion de forma indefinida del régimen de consolidacion fiscal
para Tarta Networks, S.A. y su grepo fiscal.

gy Se faculté al Presidente del Consejo de Administracion y 2l Seeretario para formalizar y
gjecular luy presentes acucrdas.

* 12/04/2002; Respondiendo al requeriniiento de informacién adicienal por parte de
la direccidn Financiera de ta Comision Nacional del Mereado de Valores, ‘L'erra Networks,
§.A, incluve una carta emitida por nuestros auditores, Arthur Andersen y Cia, en la que s
detalla por paises 2l importe de log créditos fiseales activadog en 2001, y se indica que:

a) La contabilizacién y ¢l caleulo de estos créditos fiseales ha sido reahzada de acuerdo a
la norma de valoracién relativa a] Impuesto de sociedades que se encuenita descrita &n las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ferrs

b) Estos créditos fiscales de acuerda al Plan de Negocios del Grupo Terra se TECUPETATan
en un periodo inferior a 10 afins.



¢} Del trabajo de anditoria realizade se desprende que efectivamente estos créditos fiscales
podran ser recuperados en =1 periodo previsto por la compatiia,

* 10/07/2002:  Terra Nefworks, S.A. ha hecho piblica la nota de reconciliacién entre
los estados financieros hajo principios contables generzlmente aceptados en Espafia y en
EEUU, nota que se encuentra inchuida en ] documento 20F, exigido por la SEC a todas as
compafiias no americanas que cotizan en sus mercados y que ha sido remitide, asimismo, a

la CNMV el 10/07/20:02,
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Consolidated Operating P&L

{in mifllon of Eurus - Spandsh GAAF)

unadd:fted
Threa Months Endod Six Months Endsd
Junz 30 Jupe 30
2002 2001 2002 2004
Revanues:
Madiz 64 1157 188 5 23432
Arress and Services 65,3 680 133.B 124.2
Tatal revenues 161,7 1747 2.3 57,5
Cost ol revenues (E0.5] 128, 5 [168.8) (167,41
Gross Prof B2 812 1515 1700
Cperatng expensas:
Research and development (27,7 (3.7 (55 41 [(71,4)
Sales and rarkating (55,5 (54,50 [113821 (174,65
General and adminigirative (20.4] (27,13 0.4 EER=
[ota] operaling epenses [113,6) [146 &) [£23,7] 311,85}
EBITDA 132,3) [&5,5) (73.2) [141.5)
EQITDA Margin -20% -JE -2 -
Depraciation f non-gash charges 41,8] (48,7 (B8 2 (87,8
Finarcial mcomea {loss! 183 A\ By 68,4
Shara ngaina {losses) by aquity mathed (18.1) (F8.9 (a3 1) (126,3)
Amortization of goodwill IE3 142 5 (12B.5] (269.10)
Extracrdinades and other f1,5) 7.5 ] {85}
Incoma {lnas] before taxes 137,86 (30470 [298.6) (5E4,4)
Corparate incoma tax 22 &r A 623 1732
Minonty interest 2 0.4 2B qr
Kot Income {lass) 1103.3) {216,0) [233,5) {350,4)
Shares Owlstanding ¢ 600} 556.313 557 471 E5B.3°3 557 471

i} See PEL Gescipion In the Odnar Infarmation Seckn




Consolidated Balance Sheet
as of June 20, 2002
{in milllon of Euros - Spanish GAAP)

unauditad
ABGETS
Due from Sharehelders for Unealled Capiltal 3390
Fixed Assets 1.375,7
Goodwill m Gonsalidation 1.625,5
Leng-term deferred expenses 12,3
Current Assets 2.008,8
Cash and Short-term financial Investiments 18114
LIIher current assels 167,23
TOTAL ASSETS 5.431.3
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY
Sharsholders' equity 5.007.4
Minerity interests 0.1
Lang-term liakilitias 105,49
Current liabilities 3341
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQLHTY 5.451,3



Cash Flow

three menths ended Jung 30, 2002
{In milllon of Euras - Spanlsh GAAR)
unaudited

Initial Balanca

Cash floves from cperating activhies
Cagh flpws from investing activities
Cash ftows from financing activibies

Ending Batance

1.844 4
<31
-25

12

1.900

1 @101 ending balance aiprészed Ir Eures = Q2'C2 closing exchanga ratas
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