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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: El fondo invertira al menos el 85% de su exposicion total en renta variable y el resto en activos de
renta fija publica y/o privada, incluidos depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos,
con una alta calidad crediticia (minimo A- por las principales agencias crediticias conocidas en el mercado) y con una
duracion media de la cartera de Renta Fija entre 0 y 8 afios. Para la Renta Variable y Renta Fija los emisores/mercados
seran de paises de la OCDE y hasta un 10% de la exposicion total, de paises emergentes. Los emisores podran
pertenecer a cualquier sector y los de Renta Variable seran de media y alta capitalizacién.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,49 0,71 1,18 0,92
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 1,03 0,56 0,96

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1
CLASE A | 461.732,62 | 440.025,97 111 148 EUR 0,00 0,00 Participacio NO
n
CLASE B | 106.950,61 | 102.304,26 5 4 EUR 0,00 0,00 100000 NO
1
CLASE C 5,00 5,00 2 2 EUR 0,00 0,00 Participacio NO
n
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 5.168 4.444
CLASE B EUR 1.206 326
CLASE C EUR 0 0
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 11,1924 10,8409
CLASE B EUR 11,2804 10,8662
CLASE C EUR 10,4600 9,9560

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,86 0,00 0,86 1,70 0,00 1,70 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE B 0,58 0,00 0,58 1,15 0,00 1,15 patrimonio 0,04 0,08 Patrimonio
CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,24 1,62 1,97 2,24 -2,55

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -2,15 10-10-2025 -4,32 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,47 21-11-2025 3,91 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,39 10,88 10,28 21,73 11,82

Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69

Bloomberg Developed

Markets Quality L&M 15,16 10,48 9,21 23,79 13,22

Cap

VaR histérico del

L 6,76 6,76 7,37 8,39
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,96 0,48 0,48 0,51 0,49 1,02

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,81 1,77 2,11 2,38 -2,42

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,15 10-10-2025 -4,31 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,47 21-11-2025 3,92 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,39 10,88 10,28 21,73 11,82

lbex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69

Bloomberg Developed

Markets Quality L&M 15,16 10,48 9,21 23,79 13,22

Cap

VaR histérico del

o 6,26 6,26 6,73 7,49 7,46
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,41 0,34 0,35 0,37 0,35 0,78

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,06 2,01 2,42 2,73 -2,11

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,14 10-10-2025 -4,32 03-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,47 21-11-2025 3,92 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 14,40 10,88 10,28 21,74 11,82

lbex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69

Bloomberg Developed

Markets Quality L&M 15,16 10,48 9,21 23,79 13,22

Cap

VaR histérico del

T 7,51 7,51
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,18 0,04 0,04 0,06 0,06 0,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 21.639 71 0,65
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 6.167 132 3,68
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 6.279 68 2,76
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 34.086 271 1,59

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.276 98,46 5.715 97,48
* Cartera interior 206 3,23 135 2,30
* Cartera exterior 6.070 95,23 5.580 95,17
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 94 1,47 160 2,73
(+/-) RESTO 4 0,06 -12 -0,20
TOTAL PATRIMONIO 6.374 100,00 % 5.863 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 5.863 4.770 4.770
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,45 20,61 23,66 -74,36
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 3,84 0,46 4,59 893,99
(+) Rendimientos de gestion 4,87 1,52 6,68 281,27
+ Intereses 0,01 0,02 0,02 -50,17
+ Dividendos 0,56 0,97 1,50 -31,45
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,40 0,58 5,32 796,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,10 -0,05 -0,16 123,23
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,03 -1,06 -2,09 15,58
- Comision de gestion -0,80 -0,81 -1,61 17,69
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,08 20,97
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,10 -0,16 -28,79
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,03 -53,02
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,09 -0,21 61,73
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.374 5.863 6.374




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 206 3,24 135 2,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 206 3,24 135 2,30
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 206 3,24 135 2,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.070 95,23 5.580 95,14
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.070 95,23 5.580 95,14
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.070 95,23 5.580 95,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.276 98,47 5.715 97,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 52,18% —————

LIQUIDEZ: 1.83%
RENTA

UARIABLE: |
B an%

0TROS:001%

FINANCIERO:
082% L ! nousTRIA:
18.00%

o,
FARMACEUTICA:

TECNOLOGIA:
005% 1195%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A 31 de diciembre existe un participe con un volumen de inversion de 4.480.121,42 euros que representa un porcentaje
del 76,40 % del patrimonio del fondo.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El escenario macroecondmico global para el 2026 viene caracterizado por una transicion hacia la normalizacion en un
contexto de crecimiento moderado e inflacion controlada. Veremos un crecimiento en dos partes, la primera parte seré una
fase inicial de debilidad, seguida de una recuperacién a lo largo de 2026. No obstante, vemos un crecimiento global
superior al 3% para el afio completo.

La inflacién se reconducirg; la inflacién de la Eurozona ya ha alcanzado el objetivo del 2% en diciembre de 2025, y
asumimos que la inflacion a largo plazo quedara anclada en torno al 2-2.3%. La caida en los precios de la energia es un
factor clave. La politica monetaria sera divergente. Vemos un claro consenso sobre la direccién de los tipos de politica. La
Fed, el BoE y otros bancos centrales (Canada, NZ) iniciaran o continuaran ciclos de recortes. El BCE mantendra una
postura estable, habiendo realizado gran parte del ajuste. La excepcion la marca Japén, esperamos subidas de tipos
continuas hasta 2027. Respecto a la politica fiscal, vemos como principal riesgo a la indisciplina fiscal, ello tendra
consecuencias en la renta fija a largo plazo. Paises como EE.UU., Francia y Reino Unido se sitan en principal objetivo de
este riesgo, y por el contrario, destaca especialmente el cambio de régimen fiscal en Alemania como un factor clave para el
mercado de sus bonos soberanos.

Nuestras previsiones numéricas permiten trazar una linea coherente sobre la evolucién esperada de los rendimientos. En
Estados Unidos prevemos un recorrido en forma de V para el 10y, cayendo primero a niveles de 3.75% en Q1 2026 y
posiblemente vuelva a niveles del 4% a final de afio. Destacamos que la positivizacion de la curva (steepening) sea debido
a primas a plazo elevadas por el riesgo fiscal.
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b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En renta variable, Vemos un mercado mas equilibrado y diversificado, alejAndose del dominio exclusivo de las grandes
tecnoldgicas estadounidenses ("Siete Magnificas") hacia un liderazgo mas amplio y oportunidades globales. Esperamos
una mayor estabilidad y una posible re-aceleracion en la segunda mitad de 2026, impulsada por una mayor claridad en la
politica comercial (aranceles efectivos inferiores a los anunciados) y medidas de estimulo fiscal en varias regiones. Los
beneficios empresariales que prevemos muestran un crecimiento sélido a nivel global para 2026, liderado por los mercados
emergentes y Estados Unidos, gracias a la reduccion de incertidumbre, recortes de tipos y el impulso de la IA.
Consideramos que los potenciales riesgos pueden venir por varios frentes, el primero serian las valuaciones elevadas, un
aumento de la deuda publica (especialmente en EE.UU.), la persistencia de la inflacion por encima del objetivo y por ultimo,
una posible correccion del mercado, evento habitual que observamos que se produce en ciclos largos. No obstante, nuestro
posicionamiento en renta variable favorece un enfoque de inversion activo y diversificado. Por tanto, buscaremos
oportunidades mas alla de las mega-cap tecnolégicas de EE.UU. Estaremos expuestos a mercados internacionales
(Europa, Japdn, Emergentes) que muestran dinadmicas positivas propias. Mantendremos una exposicién a la IA como tema
estructural, pero compensando el riesgo con sectores ciclicos, de valor. Aprovechar la recuperacion de beneficios
empresariales y el impulso fiscal en regiones clave. Nuestra generacion de valor -“Alpha”- en las carteras proviene de un
stock picking disciplinado en calidad, FCF y sostenibilidad. Las tendencias tematicas (electrificacion, Al, GLP-1) se abordan
de modo equilibrado, sin sobreponderaciones excesivas regionales o sectoriales.

c) indice de referencia.

En renta variable, nuestro indice de referencia es DMNQE Index BBG DM Quality LM NR EUR.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

La rentabilidad de los ultimos seis meses del fondo ANTA QUALITY RENTA VARIABLE GLOBAL - clase A EUR que
obtuvo un 3,63% y el fondo ANTA QUALITY RENTA VARIABLE GLOBAL - clase B EUR que obtuvo un 3,91%. En
comparacién con otros fondos de la gestora, el fondo ANTA QUALITY RENTA FIJA 0-3- Clase A obtuvo una rentabilidad
del 0,65%, en el fondo ANTA QUALITY RENTA FIJA 0-3- Clase B obtuvo una rentabilidad del 0,77% y el fondo Global Best
Selection obtuvo una rentabilidad del 2.76.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Se han producido algunos cambios en las principales posiciones de la cartera. Destacamos la venta total de la posicién en
Johns Lyng, Verallia y Broedrene A&O Johansen. Y se han vendido bajando un poco su peso en la cartera las siguientes
acciones; en Igvia, Match, Burford, Visa, Louis Vuitton, Kering y ASML. Ademas hemos aumentado peso en Airbnb,
Samsung, Molina Healthcare, Copart, Euronext, Marketaxess, Lowe’s y Kaspi, London Stock Exchange, Canadian National
Railway, Fiserv, Rightmove, Microsoft, Zoetis, Constellation Software, AUB Group, EPAM y JD.com. Introducimos nuevas
posiciones en cartera S&P Global, Constellation Software, Ryan Specialty y Vidrala.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se han realizado operaciones con derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El fondo Anta Quality Renta Variable Global es un fondo de renta variable global “quality”, de gestion activa, cuyo objetivo
es generar rentabilidad a largo plazo invirtiendo en compafiias de alta calidad, sin objetivo numérico garantizado, con un
perfil de riesgo elevado propio de un fondo 100% bolsa global. Durante el segundo semestre del 2025 la rentabilidad del
fondo ha sido un 3,63% en su clase méas cara de comisiones, quedandose dicha rentabilidad bastante rezagada del objetivo
esperado que tiene el fondo que es batir en mas de un 10% la rentabilidad anual.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El fondo invierte al menos el 85% en renta variable global OCDE y puede llegar practicamente al 100% en acciones, con
posibilidad de hasta un 10% en emergentes y riesgo de divisa entre 0—-100%, lo que lo sitia claramente en un perfil de
riesgo alto. La volatilidad a 1 afio ronda el 13-15%, con maxima caida cercana al -11% y un tracking error en torno al
5-9%, compatible con un fondo activo de RV global “quality” que asume un riesgo similar o algo superior al del indice
desarrollado de calidad large & mid caps.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La cartera esta muy concentrada en acciones (97%), con sesgo a compafiias de calidad en sectores como tecnologia,
consumo ciclico, salud y financieros, y con fuerte peso en mercados desarrollados (EE. UU. 50%, zona euro, Reino Unido y
otros desarrollados hasta un 90% del total), por lo que su evolucidon dependera principalmente del ciclo de beneficios y de
las valoraciones en renta variable global “growth/quality”.

En un entorno de tipos altos pero estabilizando y crecimiento moderado, es previsible que el fondo mantenga una
exposicion practicamente plena a bolsa, rotando entre compafiias de alta calidad segun valor relativo y resiliencia de
beneficios; en escenarios de recortes de tipos y ausencia de recesion profunda, este tipo de estrategia “quality global” suele
capturar bien la fase alcista, mientras que en shocks bruscos de riesgo o compresion de multiplos de crecimiento sufre
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caidas significativas pero normalmente menores que carteras mas ciclicas o apalancadas. Este fondo tiene como objetivo
maximizar el rendimiento con el menor riesgo posible. Se espera que su rentabilidad supere el 10% anual.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0109067019 - ACCIONES|Amadeus EUR 22 0,35 25 0,43
ES0105630315 - ACCIONES|Cie Automotive SA EUR 119 1,87 110 187
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 32 0,50 0 0,00
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALAL EUR 33 0,52 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 206 3,24 135 2,30
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 206 3,24 135 2,30
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 206 3,24 135 2,30
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
GB00BN44P254 - ACCIONES|Baltic Classifieds G GBP 35 0,55 0 0,00
SE0015671995 - ACCIONES|Hemnet Group AB SEK 64 1,00 0 0,00
AU000000DDRS - ACCIONES|Dicker Data Ltd AUD 0 0,00 27 0,46
US78351F1075 - ACCIONES|Ryan Specialty Holdi UsD 31 0,48 0 0,00
US09290D1019 - ACCIONES|BlackRock Inc UsD 0 0,00 58 0,99
AU000000JLG8 - ACCIONES|JOHNS LYNG GROUP LTD AUD 0 0,00 124 2,11
AU000000AUBY - ACCIONES|AUB GROUP LTD AUD 79 1,24 59 1,01
AU000000SDF8 - ACCIONES|STEADFAST GROUP LTD AUD 60 0,94 67 1,14
DK0061686714 - ACCIONES|Brodrene A&O Johanse DKK 0 0,00 24 0,40
JP3979200007 - ACCIONES|Lasertec Corp JPY 0 0,00 34 0,59
GGOOBMGYLN96 - ACCIONES|Burford Capital UsD 76 1,19 121 2,06
DK0062498333 - ACCIONES|Novo-Nordisk DKK 131 2,05 118 2,01
GB0006650450 - ACCIONES|Oxford Instruments P GBP 28 0,44 27 0,45
CA13646K1084 - ACCIONES|Canadian Pacific Kan UsD 63 0,98 40 0,69
US48581R2058 - ACCIONES|Kaspi.KZ JSC UsD 100 157 54 0,92
US74758T3032 - ACCIONES|Qualys Inc UsD 57 0,89 55 0,93
FR0014003TT8 - ACCIONES|Accs. Dassault Syste EUR 83 131 83 142
JP3371200001 - ACCIONES|Shin-Etsu Chemical C JPY 26 0,42 28 0,48
FR0013447729 - ACCIONES|Verallia EUR 0 0,00 56 0,96
US0090661010 - ACCIONES]Airbnb Inc UsD 139 2,18 112 191
US7223041028 - ACCIONES|Pinduoduo Inc UsD 19 0,30 18 0,30
US90353T1007 - ACCIONES|Uber Technologies In UsD 28 0,44 32 0,54
US57667L1070 - ACCIONES|Match Group INC UsD 96 1,51 105 1,79
JP3351100007 - ACCIONES|Systems Design Co JPY 59 0,92 30 0,51
DK0010272202 - ACCIONES|Genmab A/S DKK 0 0,00 26 0,45
IEOOBLP1HWS54 - ACCIONES|Aon Corporation UsD 60 0,94 61 1,03
US29414B1044 - ACCIONES|Epam Systems Inc UsD 87 1,37 75 1,28
US92763W1036 - ACCIONES|VipShop Hold UsD 27 0,43 23 0,39
US60855R1005 - ACCIONES|Molina Healthcare In UsD 148 2,32 88 151
AU000000CSL8 - ACCIONESICSL Limited AUD 59 0,92 27 0,45
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA Hold Inc UsD 58 0,90 100 171
US57060D1081 - ACCIONES|Marketaxess Hold Inc UsD 108 1,69 28 0,48
US3030751057 - ACCIONES|FACTSET RESEARCH UsD 25 0,39 0 0,00
NL0012969182 - ACCIONES|Adyen NV EUR 28 0,43 0 0,00
GB00BGDT3G23 - ACCIONES|Rightmove PLC GBP 119 1,87 92 157

14



Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE0005711209 - ACCIONES]Icon Plc UsD 116 1,83 93 158
NL0012866412 - ACCIONES|Semiconductor Indust EUR 0 0,00 32 0,54
US09857L.1089 - ACCIONES|Booking Holdings Inc UsD 137 2,15 113 1,93
US47215P1066 - ACCIONES|JD.com Inc-ADR UsD 86 1,34 55 0,94
CA1363751027 - ACCIONES|Canadian National Ra UsD 84 1,32 44 0,75
GB0002018363 - ACCIONES|Clarkson PLC GBP 66 1,03 46 0,78
FR0010908533 - ACCIONES|Edenred EUR 113 1,78 118 2,02
CA21037X1006 - ACCIONES|Constellation Sofwar CAD 92 1,45 0 0,00
US78409V1044 - ACCIONES|S&P-Glo UsD 31 0,49 0 0,00
US45866F1049 - ACCIONES|IntercontinentalExch UsD 41 0,65 0 0,00
US3635761097 - ACCIONES|Arth-Ga UsD 66 1,04 27 0,46
US0367521038 - ACCIONES|Elevance Health Inc UsD 149 2,34 115 1,97
DEOOOALDAHHO - ACCIONES|Brenntag AG EUR 99 1,55 84 144
FR0011726835 - ACCIONES|Gaztransport et Tech EUR 110 1,72 118 2,01
US2172041061 - ACCIONES|Copart Inc UsD 100 157 0 0,00
US8740391003 - ACCIONES|Taiwan Semiconductor UsD 129 2,03 135 2,29
US40412C1018 - ACCIONES|HCA Inc UsD 60 0,94 98 1,66
US6267551025 - ACCIONES|MURPHY OIL CORP UsD 69 1,08 52 0,88
NL0006294274 - ACCIONES|Euronext NV EUR 90 141 58 0,99
US15135B1017 - ACCIONES|Centene Corp UsD 70 1,10 46 0,79
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 160 2,51 120 2,04
US01609W1027 - ACCIONES|Alibaba Group Hidng UsD 50 0,78 48 0,82
NL0010273215 - ACCIONES|ASML Holding Nv EUR 28 0,43 85 144
PTCOROAE0006 - ACCIONES]|Corticeira Amorim SA EUR 26 0,41 0 0,00
US7960508882 - ACCIONES|Samsung Electron-GDR UsD 106 1,66 93 159
US98978V1035 - ACCIONES|Zoetis UsD 91 1,43 46 0,79
US30303M1027 - ACCIONES|Meta Platforms UsD 124 1,94 125 2,14
DK0060079531 - ACCIONES|DSV A/S DKK 130 2,04 102 1,74
GB00BOSWJX34 - ACCIONES|London Stock Exchang GBP 133 2,09 62 1,06
US78467J1007 - ACCIONES|SS&C Technologies Ho UsD 60 0,93 63 1,08
US3377381088 - ACCIONES|Fiserv UsD 91 1,44 29 0,50
US7782961038 - ACCIONES|Ross Stores Inc UsD 0 0,00 87 1,48
US79466L.3024 - ACCIONES|Salesforce.com Inc UsD 135 2,12 116 197
US92826C8394 - ACCIONES|Visa Inc Class A UsD 75 1,17 75 1,28
US7766961061 - ACCIONES|Roper Industries Inc UsD 38 0,59 0 0,00
US1252691001 - ACCIONES|CF Industries UsD 66 1,03 55 0,93
US5486611073 - ACCIONES|Lowe’s Compani UsD 92 1,45 85 144
US03076C1062 - ACCIONES|Ameriprise UsD 29 0,46 32 0,54
US91324P1021 - ACCIONES|Unitedhealth Group UsD 0 0,00 26 0,45
FR0000121485 - ACCIONES|Kering EUR 60 0,94 92 1,57
US8835561023 - ACCIONES|Thermo Electron Corp UsD 0 0,00 103 1,76
JP3571400005 - ACCIONES|TOKYO ELECTRON LTD JPY 0 0,00 98 1,68
NL0000334118 - ACCIONES|ASM International EUR 0 0,00 33 0,56
US00724F1012 - ACCIONES|Adobe Systems UsD 119 1,87 115 1,96
US67066G1040 - ACCIONES|Nvidia Corp UsD 95 1,49 107 1,83
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 86 1,36 59 1,01
US0846707026 - ACCIONES|Berkshire Hathaway UsD 128 2,01 103 1,76
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 35 0,55 28 0,47
GB0000536739 - ACCIONES|Ashtead Group PLC GBP 87 1,37 93 1,58
GB0007188757 - ACCIONES|Rio Tinto GBP 137 2,16 114 1,94
US0258161092 - ACCIONES|American Express UsD 0 0,00 81 1,38
IEOOBYTBXV33 - ACCIONES|Ryanair Holdings PLC EUR 68 1,07 89 1,52
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 118 1,85 112 1,90
US8825081040 - ACCIONES|Texas Inst. Inc. UsD 37 0,58 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|Louis Vuitton EUR 64 1,01 80 1,36
TOTAL RV COTIZADA 6.070 95,23 5.580 95,14
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.070 95,23 5.580 95,14
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.070 95,23 5.580 95,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.276 98,47 5.715) 97,44

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion
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Politica retributiva de 2025

ANTA AM, SGIIC, SAU cuenta con una politica retributiva para sus empleados compatible con una gestion adecuada y
eficaz de los riesgos y estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las
instituciones de inversién colectiva que gestiona.

1) Datos cuantitativos: En 2025, la cuantia total de la remuneracion abonada por la Sociedad Gestora a su personal ha
ascendido a 1.027.313,22 euros (salario bruto anual), siendo todo el importe remuneracion fija y no existiendo
remuneracion variable. El nimero de empleados que han percibido remuneracion de la Sociedad Gestora durante el
ejercicio 2025 ha sido 11, no habiendo percibido ninguno remuneracion variable.

No existe remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las IIC.

A 31/12/2025, el numero de empleados cuya actividad profesional tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de las
IIC (excluidos los altos cargos) es de 3 personas, habiendo percibido una remuneracion anual de 353.037,04 euros brutos,
correspondiente Unicamente a retribucion fija.

2) Datos cualitativos: El método utilizado para el célculo la remuneracion total del personal identificado de ANTA AM se
compone de una parte fija y otra variable, las cuales presentan una relacién equilibrada y eficiente, de tal modo que la
parte fija constituya una parte suficientemente elevada de la remuneracion total.

a) Retribucion fija: Los criterios para la determinacién de la retribucion fija se basaran en la experiencia profesional
pertinente y la responsabilidad en la Entidad segun lo estipulado en la descripcién de las funciones que se expongan en
las condiciones de trabajo.

b) Retribucién Variable: la remuneracion variable estara vinculada a la consecucion de determinados objetivos, reflejara un
rendimiento sostenible y adaptado al riesgo, asi como un rendimiento superior al requerido por la descripcion de funciones
de cada puesto y, por tanto, no podra configurarse en ninglin caso como una remuneracién garantizada.

La fijacion de los objetivos globales y especificos de la retribucion variable se vincula a una gestién prudente de los
riesgos. De acuerdo con lo anterior, los objetivos anuales que se aplican, con caracter general, se miden en funcién de
dos tipos de indicadores: objetivos globales y objetivos especificos.

Cuando se trate de personal responsable de funciones de control, su remuneracién variable no dependera
sustancialmente de los resultados de los segmentos y areas operativos que estan bajo su control. Por tanto, seran
remunerados en funcién de la consecucion de los objetivos relacionados con sus funciones, con independencia de los
resultados de las areas de negocio que respectivamente controlen.

La remuneracion variable se pagard o se consolidard Unicamente si resulta sostenible de acuerdo con la situacion
financiera de la Entidad en su conjunto, y si se justifica sobre la base de los resultados de la misma, de la unidad de
negocio y de la persona de que se trate.

En cualquier caso, no se aplicardn medidas de diferimiento de pago de la remuneracidon variable o el pago mediante
instrumentos financieros.

El periodo de medicion de los objetivos es del afio natural, comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de cada
afo. Si alguno de los empleados identificados prestase su trabajo durante un periodo inferior al afio, su retribucion variable
serda proporcional al periodo de tiempo efectivamente trabajado, siempre que éste sea superior a 182 dias consecutivos.
Durante este periodo el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora, no ha realizado modificaciones posteriores en
la Politica de Remuneraciones.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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