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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 20/12/2013

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 7, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: Al menos el 75% de la exposicion total sera en renta variable y el resto en activos de renta fija. El
riesgo divisa oscilara entre el 0y el 100% de la exposicion total.

La inversidn en renta variable serd en compafiias internacionales, tanto de alta como de baja capitalizacion bursétil, con
perspectivas de revalorizacion a medio y largo plazo.

La parte no expuesta en renta variable sera invertida en activos de renta fija preferentemente publica (sin descartar renta
fija privada) de emisores de la zona Euro, sin que existan limites por rating. La duracién media de la cartera de renta fija
serd inferior a 10 afos.

El Fondo invertira principalmente en valores de emisores de la zona Euro, Estados Unidos, Japén, Suiza, Gran Bretafia y
demas paises de la OCDE. El fondo podra invertir hasta un 20% de la exposicion total en paises emergentes.

Los activos en los que invierte el Fondo estaran admitidos a cotizacion oficial en mercados regulados reconocidos y
abiertos al publico.

El grado maximo de exposicién a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.

El fondo no tiene indice de referencia.

El fondo podra invertir hasta el 10% en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pudiendo pertenecer a su
vez al grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

El objetivo de gestion del Fondo es obtener de las inversiones realizadas una rentabilidad satisfactoria y sostenida en el
tiempo, poniendo énfasis en la “inversidon de valor® (value investing) y seleccionando activos que se encuentren
infravalorados por el mercado y presenten un alto potencial de revalorizacion.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion al riesgo de mercado asociado a la
operativa con instrumentos financieros derivados.

El fondo cumple con los requisitos exigidos por la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2013 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 30.000,00
N° de Participes 2

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | 10 euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 299 9,9692
2012
2011
2010
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,04 0,00 0,04 0,04 0,00 0,04 mixta al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2013 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

0,31

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario
Renta Fija Euro 8.380 191 6,32
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional 3.415 104 8,72
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional
Renta Variable Euro
Renta Variable Internacional 274 2 -0,31
IIC de Gestion Pasiva(l)
Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial
Retorno Absoluto 11.654 116 -0,49
Global 40.703 402 8,12
Total fondos 64.426 815 6,32

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00
* Cartera interior 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 300 100,33




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO -1 -0,33
TOTAL PATRIMONIO 299 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
100,15
0,00
-0,31
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,04
0,00
-0,26
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
299

0
100,15
0,00
-0,31
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,04
0,00
-0,26
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
299

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor

Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

Datos no disponibles

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente




SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Participes significativos: 108.664,32 - 36,33%
Participes significativos: 190.411,8 - 63,67%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

A diferencia del erratico comportamiento y la indefinicion exhibida por los mercados durante el primer semestre del afio,
desde el cierre de junio hemos asistido a tendencias mucho méas marcadas en los diferentes tipos de activos. Una clara
tendencia alcista en las bolsas y el Euro, y una tendencia marcadamente bajista en bonos y materias primas.

Un entorno de clara mejoria macro, la continuidad en las politicas de estimulo implementadas desde la Reserva Federal
junto a unas valoraciones que siguen siendo atractivas en algunos mercados de Renta Variable (especialmente en
términos relativos a la RF en general y al crédito en particular), han sido los catalizadores del buen comportamiento en la
bolsas. Frente a ello, la conviccion de que la Fed terminaria més pronto que tarde iniciando su proceso de retirada del
programa de recompra de activos (QE), junto a la incipiente recuperacion en las cifras de crecimiento econémico en la
Zona Euro, provocaron un tensionamiento en las curvas de tipos a ambos lados del Atlantico.

El semestre finaliza con la decisién de la FED de iniciar el tapering, disminuyendo sus compras de activos, tras afianzarse
la creacion de empleo en EE.UU., producto de un crecimiento econémico robusto. Destaca igualmente la mencionada
mejora en la economia de la Euro Zona, con algunos paises periféricos (como Espafia), revisando sus expectativas de
crecimiento a terreno positivo por primera vez desde el inicio de la crisis.

Con este escenario como telén de fondo, las revalorizaciones cosechadas por las bolsas de la mayoria de paises
desarrollados se situaron en lecturas de 2 digitos (27,8% el Ibex 35, 19,5% el Eurostoxx 50, 15,1% el S&P 500, 19,1% el
Nikkei japonés), mientras que en los mercados de renta fija destacaba el repunte de las rentabilidades alemana y
estadounidense, con los plazos a diez afios cerrando en el 1,93% y 3,03% respectivamente. La prima de riesgo espafiola
bajaba en 62 p.b., cerrando el afio en 222 p.b. El euro (que capitalizaba tanto la mejora econémica de la Eurozona, como
la presion a la baja para el ddlar ejercida desde las medidas tomadas por la Fed), se apreciaba un 6% frente a la divisa
americana, hasta niveles de 1,37 $/euro.

Las materias primas, por el contrario, seguian presionadas a la baja ante la ausencia de presiones inflacionistas a nivel
global y, en el caso particular del oro, la aniquilacion del riesgo sistémico (volatilidad), derivada de la intervencion de los
Bancos Centrales en los mercados financieros.

Como consecuencia de ello, los mercados Emergentes, con mayor exposicion al ciclo en general y a la evolucion de este
tipo de activos, sufrieron pérdidas de cierta consideracion.

True Value se inscribi6é en la CNMV con fecha 20.12.13, por lo que a cierre del ejercicio ain no se habia constituido su
estructura de inversion. El fondo nace con una vocacién de inversion de al menos el 75% de su patrimonio en activos de
renta variable a nivel global y con una filosofia de gestion value.




El fondo no tiene indice de referencia.

El fondo podré llevar a cabo operaciones en derivados con la finalidad tanto de cobertura, como de inversion.

La rentabilidad acumulada por el fondo a cierre del semestre asciende al -0,31%, si bien, en ausencia aun de cartera y
operativa, el signo negativo se debe integramente a la periodificacién de las comisiones de gestion y demas gastos
imputados en los dias que transcurrieron desde su constitucion.

La rentabilidad media ponderada de los fondos de la gestora, con distintas vocaciones inversoras, durante el semestre fue
del 6,32 %.

Los gastos de gestion directos, acumulados del afio, soportados por el fondo han sido de 0,31%.

El patrimonio del fondo al 31.12.13 se sitda en 299.076,12 euros y el n° de participes era de 2.

Incumplimientos sobrevenidos: El patrimonio del fondo y el n® de participes se encuentra por debajo del minimo legal, por
la reciente constitucion del fondo, encontrandose en periodo de regularizacion.

Intermediarios y costes de operativa. La operativa del fondo soporta costes de transaccion en los cuales se incluyen los
servicios de analisis y estrategia que nos facilitan los intermediarios. Estos servicios mejoran nuestra capacidad de toma
de decisiones; proporciondndonos informacién sobre nuevas emisiones de renta fija, cambios en los ratings de las
emisiones, perspectivas macro econdémicas y sugerencias de inversion, andlisis y valoracion de compafiias. En Renta fija
las comisiones de intermediacién van incluidas en los precios de compra/venta. El fondo opera tanto a través de
intermediarios como directamente a través de plataformas en tiempo real a las que nos han habilitado los intermediarios.
Los intermediarios mas utilizados son: B.Santander, Banco Finantia, Morgan Stanley, Barclays Capital, Tressis, CIMD,
Inverseguros, Deutsche Bank, Ahorro Corp, Wallich & Matthes, Ria Capital, Carax, Bankia, BBVA, Raimond James.
Alpha Plus Gestora, SGIIC, SA, ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de las sociedades
espafiolas, en las que el fondo tiene con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior al 1% del capital social.
En todas las juntas generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién de
cada sociedad. Adicionalmente, la Gestora ha ejercido el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en que no
dandose las circunstancias anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econémicos a favor
de los participes, tales como primas de asistencia a juntas




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado | %

Valor de mercado

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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