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A continuacion Biosearch, S.A. presenta una explicacion de los hechos significativos acontecidos
durante los tres primeros meses del afio 2011, comunicados previamente a la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores, asi como, una descripcion general de los resultados y negocios de la
Sociedad.

Hechos significativos

En el ejercicio 2011 se han producido variaciones en el Consejo de Administracion de Biosearch, S.A.
como consecuencia de la adquisicion por parte de Lactalis Iberia, S.A del 29,9% del capital de la
Sociedad, tal y como se ha comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en forma de
Hecho Relevante.

Biosearch, S.A. remitié a la CNMV, el 23 de marzo de 2011, mediante el hecho relevante nimero
140592, la formulacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio social 2010, la
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas para el 16 y 17 de mayo de 2011, en
primera y segunda convocatoria respectivamente, y las propuestas de acuerdo.

Evolucion de los negocios

En estos tres primeros meses del afio, la Sociedad ha generado un EBITDA de 403 miles de euros,
que representa un 11,8% sobre las ventas netas, y que comparado con los 835 miles de euros
correspondientes al primer trimestre del afio anterior, supone una variacién del -51,7%.

El beneficio antes de impuestos se cifra en -280 miles de euros en este primer trimestre del afio. Esta
cifra alcanzd los 51 miles de euros durante los tres primeros meses de 2010.

En el primer trimestre del ejercicio 2011, Biosearch, S.A. ha alcanzado una cifra neta de negocio de
3.421 miles de euros, lo que supone una variacién del -27,8 % con respecto al mismo periodo del
ejercicio 2010.

El analisis de la cifra neta de negocio, desglosada entre venta de productos y servicios, muestra como
el volumen de negocio procedente de la venta de servicios ha descendido un 21% hasta los 556 miles
de euros, mientras que los ingresos por venta de productos han experimentado un descenso del
29,2% hasta los 2.819 miles de euros.

Estos datos muestran que el comienzo de afio esta viéndose especialmente afectado por el entorno
econdmico actual y las tensiones de liquidez existentes en los mercados. Esta situacién ha conducido
a una gestion de inventarios muy agresiva por parte de algunos clientes que ha tenido un reflejo
directo en los volumenes de aprovisionamiento. Por otro lado, la aplicacion de una politica interna
especialmente vigilante en cuanto a la gestion de riesgos comerciales, ha determinado una

periodificacién adecuada de los pedidos para evitar sobreexposiciones no deseadas.
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La compaiiia estima que la situacién de este primer trimestre se compensara gradualmente a lo largo
del ejercicio, y que los nuevos proyectos que actualmente estan en fase comercial, contribuiran
adecuadamente al crecimiento en los préximos meses tal y como esta previsto.

El mercado de nutricion muestra un descenso del 7,7% frente al primer trimestre de 2010, mientras
qgue las ventas en los mercados farmacéutico y nutracéutico descienden un 50,8% y 34,7%,
respectivamente, comparando con el mismo periodo del afio anterior.

Desde una odptica de producto, la linea de probidticos continla con su sdlida senda de crecimiento
mostrando un fuerte aumento de las ventas (+52,4%). El negocio de Omega-3 retrocede un 14,8%
con unas ventas de 744 miles de euros, y la linea de extractos naturales, con unas ventas de 1.717
miles de euros se situa un 40,1% por debajo de las ventas correspondientes al mismo periodo del afio
anterior.

La reduccidn en la cifra de ingresos por servicios, se debe fundamentalmente a una clasificacion de la
compensacion de los gastos de personal de la planta que tiene la Sociedad en Peiafiel, dentro del
marco regulatorio de la OCM. Dichos gastos se consideraron en el primer trimestre de 2010 como
cifra neta de negocio, y en este trimestre disminuyendo los gastos de personal, por lo que no se
corresponde con una disminucién real de ninguna actividad.

Actividad investigadora

En el area de I+D+i, Biosearch, S.A. sigue dando soporte a Puleva Food, S.L. en el desarrollo de
tecnologia, productos y procesos, asi como en la evaluaciéon nutricional de ciertos productos en virtud
del contrato marco vigente entre ambas sociedades.

Biosearch, S.A. estd concentrando mucho de su esfuerzo investigador en potenciar los estudios
clinicos relacionados con cepas probidticas con el fin de acelerar la puesta en el mercado de las
mismas, con el aval apropiado en cuanto a su actividad en distintas aplicaciones.

En el ejercicio 2011, cuarto y ultimo afo del proyecto PRONAQS, la Sociedad sigue desarrollado una
intensa actividad de acuerdo con el calendario previsto. Este proyecto, relacionado con la obesidad y
el control de peso, se realiza mediante la integracién en un Consorcio, liderado por Biosearch, S.A.,
de 15 empresas espaiolas y en colaboracion con 45 centros publicos de investigacion. De la inicial
seleccion de 20 ingredientes con potencial en el drea de control de peso y prevencion de la obesidad,
se han ido clasificando aquellos que han superado las distintas fases del proyecto. A lo largo del
ejercicio 2011, se completaran seis estudios clinicos y preclinicos ya iniciados en el ejercicio anterior
en base a distintos compuestos procedentes de las tres plataformas de producto de la compaiiia:

lipidos, probidticos y extractos.
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