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D. JUAN LUIS SABATER NAVARRO, en nombre y representacién de la mercantil
BANCO CAM, S.AU., debidamente facultado en virlud de apoderamiento
especial otorgado el 16 de febrero de 2012 por los Sres. D. Tomds Gonzdlez
Pefia y D. Benicio Herranz Hermosa como representantes del Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria en calidad de Administrador Provisional de
Banco CAM, S.AU., y en virtud de escritura publica de subapoderamiento
otorgada por Banco CAM, S.A.U. el 12 de julic de 2011 ante el Notario de
Alicante D. Francisco Benitez Ortiz, con el nimero 1.498 de su protocolo

CERTIFICA

Que, el contenido de la Nota de Valores de la 14° Emisién de Bonos Simples
con Aval del Estado de Banco CAM, S.A.U. que ha sido registrada por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 13 de marzo de 2012,
coincide exactamentie con la que se presenta adjunta a la presente certificacién
en soporte informdtico; y

AUTORIZA

La difusidon del texto de la citoada Nota de Valores a través de la pégina de
Internet de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente
certificacién en Alicante, a 13 de marzo de 2012,

D. Juan Luis Sabater Navarro

BANCO CAM, S.A.U., Entidad de Credito inscrita en el Registro del Banco de Espafia con el nimero 2090,
en el Registro Mercantil de Alicante al Tomo 3546, Folio 22, Hoja A-1265, CIF A86101375 y domicilio social en Avda,
Oscar Espla, 37 03007 ALICANTE.
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NOTA DE VALORES

14° EMISION DE BONOS SIMPLES CON AVAL DEL
ESTADO DE BANCO CAM, S.A.U

1.200.000.000 Euros

Marzo 2012

La presente Nota de Volores de Admisién ha sido elaborada segin los Anexos VI y Xl dal
Reglamento {CE} n°® 809/2004 y ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. Esta Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro de
lo Entidad, registrado en el cilado organismo con fecha 29 de diciembre de 2011, y con el
Documento de Registro del Garante regisirado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
el 16 de febrero de 2012, los cuales se incorperan por referencia a la presente Nota de Valores.
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0. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
¢ Riesgo de mercado:

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversién. La presente Emisién es posible que
esté sometida a fluctuaciones de precio en el mercado en funcién, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duracién de la inversién, de las condiciones de
mercado y de las condiciones econdémicas generales.

e Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado:

Riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para los
valores de la presente Emisién. La distribucién de los valores que se emitan podria no
ser muy amplia y aunque se solicitard su admisién a negociacién en el Mercado AIAF
de Renta Fija, podria no producirse una negociacién activa en el mismo. Tampoco es
posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacién para esta
Emisién en particular.

s Riesgo de crédito:

Es el riesgo asociado a una pérdida econémica como consecuencia de la falta de
cumplimiento de las obligaciones contractuales de una de las partes. En este caso, falta
de cumplimientio del pago de los intereses del valor y/o de la devolucion del principal
por parte del Emisor o el garante.

» Riesgo de Variacién de la calidad crediticia del Emisor y del Garante:

A la fecha de registro de la Nota de Valores, el Emisor tiene las siguientes calificaciones
crediticias:

Fitch Ratings Espafia,

— Moody's Investors S.AU
Rafings: Service Espafia, S.A.
Largo Plazo Bal BB+
Corio Plazo Not Prime B
Fecha Ultima Revision Diciembre 2011 Julio 2011

Perspeciiva/En revision

En revisidn para
posible subida (desde
12-dic-2011)

En revisién para
posible subida {desde
26-jul-2011})

A la fecha de registro de la presente Emision, el Garante de la Emisién, Reino de
Espafia, tiene un rating de A3/A/A {(Moody’s/S&P/Fitch).

Se ha solicitado calificacién crediticia para la presente Emisién a la Agencia Moody's
Investors Service Espaiia, S.A y a Fitch Ratings Espofia, S.A.U. Con fecha 1 de marzo de
2012 las agencias de calificacién han otorgado un rating provisional de A3 Negative
Outlook y A, respectivamente.
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Las agencias de calificaciéon mencionadas han sido registradas en la European Securities
and Market Authority de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) no 1060/2009
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre las
agencias de calificacién crediticia.

I. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Juan Luis Sabater Navarro, en nombre y representacion de BANCO CAM, S.AU, en
su calidad de Director de Gestién Financiera, en uso de las facultades conferidas en
virtud de {a) los acuerdos de 7 de febrero de 2012 y 16 de febrero de 2012 adoptados
por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) por el que se aprueba lo
presente emision y acuerda las caracteristicas de la presente emisién, adoptando dichos
acuerdos en su condicién de administrador provisional de Banco CAM, S.A.U. en virtud
de Resolucion de 22 de julio de 2011 de la Comisién Ejecutiva del Banco de Espania,
por el que se aprueba la presente emisién, acuerda las caracteristicas de la emisién y
asume la responsabilidad de la informacién contenida en la Nota de Valores. y
asimismo, {b) en virtud de la escritura de subapoderamiento conferida a favor de D.
Juan Luis Sabater Navarro por Banco CAM, S.A.U. en virtud de la escritura de 12 de
julio de 2011 otorgada ante el Notario de Alicante Francisco Benitez, al nimero 1498
de protocolo.

D. Juan Luis Sabater Navarro, declara que tras comportarse con una diligencia
razonable para garanfizar que asi es, la informacién contenida en la presente Nota de
Valores es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos que puedan afectar a los valores que se emitan al amparo de la presente
Nota de Valores estén definidos en el apartado 0.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Emision

No existe ningin interés particular en las entidades paorticipantes que elaboran la
presente Nota de Valores.

Bankia, S.A., Banco de Sabadell, S.A., Banco Popular Espaiiol, S.A., Crédit Agricole
Corporate and Investment Bank, Deutsche Bank Aktiengesellschaft y J.P. Morgan
Securities Ltd. han sido bancos celocadores de la emisidén.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION

4.1. Importe total de los valores que se admiten a cotizacién

El importe nominal total de los valores es de 1.200 millones de euros (1.200.000.000
euros) representados por 24.000 valores de 50.000 euros de importe nominal unitario.

Los valores se emiten a un precio del 99,759% siendo el importe efectivo total de
1.197.108.000 de euros y el valor efectivo unitario de 49.879,50 euros.

4.2, Descripcién del tipo y la clase de los valores

Los valores para los que se va a solicitar la admisién a cotizacién son bonos simples no
subordinados ni garantizados con ofro tipo de garantios distintas del aval de la
Administracién General del Estado, sin incorporar opciones ni ofros instrumentos
derivados.

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la admisién a negociacién de la
emisién de bonos simples avalados, denominada 14° Emisién de Bonos Simples
avalados por la Administracién General del Estado de Banco CAM S.A.U. por valor
nominal de 50.000 euros cada una de ellas, por un plazo de 5 afos (en adelante, la
“Emisién?).

La 149 Emisién de Bonos Simples avalados por la Administracién General del Estado de
Banco CAM S.A.U. son valores que representan una deuda para el Emisor, devengan
infereses y son reembolsables por amortizacién a vencimiento.

La presente Emisién estd dirigida o inversores cualificados, de acuerdo con lo
establecido en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre y en la normativa
equivalente en ofras jurisdicciones.

A los valores se les ha sido asignado el Cédigo ISIN (International Securities
|dentification Number): ES0313212021,

Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias emisiones fungibles con la
presente Emision. Con ocasién de la puesta en circulacién de una nueva emisién de
valores fungibles con la presente Emision se haré constar dicho carécter fungible en la
nueva emision.

4.3. Legislacién de los valores

La presente Emisién se realiza de conformidad con lo establecido en la legislacion
espaniola que resulte aplicable al Emisor y a los valores.

En particular, de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién @ negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos, el Real Decreto
Legislativo 1/2010, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, y de acuerdo con aquellas otras normativas que las han desarrollado. En
particular, la presenfe Emisién se acoge o la normativa sobre avales de la
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Administracién General del Estado conienida en el apartado Dos. b) del articulo 49 de
la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuesios Generales del Estado para el afio
2011, en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se desarrolla la citada
disposicién y la Orden de otorgamiento del aval de fecha 13 de febrero de 2012 por la
que se otorga Aval de la Administraciéon General del Estado a favor del Emisor de
acuerdo con lo establecido en el apartado Dos.b} del articulo 49 de la Ley 39/2010, de
22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2011, y en la
Orden ECC/ 149/2012, de 30 de enero.

Lo presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacién contenida en los folletos, asi como al formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.

4.4, Representacién de los valores

Los valores estan representados mediante Anotaciones en Cuenta. La entidad
encargada del registro contable es Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacioén y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) con domicilio en Plaza de
la Lealtad, 1, 28014, Madrid, junto con sus entidades participantes.

4.5. Divisa de la Emisién
Los valores de la presente Emisién estan denominados en Evros.
4.6. Garantias y Orden de prelacién

Los valores del Emisor son bonos simples no subordinados, constituyen deuda ordinaria
del Emisor, no incorporan opciones ni instrumentos financieros derivados y estardn
incondicional e irrevocablemente garantizados, ademds de por el patrimonio total del
Emisor, por el Aval de la Administracién General del Estado conforme a la Orden de
otorgamiento del aval de fecha 13 de febrero de 2012 por la que se otorga Aval de la
Administracién General del Estado a determinadas operaciones de financiacién a favor
del Emisor de acuerdo con lo establecido en el apartado Dos.b) del articulo 49 de la
Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afo
2011, yen lo Orden ECC/ 149/2012, de 30 de enero una vez cumplidos los siguientes
tramites: (i) comunicacién de los detalles de la operacion, mediante la presente nota de
valores, debidamente registrada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a
la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera y al Banco de Espafia, (ii)
comprobacion por parte de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera que
las caracteristicas de la operacién efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas
por el Emisor y {iii) admisién a cotizacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija
y comunicacién en 3 dias hébiles desde la fecha de admisién a cotizacién, por parte de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores a la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera de la efectiva admisiéon a negociacién de los valores emitidos.

La presente Nota de Valores se complementa con el Anexc VI, que comprende los
requisitos minimos de informacién para garantias y la fotocopia de la notificacién de la
Orden del Ministro de Economia y Competitividad de otorgamiento de aval efectuada
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por la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, asi como copia del resguardo
del ingreso del pago de la comisién por otorgamiento del Aval {documento 069).

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacién vigente, los valores detallados en la presente Nota de
Valores carecerdn para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre BANCO CAM.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicién y
tenencia de los valores, serdn los derivados de las condiciones de tipos de interés,
rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 siguientes.

Los titulares de los valores incluidos en la presente Nota de Valores tendrén derecho a
voto en lo Asamblea de Bonistas de acuerdo con lo previsto en el epigrafe 4.11
siguiente.

4.8. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.
4.8.1. Tipo de interés nominal
Los bonos simples avalados devengardn un interés fijo anual del 4,50 %.

La base de cdlculo para el devengo de intereses es Act/Act (ICMA), no ajustado segin
la convencién del dia hdabil siguiente.

4.8.2. Devengo y pago de los infereses

El tipo de interés de los bonos simples avalados se devengard desde la Fecha de
Emisién, inclusive (9 de marzo de 2012), hasta la Fecha de Amortizacién a Vencimiento
(9 de marzo de 2017), no inclusive.

La Fecha de pago de los cupones serd el 9 de marzo de cada aio, siendo la primera
fecha de pago de cupones el 9 de marzo de 2013 y la Gltima fecha de pago de
cupones el 9 de marzo de 2017.

En el caso de que el dia de pago de algin cupén periédico no fuese dia habil a efectos
del calendario TARGET2, el pago del mismo se trasladaré al dia hébil inmediatamente
posterior. Si la fecha de pago del Gltimo cupédn coincidiera con un dia que no fuera
hébil, la fecha de pago de dicho cupédn se trasladard al dia hébil inmediatamente
anterior,

El periodo que comience en la Fecha de Emisién, inclusive, y que finalice en la Fecha de
Pago de Intereses no incluida, serd un “Periodo de Intereses”. No obstante, si conforme
a lo indicado en el parrafo anterior una Fecha de Pago de Intereses tuviera que
modificarse, el Periodo de Intereses continuard computdndose como si dicha Fecha de
Pago de Intereses no se hubiera modificado.

La fecha de amortizacién no podrd ser trasladada a una fecha posterior a la fecha
establecida como fecha de vencimiento de la Emisién.

4.8.3. Forma de célculo de interés
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El importe a pagar en cada una de las Fechas de Pago se obtendra por la aplicacién de
la siguiente férmula:

C:N*;* Base
100

donde:

C = Importe bruto del cupén periédico

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

Base = Actual/Actual (ICMA), no ajustado segin la convencién del dia habil siguiente.
4.8.4. Forma de pago

El pago de los intereses se efectuard mediante abono en la cuenta indicada a tal efecto
por el inversor con fecha valor cada uno de las Fechas de Pago. Dicho pago se
realizard o través de las Entidades Parficipanies en Iberclear en cuyos registros
aparezcan los inversores como titulares de los valores.

4.8.5. Plazo vdlido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

El plazo para emprender acciones para reclamar el pago de los intereses prescribe
pasados cinco afos desde la Fecha de Pago en lo que se produzca el impago, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 1.966 del Cédigo Civil.

El plazo para emprender acciones para reclamar el reembolso del principal prescribe
pasados quince afos desde la Fecha de Amortizacién de los valores, conforme a lo
dispuesto en el articulo 1.964 del Cédigo Civil.

4.9. Fecha y precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores.

4.9.1. Fecha y Precio de Amortizacién

La totalidad de los valores de la presente Emisién se amortizardn a la par (precio de
amortizacién), y en un solo pago, en la Fecha de Amortizacién, el ¢ de marzo de 2017.

4.9.2. Fecha y Modalidad de Amortizacién

Existe opcién de amortizacién anticipada total o parcial de los valores a instancias del
Emisor, de acuerdo con el apartado Quinto de la Orden de otorgamiento del aval de
fecha 13 de febrero de 2012 por la que se otorga Aval de la Administracién General
del Estado a favor del Emisor.

La amortizacién podré llevarse a cabo en cualquier momento, con un preaviso minimo
de 10 dias hébiles. En caso de amortizacién anticipada parcial se hard por reduccién
de nominal, con sujecién a la normativa aplicable.

El Precio de Amortizacién serd a la par mds los intereses devengados y no pagados del
cupdn vigente en el momento que se produzca la amertizacién.

El reembolso del principal a los inversores se efectuard mediante abono en la cuenta
indicada a tal efecto por el inversor con fecha valor la Fecha de Amortizacién. Dicho

142 Emisién de Bonos Simples con Aval del Estado Pagina 8 de 19
Bonco CAM



Benco

< CAM

pago se realizard a través de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en cuyos
registros aparezcan los inversores como titulares de los valores.

4.9.3. Procedimiento para efectuar los pagos a los inversores

Lo Enfidad Agente de Pagos, Confederacién Espafiola de Cajos de Ahorro (CECA),
abonara en las fechas de pago de cupédn y en la fecha de desembolso, en las cuentas
propias o de terceros, segun proceda, de las entidades participantes las cantidades
correspondientes.

El Emisor no repercutird a los inversores ningin tipo de comisién o cargo por la
amortizacién de los valores.

En caso de que lo Fecha de Amortizacién no fuera dia hébil, el pago se efectuaréd de
acuverdo con lo contemplado en el apartado 4.8,

4.10. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de céleulo
El interés efectivo previsto para el tenedor de los valores es del 4,555%.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
férmula:

i F
Ry
donde:

i
: . Base
el
100
P, = Precio de Emisién del valor
F; = Flujos brutos a lo largo de la vida del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
n = Numero de flujos de la Emisién
Base = Actual/Actual (convencién dia siguiente no ajustado).

4.11. Representacién de los tenedores de valores

Se procede o la constitucién del Sindicato de Bonistas, para la presente Emision de
conformidad con lo establecido en el Real Decreto Legislative 1/2010, de 2 de julio, por
el que se aprueba el texio refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que se regira
por los estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE BONQS

Articulo 1°.- Con la denominacién de “Sindicato de Bonistas de la 14° Emisidén de
Bonos Simples con aval del Estado de Banco CAM, S.A.U.” y a los efectos previstos en el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, queda constituida esta Asociacién de la
que formarén parte todos los tenedores de los valores emitidos por la Entidad, al
amparo de la presente emisién.
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Articulo 2°.- El objeto del Sindicato es unificar y salvaguardar cuantos derechos y
acciones corresponden a los Bonistas para la mejor defensa de sus intereses frente a la
Entidad Emisora.

Articulo 3°.- El domicilio del Sindicato se fija en Alicante, en la sede social del BANCO
CAM, S.A.U., situada en la Avenida Oscar Espld, 37.

Articulo 4°.- La duracién del Sindicato se establece por toda lo vida de lo emisién hasta
la total amortizacion de los valores emitidos.

Articulo 5°.- La posesién de uno solo de los valores emitidos, implica la completa
sumision al presente Reglamento y a los Acuerdos de la Asamblea de Bonistas,
validamente adoptados, en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y
demds disposiciones de aplicacién.

Articulo 6°.- El gobierno y administracién del Sindicato, corresponde a la Asamblea
General de Bonistas y al Comisario.

Articulo 7°.- La Asamblea General de Bonistas podré ser convocada por el Organo de
Administracién de la Entidad Emisora o por el Comisario. Este Gltimo debera convocarla
necesariamente cuando lo soliciten Bonistas que representen, por lo menos la vigésima
parte de los valores emitidos y no amortizados.

Articulo 8°.- La convocatorio habré de hacerse de forma que asegure su conocimiento
por los Bonistas. Cuando la Asamblea haya de tratar asuntos relativos a la modificacién
en las condiciones de la emisién u otras de trascendencia andloga a juicio del
Comisario, la convocatoria deberd hacerse mediante anuncio en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, y en uno de los diarios de mayor circulacién de la provincia.

En uno y ofro caso, la convocatoria deberd hacerse con una antelacién minima de un
mes al fijado para la celebracién de la Asamblea, expresandose claramente en aquélla
el lugar, dia y hora de celebracién, asi como los asuntos que hayan de tratarse.

En el llamomiento podrd indicarse, igualmente, la fecha en que se reunird la Asamblea
en segunda convocatoria, caso de no obtenerse el quérum necesario en la primera.

No obstante lo dispuesto en los pérrafos anteriores, si hallandose presentes los Bonistas
tenedores de la totalidad de los valores no amortizados, decidieran reunirse en
Asamblea, ésta serd vélida a todos los efectos pese a no haber mediado convocateria.

Articulo 9°.- Tendrén derecho de asistencia todos los Bonistas cualquiera que sea el
nimero de valores que posean, siempre que acrediten su condicién de tales con cinco
dias de antelacién, como minimo, a aquel en que se haya de celebrar la Asamblea
mediante depésito de sus valores en la forma que se determine en la convocatoria. Los
Bonistas podran asistir a la Asamblea personalmente o mediante representacién
conferida a favor de otro obligacionista.

Articulo 10°.- Las reuniones de la Asamblea de Bonistas se celebrardn en el domicilio
del Sindicato, siendo Presidente de la Asamblea Constituyente el Comisario nombrado
en las Condiciones Finales de Emisién, hasta tanto se proceda por la Asamblea a elegir
un Presidente y un Secretario en los términos previstos en la Ley de Sociedades de
Capital.
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Antes de entrar en el orden del dia se formard la lista de asistentes con expresién del
cardcter con el que concurren y el nimero de valores propios o ajenos que representen.

La Asamblea adoptaré sus acuerdos en la forma prevista en el articulo 425 de la Ley de
Sociedades de Capital, entendiéndose a estos efectos que cada obligacién/bono
presente o representado da derecho a un voto. El acta de la reunién serd aprobada por
la misma Asaomblea, se extenderé en el libro correspondiente e ira autorizada con la
firma del Presidente y del Secretario.

Articulo 11°.- Los Acuerdos adoptados en la forma prevista en el articulo anterior,
vinculardn a todos los bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes pudiendo
ser impugnados en los mismos casos que establecen los articulos 204 y siguientes del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 12°.- En lo no previsto por esfe Reglamento, el Sindicato de Bonistas se regira
por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demés disposiciones de
oplicacién.

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que serdn de
aplicacién, en caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

Se nombra Comisario de la presente Emisidn a D. Fulgencio Lépez Martinez, mayor de
edad, con domicilio a estos efectos en Avda. de Oscar Espld n° 37
03007 Alicante, quien tendrd las facultades que le atribuyen los Estatutos anteriores y
que acepta el mencionado cargo mediante la firma de la presente Nota de Valores.

4.12. Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las
cuales los valores han sido creados y/o emitidos

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de la presente
Emision de Bonos simples avalados, cuya vigencia consta en certificacién remitida a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacién:

- Acuerdo del Administrador provisional de Banco CAM SAU de fecha 7 de febrero
de 2012,

- Acverdo del Administrador provisional de Banco CAM SAU de fecha 16 de febrero
de 2012.

- Acuerdo de autorizacién del Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de
Crédito de fecha 15 de febrero de 2012.

Una vez efectuada la presente Emisién, no quedaria saldo disponible del importe total
autorizado por la Junta de Administradores en su reunién de 7 de febrero de 2012.

De! total de los 4.000 millones de euros de aval del Estado concedidos mediante la
Orden de Otorgamiento de fecha 13 de febrero de 2012, tras la presente Emisién no
queda importe disponible.

4.13. Fecha de emisién, suscripcién y desembolso

La fecha de emisién, suscripcion y desembolso de los valores es el 9 de marzo de 2012.
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El periodo de solicitudes de suscripcién fue el 29 de febrero de 2012. Las solicitudes de
suscripcidn se tramitaron a través de las entidades colocadoras. El procedimiento de
adjudicacion y colocacion de los valores ha sido discrecional.

4.14, Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Segun la legislacién vigenie, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general
a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten.

5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

5.1. Indicacién del Mercado en el que se negociaran los valores.

BANCQO CAM solicita la admisién a negociacién de los valores descritos en la presente
Nota de Valores en AIAF Mercado de Renta Fija, comprometiéndose a que estén
admitidos a cotizacién en un plaze inferior a 30 dias desde la Fecha de Desembolso.

En caso de que no se cumpla el plazo previsto para la admisién a cotizacién, la Entidad
Emisora dard a conocer las causas del incumplimiento o la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y al pdblico mediante la inclusién de un anuncio en el Boletin del
Mercado en el que estén previstos a ser admitidos a cotizacién.

Lo Entidad Emisora hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admisién, permanencia y exclusién de los valores en los mercados secundarios
organizados citados, segin la legislacién vigente asi como los requerimientos de sus
brgonos rectores y acepta cumplirlos.

La liguidacién se realizard a través de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR).

5.2. Nombre y direccién de cualquier agente de pagos.

Los pagos de los cupones y del principal de la Emisién a que se refiere la presente Nota
de Valores serén atendidos por la CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORRQ {CECA), cuyo domicilio se encuentra en Calle Alcald, 27, 28014, Madrid, y
dispone de la capacidad pora llevar a cabo estas funciones.

6. GASTOS DE LA ADMISION A COTIZACION

Los gastos previstos como consecuencia de la admisidon a negociacién de los valores
serdn los siguientes:

Concepto Importe
Registro de la Nota de Valores de Admisién en CNMY 9.742,84 Euros
Supervision del proceso de admisién a cotizacién CNMY 9.742,84 Euros

Supervision y Admisién A.LAF (0,05 por mil, con un méximo de 55.000 euros) 55.000 Euros

Tosas alta IBERCLEAR 500 Eurcs
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Comision Aval del Estado 63.124.569,86 Euros
Comision de Entidades colocadoras 3.000.000 Euros
TOTAL GASTOS 66.199.555,54 Evros

Teniendo en cuenta los gastos anteriores, y las hipétesis establecidas en el apartado
4.10 de la presente Nota de Valores, la TAE resultante para el Emisor seré del 5,862%.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Ratings.

A la fecha de registro de la Nota de Valores, el Emisor tiene las siguientes calificaciones
crediticias:

Fitch Rafings Espaiia,
Rafings: Moody’'s Investors SAU
’ Service Espafia, 5.A.
Largo Plozo Bal BB+
Corto Plazo MNof Prime B _
Feche Ulima Revision Diciembre 2011 Julie 2011
En revisién parg En revisién paro
Perspectivo/En revisién posible subido [desde | posible subida (desde
12-dic-2011) 26-jul-2011)

Se ha solicitado calificacién crediticia para la presente Emisién a la Agencia Moody's
Investors Service Espaiia, S.A y a Fitch Ratings Espana, S.A.U. Con fecha 1 de marzo de
2012 las agencias de calificacién han otorgado un rating provisional de A3 Negative
Outlook y A, respectivamente. Se espera recibir confirmacién del rating una vez sea
admitida a cotizacién la presente Emisién.

A la fecha de registro de la presente Emisién, el Garante de la Emisién, Reino de
Espafa, tiene un rating de A3/A/A (Moody's/S&P/Fitch).

8. ACTUALIZACION DOCUMENTO DE REGISTRO INSCRITO EL 29 DE
DICIEMBRE DE 2011.

Desde la fecha de registro del Documento de Registro el 29 de diciembre de 2011 no
ha habido ningdn cambio o nuevo acontecimiento relevante que pudiera ofeciar a lo
evaluacién de los valores objeto de la presente Emisién, salvo los comunicados como
Hechos Relevantes en CNMV, que se incorporan por referencia.
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Se incorporan por referencia las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2011 que
se encuentran depositadas en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. A
continuacién, se incluye el balance consolidedo piblico y la cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidada publica del ejercicio 2011 (datos auditados).

En lo presente Nota de Valores no se presentan estados financieros consolidados pro-
forma comporativos del Grupo Banco CAM a 31 diciembre de 2010, ya que a dicha
fecha no existio el Grupo CAM y el Grupo Banco CAM a efectos contables, dado que el
Grupo CAM [y por tanto sus activos y pasivos que ahora se encuentran en el Grupo
Banco CAM) se integraba a dicha fecho y o estos efectos en el Grupo Banco Base, del
que era sociedad dominante Banco Base (de la CAM, Cajostur, Cajo Extremadura y
Caja Cantabria), S.A., siendo esta Ulfima entidad lo que procedié a emitir cuentas
anuales consolidadas de dicho grupo a 31 de diciembre de 2010. Por tanto, el Grupo
CAM y el Grupo Banco CAM, se consideran un grupo de nueva creacién en el ejercicio
2011 tros la ruptura del SIP Bonco Base.

Balance Piblico Consolidado de Banco CAM, S.A.U
ACTIVO 31/12/2011

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 438.221

2. CARTERA DE NEGOCIACION ....... 139.704
2.3, Valores representativos de deuda ... s 6.462
2.4. Instrumentos de capital 1.538
2.5. Derivados de Negociacion.......ceeeeeececcresecreeanaenes 131.704
Pro-memoria: Prestados o en garantla v

3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALDR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS \" GANANCIAS. 40.902
3.3, Valores representativos de deuda... 31.184
3.4, Instrumentos de capital ............0oee 9.718

4. ACTIVOS FINANCIEROS DiSPONIBI.ES PARA I.A VENTA 10.181.427
4.1, Valores representatives de deuda... U 9,271.493
4.2. Instrumentos de capital ... 909.934|

5. INVERSIONES CREDITICIAS . 47.884.371
5.1. Depdsitos en entidades de Crédito..........o.ecorvv v vceiereireesioe st snessseeresstesesesmeneamssessasesaees 1.846.841
5.2. Crédito alaclientela .........cccouveiens 45.647.707
5.3, Valores representatives de deuda ........coeerinicrenirennns 389.823H

6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO. 4.019.312

7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO_COBERTURA

8. DERIVADOS DE COBERTURA 258.013

9, ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.574.397

10. PARTICIPACIONES, 197.679
10.1 Entidades as0Ciadas. ... ....cciiniiniiiieciienrer e ss e eaessens e sars s 197.679
10.2 Entidades multigrupo

11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES.

12. ACTIVOS POR REASEGUROS.

13. ACTIVO MATERIAL..... 1.486.102
13.1 Inmovilizado material... 777.545

13.1.1. De uso propio... - 777113
13.1.2. Cedido en arrendamlento operatlvo 432

13.2 Inversiones inmobiliarias... et vmeeen 708.557

14, ACTIVO INTANGIBLE. - 237.279
14.2 Otro activo intangible............coveverv v essess e 237.279

15. ACTIVOS FISCALES, ' : 2.662.103!
15.1 COPFIBNTES...ccv o esis e ssr s s et st bt st r g ama e sanesaanas 51.548
15.2 Diferidos........cccceen.. 2.610.555

16. RESTO DE ACTIVOS. 1.685.111
16.1 Existencias.......... 1.605.401
16.2 Otros ...... 79.710

TOTAL ACTIVO...cccvrrrrrrens . 70.804.621
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1. CARTERA DE NEGOCIACION
1.5, Derivados de negociacion.... o
3. PASIVOS FINAMCIEROS A COSTE Amnrmm
3.1, Depdsitos de bancos centrales....
3.2, Depdsitos de entidades de crédutu
1.3, Depositos de I3 clientela...
3.4, Débitos representados p-ur valares negomahles
3.5. Pasivos subordinados...
1.6, Otros pasivos Ernrscieraz»
5. DERIVADOS DE COBERTURA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGURDS.....cvne
8. PROVISIONES.
B.1. Fondo para pensiones y ObIgaciones SimBares. ... e serms s saerreeesssresscraesemsr esssms s
B.2, Provisiones para impuestos y otras contingencias legales...
8.3. Provisiones para rlesgns i.r tnmpromrﬁnrs mrrunuerrtes

PASIVOD

8.4. Dtras provisiones..., e ___.__
9. PASIVOS FISCALES.
a.1. Comentas

11. RES‘I”DDEP&SWGS

TOTAL PASIVO.

PATRIMONIO NETO

1. FONDOS PROPIOS R e,
11. taprraimedodtdombd-n{a}
1.1.1. Escriturado.... — —

12
13,

Prima de emision,

1.3.1. Reservas [pérdidas) uumuladas

1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entp:lad durnmam

2. AJUSTES POR VALORACION,
2.1. Activos financieros disponibies Para |3 Wera.. .. ..t es s s s ssiass essrier esrser raas s ass

2 2 Coberturas de los flujos de efectivo............

Diferencias de cambio...
215 Entidades valoradas pcrr el mem-da de la partn:_-pa;m
2.7. Resto de ajustes por valoracidn..., e R R e e A b e B A e

3. INTERESES MINORITARIDS.
B L o e O L it e i ot el e A i s e B Lot b S s e i
3.2, Resto.

TOTAL PATRIMONIO NETO.....cvveemnnsvmnens

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO..........

PRO-MEMORIA

1. RIESGOS CONTIMGENTES. ....coovmnrmmnrmnninnin i
2. COMPROMISOS CONTINGENTES.

142 Emision de Bonos Simples con Aval del Estado Pagina 15 de 19
Banco CAM



Banco

{Mikes de euros regondeadas)

1. Intereses y rendimientos asbmilados. . ...ommn i " -

2. INDErESes ¥ CANRRAS AT A ... 1ot crimsn i i rt i s b 1 0 S A LA 6 L AR b4 L

A} MARGEN DE INTERESES.

Rendimiento de instrumentos de cepitel g il iy L e s e

. Rewudrado de entidades valoradas por el método de hpmmpaMn
Comisiones percibddas...... ... i

. Comigsiones pagadas...... iy

Resultado de operaciones

8.1. Cartera de negociacion,
8.2. Dtros instrumentos financieros a valor Fazanable con cambios en pérdidas f Ranancias...
8.3, Instrumentes linancieros no vatorados 3 'nlnr razonable con cambios en pérdidas \rumnms
8.4, Otros.

9. Diferencias de cambio inuo}.

10. Dbros productos de e‘uplo‘tubén ............

10.1.  Ingresos de contratos de seguras ¥ reasepnr: emitidos.
10.2. Ventas e ingresos por prestacion de senvicios no financiens. ...y
10.3. Resto de productos BB BrDlOTBTIIN .o i 8§k a1 bbb 8 A2 bt 5 b b b

11, Otras cargas de gxplotacion. ;

oo o

111 Eas-u:lsde cmtra‘tﬂsde SEEUIDS ¥ TEBSEQUIDS. i : ! 216,317
11 3 Resto de cergas deuﬁmdon__. i o e e 167,655
B} MARGEN BRUTD 572.989
12 Gastos de adminstracion.,.... . TELE. LGH
12.1. Gastos de personad..... i G ¥ 494,065
12.2. Ouros gastos generales 261.533|

13, Amortizacidn... b X 85,2537

14, Dotaciones & pn'owlmn-s [neto).... 201971
15. Pérdidas por deteriono de activos ﬂnan-clem 1neI¢! 2.383.361
15.1. Inversiones craditicias... - 2.173.784
15.2. Owros instrumentos I'hmch:fnsm u:l:wadm a ualw rmmlrlt biog en pirdidas ¥ EENaNCas... ... 208,577

€} RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION. ...cconvinsmncssninns
16. Pérdidas por deterion: del resto de activos I!nm]...
16.1. Fondo de comercio y otro activo intangible..
16.2. Durog sctivos. i

17. Genancias [pérdeias) en Satujade actnvus nu ms!ﬂewmmnmwrrm en yenta,

19, Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpddas.......o.e. -
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.

20, Impuesto sobre DENefCiDs. ... s ; "
E} RESULTADD DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS. ........cooe e s s s s resmsrasasssssss
F) RESULTADC CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

E.1} Resultado atribuido a fa entidad dominante.
F.2) Resultade atribuido a intereses minositarios....

En relaciéon con el Real Decreto Ley 2/2012 de 3 de febrero, de saneamiento del sector
financiero, las estimaciones sobre el importe total necesario para dar cumplimiento a
los nuevos requerimientos de provisiones de sus activos problemdticos, referidos al
sector inmobiliario, estdn siendo objeto de andlisis, ya que estan afectados por el
Esquema de Profeccién de Activos suscrito en el proceso de adjudicacion de Banco CAM
o Banco Sabadell, y su impacte no se encuenira disponible en estos momentos,

La informacién contenida en la presente Nota de Valores se complementa con lo
contenido en el Documento de Registro.
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ANEXO VI. REQUISITOS MINIMOS DE INFORMACION PARA
GARANTIAS

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El presente anexo ha sido elaborado de conformidad con el Anexo VI del Reglamento
(CE) n° 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004.

Los valores de la presente Emisidn estardn incondicional e irrevocablemente
garantizados por el Aval de la Administracién General del Estado conforme a la Orden
de otorgamiento del aval de fecha 13 de febrero de 2012 por la que se otorga Aval de
la Administracién General del Estado a determinadas operaciones de financiacién a
favor del Emisor de acuerdo con lo establecido en el apartado Dos.b) del articulo 49 de
lo Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afo
2011 {la "Orden de Otorgamiento”), y en la Orden ECC/ 149/2012, de 30 de enero.

La Orden de Oforgamiento establece el importe de 4.000 millones de euros como
maximo del aval, para operaciones con vencimiento entre 1 afio y 5 afos, los requisitos
que deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las
caracteristicas del aval y su forma de ejecucién.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de los condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden Ministerial
de fecha 13 de febrero de 2012 que a continuacién se adjunta como documento para
su consulta.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto de la informacién relativa a la Administracién General del Estado en su
condicién de garante, y en aplicacién de lo previsto en el Anexo XVi del Reglamento
{CE) n°809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004, la CNMV ha registrado con
fecha 16 de febrero de 2012 el Documento de Registro del garante, que se encuentra
disponible en la pagina web de CNMV (www.cnmv.es), y que se incorpora por
referencia.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Asimismo, el texto completo de la Orden de otorgamiento del aval asi como el resto de
informacién relativa al mismo puede consultarse en la pagina web de la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera:

http:/www tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp
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Esta Nota de Valores estd visada en todas sus pdginas y firmada en Alicante, a 5 de
marzo de 2012.

Firmado en representacién del Emisor:

P.p. D. Juan Luis Sabater Navarro
Director de Gestidn Financiera

P.p. D. Fulgencio Lépez Martinez
En su propio nombre y derecho
aceptando el cargo de Comisario del Sindicato de Bonistas
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ANEXO: Orden de Otorgamiento

Orden de fecha 13 de febrero de 2012, del Ministro de Economia y Competitividad por
la que se otorga aval de la Administracién General del Estado, a determinadas
operaciones de financiacién de la enfidad Banco CAM, S.A.U. de acuerdo con lo
establecido en el apartado Dos.b} del orticulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el oo 2011, y en la  Orden
ECC/ 149/2012, de 30 de enero.
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SUBBIRECCIOM GENERAL DE MEDIDAS DE

SECRETARIA DE ESTADO
Reais tl'o de Sa"tlﬂ N"me’o 23’ 5 DE ECONOM[A Y APQYOD A LA
MINISTERIO 1410212092 11:46:32 EMPRESA
DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y COMPETITIVIDAD ¥ POLITIC A FINANCIERA,

Ciampleme comunicarle que con fecha 13 de febrero de 2012, el Sr.
Ministro de Economia y Competitividad ha dictado Orden del siguiente
tenor literal:

“ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDAD POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO A
DETERMINADAS OPERACIONES DE FINANCIACION DE LA ENTIDAD BANCO
CAM, S.A.U. DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL. APARTADO DOS. B)
DEL ARTICULO 49 DE LA LEY 39/2010, DE 22 DE DICIEMBRE, DE
PRESUPUESTOS GENERALES DEL ESTADO PARA EL ANO 2011, Y EN LA
ORDEN ECC/149/2012, DE 30 DE ENERQ.

En un contexto de crisis financiera y en consonancia con las decisiones adoptadas en
el ambito de fa Unién Europea, Ja Disposicion final decimoséptima del Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de medidas urgentes en materia presupuestaria,
tributaria y financiera para la correccion del déficit publico autorizé, para el ejercicio
2012, el otorgamiento, por un importe méximo de 100.000 millones de euros, de
avales de la Administracién General del Estado a las nuevas emisiones de bonos y
obfigaciones que realicen las enlidades de crédito residentes en Espafia con una
actividad significativa en el mercado de crédito nacional,

La Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se desarrolla el apartado Dos. b)
del articufo 48 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del
Estado para el aflo 2011, dictada en virtud de la habifitacién contemplada en el parrafo
tercerc de la letra b) del apartado Dos del articulo 49 de la citada Ley, en la redaccion
dada por la disposicién final decimoséptima del Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre, determina los requisitos para poder solicitar el aval, el procedimiento y las
comisiones de otorgamiento y de utilizacion de los avales otorgados.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articuio 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuesfaria, que establece que el
oforgamiento de los avales de la Administracion General del Estado deberé ser acordado
por el Ministro de Economia, en relacién con el Real Decreto 1823/2011, de 21 de
diciembre, por el que se reestructuran los departamentos ministeriales, y con el Real
Decreto 345/2012, de 10 de febrero, por el que se desarrolla la estructura organica
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basica del Ministerio de Economia y Compelifividad v se modifica el Real Decreto
188772011, de 30 de diciembre, por ef que se establece la estructura organica basica
de los departamentos ministeriales

DISPONGO:

PRIMEROQ.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio
de excusién establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, v hasta el importe
méximo de 4.000.000.000 ewros, ef pago de las obiigaciones econémicas resultantes
de fas emisiones de bonos y obligaciones que realice Banco CAM, S.A.U. y que
cumplan los requisitos establecidos en el apartado siguiente.

En el caso de que la entidad Banco CAM, S.A.U. se vea incursa en uno de los
supuestos previstos en la Ley 3/2008, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales
de las sociedades mercantiles, la Administracion General del Estado garantizard, en los
términos establecidos en el parrafo anterior hasta alcanzar el importe maximo de aval
otorgado a dicha entidad, el pago de las obligaciones econdmicas derivadas de las
arnisiones de bonos y obligaciones que realice la enfidad o entidades a las que se
atribuyan los aclivos y pasives que formaban la unidad economica del negocio
bancaric de la entidad Banco CAM, S.A.U. en proporcién al valor del negocio
bancario asignado a cada una de ellas.

El importe maximo del aval oiorgado se entiende referido al principal de las
operaciones, extendiéndose ef citado aval a los intereses ordinarios correspondientes.
El aval no se extiende a ninguna otra obligacién distinta de las sefialadas, ya sean
intereses de demora, comisiones, gastos financieros o de cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con cardcter imevocable e incondicional una vez cumplido
lo establecido en fos apartados séptimo y octavo de esta orden.

SEGUNDO.- Se garantizan, hasta el importe méximo sefialado en el apartado anierior,
las emisiones de bonos y obligaciones que realice en Espana la entidad avalada y que
cumplan los siguientes requisitos:

a) Tipo de valor.- Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garantizada con ofro lipo de garantfas. No se avalarén depositos interbancarios.

b) Plazo de emision.- Las entidades beneficiarias del aval podran realizar
emisiones avaladas hasta el 30 de junio de 2012 Dicho plazo podré ser profongado
por resolucion de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera en funcion de
eventuales autorizaciones de prorroga de ia Comisién Europea.

c) Plazo de vencimiento.- El plazo de vencimiento deberd estar
comprendido entre uno y cinco afios desde su fecha de emisicn.
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d) Rentabilidad.- El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de
tipo de interés variable, el tipo de referencia deberd ser de amplia difusion y utifizacion
en los mercados financieros.

e) Estructura de las operaciones garantizadas.- La amortizacién debera
efectuarse en un solo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no incorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualquier ofro elemento que
dificufte [a valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Importe minimo.- El valor nominal de cada emisioén no podra ser inferior
a 10 mitlones de euros.

g Admisién a negociacion.- Los valores deberan admitirse a negociacién
en alguno de fos mercados secundarios oficiales espafioles.

h) Pagos.- Los pagos derivados de estas emisiones avaladas que deba
realizar la entidad emisora habran de efectuarse a través del agente de pagos que
designe Ia entidad.

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigente mientras
se hallen pendientes de cumplimiento las obligaciones econémicas resultantes de
cada operacién garantizada, quedando, en todo caso, extinguida la responsabilidad de
fa Administracion General del Estado si iranscurridos seis (6) meses desde la fecha de
vencimiento final de la Gltima obligacién de cada operacién avalada sin haberse dado
cumplimiento a aquélia, no se hubiera instado su ejecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume la Administracion General del Estado en
virtud del aval otorgado mediante esta orden no quedaran sometidas a ofras
condiciones que las establecidas en esta orden, en el apartado Dos del articulo 49 de
ia Ley 39/2010, de 22 de diciembre, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero y se
haran, en su caso, efectivas cuando, flegado el vencimiento natural de la obligacién, y
esta sea liquida y exigible, no fa haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que
corresponda y se requiera el pago al avalista.

A los efectos del aval otorgado mediante esta orden, se entendera por vencimiento
natural de la obligacién ef que corresponda af cumplimiento normal de la obligacion
garantizada, sin que pueda requerirse el pago af avalista en un momento anterior al
mismo, sea cual sea la causa de la anticipacion de la exigibilidad de la obligacion
garantizada, saivo lo dispuesto en el apartado siguiente.

QUINTO.- La entidad podréa proceder a la amortizacion anticipada total o parcial de las
emisiones avaladas. Una vez realizada, la entidad lo comunicara a la Secretaria General
del Tesoro y Politica Financiera, aportando la documentacién acreditativa al respecto -
cerlificade de la entidad encargada def registro contable y de la compensacion y
fiquidacion de los valores- y adjuntando informacion detaflada de la operacién.

Sobre la base de la amortizacion que le haya sido acreditada, la Secretarfa General del
Tesoro y Politica Financiera calculara fa minoracion de la comisién de emision original
correspondiente a la reduccién del plazo de vigencia del aval operada sobre ef nominal
exacto amortizado anticipadamente y procederd a la devolucion de dicho importe a la
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entidad. En ningun caso se devolvera el importe ingresado en concepfo de comision por
otorgamiento de aval def articulo 4.1.a) de la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero.

SEXTO.- No podra llevarse a cabo modificacion alguna o alteracion de las
operaciones a las que se otorga la garantia, salvo la amortizacion anticipada regulada
en ef apartado anterior.

En fos casos en que la entidad avalada se vea incursa en una operacion de
modificacién estructural recogida en la ley 3/2009, de 3 de abril, ia Administracion
General de/ Estado quedaré obligada con la entidad que se subrogue en fa posicion
del emisor respecto de dichas operaciones avaladas.

Cualquier modificacidén que contravenga lo dispuesto en este apartado no producird
efectos frente a la Administracion General del Estado, que quedarg obligada en los
términos previstos en esta orden,

SEPTIMO.- Conforme a lo establecido en el articulo 4.1.b) de la Orden ECC/149/2012,
de 30 de enero, los avales otorgados devengaran a favor de la Administracién General
del Estado, para cada operacion y en el momento de la emision, fa comision de
emision resultante de la aplicacién de fos criterios establecidos en el Anexo | de la
Orden ECC/149/2012, de 30 de enero.

La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera calculara la comision de
emision correspondiente a una determinada emisién, una vez comunicada por la
entidad su intencién de emitir en una determinada fecha, muitiplicando la comisién
referida en ef parrafo anterior por ef importe y el plazo total comunicados.

Seguidamente procedera a la liquidacion del importe a ingresar. A estos efectos, la
entidad no tendra que ingresar imparte alguno en concepto de comnision de emision del
articulo 4.1.b) de la Orden ECC/148/2012, de 30 de enero si la suma del importe
acumulado de fas comisiones devengadas hasta la fecha y de la comisién de emisién
aplicable a fa nueva emision comunicada es inferior a la comision satisfecha por
otorgamiento de aval def articulo 4.1.a) de la misma orden.

Cuando la suma referida en el parrafo anterior supere la comisién salisfecha por
otorgamiento, el importe que debe ingresar la entidad sera igual a la diferencia entre
ambas. Para las emisiones que se lleven a cabo a partir de ese momento, el importe a
ingresar coincidira con la comision de emisién calculada por la Secretarfa General del
Tesoro y Politica Financiera.

Los importes asi liguidados se Ingresarén por la entidad emisora avalada, de una sola
vez y con caracler anticipado a la emision por la entidad emnisora avalada, en cualquier
entidad colaboradora conforme a lo que establece la Orden PRE/3662/2003, de 29 de
diciembre, por la que se regula un nuevo procedimiento de recaudacion de los
ingresos no tributarios recaudados por fas Delegaciones de Economia y Hacienda y de
los ingresos en efectivo en las sucursales de la Caja General de Depésitos
encuadradas en las mismas.

Se establecera medianfe resolucion de la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera el procedimiento para la devolucién del exceso ingresado en concepto de
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comision de emision en los casos en los que el importe ingresado por fa entidad
emisora sea superior al que resulte de sustituir, en la férmuwa empleada para fa
determinacion de la comision devengada, los siguientes extremos:

a) el plazo maximo de vencimienio comunicado por Ia entidad, por el plazo de
vencimiento de la emnisién finalmente efectuada,

b) el importe nominal maximo comunicado por fa entidad, por el importe nominal
finalmente emitido.

OCTAVO.- La efeclividad del aval otorgado quedars condicionada al cumplimiento de
los siguientes tramifes:

a) Con una antefacion de af menos 10 dias naturales sobre la fecha prevista para
{la operacién, la entidad debera comunicar a la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera los detalles de cada concreta operacion que se pretenda realizar, utilizando
para ello una copia del documento privado o de la escritura de emision, en su caso,
que presentard ante la Comision Nacional def Mercado de Valores para su registro.
Por circunstancias excepcionales, la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera podra admitir un plazo inferior al anteriormente mencionado.

b} La Secretaria General def Tesoro y Politica Financiera examinara los detalles
de fa operacién y, si se cumplen los requisitos necesarios para que la operacion pueda
acogerse al aval de la Administracion General del Estado en los términos establecidos
en osta orden, en el apartado Dos. b) del arficulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, lo comunicara, en e modelo
establecido en el Anexo | de esta orden, a la entidad emisora avalada junto con el
célculo de la comision de emision y, en su caso, la liguidacion y el documento de
ingreso 069 para que, tras acreditar su ingreso, proceda a realizar la emision. La
acreditacion del ingreso se realizaréa mediante la presentacién del documento de
ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora en fa que se ha
realizado el ingreso.

¢) Una vez realizada la operacion, la entidad emisora avalada comunicaréd los
detalles de la operacién, mediante el documento privado o la escritura de emision
mencionados en ef punto a) de este apartado, debidamente registrado por fa Comision
Nacional del Mercado de Valores, a la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera y af Banco de Espaiia y solicitara la admision a cotizacion de fa emisién en
un mercado secundario oficial esparol.

d) La Secrefaria General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las
caracteristicas de la operacion efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas.

e) En el plazo de 3 dias hébiles desde la fecha de admision a cotizacién en un
mercado secundario oficial espanol, la Comision Nacional del Mercado de Valores
comunicara a la Secrelaria General del Tesoro y Politica Financiera la efectiva
admision a negociacion de 1os valores emitidos.

NOVENO.- De conformidad con lo establecido en la Decision de fa Comisién Europea
de 9 e febrero de 2012 por fa que se declara el régimen de avales a las emisiones de
entidades de crédito compatible con el Tralado de Funcionamiento de la Unitn
Europea, la entidad Banco CAM, S.A.U. asume los siguientes compromisas:
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1. Plan de viabilidad.- Si las emisiones vivas avaladas de la entidad superan el umbral
de 500 millones de euros y representan mas del 5% en relacion a sus pasivos fotales
(teniendo en cuenta los Ultimos datos comunicados al Banco de Esparia), la entidad
emisora tendra que remitir a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, en
el plazo de un mes, un plan de viabflidad ajustado a los principios establecidos en la
Comunicacion de Reestructuracion de la Gomisién Europea (DOCE 195, 19.8.2009,
p.11-13).

No estaran sujetas al cumplimiento de lo establecido en el parrafo anterior las
entidades implicadas en procesos de reestfructuracion ni lampoco las gque se
encuentren previamente obligadas a presentar un plan de reestructuracion.

2. Emisiones con plazo de vencimiento superior a lres afos.- La entidad se
compromete a que ef importe total de las emisiones que realice de conformidad con
los apartados SEGUNDO y OCTAVOQ de esta orden cuyo plazo de vencimiento sea
superior a tres afios no supere el 80% del importe de aval otorgado conforme af
apartado PRIMERO de esta orden.

3. En caso de que la Comision Europea modifique las condiciones para que las
emisiones con aval de la Administracion General del Estado puedan considerarse
compatibles con el Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea, la Secretaria
General del Tesoro y Politica Financiera, mediante resolucion, podrd modificar los
requisitos establecidos en este apartado y afiadir olros nuevos, para hacerlos acordes
con las condiciones establecidas por la Comisién Europea.

DECIMO.- Correspondera a la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera,
con la colaboracion del Banco de Esparia, el control y seguimiento de las operaciones
avaladas. A tal efeclo, la enlidad ernisora avalada estard obligada a facifitar toda la
informacion referida a las operaciones avaladas que el citado centro directivo le
soficite.

Queda a carge de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar af avalista la
fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada una de las operaciones avaladas,
asl como las fechas e importes de fos pagos por intereses ordinarios, y cualquier olra
circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a la posibilidad de ejecucion de la
garantia otorgada.

Igualmente queda a cargo de la entidad emisora avalada la obligacion de comunicar a la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad de hacer frente a
alguna de fas obligaciones resultantes de la operacion avalada con una antelacion de, al
menos, 15 dias naturales a la fecha de vencimiento de fa misma. En dicha cormunicacion
se incluiran todas aquellas excepciones que la entidad emisora avalada hubiera podido
oponer al acreedor.

Con el fin de automatizar la recepcion y tratamiento de ia informacion a que se refiere
esle apartado, la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera podra establecer
que la misma se envie por deferminados medios y con formalos especificos gue pondra
a disposicion de {a entidad beneficiaria del aval.
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DECIMOPRIMERO.-. Sin perjuicio de fo dispuesto en los apartados anteriores, la
efecucion del aval frente a la Administraciéon General def Estado y el pago de los
importes que se deriven de esta accion, incluida, en su caso, la compensacion prevista
en el apartado Dos, b) del articulo 49 de fa Ley 39/2010, de 22 de diciembre, se
realizard como sigue:

1. Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara de una
sola vez por cada vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin, con una
antelacién de, al menos, 15 dias nalurales sobre Ja fecha de pago, la entidad emisora
avalada debera comunicar los importes correspondientes al vencimiento que va a ser
fallido, asi como todas las excepciones que hubiera podido oponer al pago.

2. Producido el impago por parte de la entidad emisora avalada de una obligacién
vencida, liquida y exigible de una operacién avalada, de acuerdo con los términos de
esta orden, el agente de pagos, en representacion de todos los titulares legitimos de
fos valores emitidos, debera presentar una reclamacion de pago por escrito a la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se establece en
el Anexo 1.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, fa Secretaria General del
Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a Iniciar los tramites necesarios
para ef raconocimignio de la obligacion y posterior ordenacion del pago resuffante de
fa ejecucion de la garantia transfiriendo el importe correspondiente a la cuenta del
agente de pagos abierfa en el Banco de Espafia exclusivamente para esta finalidad
que figure dada de alfa en el fichero de terceros de la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera.

4. En ningtin caso sera posible la compensacion de saldos conira las cuentas,
valores o activos del avalista.

DECIMOSEGUNDO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion
General def Estado, ésta se subrogard, respecto de los importes gjecutados por cualquier
conceplo, en todos los derechos y acciones reconocidos al acreedor principal,

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se susciten en relacion a 1a interpretacion,
gfecucion y aplicacion dal aval oforgado se resolveran, en defecto de mutuo acuerdo
entre las partes, por fos Juzgados y Tribunales de Madrid.

DECIMOCUARTO.- La Secrefaria General del Tesoro y Polifica Financiera nofificara la
presente orden a la entidad emisora avalada.

DECIMOQUINTO.- Se autoriza af Secretario General del Tesoro y Politica Financiera
para entregar y recibir en representacion del avalista las comunicaciones y declaraciones
a que dé lugar fa presente garantia, a dictar fas resoluciones precisas para su aclaracion
y aplicacion, a efecluar todos fos actos necesarios para la gfecucién del aval, asf como a
solicitar toda clase de informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a la entidad
emisora avalada como al agente de pagos, en su caso, de cada una de fas emisiones
avaladas.
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DECIMOSEXTO.- Se auforiza af Secretario General del Tesoro y Politica Financiera para
dictar cuantas resofuciones sean necesarias para la apficacion y ejecucion de lo previsto
en esta orden.
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ANEXQ |

Modelos de comunicacion del cumplimiento de requisitos para que una
operacion pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado

Primero.- Si hubiera obligacién de realfizar un ingreso en conceplo de comisién de
emision, la comunicacion se realizara conforme al modelo que se franscribe a
continuacioén;

“1. La Secretarfa General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el apartado OCTAVO de la Orden del Ministro de Economia y
Competitividad, de fecha..., por la que se otorga aval de la Administracion Generaf del
Estado a determinadas operaciones de financiacién de fa entidad (Entidad), ha
exarninado fos detalles de la operacion gue se describe en el documento anexo a fa
presente comunicacion con fecha de entrada (fecha de entrada) en ef registro de la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (nimero de
regisiro).

2. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con ios requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracién General del Estado, con cardcter irevocable e
incondicional y con renuncia al beneficio de excusion establecido en el articulo 1830
del Codigo Civii, en los términos establecidos en la Orden de oforgamiento de (fecha)
en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se desarrofia ef apartado Dos.
b} del articulo 49 de ta Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el aflo 2011, y en el apartado Dos. b) del articulo 49 de la Ley
39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio
2011.

3. Antes de proceder a la emision con el aval de la Administracion General del Estado
se acreditarg el ingreso de la comisidn de emision, cuya liquidacién se adjunta,
mediante presentacidn en la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera dei
documento de ingreso 069 debidamente validado por la entidad colaboradora en la
que se haya efectuado.

4. Si no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central de Terceros de la cuenta del
Agente de Pagos a la que se refiere el apartado DECIMOPRIMERQ. 3 de la Orden de
otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho tramite a la mayor brevedad
posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento del requisito establecido en Ia letra
h) def apartado SEGUNDO de la citada orden.

Madrid, de de 2012
El Secretario General del Tesoro y Politica Financiera”
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Segundo.- Si no hubiera obligacion de realizar un ingreso en concepto de comision de
emision, la comunicacion se realizard conforme al modefo que se transcribe a
continuacion:

“1. La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con o
establecido en el apartado OCTAVO de la Orden del Ministrc de Economia y
Competitividad, de fecha..., por la que se otorga aval de fa Administracién General del
Estado a determinadas operaciones de financiacion de la entidad (Entidad), ha
examinado Jos detalles de la operacién que se describe en ef documento anexo a la
presente comunicacién con fecha de enfrada (fecha de entrada) en ef registro de la
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera y numerc de registro (ntmero de
registro).

2. La Secretarfa General de! Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con dicho
oxamen, considera que la operacién cumple con los requisitos necesarios para poder
ser garantizada por la Administracion General del Estado, con caracter irrevocable e
incondicional y con renuncia al beneficio de excusion establecido en el articulo 1830
del Codigo Civil, en los términos establecidos en la Orden de otorgamiento de (fecha)
en fa Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que se desarrolla el apartado Dos.
b) del articulo 49 de la Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el arfio 2011, y en el apartado Dos. b} del articulo 49 de la Ley
39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuesios Generales del Estado para el afio
2011.

3. De conformidad con el apartado SEPTIMO de ia Orden de otorgamiento, no es
necesario proceder al ingreso de fa comision de emision, cuyo célculo se adjunta,
puesto que la suma del importe acurnulade de las comisiones de emisién devengadas
hasta la fecha y de la comisién aplicable a esta emision resulta inferior a la comision
por otorgamiento de aval del articulo 4.1.a) de la Orden ECC/149/2012, de 30 de
enero.

4. Si no se hubiera solicitado el afta en el Fichero Central de Terceros de fa cuenta del
Agente de Pagos a la que se refiere el apartado DECIMOPRIMERO. 3 de fa Orden de
olorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho tramite a la mayor brevedad
posible, a efectos de garantizarse el cumplimiento de! requisito establecido en la fetra
h) del apartado SEGUNDQ de fa citada Orden,

Madrid, de de 2012
Ef Secrefario General del Tesoro y Politica Financiera”
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SECRETARIA DE ESTADO
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DE ECONOMIA SECRETARIA GENERAL DEL TESORC

Y COMPETITIVIDAD Y PCLTICA FINANCIERA
ANEXO I

Modefo de comunicacién en caso de incumplimiento de fas obligaciones del
emisor en relacion con la operacién avalada por fa Administracion General del
Estado

D/D? (1dentificacion de la persona) con DNI (DNI), cuya fotocopia adjunto, en nombre
de (Razén social) agente de pagos de fa emision {..... ...} avalada por la Administracion
General del Estado, con poder bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo
original o fotocopia compulsada adjunto, y actuando en representacion de todos fos
titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada operacion, a los efectos
de la ejecucién del aval, tal y como establece el punto 2 del apartado
DECIMOPRIMERCQC de fa Orden del Ministro de Econormnia y Competitividad por la que
se oforga aval de la Administracién General del Estado, a determinadas operaciones
de financiacion de la entidad (...}, de acuerdo con lo establecido en el apartado Dos.
b) del articulo 49 de ia Ley 39/2010, de 22 de diciembre, de Presupuestos Generales
del Estado para el afio 2011, y en la Orden ECC/149/2012, de 30 de enero, por la que
se desarrofla el apartado Dos. b) del articulo 49 de fa Ley 39/2010, de 22 de
diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2011,

COMUNICO QUE:

E! emisor (consignar razdén social) no ha cumplido sus obligaciones de pago
resuitantes de fa operacion avalada en las fechas debidas, por importe de (consignar
el Importe fallido) segun ef detalle siguiente;

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

CONCEPTO MONEDA DENQM!NAC!ON IMPORTE FECHAS DE
EMISION VENCIMIENTO
Principal def
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe faffido ni tampoco fo ha hecho ningun tercero en su

nombre,
Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a Ia

Deuda Fallida y de acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a lravés del
Agente de pagos referenciado del importe fallido a los litulares de los valores
afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sr. Secretario General def Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid

Contra la presente Orden, que pone fin a la via administrativa, podra interponerse
con caracter potestativo recurso de Reposicion, ante el Ministro de Economia vy
Competitividad, en el plazo de un mes, contado a partir del dia siguiente al de la
notificacion de la misma, de conformidad con lo previsto en los articulos 116 y 117
de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Reégimen Juridico de Ilas
Administraciones PuUblicas y del Procedimiento Administrativo Comun; o,
directamente, recurso contencioso-administrativo, ante la Sala de lo Contencioso-
Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses, contados desde el
dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 11. 1. a) vy 46 .1 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, Requladora de la
Jurisdiccion Contencioso-Administrativa.

Madrid, j‘f de febrero de 2012
LA SUBDIRECTORA GENERAL DE MEDIDAS DE APOYO FINANCIERO,

Ve .
c:/:.@”/"“
Alicia Valencia Garcia

SR. D. Juan Luis Sabater Navarro
Bango CAM, S.A.U.

Av. Oscar Espla 37

03007 Alicante

PASEQ DEL PRADO. 4-8
28014 MADRID



