
 

 

 
 
 
IMPORTANTE: Este documento requiere su atención inm ediata. Si tiene alguna pregunta acerca del 
contenido de este documento, debería solicitar ases oramiento profesional independiente. Todos los 
términos utilizados en este documento tienen el mism o significado que el de aquellos incluidos en 
el Folleto.  
 
 
16 de enero de 2012 
 
 
Asunto: Fondos PIMCO: Global Investors Series plc. (la “Sociedad”)  

Modificación del índice de referencia para el Fondo  Euro Long Average Duration (el 
“Fondo”) de PIMCO GIS a 31 de enero de 2012 

 
 
Estimada/o Accionista: 
 
Le escribo para informarle sobre la modificación del índice de referencia del Fondo Euro Long Average 
Duration. 
 
El nuevo índice de referencia será el Barclays Capital Euro Government (Germany, France, Netherlands) 
Over 15 Year Index. Este índice de referencia es muy similar al índice de referencia actual (Citigroup Euro 
Broad Investment Grade AAA 15+ Index) y cuenta con el 90% de los valores del índice de referencia actual 
incluido en el nuevo índice de referencia. La razón de la modificación es hacer que el índice de referencia y 
el Fondo estén menos expuestos a las acciones de las agencias de calificación. 
 
La modificación tendrá lugar al cierre del periodo el 31 de enero de 2012. 
 
El diciembre, S&P colocó a todos los gobiernos AAA de la zona del euro en situación de vigilancia negativa. 
Esto significa que todos los principales emisores en el índice de referencia actual (Alemania, Francia y 
Países Bajos) pueden bajar de categoría en el futuro inmediato. Esto significaría que sus bonos a largo 
plazo serían retirados del índice de referencia en el siguiente fin de mes y esto resultaría en cambios 
importantes en el índice de referencia y en la composición de la cartera y podría conllevar costes de 
transacción significativos. 
 
El nuevo índice de referencia no depende de las calificaciones (S&P), tiene un 90% de superposición 
respecto a la composición del índice de referencia actual y un rendimiento, duración y registro reciente muy 
similar. Esto se resume en la tabla adjunta que compara las características más importantes de ambos 
índices de referencia. 
 
Creemos que el nuevo índice de referencia representa el extremo largo del mercado europeo básico de 
renta fija y, por lo tanto, es un índice de referencia adecuado para representar los bonos del Estado a largo 
plazo más seguros en la zona del euro. 
 
Por favor, póngase en contacto con su gestor de cuenta PIMCO si desea tratar esta modificación de forma 
más detallada.  
 



 

 

Si tiene alguna pregunta con respecto a este tema, póngase en contacto con el equipo de Servicios a 
Accionistas enviando un correo electrónico a PimcoTeam@bbh.com o llamando a los siguientes números 
de teléfono: 
 
Luxemburgo +352 4740 66 7100  Dublín  +353 1 241 7100 
Hong Kong +852 3971 7100  Boston  +1 617 310 7100 
 
 
Agradecemos su confianza en PIMCO. 
 
 
Los Consejeros aceptan ser responsables de la exactitud de esta notificación. 
 
 
 

 
 
Firmado por Joseph V. McDevitt  
Por y en nombre de 
Fondos PIMCO: Global Investors Series plc 
 

 

  



 

 

 
 
Benchmark Comparison 

CURRENT BENCHMARK NEW BENCHMARK 

Statistics Citigroup EuroBIG AAA 15+ Index 
Barclays Capital Euro Government  
(Germany, France, Netherlands) 

15+ Index 

Duration 15.2 years 14.9 years 

Yield 3.0% 2.9% 

Average quality AAA AAA 

Number of issues 28 20 

      

Issuer     

Germany 47% 51% 

France 34% 37% 

Austria 5%   

Netherlands 11% 11% 

KFW 0%   

EIB 2%   

Corporate 1%   

      

Quality     

AAA 100% 100% 

      

Returns     

1 year 14.2% 14.7% 

2 years 12.5% 13.3% 

Since 31 January 2009* 10.0% 10.1% 

Data as of 31 December 2011 
  Source: BarCap, iBoxx, PIMCO 
   

 

 

 

 

 

 

 

 


