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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE
ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Alos Aecionistas de Tubos Reunidos, S.A., por encargo del Consejo de Administracion de la Sociedad:
Inforime sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduceién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tubos Reusnidos, S.A. (en adelante la
sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el grupo), que comprenden el balance a
30 junio de 2014, 1a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado del resultado glohal, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efective y tas notas explicativas, todos ellos
resumidos v consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominanie son responsables de la elaboracién de dichos estados
financieros intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparaciom de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados
financieros interimedios basada en nuesira revision limitada.

Alcance de la revision

Nuestra revigion se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
"Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, yen la
aplicacion de ciertos procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una revision
limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia v, por consiguiente, no nos permite
asegurar que hayan llegado 2 nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran
haberse identificado en una auditoriza. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses tlerminado el 30 de junio de
2014 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera
Intermedia, adoptada por la Unioén Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.
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Péarrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la Nota 2) adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financiercs intermedios adjuntos no incluyen toda la informacioén que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013. Esta cuestidn no modifica nuestra
conclusion,

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el g0 de
junio de 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014. Nuestro trabajo se limita a la
verificacion del informe de gestiém intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
cantables de Tubos Reunidos, S.A. y sociedades dependientes.

Otras cuestiones
Este informe ha sido preparado a peticion de los administradores de Tubos Reunidos, S.A. en relacion
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de 1a Ley 24/1988, de

28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.1.

28 de julio de 2014
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE GCONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(En miles de Euros)

ACTIVO Nota 30.06.14 31.12.13 30.06.13
Inmovilizado material 5 350.681 355.204 341.076

Ofros activos intangibles - 12.547 11.620 8.439

Inversiones inmobiliarias - 435 435 A47

Activos financieros no corrientes - 254 5.284 11.510

Activos por impuestos diferidos - 40.444 39.258 41.983

ACTIVOS NO CORRIENTES 404.361 411.801 403.465

Existencias - 134.167 115,286 118.895

Clientes y otras cuentas a cobrar - 99.184 72.814 83.634

Otros activos corrientes - 249 7 71

Oftros activos financieros corrientes 6 11.967 9.582 51,305

Instrumentos financieros derivados 2.4.d) 439 957 268

Efectivo y otros medios liguidos equivalenies - 14.821 156.252 18,252

ACTIVOS CORRIENTES 260.827 213,898 272.425

ACTIVOS DE GRUPO ENAJENABLE CLASIFICADOS COMO

MANTENIDOS PARA LA VENTA 7 4.799 4.836 10.777
TOTAL ACTIVO 669.987 630.535 686.667
PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Capital social 8 17.468 17.468 17.468

Prima de emisidn 8 387 387 387

Otras reservas - 48.924 48.924 48.924

Ganancias acumuladas - 177.048 176.053 172.659

Diferencia acumulada de tipo de cambio - {2.894) (3.227) {3.425)
Menos: Acciones Propias 8 (744) (4.221) {4.961)
PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS DE

PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 240.187 235.384 231.052

Intereses minoritarios - 10.617 10.653 10.779
PATRIMONIO NETO 250.804 246.037 241.831

INGRESOS DIFERIDOS 9 9.898 10.946 9.030
Recursos ajenos 10 169.778 169.054 176.180
Pasivos por impuestos diferidos - 21.941 21.868 21.921

Provisiones 11 14.348 15.183 17.568

Otros pasivos no corrientes - 34,106 33.788 32.206

PASIVOS NO CORRIENTES 240.173 239.893 247,875
Recursos ajenos 10 50.687 38.568 72.838
Proveedores y otras cuentas a pagar - 114.821 91.230 105.583
Pasivos por impuestos corrientes - - - 4.927
Otros pasivos corrientes - 50 22 92

Provisiones 3.554 3.839 4.491

PASIVOS CORRIENTES 169.112 133.659 187.931

TOTAL PASIVOS 419.183 384.498 444 836
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 669,287 630.535 686.667

L.as Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 37 son parte integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS
PERIODOS DE SEiS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
{En miles de Euros)

Periodo de 6 meses finalizado
ef 30 de junio

Nota 2014 2013
Importe neto de la cifra de negocio - 207.223 188.947
Ofros ingresos - 7.088 4.466
Variacion de existencias de productos terminados o en curso - 13.462 (2.953)
Aprovisionamientos - (107.607) (83.044)
Gastos por prestaciones a los empleados - (55.584) (52.047)
Dotacién a la amortizacién - (14.743) (13.988)
Otros gastos - (40.613) (38.811)
Otras ganancias/{pérdidas netas) 657 4.944
RESULTADO DE EXPLOTACION 9.883 7.516
Ingresos financieros - 160 1.343
Gastos financieros - (5.465) (6.656)
Diferencias de cambio {neto) - 388 505
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 4.966 2.708
Gasto por impuesto sobre las ganancias 12 413) {(11H)
RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES
CONTINUADAS 4.553 2.697
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.553 2.697
Intereses minoritarios - {121) 449
RESULTADO ATRIBUIBLE A TENEDORES DE
INSTRUNMENTOS DE PATRIMONIO NETO DE LA DOMINANTE 4.432 3.146

Periodo de 6 meses
finalizado el 30 de junio

Nota 2014 2013
GananciasiPérdidas por accién de las actividades que contincan y de las
interrumpidas atribuibie a los propietarios de la dominante
{expresado en Euros por accién) 13

Ganancias basicas por accion:
- De las actividades que coentintan 0,026 0,018
- De las actividades interrumpidas - -

0,026 0,018

Ganancias diluidas por accion:
- De fas actividades que contintian 0,026 0,018
- e las actividades interrumpidas - -

0,026 0,618

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 37 son parie integrante de estos estados

financieros intermedios resumidos consofidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(En miles de Euros)

Periodo de 6 meses
finalizado el
30 de junio
Nota 2014 2013

BENEFICIO DEL. EJERCICIO 4.553 2.697

OTRO RESULTADO GLOBAL
Diferencias de conversion moneda exiranjera - (124} {150}
Efecto impositivo - - -

TOTAL RESULTADO GLOBAL DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTOS 4,429 2.547

Atribuible a;

- Accionistas de la Sociedad Dominante 4.308 2.996

- Intereses minoritarios 121 (449}
4.429 2.547

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 37 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.
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TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS
DE SEIS MESES FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(En miles de Euros)

Periodo de seis meses
finalizado 30 de junio

Nota 2014 2013
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Efectivo generado por las operaciones continuadas e interrumpidas i5 5731 20.247
Neto de infereses e impuestos (pagados)/cobrados - (5.305) (5.313}
Efectivo nelo generado por actividades de explotacion 428 14.934
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de inmovilizado material - (17.321) (15.653)
ingresos por venta de inmovilizado /mantenidos para la venta - 1.317 550
Adquisicion de activos intangibles - {1.898) (1.153)
Desinversion/(inversion) de activos financieros no corrientes - (910) 1.996
Desinversion/(inversion en activos financieros corrientes - 3.555 {20.289)
Efective neto utilizado en actividades de inversion (15.257) (34.549)
Fiujos de efectivo de actividades de financiacion
Obtencion de recursos ajenos - 48.239 60.128
Reembolso de recursos ajenos - (34177} (37.216)
Enajenacién/(adquisicién) de acciocnes propias 8 3.477 (348)
Dividendos pagados - (3.139) (3.956)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacidn 14.400 18.608
(Disminucion)laumento neto de efectivo y equivalentes al
efectivo {431) {1.007)
Efectivo y descubiertos bancarios al inicio del ejercicio - 15.252 19.259
Efectivo y descubiertos bancarios al cierre del ejercicio - 14,821 18.252

Las Notas adjuntas incluidas en las paginas 1 a 37 son parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014
(En miles de euros)

1. Informacion general

1.1  Estructura del Grupo y actividad

Tubos Reunidos, S.A. (T.R.), como sociedad holding, es cabecera de un grupoe compuesto por
varias sociedades (ver cuadro adjunto} con actividades en las areas de tuberia sin soldadura,
distribucion, automocion y ofros. Su domicitio social y fiscal esta en Amurrio {Alava).

La Sociedad dominante es una sociedad andnima que cotiza en las Bolsas de Bilbao y Madrid.

La relacion de sociedades dependientes consolidadas todas ellas por el método de integracion global,

por poseer en todos los casos una participacién mayoritaria o el control de la Sociedad, es la
siguiente:

Sociedad del

Sociedad y domicilio social Actividad % Grupo titular
Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersonal} (TR Industrial 100 T.R.
Amurria (Alava)
Productos Tubulares, S.A. (Socledad Unipersonal} (PT) industrial 100 T.R
Valle de Trapaga (Vizcaya)
Almacenes Metaldrgicos, 8.A.U. (ALMESA) Comercializadora 100 T.R.
Glefies (Vizcaya)
T.R. Aplicaciones Tubulares de Andalucia, S.A. {TRANDSA) Sin actividad 100 T.R,
Chiclana (Cadiz}
Industria Awxdliar Alavesa, S.A. (INAUXA) (*) Industrial 50 T.R.
Amurrio (Alava)
Aceros Calibrados, S.A. (ACECSA} Industrial 100 T.R.
Pamplona {Navaira)
T.R. Comercial, S.A. Comercializadora 100 T.R.
Amurrio (Alava)
Aplicaciones Tubulares, S.L. Sin actividad 100 T.R.
Bilbao (Vizcaya)
T.R. América, Inc, Comercializadora 100 TR
Houston (Texas)
Aplicaciones Tubulares, C.A. (ATUCA} Comercializadora 100 T.R.
Edo. Miranda (Venezuela)
Clhma, 5.A.U. {CLIMA) Sociedad de carlera 100 TR
Bilbao
Profesionales de Calefaccidn y Saneamiento, S.L. (PROCALSA) Comercializadora 100 Almesa
Barcelona
Engineering Davelopments for Automotive Industry, S.E. (EDAI) () Holding 50 T.R.
Amorebleta (Vizcaya)
EDAL! Technical Uni¢, A.LE. (*) Ingenieria 50 EDAI
Amorsbieta (Vizcaya)
Inaumex, S.A. de C.U. {*) Industrial 50 EDAI
Celaya {(México)
Kunshan Inautek Automotive Gomponenis Co. Ltd. {*) Industriat 50 EDAI

Kunshan (China)

(") Sociedades integradas por consolidacion global dado que el Grupo dispone del control efective de las mismas,

Variaciones en el perimetro de consolidacion

No ha habido variaciones en el perimetro de consolidacion durante los ejercicios 2014 y 2013.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDCS

CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014
(En miles de euros)

Sociedades asociadas

La relacion de sociedades asociadas del Grupo integradas todas ellas por el método de puesta en
equivalencia es la siguiente:

Sociedad Valor (miles
del Grupo de euros)
Sociedad y domicilio social Actividad % titular 30.06.14 31.12.13 30.06.13
Perimetral Sallen Technologies, S.L. {Madrid) 1+D 25 P.T. 47 47 51

1.2 Formulacién de los estados financieros intermedios

Estos estados financieros resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo de
Administracion de la Sociedad dominante el 24 de julio de 2014.

2. Resumen de las principales politicas contables

Excepto por lo indicado en [as Notas 2.1 y 2.5 siguientes, las politicas contables adoptadas en la
presentacion de estos estados financieros intermedics resumidos consolidados del periodo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2014 guardan uniformidad con las utilizadas en la preparacion de
las cuentas anuales consolidadas de! ejercicio 2013. Estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2014 han sido
preparados de acuerdo con la Norma de Contabilidad internacional (IAS) 34, “Informacion Financiera-
intermedia” y deben ser leidos con las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2013,
preparadas de acuerdo con las NIIF-UE.

2.1 Bases de presentacion

Los estados financieros intermedios resumidos consclidados del periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2014 se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF} adoptadas para su ufilizacién en la Union Europea y aprobadas por los Reglamentos
de la Comisién Europea y que estan vigentes at 30 de junio de 2014.

L.os estados financieros intermedios se han preparado bajo el enfoque del coste historico, aungue
medificado por la revalorizacion los activos financiercs disponibles para la venta y los activos y
pasivos financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en
resultados.

La preparacién de los estados financieros intermedios asl como la de las cuentas anuales
consolidadas con arreglo a las NIIF-UE exige el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la direccidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables del
Grupo. Los juicios y estimaciones realizados por la direccion en la preparacion de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2014 y 2013 son consistentes con
aquellos realizados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de
2013.

Con la entrada en vigor € 1 de enero de 2014 de determinadas Normas Internacionales de

Informacion Financiera {NIIF-UE) ha resultado necesario adaptar sus estados financieros intermedios
a dichas normas. Las normas que han entrado en vigor se detallan en la Nota 2.5 siguiente.




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014
(En miles de euros)

2.2 Principios de consolidacion

En la Nota 1 se desglosan los datos de identificacion de las sociedades dependientes incluidas en el
perimetro de consolidacidn, asi como los métodos de consolidacion utilizados.

Los criterios utilizados en el proceso de consolidacion no han variado con respecto a los utilizados en
el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.

La informacion uilizada en el proceso de consolidacion son, en tedos [os casos, los correspondientes
al pericdo de seis meses al 30 de junio de 2014 y 2013,

2.3 Informacion financiera por segmentos

La definicién de segmento y la forma en que el Grupo segmenta la informacion financiera no ha
variado respecto al ejercicio 2013, asi el Grupo sigue segmentando la informacion financiera en tres
segmentos operativos principales: Tubos sin soldadura, Distribucion y Automacion (Nata 4).

2.4 Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios vy politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieres intermedios
resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se
indican en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
2013.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion de la Sociedad Dominante y de las entidades
consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor
informacion disponible, se refieren a:

a) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre sociedades correspondiente a los perfodos de seis meses finalizados al
30 de junio de 2014 y 2013 se ha estimado en funcion del resultado antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segtin corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales, contempladas en
la legistacion fiscal relativa a la determinacion de la base imponible del citado impuesto.

b) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con ef método del balance, sobre |las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o pasivo de una fransaccion distinta de una combinacién de negocios que en €l
momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se
contabiliza. El impuesto diferido se determina usando fipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto
de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.
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Los activos por impuestos diferidos, derivados de crédifos fiscales de pérdidas compensables de las
bonificaciones y deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades a que tienen derecho, se
reconocen &n la medida en que es probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con
los que poder compensar las diferencias temporarias. En el caso de las deducciones por inversiones,
la contfrapartida de fos importes reconocidos es la cuenta de Ingrescs diferidos. La imputacion
contable, como otros ingresos de explotacion, se periodifica en funcién del plazo en que se amortizan
ios bienes del Inmovilizado material que han generado los créditos fiscales.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
dependientes y asociadas, excepto en aquellos casos en gque el Grupo pueda controlar la fecha en
que revertiran las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

c) Prestaciones de personal

El calculo del pasivo reconocido en el balance por los planes de prestacién definida que mantiene el
Grupo requiere de la aplicacion de varias hipotesis asi como estimaciones. El Grupo estima al cierre
de cada ejercicio la provision necesaria para hacer frente a los compromisos con los empleados. Los
cambios que afectan a dichas hipdtesis y estimaciones pueden dar como resultado diferentes
importes.

Estas estimaciones e hipotesis se revallan al cierre de cada ejercicio contable ajustando las
provisiones a las mejores estimaciones existentes en cada cierre {Nota 11).

d) Valor razonable de derivados u ofros instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros utifizados por el Grupo, principalmente seguros y
opciones de divisas e intercambio de tipos de interés, viene dado por los informes entregados por las
Enfidades Financieras con las que han sido contratadas dichas operaciones, y cuya informacion se
contrasta por la direccion Financiera de la Sociedad de acuerdo con los anélisis historicos de los
distintos instrumentos analizados.

A 30 de junio 2014 y a cierre del gjercicio 2013 la Direccidn de la Sociedad considera que las
variaciones supetiocres al 10% (en positivo o en negativo) de las estimaciones realizadas no afectan
significativamente a los importes que se han registrado contablemente.

Los instrumentos financieros derivados del grupo presentaban en el balance la siguiente valoracion:

30.06.14 31.12.13 30.06.13
Activos Pasivos Acfivos Pasivos Activos Pasivos
Contratos a plazo de moneda
extranjera 439 . 957 - 268 -
439 - 957 - 268 -

Al 30 de junio de 2014 existian contratos de compra-venta a plazo de divisas para operaciones
realizadas o altamente probables por un importe de 35,5 millones de ddlares (USD) (31 de diciembre
2013, 24,9 millones de dolares), 0,6 millones de libras esterlinas (GBP) (31 de diciembre 2013, 0,2
millones de libras esterlinas) y 0,6 millones de délares australianos (AUD) (31 de diciembre 2013, 0,1
millones de délares australianos) y 0,5 millones de ddlares canadienses (CAD). El vencimiento de
estas operaciones se produce en todos los casos en el segundo semestre del gjercicio 2014.
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@) Vidas utiles del inmovilizado material

La Direccién de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por
amortizacion para su fabrica y equipos. Esta estimacion incrementara el cargo por amortizacion
cuando las vidas Utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara
activos obsoletos técnicamente o no esfratégicos que se hayan abandonado o vendido.

Durante el ejercicio 2008 y de acuerdo con la nueva estimacion de vida 0Otil de los activos materiales
realizada por ciertas filiales del Grupo, se increment6 la vida Util de determinadas instalaciones y
maquinaria, pasando de 12,5 afios a 15 afios. El valor bruto de estos actives a 30 de junio de 2014 y
31 de diciembre de 2013 asciende a 54 millones de euros aproximadamente. El efecto de este
cambio de estimacion en el ejercicio 2013 y siguientes supone una disminucion del gasto de
amortizacion de 0,96 millones de euros anuales aproximadamente,

Adicionalmente, durante el ejercicio 2013 y de acuerdo con una nueva estimacién de vida Gtil de
ciertos activos materiales, como consecuencia del desarrollo y fabricacién de nuevos productos,
realizada por una filial del Grupo avalado por un estudio técnico interno realizado a tal efecto, se
incremento la vida util de determinadas instalaciones y maguinaria, pasando de 15 afios a 20-25
afios. El valor bruto de estos activos a 30 de junic de 2014 y a 31 de diciembre de 2013 asciende a
20 millones de euros aproximadamente. El efecto de este cambio de estimacion para el ejercicio 2013
y siguientes supone una disminucion del gasto de amortizacion de 1 millén de euros anuales
aproximadamente.

f) Plan de reordenacion del negecio de distribucién

Como consecuencia de la evolucion del mercade nacional en los (ltimos afios, el Grupo decidio
enfocar el negocio de distribucion exclusivamente al segmento industrial. Esta definicion estratégica
del negocio conllevod la ejecucion de un plan de reordenacion que inclula el cese en el negocio
terciario. El Grupo estimo las provisiones necesarias para reflejar los gastos necesarios derivados de
la pérdida del valor de ios activos y adecuacion de la estructura inherente al citado negocio.

Las estimaciones se han realizado en base a la evolucion del negocio en los Ultimos afios y a las
tendencias de mercado y costes. A 30 de junio de 2014 las provisiones ascienden a 4,2 millones de
euros (31 de diciembre de 2013, 5,9 millones de euros).

2.5 Nuevas normas NIIF e interpretaciones CINIIF

a) Normas, modificaciones e interpretaciones obligatarias para todos los ejercicios comenzados el
1 de enero de 2014

NIIF 10 “"Estados financieros consolidados”

La NilF 10 introduce cambios en el concepto de control, que sigue definiéndose como el factor
determinante de si una entidad debe o no incluirse en los estados financieros consolidados. La NIIF
10 sustituye las pautas sobre control y consclidacion recogidas en la NIC 27 "Estados financieros
consoclidados y separados” y elimina la SIC 12 “Consolidacién - Entidades con cometido especial’ que
queda derogada.
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Para que exista control, es necesario que confluyan dos elementos: poder sobre una entidad y
rendimientos variables. El poder se define como la capacidad de dirigir las actividades de ia entidad
que afectan de forma significativa el rendimiento de la misma. La norma properciona una gula de
aplicacion extensa para aquellos casos en que resulte dificil determinar si existe control o no, por
ejemplo, cuando un inversor ostenta de menos de la mitad de los derechos de voto en una entidad. El
concepto de unidad de la sociedad dominante y sus dependienies a efectos de los estados
financieros consolidados, asl como los procedimientos de consolidacion no han sufridc cambios con
respecto a la NIC 27 anterior.

Si bien esta norma era de aplicacion cobligatoria a todos los ejercicios anuales que comenzaban a
partir del 1 de enero de 2013 segln la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de
la Union Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios comenzados a partir de
1 de enero de 2014.

Esta norma ha sido aplicada por el Grupo desde el 1 de enero de 2014 sin impacto en los estados
financiercs intermedios resumidos de consolidacion del Grupo.

NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

La NIIF 11 proporciona un tratamiento contable para acuerdos conjuntos, basado en los derechos y
obligaciones surgidas del acuerdo y no en su forma legal. Los tipos de acuerdos conjuntos se
reducen a dos: explotaciones conjuntas y negocios conjuntos. Las explotaciones conjuntas implican
gue un participe tiene derechos directos sobre los activos y obligaciones surgidos del acuerdo, por lo
que registra su participacion proporcional en los activos, pasivos, ingresos y gastos de la entidad en la
que patticipa. Por su parte, los negocios conjuntos surgen cuando un participe tiene derecho al
resuliado o a los activos netos de |a entidad en la que participa y por tanto, emplea el método de
pussta en equivalencia para contabilizar su participacion en la entidad. Ya no se permite contabilizar
las participaciones en los negocios conjuntos de acuerdo con el método de consolidacion
proporcional.

Si bien esta norma era de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales gque comenzaban a
partir del 1 de enero de 2013 seglin la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de
la Unién Europea, se establece como fecha de entrada en viger los ejercicios comenzados a partir de
1 de enero de 2014. Los cambios de fratamiento contable requeridos por la NIIF 11 se reflejan al
comienzo del periodo mas antiguo presentado en los estados financieros. La propia norma contiene
Lna guia especifica sobre cdmo llevar a cabo la transicion del método de consolidacion proporcional
al método de puesta en equivalencia y viceversa.

Esta norma ha sido aplicada por el Grupo desde el 1 de enero de 2014 sin impacto en los estados
financieros intermedios resumidos de consolidacion del Grupo.
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NIIF 12 "Revelacion de participaciones en otras entidades”

La NIIF 12 contiene los requisitos de desglose para entidades que reportan bajo la nueva NIF 10
"Estados financieros consolidados” y la nueva NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”. Adicionalmente,
sustituye los requisitos de desglose anteriormente incluidos en las antiguas NIC 28 "Inversiones en
empresas asociadas” y NIC 31 “Participaciones en negocios conjuntos”. Bajo fa NIIF 12, hay que
desglosar informacion que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza, los
riesgos y los efectos financieros asociados con las participaciones de la entidad en dependientes,
empresas asociadas, acuerdos conjuntos y entidades estructuradas no consolidadas. Entre ofros
requisitos, hay que desglosar informacion sobre:

« Las hipotesis y juicios significativos empleados en la determinacion de [a existencia de control,
control conjunto o influencia significativa;

«  La composicién del grupo, incluso la participacion de las participaciones no dominantes en las
actividades del grupo y sus fiujos de efectivo;

» los riesgos asociados con entidades estructuradas consolidadas, por ejemplo acuerdos que
pueden requerir que el grupo preste ayuda financiera a la entidad,;

= La contabilizacidn de transacciones con las participaciones no dominantes en situaciones en las
gue se mantiene y se pierde el control sobre la dependiente;

° Las participaciones en empresas asociadas y acuerdos conjuntos (similares a los requisitos de la
NIC 28 anterior);

*  En cuanto a las participaciones en entidades estructuradas no consolidadas, informacion sobre
su naturaleza, proposito, tamafio, actividades y financiacion, informacién financiera sobre la
entidad (ingresos, activos), informacion sobre los activos y pasivos reconocidos en balance que
pertenecen a estas entidades estructuradas, las pérdidas maximas que pudieran surgir de esa
participacion y las ayudas financieras prestadas a la entidad o si existe la intencion actual de
prestarlas.

Si bien esta norma es de aplicacion cbligatoria a todos los egjercicios anuales que comenzaban a
partir del 1 de enero de 2013 segtn la fecha de entrada en vigor establecida por el [ASE, a efectos de
la Union Europea, se establece como fecha de entrada en vigor [os ejercicios comenzados a partir de
1 de enero de 2014.

El Grupo ha considerado la inclusian de esta informacion y desglose en los epigrafes requeridos si
bien fa aplicacion de la norma no ha supuesto un impacto relevante en los estados financieros
intermedios resumidos de consolidacion del Grupo.

NIC 27 (Modificacion) "Estados financieros separados”

Los requisitos anteriormente recogidos en la NIC 27 respecto de la elaboracion de estados financieros
consolidados se han recogido en la nueva NIIF 10, por io que el ambito de aplicacion de aquella
gueda reducido a la contabilizacion de inversiones en dependientes, negocios conjuntos y empresas
asociadas en los estados financieros individuates bajo NIIF de la entidad inversora, que no han
sufrido medificaciones con respecto a la normativa anterior {es decir, contabilizacién a coste o valor
razonable segun los requisitos de fa NIIF 9).
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Si bien la NIC 27 modificada era de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comenzaban a partir del 1 de enero de 2013 segtin la fecha de entrada en vigor establecida por el
IASB, a efectos de la Union Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios
comenzados a partir de 1 de enero de 2014.

Esta modificacion no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de consolidacion
del Grupo.

NIC 28 (Modificacion} "Inversiones en asociadas v en hegocios conjuntos”

La NIC 28 se ha actualizado para incluir referencias a los negocios conjuntos, que bajo la nueva NIIF
11 “Acuerdos conjuntos” tienen que contabilizarse segtin el método de puesta en equivalencia. Al
mismo fiempo se ha aftadido informacion sobre los siguientes aspectos:

= Tratamiento contable de los instrumentos que proporcionan derechos de voto potenciales;

= Valoracion de participaciones en empresas asociadas y negocios conjuntos en manos de
entidades de capital riesgo, entidades de caracter mutualista y otras entidades similares;

= Tratamiento contable cuando se disminuye la participacion en una empresa asociada o un
negocio conjunto pero el método de puesta en equivalencia sigue siendo de aplicacién; y

- Tratamiento contable de la aportacién de un activo no monetario a una empresa asociada o un
negocio conjunto a cambio de recibir una participacion en el patrimonio de la entidad.

Si bien la NIC 28 modificada era de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que
comenzaban a partir del 1 de enerc de 2013 segun la fecha de entrada en vigor establecida por el
IASB, a efectos de la Union Europea, se establece como fecha de entrada en vigor los ejercicios
comenzados a partir de 1 de enero de 2014,

Esta modificacién no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de consolidacion
del Grupo.

NIC 32 (Modificacion) “Compensacion de activos financieros y pasivos financieros”

En diciembre de 2011, el IASB emitié una modificacion de la NIC 32 "Compensacién de activos
financieros y pasivos financieros”, y una modificacién de la NIF 7 “Informacion a revelar -
Compensacion de actives financieros y pasivos financieros”,

En la modificacion de la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion”, se modifica la Guia de
Aplicacién de la norma para aclarar algunos de los requisitos para la compensacion de activos
financieros con pasivos financieros en el balance de situacién. La modificacién no conlleva cambios
al modelo de compensacion ya existente en la NIC 32, que sigue siendo aplicable cuando, y solo
cuando, una entidad tiene actualmente el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente. La modificacion aclara que el derecho de compensar tiene que estar disponible en
el momento actual - es decir, no depende de un evento futurc. Adicionalmente, el derecho tiene que
ser exigible legalmente en el curso ordinario de las operaciones de las contrapartes implicadas en la
transaccion, incluso en los casos de incumplimiento ("default"), insolvencia y quiebra. L.a modificacion
de la NIC 32 es de aplicacion obligatoria para fodos los gjercicios comenzados a partir del 1 de enero
de 2014 y aplica de forma retroactiva.
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Dado que los requisitos para la compensacion de activos financieros con pasives financieros siguen
siendo diferentes a los requisitos bajo US GAAP, el IASB publico a la vez una modificacion de la NiiF
7 “Instrumentos financieros: Informacion a revelar’. La modificacion de la NiIF 7 requiere el desglose
de informacion cuantitativa tanto sobre los instrumentos financieros reconocidos que hayan sido
compensados en el balance de situacion, como sobre [os instrumentos financieros sujetos a acuerdos
basicos de compensacion ("master netting arrangements"), independientemente de si se han
compensado o no en el balance de situacion. La modificacion de la NIIF 7 era de aplicacion
obligatoria para todos los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013 y aplicaba de forma
retroactiva.

Esta modificacion no ha tenido impactos significativos los estados financieros intermedios resumidos
de consolidacién det Grupo.

NIIF 10 (Modificacién), NIIF 11 (Modificacion) v NHF 12 (Modificacion) "Estados financieros
consolidados, acuerdos conjunfos y revelaciéon de participaciones en otras entidades: Guia de
transiciéon (modificaciones de la NiIF 10, NHF 11 v NIIF 12)”

El |ASB ha modificado las disposiciones fransitorias de la NIIF 10 "Estados financieros consolidados,
la NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, v ia NIIF 12 "Revelacion de participaciones en ofras entidades” para
aclarar que la fecha de primera aplicacion es el primer dia del primer gjercicic anual en €l que se
aptica la NIIF 10 por primera vez.

Las diferencias entre et concepto de "control" bajo la NIIF 10 y la NIC 27/ SIC 12 pueden obligar a
consolidar una entidad previamente no consolidada y vice versa. Si la conclusion sobre la necesidad
de consclidar cambia en la primera aplicacion de la NIiF 10, habria gue reexpresar la informacion
comparativa del ejercicio inmediatamente precedente a aquel en el que se aplica la NIIF 10 por
primera vez, en linea con el analisis realizado, a menos que fuera impracticable. Cualquier diferencia
gue surge a raiz de la aplicacion de la NIIF 10 existente al inicio del ejercicio comparativo se registra
contra patrimonio neto.

Por otro lado, cuando la decisidn sobre la necesidad de consolidar no cambie en la fecha de primera
aplicacién de la NIIF 10 (es decir, la participacion se consalidaria tanto bajo la NIC 27/ SIC 12 como
bajo ta NIIF 10, o bien no se consolidaria bajo ninguna de las dos), no se requiers ningldn ajuste
centable. Esta ayuda en la transicion a la nueva normativa tambien aplica respecto a las participadas
enajenadas antes de la fecha de primera aplicacion de ta NIIF 10.

Hacen falta desgloses comparativos bajo la NIIF 12 en relacidon con dependientes, empresas
asociadas y negocios conjuntos. No obstante, se limitan al ejercicio comparativo inmediatamente
precedente al primer periodo anuat en el que se aplica la NIIF 12 por primera vez. Ademas, no hace
falta desglosar informacion comparativa sobre entidades estructuradas no consolidadas.

La modificacion de las mencionadas normas es de aplicacion obligatoria para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2014, en linea con las fechas de entrada en vigor de las
normas modificadas.

Esta modificacién no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de consolidacion
del Grupo.
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NHF 10 (Modificacion), NIIF 12 {Modificacion) y NIC 27 {(Modificacion) “Entidades de inversién”

Bajo determinadas circunstancias, la modificacion a la NIIF 10 implica que los fondos y entidades
similares estaran eximidos de consoclidar las entidades sobre las que ejercen control. En vez de ello,
las valoraran a valor razonable con cambios en resultados. Por tanfo, estas modificaciones dan una
excepcitn a las entidades que cumplen con la definicion de "entidad de inversion" y que presentan
caracteristicas concretas. También se han hecho modificaciones a la NIIF 12 para introducir
requerimientos de informacién gue una sociedad de este tipo tiene que inciuir en sus cuentas anuales
consolidadas.

La modificacién de las mencionadas normas es de aplicacién obligatoria para todos los ejercicios
comenzados a partir del 1 de enero de 2614.

Esta modificacion no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de consolidacion
del Grupo.

NIC 36 {(Modificacion) “Informacién a revelar sobre el importe recuperable de los activos no
financieros”

El IASB ha publicado una modificacion de alcance limitado de la NIC 36 "Deterioro del valor de los
activos", en relacion con la informacién a revelar respecto al imporie recuperable de activos
deteriorados cuando el importe recuperable se basa en el valor razonable menos los costes de
enajenacion o disposicion por otra via de los mismos. A través de la NIIF 13 "Valoracion del valor
razonable”, se hicieron las modificaciones consiguientes a los requisitos de desglose de ia NIC 36.
tUna de estas modificaciones se redactd mas ampliamente de lo previstc. La modificacion corrige
esta situacidn y adicionalmente, requiere que se presente informacion complementaria sobre las
medicicnes hechas a valor razonable cuando ha habido un deterioro de valor o una reversion del
mismo. Por lo tanto, el IASB ha maodificado la NIC 36 como sigue:

o Elimina &l requisito de revelar el importe recuperable cuando una unidad generadora de efectivo
(UGE) contiene fondo de comercio o un activo intangible de vida til indefinida, pero no se ha
registrado ninguna pérdida por detericro;

o Requiere el desglose del importe recuperable de un activo o una UGE cuando una pérdida por
deterioro haya sido reconocida o revettida; y

o Exige la divulgacién detallada de como se ha medido &! valor razonable menos los cosles de
enajenacion o disposicion por ofra via cuando una pérdida por deterioro haya sido registrada o
revertida.

Esta modificacion aplica a los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y
aplica retrospectivamente.

El Grupo ha considerado la modificacion en la informacion vy desglose en los epigrafes requeridos si
bien la aplicacion de la modificacidn no ha supuesto un impacto relevante en los estados financieros
intermedios resumidos de consolidacion del Grupo.

NIC 39 {(Modificacién) “Novacién de derivados y continuacion de la contabilidad de coberturas”

Bajo la NIC 39, una entidad estd obligada a interrumpir la contabilidad de cobertura cuando un
derivado que ha sido designado como instrumento de cobertura es objeto de novacion a una camara
de contrapartida central (CCP en sus siglas en inglés), dado que el derivado original deja de existir. El
nuevo derivado con la CCP se reconoce en el momento de la novacion.
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El {ASB ha modificado la NIC 39 para introducir una exencion de ambito restringidoe a ia interrupcion
de la contabilidad de cobertura cuando |la novacion de un instrumento de cobertura a una CCP
cumpla determinados requisitos.

En concreto, las modificaciones no resultaran en la expiracidon o terminacion del instrumento de
cobertura si:

e Como consecuencia de una ley o regulacién concreta, las partes en el instrumento de cobertura
acuerdan que una CCP, o una entidad (o entidades) actué como contrapartidas con el fin de
efectuar la compensacion como una CCP, reemplace su contrapartida original; y

° Otros cambios, si fuese el caso, al instrumento de cobertura se limiten a aquellos que sean
necesarios para efectuar tal sustitucion de la contrapartida.

Estas modificaciones aplican para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2014,

Esta modificacion no tiene impacto en los estados financieros intermedios resumidos de consolidacidn
del Grupo.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones que todavia no han enfrado en vigor pero gue se
pueden adoptar con anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2014

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion y cuya aplicacién obligatoria es a partir del ejercicio 2015, si hien el Grupo no las ha
adoptado con anticipacion.

CINIF 21 “Gravamenes”

La CINIIF 21 "Gravamenes” es una interpretacién de la NIC 37 “Provisiones, activos contingentes y
pasivos contingentes” que aborda el fralamiento contable de los gravamenes impuestos por las
administraciones ptblicas, distintos del impuesto sobre las ganancias y de multas y sanciones
impuestas por el incumplimiento de la legislacion. La cuestion principal que se plantea al respecto es
cuando la entidad deberia reconocer un pasivo por la obligacién de pagar un gravamen gue se
contabiliza de acuerdo con la NIC 37, La NIC 37 establece las condiciones para el reconocimiento
de un pasivo, una de las cuales es que la entidad tenga una obligacion presente como consecuencia
de un suceso pasado. La interpretacion aclara que el suceso que obliga y gue da lugar a un pasivo
por el pago de un gravamen es la actividad descrita en la correspondiente legislacion que provoca el
pago del mismo.

Si bien esta interpretacion es de aplicacion obligatoria a todos los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2014 segiin la fecha de entrada en vigor establecida por el IASB, a efectos de
la Unidn Europea, se establece como fecha de entrada en vigor la fecha de inicio del primer ejercicio
que comience a partir del 17 de junio de 2014. Para aquellas entidades cuyo ejercicio contable
coincida con el afio natural, la aplicacién de la CINIIF 21 seré obligatoria, por tanto, a partir de 1 de
enero de 2015. Se permite su aplicacion anticipada.

El Grupo considera que esta interpretacion no tendra efectos significativos en ios estados financieros
intermedios resumidos consolidados.
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c) Normas, medificaciones e inferprefaciones a las normas existentes gue no pueden adoptarse
ahticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea

A Ia fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations
Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacién, gue estan pendientes de adopcidn por parte de ia Union Europea.

NIC 19 (Modificacion) “Planes de presiacion definida: Aportaciones de los empleados”

Esta modificacion aplica a las aportaciones de los empleados o lerceras partes a planes de prestacion
definida. El objetivo es simplificar el fratamiento contable de las aportaciones gue son independientes
del nlmero de afios de servicio, por ejemplo, aportaciones de los empleados que se calculan de
acuerdo a un porcentaje fijo del salario.

La NIC 19 {revisada en 2011) distingue enfre aportaciones de los empleados relacionadas con el
servicio prestado y aquellas otras no ligadas al servicio. La maodificacion actual distingue ademas
entre aportaciones que estan ligadas al servicio sblo en el ejercicio en que surgen y aquellas que
estan ligadas al servicio en mas de un gjercicio. La modificacion permite gue las aportaciones que
estan ligadas al servicio, y no varfan con la duracion del servicio del empleado, se deduzcan del coste
de las prestaciones devengadas en el ejercicic en que se presta el correspondiente servicio. Las
aportaciones ligadas al servicio, y que varian de acuerdo con [a duracion del servicio del empleado,
deben extenderse durante el periodo de prestacion del servicio usando el mismo método de
asignacion que se aplica a las prestaciones; lo que implica que sea bien de acuerdo con la férmula
del plan de pensiones, o, cuando e! plan proporcione un nivel significativamente mas alio de
prestacion para el servicio en afios posteriores, sobre una base lineal.

Esta modificacion aplica a los ejercicios anuales gue comiencen a partir det 1 de julic de 2014 y aplica
retrospectivamente. Se permite su adopcién anticipada.

El Grupo esta analizando el impacto gue la nueva modificacion pueda tener sobre sus estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

NUF 8, “Instrumentos financieros’

La emision de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” en noviembre de 2009 representaba el primer paso
en el proyecto integral del IASB para sustituir la NIC 39, “instrumentos financieros; Reconocimiento y
valoracion”. La NIIF 9 simplifica la contabilizacion de los activos financieros e introduce nuevos
requisitos para su clasificacion y valoracion. Requiere gue los activos financieros que se mantienen
principalmente para cobrar flujos de efectivo que representan el pago de principal e intereses se
valoran a coste amortizado, mientras que los demas activos financieros, incluyendo los mantenidos
para su negociacion, se valoran a valor razenable. Por tante, séle se requiere un modelo de deterioro
del valor para los actives financieros registrados a coste amortizado. En octubre de 2010, el IASB
actualizd el contenido de la NIIF 9 para incorporar los criterios de reconocimiento y valoracion
posterior de pasivos financieros y los criterios de baja de instrumentos financieros. No se ha
modificado los anteriores requisitos de la NIC 39 en estos aspectos, excepto en lo relativo al registro
posterior de pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados. Para los
mismos, se contempla gque las variaciones de valor razonable derivadas de |la consideracion del
propio riesgo de crédito se registren como ingresos y gastos reconocidos directamente en el
patrimonio. Los importes registrados en ef patrimonio no se reciclan a resuitados, aln cuando podran
reclasificarse a otras partidas de patrimonio neto. No obstante, si se identificara, en el momento
inicial de reconocimiento de dichos pasivos, que dicho registro contable implicaria un desajuste con la
valoracion de activos financieros asociados, fodos los cambios de valor se imputarian a resultados.
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De momento, los requisitos actuales de la NIC 39 en cuanto al deterioro de activos financieros y la
contabilidad de coberturas siguen siendo de aplicacion.

Esta norma sera aplicable para los ejercicios anuales gue comiencen a partir del 1 de enera de 2013,
si bien esta permitida su aplicacién anticipada.

El Grupo esta analizando el impacto que la nueva norma pueda tener sobre sus estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

NIIF 9 (Modificacion) v NIIF 7 (Modificacion) "Fecha de entrada en vigor obligatoria v desgloses
de transicion”

El IASB ha publicado una modificacion en virtud de la cual se retrasa la entrada en vigor de la NIIF 9
“Instrumentos financieros”, gque pasa a ser de aplicacion obligatoria para los ejercicios anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2015, Segln sus disposiciones transitorias originales, la NIIF 9
entraba en vigor el 1 de enero de 2013. Se sigue permitiendo la aplicacion anticipada de la NiIF 9.

Asimismo, el IASB ha ampliado el calendario de finalizacion de las restantes fases del proyecto para
reemplazar a la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion” (la contabilizacion de
las pérdidas por deterioro y la contabilidad de cobertura). Esta modificacion destaca la importancia de
permitir Ia aplicacion simultanea de todas las fases de la nueva norma.

También cabe destacar que la modificacion de la NIIF 9 introduce cambios en cuanto a la informacion
comparativa v los desgloses adicionales que habria que desglosar tras la adopcion de ia nueva
norma, en funcién de la fecha de primera aplicacién de la norma, como se indica a continuacion:

» Sila NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen antes del 1 de enero de 2012, no es
obligatorio reexpresar las cifras comparativas ni tampoco es obligatorio incluir los desgloses
adicionales en la fecha de aplicacion inicial de la norma;

= Sila NIIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2012 y antes del 1
de enero de 2013, hay que elegir entre reexpresar las cifras comparativas o incluir los desgloses
adicionales en la fecha de aplicacion inicial de la norma;

= Sila NiIF 9 se aplica para ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, no es
obligatorio reexpresar las cifras comparativas, pero hay que incluir los desgloses adicionales en la
fecha de aplicacion inicial de la norma.

El Grupo esta analizando el impacto que la modificacién pueda tener sobre sus estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

NIIF 9 (Modificacion) "Instrumentos financieros: Contabilidad de coberturas y modificaciones
de la NIIF 9, NIIF 7 y NIC 397

Dentro del proyecto del {ASB de reemplazar la NIC 39 en su totalidad por la NIIF 9, se ha publicado el
documento “NIIF 9: Instrumentos financieros — Contabilidad de coberturas™ que supone la
incorporacion a la NIF 9 de los requerimientos relativos a la contabilidad de cobertura. Estas
modificaciones a la NIIF 9 suponen una reforma sustantiva de la contabilidad de cobertura que alinea
de una manera mas estrecha la contabilidad de cobertura con la gestion del riesgo y deberian resultar
en informaciéon mas Gtii para la toma de decisiones por parte de los usuarios de los estados
financieros. Estos nuevos requerimientos también establecen un enfoque mas basado en principios
en vez de en reglas para ia contabilidad de cobertura y abordan inconsistencias y debilidades en el
actual modelo de la NIC 39.
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Los cambios mas importantes son fos siguientes:

o  Prusbas de efectividad de la cobertura y posibilidad de aplicar contabifidad de cobertura: La NHF
9 relaja los requerimientos para |la efectividad de la cobertura y, en consecuencia, para aplicar
contabilidad de cobertura. Bajo la NIC 39, una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de
forma prospectiva como refrospectiva. La NilF 9 sustituye esta linea exigiendo una relacion
econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio cubierto sea el
mismo que fa entidad usa en realidad para su gestion del riesgo.

e Partidas cubiertas: Los nuevos requerimientos maodifican lo qgue califica como una partida
cubierta, principalmente eliminando restricciones que actualmente impiden que algunas
esirategias de cobertura econémicamente racionales califiguen para contabilidad de cobertura.
Por ejempilo:

o Los componentes de riesgo de partidas no financieras pueden designarse como partidas
cubiertas, siempre que sean identificables de forma separada y se puedan valorar de forma
fiable.

o Las exposiciones agregadas {es decir, exposiciones que incluyen derivados} pueden ser
partidas cubiertas.

o Se flexibiliza la cobertura de grupos de partidas, aunque no se cubre la macro cobertura.

o Se permite la contabilidad de cobertura para instrumentos de patrimonio valorados a valor
razonable a través de otro resultado global, incluso aungue no existira impacto sobre pérdidas
y ganancias desde estas inversiones.

« [Insfrumentos de cobertura: Se relajan las reglas sobre el uso de algunos instrumentos de
cobertura.

e  Conlabilizacién, presentacion e informacién a revelar: Los requerimientos referentes a la
contabilizacidén y presentacion de la contabilidad de contabilidad de la NIC 39 permanecen
practicamente sin cambios en la NIIF 9. Sin embargo, las entidades ahora tendran que
reclasificar las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto sobre una cobertura de
flujo de efectivo al importe en libros de una partida cubierta no financiera cuando se reconozca
inicialmente. Ademas, se han incluido requerimientos adicionales de informacion bajo la nueva
norma.

Adicionalmente, como parte de las modificaciones, aunque no se refiere a la contabilidad de
cobertura, también se modifica la NIIF 9 para permitir a las entidades adoptar de forma anticipada el
requisito de reconocer en otro resultado global los cambios en el valor razonable afribuibles a
cambios en el riesgo de crédifo propio de la entidad (para los pasivos financieros que se valoren a
valor razonable). Esto puede aplicarse sin tener que adoptar el resto de [a NIIF 9.

Por uitimo, se ha eliminado Ia fecha de entrada en vigor de la NIIF 9 (1 de enero de 2015), si bien las
entidades todavia pueden elegir aplicar la NIIF 9 inmediatamente.

La NIIF 9 se aplica refroactivamente. Sin embargo, la contabilidad de cobertura se aplicara de forma
prospectiva (con algunas excepciones).

El Grupo esta analizando el impacto que fa aplicacion de la modificacién pueda fener sobre sus
estados financieros intermedios resumidos consolidados.
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Proyecte de mejoras, Ciclos 2010 — 2012 y 2011 — 2013

En diciembre de 2013 el IASB ha publicado las Mejoras Anuales a las NilF para los Ciclos 2010-2012
y 2011-2013. El proceso de mejoras anuales proporciona un vehiculo para hacer modificaciones no
urgentes, pero necesarias, a las NIIF. Algunas de estas modificaciones resultan en las consiguientes
modificaciones a ofras NIIF. Las maodificaciones incorporadas en estas Mejoras Anuales
generalmente aplican para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de julio de 2014, si bien
se permite su adopcidn anticipada. A continuacion se recoge un resumen de estas maodificaciones:

Ciclo 2010-2012:

e NIF 2 “Pagos basados en acciones” La modificacion aclara la definicion de una " condicion
para la irrevocabilidad de la concesion" y define por separado los términos “condicion de
rendimiento” y “condicion de setvicio”.

« NIIF 3 “Combinaciocnes de negocios”: Se aclara que la obligacion de pagar una contraprestacion
contingente gue cumpla la definicion de un instrumento financiero se clasifica como un pasivo
financiero o como un instrumento de patrimonio sobre [a base de las definiciones contenidas en
la NIC 32, "Instrumentos financieros: Presentacion”. Adicionalmente, se aclara que toda
contraprestacion contingente gue no cumpla la definicion de instrumento de patrimonio, tanto de
naturaleza financiera como de naturaleza no financiera, se valora por su valor razonable en cada
fecha de balance, con los cambios en el valor razonable reconocidos en la cuenta de resultados.

e NIIF 8 “Segmentos de explotacion™. La norma se maodifica para exigir la divulgacion de los juicios
empleados por la direccion a la hora de agregar segmentos de explotacion. Esto incluye una
descripcidn de los segmentos que han sido agregados y los indicadores econdmicos que han
sido evaluados en la determinacion de que los segmentos agregados comparten caracteristicas
econdmicas similares. Adicionalmente, en caso de revelar los activos por segmento, se requiere
el desglose de una conciliacion entre los activos asignados a los segmentos sobre los que se
informa con los activos de la entidad.

NIIF 13 “Vatoracion del valor razonable™. Como resultado de los cambios consecuentes a la NIiF
9 y la NIC 39 a raiz de la emision de la NIIF 13, se suprimieron las referencias a la capacidad de
valorar las cuentas a cobrar y a pagar a corto plazo a valor nominal cuando el efecto del
descuento no sea significativo. El IASB ha modificado la base de conclusiones de la NIIF 13
para aclarar que no tenia la intencion de eliminar tal capacidad.

e  NIC 16 “inmovilizado material” y NIC 38 “Activos intangibles”, Ambas normas se modifican para
aclarar como tratar el importe bruto en libros y la amertizacién acumulada cuando una entidad
utiliza el modelo de revalorizacion.

s« NIC 24 “Informacion a revelar sobre partes vinculadas™: La norma se modifica para incorporar,
como parte vinculada, una entidad que preporciona servicios de personal clave de direccion a la
entidad que informa o a su matriz ("la entidad de gestién"). La entidad que reporta no esta
obligada a revelar [a compensacion pagada por la entidad de gestién a sus frabajadores o
administradores, pero si seria obligatorio revelar [os importes pagados por la entidad que informa
a la entidad de gestidn por servicios prestados.
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Ciclo 2011-2013:

o NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF™: La base de conclusiones de la NIIF 1 se modifica
para aclarar que, cuando la aplicacion de una nueva version de una nofma no sea tedavia
obligatoria, pero puede adoptarse anticipadamente, un adoptante por primera vez puede utilizar
o [a nueva o la antigua version de la norma, siempre que aplique la misma versién en todos los
perfodos presentados.

e NIIF 3 “Combinaciones de negocios”. Se aclara que la NIIF 3 no aplica a la contabilizacion de la
formacion de un acuerdo conjunto bajo el alcance de la NiIF 11. La modificacion también aclara
que esta exencion al alcance Unicamente aplica en los estados financieros de! propio acuerdo
conjunto.

e  NIF 13 "Valoracion del valor razonable”: La modificacién aclara que la “excepcion de cartera”
disponible bajo la NIIF 13, que permite a la entidad medir el valor razonable de un grupo de
activos financieros y pasivos financieros sobre una base neta, aplica a todos los contratos dentro
del alcance de [a NIC 39 o la NiiF 9, incluso a los contratos no financieros.

e  NIC 40 “Inversiones inmobiliarias™ La norma se modifica para aclarar que la NIC 40 y la NIIF 3
no son mutuamente excluyentes: la NIC 40 contiene pautas para ayudar en la distincion entre
inversiones inmobiliarias e inmuebles ocupados por el duefio. Cuando sea necesario, habria que
referirse al contenido de la NIIF 3 para determinar si la adquisicién de una inversidn inmobiliatia
cumple la definicion de una combinacion de negocios o no.

El Grupo estad analizando el impacto que la aplicacion de la modificacion pueda tener sobre sus
estados financieros intermedios resumidos consolidados.

NIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”

El IASB ha publicade la NIIF 14, "Regulatory deferral accounts”, una norma intermedia sobre el
tratamiento contable de ciertos saldos que surgen en actividades con tarifas reguladas. La NilF 14
solo aplica a aquellas entidades que adopien la NIIF 1 por primera vez, permitiéndolas seguir
raconociendo los importes relacionados con la regulacion tarifaria de acuerdo con sus politicas
contables anteriores a la adopcién de NIIF para el reconocimiento, valoracion, deterioro del valor y
baja en cuentas de estos saldos. Sin embargo, para reforzar la comparabilidad con entidades que ya
aplican NIIF y no reconocen esos importes, la norma exige que ¢l efecto de esa regulacion de tarifas
se presente de forma separada de ofras partidas. Una entidad gue ya presenta sus estados
financieros conformes con NIIF no puede aplicar esta norma. Esta norma es efectiva desde el 1 de
enero de 2016, si bien se permite su adopcion anticipada. Su aplicacién no es obligatoria, pero las
entidades que aplicaran la guia deberian empezar a considerar sus implicaciones en conexion con la
adopcion de las NilF.

Esta norma no tiene impacto para e Grupo.

NEIF 11 (Modificacion) “Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas”

El IASB ha modificado la NIIF 11, “Acuerdos conjuntos”, para proporcionar una guia especifica sobre
el tratamiento contable de la adquisicidn de una participacién en una operacidn conjunta gue es un
negocio.
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La maodificacion exige a un inversor aplicar los principios de contabilizacién de una combinacion de
negocios cuando adquiere una participacion en una operacion conjunta que constitliye un negocio.
Especificamente, un inversor tendra que:

Valorar los actives y pasivos identificables a valor razonable;
Reconocer como gasto ios costes relacionados con la adquisicion;
Reconocer el impuesto diferido; y

Reconocer el residual como fondo de comercio.

e & @ @

Todos los demas principios de la contabilizacion de una combinacion de negocios aplican, a menos
que entren en conflicto con la NIIF 11.

Esta modificacion se aplicara prospectivamente para los gjercicios anuales que comiencen a partir de
1 de enero de 20186, si bien se permite su aplicacion anticipada.

El grupo esta analizando el impacto que la modificacion pueda tener sobre los estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

NIC 16 {Modificacion) y NIC 38 (Modificacion} “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacién”

El IASB ha publicado una modificacion a la NIC 16 “Inmovilizado material” y a la NIC 38 “Activos
intangibles”, sobre depreciacidon y amortizacién. Esta modificacién aclara que no es adecuado
emplear métodos basados en ingresos ordinarios para calcular la depreciacién de un activo porque
los ingresos ordinarios generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios economicos incorporados al activo. EF IASB
también aclara que generalmente se presume que los ingresos ordinarios son una base inadecuada
para valorar el consumo de los beneficios econémicos incorporados en un acfivo intangible.

Esta modificacion sera efectiva para los gjercicios anuales gue comiencen a partir de 1 de enero de
20186, y se aplicara prospectivamente. Se admite la aplicacién anticipada de la modificacion.

Esta norma no tiene impacto para el Grupo.

NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”

En mayo de 2014, el IASB y el FASB (Financial Accounting Standards Board de EE.UU) emitieron
conjuntamente una norma convergente en relacion con el reconocimiento de ingresos ordinarios
procedentes de contratos con clientes. La nueva norma afectard a la mayoria de las entidades que
aplican las NIIF o US GAAP, si bien las entidades que actualmente siguen una gufa especlfica del
sector deben esperar un impacto mayor.

Bajo esta norma, los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el control del bien o servicio
vendido. Un cliente obliene el control cuando tiene tanto la capacidad de dirigir el uso como de
obtener los beneficios del bien o servicio. La fransferencia de control no es la misma que la
transferencia de riesgos y beneficios, ni es necesariamente la misma que la culminacidon de un
proceso de ganancias como se considera hoy. Las entidades fambién tendran que aplicar una nueva
guia para determinar si deben reconocer los ingresos a lo largo del tiempo ¢ en un momento
determinado del mismo.
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En comparacion con la normativa actualmente vigente, ia NHF 15 requiere amplia informacién para
praporcionar un mayor conccimiento tanto de los ingresos gue se hayan reconocido como de los
Ingresos que se espera reconocer en el futuro en relacion con contratos existentes. Asimismo, se
proporcionara informacion cuantitativa y cualitativa sobre los juicios significativos realizados por la
direccién en [a determinacion de los ingresos gue se reconocen, asi como sobre los cambios en estos
juicios.

La NIIF 15 seréd efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2017, si
bien se permite su adopcion anticipada. Esta norma se aplicara siguiendo uno de los siguientes
métodos:

a) Refroactivamente a cada periodo previo para el que se presente informacion de acuerdo con la
NIC 8, sujeto a ciertos expedientes practicos; o

b) De forma retroactiva reconociends el efecto acumulade de aplicar inicialmente esta Norma en la
fecha de aplicacion inicial.

El grupo esta analizando el impacto que la nueva norma pueda tener sobre l0s estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

NIC 16 (Modificacién) y NIC 41 {(Modificacién) “Agricultura: Plantas que se tienen para producir frutos”

El IASB ha publicado una modificacion a la NIC 16 “Inmovilizado material” y a la NIC 41 “Agricultura”,
en relacidén con las plantas que se tienen para producir frutos, tales como vides, arboles de caucho y
palma de aceite. El IASB ha decidido que las plantas que se tienen para producir fruios deberian
contabilizarse del mismo modo que ! inmevilizado material porque su funcionamiento es similar al de
manufacturacion. En consecuencia, las modificaciones incluyen estas plantas dentro del alcance de la
NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos gue crecen en estas plantas se mantendran dentro del
alcance de fa NIC 41.

Estas modificaciones aplicaran para ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 20186,
sujeto a su adopcion por la UE.

Esta modificacion sera efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir de 1 de enero de
2018, y se aplicara prospectivamente. Se admite la aplicacién anticipada de la modificacion.

Esta norma no tiene impacto para el Grupo.

2.6 Estacionalidad del negocio

El negocio del Grupc no muestra estacionalidad, por lo gque la distribucion de la cifra de ventas es
homogénea a lo largo del ejercicio. Durante los ejercicios 2013 y 2014, no se han producido hechos
excepcionales con impacto contable significativo a considerar.

2.7 Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados

financieros y otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con Ia NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia
refativa en relacidn con los estados financieros intermedios consolidados del semestre.
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3. Gestion del riesgo financiero
3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado
{(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacion vy
desgloses sobre la gestion del riesgo financiero obligatorios para los estados financieros anuales, por
Ic que deberian leerse conjuntamente con los estados financieros anuales del Grupo para el ejercicio
finalizado e! 31 de diciembre de 2013.

No se han producide cambios en el departamento de gestion del riesgo ni en ninguna politica de
gestion del riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio anterior.

3.2 Riesgo de liquidez
Los cambios en los flujos contractuales de salida de efectivo sin descontar en el ejercicio no han
supuesto ninguna modificacion sustancial en la evaluacion del mismo con respecto a la fecha de
cierre del gjercicio anterior.

3.3 Estimacion del valor razonable

En la tabla siguiente se presenta un anélisis de los instrumentos financieros que se valoran a valor
razonable, por método de valoracion. Los diferentes niveles se han definide como sigue:

® Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para acltivos y pasivos idénticos
{(Nivel 1).
o Datos distintos a los precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que sean observables para el

activa o el pasivo, ya sea directamente (es, los precios de referencia) o indirectamente {esto es,
derivados de los precios) (Nivel 2).

® Datos del activo o pasivo gue no se basan en datos observables del mercado (esto es, datos
no observables) (Nivel 3).

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio
de 2014:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Derivados de negociacion - 439 - 439
Activos totales - 439 - 439
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La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 31 de
diciembre de 2013;

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Derivados de negociacién - 957 - 957
Activos fotales - 957 - 957

La tabla siguiente muestra los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable a 30 de junio
de 2013:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Derivados de negociacion - 268 - 268
Activos totales - 268 - 268
4. Informacion financiera por segmentos

El Consejo de Administracion y la Comision Delegada se han identificado como las maximas
instancias de toma de decisiones del Grupo. Estos 6rganocs revisan la informacion financiera interna
del Grupo a efectos de evaluar su rendimiento y asignar los recursos a los segmentos.

La Direccion ha determinado los segmentos de operacion basandose en la estructura de los informes
examinados por los referidos drganos de administracion.

Dichos drganos de administracion analizan el negocio del Grupo tanto de una perspectiva geografica
como de productos. Asi se analizan las operaciones desde la perspectiva de tres tipos o familias
basicas de productos:

a) Tubos sin soldadura
b) Distribucion
c) Automocion

Adicionalmente, los 6rganos de administracion analizan bajo el concepto de Otras operaciones el
resto de actividades/productos (principalmente la fabricacidén de elementos de presion de calderas e
isometricas).

Aungue ninguna de estas operaciones rednen los umbrales cuantitativos que determina la NIIF 8 para
ser considerado un segmento operativo, se presentan como segmento adicional agrupado ya que asi
es analizado por estos 6rgancs de administracion.

Los citados 6rganos de administracion evaldan el rendimiento de los segmentos de operacion
basandose, principalmente, en el resultado de explotacion antes de intereses, impuestos y
amortizaciones (EBITDA). Esta base de valoracion no incluye los efectos de los gastos no recurrentes
0 procedentes de operaciones atipicas aisladas. La informacion segmentada recibida por estos
organos también incluye los ingresos y gastos financieros y los aspectos impositivos, aunque estos
tiltimos son anatizados de forma conjunta a nivel de Grupo.
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a)

Informacion seamentada

INTERMEDIOS RESUMIDOS

Los resultados por segmentos para el periodo finalizado a 30 de junio de 2014 son los siguientes:

Total ventas brutas del segmento

Ventas entre segmentos
Ventas
EBITDA
Beneficio de explotacion
Costes financieros netos

B® antes de impuestos

Impuesto sobre las ganancias

Socios externos
B° del ejercicio

Tubos sin
soldadura Distribucién Automocién Ofros Grupo
206.707 15.014 23.909 - 251.830
(37.135) {657) (6.615) - (44.407)
169.572 14.357 23.204 - 207.223
22,017 148 2.463 (2) 24828
9.558 (207) 534 ) ©.883
(4.586) (104} (227) - (4.917)
4.972 (311) 307 2 4.956
(436} 87 (64) - (413)
- - (121) - {121)
4,536 {224) 122 (2} 4432

Los resuitados por segmento para el periodo finalizado a 30 de junio de 2013 son los siguientes:

Total ventas brutas del segmento

Ventas entre segmentos
Ventas

EBITDA

Beneficio de explofacién
Costes financieros netos

B® antes de impuestos

Impuesto sobre las ganancias

Socios externos
B* del gjercicio

Tubos sin
soldadura Distribucion Automocion Otros Grupo
181.244 15.973 24 519 3 221,739
{26.894) (1.164}) {4.634) - {32.792)
154.250 14.809 19.885 3 188.947
17.488 3.163 a8y {126} 21.502
5615 2.759 (732) (126) 7.516
{4.478) {205) (111} (14} (4.808)
1.137 2 554 (843) (140) 2.708
759 (715) (55) - (11)
- - 449 - 449
1.888 1.839 (449) (140) 3.146

Oftras partidas de los segmentos incluidas en la cuenta de resultados del periodo de seis meses son

las siguientes:

2014 2013

Tubos sin Distri- Auto- Tubos sin Distri- Auto-

soldadura bucién mocion Otros Grupo soldadura bucién mocitn Ofros Grupo
Amortizacion dat
Inmovilizado material
{Noia 5) 11.401 201 1.751 - 13.353 11.489 225 1.614 - 13.329
Amortizacidn de activos
intangibles 1.058 154 178 - 1.390 321 168 105 - 594
Dotacion/(Reversion) por
deteriore de inmovilizado - - - - - - - - - -
Amortizacion de
inversiones inmobiliazias - - - - - 63 - - - 63
Pérdida por deterioro
existencias - (496) - - {496) 989 (219) - - 70
Pérdida por deterioro
cuantas comerciales a
cobrar 526 (1.208) (146) - (828) 170 220 - {8) 372
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Las transacciones entre segmentos se realizan en términos y condiciones comerciales de mercado.

Los activos vy los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2014 y las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucion Autemocién Otros consolidacion Grupo
Activos 717.995 35.451 62.693 152 (155.150) 665.141
Asociadas 47 - - - - 47
Activos mantenidos
para la venta 4.799 - - - - 4,799
Total actives 722.841 39.451 62.693 152 (155.150} 669.987
Pasivos 489.006 17.961 40.309 34 (128.127) 419,183
Inversiones en
inmoviizado 9,937 93 2.591 - - 12.621
*) Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafifas dei grupo.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 31 de diciembre de 2013 y las inversiones en
inmovilizado durante el gjercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin (*) Ajustes de

soldadura Distribucion  Automocion Otros consolidacién Grupo
Activos 661.249 36.410 56.546 162 (128.714) 625.652
Asociadas a7 - - - - 47
Activos mantenidos
para fa venta 4.836 - - - - 4.836
Total activos 666,132 36.410 56.545 162 (128.714} 630.635
Pasivos 435.298 14.610 34.443 43 {99.896) 384498
Inversiones en inmavilizado 44 864 38 2.998 - - 47.900
! Estos ajustes de consolidacién corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compaiifas del grupe.

Los activos y los pasivos de los segmentos a 30 de junio de 2013 vy las inversiones en inmovilizado
durante el ejercicio finalizado en esa fecha son los siguientes:

Tubos sin {*} Ajustes de

scldadura Distribucion Automocion Ofros consolidacion Grupo
Activos 664.511 42,935 56.622 819 {88.947) 675.840
Asociadas 50 - - - - 50
Activos mantenidos
para la venta 10.777 - - - - 10.777
Total activos 675.338 42.935 56.522 819 {88.947) 686.667
Pasivos 447 667 31.463 34 187 688 (69.857) 444,148
Inversiones en
inmovilizado 13.749 16 3.041 - - 16.806
™ Estos ajustes de consolidacion corresponden, basicamente, a eliminaciones de saldos entre compafiias del grupo.

La informacion facilitada en esta Nota recoge la totalidad de los activos (excepto las inversiones en
sociedades dependientes eliminadas en consolidacion) y pasivos de cada uno de los segmentos de
acuerdo con los balances de cada una de las sociedades del Grupo incluida en cada segmento.
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b) Informacién sobre areas geograficas y clientes

Los 4 segmentos del negocio del Grupo operan principalmente en 3 areas geograficas, aunque son
gestionados sobre una base mundial.

Espafia es el pals de origen de la Sociedad, que es a su vez sede de las principales compafiias
operativas del Grupo.

Las ventas del Grupo, asignadas en base al pais en que se localizara el cliente, se realizan
principalmente en los siguientes mercados:

Periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio

2014 2013

Ventas
Espafia 33.762 42770
Resto Union Europea 57.757 56.920
Resto Mundo 115.704 89.257
Total ventas 207.223 188.947
l.os activos del Grupo se localizan en los siguientes paises:

30.06.14 31.12.13 30.06.43
Total activos
Espafia 612.176 586.635 648.894
Resto Mundo 57.811 43.900 37.773
Total activos 669.987 630.535 686.667

Las inversiones en asociadas se incluyen en el segmento de Espafia.

l.a practica fotalidad de las inversiones en activos materiales y otros activos intangibles se han
realizado en plantas situadas en Espafia (Nota 1).

En ningln caso, los ingresos ordinarios procedentes de un cliente superan el 10% del total de
ingresos ordinarios del Grupo,

5. Inmovilizado material

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del inmovilizado material se muestran en la
tabla siguiente:

Ejercicio 2013

Saldo 01.01.13 Adiciones Saldo 30.06.13
Coste 764.736 13.959 778.8695
Amortizaciones (422.484) {13.329) (435.813)
Provisiones {1.8086) - (1.808)
Valor Neto 340.446 341.076

Ejercicio 2014
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Saldo 01.01.14 Adiciones Saldo 30.06.14
Coste 796.516 8.830 805.346
Amortizaciones (439.605) (13.353) {452.958)
Provisiones (1.707) - (1.707)
Valor Neto 355.204 350.681

a) Actualizaciones

Al 31 de diciembre de 1996, algunas sociedades del Grupo procedieron a actualizar los bienes del
inmovilizado material a dicha fecha, de acuerdo a las normas legales correspondientes (Norma Foral
411997, de 7 de febrero, Norma Foral 6/1996 de 21 de noviembre y Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diciembre) por un efecto neto de 13,7 millones de euros, incluyendo los activos clasificados como
mantenidos para la venta. Desde el 31 de diciembre de 2008 esta actualizacidon se encuentra
totalmente amortizada.

b) Inmovilizado material afecto a garantias

Diferentes elementos de inmovilizado material se encuentran afectos a la garantia de operacicnes de
préstamo y al aplazamiento de pagos institucionales por un importe de 399 miles de euros a 30 de
junio de 2014 {481 miles de euros a 31 de diciembre de 2013). La deuda garantizada pendiente de
pago a 30 de junio de 2014 asciende a 612 miles de euros (31 de diciembre de 2013; 811 miles de
euros).

c}) Seguros

El Grupo tiene contratados polizas de seguros para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material.

{ a cobertura de estas polizas se considera suficiente.

d) Arrendamiento financiero

Los epigrafes de terrenos, construcciones, maduinaria y otro inmovilizado incluyen los siguientes
importes donde el Grupo es el arrendatario bajo un arrendamiento financiero:

30.06.14 311213 30.06.13
Coste arrendamientos financieros capitalizados 2.635 2.633 3.653
Depreciacion acumulada (1.262) (990) {1.075)
Importe neto en libros 1.373 1.643 2.578

Los importes a pagar de estos arrendamientos financieros se registran en Cuentas a pagar (corrientes
¥ ho corrientes).
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e) Pérdidas por detericro de valor

Como consecuencia de la evolucidn de ios negocios en la actividad de tubos sin soldadura del Grupo,
asi como de las tendencias de los mercados y costes de dicha actividad, el Grupo en los gjercicios
2003 y 2005 estimo (en funcion de los valores de recuperacion de los activos calculados en funcion
de los cash-flow fuluros) las provisiones necesarias para adecuar la valoracion de determinados
activos materiales y existencias, afectos a dicha actividad, de acuerdo al uso futuro de los mismos.

Dichas estimaciones son revisadas, al menos, anualmente. En los primeros seis meses de 2014 no
se ha producido variacion alguna.

No se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro en el valor de les activos afectos al sector de la
distribucidén en base a las tasaciones obtenidas de terceros independientes,

6. Otros activos financieros corrientes
Ejercicio 2013

Total
Saldo 1 de enero de 2013 31.016
Movimiento neto del ejercicio 20.289
Saldo 30 de junio de 2013 51.305
Ejercicio 2014

Total
Saldo 1 de enero de 2014 9.582
Movimiento neto del ejercicio 2.385
Saldo 30 de junio de 2014 11.967

La composicion de este saldo a 30 de junio de 2014 y 2013 y 31 de diciembre de 2013, clasificado
como préstamos y partidas a cobrar, es la siguiente:

30.06.14 31.12.13 30.06.13

Impeosiciones a plazo y cesiones de valores

de renta fija a corto plazo 11.908 9.582 51.159
Otros 59 - 146
11.967 9.582 51.305

ta rentabilidad promedio durante los primeros semesires del ejercicio 2014 y 2013 de estas
inversiones ha side de 2,18 % y 2 %, respectivamente.

7. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Los activos correspondientes a determinadas inversiones inmobiliarias se presentan como

mantenidos para la venta tras las decisiones adoptadas por parte del Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante, en su reunion del 22 de diciembre de 2010.
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Durante el segundo semestre el gjercicio 2013, atendiendo al importe pendiente de pago a 31 de
diciembre de 2012 a la Administracion, por aproximadamente 12 millones de euros, como
consecuencia del requerimiento realizado por Diputaciéon Foral de Alava, en relacidon con las
sentencias de! Tribunal de Justicia de la Unién Europea de junio y julio de 2011, por la gue se
reclamo la devolucion de determinadas ayudas recibidas en ejercicios anteriores, el Grupo entregé en
dacion de pago inversiones inmobiliarias, recogidas a 30 de junio de 2013 bajo este epigrafe, por
importe de 5.968 miles de euros, asi como otros inmuebles recogidos dentro del inmovilizado material
por importe de 2.679 miles de euros.

El Grupo valora las inversiones inmobiliarias al menor entre el coste de adauisicion vy el valor
razonable menos los costes de venia, estimando el valor razonable en funcién de operaciones de
venta recientes o basandose en estudios realizados por expertos independientes.

8. Capital, prima de emision y acciones propias
Ejercicio 2013
Prima de Acciones
Capital social emision propias
Saldo al 1 de enero de 2013 17.468 387 (4.613)
Movimiento neto de acciones propias - - {348)
Saldo al 30 de junio de 2013 17.468 387 {4.961)
Ejercicio 2014
Prima de Acciones
Capital social emision propias
Saldo al 1 de enero de 2014 17.468 387 (4.221)
Movimiento neto de acciones propias - - 3.477
Saldo al 30 de junio de 2014 17.468 387 {744)

a) Capital sogcial

En los gjercicios 2013 y 2014 no se han producido variaciohes en el capital, que se encuentra
constituido por un nGimero total de acciones ordinarias que asciende 174.680.888 acciones con un
valor nominal de 0,1 euros por accion.

Las sociedades que participan en el capital social de Tubos Reunidos, S.A. en un porcentaje igual o
superior al 10% son:

30.06.13 y 31.12.13

N° de % de
acciones participaci6n
Grupo BBVA 40.881.325 234
30.06.14
N° de % de
acciones participacion
Grupo BBVA 25.975.018 14,87
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La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacién oficial en las
Bolsas de Bilbao y Madrid. Desde el 1 de julic de 2005 cotizan en la modalidad principal (OPEN) del
Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE). La cotizacion al 30 de junio de 2014 era de 2,455 euros por
accion (31 de diciembre de 2013, 1,77 euros por accion y al 30 de junio de 2013, 1,65 euros por
accion).

b) Prima de emision de acciones

Esta prima es de libre disposicion.

c) Acciones propias

El neto que las acciones propias presentan at 31 de diciembre de 2013 procede de las siguientes
operaciones:

Nimero de Importe

acciones {Miles de euros)
Saldo inicial a 1 de enero de 2013 2.408.950 4613
Adquisiciones 323.334 553
Ventas (113.469) (205)
Saldo a 30 de junio de 2013 2.618.815 4.961
Adquisiciones 21.102 36
Ventas (430.121) (776)
Saldo final a 31 de diciembre de 2013 2.209.796 4.221

Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad participada al 100%, tiene suscrito un contrato de
liguidez con Norbolsa, S.V., 8.A. con el objeto de realizar operaciones con las acciones ordinarias y
unicas de la Sociedad.

A 30 de junio de 2013, Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal), sociedad que mantiene vigente el
antericrmente mencionado contrato de liquidez, posela 2.618.815 acciones con un valor de 4.961
miles de euros.

Ei{ neto que las acciones propias presentan al 30 de junio de 2014 procede de las siguientes
operaciones:

N{imero de Importe
acciones {Miles de euros)
Saldo inicial 2 1 de enero de 2014 2.200.796 4.221
Adquisiciones 903.440 2.033
Ventas (2.804.978) {5.510)
Saldo final a 30 de junio de 2014 308.258 744

Con fecha 8 de mayo de 2014, la Junta General de Accionistas autorizo la adquisicion de acciones
propias hasta e! nlmero méaximo de acciones permitido por la legislacion vigente por un periodo
maximo de 5 afios.
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En 2014, el intermediario financiero realizé una operacion de venta en blogue de 1.816.788 acciones
al precio de mercado de 1,84 euros por accion. Tras esta operacion, se reduce la cuenta de valores y
de efectivo del Contrato de Liquidez suscrtito & 300.000 acciones y 500.000 euros, respectivamente.

A 30 de junio de 2014, Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal}, sociedad que mantiene vigente el
anteriormente mencionado contrato de liquidez, posela 308.258 acciones con un valor de 744 miles
de euros.

d) Dividendos y dividendo a cuenta

Con fecha 30 de mayo de 2013, la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordé la distribucidn
de un dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2012 de 0,023 euros por accidn que se hizo
efectivo el 20 de junio de 2013.

Durante el ejercicio 2013 ne se aprobo ningun dividendo a cuenta con cargo al beneficio del ejercicio
2013.

Con fecha 8 de mayo de 2014, la Junta General de la Sociedad ha acordado la distribucion de un
dividendo con cargo al beneficio del ejercicio 2013 de 0,018 euros por accidon que se ha hecho
efectivo el 20 de junio de 2014,

9, Ingresos diferidos

El detalle del saldo de este epigrafe es &l siguiente:

30.06.14 31.12.13 30.06.13

Créditos fiscales por deducciones por inversiones 8.589 9617 7.520
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.309 1.329 1.510
9.898 10.946 9.030

El movimiento de los créditos fiscales por deducciones por inversiones ha sido el siguiente:

Periodo de seis meses

terminado
30.06.14 30.06.13
Saldo inicial 9.617 7.965
Abono al resultado del gjercicio (1.028) {445)
Saldo final 8.589 7.520

Los créditos fiscales generados por el grupo se han procedido a registrar y a imputar a resuitados de
acuerdo al criterio descrito en la Nota 2.4.b).
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10. Recursos ajenos

30.06.14 31.12.13 30.06.13
No corriente
Préstamos con entidades de crédito 169.778 169.054 176.180
169.778 169.054 176.180
Corriente
Parte a corto de préstamos a largo 43.839 34.609 60.669
Financiacion a la importacion 2.623 298 1.490
Dispuesto en cuentas de crédito 308 430 2.897
Efectos descontados pendientes de vencimiento 1.508 1.225 3.666
Deudas por intereses y otros 2.409 2.008 4.116
50.687 38.568 72.838
Total otros recursos ajenos 220.465 207.622 249.018

El Grupo no tiene una exposicion importante a los tipos de interés por lo que mantiene sus préstamos
a tipo variable sin utilizar instrumentos financieros que cubran este riesgo.

Durante el ejercicio 2013, el Grupo recibid un préstamec del Banco Eurcpec de Inversiones por
importe de 45 millones de euros, para la realizacion de ciertos proyectos de inversion. A 30 de junio
de 2014 este préstamo estd dispuesto en su fotalidad (31 de diciembre de 2013, 30 millones de
euros). El Grupo esta cumpliendo con las obligaciones contractuales del citado préstamo. El acuerdo
de financiacion incluye clausulas de cumplimiento de ratios semestralmente, por lo que el Grupo esté
obligado a alcanzar ciertos indicadores de rendimientos clave y cuyo incumplimiento no conlleva la
amortizacion anticipada del mismo. A 30 de junio de 2014, uno de los indicadores no se ha
alcanzado, por lo que el Grupo ha iniciado las negociaciones con dicha institucion para la aprobacion
del mismo.

Los tipos de interés efectivos medios en el periodo han sido los siguientes;

%
Junio 2014 Junio 2013

Creditos y préstamos con entidades financieras 3,4% 3,9%
Proveedores de inmovilizado 3,4% 3,1%
Financiacién importaciones 3,3% 3,8%
Efectos descontados 3,3% 3.5%

El vencimiento de los recursos ajenos no corrientes es el siguiente:

30.06.14 311213 30.06.13

Entre 1 y 2 afios 64.571 62.552 62.367
Entre 2 y 5 afios 86.929 93.820 110.539
Mas de 5 arios 18.278 12.682 3.274
169.778 169.054 176.180

El importe en libros de los recursos ajenos del Grupo esta denominado en euros en su totalidad.
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CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

Los importes en libros y los valores razonables (basado en el descuento de flujos de efectivo a los
tipos de mercado de [os recursos ajenos) de los recursos ajenos corrientes y no cortientes no difieren
significativamente ya que en todos los casos los importes adeudados devengan unos intereses de

mercado.

El Grupo dispone de las siguientes lineas de crédito no dispuestas:

Tipe variable:

— con vencimiento a menos de un afio

— con vencimiento superior a un afto

11. Provisiones

Ejercicio 2013

Al 1 de enero de 2013

Cargo/(abono} en cuenta de resultados:
- Dotacionfreversion de provisiones

- Aplicado durante el gjercicio
Traspasos

Al 30 de junio de 2013

Ejercicio 2014

Al 1 de enero de 2014

Cargo/(abono) en cuenta de resultados;
- Dotacion/reversidn de provisiones
Aplicado/cancelado durante el ejercicio
Traspasos a corto plazo

Al 30 de junio de 2014

30.06.14 31.12.13 30.06.13
49,726 49.624 49.084
10.913 5403 3.000
60.639 55.027 52.084
Plan de

adecuacion

plantillas Otros Total

7.668 9.757 17.425
(30) 290 260
- (412) (412)
430 (135) 295
8.068 9.500 17.568
Plan de
adecuacion
plantilias Otros Total
6.027 9.156 15.183
260 175 435
(321) (321)
(949) - {949}
5.338 9.010 14.348

a) El epigrafe *Plan de adecuacion de plantillas” recoge, principalmente, los costes estimados
para la adecuacion y rejuvenecimiento de plantillas previsto en el Plan de Competitividad del
Grupo. En uha primera instancia, se materializd en el Grupo en unos acuerdos para garantizar
prestaciones de forma temporal hasta la edad de jubilacidn estimada que afectaron a 292
trabajadores, que cubrian bajas del pericdo 2004 al 2008, y cuyos pagos vencen en ultima
instancia en el 2014. Por otro lado en los ejercicios 2009 a 2013 se han formalizado nuevas
modalidades de bajas de personal que afectan a 314 trabajadores, que cubren bajas por un
lado del periodo 2009 al 2012 cuyos pagos vencen en tltima instancia en el 2016 y por otro
lado bajas del periodo 2013 al 2018 cuyos pagos vencen en Gitima instancia en el 2022,
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Dado el impacto poco significative de la actualizacion financiera y del efecto del cambio en las
hipotesis actuariales, el Grupo en los ejercicios 2014 y 2013 ha registrado los mismos en
gastos de personal.

Las hipotesis financiero actuariales utilizadas han sido las siguientes:;

2014 2013
Tasa de descuento 0,99%-1,19% 0,99%-1,19%
Tasa de mortalidad PERM 2000P PERM 2000P
Crecimiento de complementos/prestaciones 2% 2%
Edad de jubilacion 65 65
iviétode de devengo Ucp UCP

La tasa de descuento ha sido determinada en base a bonos corporativos de alta calidad
crediticia (AA) en euros, que se corresponden con la duracién de las prestaciones (entre 1,7 y
2.6 afios) (fuente bloomberg).

b} Provisiones actividades productivas: responde, basicamente, a costes de renovacion
medioambiental de las instalaciones en proceso de desmantelamiento de una actividad
productiva en la sociedad del Grupo, Productos Tubulares, S.A.U. (Nota 1).

c) Adicionalmente “Otras provisiones”, incluyen los gastos generados por fa emision de gases
CO2 en el proceso productive, que han ascendido a 163 miles de euros (126 mites de euros a
31 de diciembre de 2013), en la medida en que dichas emisiones suponen el consumo de
derechos de emision asignados. Asi mismo, este epigrafe incluye provisiones constituidas para
cubrir gastos, quebrantos o hacer frente a responsabilidades probables o ciertas procedentes
de litigios en curso u otras obligaciones derivadas del desarrollo de la actividad det Grupo.

El epigrafe de “Provisiones a corto plazo” incluye fundamentalmente a 30 de junio de 2014, la parte a
corto del plan de adecuacidn de plantillas por 3.361 millones de euros asi como provisiones de
garantias y responsabilidades. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2012 este epigrafe incluia una
provision para cubrir respensabilidades de un litigio en curse en el que se encontraba incursa una de
las sociedades del Grupo. Durante el primer semestre del gjercicio 2013, tras resolverse el litigio se
procedid a revertir la parte excedentaria de la provision, por importe de 4,5 millones de euros
recogiéndose en el epigrafe “Otras ganancias/{pérdidas netas)”.

12. Impuesto sobre las ganancias

El impuesto sobre sociedades del Grupo de las actividades continuadas difiere del importe tedrico que
se habria obtenido empleando el tipo impositivo medio ponderado aplicable a las sociedades del
Grupo como sigue:

30.06.14 30.06.13
Beneficio antes de impuestos 4.966 2.708
Imputacién a resultados de criterios fiscales (Nota 9} y por [+D (2.567) (1.145)
Otros (108) -
Base consclidada 2.291 1.663
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La composicion del gaste/{ingreso) por impuesto sobre sociedades es [a siguiente:

30.06.14 30.06.13
Impuesto calculado a los tipos imposifivos nominales (*) 641 438
Deducciones fiscales (232) {650)
Ajustes de consolidacion y otros conceptos 4 223
Gasto por impuesto 413 11

{(*) Se corresponde con el 28% de la base consolidada

Desde el ejercicio 1998, la sociedad Tubos Reunidos, S.A. tributa en regimen de declaracion
consolidada. En el ejercicioc 2010 se incorport la nueva sociedad, Tubos Reunidos Industrial, S.L.U.
{Nota 1). La configuracion actual del Grupao fiscal es la siguiente:

- Tubos Reunidos, S.A. (dominante)

- Tubos Reunidos Industrial, S.L. (Sociedad Unipersanal)
- Productos Tubulares, S.A. (Sociedad Unipersonal}

- Tubos Reunidos Comercial, S.A.

- Aplicaciones Tubulares, S.L.

- Clima, S.A. (Sociedad Unipersonal)

A 30 de junio de 2014 el grupo mantiene bases imponibles negativas por pérdidas de ejercicios
anteriores por importe, en cuota, de 11.061 miles de euros, de las cuales 1.063 miles de euros no se
encueniran activadas.

Adicionalmente el grupo mantiene deduccicnes pendiente de aplicar a 30 de junio de 2014 por
importe de 24,916 miles de euros, de las cuales 1.558 miles de euros no se encuentran activadas.

La legistacion aplicable para los periodos impositivos comenzados a partir del 1 de enero de 2014
establece una limitacion temporal de 15 afios para las deducciones y bases imponibles negativas
generadas, estableciendo, ademas, que para aquellas existentes con anterioridad a la mencionada
fecha, el plazo de los 15 afios comienza a contar desde el 1 de enero de 2014.

Los activos por impuestos diferidos han sido regisfrados en el balance por considerar los
Administradores de la Sociedad dominante que, conforme a la mejor estimacion sobre |os resultados
futuros det Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacién fiscal, no existen dudas
razonables de que dichos activos sean recuperados.

La legislacion aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2013 es la
correspondiente a la Norma Foral 24/1996 de 5 de julio, con las modificaciones posteriores, derogada
a partir de los perfodos impositivos iniciados a partir del 1 de enero de 2014, entrando en vigor ia
Norma Foral 37/2013, de 13 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades

Los Administradores de la Sociedad han realizado los calculos de los importes asociados con este
impuesto para el ejercicio 2014 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa foral en
vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las diversas actuaciones
judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivard un impacto significativo sobre las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

32




TUBOS REUNIDOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014
{En miles de euros)

Los ejercicios abiertos a inspeccion en relacion con los impuestos que les son de aplicacion varian
para las distintas sociedades del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan los tres o cuatro
ttimos ejercicios.

13. Ganancias por accion
a) Basicas
Las ganancias basicas por accidn se calcutan dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de la

Sociedad entre el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante ef ejercicio,
excluidas ias acciones propias adquiridas por la Sociedad (Nota 8).

30.06.14 30.06.13
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de la sociedad de [as
actividades que continGian 4.432 3.146
N? medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 173.742 172.132
Ganancias/(Pérdida) basicas por accién (€ por accion) 0,026 0,018
30.06.14 30.06.13
Beneficio/(Pérdida) atribuible a los accionistas de las actividades
interrumpidas - -
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (miles) 173.742 172,132

Ganancias/{Pérdida) basicas por accion (€ por accion) - -

b) Diluidas
Las ganancias diluidas por accion se calculan ajustando el nimero medio ponderado de acciones

ordinarias en circulacion para reflejar la conversion de todas las acciones cordinarias potenciales
dilusivas. La sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales dilusivas.

14. Dividendos por accion

Los dividendos brutos por accion aprohados durante el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 son los siguientes:

2014
Importe
Fecha de aprobacion Euros Concepto
Junta General (8 de mayo de 2014) 0,018 Dividendo con cargo al resultado de 2013 (Nota 8)
TOTAL 0,018

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2013, la Sociedad acordé la distribucion de
un dividendo con cargo al resultado del ejercicio 2012 de 0,023 euros por accion.

Durante el ejercicio 2013 no se acordé ningun dividendo a cuenta con cargo ai beneficio de dicho
ejercicio.
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15. Efectivo generado por las operaciones

30.06.14 30.06.13

Beneficio del ejercicio 4.553 2.708
Ajustes de;
—  Impuestos 413 11
—  Amortizacion de inmovilizado material 13.353 13.329
—  Amortizacion de activos intangibles e inversiones inmobiliarias 1.380 657
—  (Beneficio)/pérdida en la venta de inmovilizado e inversiones inmobiliarias (182) (87
—  Ofros gastos/(ingresos) {4.331) (1.947)
—  (Ganancias)/Pérdidas en el valor razonable de instrumentos financieros

derivados 518 752
— Ingresos por intereses y participaciones en capital (160} (1.343)
—  Gasto por intereses 5.465 6.656
Variaciones en &l capital circulante:
—  Existencias (18.385) 2.328
—  Clientes y otras cuentas a cobrar (25.542) 14.065
- Oftros activos financieros y otras inversiones financieras {242) 71
—  Oftros cobros/{pagos) {1.160) (708)
—  Proveedores y ofras cuentas a pagar 30.041 {16.103)
Efectivo generado por las actividades continuadas 5.731 20.247
Efectivo generado por las actividades continuadas e interrumpidas 5.731 20.247

16. Contingencias

El Grupo tiene pasivos contingentes por avales bancarios y otras garantias relacionadas con el curso
normal del negocio por importe de 3,7 miliones de euros al 30 de junio de 2014 (4 millones de euros
al 31 de diciembre de 2013 y 4,3 millones de euros, al 30 de junio de 2013) de las que se preve que
no surgira ningln pasivo significativo.

17. Compromisos

a) Compromisos de compra de actives fijos

Las inversiones comprometidas al 30 de junio de 2014 (no incurridas) ascienden a 8,3 millones de
euros (al 31 de diciembre de 2013, 3,3 millones de euros y al 30 de junic de 2013, 23 millones de
Suros).

b) Financiacion de los compromisos de inversion

Estas inversiones se financiaran mediante acuerdos de pagos con los proveedores y suministradores
de equipos y otros activos, asi come con la generacion prevista de tesoreria de la actividad del Grupo.
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18. Transacciones con partes vinculadas
Las transacciones que se detallan a continuacion se realizaron con partes vinculadas:

a) Operaciones con Sociedades Asociadas vy Sociedades del Grupo no consolidadas

30.06.14 30.06.13

Compra de bienes y servicios 1 -
Ventas de bienes y servicios - -

Todas las operaciones de compra v venta de bienes y servicios se realizan a precios de mercado
similares a los aplicables a terceros no vinculados.

Asimismo, se realizan transacciones de financiacion con el Grupo BBVA, a precios de mercado.
A continuacion adjuntamos los saldos, expresados en miles de eurcs, mantenidos a 30 de junio de
2014 y 2013 y 31 de diciembre de 2013 con el Grupo BBVA, principal accionista del Grupo,

desglosado por conceptos, asi como las condiciones de contratos:

30 de junio de 2014

Saldo )
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 46.820 2019 : Personal
Polizas de credito 91 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 3 Renovacion anual Personal
Confirming 12.848 Renovacion anual Personal
Financiacion importacion 982 Renovacion anual Personal

61.052

31 de diciembre de 2013

Saldo
Concepto dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Prestamos a largo plazo 43.833 2018 Personal
Pdlizas de crédito - - -
Efectos descontados 1.427 Renovacion anual Perscnal
Confirming 5.461 Renovacion anual Personal
Financiacion importacion 32 Renovacion anual Personal

50.453
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30 de junio de 2013

Saldo
Concepfo dispuesto Ultimo vencimiento Garantias
Préstamos a largo plazo 58.500 2018 Personal
Pélizas de credito 844 Renovacion anual Personal
Efectos descontados 912 Renovacion anual Personal
Confirming 4.341 Renovacion anual Personal
Financiacion impertacion 713 Renovacién anuai Personal
65.280

El importe de intereses pagados por todas ias Sociedades del Grupo al Grupo BBVA durante e
primer semestre del gjercicio 2014 como retribucidn de los contratos mencionados anteriormente y
registrados en la cuenta de perdidas y ganancias consolidada ha ascendido a 1.419 miles de euros
{1.286 miles de euros durante el primer semestre del ejercicio 2013).

b) Saidos al cierre con Sociedades Asociadas derivados de ventas vy compras de bienes y
servicios

30.06.14 311213 30.06.13

Cuentas a cobrar - - -
Cuentas a pagar - - -

c) Compensaciones al personal directivo clave

La retribucion agregada y semestralizada de los Directores Generales y asimilados de todas las
Sociedades del Grupo, que desarrollan su funcion bajo dependencia directa de los Organos de
Administracion para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2014, correspondiente a
siete personas, ha ascendido a 932 miles de euros (30 de junio de 2013, 922 miles de euros y
comprendia a siete personas) tal y como se detalla en el siguiente cuadro:

30.06.14 30.06.13

Retribucion a corto plazo 895 883
Prestaciones post-empleo 37 39
932 922

En el segundo semestre de 2011 se aprché un plan de incentivos para el personal de alta direccion
2011-2014 consistente en el abono de una retribucion variable referenciada al valor de sus acciones
de fa sociedad en el periodo 2011 a 2014, pagadera al final del mismo, cuyo importe se situara entre
( euros y el 150 por ciento de |a retribucion fija media anualizada percibida por cada beneficiario en
fos afios de vigencia del incentivo. A 30 de junio de 2014 y 2013 no ha sido necesario constituir
ninguna provision por este concepto. Las prestaciones post-empleo satisfechas durante el ejercicio
corresponden a las aportaciones al Sistema de Prevencion Social que tiene con caracter general el
Grupo para toda la plantilla mediante aportaciones definidas a una Entidad de Prevision Social
Voluntaria (EPSV).
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d) Retribuciones de los administradores de la Sociedad dominante

Las percepciones devengadas en los perfodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2014 y
2013 por los miembros del Consejo de Administracion de Tubos Reunidos, S.A. por su condicion de
Consejeros de la Sociedad, de cualquier clase y cualquiera que sea su causa, incluidos los servicios
profesionales por importe de 121 miles de euros (2013: 154 mites de euros en concepto de sueldos vy
salarios), han ascendido en su conjunto y en total a 804 miles de euros {2013, 1.226 miles de euros).
Asimismo, en 2014, de acuerdo a los estatutos de [a Sociedad, se ha realizado aportaciones a planes
de prevision social por uno de los miembros del Consejo de Administracion por un importe de 155
miles de euros (337 miles de euros en 2013 por dos miembros del Consejo de Administracion), tal y
como se detalla en el siguiente cuadro;

30.06.14 30.06.13

Retribucion a corto plazo 804 1.226
Prestaciones post-empleo 155 337
Liguidacion por terminacion de contrato - 324
859 1.887

El Grupo a 30 de junio de 2014 y 2013 no tienen comprometidos otros beneficios con sus
administradores, bien sea a largo plazo o pagos basados en acciones.

En los gjercicios 2014 y 2013, la Sociedad no ha concedido prestamos a los miembros del Consejo de
Administracion.
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INFORME DE GESTION INTERMEDIO DEL PRIMER SEMESTRE DE 2014
{En miflones de euros)

1.~ Hechos significativos del periodo

En el primer semestre de 2014 se han producido los siguientes hechos significativos que han sido
debidamente comunicados a la CNMV:

o El 20 de junio de 2014 se procedio al pago de un dividendo con cargo al beneficio del ejercicio
2013, para las 174.680.888 acciones actualmente en circulacion, por un importe bruto por
accion de 0,018 Euros por accion, con un desembolso total de 3,1 millones de euros.

° El 8 de mayo de 2014 se celebro la Junta General Ordinaria de accicnistas de Tubos Reunidos,
en la que se aprobaron todos los puntos del dia. En dicha Junta Tubos Reunidos hizo piblico
su Plan Estratégico 2014-2017: "Hacia un Nuevo Tubos Reunidos”

o En febrero de 2014 se comunicd a la CNMV la operacidn de venta en bhlogue por parte del
Intermediario Financiero Norbolsa, de 1.816.788 acciones del Contrato de Ligquidez. Tras dicha
operacion, la cuenta de valores del Contrato de liquidez quedo establecida en 300.000
acciones y la cuenta de efectivo en 500.0600 euros.

® El 19 de febrero de 2014, Nmasi1 Asset Management, SGIC, S.A., comunicd como
participacion significativa, derechos de voto indirectos que representan el 9,041 por ciento del
capital social.

© El 18 de febrerc de 2014, BBVA Argentaria, S.A. comunicd la reduccién de su participacion

significativa del 23,403 por ciento al 14,87 por cienfo,

2.- Evolucién de los negocios

La evolucion de los negocios de Tubos Reunidos en el primer semestre de 2014 ha sido muy positiva.
Asi, el resultado neto consolidado crecidé un 41 por ciento situandose en 4,4 millones de euros,
mientras que el importe neto de la cifra de negocios alcanzé los 207 millones de euros, un 10 por
ciento mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior. Por su parte, el EBITDA se situo en 24,6
millones de euros, un 15 por ciento mas, con un margen sobre ventas del 11,9 por ciento.

Esta significativa mejora ha sido motivada por el crecimiento en nuevos segmentos de mercado, con
una mejora de mix de producto y el incremento de la competitividad.

El proceso de transformacion y de inversiones en I+D+i que estd llevando a cabo el Grupo, y su
modelo de gestidn y comercial orientado a diferenciarse como Compafifa de productos Premium y
soluciones de Servicio especiales, estd siendo determinante en la obtencidn de estos mejores
resultados, en un contexto de mercado sin grandes cambios pero con algunos signos de
recuperacion.

En particular, en el primer semestre del ejercicio Tubos Reunidos:

a) Ha puesto en funcionamiento una nueva unidad de desgasificado y una nueva linea de
tratamiento térmico de temple y revenido, ambas en la planta de Amurrio, que estan
permitiendo;

a. Abordar la fabricacién propia de aceros de exigentes especificaciones y con mayor
competitividad, destinados a los sectores del petréleo y gas y energia.

b. Incrementar en mas del doble la capacidad de acabado especial de tuberia de OCTG,
altamente demandada en los nuevos métodos no convencionales y mas eficientes de
exploracion y produccion de pefrélec y gas.
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[¢)] Ha incrementado significativamente el volumen de ventas y posicién de mercado en segmentos
estratégicos como consecuencia de las inversiones realizadas en 2013 y 2014;

a. Tuberia para exploracion y producciéon de petréleo y gas OCTG (Oil Country Tubular
Goods), especialmente en Norteamérica

b. Tuberia de Gran Diametro especial, donde Tubos Reunidos cuenta con una posicion de
liderazgo global por su innovacion y diferenciacién tecnolégica

La solidez financiera del Grupo, reforzada por una estructura de deuda a Largo Plazo del 88% de su
Deuda Financiera Neta permite al Grupo centrarse en la ejecucién de su Plan Estratégico y de
Inversiones y seguir consolidando [os fundamentales de su crecimiento.

3.- Riesgos e incertidumbres para el segundo semestre

Los principales riesgos e incertidumbres que podrian darse en el segundo semestre y que son
inherentes a la actividad del Grupo son las propios del mercado, los derivados de! comportamiento de
las divisas (el ddlar principalmente) y de las materias primas.

Para paliar su posible efecto, el Grupo cuenta con una diversificacion de producto y mercados
geograficos, asi como un modelo de negocio flexible y orientado a la competitividad, que le permite
adaptarse a las variaciones del entorno. Adicionalmente, el Grupo viene aplicando desde hace aftos
unas medidas de gestidn activa que incluye sistemas de cobertura del riesgo de divisas (seguros de
cambio, opciones en divisas, efc....), asi como medidas internas de gestion y productividad en el caso
de las materias primas.

4.- Previsiones

Tuhos Reunidos ha tenido en el primer semestre de 2014 una evolucion positiva de los resultados,
qgue esta previsto se mantenga y consolide en la segunda parte del afio. El Grupe cuenta con una
elevada cartera, resultado de un incremento en el nivel y mix de pedidos durante e! segundo trimestre
de 2014, que se vera reflejado en los resultados del segundo semestre. No obstante, la evolucian de
ta actividad en los préximos meses estard sujeta a la situacion macroeconémica en las zonas
geograficas destinatarias de la oferta de los productos de Tubos Reunidos.

La continuidad en la obtencion de los resultados esperados de las nuevas inversiones puestas en
marcha en 2013 y primer frimestre de 2014, asi como la estrategia comercial orientada hacia
productos, segmentos y mercados geograficos de mayor valor afiadido y crecimiento, unido a la
creciente diferenciacion de las soluciones de servicio del Grupo, constituyen el marco de crecimiento
de ia Compaiiia en el medio plazo.
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FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
DEL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante formula los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2014
mediante la firma del siguiente documento:

Amurrio (Alava), a 24 de julio de 2014

Asimismo, los Administradores de la Sociedad dominante manifiestan que, hasta donde alcanza su
conocimiento, los estados financieros intermedios elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomados en su conjunto, y
que el informe de gestion incluye un andlisis fiel de la evolucion y los resultados empresariales y de |a
posicién del emisor y de las empresas comprendidas en la consolidacién tomadas en su conjunto,
junto con la descripcion de los principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.

A los efectos oportunos y como introduccion a las referidas cuentas e informe firman este documento:

FIRMANTES

Don Pedro Abasolo Albdniga ) Don Emilic Ybarra Aznar
(Presidente - Otros externos) (Vicepresidente - Consejero Dominical)
Ddn Alfonso Barandsaran Olleros Don Alberto Delclaux de la Sota

{Consejera - Otros externos)
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o(abiola Mendieta

Otros externos)

Don Frr{isco José Esteve Romero
{Consejero Dominical)
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Boﬁfuis Alberto Mafias Antén
(Consejero Independiente)

Rohchsd K etoe

Don Roberto Velasco Barroetabeiia
{Consejero Independiente) {Consejera Dominical)

irectérship, S.L.
Represéntada por Don Jacobo Llanza Figueroa
{Consejero Dominical)




