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ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION DE FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE
“"AyT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARIA”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE
YPARTICVIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE EMISION DE BONOS.
NUMERO MIL CIENTO SESENTA Y UNO. ---=--=cewe-—e----
En Madrid, mi residencia, a dieciséis de Julio de
dos mil ocho. ------—-—---mrmr e
Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid, con residencia en la
capital, personado en Paseo de la Castellana 143,

planta 78 . ---- ——---mmmmmmm e -

DE UNA PARTE, -----==ccs-—cccccc--=- mmmeemmm—e——ee-
DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, mayor de edad,
con domicilio profesional en Madrid, Plaza de Colén

niamero 1, y provisto de D.N.I. y N.I.F. n°

Y DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid, Plaza de Colén

. X

8V0354501




numero 1, y provisto de D.N.I. y N.I.F. n°

Y DE OTRA PARTE, --cr-rmremcmcmccccccccccccccccccea—a—
DON LUIS MIRALLES GARCfA, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, Paseo de 1la
Castellana 143, 7°, y provisto de D.N.I. vy N.I.F.
-~ L O
--------- == meceec—INTERVIENEN-~~~==—cecercree ccace-
A) Don Manuel Enrigque Titos Martinez y Don José
Maria Castellén Leal, en nombre y representacién,
de BARCLAYS BANK, S8.A., con domicilio social en
Madrid, Plaza de Colén nimero 1, y N.I.F. A-
47.001.946; entidad constituida por tiempo
indefinido mediante escritura otorgada en Madrid,
el dia 6 de junio de 1946, ante el Notario D.
Rodrigo Molina Pérez, con la denominacién de “Banca
de Medina SA”; cambié su denominacién social por la
de "Banco de Valladolid S.A." y trasladé su
domicilio social a Madrid, por escritura otorgada
en Valladolid, el 23 de mayo de 1967, ante el
Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el

Notario de Madrid D. José Aristénico Garcia, con

fecha 19 de octubre de 1982; y cambiada de nuevo su
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denominacién social por la actual, y adaptados sus
Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andénimas,
en escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
Antonio Romé&n de la Cuesta Ureta, el 21 de Julio de
1992, bajo el nimero 2.095 de su protocolo, cuya
primera copia se inséribié en el registro Mercantil
al tomo 3.755; folio 1; hoja numero 62.564;
inscripcién 1.381%. Figura inscrita en el Registro
Oficial de Bancos y Banqueros del Banco de Esparfia
con el nimero 0065.-- -——--—---mmmcmcee e e
Se encuentran facultados para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de la entidad, en sesién celebrada
el dia 4 de diciembre de 2007, segin consta en la
escritura de elevacién a publico de dichos acuerdos
sociales de fecha 3 de marzo de 2008, otorgada ante
el Notario de Madrid Don Miguel Ruiz-Gallardén
Garcia de 1la Rasilla, con numero de protocolo
1.354. -

Queda wunida a esta matriz, como integrante del

T




Anexo 1, fotocopla deducida por mi de copia
autorizada de dicha escritura piblica. -----------
Asimismo, se adjunta manifestacién de 7 de julio de
2008 de D. Pablo Cavero Martinez Campos, apoderado
de BARCLAYS BANK, S.A. relativa a la fijacién del
importe méximo de la emisién de participaciones
hipotecarias al amparo de la autorizacién conferida
por el Consejo de Administracién de BARCLAYS BANK,
S.A. en sesién celebrada el 4 de diciembre de 2007,
segun consta en la escritura de elevacidén a publico
de dichos acuerdos sociales de fecha 3 de marzo de
2008, otorgada ante el Notario de Madrid Don Miguel
Ruiz-Gallardén Garcia de la Rasilla, con el numero
1.354 de su protocolo. ———-=--mmmmemmc e - —
Asimismo se adjunta como parte integrante del Anexo
1 a esta escritura fotocopia deducida por mi de
manifestacién de Don Manuel Enrique Titos Martinez
y Don José Maria Castellén Leal relativa a la
fijacién de las condiciones concretas de la emisidn
de Participaciones Hipotecarias de BARCLAYS BANK,

S.A., en ejercicio de las facultades mancomunadas

conferidas por el Consejo de Administracién de
BARCLAYS BANK, S.A. en sesién celebrada el 4 de

diciembre de 2007, tal y como consta en la
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certificacién antes mencionada.------- ------------
Segin el texto y contenido de 1los documentos
citados, juzgo suficientesl para la constitucién de
fondos de titulizacién hipotecaria las facultades
representativas que se me han acreditado mediante
dicho documento auténtico (Articulo 98, Ley
24/2001, de 27 de Diciembre, de medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social). - -—-—-—-=--=---——--
B) Don Luis Miralles Garcia, en nombre y
representacién de “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S8.A.” (en
adelante la "SOCIEDAD GESTORA") entidad constituida
de conformidad con 1lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de 3julio, sobre
Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria en virtud de autorizacién otorgada
mediante O. M. de 16 de julio de 1993, mediante

escritura otorgada el 16 de noviembre de 1993 ante

el Notario de Madrid D. Francisco Javier Die

I S




Lamana, con el numero 2.609 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 7.240, libro 0, folio 191, Seccién 82, hoja M-
117365, inscripcién primera; y en el Registro
especial abierto al efecto por la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores con el numero 5. Tiene NIF
n°® A-80732142.--~--=c===-- e — e ————

Actda como Director Gemeral de dicha Sociedad y se
encuentra facultado para este acto en virtud de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién
de la SOCIEDAD GESTORA en su reunién de fecha 18 de
diciembre de 2.002, segun consta en la escritura de
elevacién a piblico de dichos acuerdos sociales de
fecha 13 de febrero de 2.003 otorgada ante el
Notario de Madrid Don José Maria Garcia Collantes,
bajo el numero 482 de orden de su protocolo
notarial. ---------———--ee e -

Queda unida a esta matriz, como integrante del

Anexo 2, fotocopia deducida por mi de copia
autorizada de dicha escritura publica.---- -=------
Segin el texto y contenido de dichas escrituras y
certificaciones, juzgo suficientes para la
constitucién de fondos de titulizacién hipotecaria

las facultades representativas que se me han
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acreditado mediante dicho documento auténtico
(Articulo 98, Ley 24/2001, de 27 de Diciembre, de

medidas Fiscales, Administrativas y del Orden

Todos los comparecientes declaran la vigencia de
sus facultades Y 1a'persistencia de la capacidad
juridica y circunstancias de las sociedades por las
que intervienen.----—-———--—- -
Identifico a los comparecientes por su respectivo
Documento Nacional de Identidad gque me han
exhibido, ------------rr e
Sus circunstancias personales resultan de sus
propias manifestaciones. Tienen a mi juicio, segun
respectivamente actidan, la capacidad 1legal y
legitimacién necesarias para el otorgamiento de 1la
presente escritura de constitucién del FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION “AyT
GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION

HIPOTECARIA” DE EMISION Y SUSCRIPCION DE

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE EMISION DE BONOS,

- &
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y. a tal efecto, tal y como intervienen,-----------

I.- Que la SOCIEDAD GESTORA est&d facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén Hipotecaria y, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de 1lo
previsto en el articulo 6 de la Ley 19/1992, de 7
de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria v sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/19927), —————-
ITI.- Que BARCLAYS BANK, S.A. es una Entidad de
Crédito con una extensa cartera de préstamos
hipotecarios en su activo. --------cmmmmmmmm e
III.- Que BARCLAYS BANK, S.A. desea hacer
participar a terceros en ciertos préstamos
hipotecarios de su cartera mediante la emisién de
titulos nominativos denominados Participaciones
Hipotecarias (en 1lo sucesivo “Participaciones
Hipotecariag”) .- - - - ———————----m- e

Se adjunta como Anexo 1 a la presente escritura,
fotocopia deducida por mi de copia autorizada de la
escritura de fecha 3 de marzo de 2.008, otorgada

ante el Notario de Madrid Don Miguel Ruiz Gallardén

Garcia de la Rasilla, con el numero 1.354 de su
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protocolo, de elevacién a publico de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién de
BARCLAYS BANK, S.A. en sesién celebrada el dia 4 de
diciembre de 2007, relativos a la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, asi como de
manifestacién de D.'Pablo Cavero Martinez Campos,
apoderado de Barclays Bank, S.A., por cuya virtud,
en uso de las facultades que tiene delegadas, fija
el importe médximo de la emisién de participaciones
hipotecarias. -------"-"-""c--mmmr e -
Asimismo se incorpora a 1la matriz fotocopia
deducida por mi de manifestacién de D. Manuel
Enrique Titos y D. José Maria Castellén Leal
relativa a la fijacién de las condiciones concretas
de ejecucién de la emisién de Participaciones
Hipotecarias de BARCLAYS BANK, S.A., en uso de las
facultades a éstos otorgadas en la sesidén del
Consejo de Administracién de BARCLAYS BANK, S.A.

arriba mencionado.----=----mmm oo e

IV.- Que la SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley

%




19/1992, quiere proceder a constituir un Fondo de
Titulizacién Hipotecaria de acuerdo con el régimen
previsto en los articulos 5 y 6 de la citada Ley
19/1992 . . ~————mm e -
V.- Que 1la SOCIEDAD GESTORA, a efectos de 1la
constitucién de un Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, y actuando como representante legal en
nombre y representacién del mismo, procede a: (i)
suscribir las Participaciones Hipotecarias emitidas
por BARCLAYS BANK, S.A. que integrardn el activo
del Fondo; y (ii) a llevar a cabo una emisién de
Bonos de Titulizacién Hipotecaria (en lo sucesivo
los "Bonos") que integrardn el @pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacién Hipotecaria. -----
VI.-Que se ha llevado a cabo la verificacién de una
serie de atributos de los préstamos ﬁipotecarios
que van a ser objeto de cesibén por la emisidédn de
las Participaciones Hipotecarias, mediante una
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.,
con CIF B-79031290, inscrita en el R.0.A.C. con el
nimero S-0242 vy domiciliada en Paseo de la

Castellana numero 43, Madrid, segin se acredita por

10
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el Informe de Auditoria de 1los Préstamos
Hipotecarios, copia del cual se adjunta como Anexo
3 a la presente escritura. -----------—-----—-----
VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.3 de la Ley
19/1992, la constitucién del Fondo y la emisién de

los Bonos tienen como requisito previo su

Comisién Nacional del Mercado de Valores, en los
términos previstos del articulo 26 y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre, y el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de
marzo, entre otros (en lo sucesivo, la “Ley
24/19887) y el Reglamento (CE) n¢ 809/2004 de la
Comisién de 29 de abril de 2004. -------------e—u--
Que este preceptivo registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 15 de julio de 2008, segun se. acredita
mediante el oportuno escrito, suscrito por el

citado Organismo, copia del cual se adjunta como

K

l inscripcién en los Registros Oficiales de la




Anexo 4 a la presente escritura.------—-———c—ee——_

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de 1la
Ley 19/1992, la Escritura de Constitucién del Fondo
de Titulizacién Hipotecaria serid la escritura por
la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo, se
representen mediante anotaciones en cuenta. -------
Con base en los antecedentes expuestos, las partes
acuerdan el otorgamiento de la presente escritura
de constitucién del Fondo de Titulizacién
Hipotecaria, emisién Y suscripcién de
Participaciones Hipotecarias y emisién de Bonos de
Titulizacién Hipotecaria, al amparo de los
apartados 2 y 9 del articulo 5 de la Ley 19/1992;
escritura publica a la que se incorporan, formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al 8
que en la misma se citan y que se regird por las

siguientes------------ -

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO AyT GENOVA
HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA.
PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO. -=---c-cecmccoea=
La SOCIEDAD GESTORA en el presente acto constituye
un Fondo de Titulizacién Hipotecaria con la

denominacién de AyT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO

12
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DE TITULIZACION HIPOTECARIA (en lo sucesivo, el
wFondo”) que se regird desde la fecha de hoy (en
adelante, la “Fecha de Constitucién”)pori------=-=--=-
La presente Escritura de Constitucién; (ii) la Ley
19/1992, (iii) el Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, por el que se regulan los fondos de

de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, (iv)
la Ley 24/1988, en su redaccién actual, en 1lo
referente a su supervisién, inspeccién, sancién y
para todo aquello que resulte de aplicacién, (v) la
Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la
legislacién espafiola en materia de entidades de
crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones
relativas al sistema financiero y (vi) las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacién en cada momento. ---------=-

i) La constitucién del Fondo, de acuerdo con el

13 %

l titulizacién de activos y las sociedades gestoras




articulo 5.3 de la Ley 19/1992, ha sido objeto de
registro por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (en adelante, “CNMV”) con las condiciones y
requisitos recogidos en 1la Ley 24/1988, y en el
Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisién de 29 de
abril de 2004.------ccomme__

El Folleto de constitucién del Fondo y de emisién
de los Bonos (en adelante, el “Folleto”) fue
registrado por la Comisién Nacional de Mercado de
Valores con fecha 15 de julio de 2008. El acuerdo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores se
adjunta a la presente escritura como Anexo 4. ----
SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO. ~====--ccccccmaaaaa
El Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 de la Ley
19/1992, <constituye un patrimonio separado vy
cerrado, carente de personalidad juridica. ~-------
Las Participaciones Hipotecarias emitidas sobre los
Préstamos Hipotecarios que integran el activo del
Fondo se encuentran reguladas por la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario
Y por el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981 en redaccién dada por el Real Decreto

1289/1991, de 2 de agosto y demids disposiciones
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legales imperativas., ------————-—mmmmmm
El Fondo se constituye con la finalidad de servir
de vehiculo para suscribir las Participaciones
Hipotecarias emitidas por BARCLAYS BANK, S.A.,
agruparlas y emitir los Bonos con cargo a su

ACEIVO . ———

FONDO.~~===weccccccc e e can=— ——emseressscee——— oo

De acuerdo con el articulo 5.2 de la Ley 19/1992,
la administracién y representacién legal del Fondo
corresponderdn a la SOCIEDAD GESTORA, en los
términos previstos en la citada Ley 19/1992 y demds
normativa aplicable y sin perjuicio de lo
establecido en el Folleto, en la presente
escritura, y en virtud de 1las actuaciones vy
compromisos de la SOCIEDAD GESTORA contenidos en la
Seccidn VI.-=---mem oo e

Le corresponderd también a la SOCIEDAD GESTORA, en
calidad de (gestora de negocios ajenos, la

vrepresentacién y defensa de los intereses de los

' TERCERA.- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
. 15 %J




titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo.
Los titulares de los Bonos no tendrén accién contra
la SOCIEDAD GESTORA, sino por incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente escritura.------————-———c-mmrem e — -

3.1.- Renuncia y Sustitucién de 1la SOCIEDAD

La renuncia y sustitucién de la SOCIEDAD GESTORA se
regulard por lo previsto en los articulos 18 y 19
del Real Decreto 926/1998 o por 1la normativa
vigente en cada momento.-----—==-—--em—mme——————————

La SOCIEDAD GESTORA podri solicitar voluntariamente
su sustitucién, cuando asi lo estime pertinente,
mediante escrito presentado a la CNMV, en el que
hard constar la designacién de la sociedad gestora
sustituta y al que se acompafiar4d escrito de la
nueva sociedad gestora de fondos de titulizacidn,
debidamente autorizada e inscrita en el Registro
Especial de la CNMV, en el que la sustituta se
declare dispuesta a aceptar tal funcién. La
renuncia de la SOCIEDAD GESTORA y el nombramiento
de una nueva sociedad gestora deberd ser aprobado

por la CNMV. La SOCIEDAD GESTORA no podrd renunciar

al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan
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cumplido todos los requisitos y trémites para la
designacién de su sustituta. Todos los gastos que
se generen como consecuencia de dicha sustitucidn
serdn soportados por la propia SOCIEDAD GESTORA y
en ningin caso podrén imputarse al Fondo. -----—==-
En el supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera
declarada en concurso o cuando su autorizacién
fuera revocada, deber4d encontrar una sociedad
gestora que la sustituya y la gestién vy
representacién del Fondo recaerd en la nueva
sociedad gestora, dando cumplimiento a lo dispuesto
en los articulos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998,
de 14 de mayo, antes referido.---------------——-
Si transcurriera el plazo de cuatro (4) meses
establecido en el articulo 19.2 del Real Decreto
926/1998, desde que tuvo lugar el supuesto
determinante de la sustitucién y no se hubiese
encontrado una nueva SOCIEDAD GESTORA, se produciré
un supuesto de liquidacién anticipada del Fondo y

amortizacién de los Bonos debiéndose realizar las

- &




actuaciones previstas en la Estipulacién Cuarta
siguiente.~---~-c e el
La sustitucién de 1la SOCIEDAD GESTORA, y el
nombramiento de la nueva sociedad aprobado por la
CNMV, ser4d comunicado a las Entidades de
Calificacién, tal como se indica en la Estipulacién
14 siguiente.---~-cccmrr e
La SOCIEDAD GESTORA se obliga a otorgar 1los
documentos publicos Y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en 1los parrafos anteriores del presente
apartado 3.1. La sociedad gestora sustituta deberé
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente escritura y el
Folleto Informativo, correspondan a 1la SOCIEDAD
GESTORA. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA deberéa
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informdticos

relativos al Fondo obren en su poder. ------—————--—-

3.2.- Comisién por la administracién Yy

representacién del Fondo.-==-==c-cccccccccacnn- —_—————
La SOCIEDAD GESTORA, de acuerdo con la Ley 19/1992,

constituird, representard y administrard el Fondo.

18
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En contraprestacién\por las funciones desempefiadas
por la SOCIEDAD GESTORA, el Fondo abonard a ésta
una comisién de administracién compuesta por una
comisién inicial y una comisién periddica. --------
La SOCIEDAD GESTORA tendrd derecho a una Comisidn
Inicial de Administrécién pagadera integramente en
la Fecha de Desembolso, por un importe de NOVENTA
MIL EUROS(90.000.-€), de los que se deducirén los
gastos administrativos realizados por la SOCIEDAD
GESTORA, vy en la que no estédn incluidos los Gastos
de Constitucién a continuacién indicados: ---------
(1) Tasas CNMV (incluyendo tasas de emisién y de
admisidn) .—-~--————c-- e e
(ii) Tasas AIAF y Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacidn de
Valores, S.A.-—————————cmmmm e

(iii) Honorarios de auditores, asesores legales,
Entidades de Calificacidn, gastos notariales,

publicaciones y otros.------- e ittt e

La SOCIEDAD GESTORA tendrid asimismo derecho, en

8V0354510



cada Fecha de Pago de los Bonos (dias 15 de marzo,
junio, septiembre y diciembre de cada afio o, en
caso de no ser hébil cualquiera de dichos dias, el
siguiente Dia HAbil), a una Comisién Periédica de
Administracién del 0,02% anual sobre la suma de los
importes de las Participaciones Hipotecarias
pendientes de amortizacién en la anterior Fecha de
Determinacién de la anterior Fecha de Pago, con un
minimo de TREINTA MIL (30.000.) euros y un maximo
de CIENTO CINCUENTA MIL (150.000) euros por afio.---
El cdlculo de la Comisién que se pagar4d en una

Fecha de Pago determinada, se realizarid mediante la

donde:~--———-c-- e
C = Comisién pagadera en una Fecha de Pago
determinada.-====-ccm e e

B = Suma de los importes de las Participaciones

Hipotecarias pendientes de amortizacién en la
anterior Fecha de Determinacién.----—--——==--=o----

d = Nimero de dias transcurridos durante el periodo
de devengo correspondiente (excepto para el primer
periodo de devengo, en el que se considerarén los

dias transcurridos desde la Fecha de Constitucién

20
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hasta la primera Fecha de Pago) .-------=--===---—-—---

En el caso de que, durante el periodo de vigencia
del Fondo, el Indice Nacional General de Precios al
Consumo publicado por el Instituto Nacional de
Estadistica correspondiente a cada afio natural

experimentara una variacién positiva, el importe

misma proporcién (efectudndose la revisidén del
importe minimo en funcién de la variacién
experimentada por el fndice Nacional General de
Precios al Consumo del afio anterior), a partir del
afio 2009 inclusive y con efectos desde el dia 1 de
enero de cada afio.------=----—m—mmm—mm——m e

Las comisiones referidas en los pArrafos anteriores
ocupan el primer (ler) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacién del Fondo establecidos en la
Estipulacién Vigésimo primera de 1la presente
Escritura.--=-=--——————--—— e m

Si, en una Fecha de Pago, el Fondo no dispusiera de

21

l minimo anual se revisaria acumulativamente en la




liquidez suficiente para satisfacer la Comisién
Periédica de Administracién, la cantidad debida
generari un interés igual al resultado de sumar (i)
el Tipo de Interés de Referencia de 1los Bonos
(Euribor 3 meses calculado conforme a lo descrito
en la Estipulacién 12.4 o el tipo de referencia
resultante de la interpolacién lineal entre el tipo
Euribor a 5 meses y el tipo Euribor a 4 meses, que
se establece para el primer Periodo de Devengo de
Intereses) aplicable en el periodo correspondiente
y (ii) el margen de la Serie B de Bonos, que se
abonard en la siguiente Fecha de Pago, siempre que
el Fondo disponga de liquidez suficiente, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo establecidos en 1la Estipulacién Vigésimo
primera de la presente Escritura.-----————————————-
Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) vy extraordinarios
relacionados <con la gestién del Fondo serdn
satisfechos por la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, siempre que

el Fondo dispusiera de 1liquidez suficiente para
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ello, de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
y con el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién

del Fondo descrito en la Estipulacién Vigésimo

CUARTA.-LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL FONDO.

4.1.~ Ligquidacién anticipada del Fondo. ----=-=====

la CNMV, estard facultada para proceder en una
Fecha de Pago a la liquidacién anticipada vy
extincién del Fondo, asi como a la amortizacién
anticipada de la totalidad de 1los Bonos en
cualquiera de los siguientes supuestos: -----------
(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de las
Participaciones Hipotecarias sea inferior al diez
(10) por ciento del saldo inicial de la cartera de
las Participaciones Hipotecarias a la Fecha de
Constitucién del Fondo, conforme a la habilitacién
establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992, y
siempre que la amortizacién anticipada de las

Participaciones Hipotecarias, junto con el saldo

T

. 4.1.1.-La SOCIEDAD GESTORA, previa comunicacién a




que exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria, permita una total cancelacién de todas
las obligaciones pendientes con los titulares de
los Bonos, y respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo Orden de Prelacién sea preferente segun
lo descrito en la Estipulacién Vigésimo primera de
la presente escritura y las reglas excepcionales
alli previstas.-—--=-cocmmmm ——————————
(ii) Cuando, por razén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio del Fondo requerido por el
articulo 5.6 de 1la Ley 19/1992, tal y como se
incluye este supuesto de extincién del Fondo en el
articulo 11 del Real Decreto 926/1998. Se incluyen
en este supuesto circunstancias tales como la
existencia de una modificacién en la normativa o
desarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o
demds situaciones que de modo permanente pudieran
afectar el equilibrio financiero del Fondo. En este
caso, la SOCIEDAD GESTORA, tras informar a la CNMV,

procederd a la 1liquidacién ordenada del Fondo
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conforme a las reglas establecidas en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto
Informativo,----==--—--—-——=--e-mm—mmm——— e m—— e mm———
(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la
SOCIEDAD GESTORA fuera declarada en concurso Yy

habiendo transcurrido el plazo que

o, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 3.1 anterior.
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos o con algin crédito no
subordinado o se prevea que se va a producir. -----
(v) 6 meses antes de la Fecha de Vencimiento Final.
A los efectos de este apartado, se entenderd como
obligaciones de pago derivadas de los Bonos en la
fecha de liquidacién anticipada del Fondo el Saldo
de Principal Pendiente de Pago en esa fecha mas los

intereses devengados y no pagados hasta la fecha de

25

l reglamentariamente estuviera establecido al efecto




amortizacién anticipada, incluida, en su caso, la
retencién fiscal, cantidades que a todos los
efectos legales se reputardn en esa fecha vencidas
Y exigibles.——=—= -

La amortizacién anticipada, como consecuencia de la
aparicién de los supuestos anteriores, se produciri
con sujecién a los términos y condiciones
establecidos en los sub-apartados siguientes de 1la
presente Estipulacidén.----~—-cc e
4.1.2.-Serdn requisitos necesarios para proceder a
dicha 1liquidacién anticipada del Fondo, los
siguientes:-—-——— =

(i) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes . ——--m s m e

(ii) Que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos emitidos con cargo al Fondo (en el supuesto
de que la SOCIEDAD GESTORA decidiera la liquidacién
anticipada del Fondo si quedara pendiente de pago
menos del 10% del saldo inicial de la cartera de
Participaciones Hipotecarias) .-—--—===—-cccemmmma—_

(iii) Que se proceda a la comunicacién a los

26




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8v0354514

TIMBRE
DEL BSTAD0

A

titulares de los Bonos, en la forma prevista en la

Estipulacién Vigésima y con una antelacién de

treinta (30) Dias Hébiles, del acuerdo de la

SOCIEDAD GESTORA de liquidacién anticipada del

(iv) Dicha comunicacién, habra de ser previamente
puesta en conocimiento de la CHNMV, mediante la
comunicacién del preceptivo hecho relevante de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 82 de
la Ley del Mercado de valores, de las Agencias de
Calificacién y deberd ser asimismo publicada en el
Boletin de Cotizacién diaria del Mercado AIAF o a
través de cualquier otro medio de difusién que sea
de general aceptacién por el mercado Yy due
garantice una difusién adecuada de la informacién,
en tiempo y contenido. La comunicacién deberé
contener 1la descripcién (a) del supuesto O
supuestos por los que se procede a la liquidacidén
anticipada del Fondo, (b) del procedimiento para

llevarla a cabo, que se describe en el apartado

. ¥




siguiente, y (c) de 1la forma en que se va a
proceder para atender Y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en 1la
Estipulacién Vigésimo Primera.----ccccmcecoooe oo
4.1.3.- Para llevar a cabo la liquidacién anticipada
del Fondo y 1la amortizacidn anticipada de la
emisién de Bonos en los supuestos y con los
requisitos indicados en esta Estipulacién y para
que, en su caso, el Fondo disponga de 1liquidez
suficiente para hacer frente al pago del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos més los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha de
amortizacién anticipada, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo:—-e—ee———eewv
(i) venderd las Participaciones Hipotecarias pPor un
precio no inferior al precio de mercado. A estos
efectos, la SOCIEDAD GESTORA debers solicitar
oferta, al menos, a cinco (5) de las entidades méis
activas en Espafia en la compraventa de activos del
mercado hipotecario, no pudiendo venderlas a un
precio inferior a 1la mejor oferta recibida.
BARCLAYS BANK, S.A. dispondrd de un derecho de

tanteo para adquirir la totalidad (y no parte) de
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dichas Participaciones Hipotecarias, en las
condiciones que fije la SOCIEDAD GESTORA y en todo
caso a un precio igual o mayor al mas alto de los
ofrecidos por las antedichas entidades. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, BARCLAYS

BANK, S.A. dispondrd de un plazo de diez (10) Dias

le comunique las condiciones en que se procederda a

la enajenacién de las Participaciones Hipotecarias.
El anterior derecho de tanteo no implica, en ningin
caso, un pacto o declaracién de recompra de las
Participaciones Hipotecarias por parte de BARCLAYS
BANK, S.A.. En caso de que como consecuencia del
ejercicio del derecho de tanteo por BARCLAYS BANK,
S.A., fuese necesario inscribir la cesién en algun
registro, corresponderid a BARCLAYS BANK, S.A.
satisfacer cualesquiera gastos y/o tributos

incurridos con motivo de dicho cambio de

(ii) cancelard los contratos que no resulten

T

l Hébiles desde la fecha en que la SOCIEDAD GESTORA




necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo
procediendo para ello a cursar las notificaciones
pertinentes y a dar cumplimiento a los requisitos
que la legislacién pueda exigir; --—-——~c—mmmmm_
(iii) finalmente, tanto por insuficiencia de 1las
actuaciones anteriores como por la existencia de
activos remanentes, venderd los demas bieneé que
permanezcan en el activo del Fondo. La SOCIEDAD
GESTORA estarid facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su juicio, cubran el wvalor de
mercado del bien de que se trate y se paguen en
metédlico y al contado. Excepcionalmente, podré
aceptar aplazamientos de pago por plazo no superior
a dos (2) afios. Para la fijacién del valor de
mercado, la SOCIEDAD GESTORA podra obtener los
informes de wvaloracién que juzgue necesarios.
BARCLAYS BANK, S.A. gozard de un derecho de tanteo
de tal forma que podrd adquirir con preferencia a
terceros dichos bienes que permanezcan en el activo
del Fondo. La SOCIEDAD GESTORA en representacién y
por cuenta del Fondo remitir4 a BARCLAYS BANK, S.A.
una relacién de los activos y ofertas recibidas de
terceros, pudiendo éste hacer uso del mencionado

derecho, respecto de todos los activos ofertados
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por la SOCIEDAD GESTORA dentro de los treinta (30)
dias siguientes a la recepcién de la comunicacién y
siempre que sus ofertas igualen, al menos, la mejor
de las efectuadas por los terceros. La SOCIEDAD
GESTORA, una vez dotada la reserva para gastos
extraordinarios a que se refiere el apartado 4.2
siguiente, aplicaréa inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidén
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo dque
corresponda segun la Estipulacién Vigésimo primera
de la presente escritura. ----------m-—----—c——————
4.2.- Extincién del Fondo.-~=====---memecmmcccacan——
El Fondo se extinguird por las causas previstas en
la Ley 19/1992 y en el Real Decreto 926/1998, en lo
que resulte aplicable, y en particular: -----------
(1) Cuando se amorticen integramente las

Participaciones Hipotecarias; -------=-—----- ———————

(ii) Por 1la amortizacién integra de 1los Bonos

.




emitidos; —————= e
(iii) Cuando 1las Entidades de Calificacién no
confirmen las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos antes de 1la Fecha de
Suscripcién En  tal caso, la SOCIEDAD GESTORA
resolverd la constitucién del Fondo, el negocio de
suscripcién y adquisicién de las Participaciones
Hipotecarias, la emisién de los Bonos y el resto de
los contratos (salvo por lo previsto en el apartado
4.3 siguiente) ;~——-—mmmmmmm e
(iv) Por 1la finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada;--~---—----- e ___
(v) En todo caso, en la Fecha de Vencimiento Final,
esto es, el 15 de marzo de 2051, si este no fuera
un dia hébil, el siguiente dfia hdbil. -----ceceee--
Si en la liquidacién del Fondo existiera algin
remanente wuna vez realizados todos 1los pagos
mediante la distribucién de los fondos disponibles
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo establecido en la
Estipulacién Vigésimo ©primera vy las reglas
excepcionales alli previstas, éste seri abonado a
BARCLAYS BANK, S.A. En el caso de que el remanente

no estuviese constituido por cantidades liquidas
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por corresponder a Participaciones Hipotecarias
pendientes de resolucién de procedimientos
judiciales o notariales iniciados como consecuencia
del impago por el deudor del Préstamo Hipotecario,
de acuerdo con lo previsto en 1la Estipulacién

Décima de la presente Escritura tanto su

serdn a favor de BARCLAYS BANK, S.A, ------=-=------
La SOCIEDAD GESTORA no procederd a la extincién del
Fondo y a la cancelacién de su inscripcién en los
registros administrativos que corresponda hasta que
no haya 1iquidado los activos remanentes del Fondo
y distribuido los Fondos Disponibles del mismo
siguiendo el Orden de Prelacién de pagos de
Liquidacién del Fondo que se establece en la

Clausula Vigésimo Primera Yy las reglas

excepcionales alli previstas, salvo la oportuna
reserva para hacer frente a los gastos finales de
extincibén.-----------mmmmmm e ———

4.3.~- Resolucidén de la constitucién del FPondo. =----

. &

l continuacién, como el producto de su resoluciédn,




Si las Entidades de Calificacién no confirmasen
antes de la Fecha de Suscripcién las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos como
definitivas, se resolverd la constitucién del Fondo
asi como la emisién y suscripcién de 1las
Participaciones Hipotecarias, la emisién de todos
los Bonos y los contratos suscritos por la SOCIEDAD
GESTORA, actuando en representacién y por cuenta
del Fondo, a excepcién del Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, con cargo al
cual se satisfardn los gastos de constitucién en
que el Fondo hubiera podido incurrir.-----——-———————-
La resolucién de la constitucién del Fondo por
dicha causa se comunicarid inmediatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmada, y se hard publica en la
forma prevista en la Estipulacién Vigésima
siguiente. En el plazo de quince (15) dias desde
que tuviese lugar la causa de resolucién de 1la
constitucién del Fondo, la SOCIEDAD GESTORA
otorgaréd acta notarial, que remitird a la CNMV,
declarando la extincién del Fondo., —-=-——————cmeeu__
Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE 1LaAS

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS,-~===c--ee-eemmem———- -

5.1.- Préstamos Hipotecarios. -------cccmuccccaaa-.
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BARCLAYS BANK, S.A. es titular, entre otros, de los
préstamos hipotecarios cuyos datos son los que
figuran en un soporte informético que, junto el
contenido integro de dicho soporte, impreso en
papel, me ha sido depositado segin acta notarial

autorizada por mi ei dia de hoy con numero de

escritura. En dicho soporte informdtico se recoge
la citada informacién relativa a 1los activos
cedidos. Las partes convienen en referirse a dicha
informacién, al soporte informadtico y al citado
acta como Anexo 5. Los préstamos hipotecarios
relacionados (los "préstamos Hipotecarios"),
representan a la fecha de hoy, un principal total,
no vencido, de OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS CON
CUARENTA Y CUATRO CENTIMOS (800.000.000,44-€).--- -
El Anexo 3 a la presente escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccién de

préstamos hipotecarios de la cartera de BARCLAYS

BANK, S.A., que serdn en su mayor parte objeto de

S 3

l - protocolo inmediatamente anterior al de esta




titulizacién siendo transferidos al Fondo mediante
la emisién de las Participaciones Hipotecarias.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma de
auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.,
con NIF B-79031290, y domicilio en Madrid, Paseo de
la Castellana, 43, la cual se encuentra inscrita en

el Registro de Auditores de Cuentas con el numero

La verificacién de la auditoria ha versado sobre
una serie de atributos de la cartera de 1los
Préstamos Hipotecarios, tanto cuantitativos como
cualitativos y, en concreto, sobre el propésito del
préstamo, identificacién del prestatario, fecha de
formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento
del préstamo, tipo de  interés o indice de
referencia, diferencial del tipo de interés, tipo
de interés aplicado, importe inicial del préstamo,
saldo actual del préstamo, retrasos en el pago,
valor de tasacién, relacién entre el saldo actual
del préstamo y el valor de tasacién, formalizacién
del préstamo hipotecario, direccién de la propiedad
hipotecada, garantia hipotecaria, seguro de dafios,
transmisién de activos, vivienda de proteccién

oficial. Los préstamos seleccionados con errores
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detectados en la verificacién de la muestra no son
cedidos al Fondo por BARCLAYS BANK, 8S8.A, ==—=======
BARCLAYS BANK, S.A. se compromete, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 7.6 de la
presente escritura, a que, si a pesar de sus
propias comprobaciones y de las efectuadas por la
firma de auditoria, se detectara durante la vida de
las Participaciones Hipotecarias la existencia de
algun Préstamo Hipotecario subyacente a éstas que
no se ajustara en su totalidad en la Fecha de
Constitucidén a las caracteristicas contenidas en la
presente Seccién II, procederiq de modo inmediato a
la sustitucién de 1la Participacién Hipotecaria
correspondiente o a su amortizacién anticipada,
segin proceda, de conformidad a lo previsto en la
citada Estipulacién 7.6., procediéndose por la
firma de auditoria externa, con anterioridad a la
sustitucién, a una comprobacién de la idoneidad del
nuevo préstamo que sustituye al anterior. ---------

5.2 Emisién de las Participaciones Hipotecarias. --

37




BARCLAYS BANK, S.A. emite en este acto cuatro mil
novecientas diez 4.910 Participaciones Hipotecarias
que representan cada una de ellas una participacién
del 100 por 100 del principal y de los intereses
pendientes de amortizar Yy liquidar,
respectivamente, asi como de 1los intereses de
demora de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los que correspondan, asi como cualquier otra
cantidad recibida por cualquier concepto a
excepcién de las comisiones por 1la amortizacién
anticipada y cualesquiera otras pactadas en los
Préstamos Hipotecarios, todo ello en los términos
que se contemplan en la Estipulacién 8.1
posterior.~=---eccmm e e
Las Participaciones Hipotecarias se emiten por
BARCLAYS BANK, S.A. con sujecidén a lo dispuesto en
la Ley 19/1992 y en la legislacién sobre el Mercado
Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del mencionado Real Decreto
685/1982), y demids disposiciones aplicables. ------
En el llamado Anexo 5 figura la relacién de las

Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
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las caracteristicas concretas mis relevantes de las
mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que
corresponden. -------=—-—-—-—----= —--m———o—o—-—-=—=
La cesién por BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios mediante la emisién de las

Participaciones Hipotecarias, segun el caso, no

caso de (i) concurso, o indicios del mismo; (ii)
intervencidén por el Banco de Espafia, de liquidacién
o de sustitucién de BARCLAYS BANK, S8.A; (iii) que
la participacién de Barclays Bank PLC en el capital
social de Barclays Bank, S.A. fuera inferior en
cualquier momento al 51%; (iv) gque la deuda no
subordinada no garantizada a largo plazo de
BARCLAYS BANK PLC tuviera asignada durante la vida
del Fondo una calificacién crediticia inferior a
Baa2 o (v) porque la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente Jjustificado, ésta requerird a
BARCLAYS BANK, 8.A. para gque notifique a los

deudores la transmisién al Fondo de los Préstamos

39
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Hipotecarios pendientes de reembolso, as{ como que
los pagos derivados de los mismos sélo tendrén
cardcter liberatorio si se efectdan en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obstante,
tanto en caso de que BARCLAYS BANK, S.A. no hubiese
cumplido la notificacién a los deudores dentro de
los cinco (5) Dias HAbiles siguientes a la
recepcién del requerimiento como en caso de
concurso de BARCLAYS BANK, S.A., serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectie la notificacién a 1los
deudores . — -~ == o

5.3- Representacién de las Participaciones
Hipotecarias.------ccommmm o
Las Participaciones Hipotecarias emitidas en este
acto por BARCLAYS BANK, S.A. estdn representadas en
un titulo miltiple emitido por BARCLAYS BANK, S.A.,
con las menciones minimas que se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 695/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, junto con los datos registrales de las
fincas que garantizan los Préstamos Hipotecarios.--

Se incorpora como documento unido a la presente
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_escritura copia del Titulo Mdiltiple representativo
de las Participaciones Hipotecarias, figurando como
Anexo 6. El1 soporte informAtico con la relacién de
préstamos hipotecarios de los que participan las
Participaciones Hipotecarias y las caracteristicas

basicas de las Participaciones Hipotecarias, junto

en papel, me ha sido depositado segin acta notarial
autorizada por mi el dia de hoy, con nimero
de protocolo inmediatamente anterior.--------------
5.4.- Otras consideraciones en relacién con las
Participaciones Hipotecariags.------=---~ e ————
Tal y como establece el Real Decreto 685/1982, de

Regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por

el Real Decreto 1289/1991, 1las Participaciones
Hipotecarias serén transmisibles mediante
declaracidén escrita en el mismo titulo y, en
general, por cualquiera de los medios admitidos en

Derecho. La transmisién de la participacién y el

S

l con el contenido integro de dicho soporte, impreso




domicilio del nuevo titular deberan notificarse por
el adquirente a BARCLAYS BANK, S.A. ---—-—-——————__
Su suscripcién y tenencia estarid limitada a los
inversores institucionales a los que se refiere el
articulo 64.1.6 del Real Decreto 685/1982, sin que
puedan ser adquiridas por el publico no
especializado. Conforme a lo previsto en el
articulo 67.2 del Real Decreto 685/1982, el
transmitente no responderd de 1la solvencia de
BARCLAYS BANK, S8.A. ni de 1la del deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantiza. ------
BARCLAYS BANK, S.A. llevard un libro especial en el
que anotaré las Participaciones Hipotecarias
emitidas sobre cada Préstamo Hipotecario, asi como
las transferencias de las mismas que se le
notifiquen, siendo de aplicacién a las
Participaciones Hipotecarias lo que para 1los
titulos nominativos establece el articulo 53 del
Real Decreto antes mencionado. En el propio libro
anotard los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las
Participaciones.-—-—-——-— e

En dicho 1libro constardn ademds 1los siguientes
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(i) fecha de otorgamiento y vencimiento del

(iv) datos registrales de la hipoteca; ------------
SEXTA.- SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE  LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS.-~========= - -
6.1.~ Suscripcién de las Participaciones
Hipotecariags. ~----~-=-cecercmccnccccccccccceeem—-—

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, suscribe integramente, en este acto, las
cuatro mil novecientas diez 4.910 Participaciones
Hipotecarias emitidas por BARCLAYS BANK, S.A. a que
se refiere la Estipulacién Quinta anterior, con
sujecién a 1los términos y condiciones Qque se
recogen en esta escritura.--------———=-—=------ -——-
Dado el caracter del Fondo y la suscripcién por €l
de las Participaciones Hipotecarias la emisién de

las Participaciones Hipotecarias no ser& objeto de
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nota marginal en cada inscripcién en el Registro de
la Propiedad de 1las hipotecas correspondientes a
cada uno de los Préstamos Hipotecarios. —--——-—————--
6.2.~- Precio.~=---=com e
El precio de emisién de las Participaciones
Hipotecarias es a la par. El1 Fondo, actuando a
través de 1la S8OCIEDAD GESTORA, deberi pagar a
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con lo establecido
en el apartado siguiente, por la suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias el importe equivalente
a la suma de OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS CON
CUARENTA Y CUATRO CENTIMOS (800.000.000,44.-€)
importe del valor nominal del capital o principal
. de todas las Participaciones Hipotecarias, (ii) los
intereses devengados al tipo de interés de
referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses entre 1la Fecha de Constitucién
(incluida) y la Fecha de Desembolso (excluida), y
(111) 1los intereses ordinarios devengados y no
cobrados por cada uno de los Préstamos Hipotecarios
desde la ultima fecha de liquidacién de intereses
de cada uno de ellos hasta la Fecha de Constitucién
Y los intereses de demora que haya podido devengar

cada uno de 1los Préstamos Hipotecarios desde 1la
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fecha de impago correspondiente hasta la Fecha de
Constitucién (los "Intereses Corridos"). ------—-—---
6.3.- Pago del precio.~-=---ceccccccnnuao e b L LD DL
El pago de las Participaciones Hipotecarias deberé
ser efectuado antes de las 13:00 horas de Madrid,
valor ese mismo dia, de la Fecha de Desembolso de
los Bonos conforme a lo dispuesto en la
Estipulacién 13.2 de la presente escritura junto
con los intereses devengados al Tipo de Interés de
Referencia aplicable al primer Periodo de Devengo
de Intereses entre la fecha de otorgamiento de la
presente escritura (incluida) y 1la Fecha de
Desembolso (excluida).----=--——-cmmmmm . __

El pago de los Intereses Corridos correspondientes
a cada uno de los Préstamos Hipotecarios se
efectuard en la fecha de cobro por el Fondo de cada
uno ellos, posterior a la fecha de emisién de las
Participaciones Hipotecarias, sin sujecién al Orden
de Prelacidén de Pagos ni al Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la

c




Estipulacién vVvigésimo primera de 1la presente
escritura.——————m=mmm e e

El pago se efectuard mediante orden cursada por la
SOCIEDAD GESTORA a BARCLAYS BANK, S.A. (en tanto
que "Agente Financiero®) para que proceda a cargar
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero a nombre del Fondo, el importe que
corresponda y por cada concepto y destinatario de
los fondos.---=-————————-—cme e mm =
SEPTIMA: CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS., ~=~-==========---
7.1.- Interés.-~-----~mmccmrmcmcc e s cr s e ————
Todas Yy cada una de las Participaciones
Hipotecarias, ademAs de conferir el derecho a una
participacién del 100 por 100 sobre la totalidad de
los intereses ordinarios, confieren el derecho
también a percibir la totalidad de los intereses de
demora de cada Préstamo Hipotecario, asi como
cualquier otra cantidad recibida por cualquier
concepto a excepcién de las comisiones por la
amortizacién anticipada y cualesquiera otras
pactadas en los Préstamos Hipotecarios. ------==----

7 . 2 « = D\lracién. ------------------------------------

La emisién de todas vy cada una de las
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Participaciones Hipotecarias se ha realizado por la
totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento
final de cada uno de los Préstamos Hipotecarios no
existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio
de lo establecido mas adelante en las

Estipulaciones 7.6 y 9.2 de la presente escritura.

BARCLAYS BANK, 8.A. de acuerdo con el articulo 5.8
de la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios. La
participacién en 1los Préstamos Hipotecarios se
realizar4 por el ©plazo remanente hasta el
vencimiento final de los mismos. Tampoco asumiré
BARCLAYS BANK, 8.A. responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de

la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
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incurriré en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en
las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes. ----=====--
Sin perjuicio de 1lo dispuesto en el péarrafo
anterior, el Fondo como titular de las
Participaciones Hipotecarias, representado por la
SOCIEDAD GESTORA, tendré accién ejecutiva contra
BARCLAYS BANK, S.A. o contra la entidad que 1le
pudiera sustituir en la administracién y custodia
de los Préstamos Hipotecarios para la efectividad
de los vencimientos de las Participaciones
Hipotecarias por principal e intereses, cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago por dichos
conceptos no sea consecuencia de la falta de pago
de los deudores de los Préstamos Hipotecarios. Todo
ello se entenderd de acuerdo con lo dispuesto en
los articulos 65.2 y 68.1 del Real Decreto
685/1982, y de 1las obligaciones asumidas por
BARCLAYS BANK, S.A. en virtud de lo dispuesto en la
presente escritura.------------=----------=---=-===
7.4.- Anticipo de fondos.-=---==-=--=---—--sscososo==
BARCLAYS BANK, S.A. no anticipar4, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de

los deudores hipotecarios en concepto de principal,
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intereses, prepago u otros, derivados de los
Préstamos Hipotecarios.-=-==——coemm o ___
7.5.- Transmisiones patrimoniales.------ e ———
Los actos de emisién, transmisién, reembolso y

cancelacién de las Participaciones Hipotecarias

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo. La suscripcién
por el Fondo de las Participaciones Hipotecarias

estd sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor

7.6.- Reglas previstas para la sustitucién de
Participaciones Hipotecarias, --—-ecoccaeooo.. —————
En el supuesto de amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias por reembolso
anticipado del principal de los Préstamos
Hipotecarios, no tendréa lugar sustitucidén de las
Participaciones Hipotecarias afectadas. ----—ceee--

En el supuesto de que se detectara durante la

. @

' estdn exentos del Impuesto sobre Transmisiones




vigencia de las Participaciones Hipotécarias que
alguna no se ajustaba en la Fecha de Constitucién a
las condiciones y caracteristicas contenidas en la
Estipulacién 9.1 siguiente, por mno hacerlo el
Préstamo Hipotecario correspondiente, BARCLAYS

BANK, S.A. se compromete a, previa conformidad de

la SOCIEDAD GESTORA, la sustitucién inmediata o, en
su caso, amortizacién anticipada, de la
Participacién Hipotecaria concerniente, con
sujecién a las siguientes reglas: ------=—=====---

(i) La sustitucién por parte de BARCLAYS BANK, S.A.
en todo\caso, se hara por su valor nominal (la suma
del capital pendiente de vencimiento y el capital
vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias) més los intereses
devengados y no satisfechos, se efectuarad mediante
la emisién de Participaciones Hipotecarias sobre
préstamos de su cartera que deberan cumplir con las
declaraciones contenidas en la Estipulacién Novena
y que sean susceptibles de integrarse en un Fondo
de Titulizacidén Hipotecaria de caracteristicas
homogéneas al Préstamo Hipotecario subyacente de la
Participacién Hipotecaria objeto de la sustitucién

en razén de su importe, plazo residual (igual o




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8V0354526

e
SO,

TIMBRE
DEL ESTADO

03/2008

inferior al limite temporal miximo de vencimiento
de los Préstamos Hipotecarios cedidos en el dia de
hoy); tipo de interés, caracteristicas del deudor o
caracteristicas de la vivienda hipotecada, asi
como calidad crediticia en términos de la relacién
existente entre ei saldo pendiente de la
Participacién Hipotecaria y el valor de tasacién
del inmueble objeto de la garantia del préstamo
subyacente, de forma que el equilibrio financiero
del Fondo no se vea afectado por la sustitucién,
asi como tampoco la calificacién de 1los Bonos
otorgada por las Agencias de Calificacién. -----—--
En el supuesto de que, transcurridos quince (15)
dias naturales desde la notificacién referida en el
parrafo (ii) (a) posterior, no existieran préstamos
en la cartera de BARCLAYS BANK, S8.A., de
caracteristicas homogéneas al Préstamo Hipotecario
subyacente a la Participacién Hipotecaria
sustituida, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a la

amortizacién anticipada de 1las Participaciones
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Hipotecarias afectadas, reembolsando inmediatamente
y en efectivo el capital pendiente (vencido y no
pagado o pendiente de vencimiento), los intereses

devengados y no pagados, asi como cualquier

cantidad que pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud de la correspondiente
Participacién Hipotecaria.------------==—-=-—=------

(ii) La sustitucién se llevard a cabo del siguiente
(a) BARCLAYS BANK, S.A. pondrd en conocimiento de

la SOCIEDAD GESTORA, la existencia de la
Participacién Hipotecaria afectada o no apta, quien
otorgard su consentimiento previo a la sustitucién.
Alternativamente, en caso de que sea la SOCIEDAD

GESTORA, en representacién del Fondo, quien detecte

l1a existencia de dicha circunstancia, lo pondréd en
conocimiento de BARCLAYS BANK, S8.A., para que actue
con arreglo a lo que se indica a continuacién.
BARCLAYS BANK, S8.A. cancelard inmediatamente dicha

Participacién Hipotecaria v _emitiré otra

Participacién Hipotecaria de similares
caracteristicas de plazo residual, tipo de interés,

valor principal pendiente y calidad crediticia en

términos de 1la relacién existente entre el
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principal pendiente de la Participacién y el valor
de tasacién del inmueble objeto de la garantia del
Préstamo Hipotecario subyacente, una vez haya
tenido 1lugar una comprobacién, previa a la
sustitucién, de la idoneidad del préstamo
sustituyente por uné firma de auditoria externa,
para que la estructura financiera del Fondo no se
vea afectada por la sustitucién. ------------------
(b) La emisién de la Participacién Hipotecaria por
BARCLAYS BANK, 8.A. Yy la sustitucién por la
SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, se efectuard mediante el otorgamiento de
acta notarial que recogerd 1los datos relativos
tanto a la Participacién Hipotecaria que se debe
sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente a la
misma, como a la nueva Participacidén Hipotecaria
emitida, con los datos del Préstamo Hipotecario,
asi como el motivo de 1la sustitucién y las
variables que determinen el caricter homogéneo de

ambas Participaciones Hipotecarias, segun lo
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descrito anteriormente. Dicha acta habr4d de
otorgarse dentro de los treinta (30) dias naturales
siguientes a la notificacién referida en el parrafo
(ii) (a) anterior. Se entregard copia del acta a la
CNMV, a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,
S.A. y a AIAF y se comunicard a las Entidades de
Calificacién. Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA
procederé a entregar el titulo miltiple
representativo de las Participaciones Hipotecarias
a BARCLAYS BANK, S8S.A. y éste emitir4d un/unos
nuevo/s titulo/s miltiple/s comprensivo/s de todas
las Participaciones Hipotecarias titularidad del
Fondo (excluyendo 1la Participacién Hipotecaria
sustituida e incluyendo 1la nueva Participacién
Hipotecaria) .———==——c e -

OCTAVA. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS. --
8.1.- Derechos conferidos al Fondo. ------cc—ec—ea---
Las Participaciones Hipotecarias se refieren a una
participacién del 100 por 100 en el principal y en
los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario asi como cualquier otra

cantidad recibida por cualquier concepto a
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excepcién de las comisiones por la amortizacién
anticipada y cualesquiera otras pactadas en los
Préstamos Hipotecarios.-------—------mmmmmmmmm e
BARCLAYS BANK, S.A., de acuerdo con el articulo 5.8
de la Ley 19/1992, no corre con el riesgo de impago

de las Participaciones Hipotecarias y, por tanto,

los deudores hipotecarios, ya sea de principal, de
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios La
participacién en 1los Préstamos Hipotecarios se
realizaréd por el plazo restante hasta el
vencimiento final de dichos Préstamos. Tampoco
asumird BARCLAYS BANK, S.A. responsabilidad alguna
en garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni
incurriré en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo lo previsto en
las Estipulaciones 7.6 y 9.2 siguientes. - - —————-—-—-

La cesién de cada Préstamo Hipotecario se realizaré
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por la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolso a la fecha de cesién y por la totalidad
de los intereses ordinarios y de demora de cada
Préstamo Hipotecario que sea objeto de cesién. ----
En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, la cesién
conferird al Fondo 1los siguientes derechos en
relacién con cada uno de los Préstamos: -----------
a) a percibir la totalidad de las cantidades
devengadas por el reembolso del capital o principal
de los Préstamos Hipotecarios; ----—------—————————-
b) a percibir la totalidad de las cantidades -----
devengadas por los intereses ordinarios sobre el
capital de los Préstamos Hipotecarios; ----—--—-----—-
c) a percibir la totalidad de las cantidades

devengadas por los intereses de demora de 1los

d) a percibir cualesquiera otras cantidades, bienes
o derechos en pago de principal, intereses o gastos
de los Préstamos Hipotecarios a excepcién de las
comisiones por amortizacién anticipada Y
cualesquiera otras pactadas en los Préstamos
Hipotecarios tanto por el precio de remate o

importe determinado por resolucién Judicial o

56




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8V0354529

.“1‘.‘/@5‘@\)\:‘ 22
TIMBRE
DEL:-E S Ta DO

03/2008
TS R

procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias o no hipotecarias, por 1la
enajenacién o explotacién de los inmuebles
adjudicados o como consecuencia de 1las citadas
ejecuciones, en administracién y posesién interina
de los inmuebles en proceso de ejecucidén; --------—-
e) las Participaciones Hipotecarias dar&n derecho a
percibir todos los posibles derechos (o}
indemnizaciones por los préstamos hipotecarios que
pudieran resultar a favor de BARCLAYS BANK, S.A.
derivados de los mismos, incluyendo, no sdélo los
derivados de los contratos de seguros asociados a
los préstamos que también se ceden por BARCLAYS
BANK, S8.A. al Fondo, sino también los derivados de
cualquier derecho accesorio al préstamo, Y
excluyendo las comisiones establecidas en cada uno
de los Préstamos Hipotecarios que permanecerén en

beneficio de BARCLAYS BANK, S.A. ----——————— ———————

Todos 1los derechos mencionados se devengardn a

favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de
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la presente escritura, salvo los intereses
ordinarios y de demora, que lo seridn desde 1la
Ultima fecha de liquidacién de intereses de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y desde la fecha
de impago, en su caso, de 1los correspondientes
Préstamos Hipotecarios respectivamente, siendo
ambas fechas anteriores o iguales a la Fecha de
Constitucién, sin perjuicio de que un importe
equivalente a los intereses ordinarios devengados
desde la Ultima fecha de liquidacién de intereses
hasta la Fecha de Constitucién y a los intereses de
demora que se hayan podido devengar desde la fecha
de impago correspondiente hasta la Fecha de
Constitucién deba abonarse a BARCLAYS BANK, S8S.A.,
como parte del precio, segin la Estipulacién 6.2. -
Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias estén vinculados a los
pagos realizados por los deudores de los Préstamos
Hipotecarios y, por tanto, gquedan directamente
afectados por la evolucidén, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los mismos. ---------
BARCLAYS BANK, 8.A. es, hasta 1la fecha de
otorgamiento de la presente escritura, beneficiario

de los contratos de seguro de dafios suscritos por
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los deudores hipotecarios con relacién a las fincas
hipotecadas, en garantia de los Préstamos
Hipotecarios que subyacen a las Participaciones
Hipotecarias hasta el importe de lo asegurado,
autorizando cada una de las escrituras de Préstamo
Hipotecario a que, én caso de impago de la prima
correspondiente por parte del deudor (tomador) del
seguro, BARCLAYS BANK, S.A., acreedor hipotecario,
satisfaga por cuenta del deudor el importe que
corresponda a la prima, de modo Que siempre se
encuentren satisfechas.--------————cmmommo___

8.2.- Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Hipotecarias. ----
Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés (o} por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias no estaridn sujetos a
retencién tal y como se establece en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto

sobre Sociedades.------———
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8.3.- Cesién de 1los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafiog., ------wcccrccccccna--
Por medio de esta escritura, BARCLAYS BANK, S.A.,
formaliza la cesién aparejada a la emisién de las
Participaciones Hipotecarias de los derechos que le
corresponden como beneficiario de dichos contratos
de seguros de dafios suscritos por 1los deudores
hipotecarios o cualquier otra pdéliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente, incluyendo en
particular la péliza global de seguros subsidiaria
suscrita con CASER, Caja de Seguros Reunidos,
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. en relacién
con la constitucién de este Fondo y la emisién de
los Bonos. Corresponderdn por tanto al Fondo, en
cuanto titular de las Participaciones Hipotecarias,
todas las.cantidades que le hubiera correspondido
percibir a BARCLAYS BANK, S.A., por este concepto.
A tal fin, BARCLAYS BANK, S.A., se compromete a
otorgar cuantos documentos publicos o privados y a
realizar cuantas actuaciones le requiera la
SOCIEDAD GESTORA para la efectividad de la anterior
cesidn.—————mmmmmmm e m e m—— e — e — e —

NOVENA.- DECLARACIONES Y GARANTIiAS DE BARCLAYS

m' SOA. ---------- - D T - — A G GRS D S e S e e S e
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9.1.- Declaraciones de BARCLAYS BANK, S.A. -~---- -——-
BARCLAYS  BANK, S.A., como emisora de las
Participaciones Hipotecarias, y titular de los
Préstamos Hipotecarios subyacentes hasta la emisién
de dichas Participaciones Hipotecarias, garantiza a

la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta

(1) que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

registro de entidades de crédito del Banco de

Espafia y estd facultada para participar en el

(2) que ni a la Fecha de Constitucién ni desde la
toma de control de esta entidad por el grupo
Barclays en el afio 1982, se ha encontrado en
situacién de insolvencia o concurso ni en ninguna
situacién que pudiere conducir a la revocacién de
la autorizacién como entidad de crédito; ----------

(3) que las Participaciones Hipotecarias han sido

« &

I del Fondo:-----——-==m=m==——----—-——-—o——-——-o- —o-==




y/o se emiten de acuerdo con la Ley 1971992, 1la
Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real
Decreto 1289/1991 y la demAs normativa aplicable Yy
cumplen todos los requisitos establecidos en las
mismas, por lo que seran susceptibles de ser
integradas en un Fondo de Titulizacidn Hipotecaria;
(4) que sus érganos sociales han adoptado validamente
todos los acuerdos necesarios para la emisién de
las Participaciones Hipotecarias y para otorgar

vadlidamente la presente Escritura, los contratos Y

(5)que 1los Préstamos Hipotecarios existen Yy son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable;-———-—=-—— . -
(6) que, respecto de las Participaciones

Hipotecarias objeto de emisién en la Fecha de

Constitucién, es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios y de las
correspondientes hipotecas inmobiliarias, no
existiendo impedimento alguno para la emisién de
las Participaciones Hipotecarias;-----—--——————————-

(7) que 1los datos relativos a 1los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en 1la presente

Escritura y en el Folleto, son completos y reflejan

los compromisos complementarios asumidos;---=---———- l




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

0372008
AR

fiel y exactamente la realidad de dichos Préstamos
Hipotecarios; ------=———— e
(8) que todos 1los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todas y cada una de las fincas en cuestidén, sin que
los inmuebles hipotecados se encuentren afectos a
prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
0 cualquier otra limitacién de dominio; -------—-=--
(9) que todos 1los Préstamos Hipotecarios estén
formalizados en escritura puUblica y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcién de las fincas hipqtecadas
estd vigente y sin contradiccién alguna y no esté
sujeta a limitacién alguna efectiva preferente a la
hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable; --
(10) que todos los deudores hipotecarios son
personas fisicas residentes en Espafia;------------

(11) que 1los Préstamos Hipotecarios han sido
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concedidos a personas fisicas domiciliadas en
Espafia con 1la finalidad de financiar bien la
construccién, adquisicién o rehabilitacién de
viviendas o bien son subrogaciones por particulares
de financiaciones a promotores para viviendas
destinadas a la venta, tratdndose en todos los
casos de viviendas terminadas situadas en Espafia;--
(12) que 1las hipotecas estdn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo deudor hipotecario, no
teniendo conocimiento BARCLAYS BANK, S8.A. de la
existencia de 1litigios sobre 1la titularidad de

dichas fincas <que puedan perjudicar a 1las

(13) que las viviendas hipotecadas han sido tasadas
por entidades debidamente facultadas al efecto,
constando tales tasadores debidamente inscritos en
el correspondiente Registro Oficial del Banco de
Espafia, estando acreditada la tasacién mediante la
correspondiente certificacién. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en la legislacién sobre el mercado

(14) que el saldo vivo de cada uno de los Préstamos
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Hipotecarios no excede del 80% del wvalor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario; --------—----
(15) que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de 1la tasacién de
ninguna finca hipotecada en mis de un 20% del valor
de tasacidn;-------c-mmmcm e

(16) que las viviendas sobre 1las que se ha
constituido la garantia hipotecaria cuentan con un
seguro contra dafios en vigor, en el que el capital
asegurado no es inferior al valor de tasacién de
las mismas, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. BARCLAYS BANK, S.A. ha contratado
con CASER, Caja de Seguros Reunidos, Compafiia de
Seguros y Reaseguros, S.A. una pdliza global de
seguros subsidiaria que garantiza una cobertura de
seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo
o insuficiencia de los capitales asegurados, para

los Préstamos Hipotecarios. El capital asegurado

total por esta péliza global y en relacién a esta

&
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emisién de bonos asciende a OCHBOCIENTOS MILLONES DE
EUROS (800.000.000.~€) ~===== =cccccccencmccncen==-
(17) que los Préstamos Hipotecarios no estén
instrumentados en titulos valores, yva sean
nominativos, a la orden o al portador; ------—-—----
(18) que, en la Fecha de Constitucién ninguno de
los Préstamos Hipotecarios tiene débitos vencidos
pendientes de cobro por un plazo superior a sesenta
(60) dias; ------—-=-~-—mm e

(19) que no tiene conocimiento de que ninguno de
los deudores de 1los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ningin derecho de crédito frente a

BARCLAYS BANK, S.A. por el que les confiera derecho

(20) que la informacién contenida en el Folleto
Informativo de constitucién del Fondo y de 1la
emisién de los Bonos sobre la cartera de Prestamos
Hipotecarios Yy sobre las Participaciones
Hipotecarias es completa y se ajusta fielmente a la
realidad;-----——--———--c-ccm e —

(21) que, tanto la concesién de 1los Prestamos
Hipotecarios como la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, asi como todos los actos relacionados

con ellas, se han realizado o se realizardn segun
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(22) que se han seguido fielmente los criterios
establecidos por BARCLAYS BANK, 8S.A. en el
Memordndum sobre Criterios de Concesién de
Préstamos que se adjunta a la presente Escritura de

Constitucién como Anexo 7 en la concesién de todos

resumen en el apartado 2.2.7 del Médulo Adicional
del Folleto;——---—-—=-c- e e -

(23) que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente
depositadas en los archivos de BARCLAYS BANK, S.A.
adecuados al efecto y estdn a disposicién de 1la
SOCIEDAD GEB'i‘ORM Yy todos los Préstamos
Hipotecarios estdn claramente identificados, tanto
en soporte informdtico como por sus escrituras; ---
(24) que, en la Fecha de Constitucidén, el saldo
vivo total de los Préstamos Hipotecarios asociados

a las Participaciones Hipotecarias equivale a la

I los Préstamos Hipotecarios y del que se incluye un




cifra a la que asciende la suma de los valores
nominales iniciales de todas las Participaciones
Hipotecarias a emitir y que, a su vez, el wvalor
total equivale como minimo al valor nominal a que
asciende la emisién de los Bonos; -----—=-~-=—--————---
(25) que desde el momento de su concesién, 1los
Préstamos Hipotecarios han sido y estédn siendo
administrados por BARCLAYS BANK, S.A. de acuerdo

con los procedimientos habituales que tiene

(26) no tiene conocimiento de la existencia de
litigios de cualquier tipo en relacién con 1los
Préstamos Hipotecarios que puedan perjudicar la
validez de los mismos o que puedan dar lugar a la
aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil, o
de la existencia de circunstancias que puedan dar
lugar a la ineficacia de 1la escritura de
constitucién del derecho real de hipoteca en
garantia del Préstamo Hipotecario; --------—=———--—----
(27) que hasta donde alcanza su conocimiento, las
primas devengadas hasta la Fecha de Constitucién
por los seguros contratados a que se refiere el

punto (16) anterior han sido integramente
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(28) que todos los Préstamos Hipotecarios tiene una
fecha de vencimiento final anterior o igual al 28
de diciembre de 2037 y en ningin caso, en caso de
novacién de los Préstamos Hipotecarios, tendrén una
fecha de vencimiento final posterior al 28 de
diciembre de 2047; e
(29) que 1la frecuencia de pago de todos 1los
Préstamos Hipotecarios es mensual. -—--——--———-——c—=
(30) que, a la presente fecha, BARCLAYS BANK, S.A.
no ha recibido ninguna notificacién de amortizacidn
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios, que
respaldan la emisién de las Participaciones
Hipotecarias;----—--= -
(31) que no tiene conocimiento de existencia de
ninguna circunstancia que impida la ejecucién de la
garantia hipotecaria;-----——-——cccmm o ___
(32) que los Préstamos Hipotecarios no estén afectos
a emisién alguna de Dbonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de 1la

emisién de las Participaciones Hipotecarias; ------
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(33) que, una vez efectuada la emisién de las
Participaciones Hipotecarias, el volumen de cédulas
emitidas por BARCLAYS BANK, S.A. y no vencidas no
supera el 80% de la suma de los capitales no

amortizados de 1los préstamos hipotecarios en

(35) que los inmuebles hipotecados en virtud de los
Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en la
situacién de bienes excluidos para ser admitidos en
garantia conforme al articulo 31.1 del Real Decreto
685/1982, ni los Préstamos Hipotecarios reunen
ninguna de las caracteristicas de créditos

excluidos o restringidos conforme al articulo 32

(36) 'que 1las Participaciones Hipotecarias se
emitirdn por el mismo plazo de vencimiento y tipo
de interés que los Préstamos Hipotecarios
subyacentes. Las Participaciones Hipotecarias se
emitirdn por un importe equivalente al saldo vivo

de 1los Préstamos Hipotecarios en la Fecha de

(37) que todos los Préstamos Hipotecarios estén




N ——————————...S.S

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

KL G\S"C‘J\:' i
TIMBRE
DEL ‘ESTADO

8V0354536

0372008
AR

denominados y son pagaderos exclusivamente en

su totalidad;------c-ommmm L ___

(38) que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una vcuenta bancaria; y ---—————-—-_
(39) que, en el caso de préstamos concedidos para
adquisicién de Viviendas de Proteccién Oficial, el
valor de tasacién considerado a efectos de todos

los cdlculos, ha sido el valor méximo legal de

|

i

I

i

i

I

i

' eéuros, estando el capital o principal dispuesto en

I

|

|

]

]

' 9.2.- Compromisos de BARCLAYS BANK, 8.A. ~-=-w=-- --
No existen garantias especiales sobre las

I Participaciones Hipotecarias que se agrupan en el
Fondo, ni sobre los valores que se emiten a su

l cargo, excepto 1los siguientes compromisos que

I BARCLAYS BANK, S.A. asume durante toda la vigencia

de las Participaciones Hipotecarias a lo siguiente:

(a) sustituir todas Y cada una de las

Participaciones Hipotecarias derivadas de 1los
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Préstamos Hipotecarios que no se ajustaran en la
Fecha de Constitucién a las declaraciones
contenidas en 1la Estipulacién 9.1 anterior por
otras participaciones hipotecarias de
caracteristicas homogéneas en cuanto a plazo
residual, tipo de interés, valor capital pendiente
y calidad crediticia, susceptibles de integracién
en un Fondo de Titulizacién Hipotecaria, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 7.6 de la
presente escritura. En caso de que ello no fuera
posible, BARCLAYS BANK, 8.A. se compromete a la
amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias afectadas, reembolsando, en efectivo,
el capital pendiente, los intereses devengados y no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con lo establecido en la citada Estipulacién 7.6; -
(b)asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién 9.1(19) anterior, BARCLAYS BANK, S.A.
garantiza que si cualquiera de los deudores
hipotecarios tuviera frente a él1 algin derecho de
crédito liquido, vencido y exigible, y procediera a
ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la

deuda derivada de un Préstamo Hipotecario, 1lo
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pondr4d en conocimiento de la SOCIEDAD GESTORA e
ingresard a favor del Fondo, en la cuenta bancaria
que la misma le indique o la establecida al efecto,
una cantidad igual a aquélla que fue objeto de
compensacién mds 1los intereses devengados que
hubieran correépondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso, calculados de acuerdo con
las condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. —-----c-- -
Tanto (i) las cantidades que BARCLAYS BANK, S.A.
perciba de los deudores hipotecarios derivadas de
los Préstamos Hipotecarios = en concepto de
principal, intereses ordinarios e intereses de
demora aplicables a cada Préstamo Hipotecario en
cuestién, como (ii) todas las cantidades que
correspondan a BARCLAYS BANK, 8.A., como
beneficiario de los contratos de seguro de dafios
que han sido suscritos por los deudores
hipotecarios (o cualquier otra péliza de seguro que

otorgue una cobertura equivalente) y cedidos al

no qr




Fondo, ser&n entregadas por BARCLAYS BANK, S.A. al
Fondo a través de la SOCIEDAD GESTORA. --~-—-----—--
Ninguna de las anteriores garantias de BARCLAYS
BANK, S.A. deberd entenderse como una garantia de
pago en defecto de los deudores hipotecarios. -----
Asimismo, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
proporcionar a la SOCIEDAD GESTORA, toda 1la
informacién peridbédica referente a las
Participaciones Hipotecarias emitidas, de acuerdo

con las aplicaciones informdticas de la SOCIEDAD

Finalmente, BARCLAYS BANK, S.A. se compromete a
cumplir con las manifestaciones y garantias dadas
en la Estipulacién 9.1 anterior. -----------—-c----
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS HIPMIOS Y DE LAS PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS.-~=-- mmmeemeememcmmeememe—m—————————

DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS.----—----~c-eccesccc—m—c——a=—- —m—m————

BARCLAYS BANK, S8.A., de acuerdo con el articulo
61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga a ejercer
la custodia y administracién de los Préstamos

Hipotecarios reguléndose las relaciones entre éste

y el Fondo por el Contrato de Administracién de
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Préstamos Hipotecarios (en adelante el "Contrato de
Administracién") suscrito en este mismo acto por
BARCLAYS BANK, S8S.A. (en adelante y en cuanto a
dicho Contrato el "Administrador") y la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo.

El Administrador vseguiré administrando los
Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo
y atencién a los mismos y ejercerd el mismo nivel
de pericia, cuidado A% diligencia en la
administracién que el que dedicaria y ejerceria en
la administracién de Préstamos Hipotecarios
respecto a los que no hubiera emitido
participaciones hipotecarias y, en cualquier caso,
ejercitard un nivel adecuado de pericia, cuidado y
diligencia en 1la prestacién de 1los servicios
previstos en el Contrato de Administracién. ----—--
El Administrador renuncia, en cualquier caso, a los
privilegios y facultades que la Ley le confiere en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de

Administrador de los Préstamos Hipotecarios Y, en
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particular, a los que disponen los articulos 1730 y
1780 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de
Comercio.——————=-———— e m——m
La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién vy
custodia (en lo sucesivo los "Servicios") de los
Préstamos Hipotecarios regulados por el Contrato de
Administracién es la siguiente: ------—----——-——-—--
1. Administracién.--c--ceccmccmmnccnccnncccccccn -
El Administrador conservaré la custodia y
administracién de 1los Préstamos Hipotecarios vy
recibird, en gestién de cobro, por cuenta del Fondo
cuantas cantidades sean satisfechas por los
deudores hipotecarios bajo los Préstambs
Hipotecarios ingresando inmediatamente las
cantidades que correspondan al Fondo en la cuenta
bancaria (Cuenta de Tesoreria) que el Fondo
mantiene abierta a su nombre en el Administrador.
2.- Duraclén,---=cc-ccmcccccncrccan- e ——————
El Administrador préstaré los Servicios hasta que
quede amortizada la totalidad de los Préstamos
Hipotecarios y se extingan todas las obligaciones
asumidas por dicho Administrador en relacién con

las Participaciones Hipotecarias. -------~-==-=----
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En caso de concurso o liquidacién del
Administrador, podréd la SOCIEDAD GESTORA, sienlpre
que fuera 1legalmente posible, designar un nuevo
administrador de los Préstamos Hipotecarios quien
deberd aceptar las obligaciones previstas en el
Contrato de Admini.stracién. Las Entidades de
Calificacién deberdn ser informadas con caréacter
previo a la designacién del nuevo administrador y
les deberd ser facilitada informacién detallada
sobre el nuevo administrador y sobre los costes
asociados a la sustitucién. Con el fin de evitar
perjuicios al Fondo y/o a los titulares de los
Bonos, en caso de que el Administrador deba ser
sustituido en la administracién de los Préstamos
Hipotecarios conforme a 1lo indicado en este
parrafo, aquél continuard realizando sus funciones
hasta el momento mismo en el que se produzca
efectivamente la referida sustituciébn. ------—------
El Administrador, una vez producida la referida

sustitucién, debera poner a disposicién del nuevo

L




administrador los documentos v registros
informidticos que sean necesarios para el desarrollo
de los Servicios por este dltimo. ----———————————-—-
En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de Barclays Bank PIC
tuviera asignada en cualquier momento una
calificacién crediticia inferior a Fl o P-1 segin
la escala de calificacién de Fitch y Moody'’s,
respectivamente, para riesgos a corto plazo, o si
la participacién de Barclays Bank PLC en el capital
social del Administrador fuera inferior en
cualquier momento al 51%, la SOCIEDAD GESTORA
adoptard cualquier medida necesaria para mantener
la calificacién que tengan asignados los Bonos en
ese momento. Por su parte, el Administrador se
compromete a asumir las medidas adoptadas por 1la
SOCIEDAD GESTORA en ejercicio de la facultad aqui
prevista.--—----——--——-—e e me s err - —
3.- Subcontratacién.---=-----ece-- T e

Previa autorizacién de 1la SOCIEDAD GESTORA vy
mediante la firma de un contrato de prestacién de
servicios, el Administrador podré& subcontratar con
una tercera entidad cualquiera de los Servicios que

se haya comprometido a prestar, salvo aquellos que
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fueran indelegables de acuerdo con la legislacién
vigente. En cualquier caso, el Administrador
mantendrd la responsabilidad Ultima de la correcta
gestién de tales Servicios prevista en 1la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y el Reél Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto. La subcontratacién no podra suponer
una modificacién de la presente escritura ni un
aumento del precio que el Fondo, a través de 1la
SOCIEDAD GESTORA, debe pagar al Administrador por
la prestacién de los Servicios. La subcontratacién
aqui contemplada deberd comunicarse a las Entidades
de Calificacidén.----=----—cmmmme

4.- Responsabilidad del Administrador. =-=eceecce---

El Administrador se compromete a actuar en la

custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios con toda 1la diligencia debida vy
responderd ante el Fondo, a través de la SOCIEDAD

GESTORA, de cualquier perjuicio que pudiera




derivarse de su negligencia. -—————=——-cmmmmmm———— o
5.- Indemnizacién a cargo del Administrador. ------
El Administrador indemnizari al Fondo de cualquier
dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurrido por
razén del incumplimiento por el Administrador de
sus obligaciones de custodia, administracién e
informacién en relacién con los Préstamos
Hipotecarios. ----------—-cmcmmm

El Administrador no asume responsabilidad alguna en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién y no otorgard garantias o avales ni
incurriréa en pactos de recompra de las
Participaciones Hipotecarias, salvo de las que no
se ajusten en la Fecha de Constitucién a las
condiciones 3 caracteristicas referidas
anteriormente en la Estipulacién 9.1 anterior. ----
6. Depésito de documentof.----———-cccccccccccnccce=~
El Administrador actuarid como depositario de las
escrituras de formalizacién de 1los Préstamos
Hipotecarios y de cuantos otros documentos sean
relevantes, incluyendo, sin limitacién, pélizas de
seguro y registros informaticos.------=----m——-——---
El Administrador renuncia a los privilegios que la

ley le confiere en su condicién de gestor de cobros
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del Fondo y <depositario de los Préstamos
Hipotecarios y, en particular a los que disponen
los articulos 1730 y 1780 del Cédigo Civil
(retencién en prenda de cosa depositada) y 276 del
Cédigo de Comercio (garantia semejante a 1la
retencién en prenda de cosa depositada). ----------
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podré examinar y el Administrador deberé
aportar, el original de 1las @escrituras de
formalizacién de 1los Préstamos Hipotecarios asi
como de los restantes documentos relevantes antes
aludidos, depositados en el Administrador, cuando
lo considere oportuno, y podrd solicitar que le sea

entregada 1libre de gastos y, en un plazo no

,superior a cuarenta y ocho (48) horas, copia de

cualquiera de los citados documentos. El
Administrador deberd proceder de igual modo en caso
de solicitudes de informacién presentadas por los
auditores del Fondo.-=-=ec-mmmmmom e

7.- Gestidén de coObros.---r--weccwccncnccccccccnaaaa




El Administrador, como gestor de cobros, recibiré
por cuenta de la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, cuantas
cantidades sean satisfechas por los deudores
hipotecarios derivadas de los Préstamos
Hipotecarios ,tanto por principal o intereses, como
por cualquier otro concepto, incluyendo los
contratos de seguros cedidos a la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, debidos
en virtud de los Préstamos Hipotecarios e ingresard
las cantidades que correspondan al Fondo, valor
mismo dia, en la Cuenta de Tesoreria. -------===-=--
El Administrador abonard asimismo, en dicha cuenta
v plazo, las cantidades que reciba, en su caso, de
los deudores hipotecarios por la amortizacién
anticipada de 1los Préstamos Hipotecarios y gque
correspondan al Fondo. Por el contrario, el
Administrador no deber4 abonar las comisiones que
reciba, en su caso, de los deudores hipotecarios
por la amortizacién anticipada de 1los Préstamos

Hipotecarios, que corresponderdn a BARCLAYS BANK,

A este respecto y de conformidad con el articulo

1.527 del Cédigo Civil, el deudor, que antes de
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tener conocimiento de 1la cesién satisfaga al
acreedor original (esto es, BARCLAYS BANK, S.A.),
quedard libre de la obligacién. --—-==-e-cmcmmmooo
En el supuesto excepcional de que alguno de los
deudores hipotecarios mantuviera un derecho de
crédito 1liquido, vencido y exigible frente al
Administrador y, dado que la cesién se realiza sin
conocimiento del deudor hipotecario, resultara que
alguno de los Préstamos. Hipotecarios fuera
compensado, total o @parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador procederd a ingresar al
Fondo el importe que hubiera sido compensado mds
los intereses devengados que le hubieren
correspondido al Fondo hasta el dia en que se
produzca el ingreso, calculados de acuerdo con las
condiciones aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. -—----—-emm e~
8.- Fijacién del tipo de interés. ------c-cecae—a--

El Administrador calculard el tipo de interés

variable de los Préstamos Hipotecarios de acuerdo

8V0354542




con lo establecido en los contratos de préstamo y
comunicard a los deudores hipotecarios, en los
plazos previstos en dichos contratos, el tipo de
interés nominal aplicable durante el periodo
siguiente.-—-—-—--———- -

El Administrador remitird a los deudores que 1lo
soliciten y a la SOCIEDAD GESTORA, informacién
sobre el tipo de interés resultante. --------------
9.- Anticipo de Fondos; seguros de dafios de las
viviendas hipotecadag.-------c-cccrmmmcecrrccnnena-

El Administrador no anticipard, en ningin caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los deudores hipotecarios en concepto de principal,
intereses, prepago u otros conceptos atinentes de
los Préstamos Hipotecarios. ----==-=——=-=-—-—--—————===
El Administrador no deber4d tomar ni omitir la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier péliza de seguro de daflos de
las viviendas hipotecadas o que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador  deberé actuar con la debida
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los
derechos que las pélizas de seguro o las escrituras

de concesién de 1los Préstamos Hipotecarios le
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confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdélizas (o cualquier otra
péliza que otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con las viviendas hipotecadas en garantia
de los Préstamos Hipotecarios. El1 Administrador,

salvo indicacién en contrario de la SOCIEDAD

primas referidas a las pélizas que no hayan sido
satisfechas por los deudores hipotecarios, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechas. ----------
El Administrador, en caso de siniestro, deberé
coordinar las actuaciones para el cobro de 1las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguro
de dafios de las viviendas de acuerdo con 1los
términos y condiciones de 1las escrituras de
concesién de los Préstamos Hipotecarios y de las
propias pélizas, abonando al Fondo, en su caso, las

cantidades cobradas.

' GESTORA, estard obligado a anticipar el pago de las



10.- Operaciones prohibidas; supuestos de
ampliacién de hipoteca.-~~—--——cccccmmmcccccmaaa-

El Administrador no podrd cancelar voluntariamente
las hipotecas objeto de 1las Participaciones
Hipotecarias por causa distinta del pago del
Préstamo Hipotecario, renunciar o transigir sobre
ellas, condonar los Préstamos Hipotecarios en todo
o0 en parte, prorrogarlos ni, en general, realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdmico de la hipoteca o de
los Préstamos Hipotecarios sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los deudores
hipotecarios con igual diligencia y procedimiento
que si de préstamos sin participar se tratase.- No
obstante, la SOCIEDAD GESTORA podréa, en
circunstancias excepcionales, para evitar 1los
costes e incertidumbres que conlleva todo proceso
de ejecucién hipotecaria y mantener el equilibrio
financiero del Fondo, y, en cualquier caso, velando
por los intereses de los titulares de los Bonos, en
su calidad de gestor de negocios ajenos, dar
instrucciones al Administrador o autorizar con
cardcter previo a éste para que acuerde con el

deudor, en los términos y condiciones que estimen
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oportunos, y atendiendo asimismo a la Ley 2/1994,
sobre Subrogacién y Modificacién de Préstamos
Hipotecarios, una novacién modificativa de los
Préstamos Hipotecarios En particular, previa
autorizacién de la SOCIEDAD GESTORA (sélo denegada
por causa razonable), BARCLAYS BANK, 8S.A. podré
acordar novaciones de los Préstamos Hipotecarios
que supongan una disminucién o un incremento de la
vida residual del Préstamo Hipotecario de que se
trate (ya sea por disminucién o incremento del
plazo de amortizacién o por modificacidén del método
de amortizacién), en todo caso sujeto a los limites
y condiciones previstos en la legislacién aplicable
Y en la presente escritura y, en particular, al
limite temporal mé&ximo de vencimiento de 1los
Préstamos Hipotecarios (28 de diciembre de 2047),
que en ningin caso podrid ser excedido como
consecuencia de dichas novaciones. -----——-——————_
El Administrador no podrd, en ningin caso, entablar

por su propia iniciativa, sin que medie solicitud




del deudor, renegociaciones del tipo de interés
que puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario. ------
El Administrador esté& autorizado para proceder a
dichas renegociaciones solicitadas por el deudor,
si bien no se podréd renegociar el margen del tipo
de interés de ningin Préstamo Hipotecario de manera
que el margen resultante se sitde por debajo de 39
puntos bésicos (0,39%) o, aun cuando no se alcance
este porcentaje, cuando el Margen del Tipo de
Interés Medio Ponderado de los Préstamos
Hipotecarios resultante de la renegociacién
(definido como la media ponderada de los margenes
de tipo de interés de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios sobre el tipo de interés de referencia
de los Bonos para cada Periodo de Devengo de
Intereses) sea inferior a 39 puntos bésicos
(0,39%) ., —~—m——mm——— e — e — e —
El Administrador estard autorizado para permitir
subrogaciones de la posicién del deudor hipotecario
en los contratos de los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las

caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean

similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
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a los criterios de concesién cuya descripcién se
incluye como Anexo 7 a la presente Escritura de
Constitucidén, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de los deudores hipotecarios. La SOCIEDAD GESTORA
podr4d limitar total.o parcialmente esta potestad

del Administrador o establecer condiciones a 1la

Cualquier renegociacién distinta suscrita por el
Administrador se producirid exclusivamente con el
previo consentimiento escrito de la SOCIEDAD
GESTORA, conviniendo el Administrador en solicitar
dicho consentimiento de la SOCIEDAD GESTORA tan
pronto como tenga conocimiento de que un deudor
hipotecario solicite una renegociacién. -—-—-=——-—-=o
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podrd, previa notificacién al BARCLAYS
BANK, S8.A. con un preaviso razonable y por causas
justificadas relacionadas con el mantenimiento del

equilibrio financiero del Fondo, en cualquier

89




momento durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cancelar, dejar en suspenso O
modificar los requisitos de la habilitacién para la
renegociacién por parte del Administrador que le
hubiere previamente autorizado. En cualquier caso,
toda renegociacién del tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios, esté o no habilitada
genéricamente, deber4 acometerse y resolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo. -------
En caso de llegar a producirse cualquier
renegociacién del (los) Préstamo(s) Hipotecario(s),
se proceder4d por parte del Administrador a la
comunicacién inmediata a la SOCIEDAD GESTORA de las
condiciones resultantes de cada renegociacién.
Dicha comunicacién se efectuard a través del
fichero informAtico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras piblicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de
condiciones de los Préstamos Hipotecarios, serén
custodiados por el Administrador. ----------------=
En caso de renegociacién consentida por la SOCIEDAD

GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,

de los Préstamos Hipotecarios, de sus vencimientos,
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de su tipo de interés o de cualquier otra
condicién, la modificacién de 1las condiciones
afectaréd al Fondo. e ek —————
Si el Administrador tuviera conocimiento efectivo
de que el valor de 1la vivienda hipotecada en

garantia de un Préstamo Hipotecario hubiera

permitidos, informarid de inmediato a la SOCIEDAD
GESTORA y, a requerimiento de la misma, deberd, de

acuerdo con los articulos 26 y 29 del Real Decreto

685/1982 solicitar al prestatario correspondiente
la ampliacién de 1la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacién exigible entre
el valor del bien y el crédito garantizado. ---—-~-
Si el deudor hipotecario, después de ser requerido
para la ampliacidén, rechazara esta tltima, el mismo
deber4d proceder a la devolucidén de la totalidad o
de una parte del Préstamo Hipotecario que exceda
del importe resultante de aplicar a la tasacidn

actualizada el 80% o porcentaje inferior que

o1 ;%

' disminuido en mis de los porcentajes legalmente




refleje la escritura de concesién del Préstamo
Hipotecario, y el Administrador vendri4 obligado a
ingresar las cantidades que por tales conceptos
reciba del deudor a favor de la SOCIEDAD GESTORA,
en representacién y por cuenta del Fondo, en la
Cuenta de Tesoreria abierta por la SOCIEDAD GESTORA
a nombre del Fondo.-~-----==—==------————--—————————

Si, dentro del plazo de dos (2) meses desde su
requerimiento, el deudor hipotecario no hubiese
realizado la ampliacién ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario correspondiente, se
entenderd que ha optado por la devolucién de 1la
totalidad del Préstamo Hipotecario, que deberd ser
inmediatamente exigida por el Administrador. Una
vez recibida la cantidad correspondiente a la
totalidad del Préstamo Hipotecario, el
Administrador ingresard inmediatamente a favor de
la SOCIEDAD GESTORA en representacién y por cuenta
del Fondo, la parte que corresponda de acuerdo con
lo previsto anteriormente. El deudor hipotecario
podr4 instar al Administrador de 1los Préstamos
Hipotecarios la subrogacién de un nuevo acreedor al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre

Subrogacién Yy Modificacién de Préstamos
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Hipotecarios. La subrogacién de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producird la amortizacién
anticipada del Préstamo Hipotecario y de la
Participacién Hipotecaria correspondiente. --------~
Las novaciones de ios Préstamos Hipotecarios en
ningin caso podran resultar en una modificacién de
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del
principal de los Préstamos Hipotecarios. --—-—~-----
11. - Facultades del titular de las Participaciones
Hipotecarias en caso de incumplimiento de sus
obligaciones por parte del deudor hipotocario. ————
11.1.- Accién ejecutiva contra 1los deudores
hipotecarios.------=ccommmmmeccccmc e o -
El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de 1las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos
Hipotecarios que si del resto de los préstamos de
sSu cartera se tratara y, en especial, instard las

acciones ejecutivas pertinentes si, cumplidos los

" Y
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procedimientos internos de actuacién dirigidos a la
obtencién del pago satisfactorio a los intereses
del Fondo, los mismos no hubieran surtido el efecto
perseguido, o si la S8OCIEDAD GESTORA, previo
andlisis de las circunstancias concretas, estimare,
de conformidad con el Administrador, ser
pertinente.-----————-c- e e -
En el supuesto de impago por parte de algun deudor
hipotecario, el Fondo, a través de la SOCIEDAD
GESTORA, dispondri de las siguientes facultades de
acuerdo con lo previsto en el articulo 66 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, modificado por
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto: =--—-——=——---
(a) compeler al Administrador para que inste la
ejecucién hipotecaria; -----=-=---=--——-——-—---———-—-

(b) concurrir en igualdad de derechos con el
Administrador, en la ejecucién que éste siga contra
el deudor, persondndose a tal efecto en cualquier
procedimiento de ejecucién instado por aquél, vy
participar en el producto del remate a prorrata de
su porcentaje en el crédito ejecutado; ------------
(¢) si el Administrador no inicia el procedimiento

dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la

diligencia notarial de requerimiento de pago de la

(
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deuda, la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, quedaréa legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accidén
hipotecaria del Préstamo Hipotecario en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su participacién,
tanto por principal como por intereses; ----------
(d)en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
representado por la SOCIEDAD GESTORA, podré&
subrogarse en la posicién de aquél y continuar el
procedimiento de ejecucién sin necesidad de
transcurso del plazo seflalado.---=-=—=—=ccccee__
En los casos previstos en los parrafos (c) y (d),
la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, podr& instar al Juez competente la
incoacién o continuacién del correspondiente
procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original de la Participacién
Hipotecaria, desglosando el requerimiento notarial

previsto en el apartado (c) precedente Y

S <




certificacién registral de inscripcién Yy
subsistencia de la hipoteca.---=-----==-m———mwe————-
Para el supuesto en que fuere legalmente necesario,
v a los efectos de los articulos 581.2 y 686.2 de
la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil, el Administrador, otorga en este acto un
poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
necesario en Derecho para que la SOCIEDAD GESTORA,
actuando en nombre Y representacién del
Administrador, pueda requerir notarialmente al
deudor hipotecario de cualquiera de los Préstamos
Hipotecarios, el pago de su deuda. La SOCIEDAD
GESTORA acepta el poder que se le confiere. El
Fondo, en su calidad de titular de la Participacién
Hipotecaria, podr4 asimismo, actuando a través de
'la SOCIEDAD GESTORA, concurrir en igualdad de
derechos con el Administrador en el procedimiento
de ejecucién y podrd pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito, de
acuerdo con el procedimiento previsto en los
articulos 691 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil. La SOCIEDAD GESTORA venderéa

los inmuebles adjudicados en el plazo mAs breve

posible en condiciones de mercado.---------=------=
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Adicionalmente, el Administrador se obliga a
informar a la SOCIEDAD GESTORA de los impagados,
amortizaciones anticipadas y modificaciones de
tipos de interés y de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten de un modo sustancial a
los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el
Administrador facilitari a la SOCIEDAD GESTORA toda
la documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Préstamos y en especial la
documentacidén precisa para el inicio, en su caso,
por la SOCIEDAD GESTORA, de acciones judiciales. --
11.2.- Accidén ejecutiva contra BARCLAYS BANK, S.A.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, tendrid accién ejecutiva contra BARCLAYS
BANK, S8.A. para la efectividad de los vencimientos
de las Participaciones Hipotecarias por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago por dichos conceptos no sea

consecuencia de la falta de pago de los deudores de

S




los Préstamos Hipotecarios. Extinguidos los
Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, conservard accién contra BARCLAYS
BANK, 8.A. hasta el total cumplimiento de sus
obligaciones.--------—-————-mmmmmm—m e

12.- Responsabilidad asumida por BARCLAYS BANK, S.A.
frente al titular de las Participaciones
Hipotecariag.--------cccccmmmecnnccnrcccncccccna- -
De acuerdo con la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de las Participaciones Hipotecarias correri a cargo
de 1los titulares de los Bonos. Por tanto, el
Administrador, en su condicién de emisor de las
participaciones hipotecarias y de acuerdo con el
articulo 348 del <Cédigo de Comercio no asume

responsabilidad alguna por el impago de los

deudores hipotecarios, ya sea del principal, de los
intereses o de cualquier otra cantidad que pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios
objeto de las Participaciones Hipotecarias.--------
13.- Remuneracién.-==-==cemeceecccccccrcurcen—cem—co-
BARCLAYS BANK, S.A., en contraprestacién por la
administracién y custodia de los Préstamos

Hipotecarios, (o la entidad que le sustituya en

dicha labor de administracién, caso de ser ello
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adecuado de acuerdo con lo dispuesto en esta
Escritura), tendré4 derecho a recibir en cada una de
las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia
del Contrato de Administracién, una comisién de
administracién subordinada igual al 0,01% anual que
se devengara diériamente Yy se liquidaré
trimestralmente en cada Fecha de Pago sobre el
importe de las Participaciones Hipotecarias
pendiente de amortizacién en la Fecha de
Determinacién anterior a cada de la Fecha de Pago
anterior, IVA incluido, siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente y una vez haya
atendido las obligaciones de pago precedentes segin
el Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
previstos en el Folleto y en la presente
Escritura.- -—--—---mm e o
El cédlculo de la comisién de administracién que se
pagard en una Fecha de Pago determinada, se

realizard mediante la siguiente férmula: ------—--—-

99




€ =B x0,01% x d/365

C = Comisién de administracién pagadera en una
Fecha de Pago determinada. ------====-------——-~---
B = Suma de los importes de las Participaciones
Hipotecarias pendientes de amortizacién en 1la
anterior Fecha de Determinacién.------------------
d = Numero de dias transcurridos durante el periodo
de devengo correspondiente (excepto para el primer
periodo de devengo, en el que se considerarén los
dias transcurridos desde la Fecha de Constitucién
hasta la Primera Fecha de Pago) .-----------=-==---=
Expresamente se hace constar que se entenderéan
incluidos en la comisién de administracién
cualesquiera gastos ordinarios incurridos con
motivo de 1la gestién de cobros (incluyendo, a
titulo meramente ejemplificativo, gastos de
teléfono o postales) .-—--—=-=~———==———-----————-——---
Si el Fondo, a través de su SOCIEDAD GESTORA, por
carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos, no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de la comisién de

administracién debida, las cantidades no pagadas se

acumulardn sin penalidad alguna a la comisién que
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deba abonarse en 1la siguiente Fecha de Pago,
procediéndose a su abono en ese mismo momento, a no
ser que se mantuviera dicha situacién de iliquidez,
en cuyo caso el pago debido ée pospondrd hasta
aquella Fecha de Pago en due dicha situacién
hubiese cesado.-——--Q—f ————————————————————————————
Si BARCLAYS8 BANK, S.A. fuera sustituido en el
desempefic de las labores de administracién vy
custodia, caso de ser ello posible y adecuado a las
circunstancias que concurrieran y que pudieran
impedir o dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracién, la SOCIEDAD GESTORA estaréd
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisién en
favor de la entidad sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grupo Barclays, que se devengard
diariamente y se liquidari trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendiente de

amortizacién en la Fecha de Determinacién de 1la

101 «C




Fecha de Pago anterior, IVA incluido. ----=--=----
Asimismo, BARCLAYS BANK, S.A., en cada Fecha de
Pago, tendri4 derecho al reembolso de todos los
gastos de caricter excepcional en los que haya
podido incurrir, tales como los ocasionados por
razédn de la ejecucién hipotecaria, venta de
inmuebles, pago de las primas correspondientes a
las pdélizas de seguro de dafios de las viviendas
hipotecadas que‘no hayan sido satisfechas por los
deudores hipotecarios, etc., y previa justificacién
de los mismos en relacién con la administracién de
los Préstamos Hipotecarios. Dichos gastos se
abonardn siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo contemplados en la Estipulacién Vigésimo
pfimera.—--———-—————————————————————~——-——————~———

BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, como remuneracién o
compensacién por el proceso de intermediacién
financiera realizada, tendrd derecho a recibir una
cantidad subordinada y variable que se liquidaré
trimestralmente en cada Fecha de Pago, Yy se

devengard trimestralmente por una cantidad igual a

la diferencia positiva, si la hubiere, entre los
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ingresos y gastos del periodo de liquidacién, de
forma que se extraiga el margen financiero
trimestral obtenido (el “Margen de Intermediacién
Financiera”). El Margen de Intermediacién
Financiera para cada Fecha de Pago sélo se pagaré
en la medida en que,.en dicha Fecha de Pago, exista
liquidez suficiente de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera. En caso de que no
existiese liquidez suficiente para pagar el Margen
de Intermediacién Financiera, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pago, o en su caso, el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién, los importes
devengados se acumulardn y se pagardn a Barclays
Bank, S.A., en la Fecha de Pago siguientes en la
que el -Fondo disponga de liquidez suficiente sin
que sea de aplicacién interés moratorio alguno.----
Esta cantidad no tendréd el cardcter de comisidén o

contraprestacién debida por la entrega de un bien o

103



prestacién de un servicio al Fondo, sino que tendréa
el carédcter de remuneracién del ©proceso de
intermediacién financiera realizado por BARCLAYS
BANK, S.A. mediante la emisién de las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en el Fondo.
UNDECIMA. - ENTREGA Y DEPGOSITO DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS., ----—--—--==--=-c-e-=-
El Titulo Mdaltiple representativo de las
Participaciones Hipotecarias quedaréd depositado en
este acto en el Agente Financiero, reguléndose las
relaciones entre el Fondo y el Agente Financiero
por el Contrato de Servicios Financieros que han
firmado en este mismo acto el Agente Financiero y
la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo. El depésito se constituird en beneficio
del Fondo de forma que el Agente Financiero
custodiard el referido titulo miltiple siguiendo
instrucciones de la SOCIEDAD GESTORA. ------~------

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION

La SOCIEDAD GESTORA, actuando como répresentante
legal del Fondo constituido en esta escritura
piblica, acuerda realizar con cargo al mismo la

presente emisién de Bonos de conformidad con 1lo
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previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los términos
y condiciones que se determinan en las
Estipulaciones y apartados de esta Seccién IV. ----

DUODECIMA .-CARACTERISTICAS DE LA ENMISION DE LOS
12.1.- Importe de la emigidén.- ----ccccccccccaa.-- -

OCHOCIENTOS MILLONES DE EUROS (800.000.000,00) de
valor nominal y estéd constituida por DIECISEIS MIL
(16.000) Bonos. Dicho importe nominal se encuentra
dividido en dos Series de Bonos: --=--—=--—ceeae—--
(i) Bonos que integran la Serie A (“Bonos Serie A”)
por importe nominal total de SETECIENTOS SETENTA Y
OCHO MILLONES DE EUROS (778.000.000 €), constituida
por QUINCE MIL QUINIENTOS SESENTA (15.560) Bonos de
CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) de valor nominal
cada uno, representados mediante anotaciones en
cuenta.,——----mm e -
(ii) Bonos que integran la Serie B (“Bonos Serie B”)
por importe nominal total de VEINTIDOS MILLONES DE

105 K

l El importe total de la emisién de Bonos asciende a




EUROS (22.000.000 €), comstituida por CUATROCIENTOS
CUARENTA (440) Bonos de CINCUENTA MIL EUROS (50.000
€) de valor nominal cada uno, representados
mediante anotaciones en cuenta. ~~---------c-—-——--
Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados
en el pago de intereses y de reembolso del
principal respecto a los Bonos Serie A.----=—-=-----
Las condiciones de subordinacién entre 1las dos
Series se detallan en el Orden de Prelacién de
Pagos Yy el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo establecidos en la
Estipulacién Vigésimo primera. La suscripcién o
tenencia de Bonos de una Serie no implica la
suscripcién o tenencia de Bonos de la otra Serie.--
Los Bonos se encuentran amparados por 1la Ley
19/1992, gozando de la naturaleza juridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, homogéneos y estandarizados, quedando
sujetos al régimen previsto por la Ley del Mercado
de Valores y normativa de desarrollo. Los Bonos
podran transmitirse por cualquier medio admitido en
Derecho y de acuerdo con las normas del mercado

donde coticen.-------=--—m-------—soo——mmmm e — e
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12.2.- Cierre de la emisién.----~c-ccccccaaaa- -——
Los Bonos se pondrdn en circulacién en la Fecha de
Desembolso, una vez efectuado el desembolso. En
Acta Notarial se hard constar expresamente el
cierre de la emisién y la suscripcién y desembolso
de los Bonos cuyo precio se apiicaré al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregdndose copia de
dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.---~--—----
12.3.~ Forma de representacién, ----cecca-- ————e——— -
Los Bonos se representardn exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente
escritura los efectos previstos en el articulo 6 de
la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y con sujecidén a lo
establecido en la Estipulacién Decimosexta de esta
escritura.—--—--m- -
12.4.- Interés Nominal.-------- ——mrscac————— ——————

Los Bonos de todas las Series devengaran desde la

Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de




los mismos, un interés nominal anual, variable
trimestralmente y con pago trimestral, que seré el
que resulte de aplicar los criterios establecidos a
continuacién.--——————cmmmmme e

El Tipo de Interés Nominal anual resultante (en
adelante el "Tipo de Interés Nominal") se pagaréd
trimestfalmente en cada Fecha de Pago, sobré el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de cada Serie siempre que el Fondo cuente con
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente. Las
retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital, intereses o rendimientos
de los Bonos, correrdn a cargo exclusivo de los
titulares de los Bonos y su importe serd deducido,
en su caso, por la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, en la forma
legalmente establecida.-------=---------=--=-----

a) Devengo de Intereses.----------——==-----=~—-—=--

La duracién de la emisién se dividird en sucesivos

Periodos de Devengo de Intereses comprensivos de
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los dias efectivos transcurridos entre cada Fecha
de Pago indicada en la Estipulacién 12.6 siguiente,
incluyendo en cada Periodo de Devengo de Intereses
la Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de
Pago final. Excepcionalmente, el primer Periodo de

Devengo de Intereses tendrd una duracidén distinta

Fecha de Desembolso (incluida) y la primera Fecha
de Pago (excluida) calculdndose en base a un afio de
360 dias en ambos casos.- -————=———mmm_________

b) Tipo de Interés Nominal.----—---ceoeee .

El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses serd el que resulte
de sumar (i) el tipo de interés de referencia o, en

caso necesario, su sustituto, ambos descritos en el

apartado siguiente y (ii) un margen para cada una
de las Series, segin se detalla a continuacidén: ---
(i) Serie A: margen del 0,30%.-~———ccmmemmmmmm
(ii) Serie B: margen del 0,60%.--——-—=ccmecemmeee_

El Tipo de Interés Nominal resultante se expresaré

' al trimestre, equivalente a la comprendida entre la




en tanto por ciento redondeado a la milésima de
entero mids préxima o a la superior més préxima en
caso de que las diferencias de entero superior e
inferior sean iguales. -—-—--—-=-cmmmmmmmm—m
1.-El1 tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del
tipo de interés aplicable a los Bonos serd, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el
resultante de la interpolacién lineal entre el tipo
Euribor "Euro InterBank Offered Rate" a 5 meses Yy
el tipo Euribor a 4 meses, y para el resto de
Periodos de Devengo de Intereses, el tipo Euribor a
3 meses, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
("Federation Bancaire de 1'Union Europeene”),
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
"Central European Time") de la Fecha de Fijacién

del Tipo de Interés, descrita en el péarrafo d) a

continuacién, que actualmente se publica en las

pdginas electrénicas EURIBOR0O1l, suministrada por

Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualgquier otra pégina que

pudiera reemplazarlas en estos servicios. ---------

El Tipo de Interés de referencia para el primer
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Periodo de Devengo de 1Intereses tomarda en
consideracién el numero de dias transcurridos desde
la Fecha de Desembolso (tal y como se define en la
Estipulacién 13.2 siguiente), incluida, hasta la
primera Fecha de Pago, excluida.--------coccmemuo_
El célculo del Tipo de Interés de Referencia para
el Primer Periodo de Devengo de Intereses se

realizard con arreglo a la siguiente férmula: -----

TCA = [(TL - TC) / (DL - DC) X (Dca - DC)] + TC

TCa = tipo resultante de 1la interpolacién,
expresado en porcentaje. --—-----—--———oom—___
TL = Tipo Euribor a cinco (5) meses de vencimiento.
TC = Tipo Euribor a cuatro (4) meses de
vencimiento. —------mmem e~ -
DL = Numero de dias del periodo de cinco (5) meses
de vencimiento (150 dias). ------—-——mcmmmo -
DC = Numero de dias del periodo de cuatro (4) meses
de vencimiento (120 dias)., —=-=--meommmmmo____

DCa = Numero de dias que median entre la Fecha de

111 %




Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pago
(excluida). --—-===-—mcmmm e ——mem :
El tipo Euribor a cinco (5) y cuatro (4) meses para
el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinard conforme a las reglas establecidas en
el presente apartado sin perjuicio de que las
referencias temporales realizadas con anterioridad
pasan a ser, en consecuencia, de cinco (5) o cuatro
(4) meses. —————————— e mmem— e mmm———e——— e ———e-

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de oferta
de depésitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,

de entre los mAs activos de la Zona Euro. El tipo
cotiza en base al cémputo de los dias reales al
vencimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija
a las 11:00 horas de la mafiana (CET), expresandose
con tres (3) cifras decimales.-=-----==--=-------- -

El Tipo de Interés de Referencia resultante se
expresar4 en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mAs préxima o a la superior méas

préxima en caso de que las diferencias a las

milésimas de entero superior e inferior més

préximas sean iguales.---=--=----——---------=--—----
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2.- En el supuesto de ausencia o imposibilidad de
obtencién del tipo éstablecido en el apartado (1)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones

de depdésito no transferibles, en euros, por

importes similares al Saldo de Principal Pendiente
de Pago de 1los Bonos, a tres (3) meses de
vencimiento o, respecto al primer Periodo de
Devengo de Intereses entre cinco (5) y cuatro (4)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacién del
Tipo de 1Interés, que declaren 1las entidades
bancarias resefladas a continuacién (las "Entidades
de Referencia"), previa solicitud simultdnea a cada
una de ellas que realizari la SOCIEDAD GESTORA a
través del Agente Financiero tan pronto como sea
posible con posterioridad a las 11:00 horas (CET)
de la Fecha de Fijacién del Tipo de Interés. ----—--

eBanco Bilbao Vizcaya Argentaria, § .A. -————————__

113




eBanco Santander, SA. --==--—=------—-—----————————
eConfederacién Espafiola de Cajas de Ahorros. ------
s Deutsche Bank AG.-—-—————-—--mmmmmm— e
En el supuesto de imposibilidad de aplicacién del
tipo de interés de referencia sustitutivo anterior,
por no suministrar alguna de las citadas Entidades
de Referencia, de forma continuada, declaracién de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo de interés
que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos de interés declarados por al menos dos
(2) de las Entidades de Referencia restantes. -----
El tipo de interés de referencia sustitutivo se
expresard en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero por ciento més préxima o a la
superior mids préxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior méas
préximas sean iguales.----------------=-----------

3. En ausencia o imposibilidad de obtencién de los
tipos establecidos en 1los apartados (1) y (2)
anteriores, serd de aplicacién el udltimo tipo de
interés de referencia aplicado al dltimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo
de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacién. Para el primer Periodo de
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Devengo de Intereses, serad de aplicacién el tipo de
interés que resulte de la interpolacién lineal
entre los Udltimos tipos Euribor a cinco (5) meses y
Euribor a cuatro (4) meses disponibles
inmediatamente antes de 1las 11:00 horas de 1la
mafiana (CET) de la Fecha de Fijacién del Tipo de
Interés, calculados y distribuidos conforme a 1lo
descrito en el parrafo (i) anterior.--------—---—----
La SOCIEDAD GESTORA conservard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR01l de Reuters y
248 de Telerate o, en su caso, de las declaraciones
de las cotizaciones de las Entidades de Referencia
como documentos acreditativos del tipo Euribor
aplicado.---——--—-——— -
d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés. ---------
Excepto en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
los Bonos de todas las Series para cada Periodo de
Devengo de Intereses se determinard por la SOCIEDAD

GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,

115




a las 11:00 horas (CET) del segundo Dia H&abil
anterior a cada Fecha de Pago (en adelante 1la
“Fecha de Fijacién del Tipo de Interés”) y serd de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. ~~~ccmmec -

El tipo de interés de referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, y en consecuencia,
el Tipo de Interés Nominal de los Bonos, se fijaréa
a las 11:00 horas (CET) de la Fecha de Constitucién
y serd comunicado por escrito por la SOCIEDAD
GESTORA, a la Entidad Directora y 1las Entidades
Suscriptoras.————=——~— - e
Asimismo, la SOCIEDAD GESTORA también lo comunicaré
a la CNMV como informacién adicional al Folleto, al
Organo Rector de AIAF y a la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacidén Y
Liquidacién de Valores, S.A.----=--ommemmmmm————m——
El Tipo de Interés Nominal determinado para cada
Serie de Bonos para 1los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses se comunicard a los titulares
de los Bonos en el plazo y la forma previstos en la
Estipulacién vigésima de la presente escritura. ---
A los efectos de la emisién de los Bonos y, durante

toda la vida de los mismos, se consideraridn Dias

116
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Habiles todos los que no sean =—----=----—--=o—————
e s8dbado; ————---- -
* AOMINGO; == === === m — e
e los dias inhdbiles segin el calendario TARGET
(“Trans European Automated Real-Time Gross
. Settlement Express Transfer System”) vigente en
cada momento, que en 2008 son el 1 de enero,
Viernes Santo, Lunes de Pascua, 1 de mayo, 25 de
diciembre y 26 de diciembre;------—--ccemmmmmmmeee
o festivo en Madrid capital.-------—-=cccemmmmm——
-12.5.~ Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses. --------ccecccw-- ————
Los intereses de los Bonos de todas las Series se
pagardn los dias 15 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio, siendo la primera Fecha de
Pago el 15 de diciembre de 2008, hasta la total
amortizacién de 1los mismos (cada una' de estas
fechas,v conforme a lo dispuesto en el siguiente
péarrafo, una "Fecha de Pago®) mediante el

procedimiento resefiado en la Estipulacién 12.9 de




la presente escritura.-------=------m-m-m——————-

En caso de que alguna de las fechas establecidas en
el péarrafo anterior, no fuera un Dia H4bil, seréd
Fecha de ©Pago el Dia Habil inmediatamente
posterior, devengéndose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso descrito en 1la Estipulacién 12.4.4)
anterior hasta el mencionado primer Dia H&bil, no
inclusive.-—--—-——- - e

La primera Fecha de Pago de intereses para 1los
Bonos de todas las Series tendrd lugar el 15 de
diciembre de 2008, devengéndose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso (prevista en la Estipulacién 13.2),
inclusive, hasta el 15 de diciembre de 2008,
excluido.----------—mmm e

12.6.~- Cdlculo de la liquidacién de intereses. ----
El cdlculo de la liquidacién de intereses que deben
pagarse en cada Fecha de Pago para cada Periodo de

Devengo de Intereses se llevard a cabo con arreglo

I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
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determinada.---=--~-------ee e

P = Saldo de Principal Pendiente de Pago de cada
Bono en la Fecha de Determinacién correspondiente a
dicha Fecha de Pago.--—--=-=-=--memcmmceommmo e

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje

cada Periodo de Devengo de Intereses., -———--=——-w—w=-
Los intereses que resulten a favor de los tenedores
de los Bonos de todas las Series, calculados segin
lo previsto anteriormente, y el importe de los
intereses devengados Y no satisfechos, se
comunicarédn en la forma descrita en la Estipulacién
Vigésima de la presente escritura con una
antelacién de al menos un (1) dia natural a cada
Fecha de Pago.-———-—————————— -

El abono de los intereses devengados de los Bonos
tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente para ello, de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y el

l d = Numero de dias efectivos que correspondan a




Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del

Fondo previstos en la Estipulacién vVigésimo

En caso de que en una Fecha de Pago el Fondo no
pudiera hacer frente al pago total o parcial de los
intereses devengados por los Bonos de cualquiera de
las Series, de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién establecidos en la Estipulacién
Vigésimo primera de 1la presente escritura, las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir se abonardn en 1la siguiente
Fecha de Pago. Las cantidades aplazadas de
intereses devengardn a favor de los tenedores un
interés igual al aplicado a 1los Bonos de su
respectiva Serie durante el (los) Periodo(s) de
Devengo de Intereses hasta la Fecha de Pago en la
que tenga lugar su abono, sin interés de demora y

sin que ello impligque una capitalizacién de 1la

El Fondo, a través de la SOCIEDAD GESTORA, no podré
aplazar el pago de intereses de 1los Bonos con
posterioridad al 15 de marzo de 2051, Fecha de

Vencimiento Final de los Bonos o, si no fuera Dia

120
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H&bil, el siguiente Dia H4bil.------ocmommmm—_
El servicio financiero de la emisién de Bonos se
realizar4 a través del Agente Financiero que
suscribird el Contrato de Servicios Financieros con
la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo.-—--——————Q —————————————————————————————

12.7.- Precio de emisidén,----~c-ccccccmcccccccua.

El precio de emisidén para los Bonos de todas las
Series serd de cincuenta mil (50.000) euros por
Bono, equivalentes al 100% de su valor nominal. ---
Los gastos inherentes a la suscripcién de los Bonos
serédn por cuenta del Fondo. —-——-=-cemmmmmao o
12.8.- Amortizacién de los Bonog., -----—-—c-c-ceaaa-
12.8.1.- Precio de reembolso. ---=---emceccccccanax
El precio de reembolso para los Bonos serd de
cincuenta mil (50.000) euros por Bono, equivalente
al cien por cien de su valor nominal, llibre de
gastos para el bonista y pagadero progresivamente
en cada Fecha de Pago.-——--—=—=———mommmmm e

Todos los Bonos de una misma Serie serén




amortizados en igual cuantia mediante la reduccién
del nominal de cada uno de ellos. El importe a
rembolsar por la amortizacién de los Bonos de cada
Serie en cada Fecha de Pago, se determinaréd segun

lo establecido en 1los epigrafes siguientes del

presente apartado de esta Estipulacién
Decimosegunda.------——=-——-m-mmm——— - — ==
12 3 8 . 2 *™ mrtizacién rin‘l o M TR D ED me s am Mm Em S M D SR D D G e s am =

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién
definitiva de los Bonos de todas las Series serd el
15 de marzo de 2051 o, si éste no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia HAbil, sin perjuicio de que la
SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 12.8.4 siguiente, pueda proceder a
amortizar anticipadamente la Emisién, en cuyo caso,
la Fecha de Pago en la que haya de producirse la
misma serd la fecha de amortizacién definitiva de
los BONOS.-—————————— - m—— e
12.8.3.- Amortizacién Parcial. --------=-===-- ——————-
No obstante lo anterior, el Fondo, a través de la
SOCIEDAD GESTORA, procederéa a efectuar

amortizaciones parciales de los Bonos de todas las

Series en 1los términos que se describen a
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continuacién:—--=c--mm -
1.Fechas de Pago de Amortizacidn.- ---wcecceccaan__ -
Coincidirdn con las Fechas de Pago de intereses,
los dias 15 de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada afilo o, en su caso, el siguiente Dia H4bil,
siendo la primera Feéha de Pago el 15 de diciembre
de 2008, segin lo descrito en la Estipulacién 12.5
anterior, hasta su total amortizacién. ----—-—————-o
Amortizacién de los Bonos de la Serie A.------—---
La amortizacién de los Bonos Serie A se realizari a
prorrata entre los mismos, mediante reduccidén del
nominal de cada Bono, hasta completar el mismo, en
cada Fecha de Pago.--=—=—=m=—-mmemomm e

La primera Fecha de Pago de amortizacidén de los

Bonos Serie A corresponderd al 15 de diciembre de

2008, de acuerdo con las reglas previstas a
continuacidn.~==----cemmmmm .
Amortizacién de los Bonos de la Serie B.-------ca--
La amortizacién de los Bonos Serie B se realizard a

prorrata entre los mismos, mediante reduccidn del

123




nominal de cada Bono, hasta completar el mismo,
coincidiendo con cada Fecha de Pago, en su caso.---
De conformidad con 1las reglas previstas en el
apartado 4 siguiente, la amortizacién de los Bonos
ser4d a prorrata entre las Series, con sujecién a lo
descrito en el mencionado apartado. No obstante lo
anterior, en el supuesto de que en una Fecha de
Pago no se dieran 1las condiciones para la
mencionada amortizacién a prorrata, la primera
Fecha de Pago de amortizacién de los Bonos Serie B
sera la Fecha de Pago en que queden amortizados en
su totalidad los Bonos Serie A, si tras dicha
amortizacién quedara aun importe aplicable a la
amortizacién de la Serie B (en caso contrario, sera
la Fecha de Pago siguiente). ----------=-------——-—-—-
La Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién se distribuird entre los Bonos de

todas las Series de conformidad con las siguientes

(i) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A. ------ ——m——————
La wCantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A” serd igual a la

menor de las siguientes cantidades: ------------—---
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(a) La diferencia positiva, si la hubiere, entre
(i) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién menos (ii) la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos Serie B
(calculada conforme a lo dispuesto en el punto (ii)
siguiente); y————--—? —————————————————————————————
(b) el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos Serie A.-----—- oo~ -
(11) Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B. ~=----ccceeno_ -
La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B” serd igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre (i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de la Serie B menos (ii) el producto del cinco coma
cinco por ciento (5,5%), porcentaje que representan
inicialmente los Bonos de la Serie B sobre el
importe inicial de los Bonos emitidos por el Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias. —--———=—--

No obstante lo anterior, la Cantidad Devengada de




Principal para Amortizacién de los Bonos Serie B
serd4d siempre positiva y serd la diferencia entre
(1) la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién y (ii) el Saldo de Principal Pendiente
de Pago de los Bonos Serie A si se dan alguna de
las siguientes circunstancias: (a) que el Fondo de
Reserva esté por debajo del Importe Requerido del
Fondo de Reserva; (b) el importe a que ascienda el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en
morosidad que presenten més de 90 dias de retraso
en el pago de importes vencidos sea superior al
1.25% del Saldo Vivo de 1las Participaciones
Hipotecarias en esa misma Fecha; o (c) que el Saldo
Vivo de las Participaciones Hipotecarias sea
inferior al diez (10) por ciento del saldo inicial
de la cartera de las Participaciones Hipotecarias,
y la SOCIEDAD GESTORA no opte por la liquidacién
anticipada del Fondo.----~==-=--==-—-=—-————-——————--
Las cantidades que los titulares de los bonos
dejaran de percibir como consecuencia de la
existencia de Déficit de Amortizacién, se abonarén
en la siguiente Fecha de Pago en que sea posible,
sin que estas cantidades den derecho a interés

adicional o de demora alguno (dado gque formarén
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parte del Saldo Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de la misma Serie afectados sobre el que se
efectia el cdlculo de liquidacién de intereses en
la forma prevista en 1la Estipulacién 12.6
anterior) =------mccmmce e rccm e

La SOCIEDAD GESTORA notificard a los titulares de
los bonos en la forma prevista en la Estipulacién
Vigésima de la presente escritura, el importe de
amortizacién que resulte a su favor, los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos, el
Déficit de Amortizacién, si existiere, asi como las
tasas de amortizacién anticipada reales de 1los
Préstamos Hipotecarios y su vida residual estimada

a la Fecha de Determinacién previa a cada Fecha de

2. Fechas de Determinacién y Periodos de
Determinacidn.-===-ccccccmc e

Las "Fechas de Determinacién™ son aquellas fechas
en las que la SOCIEDAD GESTORA, en representacién y

por cuenta del Fondo, realizard los cdlculos

I~




necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles existentes en esas fechas, de acuerdo
con los O6rdenes de prelacién descritos en la
Estipulacién vigésimo primera siguiente. ----------
Las Fechas de Determinacién serdn las que
‘correspondan al quinto (5°) Dia H4bil anterior a
cada Fecha de Pago y los periodos comprendidos
entre dos Fechas de Determinacién sucesivas se
denominarén "pPeriodos de Determinacién",
incluyéndose en cada Periodo de Determinacién la

Fecha de Determinacién inicial y excluyéndose la

Excepcionalmentet----~=-c-mecececccccccccccnmn———-

(1) el primer Periodo de Determinacién serd el
comprendido entre la Fecha de Constitucién
(inclusive) y la primera Fecha de Determinacién
(exclusive) y----—----——=-m--mm———emm— - ———— -

(1i) el Wdltimo Periodo de Determinacién tendra una
duracién equivalente a los dias transcurridos a)
hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en
que finalice la Liquidacién Anticipada del Fondo,
conforme a lo previsto en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro, en la que se haya procedido

a la liquidacién de los Préstamos Hipotecarios y de
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los activos remanentes en el Fondo y a la
distribucién de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), ambas
incluidas. —==-==-om e
3. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
S R T T Ty
Los “S8aldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos” serdn los saldos vivos del principal
pendientes de amortizar de los Bonos, incluyéndose
las cantidades de principal devengadas, segun lo
descrito en el apartado 4 siguiente, en anteriores
Fechas de Pago, y no_satisfechas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, segin el Orden de Prelacién
de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo contenidos en la Estipulacién
Vigésimo primera siguiente.--————————__________

4. Cantidad Devengada de Principal para

-




Amortizacién en cada Fecha de Pago. ~=-===-=======---=
La wCantidad Devengada de Principal para
Amortizacién” de los Bonos de todas las Series, sin
distincién entre éstas, serd igual a la diferencia
existente entre la suma de los Saldos de Principal
Pendientes de Pago de los Bonos y el Saldo Vivo de
las Participaciones Hipotecarias, segin lo descrito
en el parrafo siguiente, en la Fecha de
Determinacién previa a cada Fecha de Pago, siempre
que esta diferencia fuera positiva. ---------------
El “Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias”
estard compuesto a estos efectos por la suma de (1)
el capital pendiente de vencer y (ii) el capital
vencido y no ingresado al Fondo de cada una de las
Participaciones Hipotecarias, deducidos en este
dltimo caso los capitales vencidos y pendientes de
vencimiento correspondientes a Préstamos
Hipotecarios que en el pago de cualesquiera
cantidades adeudadas por principal o intereses
hayan acumulado un retraso por un plazo igual o
superior a 18 meses ©0 cuyo deudor haya sido
declarado en CONCUrSO,-——=—————————==——=-—————oc=-===

E1 “Déficit de Amortizacién” serd la diferencia

positiva, si existiera, entre la Cantidad Devengada
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de Principal para Amortizacién vy los Fondos
Disponibles para amortizacién de los Bonos. -—------
12.8.4 Amortizacién anticipada. -~---————cmmmoe__
Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a través
de la SOCIEDAD GESTORA, de amortizar los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final o parcialmente en
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA, previa
comunicacién a 1la CNMV, estard facultada para
liquidar anticipadamente el Fondo, en una Fecha de
Pago, si quedara pendiente de pago menos del 10%
del saldo inicial de la cartera de Participaciones
Hipotecarias, conforme al articulo 5.3 de la Ley
19/1992. Esta facultad estard condicionada a que la
amortizacién anticipada de las Participaciones
Hipotecarias, junto con el saldo que exista en ese
momento en la Cuenta de Tesoreria, permita una
total cancelacién de todas las obligaciones
pendientes con los titulares de los Bonos (en 1la

forma prevista en la Estipulacién 4.1), \'

respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden
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de prelacién en caso de liquidacién del Fondo sea
preferente segin lo descrito en la Estipulacién
Vigésimo primera.-------=—--—===-------—-==——-—-—--

La Ley 19/1992 exige en su\articulo 5.6 que los
flujos de principal e intereses correspondientes a
los Bonos emitidos con cargo al Fondo coincidan con
los flujos del conjunto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en él, sin otros desfases
temporales que aquellos derivados de las comisiones
y gastos de administracién y gestidn, primas de
aseguramiento u otros conceptos aplicables. Si por
razén de algun evento o circunstancia excepcional
no previstos en la fecha de otorgamiento de 1la
Escritura de Constitucién se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
exigido por la Ley 19/1992 por causas ajenas al
propio desenvolvimiento del Fondo, tales como nueva
normativa o} desarrollos legislativos
complementarios, retenciones o demds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar a dicho
equilibrio,  podré la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, émortizar

anticipadamente la emisién de Bonos. La existencia

de un posible Déficit de Amortizacién no implicaré
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por si misma una causa de desequilibrio financiero
del Fondo en la medida que forma parte de dicho
desenvolvimientQ.-—=-——-eemme o ___
También podré la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, proceder a

la liquidacién anticipada del Fondo, cuando se

Hipotecarias, cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los Bonos o se prevea que
se va a producir o cuando se amorticen integramente

los Bonos (no mads tarde de la Fecha de Vencimiento

Asimismo, se producird la liquidacién anticipada
del Fondo y la amortizacidén de los Bonos en el
supuesto de que la SOCIEDAD GESTORA fuera declarada
en liquidacién o concurso o su autorizacién fuera
revocada y no designara nueva sociedad gestora en
el plazo de cuatro meses segin lo previsto en la

Estipulacién Tercera (3.l1) anterior. -—-—————————___

133 %
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Serdn requisitos necesarios para proceder a dicha
liquidacién anticipada del Fondo, las enumeradas en
la Estipulacién Cuarta (4.1.2) anterior. ----------
Para llevar a cabo la liquidacién anticipada del
Fondo y la amortizacién anticipada de la emisién de
Bonos en 1los supuestos y con 1los requisitos
indicados en esta Estipulacién, se estard a 1lo
dispuesto en la Estipulacién Cuarta (4.1.3)
anterior.~--—-—--—mmemmmcme e — e mm e m

12.9.- Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién. -----
El servicio financiero de la emisién se atenderéd a
través de BARCLAYS BANK, S.A., en calidad de Agente
Financiero. El pago de intereses y amortizaciones
se comunicard a los titulares de los Bonos conforme
a lo dispuesto en la Estipulacién Vigésima. E1
abono de intereses y de las amortizaciones se
realizard a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes y a estas,
a su vez, les serd realizado por la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. (o cualquier otra

entidad que pudiera sustituirlo en el futuro), como

entidad encargada del registro contable tal como se
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indica en la Estipulacién 16.2 siguiente. -----—--—--
12.10. Obligaciones y plazos previstos para 1la
puesta a disposicién del piblico y remisién a 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periédica de la situacién econémico-
financiera del Fondo.--------- cccmmcmeccmomanas
La SOCIEDAD GESTORA, en su labor de gestién y
administracién del Fondo, se compromete a remitir a
la CNMV con 1la mayor diligencia posible, 1la
informacién indicada a continuacién dentro del mes
siguiente a cada Fecha de Pago, en relacién con
todas las Series de Bonos, al comportamiento de las
Participaciones Hipotecarias, a las amortizaciones
anticipadas y a la situacién econémico financiera
del Fondo, con independencia de realizar las
notificaciones peridédicas ordinarias o
extraordinarias referidas en la Estipulacién
Vigésima de la presente escritura y de suministrar
cuanta informacién adicional le sea requerida.- —---

a) Con relacién a cada una de las Series de los

135
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Bonos y referida a cada Fecha de Pago. -=========<
1. Saldos de Principal Pendientes de Pago de los
Bonos Yy porcentajes que representan sobre el
importe nominal inicial de cada Serie de Bonos. ---
2.Intereses devengados y pagados. -—--=-=-=--------=
3.Intereses devengados y no pagados. ---=---=—=--=--
4 .Amortizacién devengada y pagada. --------=----—---=
5.Importe del Déficit de Amortizacién, si
existiera.--—-—--——-—-———— e mmm————— e
Dentro de los siete (7) Dias Hébiles siguientes a
cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitird una
certificacidén, expedida por persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos, el
Déficit de BAmortizacién, si existiera vy, si
procediera, el importe de los intereses devengados
y no satisfechos a los titulares de los bonos segun
lo establecido en la Estipulaciém 12.5. ------—-----
Esta certificacién se presentard ante la CNMV, ante
la entidad encargada del registro contable y ante
el Organo Rector de AIAF, para su puesta a
disposicién del publico junto con la Escritura de
Constitucidén. ----—--——---=—=m-——--s----——————-——-=

b) Con relacién a las Participaciones Hipotecarias

136




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8V0354568

TIMBRE
DEL ESTADO
& &

03/2008
BRI

1. Saldo Vivo.===-commmm e __
2.Intereses, tanto devengados como cobrados. ------
3.Importe de las cuotas de morosidad de los
Préstamos Hipotecarios a la fecha de dicho informe.
c) Con relacién a la situacién econémico-financiera
del Fondo y referida a cada Fecha de Pago. ----=---
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacién
de los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden
de Prelacién de Pagos referido en la Estipulaciémn
Vigésimo primera de esta escritura. -----—————co—e—q
d) Con relacién a la amortizacién anticipada de los
Préstamos Hipotecarios .-----c-ccmccmmmmocaaaa..

Tasa media de amortizacién anticipada real de los
Préstamos Hipotecarios en el periodo analizado, asi
como vida media de 1los Bonos de Titulizacidn
Hipotecaria bajo la hipétesis del mantenimiento de
dichas tasas medias de prepagos. --————eecee—o—meeo_
Anualmente, con relacién a las Cuentés Anuales del
Fondo, el Informe de Gestién y el Informe de

Auditoria, tan pronto como estén disponibles tras

S =




su aprobacién, que deberd efectuarse como miximo el
30 de abril de cada affo.-------——=-——-—---==-—=—-—--
Asimismo la SOCIEDAD GESTORA procederd a
suministrar de manera periédica a los titulares de
los Bonos informacién de carécter ordinario
referente a cada Fecha de Pago. —--——--=-=--=-=-==—-==-==-
1. En el plazo comprendido entre la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y los dos (2) Dias
H4biles siguientes y, como méximo, en cada Fecha de
Pago, procederéd a comunicar a los tenedores de los
Bonos los Tipos de Interés Nominales resultantes
para cada Serie de Bonos para el Periodo de Devengo
de 1Intereses siguiente, segin los criterios
contenidos en la Estipulacién 12, --------==-==----
2. Trimestralmente, con una antelacién minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicar4d a los tenedores de los Bonos 1los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segun
proceda, ademds de:--------—-=--—---—=-------—-—-=o-=-
(i)las tasas de amortizacién anticipada reales de
los Préstamos Hipotecarios a la Fecha de
Determinacién previa a la Fecha de Pago; ----------

(ii)la vida residual media de los Bonos estimada
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con las hipdétesis de mantenimiento de dicha tasa
real de amortizacién anticipada segin lo previsto
en la Estipulacién Décima;-=-=—-=-——--—comomo____

(iii) los Saldos Pendientes de Pago después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, de

los Bonos de cada Serie y los porcentajes que

el importe nominal inicial de los Bonos; --------—--
(iv) si procediera, se pondrd en conocimiento de los
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
Yy de amortizacién devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con
las Reglas de Prelacién de Pagos. —-—-—-——==——meecaeeno
Las anteriores notificaciones se efectuardn segin
lo dispuesto en 1la Estipulacién Vigésima y se
comunicardn asimismo a la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién Y
Liquidacién de Valores, S.A., al Organo Rector de
AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia

H4bil antes de cada Fecha de Pago.--—----—-—cec-eeeo

139

' dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre




12.11 .- Legislacién nacional bajo la cual se crean
los valores e indicacién de 1los Tribunales
competentes en caso de litigio. --=-==-- mm———————

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos
se realizan de conformidad con 1la legislacién
espafiola que resulte aplicable al Fondo y a los
mismos. En particular se emiten de conformidad con:
(i) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, (ii) a la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de
noviembre y el Real Decreto Ley 5/2005, entre
otros, y a la normativa de desarrollo aplicable,
(iii) al Reglamento (CE) n¢ 809/2004 de la Comisién
de 29 de abril de 2004, (iv) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, asi
como (v) demés disposiciones legales v
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.----—-—=-—-=m=—--sec—me—mo——————————

Todas las cuestiones, discrepancias, 1litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la

constitucién, administracién y representacién legal

por la SOCIEDAD GESTORA de AyT GENOVA HIPOTECARIO
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XII, Fondo de Titulizacién Hipotecaria y de 1los
Bonos, seran conocidas y falladas exclusivamente
por los Juzgados y Tribunales de 1la Ciudad de
Madrid, Espafia.--—--—~=——c-m e __

La presente Escritura de Constitucién se regird e

interpretard de acuerdo con la legislacién

DECIMOTERCERA. - SUSCRIPCION DE LOS BONOS.--==m==e==-
13.1.- Plazos de suscripcién: --=cececcccccaoccccaaa.
La fecha de suscripcién(“Fecha de Suscripcién®)
serd el primer Dia H4bil siguiente a la Fecha de
Constitucién (esto es, el 17 de julio de 2008). ---
13.2.- pPago de la suscripcién de los Bonos (Fecha
de Desembolso) .~---- —————— e mrece————— e ———
La presente emisidén de Bonos se destina
exclusivamente a las Entidades Suscriptoras de
conformidad con lo previsto en el Contrato de
Direccién y Suscripcién sin perjuicio de que puedan
ser transferidos a otros inversores en cualquier

momento con posterioridad, de conformidad con la

141
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legislacién aplicable. - -===------==--=--———-——o---
En la Fecha de Desembolso (esto es, el segundo Dia
H4bil siguiente a la Fecha Suscripcién, es decir,
el 21 de julio de 2008) antes de las 12:00 horas de
Madrid, valor mismo dia, las Entidades Suscriptoras
deber4n abonar al Fondo, en la Cuenta de Tesoreria
abierta por el Fondo en el Agente Financiero, el
precio de emisién (100% del wvalor nominal) que
corresponda por cada Bono suscrito, por cada una de
las Entidades Suscriptoras. ------------=---——---—=
Las Entidades Suscriptoras se han comprometido de
forma irrevocable a suscribir integramente la
emisién de Bonos. ---—--—-——=-m---—-—--————————e-—-o
Las Entidades Suscriptoras no percibiréan
remuneracién alguna por la suscripcién de la
totalidad de los Bonos de la Emisién. -------------
DECIMOCUARTA. - CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE
LOS BONOS (RATING) ,~======m=======c===-== ———————— -
14.1.- Entidad calificadora.---=-====-=--=s=== -===-
La SOCIEDAD GESTORA ha encargado la valoracién del
riesgo crediticio de los Bonos a Moody s Investors
Service Espafia S.A. (“Moody’s”) VY Fitch Ratings

Espafia S.A.U. (“Pitch”), (en adelante, las
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"Entidades de Calificacién"), entidades
calificadoras reconocidas por la CNMV a los efectos
de lo dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley
19/1992 . = e
14.2.- Calificacién otorgada a la emisién de los

BOnOB @ T S L R S R e e e e S R G T G S S R 6 e e

unas calificaciones de AAA a los Bonos de la Serie
A y A a los Bonos Serie B, todas ellas con caracter
provisional. Se espera que dichas calificaciones
provisionales sean asignadas como finales por dicha
Entidad de Calificacién antes de la Fecha de
Suscripcidén de 1los BONOS —---——-——ccmmmme e
El 14 DE JULIO DE DOS MIL OCHO, Moody'’'s ha asignado
una calificacién Aaa a los Bonos de la Serie A y
Aa2 a los Bonos de la Serie B, todas ellas con
cardcter provisional. Se espera que dichas
calificaciones provisionales sean asignadas como
finales por dicha Entidad de Calificacién antes de

la Fecha de Suscripcién de los BonoS-—-—--————c—eemeweq

143 %
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La no confirmacién de alguna de las calificaciones
anteriores antes de la Fecha de Suscripcién
constituiria un supuesto de resolucién de 1la
constitucién del Fondo y de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Bonos. ------
Lo anterior se comunicaré inmediatamente a la CNMV
y se hard piblico en la forma prevista en la
Estipulacién Vigésima siguiente.-------------------
Se adjunta como Anexo 8 a esta Escritura una copia
de las cartas de comunicacién de las calificaciones

provisionales asignadas por parte de Moody’'s y de

14.3.- Compromisos de la SOCIEDAD GESTORA. =---=====
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, se compromete a suministrar a las
Entidades de Calificacién informacién periddica
sobre la situacién del Fondo y el comportamiento de
los  activos. Igualmente, facilitara dicha
informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio en las condiciones del Fondo,
en los contratos concertados por el mismo a través
de la SOCIEDAD GESTORA o en las partes interesadas.

En todo caso, dentro de 1los treinta (30) dias
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siguientes a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién y por cuenta del Fondo,
debera remitir a las Entidades de Calificacién 1la
citada informacién.---=comeoomo o ___
La SOCIEDAD GESTORA hard sus mayores esfuerzos para

mantener la calificacién de los Bonos en su nivel

descendiera, para recuperarla. -—-——-—-e——-cccem e
DECIMOQUINTA.-ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.

De acuerdo con el articulo 5.9 de 1la Ley 19/1992,
la SOCIEDAD GESTORA solicitaré inmediatamente
después del otorgamiento de la presente escritura y
una vez haya sido efectuado el desembolso de los
Bonos, la inclusién de la emisién de Bonos en AIAF.
Se espera que la admisidén definitiva a negociacién
se produzca no mé&s tarde de transcurridos treinta
(30) dias desde la Fecha de Desembolso. -----———e--
La SOCIEDAD GESTORA hace constar expresamente que
se conocen los requisitos y condiciones exigidos

para la admisién, permanencia y exclusién de 1los
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valores en AIAF, segin la legislacién vigente y los
requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de 1la SOCIEDAD
GESTORA, cumplirlos.-----—--—--=--===—=-=---—-—======

Asimismo, 1la SOCIEDAD GESTORA solicitard, en
representacién y por cuenta del Fondo, la inclusién
de la emisién en la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A., de forma dque se efeCtﬁe la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que, respecto de
los valores admitidos a cotizacién en AIAF Yy
representados mediante anotaciones en cuenta, tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de

Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores,

En el supuesto de que no tenga Ilugar en el
mencionado plazo la admisién a cotizacién de los
Bonos en AIAF, la SOCIEDAD GESTORA informara
inmediatamente a los titulares de los bonos por el
procedimiento de Notificacién Extraordinaria de tal
circunstancia especificando 1las causas de dicho

incumplimiento, mediante publicacién en un
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peridédico de difusién nacional, de acuerdo con 1lo
establecido en 1la Estipulacién Vigésima de la
presente escritura, todo ello sin perjuicio de la
responsabilidad contractual de la SOCIEDAD GESTORA
que pudiera derivarse del citado incumplimiento. --

DECIMOSEXTA . - REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

16.1.- Representacién y otorgamiento de escritura
piblica.--=---e e c e —————— :

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo estardn
representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, de conformidad con 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el correspondiente registro
contable. A este respecto se hace constar que la
presente escritura surtird los efectos previstos en
el articulo 6 de la Ley 24/1988.-————— e _

16.2.- Designacién de 1la entidad encargada del

registro contable.----c-- oo
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La SOCIEDAD GESTORA, por cuenta y representacién
del Fondo, designa en este acto a la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. como entidad encargada
del registro contable de la emisién de los Bonos,
designacién que se efectia a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero ("Real Decreto 116/1992") .~=====-—-========

Dicha designacién seré objeto de inscripcién en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores.---——=-—=-=—————=-=-—m——————===

16.3.- Caracteristicas de 1los valores que se
representarén mediante anotaciones en cuenta.- ----
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6
del Real Decreto 116/1992, la denominacién, numero
de unidades, valor nominal y demds caracteristicas
y condiciones de 1la emisién de Bonos que se
representa por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccién de la presente
escritura.----—-——=——~--— e ——m—— - s —e—eo——ee o -
16.4.- Depdsito de copias de la escritura publica.

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo y de acuerdo con lo preVisto en el

articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
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otorgada la presente escritura, y antes de la Fecha
de Suscripcién de los Bonos depositard una copia de
la presente escritura en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, y no mas tarde del Dia H&abil
siguiente a la Fecha de Suscripcién, depositaré

otra copia de la escritura en 1la Sociedad de

Liquidacién de Valores, S.A., como entidad
encargada del registro contable de los Bonos, a
efectos de su incorporacién en 1los registros
previstos en los articulos 7 y 92 de 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
una vez recibido el desembolso de los Bonos.-------
DECIMOSEPTIMA REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS
DERIVADOS DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE
ANOTACIONES EN CUENTA.------ e e e e e e ——————

La emisién de Bonos con cargo al activo del Fondo v
su representacién exclusivamente mediante
anotaciones en cuenta se realiza al amparo del

articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en

149

l Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién Yy




el Capitulo II, Titulo I de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, del Real Decreto
116/1992 y demds legislacién aplicable. ------=----
17.1 Préactica de la primera inscripcién. -----===--
De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del
Real Decreto 116/1992, los Bonos representados por
medio de anotaciones en cuenta, se constituiréan
como tales en virtud de su inscripcién en el
registro contable que 1llevard la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. Una vez practicada la
referida inscripcién, los Bonos quedarén sometidos
a las normas previstas en el Capitulo II, Titulo I
de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, y en el Real Decreto 116/1992. ------==---
17.2.- Legitimacién registral y certificados de
legitimacién.----=r-cccemmecmrccrcccrennmnm oo -
De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumir4 titular 1legitimo y, en consecuencia,
podré exigir de la SOCIEDAD GESTORA, que actuaré en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice

a su favor las prestaciones a que den derecho los
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Bonos. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, 1la
legitimacidén para la transmisién y el ejercicio de
los derechos derivados de los valore; representados
por medio de anotaciones en cuenta podréd
acreditarse mediante la exhibicién de certificados
de legitimacién en los que constardn las menciones
exigidas de conformidad con la legislacién
aplicable.-=----oe e ____

17.3.~ Transmisién de 1los Bonos. ----w-ceceea- ——————
Los Bonos podrdn transmitirse libremente por
cualquier medio admitido en Derecho. La titularidad
de cada Bono se transmitir4 por transferencia
contable. La inscripcién de la transmisién en favor
del adquirente en el registro contable produciréd
los mismos efectos que la tradicién de los titulos
y desde ese momento la transmisién serd oponible a

terceros.——=---- el

8V0354576




La constitucién de derechos reales limitados u otra
clase de gravdmenes sobre los Bonos deberé&
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo.---------------s-------—----

La constitucién del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcién.----------------------=

Seccién Vi CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. =-=-====—=====
DECIMOCTAVA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS
Con el fin de consolidar su estructura financiera y
procurar la mayor cobertura posible para los
riesgos inherentes a la emisién, la SOCIEDAD
GESTORA, en representacién del Fondo, procederd con
cardcter simultédneo al otorgamiento de la presente
escritura, a formalizar 1los contratos que se
establecen en la presente Estipulacién. -----------
La SOCIEDAD GESTORA, al objeto de que se cumpla la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucién y en la normativa vigente
en cada momento, actuando por cuenta Yy en
representacién del Fondo, podr4d prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre

del Fondo, sustituir a cada uno de los prestadores
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de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales; todo ello sujeto a la
legislacién vigente en cada momento, a la
autorizacidén previa, caso de ser necesaria, de la
CNMV u organismo adﬁinistrativo competente y a su
notificacién a las Entidades de Calificacién
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos. ------
18.1 Contrato de Servicios Financieros. -------ee--
La SOCIEDAD GESTORA, en representacién Y por cuenta
del Fondo y BARCLAYS BANK, S.A. (como Agente
Financiero) celebrardn en esta misma fecha un
Contrato de Servicios Financieros en virtud del
cual las cantidades depositadas a nombre del Fondo
en la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero devengarédn un tipo de interés igual a la
media mensual del tipo EONIA (Euro Overnight
Interest Average), calculado por el Banco Central

Europeo y publicado por REUTERS en su pagina EONIA,

153 ?




correspondiente al mes anterior. Dichos intereses
se liquidarén trimestralmente. ------=---=--==-=---=
Los saldos de 1la Cuenta de Tesoreria deberén
mantenerse en euros,-—--—-———————-=---Cm———-—————o——-=
En concreto, el Agente Financiero determinaré, en
la forma prevista en el Contrato de Servicios

Financieros las cantidades que reciba el Fondo en

(ii) cualesquiera cantidades recibidas en pago de
principal o intereses ordinarios y de demora de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucién
judicial o procedimiento notarial en la ejecucién
de las garantias hipotecarias o por enajenacién o
explotacién de los bienes adjudicados en ejecucién
de las garantias hipotecarias o como ‘consecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracién y
posesién interina de las fincas, en proceso de
ejecucién, asi como todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BARCLAYS BANK,S.A. incluyendo no sélo las derivadas

de los contratos de seguro de dafios cedidos por
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BARCLAYS BANK, S.A. al Fondo, sino también 1los
derivados de <cualquier derecho accesorio al
Préstamo; ———------om e ___
(iii) importe del principal de los Préstamos
Hipotecarios ejecutados, desde la fecha de

enajenacién del inmueble, adquisicién al precio de

judicial, o procedimiento notarial; ---—-——-—me——eceec
(iv) las cantidades a que asciendan los rendimientos
obtenidos por los saldos habidos en 1la propia
Cuenta de Tesoreria; --------commme . ____.__
(v) las cantidades a que asciendan las retenciones
a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario
que, en su caso, de acuerdo con la legislacién
vigente en cada momento durante la vida del Fondo,
corresponda efectuar en cada Fecha de Pago por los
intereses de los Bonos satisfechos por el Fondo,
hasta que corresponda efectuar su ingreso a la
Administracién Tributaria; -------————ccceo_____

(vi) el importe del Fondo de Reserva; y --——————---
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(vii) cualesquiera otras correspondientes a los
activos del Fondo en cada instante, serén
depositadas en la Cuenta de Tesoreria inicialmente
abierta en BARCLAYS BANK, S8.A. (Agente Financiero),
a nombre del Fondo por la SOCIEDAD GESTORA. ~------
En virtud del Contrato de Servicios Financieros el
Agente Financiero asumird igualmente el depédsito
del Titulo Maltiple representativo de las

Participaciones Hipotecarias suscritas por el

18.2.- Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.-——~~crreccccccccrcc e mncm s s s e -
La SOCIEDAD GESTORA celebraré, en representacién y
por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC
Sucursal en Espafia un Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales por importe de
TRES MILLONES TRESCIENTOS VEINTISEIS MIL
NOVECIENTOS OCHENTA Y DOS EUROS CON OCHENTA Y
CUATRO CENTIMOS (3.326.982,84 €) que se destinarén
a (i) financiar los gastos de constitucién del
Fondo y de emisién de los Bonos, (ii) financiar
parcialmente la suscripcién de las Participaciones

Hipotecarias y (iii) financiar 1los intereses

devengados por el nominal de las Participaciones
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Hipotecarias entre la Fecha de Constitucién y la
Fecha de DesembolsSO.- —==—==—omem oo ____
El Préstamo Subordinado para Gastos TIniciales
devengard un interés nominal variable fijado
trimestralmente, que serd4d igual al resultado de
sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos (Euribor a 3 meses calculado conforme a 1lo
descrito en la Estipulacién Decimosegunda de 1la
presente escritura, o el tipo de referencia que se
establece para el primer Periodo de Devengo de
Intereses) aplicable en el periodo de liquidacién
de intereses correspondiente y (ii) el margen de la
Serie B de Bonos. Estos intereses se abonaran
Unicamente si el Fondo dispusiese de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo establecidos en la
Estipulacién Vigésimo primera siguiente. Los

intereses devengados que deberdn abonarse en una

Fecha de Pago determinada se calculardn tomando

157 %

8V0354579




como base: (i) los dias efectivos existentes en
cada Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto de trescientos sesenta (360) dias. La
primera Fecha de Pago en que, en su caso, Se
liquidarédn intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales serfa el 15 de diciembre 2008 o el
Dia Habil inmediatamente posterior, en su caso.----
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumulardn devengando un interés de
demora al mismo tipo gque el del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y se abonarén,
siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo previstos en la Estipulacién
Vigésimo primera siguiente.----------=-=----------
La amortizacién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales se efectuard: ---------------=-----
a) La parte del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que efectivamente se hubiere utilizado
para financiar los gastos de emisién de Bonos y a
financiar los intereses por aplazamiento del pago
del precio de suscripcién de los Activos hasta 1la

Fecha de Desembolso, se amortizard desde la primera
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Fecha de Pago, hasta la primera Fecha de Pago
posterior al quinto (5%) aniversario de 1la
formalizacién del Contrato de Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, amortizéndose en cada Fecha
de Pago en funcién del numero de dias

correspondiente al Periodo de Devengo (en adelante,

Préstamo Subordinado para Gastos Iniclales”)
siempre que el Fondo cuente con liquidez suficiente

para ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de

Pagos y con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién del Fondo previstos en la Estipulacién
Vigésimo Primera siguiente; y --~-—-ccmmmmmme =
b) En caso de que 1los gastos iniciales de
constitucién del Fondo y de emisién de los Bonos y
el importe de los intereses por aplazamiento del
pago del precio de suscripecién de las
Participaciones Hipotecarias fueran inferiores al
importe del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales, el pago de la amortizacién del principal

l la “Amortizacién Ordinaria del ©principal del




del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales que
no resultare utilizado se hard en la primera Fecha
de Pago en que se amortice el Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales, todo ello conforme a las
reglas descritas en la Estipulacién vigésimo
primera. E1 importe del principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales que no resultare
utilizado formard parte de los Fondos Disponibles

en la Primera Fecha de Pago (15 de diciembre de

c) Adicionalmente a lo anterior, en cada Fecha de
Pago, se destinardn a la amortizacién deleréstamo
Subordinado para Gastos Iniciales los importes que
resulten tras aplicar los puntos 12 al 132 del
Orden de Prelacién de Pagos (en adelante, la
“Amortizacién Extraordinaria del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales”). -~-===-- ——————
El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, por
su carécter subordinado, estaréd postergado en rango
respecto de los demds acreedores del Fondo en los
términos previstos en 1la Estipulacién Vigésimo
primera siguiente, incluidos, entre otros, los

tenedores de los Bonos.----------=---—-——--——--—=-==-

18.3- Contrato de Préstamo Subordinado para
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Constitucién del Fondo de Reserva.- -c--cccccccaaa-
La SOCIEDAD GESTORA celebrard, en representacién y

por cuenta del Fondo, con Barclays Bank PLC

gucﬁrsal en Egpafia, un contrato de Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva
por importe de VﬁINTIOCHO MILILONES DE EUROS
(28.000.000 €) que se destinardn a dotar el Fondo
de ReServa. = —==——ee oo~
El Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
de Reserva devengara un interés nominal variable
fijado trimestralmente, que serd igual al resultado
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos (Euribor 3 meses calculado conforme a lo
descrito en la Estipulacidén Decimosegunda de 1la
presente escritura, o el tipo de referencia que se
establece para el primer Periodo de Devengo de
Intereses) aplicable en el periodo de liquidacién
de intereses correspondiente y (ii) el margen de la
Serie B. Estos intereses se abonarin unicamente si
el Fondo

dispusiese de suficiente de

liquidez

8V0354581




acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo establecidos en 1la Estipulacién Vigésimo
primera siguiente. Los intereses devengados que
deberdn abonarse en una Fecha de Pago determinada
se calculardn tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. La primera Fecha de Pago en
que, en su caso, se liquidardn intereses del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de
Reserva seria el 15 de diciembre de 2008 o el Dia
Habil inmediatamente posterior, en su caso.--------
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha
de Pago, se acumulardn devengando un interés de
demora al mismo tipo que el del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva
y se abonarin, siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién vigésimo primera siguiente. -----==---
La amortizacién del Préstamo Subordinado para

Constitucién del Fondo de Reserva se efectuard en
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la Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, en
cada una de las Fechas de Pago, en una cuantia
igual a la diferencia existente entre el Importe
Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha de Pago
anterior y el Importe Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago en curso. En todo caso,
la primera Fecha de Pago en que, en su caso, se
iniciar4d la amortizacién del Préstamo Subordinado
~para Constitucién del Fondo de Reserva seria el 15
de diciembre de 2011 o el Dia HAbil inmediatamente
posterior en su caso.------———-———m e

El Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo
estard

de Reserva, por su cardacter subordinado,

postergado en rango respecto de los demas

acreedores del Fondo en los términos previstos en
la Estipulacién Vigésimo primera siguiente,
incluidos, entre otros, los tenedores de los Bonos,
salvo por lo que se refiere al Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.----—--=cccmmmmm e

18.4.- Fondo de Reserva.~----—c-mceccccccccnww-




La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, dotard un Fondo de Reserva (en adelante,
el “Fondo de Reserva”) con cargo al Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva
descrito en la Estipulacién 18.3 anterior y por un
importe equivalente al mismo.-=-------------=—-=—----~
El importe del Fondo de Reserva serd abonado
inicialmente en la Cuenta de Tesoreria. Su

dotacién, en su caso, durante la vida del Fondo,

para mantener su Importe Requerido, se hard de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos previsto

en la Estipulacién Vigésimo primera siguiente. ----

Dicho Fondo de Reserva serd empleado para atender

las obligaciones de pago del Fondo derivadas de los

ordinales 1% a 7¢ del Orden de Prelacién de Pagos y
del Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién del
Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo primera

siguiente.-------------mmmmm e mmm s —me— e

El Importe del Fondo de Reserva requerido (el
“Importe Requerido del Fondo de Reserva”) se
determinaréd de acuerdo con las siguientes reglas: -
Durante los tres (3) primeros afios desde la Fecha

de Constitucién del Fondo, el Importe Requerido del

Fondo de Reserva serid de VEINTIOCHO MILLONES
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(28.000.000) de euros (el ‘Inborte Inicial
Requerido del Fondo de Reserva”) .,-------ccecceceea-

Una vez transcurrido el plazo de tres (3) afios
referido en el pérrafo (a) anterior, el nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva (el “Nuevo
Importe Requerido del Fondo de Reserva”) serd igual
a la menor cantidad de (i) VEINTIOCHO MILLONES
(28.000.000) de euros y (ii) 1la mayor de las
siguientes cantidades:------=—=cmemmmmmmee o~

(i) CATORCE MILLONES (14.000.000) de euros; o------
(11i) el 7,00% del Saldo de Principal Pendiente de

Pago de los Bonos de todas las Series en la Fecha
de Determinacién anterior al inicio del Periodo de
Devengo de Intereses a que dicha Fecha de
Determinacién se refiera.------—=—ccmmmmmm____
En todo caso, la citada reduccién no se llevard a

cabo si en la Fecha de Pago en cuestién concurriera

una cualqgquiera de las siguientes tres

circunstancias:--------ccmmmmmm e ___

(1) que el Fondo de Reserva haya sido empleado para




atender el pago de los intereses devengados por
cualquiera de las Series de Bonos en cualquier
Fecha de Pago durante la vida del Fondo; o0 -------
(11) que en la Fecha de Pago precedente a la Fecha
de Pago en curso, el Fondo de Reserva no hubiera
sido dotado en el Importe Requerido del Fondo de
Reserva a aquella Fecha de Pago; 0 -—-—————-——-———~==
(111) que en la Fecha de Determinacién
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias con
mds de noventa (90) dias de retraso en el pago de
importes vencidos sea igual o superior al 1% del
Saldo Vivo de las Participaciones Hipotecarias en
la dltima Fecha de Determinacién. ---=-==-=—-c--—---
18.5.- Contrato de permuta financiera de intereses.
La SOCIEDAD GESTORA ha suscrito en esta fecha, en
répresentacién y por cuenta del Fondo, con Barclays
Bank PLC, Sucursal en Espafia un contrato de permuta
financiera de intereses (“Contrato de Permuta
Financiera de Intereses”) conforme al modelo de
Contrato Marco de Operaciones Financieras de la
Asociacién Espafiola de Banca, cuyas caracteristicas

mis relevantes se describen a continuacién: -------

La celebracién del Contrato de Permuta Financiera
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de Intereses tiene por objeto neutralizar el riesgo
de base de los intereses variables que se produce
en el Fondo entre los intereses variables de los
Préstamos Hipotecarios referenciados al Euribor a
12 meses y los intereses variables de la emisién de

Bonos referenciados al Euribor a 3 meses y con

(salvo en el primer Periodo de Devengo de
Intereses, en que el Tipo de Interés de Referencia

seri el resultante de la interpolacién lineal entre

el tipo Euribor a 5 meses y el tipo Euribor a 4
meses),_perq no neutraliza el riesgo de crédito que
permanece en el Fondo.--—--——-——-——--——f ———————————
El riesgo de crédito derivado de la morosidad de
los Préstamos Hipotecarios se protege, en primer
lugar a través del Préstamo Subordinado para
Constitucién del Fondo de Reserva y, en segundo
lugar, por la estructura subordinada de los ‘Bonos
Series A y B, tanto en el pago de los intereses

como en el reembolso de principal, conforme al

167 %
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Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.
El funcionamiento de la permuta es el siguiente, en

el entendimiento de que la liquidacién seréd por

Parte A: El1 Fondo, representado por la SOCIEDAD

Parte B: Barclays Bank PLC, Sucursal en Espaila. ---
1.Fecha de liquidacién.--=====-rre-cccccnccncnnne=-

Las fechas de liquidacién (“Fechas de Liquidacién”)
coincidirén con las Fechas de Determinacién. ------
2.Periodos de ligquidacién.------=-crcccmcermcen—x -
Parte Ag-——--—-———- - m e — s mmmm e -
Los “Periodos de Liguidacién” para la Parte A serén
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la dltima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacién para la Parte A
tendrd una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucién (incluida) y la
primera Fecha de Determinacién (excluida). --------
Parte Bi-=~-cecememreacccrc e e s m e m—m— s S s s s e == -
Los Periodos de Liquidacién para la Parte B serén
los dias efectivamente transcurridos entre dos

Fechas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la
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primera y excluyendo la tltima. Excepcionalmente,
el primer Periodo de Liquidacién para la Parte B
tendrd una duracién equivalente a la comprendida
entre la Fecha de Constitucién (incluida) y 1la
primera Fecha de Determinacién (excluida).- —=—=====
3. Cantidades a pagar por la Parte A, ~---ccccecaua-
En cada Fecha de Pago, la Parte A abonarid una
cantidad igual al importe a que asciende la suma de
las cantidades efectivamente ingresadas en la
Cuenta de Tesoreria del Fondo en concepto de (i)
intereses ordinarios de las Participaciones
Hipotecarias, correspondientes al tipo de interés
de referencia (calculado mediante la deduccién del
margen aplicable a cada liquidacién del Préstamo
Hipotecario) y en (ii) concepto de 1la parte
variable de 1los intereses de demora de las
Participaciones Hipotecarias, esto es durante el
Periodo de Liquidacién en CUrSO.-==-====-——mme
No se considerardn intereses ordinarios o de

demora, y quedan expresamente excluidos del cémputo
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de la cantidad a abonar por la Parte A, (i) los
Intereses Corridos (tal y como se definen en la
Estipulacién 6.2) que se produzcan al tiempo de la
venta inicial de las Participaciones Hipotecarias,
asi como (ii) 1los intereses devengados, tanto
ordinarios como de demora, con anterioridad a su
fecha de suscripcién, por las Participaciones
Hipotecarias nuevas que hayan de ser emitidas por
BARCLAYS BANK, 8.A. en el contexto de 1la
sustitucién de Participaciones Hipotecarias
conforme a las reglas previétas en la Escritura de
Constitucién del Fondo (Estipulacién 7.6) y en el
Folleto Informativo.-----==-=-=-=——==--———-——=———=-—-

La suma de las cantidades a pagar por la Parte A
seri la “*Cantidad a Pagar por la Parte A". —-—------
4. Cantidades a pagar por la Parte B, ~=-==c-=c-=-=-=
En cada Fecha de Pago, la Parte B abonard una

cantidad que resulta de la aplicacién de las reglas

1. Se procederd al cdlculo de los ™“Importes
Nocionales Individuales” correspondientes a cada
una de las Participaciones Hipotecarias sobre las

que se hayan satisfecho los intereses ordinarios y

de demora percibidos por el Fondo durante el
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Periodo de Liquidacién. Para ello, se dividiran (i)
las cantidades efectivamente ingresadas por el
Fondo en concepto de intereses ordinarios de las
Participaciones Hipotecarias, correspondientes al
tipo de interés de referencia (calculado mediante
la deduccién del | margen aplicable a cada
liquidacién del Préstamo Hipotecario) y en concepto
de la parte variable de los intereses de demora de
las Participaciones Hipotecarias, esto es, el tipo
de interés de referencia sobre el que se pagan
dichos intereses de demora entre (ii) el tipo de
interés de referencia aplicado en cada liquidacién
en el‘correspondiente Préstamo Hipotecario que serd
siempre Euribor a un afio. El resultado de ese
cociente serd el Importe Nocional Individual de
cada liquidacién del Préstamo Hipotecario. ---—--——---
2. Se procederdA a la suma de los Importeé
Nocionales Individuales. El1 resultado serd el
“Importe Nocional del Periodo de Liquidacién”. ----

3.La Parte B abonard una cantidad equivalente a

171 ?éﬁi?




multiplicar el Importe Nocional del Periodo de
Liquidacién por el tipo de interés EURIBOR a 3
meses (o0 el resultante de la interpolacién lineal
entre el tipo EURIBOR a 5 meses y el tipo EURIBOR a
4 meses para el primer Periodo de Liquidacién
conforme a lo establecido para el cdlculo del Tipo
de Interés de Referencia para el primer Periodo de
Devengo de Intereses) vigente en 1la Fecha de
| Fijacién del Tipo de Interés inmediata posterior a
la Fecha de Determinacién que delimité el inicio
del Periodo de Liquidacién. Dicha cantidad seri la
wCantidad a Pagar por la Parte B”., ~--=-=-====-=—=-=-
El cdlculo de la Cantidad a Pagar por la Parte B se
efectuard sobre la base de la duracién del Periodo
de Liquidacién y un afio de 360 dias. El tipo de
interés EURIBOR a 3 meses (o para el resultante de
la interpolacién lineal entre el tipo EURIBOR a 5
meses y el tipo EURIBOR a 4 meses para el primer
Periodo de Devengo de Intereses) se calculardn en
las fechas y conforme a los procedimientos
previstos para el célculo del Tipo de Interés de
Referencia EURIBOR en la Estipulacién 12.4.--------

5. Cantidad Neta a pagar.-----=-===—-=--==-===c-o==c-

En cada Fecha de Liquidacién se devengaré una unica




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8V0354587

TIMBRE
DEL ESTADO
G

03/2008
ARy

cantidad a pagar, que se satisfar4d en la Fecha de
'Pago inmediata posterior, ya sea por la Parte A en
favor de la Parte B, o viceversa (en adelante, la
“Cantidad Neta”) .,~--=-ccceeaaa et LD LI L L P

La Cantidad Neta a pagar por la Parte A a la Parte
B sera 1la diferencié positiva existente entre la
Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a
Pagar por la Parte B.-—-————— o
La Cantidad Neta a pagar por la Parte B a la Parte
A serd la diferencia positiva existente entre 1la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A.-—--—— e

En caso de que en una Fecha de Liquidacién 1la
Cantidad a Pagar por la Parte B y la Cantidad a
Pagar por la Parte A fueran idénticas, no habra
Cantidad Neta a pagar por ninguna de las Partes a
la otra en la Fecha de Pago inmediata posterior.-

6. Estipulaciones adicionales. -~~wceu--- ———————————
Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera de

liquidez suficiente para efectuar el pago de la

173




totalidad de 1la cantidad que le correspondiera
satisfacer a la Parte B, la cantidad no satisfecha
se acumulard devengando intereses de demora al
mismo tipo que el de los Préstamos Subordinados
para Gastos Iniciales y Constitucién del Fondo de
Reserva, y se liquidard en la siguiente Fecha de
Pago en la que el Fondo dispénga de 1liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos previsto en la Estipulacién Vigésimo primera
siguiente.----c--cccccccrcccrmmrc e m e m e
Actuaciones en caso de modificacién de la
calificacién de la Parte B.-----------—----wm————---
Criterios de 1las Entidades de Calificacién
(“Supuesto Siguiente de Calificacién”)s--«=--wc===-
6.1. Criterios de Fitch. ---=----=-----——c-=w-——-——---
En el supuesto de que la deuda no garantizada y no

subordinada de la Parte B (o quien le sustituya)

deje de tener una calificacién minima de Fl1 a corto
plazo (0o su equivalente) o de A (o su equivalente)
a largo plazo, podréd seguir siendo contrapartida
del Contrato de Permuta de Interés siempre y cuando
se comprometa a colateralizar en un plazo miximo de

diez (10) Dias Habiles, el 100% del valor de

del Contrato de Permuta de 1Intereses

mercado
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calculado de acuerdo con los criterios vigentes en
cada momento de Fitch; y —=--c——omommmmm o _
En el supuesto de que no se optara por la opcién
anterior, la Parte B (o quien le sustituya), en un

plazo maximo de treinta (30) dias naturales, debera

(i) obtener de una entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién igual o superior a Fl y A, segun la

escala de calificacién de Fitch para riesgos a

primer requerimiento en garantia de las
obligaciones de la Parte B (o0 quien le sustituya)
bajo el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses; O---=-—-~c -

(ii) la Sociedad Gestora sustituird a la Parte B (o
quien le sustituya) por otra entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo tenga una calificacién minima de Fl1 y A,

segin la escala de calificacién de Fitch para

175
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riesgos a corto y largo plazo, respectivamente. ---
Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas serdn a cargo de
la Parte B (o quien le sustituya).---------—=-------
Con cardcter previo a cualquier actuacién de las
anteriormente mencionadas se tendrédn en cuenta los
criterios vigentes en cada momento por Fitch.------
6.2 Criterios de Fitch (continuacién) (“Supuesto
Siguiente de la Calificacién”): -=----v-=-=-----c--
En el supuesto de que la deuda no garantizada y no
subordinada de la Parte B (o su sustituto) deje de
tener una calificacién minima de F2 a corto plazo
(0 su equivalente) o BBB+ a largo plazo (o su
equivalente) por Fitch, la Parte B (o quien le
sustituya), en un plazo mAximo de treinta (30) dias

naturales, deber4d adoptar una de las siguientes

(i) obtener de una entidad de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién igual o superior a Fl y A segin la
escala de calificacién de Fitch para riesgos a
corto y a largo plazo, respectivamente, un aval a

primer requerimiento en garantia de las

obligaciones de la Parte B (o quien le sustituya)
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bajo el Contrato de Permuta Financiera de
Intereses; O--—————-——cm e

(ii) la Sociedad Gestora sustituird a la Parte B (o
quien le sustituya) por otra entidad de crédito
cuya deuda no subordinada no garantizada tenga una

calificacién minima de Fl1 y A, segin la escala de

a largo plazo, respectivamente. —----—————ce—e———_
En tanto que se encuentren pendientes de
cumplimiento cualquiera de las medidas (i) (ii) y
(i) (ii) arriba mencionadas, la Parte B (o quien le
sustituya), en un plazo méximo de diez (10) Dias
Hdbiles deberd incrementar la colateralizacién va
establecida anteriormente en un 25% del valor de
mercado del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses, conforme a los criterios vigentes en ese

momento publicados por Fitch.---=—--cecemmm .
Todos 1los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas serén a cargo de

la parte B (o quien le sustituya).---—-=-c—mmee___

I <

I calificacién de Fitch para riesgos a corto plazo y




Con carécter previo a cualquier actuacién de las
anteriormente mencionadas se tendrédn en cuenta los
criterios vigentes en cada momento por Fitch.------
En cualquier caso dichas opciones no podrén tener
un impacto negativo sobre las calificaciones
asignadas por Fitch a cada una de las Series A y B
de los BONOS.--—=—=--———————cemmmmmmmmm—m—m— - —————— -
6.3. Criterio de Moody’'s. ---=====- e memm— e —————
(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la vida
de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni alguno
de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (“Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacién”), la Parte B llevard a cabo
alguna de las siguientes medidas en el plazo maximo
de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicha circunstancia: -------—--=-—====mm—=-=————-———-
a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido). -=- -=-=—=-—---—-=—-=-—-=----=
b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido. -----=----———-==-=== ——==—=--—-
c) Constituir un depésito en efectivo o de valores

a favor del Fondo en una entidad con una
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corto

deuda a

calificacién de su plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segin la
escala de calificacién de Moody's, por un importe
suficiente para que no se perjudique la
calificacién otorgada a 1os BOnos. --—-——-—=——eccemeem
(ii) Si, en cualquief momento a lo largo de la vida
de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni alguno
de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (“Incumplimiento del Segundo
Nivel de Calificaciémn”), la Parte B, actuando de
forma diligente, procurard, en el plazo mds breve
posible, (A) obtener un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido; o (B) obtener un
Sustituto con el Segundo Nivel de Calificacidén
Requerido (o bien que el Sustituto cuente con un
Garante con el Segundo Nivel de cCalificacién
Requerido) . =—=--cccmmmmm .

Mientras no se lleven a cabo las alternativas

descritas anteriormente, la Parte B debera, en el

plazo méximo de treinta (30) Dias Hébiles desde 1la

179 %
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ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
calificacién, constituir un depésito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, siempre que no
se perjudique la calificacién otorgada a los Bonos.
Las obligaciones de la Parte B bajo 1los apartados
(i) y (ii) anteriores, asi como las causas de
terminacién anticipada que se deriven de ellas,
sélo estardn vigentes mientras se mantengan las
causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacién o el Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente. El
importe del depésito que hubiera sido realizado por
la Parte B bajo las secciones (i) y (ii) anteriores
serd devuelto a la Parte B cuando cesen las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacién o el Incumplimiento del Segundo Nivel
de calificacién, respectivamente. --------=—=-=----
Todos 1los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serén por cuenta de la pParte B. —-——---

A 1los efectos anteriores, “Garante” significa
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aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
con respecto a todas las obligaciones presentes y
futuras de la Parte B del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses (la “Garantia”), Yy siempre
que (A) una firma de abogados proporcione una
opinién legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A bajo 1la
Garantia estd sujeto a deducciones o retenciones
por o a cuenta de un tributo; o (B) la Garantia
determina que, si dicha deduccién o retencidn
existe, el pago efectuado por dicha entidad se veré
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido 1la deduccién o retencién; y
"Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicién contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses o

que suscriba un nuevo contrato de permuta con la
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Parte A, en términos sustancialmente idénticos al
Contrato de Permuta Financiera de Intereses (lo
cual seré& confirmado por la Parte A, actuando de
forma diligente), y siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
que ninguno de 1los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A estd sujeto a deducciones o
retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) si
dicha deduccién o retencién existe, el pago
efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para que el pago neto
recibido por 1la Parte A sea igual a aquella
cantidad que la Parte A hubiera recibido de no
haber existido 1la deduccién o retencién. Dicha
entidad (Sustituto), a todos los efectos, pasara a
ser considerada la Parte B en el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses o en el nuevo
contrato de proteccién que se suscriba. ---------

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es P-1 y la

calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
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no subordinada y no garantizada fuese igual o

superior a A2, y (B) en el caso de que dicha
entidad no cuente con una calificacién de Moody’s
para su deuda a corto plazo no subordinada Y no
garantizada, si la calificacién de Moody'’s para su

deuda a largo plazo no subordinada Y no garantizada

Una entidad que no cuente con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido”, contard con el “Segundo
Nivel de Calificacién Requerido” (A) en el caso de
que dicha entidad cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
Y no garantizada, si dicha calificacién fuese igual
O superior a P-2 y la calificacién de Moody'’s para
su deuda a largo plazo no subordinada Y no
garantizada fuese igual o superior a A3, y (B) en
el caso de que dicha entidad no cuente con una
calificacién de Moody's para su deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada, si la calificacién

de Moody’s para su deuda a largo plazo no

g

l fuese igual o superior a Al., —-——--—emm_________




subordinada y no garantizada fuese igual o superior

La ocurrencia, en su caso, de la resolucién
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses (por ejemplo, por incumplimiento grave de
1a Parte B de sus obligaciones o por circunstancias
objetivas sobrevenidas que afecten a la Parte B) no
constituir4d en si misma una causa de amortizacién
anticipada de Bonos y liguidacién anticipada del
Fondo, salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial
del Fondo se produjera una alteracién sustancial o
permanente del equilibrio financiero. En caso de
resolucién anticipada del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, el pago del Importe de
Liquidacién que pudiera resultar en favor de
Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia ocupard el
noveno (92) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos
y el octavo (8%2) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién previstos en la estipulacién
vigésimo Primera.----= —-===-==== memmsemm—e—e——————
El Contrato de Permuta Financiera de Intereses
quedaréd resuelto de pleno derecho en caso de que

las Entidades de Calificacién no confirmaran antes
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de la Fecha de Suscripcién, como finales, 1las
-calificaciones asignadas con caréacter provisional a
cada una de las Series.---~——comoeo o _______
7. Otros aspectos relevantes.--------comcceceecooo-
(1) Las liquidaciones que recibe Barclays Bank PLC,

Sucursal en Espafia estédn originadas por un criterio

efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria,
dentro de cada Periodo de Liquidacién de 1la
permuta, las que determinan las cantidades que el
Fondo paga a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia
en cada Fecha de Pago.---~—-——mecmmeo o ___
(il) Las 1liquidaciones que Barclays Bank PLC,
Sucursal en Espafia paga en cada Fecha de Pago
también estdn originadas por un criterio de “caja”,
al tomar como importe nocional el importe variable
que debe pagar la Parte A en cada Periodo de
Liquidacién, vinculado a un criterio de “caja”.----
(1ii) En caso de sustitucién_de Barclays Bank PLC,

Sucursal en Espafia como contraparte en el Contrato

- P

l de “caja” en el sentido de que son los intereses




de Permuta Financiera de Intereses, las referencias
a Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia en el Orden
de Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera asi como en las
reglas excepcionales que se prevén en la
Estipulacién 18.6.1 se entenderdn realizadas a la
nueva entidad de contrapartida. En caso de que se
produzca una causa de resolucién anticipada del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, la
SOCIEDAD GESTORA deberd buscar, a ser posible antes
de dar por resuelto el Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, una entidad de
contrapartida con unas calificaciones minimas de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
de Fl1 segun la escala de calificacién de Fitch y
con unas calificaciones minimas de de su deuda a
largo y a corto plazo no subordinada y no
garantizada de A2 y P-1, respectivamente, Segﬁn la
escala de calificacién de Moody’'s con la que
formalizar un nuevo contrato de permuta financiera
de intereses en condiciones sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta Financiera de

Intereses y a las operaciones afectadas; todo ello
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actuando la SOCIEDAD GESTORA en nombre v
representacién del Fondo y con el objeto de
mantener la calificacién otorgada a los Bonos.-----
18.6 Otros contratos.-------ceeeeao_. meesnce e ———
18.6.1.~ Administracién de los Préstamos

Hipotecarios.-=—-=-cememcmamcoma ———————

la Escritura de Constitucién y de conformidad con
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre la
regulacién de determinados aspectos del Mercado
Hipotecario, ha suscrito en este mismo acto, con la
SOCIEDAD GESTORA, en representacién Y por cuenta
del Fondo, el Contrato de Administracién en virtud
del cual conservard, como mandatario del Fondo, (i)
la custodia y administracién de 1los Préstamos
Hipotecarios; y (ii) recibir4, en gestién de cobro,
en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por los deudores hipotecarios en virtud
de sus Préstamos Hipotecarios, procediendo a

ingresar las cantidades que correspondan al Fondo,

187
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segin lo establecido en la Estipulacién Décima de
la presente escritura, en la cuenta bancaria que el
Fondo mantendré4 abierta a su nombre en BARCLAYS
BANK, S.A. (la Cuenta de Tesoreria descrita en la
Estipulacién 18.1 anterior).------==-=--====<=====<
De acuerdo con lo previsto en la Estipulacién
10.14, en contraprestacién por 1los servicios a
realizar por 1a administracién de 1los Préstamos
Hipotecarios, BARCLAYS BANK, 8.A. (o la entidad que
lo sustituya en dicha labor de administracién, caso
de ser ello adecuado de acuerdo con lo dispuesto en
el Folleto) tendra derecho a recibir en cada una de
las Fechas de Pago y durante el periodo de vigencia
del Contrato de Administracién, una comisién de
administracién subordinada igual al 0,01% anual que
se devengaréa diariamente v liquidaré
trimestralmente en cada Fecha de Pago sobre el
importe de las Participaciones Hipotecarias
pendiente de amortizacién en la Fecha de
Determinacién anterior a cada Fecha de Pago, IVA
incluido. —————-mmmmmmm e mm e m—— s m e
Si BARCLAYS BANK, 8.A. fuera sustituido en el
desempefio de 1las labores de administracién y

custodia, caso de ser ello posible y adecuado a las
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circunstancias que concurrieran vy que pudieran
impedir o dificultar el desarrollo correcto de
dicha administracién, la SOCIEDAD GESTORA estari
facultada para acordar un porcentaje distinto
(incluso superior a un 0,01% anual) de comisién en
favor de 1la entidad.sustituta, siempre que no sea
una sociedad del Grupo Barclays, que se deveﬁgaré
diariamente y liquidard trimestralmente en cada
Fecha de Pago sobre el importe de las
Participaciones Hipotecarias pendiente de
amortizacién en la Fecha de Determinacidén anterior
a cada Fecha de Pago, IVA incluido. ————ceee—emoeeo
BARCLAYS BANK, S.A., asimismo, como remuneracién o
compensacién por el proceso de intermediacidn
financiera realizada, tendr4 derecho a recibir una
cantidad subordinada y wvariable que se liquidaréa
trimestralmente en cada Fecha de Pago, y se
devengard trimestralmente por una cantidad igual a

la diferencia positiva, si 1la hubiere, entre los

ingresos y gastos del periodo de liquidacién, de

8V0354585




forma que se extraiga el margen financiero
trimestral obtenido (“Margen de Intermediacién
Financiera”). El Margen de Intermediacién
Financiera para cada Fecha de Pago sélo se pagaré
en la medida en que, en dicha Fecha de Pago, exista
liquidez suficiente de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos y con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo primera. En caso de que
existiese liquidez suficiente para pagar el Margen
de Intermediacién Financiera, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos y con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién del Fondo
previstos en la Estipulacién Vigésimo primera, los
importes devengados se acumulardn y se pagarén a
Barclays Bank, S.A., en la Fecha de Pago siguiente
en la que el Fondo disponga de liquidez suficiente

sin que sea de aplicacién interés moratorio

18.6.2.- Contrato de Direccién y Suscripcién de la
Emigién de BONOS.-=--===--emm-e--—ecseccosoosonossae-

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, ha celebrado en este mismo acto, un

Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emisién
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con Barclays Bank PLC, Barclays Bank PLC, Sucursal
en Espafia (en adelante, “Entidades Suscriptoras”) y
con Barclays Bank, S.A. (en adelante “Entidad
Directora”) por el que las Entidades Suscriptoras
se comprometen irrevocablemente a suscribir por si

mismas, en la Fecha de Suscripcién, al precio de

el Fondo, tal y como se detalla a continuacién. --

Entidades Suscriptoras T e e e -

Entidades Bonos Bonos
Total
Suscriptoras Serie A Serie B

Barclays Bank »
778.000.000 - 778.000.000
PLC

Barclays Bank
PLC, Sucursal - 22.000.000 22.000.000

en Espafia

TOTAL 778.000.000 |22.000.000 |800.000.000

——————_—_—_—__—._—_—_—_..._..——-_—_—_—___..___..__-._—_.-_

El precio de suscripcién serid el valor nominal de

191 gg%

l - suscripcién, la totalidad de los Bonos emitidos por




los Bonos, esto es, 50.000 euros por cada Bono de
la Serie A y de la Serie B. -----=--=------=----=--
Con 1la firma del Contrato de Direccién vy
Suscripcién, las Entidades Suscriptoras, asumen sus
respectivos compromisos irrevocables de suscripcién
de los bonog. --==—=-—=———=-e—m——————————s——————sooos
En la Fecha de Desembolso antes de las 12:00 horas
de Madrid, valor mismo dia, las Entidades
Suscriptoras, abonardn al Fondo, en la Cuenta de
Tesoreria abierta por el Fondo en el Agente
Financiero, el precio de emisién (100% del wvalor
nominal) que corresponda por cada Bono suscrito. --
Por su parte, la Entidad Directora de la emisién de
Bonos de Titulizacién ha desarrollado las funciones
relativas a su participacién en la realizacién del
disefio financiero del Fondo (incluyendo el estudio
de 1las condiciones financieras de los activos
titulizados y su encaje en el servicio de las
obligaciones del Fondo), Yy ha desarrollado las
funciones relativas a su participacién en la
fijacién de los mArgenes definitivos de los Bonos.

La Entidad Directora, recibird en total wuna

comisién de direccién del 0,01% del importe nominal

192




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8V0354597

&
B
S oale Y

TIMBRE

DEL ESTADO
gk

Sy
03/2008

(L

de la emisién de Bonos. Esta comisién se abonaré
por el Fondo a la Entidad Directora antes de las
13:00 horas (CET) de la Fecha de Desembolso, en la
cuenta que la Entidad Directora designe a tal
efecto.——--m-m .

La Sociedad Gestora se obliga frente a las

(i)depositar en representacién del Fondo, antes de
la fecha de Suscripcién, una copia de la Escritura
de Constitucién en la CNMV; ——---—ommmmmme o __
(ii) solicitar y obtener la inclusién de la emisién
de los Bonos en AIAF, de tal forma que una vez
admitidos a cotizacién en AIAF, se efectie 1la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
los valores admitidos a cotizacién en dicho mercado
Y representados mediante anotaciones en cuenta
establezca la Sociedad de Gestién de los Sistemas
de Registro, Compensacién Yy Liquidacién de Valores,

R iy
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(iii) depositar, en representacién del Fondo, no
m4s tarde del Dia H&bil siguiente a la Fecha de
Suscripcidn, una copia de la Escritura de
Constitucién en 1la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
valores, S.A. para que proceda a realizar 1la
primera inscripcién de los Bonos, una vez recibido
el desembolso de los mismos, y a =-----=---—-=--"---<
(iv) informar puntualmente a las Entidades
Suscriptoras de cualquier hecho relevante del que
tuviera conocimiento y que pueda afectar a la
constitucién del Fondo o a la emisiédn, colocacién o
admisién a negociacién de los Bonos.-------=-=-="-<
18.6.3.- Contrato de Servicios Financieros (Agencia
de Pagos de 1los Bonos) .-=-===-=== —e—mmm—————— —————

La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, ha celebrado en esta mismo acto con
BARCLAYS BANK, S.A. el Contrato de Servicios
Financieros, al que se refiere la Estipulacién 18.1
anterior, para realizar el servicio financiero de

1a emisién de Bonos que se emiten con cargo al

lLas obligaciones contenidas en el Contrato de

Servicios Financieros en cuanto a la Agencia de
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Pagos son resumidamente las siguientes: -—---——cow--
(1) en cada una de las Fechas de Pago de los Bonos,
efectuar pago de intereses Yy de reembolso del
principal de los Bonos, una vez deducido el importe
total de la retencién a cuenta por rendimientos del
capital mobiliario que proceda efectuarse de
acuerdo con la legislacién fiscal aplicable, asi
como realizar el pago de las restantes cantidades
que proceda pagar a cargo del Fondo de acuerdo con
el Folleto; —=—-— - __
(ii) en cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo,
comunicar a la Sociedad Gestora el Tipo de Interés
de Referencia Euribor que servira de base para el
cdlculo del tipo de interés nominal aplicable a
cada una de las Series de BONOS; ——--——e————commee_
(iii) facilitar a 1la Sociedad de Sistemas las
instrucciones necesarias hasta la Fecha de
Desembolso. == —c-—o e ___
En contraprestacién por los servicios a realizar al

amparo del Contrato de Servicios Financieros, el

195




Agente Financiero tendrd4 derecho a recibir del
Fondo por periodos vencidos en cada una de las
Fechas de Pago una comisién del 0,002% anual sobre
el Saldo de Principal Pendiente de Pago de 1los
Bonos en la Fecha de Pago anterior. ---------------
Criterios de las Entidades de Calificacién. -------
Por incumplimiento del Agente Financiero de sus
obligaciones bajo el Contrato de Servicios
Financieros, la Sociedad Gestora podra revocar la
designacién de Barclays Bank, S.A. como Agente
Financiero y designar a otra entidad de crédito
(cuya deuda no subordinada no garantizada a corto
plazo posea una calificacién minima de Fl1 y P-1
segin la escala de calificacién de Fitch y de
Moody'’s, respectivamente, para riesgos a corto
plazo) como sustituta de Barclays Bank, S.A. en
calidad de Agente Financiero, siempre que lo
comunique previamente al Agente Financiero por
escrito y correo certificado, al menos con treinta
(30) dias naturales de antelacién a la Fecha de
Pago mAs préxima.-------------=-=-=---=-------oooooooo
En el supuesto de que la deuda no subordinada no
garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC

tuviera asignada en cualquier momento una
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calificacién crediticia inferior a F1 o P-1, segun
la escala de calificacién de Fitch y Moody'’s,
respectivamente, para riesgos a corto plazo, o si
la participacién de Barclays Bank PLC en el capital
social del Agente Financiero fuera inferior en
cualquier momento al 51%, el Agente Financiero, en
el plazo méximo de treinta (30) dias naturales
desde que se asignara dicha calificacién inferior o
desde el descenso de la participacién de Barclays
Bank PLC en el Agente Financiero por debajo del
mencionado porcentaje: -------——eo o ___________
a) obtendrd de una entidad de crédito cuya deuda no

subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién igual o superior a F1 Yy P-1 segin la
escala de calificacién de Fitch y Moody's,
respectivamente, para riesgos a corto plazo, un
aval a primer requerimiento en garantia de las
obligaciones del Agente Financiero bajo el Contrato
de Servicios Financieros; o bien --—=—eecome_____

b) la Sociedad Gestora sustituird al Agente
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Financiero por otra entidad de crédito cuya deuda
no subordinada no garantizada a corto plazo tenga
una calificacién minima de Fl1 y P-1, segun la
escala de calificacién de Fitch y de Moody'’s,
respectivamente, para riesgos a cérto plazo. ------
En el supuesto de que la deuda no subordinada a
corto plazo de Barclays Bank PLC tuviera asignada
en cualquier momento una calificacién crediticia
inferior a P-1, segtn la escala de Moody’'s y en el
caso de no ser posibles las opciones (1) y (ii)
anteriores en los términos previstos, Barclays Bank
PLC invertird los saldos de la Cuenta de Tesoreria
en activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades de crédito cuya deuda no
subordinada no garantizada a corto plazo tenga una
calificacién igual o superior a P-1, segin 1la
escala de calificacién de Moody’s para riesgos a
corto plazo, para periodos inferiores a treinta
(30) Dias Hébiles (siempre con vencimiento anterior
a la siguiente Fecha de Pago de los Bonos). Se
permitird invertir en activos de renta fija en
euros a largo plazo emitidos por entidades de
crédito cuya deuda no subordinada no garantizada a

largo plazo tenga una calificacién igual o superior
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a Al, segin la escala de calificacién de Moody'’s
para periodos superiores a treinta (30) Dias
Hadbiles e inferiores a 1lo que determine la
siguiente Fecha de Pago de los Bonos, siempre y
cuando se incluya una cl&usula en 1la que se

establezca que dicha inversién deberd ser cancelada

desde el descenso de la calificacidn.--—-—-ecee—eeoo
En el supuesto (ii) anterior, la Sociedad Gestora
designard nuevamente a Barclays Bank, S.A. como
Agente Financiero, siempre que la deuda a corto
plazo no subordinada no garantizada de Barclays
Bank PLC tuviera, al menos, las citadas
calificaciones de Fl1 y P-1 y la participacién de
Barclays Bank PLC en el Agente Financiero fuera
igual o superior al 51%. —--mmmm e
Con cardcter previo a cualquier actuacién de las
anteriormente mencionadas se tendrdn en cuenta los
criterios vigentes en cada momento por Fitch y por

Moody’'s y en ningin caso podrd la sustitucién del

199
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Agente Financiero afectar negativamente a las
calificaciones de los Bonos. —---—--—--=--==--=—=-—-===
Todos 1los costes, derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente descritas serdn a cargo del
Agente Financiero. ------------===—=--=---=--=--o-oos
Los gastos e impuestos en que se incurra por la
sustitucién del Agente Financiero serén por cuenta
del agente financiero sustituido. ----------------<
A estos efectos, el Agente Financiero asumiréd el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de las calificaciones
otorgadas a corto plazo a Barclays Bank PLC por las
entidades de calificacibn.------ --==-—--—=-—=—=-= -
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. ---
DECIMONOVENA .- - GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.
19.1 Actuaciones de la SOCIEDAD GESTORA. =---- —————
Las obligaciones y actuaciones que la SOCIEDAD
GESTORA realizard para el cumplimiento de su
funcién de administracién y representacién legal
del Fondo son, con caricter meramente enunciativo y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la

presente escritura, las siguientes: -------==------
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(i) Abrird a nombre del Fondo la Cuenta de Tesoreria
referida en la Estipulacién 18.1 anterior
inicialmente con el Agente Financiero. ——-—-e—eeeee—_
El saldo de esta cuenta devengard intereses a la
media mensual del tipo de interés EONIA (Euro
Overnight Index Aveiage) calculado por el Banco
Central Europeo y publicado por REUTERS en su
pagina EONIA, correspondiente al mes anterior.
Dichos intereses se liquidaridn mensualmente. ------
(ii) Adoptar4d las medidas oportunas para que se
ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades
que reciba, tanto en concepto de principal e
intereses de los Préstamos Hipotecarios como por

cualquier otro concepto, que le correspondan al

(iii) Vvelard para que las cantidades depositadas en
la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Servicios
Financieros.----~—-—wmmo o ____

(iv) Calculari, en cada Fecha de Fijacién de Tipo,

201
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respecto al siguiente Periodo de Devengo de
Intereses, el Tipo de Interés Nominal aplicable a
todas las Series de Bonos, resultante de la
determinacién efectuada de acuerdo con la
Estipulacién Decimosegunda anterior y lo publicara

en la forma prevista en la Estipulacién vigésima

siguiente.---=-—--------m--—---——o—-o—ooo————oeos
(v) Calculard en cada Fecha de Determinacién, el
principal a amortizar de todas las Series de Bonos
y, Jjunto con los intereses devengados de acuerdo
con la Estipulacién Decimosegunda anterior, 1lo
publicar4 en la forma prevista en la Estipulacién
vigésima siguiente.----------------------—---—--=
(vi) Destinari los Fondos Disponibles (referidos en
la Estipulacién Vigésimo primera siguiente), asi
como cualquier otra cantidad disponible en la
Cuenta de Tesoreria, en cada Fecha de Pago, al
cumplimienté de 1las obligaciones de pago O

retencién del Fondo, en los términos y en el Orden

de Prelacién de Pagos o en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liguidacién del Fondo, ambos referidos en
la Estipulacién Vigésimo Primera siguiente.- ------
(vii) En el supuesto de gque la deuda no subordinada

no garantizada a corto plazo de Barclays Bank PLC

202




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

S,

TIMBRE

DEL ESTADO
Nl

8V0354602

03/2008

tuviera asignada en cualquier momento una
calificacién crediticia inferior a F1 o P-1, segun
la escala de calificacién de Fitch Yy Moody's,
respectivamente, para riesgos a corto plazo, o si
la participacién de Barclays Bank PLC en el capital

social del Agente Financiero fuera inferior en

llevard a cabo las actuaciones descritas en 1la
Estipulacién Dieciocho anterior (18.6.3). —-—--——-—-
(viii) Nombrard y, en su caso, sustituird vy
revocar4d a los auditores de cuentas que lleven a
cabo la revisién y la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo.----—-=cmome o __________
(ix) Gestionarid el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en cada momento. --—-----
(x) Adoptard las decisiones oportunas en relacién
con la 1liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisién de liquidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con lo recogido en el Folleto Yy en esta

Escritura.——---ccommm e _ -

203 %
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(xi)Desempefiar4d su actividad con la diligencia que
le resulta exigible de acuerdo con el Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, representando al Fondo vy
defendiendo los intereses de los titulares de los
Bonos y de los restantes acreedores ordinarios del
Fondo como si de intereses propios se tratara,
extremando los niveles de diligencia, informacién y
defensa de 1los intereses de aquellos Yy evitando
situaciones que supongan conflictos de intereses,
dando prioridad a los intereses de los tenedores de
los Bonos y de los restantes acreedores ordinarios
del Fondo frente a los intereses de terceros y a
los que le son propios. A estos efectos, Yy sin
perjuicio de lo anterior, la SOCIEDAD GESTORA podré
actuar como sociedad gestora de otros Fondos de
Titulizacién, sin que la gestién simulténea de
éstos constituya, en modo alguno, vulneracién de
sus obligaciones de diligencia como SOCIEDAD
GESTORA del Fondo u otros Fondos de Titulizacién. -
(xii) Contard con los medios necesarios, incluyendo
sistemas informAticos adecuados, para llevar a cabo
l1as funciones de administracién del Fondo que le
atribuye el Real Decreto 926/1998. -----=-==-=---=-

(xiii)La SOCIEDAD GESTORA cumple con el cédigo de
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conducta que le resulta de aplicacién. La SOCIEDAD
GESTORA tiene establecido un cédigo de conducta en
cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto
217/2008, de 15 de febrero, sobre el régimen
juridico de las empresas de servicios de inversidén
Yy de las demds entidades que prestan serviciosvde
inversién y por el que se modifica parcialmente el
Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversién Colectiva, aprobado por
el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre. -----
Dicho cédigo de conducta ha sido adaptado conforme
a lo dispuesto en 1la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero.------—--eommmmm

(xiv) Comprobarid que la informacidén recibida por el
Administrador en lo referente a cantidades
vencidas, cantidades cobradas, cantidades
impagadas, cancelaciones anticipadas de principal,
Y recuperaciones de cuotas impagadas ademids de

otros posibles ingresos, es acorde con las
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cantidades efectivamente ingresadas en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo.---------=-—=—m—-————c—m—o—om—=

(xv) Facilitard a los titulares de los Bonos, a la
CNMV y a las Entidades de Calificacién cuantas
informaciones v notificaciones prevea la
legislacién vigente, y en especial las contempladas
en esta Escritura, en la forma establecida para
cada una de ellas.------—~==—=-=-——---e--=-——-————-

(xvi) Notificard a 1los deudores hipotecarios el
cambio de Administrador, en caso de que BARCLAYS
BANK, S8.A. fuera sustituido como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios. A tal efecto, el
Administrador se ha comprometido a cooperar con la
méxima diligencia en 1la realizacién de cuantas
notificaciones deban dirigirse a los deudores al

amparo de los Préstamos Hipotecarios con el fin de

‘comunicar la designacién del nuevo administrador,

las modificaciones en las cuentas de domiciliacién
en las que se efectien los pagos al amparo de los
Préstamos Hipotecarios Y. en general, las
alteraciones en el proceso de gestién de cobros que
sean necesarias para asegurar que el Fondo no sufra
perjuicio alguno, todo ello conforme a 1las

instrucciones que reciba de la SOCIEDAD GESTORA. --
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19.2.- Gastos del Fondo.--=-=====~e-cccccccccccccnax
El Fondo, representado por la SOCIEDAD GESTORA,
satisfard todos 1los gastos necesarios para su
funcionamiento, siendo atendidos segin el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de liquidacién del Fondo previstos en la
Estipulacién Vigésimo Primera de esta escritura. El1
Impuesto sobre el Valor Afladido que hubiera
soportado el Fondo tendrd4 caricter de gasto
deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades . —~====-- oo

19.3 Gastos suplidos por cuenta del Fondo. -—===-==
Los gastos ordinarios son aquellos cuya ocurrencia
es cierta en cada ejercicio econémico del Fondo.
Por el contrario, los gastos extraordinarios son
aquellos cuya ocurrencia (y, por 1lo tanto, su
cuantia) es incierta en cada ejercicio econémico
durante la vida del Fondo.---==——-eemmmmem o
Los gastos ordinarios incluiréni----- ——m—e e ———————

(i) Gastos que puedan derivarse de las

S




verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento. -=--=-----
(ii) Honorarios de las Entidades de Calificacién
por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos.------——-———-———=cmmw ———-
(iii) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de 1los Bonos por su representacién
mediante anotaciones en cuenta, su admisién a
negociacién en mercados secundarios organizados y
el mantenimiento de todo ello.-----=-==---——>---—-

(iv) Gastos de auditoria de las cuentas anuales. --

(v) Gastos derivados de la amortizacién de 1los

(vi) Gastos derivados de los anuncios Y

notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

Todos los pagos a terceros en concepto de gastos
ordinarios (tales como auditorias anuales del
Fondo, publicaciones y otros) y extraordinarios
relacionados con 1la gestién del Fondo, serén
efectuados por la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, siempre que
el Fondo cuente con 1liquidez suficiente y de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos y con el
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Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
Fondo previstos en la Estipulacién Vigésimo primera
de la presente escritura. -------—-cmmmmmmmme_
Se consideran gastos extraordinarios del Fondo: ---
(1) Si fuera el caso, gastos derivados de 1la
preparacién y formalizacién por la modificacién de
la Escritura de Constitucién y de los contratos,
asi como  por la celebracién de contratos
adicionales.——====—— -~
(ii) Gastos que puedan derivarse de la venta de los
Préstamos Hipotecarios y de los activos remanentes
del Fondo para la liquidacién del mismo. —-—-=——=m=
(iii) Gastos necesarios para instar la ejecucién de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las
actuaciones recuperatorias que se requieran. ------
(iv) Gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal.----===—meommmm o ____

(v) En general, cualesquiera otros gastos
requeridos extraordinarios que fueran soportados

por el Fondo o por la SOCIEDAD GESTORA en
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representacién y por cuenta del mismo. ------------
19.4.- Imputacién temporal de ingresos y gastos.---
Los ingresos y gastos se reconocerén por el Fondo
siguiendo el principio de devengo, es decir, en
funcién de la corriente real qQue tales ingresos Yy
gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos. -----—-—=--—-—--—-=--=-=
El ejercicio econémico del Fondo coincidiré con el
afio natural. Sin embargo y por excepcién, el primer
ejercicio econdémico se iniciard en esta misma fecha
y finalizar4d el 31 de diciembre de 2008, y el
dltimo ejercicio econdémico finalizar4 en la fecha
en que tenga lugar la extincién del Fondo. --------
Con periodicidad anual, y tan pronto como sea
posible tras su aprobacién, que no podra ocurrir
mids tarde del 30 de abril de cada afio, la SOCIEDAD
GESTORA aportari4 a la CNMV las cuentas anuales, el
informe de gestién y el informe de auditoria del
Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,

depositar4d las cuentas anuales en el Registro

Mercantil, siempre que ello fuera legalmente
exigible.--------—-----mmmmem e mmm s mmmmm e
19.5.- Régimen fiscal.-------=-=rec=ec==- —mmmmmen———
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De acuerdo con lo establecido en el articulo 5.10
de la Ley 19/1992; el articulo 19 de la Ley 2/1981;
el articulo 71 del Real Decreto 685/1982; el
articulo 7.1.g) del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades aprobado por el Real

Decreto Legislativo }4/2004, de 5 de marzo; el

diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido; el
articulo 59.k) del Reglamento del Impuesto sobre

Sociedades aprobado por el Real Decreto 1777/2004,

de 30 de julio; el articulo 45.I.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, las
caracteristicas propias del régimen fiscal vigente
del Fondo, y que han de entenderse sin perjuicio de
las peculiaridades de caricter territorial y de la
regulacién que pueda ser aplicable en el momento de

la obtencidén u ordenacidén de las rentas

T

l articulo 20.Uno.182 de la Ley 37/1992, de 28 de




correspondiente, son fundamentalmente las
siguientes: ------------mmermmmmm e
(i) La constitucién del Fondo esté exenta del
concepto de "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados.-----———————— - mmmm—— e m e ———— -
(ii) La emisién, suscripcién, transmisién,
amortizacién y reembolso de los Bonos estd exenta
del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. ————~-—==——=mmmmm—m e
(iii) El1 Fondo estd sujeto al régimen general del
Impuesto sobre Sociedades, determinando su base
 imponible conforme a lo dispuesto en el Titulo IV
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, y siendo
de aplicacién el tipo general vigente en cada
momento, que en la actualidad se encuentra fijado
en el 30% y sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacién de pérdidas y
demAds elementos sustanciales de la configuracién
del impuesto. --------e-m—m-—--—s--———-————o—o————-
(iv) Respecto a los rendimientos de los préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan ingreso

del Fondo, no existird obligacién de retener ni de
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ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades. --
(v) Los servicios de gestién y depésito prestados
al Fondo por la Sociedad Gestora estdn exentos del
Impuesto sobre el Valor Affadido.,~===-----cmemm o
(vi) La suscripcién por el Fondo de las

Participaciones Hipotecarias est&4 sujeta y exenta

(vii) Al Fondo 1le serdn de aplicacién las
obligaciones de informacién establecidas por la
Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
25 de mayo, de coeficientes de inversidén, recursos
propios y obligaciones de informacién de 1los
intermediarios financieros, segin la modificacién
introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio,
sobre el régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con el
exterior y sobre determinadas medidas del blanqueo
de capitales, y la Ley 23/2005, de 18 de noviembre,
de reformas en materia tributaria para el impulso a

la productividad. -~-—~—ccoemoo___ S
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El procedimiento para cumplir con las citadas
obligaciones de informacién se desarrolla por el
Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento General de las actuaciones
y los procedimientos de gestién e inspeccién
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de
los procedimientos de aplicacién de los tributos.--
19.6.~- Auditoria de cuentas del Fondo., ~===========
El Fondo carece de informacién financiera
histérica. Las cuentas anuales del Fondo seran
objeto de verificacién y revisién anual por
auditores de cuentas. Las cuentas anuales del Fondo
y el informe de auditoria de las mismas serén
depositados en el Registro Mercantil, siempre que
fuera legalmente exigible. Con periodicidad anual,
y tan pronto como sea posible tras su aprobacién,
que no podra ocurrir mas tarde del 30 de abril de
cada afio, la SOCIEDAD GESTORA aportard a la CNMV
las cuentas anuales, informe de gestién e informe
de auditoria.--------=-==---—------—-—mm——m o — s
La Sociedad Gestora procederd a designar al auditor
de cuentas que lleve a cabo la auditoria de 1las

cuentas anuales del Fondo, informando de tal
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designacién a la CNMV. La designacién de un auditor
de cuentas durante un periodo determinado no
imposibilitar4d su designacién para los periodos
posteriores, respetando, en todo caso, las

disposiciones legales vigentes en dicha materia.---

La SOCIEDAD GESTORA, para el exacto cumplimiento de

las condiciones de 1la emisién, se compromete a

efectuar las notificaciones que se detallan a
continuacién, observando la periodicidad que se
pPrevé en cada una de ellas. --—=-m-—coom e __
a) Informacién ordinaria periédica a los titulares
de los Bonos referente a cada Fecha de Pago. =====--
1. En el plazo comprendido entre 1la Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias H&biles
siguientes, como maximo, a cada Fecha de Pago,
procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos,
los Tipos de 1Interés Nominales resultantes para
cada Serie de Bonos para el Periodo de Devengo de

Intereses siguiente, segin los criterios contenidos
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en la Estipulacién Decimosegunda. ---------==-----"~
2. Trimestralmente, con una antelacién minima de un
(1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicard a los tenedores de los Bonos, los
intereses resultantes de los Bonos de cada Serie,
junto con la amortizacién de los mismos, segin
proceda, ademds de:-----------------TToSTToTTTTTTo
i)las tasas de amortizacién anticipada reales de
los Préstamos Hipotecarios, a la Fecha de
Determinacién previa a la Fecha de Pago; -—==----77
ii)la vida residual media de los Bonos estimada con
las hipétesis de mantenimiento de dicha tasa real
de amortizacién anticipada segun lo previsto en la
Estipulacién Decimosegunda; -------------"""""7777
iii)los Saldos Pendientes de Pago después de la
amortizacién, a liquidar en cada Fecha de Pago, de
los Bonos de cada Serie y 1los porcentajes que
dichos Saldos Pendientes de Pago representan sobre
el importe nominal inicial de los Bonos; —--—-------<
iv)si procediera, se pondré4 en conocimiento de los
tenedores de los Bonos las cantidades de intereses
y de amortizacién devengadas y no satisfechas por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos referido en la
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Estipulacién Vigésimo primera siguiente., ----c----_
Las anteriores notificaciones se efectuarin segun
lo dispuesto en el apartado c) siguiente y se
comunicarén asimisxﬁo a la Sociedad de Gestién de
los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A., al Organo Rector de
AIAF y al Agente Financiero al menos un (1) Dia
Hébil antes de cada Fecha de Pago. -=~———=—mmme .
3. Dentro de los siete (7) Dias H&biles siguientes
a cada Fecha de Pago, la SOCIEDAD GESTORA emitiré
una certificacién, expedida por persona con poder
bastante, en la que se acrediten: los Saldos de
Principal Pendientes de Pago de 1los Bonos, el
Déficit de Amortizacién, si existiera vy, si
procediera, el importe de los intereses devengados
Y no satisfechos a los titulares de los Bonos segun
lo establecido en la Estipulacién 12.6. -———-ce-___
Esta certificacién se presentari ante 1la CNMV, 1la

entidad encargada del registro contable y ante el

Organo Rector de AIAF, para su puesta a disposicién
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del publico junto con la presente escritura. ------
Anualmente, con relacién a las Cuentas Anuales del
Fondo, el Informe de Auditoria y el Informe de
Gestidén, tan pronto como sea posible tras su
aprobacién, que no podré ocurrir més tarde del 30
de abril de cada aflo.---=---=-—----—=--——-=-———==——--=-<
b) Notificaciones extraordinarias. ---=----======-=
1.Una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucién, la SOCIEDAD GESTORA, en
representacién y por cuenta del Fondo, efectuaréd
antes de la Fecha de Suscripcién la notificacién,
mediante el procedimiento seflalado en el apartado
c) siguiente, de la constitucién del Fondo y de la
emisién de Bonos, todo ello de acuerdo con la
Estipulacién 12.4, siendo apto para dicha
publicacién cualquier dia del calendario, bien sea
Habil o Inhdbil.---=--=--=--—-=m-=-——--—-——=———————=-—==
Excepcionalmente, los Tipos de Interés Nominales de
todas las Series de Bonos determinados para el
primer Periodo de Devengo de Intereses (que seré el
comprendido entre la Fecha de Desembolso y 1la
primera Fecha de Pago) serdn comunicados por
escrito por la SOCIEDAD GESTORA, en el dia de hoy,

a la Entidad Directora y a 1las Entidades
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Suscriptoras. Adicionalmente, la SOCIEDAD GESTORA
también lo comunicard a la CNMV, como informacién
adicional al Folleto, al Organo Rector de AIAF y a
la Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.- -————--

2. Restantes.--~---cuu- e e s e s e r— e e e — e ————

del Fondo, informard a los tenedores de los Bonos
de todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con las Participaciones Hipotecarias, con
los Bonos, con el Fondo y con la SOCIEDAD GESTORA,
que pueda influir sensiblemente en la negociacién
de los Bonos vy, en general, de cualquier
modificacién relevante del activo o pasivo del
Fondo. La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos de una eventual decisién de amortizacién
anticipada de 1los Bonos por cualquiera de las
causas previstas en el Folleto y en la presente

escritura, remitiéndose en este supuesto a la CNMV

N\
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y a las Entidades de Calificacién tan pronto como
esté disponible el acta notarial de liquidacién y
procedimiento a que hacen referencia las
Estipulaciones 4.1 y 12.8.4 anteriores. ~----------
c) Procedimiento de notificacién a los tenedores de
los Bonog ., —==——=====- e mm s e ——————————————

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la SOCIEDAD GESTORA sobre
el Fondo, se realizaridn de la forma siguiente: ----
l.-Las notificaciones ordinarias periédicas
referidas en el apartado a) anterior de la presente
Estipulacién, mediante publicacién bien en el
boletin diario de AIAF, o cualquier otro que 1lo
sustituya en un futuro u otro de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién en un
diario de amplia difusién en Espafia, ya sea de
caracter econdémico-financiero o general. ---------
2.-Las notificaciones extraordinarias referidas en
el apartado Db) 1 anterior de la presente
Estipulacién, excepto la relativa a los Tipos de
Interés Nominales de las Series de Bonos
determinados para el primer Periodo de Devengo de
Intereses mediante publicacién en el boletin diario

de AIAF, y las referidas en el apartado b) 2
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anterior de la presente Estipulacién, mediante su
publicacién en un diario de amplia difusién en
Espafia, ya sea de carécter econémico-financiero o
general .. ——---- e
Adicionalmente, podrén realizarse las

notificaciones anteriores mediante su publicacién

de los mercados financieros, tales como Reuters,
Telerate o Bloomberg. -—----——=—-c—mmmee . ____
Adicionalmente, podrén realizarse las
notificaciones anteriores mediante su publicacién
en la pégina web de la SOCIEDAD GESTORA

(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios

telemdticos de similares caracteristicas. ----—-——--
A estos efectos, se considerardn realizadas 1las
notificaciones en 1la fecha de su publicacién,
siendo, apto para las mismas cualquier dia del
calendario, bien sea HAbil 0 NO. ~——==—mmceoeeee o
d) Informacién a la Comisién Nacional del Mercado

de Valores y a las Agencias de Calificacién.- -——--
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La SOCIEDAD GESTORA, en representacién y por cuenta
del Fondo, procederi4 a poner en conocimiento de la
CNMV y de las Entidades de Calificacién 1las
publicaciones de cardcter ordinario periédico y de
cardcter extraordinario que se efectien segin 1lo
previsto anteriormente, asi como cualquier
informacién que, con independencia de lo anterior,
le sea requerida.-------=-------s-==--—---——--—-—-= -
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. -----==--
VIGESIMO PRIMERA.-ORDEN DE PRELACION DE PAGOS. ----
21.1.-Reglas ordinarias de prelacién de los pagos a
cargo del Fondo.----==-========c- e ————————————

Origen y aplicacién de fondos., -~==~==-===c=====-===
A) En la Fecha de Desembolso de los Bonos y hasta
la primera Fecha de Pago, excluida --------==-==-==-
El origen y aplicacién de las cantidades
disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso
de la emisién de Bonos seri la siguiente: ---------
1. Origen: el Fondo dispondré de fondos por los
siguientes conceptogi-=--=----=--=--—m—cs-ocossosos
(a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos. ----
(b) Disposicién del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales.----—--=-—=-—--——--==-—=-=—--=-=-----

(c) Disposicién del Préstamo Subordinado para
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Constitucién del Fondo de Reserva. -—---—-——————c—o_
2.-Aplicacién: a su vez el Fondo aplicaria 1los
fondos anteriormente descritos a 1los siguientes
Pagos ==~~~ wcccaca- e e D L T
(a) Compra a BARCLAYS BANK S.A. de las

Participaciones Hipotecarias, tanto su importe

aplazamiento en el pago de dicho importe por el
periodo que media entre la Fecha de Constitucién Yy
la Fecha de DesembolS0O.---—==——-oemmmmmm o ___
(b)Pago de los gastos de constitucién del Fondo v
emisién de los Bonos.------ e
(c) Dotacién del Fondo de Reserva. --~——-—=—-—cmmoeeew-
B)A partir de la primera Fecha de Pago, incluida, vy
hasta la dltima Fecha de Pago o la liquidacién del
Fondo, excluida------ ——mmmceee—— e e D el
En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni en la que tuviera lugar 1la
Liquidacién Anticipada del Fondo, 1la SOCIEDAD

GESTORA procederd con cardcter sucesivo a aplicar
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los Fondos Disponibles en el orden de prelacién de
pagos que se establece a continuacién para cada uno
de ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos”). ---=---
Fondos Disponibles: origen y aplicacién ----==-----
1. Origen: los fondos disponibles para hacer frente
a las obligaciones de pago o de retencién
relacionadas a continuacién en el apartado 2 serén
los siguientes (los “Fondos Disponibles”): --------
(a)las cantidades percibidas por reembolso del
principal de las Participaciones Hipotecarias, que
habradn sido depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
de acuerdo con la Estipulacién 18.1 anterior; -----
(b)los intereses ordinarios y de demora cobrados de
las Participaciones Hipotecarias que habran sido
ingresadas en la Cuenta de Tesoreria, por BARCLAYS
BANK, S.A. en cada fecha de cobro, de acuerdo con
el Estipulacién 18.1 anterior; --------------—=----<
(c)el importe del Fondo de Reserva; =----=-—-=--=----
(d)las cantidades netas que, en su caso, se€ hayan
devengado en favor del Fondo en cada Fecha de
Liquidacién (que coincide con la Fecha de
Determinacién) y perciba en la siguiente Fecha de

Pago en virtud del Contrato de Permuta Financiera
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(e)las restantes cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Tesoreria y los rendimientos percibidos
por las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria; y----——~—como o ____
(f)cualesquiera otras

cantidades que pudiera

percibir el Fondov incluyendo 1las que puedan
resultar de la enajenacién de inmuebles adjudicados
al mismo, o explotacién de 1los MiSmMOS. -—c——weeeeeo
2. Aplicacién: 1los Fondos Disponibles en cada
fecha, con independencia del momento de su devengo,
se aplicardn al cumplimiento de 1las obligaciones de
pago o de retencién, conforme al siguiente Orden de
Prelacién de Pagos:------—--—oo o ____________

1° Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
satisfacer el Fondo y de los gastos ordinarios del
Fondo, incluyendo la comisién de administracién de
la SOCIEDAD GESTORA, la comisién de administracidén
del Administrador, la comisidén del Agente
Financiero y el resto de gastos y comisiones por

servicios previstos en la Estipulacién 19.4, -—----
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2° Pago de los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacién 19.4. ---------———-—--
32 Pago de las cantidades netas correspondientes
del Contrato de Permuta Financiera de Intereses,
salvo el pago del Importe de Liquidacién en caso de
resolucién por incumplimiento de, o} por
circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten
a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia.--—-=-------
4° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie A, —-———--mmmmmmmmm e —m— e —se———o— oo s
5°© Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie B. En caso de que en cualquier Fecha de Pago,
no se hubiera producido la completa amortizacién de
los Bonos de la Serie A y el saldo acumulado de
Activos Fallidos (sin deduccién de las posibles
recuperaciones obtenidas de esos Activos Fallidos)
fuese superior al 7% del saldo inicial de la
cartera de las Participaciones Hipotecarias, el
pago de los intereses devengados de los Bonos Serie
B pasaré a ocupar el puesto 7% del orden de
prelacién aqui establecido, por detrés del pago de
la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A, que pasarié a

ocupar el puesto 52 del orden de prelacién. El
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supuesto de diferimiento del pago de los intereses
de la Serie B aqui contemplado serid irreversible,
de modo que, producido en una determinada Fecha de
Pago, el diferimiento del pago de intereses de la
Serie B se mantendrd en las sucesivas Fechas de

Pago hasta la completa amortizacién de los Bonos de

anteriormente descienda del 7%.------—--——-——cc—-
“Activos Fallidos” significa aquellos Préstamos
Hipotecarios que se encuentren a una fecha en
impago por un periodo mayor a 18 meses de retraso
en el pago de débitos vencidos. ---——=-c=—cmmmmmeuo
6°Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie A, de acuerdo con
las reglas que se establecen en la Estipulacién
12.8.3. - e
7° Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B, de acuerdo con
las reglas que se establecen en la Estipulacién

12.803. -----------------------------------------

l la Serie A y ello aun cuando el ratio referido




8¢ Retencién de la cantidad suficiente para
mantener el Importe Requerido del Fondo de Reserva.
9¢ Pago, en caso de resolucién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento

de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que

afecten a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia,

del Importe de Liquidacién que pudiera resultar en
favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia. ---
102 Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva.
11¢ Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de
Reserva.--—--~--——- - m e — e m o m e —
12° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. -------=------—--
132 Pago de la Amortizacién Ordinaria del principal
del Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. ---
14° Pago de la Amortizacién Extraordinaria del
principal del Préstamos Subordinado para Gastos
Tniciales.——————— o - e
152 Pago del Margen de Intermediacién Financiera al
Cedente.-—-==--c--mmmmec e m e o m e — e — e m

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del

Orden de Prelacién de Pagos, se abonarén primero
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las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de
Pagos anteriores por tal concepto y después las
cantidades debidas en esa Fecha de Pago. -------==-
Cuando en un mismo numero de orden de prelacidén
existan cantidades exigibles por diferentes

conceptos en la Fecha de Pago y los Fondos

importes exigibles de todos ellos, 1la aplicacién
del remanente de 1los Fondos Disponibles se
realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de 1los débitos
exigibles.-------mmmm e ____
21.2 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos
a cargo del Fondo.-==~==- e — e ——————-——- -
En caso de que los gastos iniciales de constitucidn
del Fondo y de emisidén de los Bonos y el importe de
los intereses por aplazamiento del prago del precio

de suscripcién de las Participaciones Hipotecarias

229 25 %éi

l‘ Disponibles no fueran suficientes para atender los




fueran inferiores al importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, el pago de la
cantidad de principal del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales que no resultare utilizada ocupard
el 132 lugar en el Orden de Prelacién de Pagos. En
tal caso, las referencias hechas en esta Escritura
a los ordinales 13% a 152 del Orden de Prelacién de
Pagos, se entenderdn hechas a los ordinales 149 a
162, respectivamente.----=-—------~--——-—=-———---—-

21.3. Reglas de prelaciém de los pagos en caso de
liquidacién del Fondo.-=~==---=-c-mcem=ec-=m=c« —————
La SOCIEDAD GESTORA procederd a la liquidacién del
Fondo en la Fecha de Vencimiento Final o en la
Fecha de Pago en que tuviera lugar la liquidacién
anticipada del Fondo con arreglo a lo previsto en
la Estipulacién Cuarta, mediante la aplicacién de
los Fondos Disponibles y de 1los importes que
obtenga el Fondo por la enajenacién de las
Participaciones Hipotecarias que quedaran
remanentes (“Fondos Disponibles de Liquidacién”), y
previa dotacién de la reserva para hacer frente a
los gastos tributarios, administrativos o}
publicitarios derivados de la extincién Y

liquidacién del Fondo, del siguiente modo (*Orden
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de Prelacién de Pagos de Liquidacién®); ---——-e-o-—__
1° Pago de los impuestos y/o retenciones que debe
satisfacer el Fondo y de los gastos ordinarios del
Fondo, incluyendo la comisién de administracién de
la S8OCIEDAD GESTORA, la comisién de Administracién

del Administrador,b la comisién del Agente

servicios previstos en la Estipulacién 19.4. ~-=e--
2° Pago de los gastos extraordinarios del Fondo
previstos en la Estipulacién 19.4. -———ooo______
3% Pago de las cantidades netas correspondientes al
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, salvo
el pago del Importe Ide Ligquidacién en caso de
resolucién por incumplimiento de, o por
circunstancias objetivas sobrevenidas que afecten
a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia,~-----—-—-
4° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie A.----meme e

5¢ Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
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l Financiero y el resto de gastos Yy comisiones por




Amortizacién de los Bonos Serie A. -----==-—=------
6° Pago de los intereses devengados de los Bonos
Serie B.-—-———-m—mmmmme e m—m s m o — s m e ————— o

7¢ Pago de la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos Serie B.-------===-------=

8® Pago, en caso de resolucién del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses por incumplimiento
de, o por circunstancias objetivas sobrevenidas que
afecten a, Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafia,
del Importe de Liquidacién que pudiera resultar en
favor de Barclays Bank PLC, Sucursal en Espafla. ---
9¢ Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Constitucién del Fondo de Reserva.
10® Pago de la amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Constitucién del Fondo de
Reserva.--------—=------------=---—--o-osssmoessos

11° Pago de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. ---------------=
12¢ Pago de la Amortizacién del principal del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales. -------
132 Pago del Margen de Intermediacién Financiera al
cedente.——--~=——=—-——eemmmmm-——s————C oo oo ——— oo

Dentro de cada uno de los puntos integrantes del

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del
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Fondo, se abonarén primero las cantidades vencidas
Y no pagadas en Fechas de Pagos anteriores por tal
concepto y después las cantidades debidas en esa
Fecha de Pago.--~—-—=—— oo ___
Cuando en un mismo numero de orden de prelacién
existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos en la Fecha de Pago y los Fondos
Disponibles no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacién

del remanente de 1los Fondos Disponibles se

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a ‘cada concepto
por el orden de vencimiento de 1los débitos
exigibles . ~——--——mmmm e __
21.4 Reglas excepcionales de prelacién de los pagos
a cargo del Fondo en caso de ligquidacién de éste.-

En caso de que los gastos iniciales de constitucién

del Fondo y de emisién de los Bonos Yy el importe de

233 ‘ ¢

' realizar4d a prorrata entre los importes que sean




los intereses por aplazamiento del pago del precio
de suscripcién de las Participaciones Hipotecarias
fueran inferiores al importe del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, el pago de la
amortizacién del principal del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales que no resultare utilizado
ocupard el 12¢ lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién del Fondo. En tal caso, las
referencias hechas en esta Escritura a los
ordinales 12% a 132 del Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacién del Fondo, se entenderidn hechas a
los ordinales 132 a 14¢, respectivamente.--------=-
Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES., -===-=====—======<

VIGESIMO SEGUNDA. MODIFICACION DE LA PRESENTE

La presente Escritura no podré& ser modificada salvo
en circunstancias excepcionales siempre que fuera
legalmente posible porque se dieran los requisitos
que reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacién y siempre y cuando tal
modificacién no resulte en una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Bonos ni perjudique

los intereses de los bonistas. En todo caso, tales
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modificaciones deberéan ser comunicadas con

antelacién a las Agencias de Calificacién y a 1la

La Escritura de Constitucién también podra ser
objeto de subsanacién a instancia de la CNMV. -—---

Cualquier modificacién a la Escritura de

correspondiente escritura piblica de modificacién Yy
deberi ser autorizada, en su caso, por la CNMV. ~--
VIGESIMO TERCERA.-REGISTRO MERCANTIL. mm—mm—m——eeo
De conformidad con lo previsto en el articulo 5.3
de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos que se
emiten a su cargo serdn objeto de inscripcién en el

Registro Mercantil.-—=———-oeo o ____________

——_———_—_——_—_—___..._.—_—_———_———_—_-—.—_——_—_—__—_.__

- La constitucién del Fondo, en virtud de la presente
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones
societarias"™ del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
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l Constitucién requerird el otorgamiento de la




acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992. ------
VIGESIMO QUINTA.- GASTOS,-==---==-========== ————————
Todos los gastos derivados del otorgamiento Yy
ejecucién de la presente escritura publica seran
por cuenta del Fondo en 1los términos previstos en
la Seccién I de la presente escritura. ------------

VIGESIMO SEXTA.- LEY Y JURISDICCION. -=-===-=m=e===

La presente Escritura se regir4d e interpretari de
acuerdo con la ley espafiola. ------=-—----—=======--"
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucién, administracién vy representacién
legal por la SOCIEDAD GESTORA del Fondo, de la
emisién Yy suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y de la emisién de los Bonos, serén
conocidas y falladas por 1los Juzgados y Tribunales
de Madrid capital. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley

pudiera corresponderles.-------=-----=-------"-oTT

VIGESIMO SEPTIMA.- CONDICION RESOLUTORIA. -===-==-=<
Las obligaciones de las partes nacidas de la

presente escritura quedaradn resueltas de pleno
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derecho si 1las Entidades de Calificacién no
confirmaran como definitivas antes de la Fecha de
Suscripcién de 1los Bonos, las calificaciones

provisionales asignadas a 10s BOnoS.--——-eceeecee——_

...._____.__—_—_——————_—-—_—_—_—__—____._—_—__-_—_—_—__

—_——-————_————-—_—_—_—-_-.____.-___.__—_—..—...-————_—-_—

De acuerdo con lo establecido en la Ley Orgdnica
15/1999, 1los comparecientes quedan informados vy
aceptan la incorporacién de sus datos a los
ficheros automatizados existentes en 1la Notaria,
que se conservardn en la misma con caracter
confidencial, sin perjuicio de las remisiones de
obligado cumplimiento a las Administraciones
Piblicas que estipula 1la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. ---——----
Su finalidad es realizar la formalizacién de la
presente escritura, su facturacién y seguimiento
posterior y las funciones propias de la actividad

notarial. —---e—mmem -
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Hago a los comparecientes las reservas Y
advertencias legales, entre ellas, las de carécter
fiscal y registral. ----------=----=------=-------
Yo, el notario, doy fe de haber permitido a los
comparecientes la lectura integra de esta escritura
porque asi lo solicitan después de advertidos de la
opcién del articulo 193 del Reglamento Notarial.
Enterados, segun dicen, por la lectura que han
practicado y por mis explicaciones verbales, los
comparecientes hacen constar su consentimiento al
contenido de la escritura y la firman conmigo. ----
Del contenido de esta escritura, (redactado
conforme a estricta minuta a tal fin presentada por
1a SOCIEDAD GESTORA), de que, a mi juicio, los
comparecientes tienen capacidad y legitimacién para
el presente otorgamiento, de que el consentimiento
ha sido libremente prestado, de que el otorgamiento
se adecua a la legalidad, de que, después de la
lectura, los comparecientes han hecho constar haber
quedado debidamente informados del contenido del
instrumento, de identificar a los comparecientes
por los documentos nacionales de identidad

reseflados en la comparecencia, y de quedar
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extendido en ciento veinte folios de papel timbrado
notarial de la misma serie Y nimeros que son el del
presente firmado y los ciento diecinueve anteriores
en orden correlativo, yo, el Notario, DOY FE. -----
SIGUEN LAS FIRMAS DE LOS COMPARECIENTES.- SIGNADO.-
FERNANDO MOLINA STRANZ.- RUBRICADO Y SELLADO.--=---

-_——_—-__—_——_————-———————-——————_—————_-—_——_—-__—
.-._____-._-_—_——_—.._-___—_._.-__—_————————_———-—————————_
_——__-.-_——_——_-.——_——__—__——-.—-———_.____-.._—__—_-——__
_-.__——_-_—_-—-—————————__——_—-__—__—__—_——_—————__—
._——__—__—__—__—_———_——__—__—————.—.————_———_-—.—-—————_
_.-_—-.—_—_—-—-———...——_—___—_———-——-—_——_——_——_——_—--_._—_
_—__—_——__——....-—__—__-.__.._____—-__-__—_._—_——_——_——.__
_—.-__-—_—-__—_...—_._-._._—_————_——._——_._—__.__—_——_-.—_..—_
—_.——___...__—__—_——_——_——__—__—__-—_——_—--———_————————

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA:
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NOTANIADE

DE BALBOA, 64 1° ZDA.
Tolbl, 81 4000003 -Fun §1 700040

SESCRITURA DE_ACUERDOS SOCIALES»

. NGMERO MIL TRESCIENTOS CINCUENTA Y CUATRO. ==-~

Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE 1A
RASTLLA, Notario del Ilustre Colegio de esta
Capital y con residencia en la misma. ——-==—caeeew_

smsunmssnn=s C OM PA RECE

DON_LEOPOLDO GONZALEZ- ECHENIQUE CASTELLANOS DE

UBAO, de nacionalidad espafrola, residente en

bspafia, mayor dc cdad, casado, vecino de Madrid,
con domicilio en calle Segrc, 8; provisto de
Documento Nacional de Identidad y Nimeroc de
Identificacién Fiscal, seqgun me acredita,

mnuzmansusx | NTE RV IENE

En nombre y representacién, como secretarie del

conse jo de administrasion de la mercanti. "BARCLAYS

BANK, S.A.",antes Banco de Valladolid, 3.A. vy
después BARCLAYS RAKK, SOCIEDAD ANOKIMA ESPANOLA,

de  duracién nderinida, demiciliada  on Madrid,

241

l EN MADRID, a tres de Marzo de dos mil ocho. =---




Plaza de Colén numero 1, constituida mediante
escritura otorgada en esta capital, el dia 6 de
junio de 1946, ante el Notario Don Rodrigo Molina
Pérez, con la denominacién de Banca Medina, S.A.,

cambié su denominacién por la de Banco de

valladolid, S.A. y trasladé su domicilio social a

Madrid, por escritura otorgada en Valladolid el 23
de mayo de 1967, ante el Notario Don José Machado
Carpenter, cambiado de nuevo su denominacidn en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
José Aristonico Garcia Sanchez, con fecha 19 de
octubre de 1982 y cambiada de nuevo su denominacién
por la actual y adaptados sus BbEstatutos & la
vigente Ley dc Sociedades AndOnimas, en escritura
oLorgada ante el Notario de Madrid Don Antoric
Roman de la Cuesta Ureta de [(echa 21 de julio de
1992, con el numero 2.095 de orden de su protocolo,
cuya primera copia se inscribié en el citado
Registro Mercartil al Tomo 3755, folio 1, bhola
nimero 62.%64, inscripcion 1.381*. Con C.T.F.
namero A-47/001046, ~----==e-ces—e—cos—canononme—

Be holla especialmente facultado para este
otorgamientc, por los acucrdos adoptados por el

Consejo <de Administracion de la Sociedad en su
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% reunién celebrada el dia cuatro de diciembre de dos
P mil siete, seglin consta en la certificacién unida a
; esta matriz, expedida por el sefior compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracién, con
el Visto Bueno del Presideﬁfe Don Carlos Martinez
de Campos y Carulla, cuyas firmas legitimo por
Serme ConoCiddas. === oo o e o e
k4 ) Identifico al compareciente por su documento
g rosciiado en la comparecencia. Tiene, a mi juicio,
en el concepto con que interviene, capacidad legal
para otorgar la presente ESCRITURA DE ACUERDOS
SOCLALES, vy al efecte: m——-memmmmm e

zwnuannesusnns E X P O N E sssussssnuswwws

¥ I.Que eleva a pOblico los acuerdos adoptados
B por el Consejo de Administracién de la Scciedad en
Su reunidén celebrada el dia cuatro de diciembre de
dos mil siete, en los mismos términcs que constan
en la certificacién que como se ha dicho anteg,
queda unida a esta matriz y cuya inscripecién,

parcial, en su raso se solicita. =——=w-omemmeoomen.
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“13.v expuesto cuanto antecede, el sefior

compareciente, —====-emc-mecceaoe——aeoooo

OTORGA

PRIMERO. Autorizar la emisién de cualesquiera .
valores previstos en la normativa reguladora del
mercado hipotecario, tales como Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de

Hipoteca (en adelante, conjuntamente Titulos

Hipotecarios), asi como la cesién de préstamos,
créditos, derechos de crédito y cualesquiera otros
aclLivos de cualquier naturaleza (en adelante
Activos), de los que sea titular Barclays Bank,
S.A. y Lodo en los mismos términos que constar en
la cerlificacidér unida a la presente, que en
evitacién de repeticiones innecesarias, se dan aqui
por integramente reproducidos, -------==-- meme—————

Asi mismo el Conscjo de Administracién autorizé
y facultd en los mas amplios términos a favor dc
DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINRZ, DON JOSE MARIA
CASTELLON LEAL Y DON JOSE MANURL HIDALGO ESCORIAL,
cuyos datos personales constan en la certificacion
unida a la presente, para que en nombre y
representacién de la Sociedad, vucdan ejercitar y

hacer uso de las facultades, cn la forma, tésminos
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y condiciones que constan en la certificacién unida
. a la presente, y cuyos términos, en evitacién de
repeticiones innecesarias, se dan aqui por

integramente reproducidos. --- ———

; El seflor compareciente me exonera a mi, el
Notario de 1la presentacién telematica de 1la
presente escritura er el Registro Mercantil
correspondiente, ~----co—c e e

Las circunstancias del sedor compareciente

relativas a su estado civil y domicilio resultan de

las manifestacioncs realizadas por e’ sefor
compareciente al efecto, ~===-~c-emcmmceem e

Asi lo dice y otorga el comparccisnte, a quien
hago de palabra las oportunas reservas ¥

i advertencias legales, y especialmentc las de orden ‘

kr cumplimiente de le cstablecido en  la
Disposicién adicional tcrececra de la Ley 8/1989 de
13 de abril de Tasas y Precios Publicos, la

liquidacion del arancel corrcspondiente al presente
P 3




instrumento piblico quedarid incorporada mediante la
unién a esta matriz de la procedente minuta donde
constan los numeros de arancel y honorarios
conforme al Real Decreto 1426/1989 y disposiciones
complementarias, sin devengo del numero 7 de dicho
Real Decreto por tal incorporacién. La citada

minuta de honorarios se acompafiard a cuantas copias

de la presente se expidan, ~~---=-ecemco—cmccccen.

De acuerdo con la L.O 15/1999 los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previsLos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de la Notaria. Sc
conservaran con caractex confidencial, sin
perjuicie de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley, y en
su caso al Notario que suceda al actual en la
plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
la presernte escritura, realizar su facturacién vy
seguimiento posterior y las funciones propias de¢ la
actividad notarial. Pueden ejercitar sus derechos
de acceso, rectificacian, cancelacion y oposicion
en la Nolaria autorizante, ===s-ememeacoooocccrmn tnmn

Led integramonte esta escrilura el
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compareciente, 'por su eleccién y enterado de su
contenido se ratifica y firma conmigo, el Notario,

que doy fe de todo cuanto queda consignado en el

presente instrumento piblico, de la identidad del
otorgante, de haber comprobado el documento de
identidad reflejado cn 1a comparecencia, de su
capacidad y legitimacién, de que su consentimiento

ha sido lihremente prestado y de que el presente

; olorgamiento se adecua a la legalidad y a la
3 voluntad del interviriente, debicamente informado,
por mi el Notario, asi como de que el presente
instrumenLo publico va extendido en cuatro folios
dc papel timbrado del Fstado, nomeros el del
resente, y los tres arteriores en orden inverso,
DOY FE. ---mmmmemm e e e
; Esta la firms del sefior compareciente. Signado: M.
R. Gallarddn; rubricacos y 3ellado., ~—=---meoceeece
NOTA.- El mismo dia de su otorgamiente, expidc
COpia para "BARTLAYS BANK, 5.A.", en s=ho falios de

la  serie BN, nOmercs: G036593 y Jos sicle




anteriores en orden inverso. DOY FE.- M.R.G.

Rubricado.

DOCUMENTOS UNIDOS: ——m==mmmemmmeo—ee oo
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zey

Gomadles-Eoheniqua Castollancs de Ubao, con DNL ».° Sacretario
de administracién de BARCLAYS BANK, 8.A., con domicilio en Plezs de Coldn

CERTIFICA

I.-m'dn&hmhhlwhm&ﬁwm&k
nbh‘nuhm:hmhmnhmrhmhmmqu
literalments se transeribon:

“Consejoros Asistentes:

Ercsidenie Vesales
D. Carlos Mastinez de Campos y Carulia D. Victor Urrutia Vallejn

Sesresacio D. Alberio Cartina Kuplowitz,
repessentado por ¢l Sr. Presidente.
D). 1.eopoldo Gunzilez-Fchenique Castellanns de Uuo

D. Antonio Hernindez-Gil Alvarer-
Cienfuegos

: D). Leovigildo Salom

En Madrid, siendo las 12,00 horas del dis 4 de dicismbre de 2007, so reine of Consejo de
‘ Adminisiracién de Barclays Bank S.A., cn 5w depondencias sitas en la Mlaza de Colon n° I, de
' acverdo eon la convocstoria cursada of dia 38 de noviembre de 2007 por el Secretario del

i D. Pedro Fesnindez de Ssniacila Heredia
Cansejo a cada Consciero por orden del Sc Presiderte, con el siguicnte toxto: ‘

“Signiendo instrucciones del Presidenis y de acverde con ol ariicwle 13 de los Estautos
- Sociales. s convoea wva resmion del Consejo de Adwinistravion de Barclays Bank, 5.A.. quee
tervtrd Iugar el dia 4 de diciemive de 2007 o lax 12 0 haras en las dependencias dei Barwa
sitas en Plasa de Coldn n” | de Mewdrid. con aregio ol sigwienic

CONSTA ia DO siliscnien S legitimacion
de firmas ¢a fokic 3 X sxelugive paes
dOCHHios folarisies, oF @) 40y T -




e

2. Informe sobre (a avolucion de! Banco.
B) ASUNTOS DR CARACTER REGULATORIO ¥ MERCANTIL

3. Emision y cesidn, an una o varias ocesiomss, de particip hip ias, certificados
de ransmisidn de hipoteca yle de otros activos.

4. Rewocucion y otorgamiento de poderes.

€ OTROS ASUNTOS
s R dn de los miembros wo ejecutivas del Consefo correspondients al o
2007,

6. Informe sobre los principales atuntos tratados en la sesion del Comité de Auditoriu
celebrada el 27 de sepiiembre de 2007.

7 Eunlucidn de recupnraciones v concentracion de riesgos

&  Asumios varios

9 Aulorizacion para in ejecucion y elevacion a piblico de los acuerdos del Consejo
10. Leciwra y aprobacion dei Acta

Leopoldo Gomsolez-Echenique ™

Preside In reunidn ¢l Presidentc del Conscio, D. Carlos Martinez de Campos y Carulls, actuando
cotno Secretario quien lo es del citado drgano, D. Leopoldo Gonzdler-Echenique Casichanos de
Ubsa.

Dada ba asi i, P o dos, de Ia tomlidad d¢ los Cosesej el S¢. Presid

declara vilidamente consiititida 1a retwidn, pasundo seguidsimente a deliberar y a decidir sobwe
el Orden ded Dia transcrita

M - Que ¢l Consejo de Admiuistracién de la sociedad, celebrado & las 12,00 wras del dis 4 de
diciembre de 2007, adopté por unanimidad y enwe otos los siguientes scuerdos
CONSTA b uportumi diiige s tegitinne1on
de firmus cn felio an clugive pars.
docunteniox notariales, #” ¢ 1 ACTTION S
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. i; .
. &" .W.demﬂmehmhmmuAmmm

ol thrmine de la somidn:

-,

PARTICIPACIONES RIPOTECARIAS, CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
NIPOTECA Y/0 DE OTROS ACTIVOS.

Bl Consejo de Administracion aprueba por imidad el acuerdo:

A.- Amterizacion.

- Aworizar la emisidn de cualesquiera valores pravisios en la normeative regwladora del
mercado hipotecario, toles como Farii it iax y Ceriif de

k( ion de Hip {en odlonte “Tiius Hip 08"y asi comy
lo cesidn de présiamas, eréditas. derechos de crédita » cuciesquiera oros actives de
cualquier naturalesa (en odelumie, "Actives ). de lo que e titulor Bavelays Bank, S A
con arreglo a los siguirntes iérminas v condiciones

1.- Normative regulpdors

Lu emision y cesiin de las Porticypaciones Hipotecarias se realizard con sujecion a lo
i Je

P m lo-lagitiocidn del mercado hiy ¥ demas dispusici Vicables en
: lo focha de emision

: Lo emisidn y cesidin de los Certificadas de Tr isidn de Hipoieco y/o ba cesign de los

Activas e reci de conformidad con io disy en la legisincion del meicade

hipotecorio fen el caso de los Centificados de [vamsmisidn dr Hipotcca) y demds
dispasiciones aplicahles en la ferho de cesion.

i 2.- Eecha de mmwisidn wo cesidn.

Las emisiones y/o cexiones povlran reahizarse. en una o variat ecaviones. durante ol plazo
v que comienza ol dia | de encvo de 2008 y icrmina ef dia 31 de diciembre de 2008 ombos
¢ incluidas.

3~ Impes e igrimn de Ins emisisus o cesinns.
Kl importe meiximo conjunia del vaize: vamirsd de bay ennsiones de Thules ipotecarios

el sublo vivo de lis Activers cedichn el comprare Jid prrosente dvaecdo sorii do Cinne M
Mitiones (5.009.000.0600; de Ewm o

' %..) 3. EMJSION Y CESIGN, EN UNA O VARIAS OCASIONES, DE




Don Leovigildo Salow, de Hdad sstadownidense, con
s loz Retados Unidos de Amidrica con domicilio a eatas efectos
MPhaaCddnn'lyaD.Mannm&C"u.mﬁ
edad, de nacionalidod sspafiols, con D.N.1. con domicilio a estos efectos en
AMM.Phnchnlhn‘l.nlmmyuth-vlbthaqn
cualguiera de ellos determine () ¢l nimere ds emisiones yo cesiones, (Il) ol importe y
composicidn de cada emisisn Wo cesidn de Titnlos Hipotcarios y los Activos, (1)) lus
Fondas de Titulisacldn (Hipotecaria o de Actlvos, segiin ol caso) y Ewidades a los que,
amavarmwsimu.ncdanbcﬁda””wh:yhdnhumndnidnd
limite antes citado, asi comv para gue, en sw cavo, fije lox resiontes Krminos y
i de cada

5.- Desting dy.a exislonfcusidn.

La inalidad de los Titulos Hipotecarios que se amitan y de los Activos serdm exdidos a
uno o verios Fomlos de Titlisacidn (Hipotecaria o de Activos, segin ¢l cuso).
constituidos con arrcylo a la Ley 11992, de 7 de julio, sobre rigimen de Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacidn Hipotecaria. o con
arreglo al Real Decreio 926/1598, de 14 de mayo, sobre Fondos de Thulizacidn de

" n

Activos, o las di que las L] ifi en sucasa. y repr

por una Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidn debidamente awtorizada  tal efectn
por la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, o a wna o vorias entidades

assads 4

para ello confe a au rigimen constitutivo y legislacion
aplicable (en adelunte “Entidades ")

6.- Klevacidn o eacritura publico.

Las ewisiones y swicripciones de los Titulos Hipotecarios y las ceriones y adquisiciones
de ins Activos. axi come lo constitucidn de cada Fomdo, se llevord a cabo en excritwra
publica.

B.- Detegacion

Avtoricar y facultar en ios mas ampiios ldmmmuD.Manml.Enriqw Tios Martinet
esporiol, mayor de edad  easado, vecing de Madrid, Piaza de Colon n® 1. con

DNENIF D. José Marin Caviellon leal, espafol. mayor de cdud.
v})’ cavado, vecino de Modrid, Plaza de Coldn n® 1, con DNUNIF p . José
CONS'Ir i oprtuiig Gt it legitmacion

de firmas en foiio anexu. exciugivo .E,'”
documentos auturigles, 0" 2. 4 &1 7104T
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Hidalgo scorial, expatiol, meyor ds edad, casado, vecino de Moddrid, Plasn
n® I, con DNUMIF pora  que  mancomwnadamente  dos
d!clu.mm-hymbmumuﬂxmw
y hacer uso de las siguientes facwitades:

1.+ Procedon a ia sels de los pré hip sobra Ins que ae

emisan os Tiulos Hipaswearios y de las Activos que vayan @ ser cedidos.

B + 2- Dewtiro de los limites establecidos en este acuerdo. determnen lus restantes
i condiciones y caractevisticas du I emision de los Tirulos Hipotecarios y de lu cesin de
: hMmmmnlenlqithmchm.hwr
comprenderd, emtre otras. (1) la fechu concreta de lo emision. Alj el volor momiinal =
g importe sotol de lot Titulos Hipotecarios gue se emttan y de los Activos que se cedon,

3.- Establescan &l rigimen de represemiacion de los Tirdlos Hipotecarios (tudos o
anatacionss en cuenia) y, en su caso. firmen elflos tiisios mwltiples represemativas de los
Tirados Hipotecarias.

9. Comparescan ante Notario pura of clorgamiento de la excritvrn piiblica de emision y
cesidn de lus Titwlas Hipotecarivs, de cesion de los Actives y de constitncion de fos
Fondos en lu condicidn de Burwn emisor v'o exdemte, realizanda ltos manifestociones )

cuanias resp bilicinck romisas ¥ g ” i " °
3 convenientes.

3~ £n general, realicen y tramiten cuontos acins. Restiones.  awtorisaciones, asé como
suscriban cuontas docionenios pblicos o privados sean precisos o convemnentes con vl
Jin de emitir los Titwdos Hipotecarias, ceder I Activos v sx itegracion en los Fondox o
Entidades.

&.- Suscriban, en au cazo. en nombre de BARULAYS BANK, S.A. cuantos cortraes
romplamentarios a la emision y cesivn de ‘ux Tlintos Hipotecarias y cesion de las Acitvn

dick

Sean usualey, necesarios o i pera la riura de los Fomdos ¢
Entidades. yu sean de concesidn de fimm icit subordimads o garontios en benficio de
los Fondas o Eniidades (ncluyendi lu suscoipeion dv borosi, de premutn Snanciera. de
[, prestacicn del servicia financieroe  de vivdicecnin fgue podrio incliir cwre oteas,

custxlia y depdsito  agencia o pagos, compromizas de renversin a s de inrords

Ravantizads y cualesquiers iires wswaics en of mercadn) o de - admivisteavion
de los préstamas hipotecnrios pavicipades v de fos Actives cedidos. presianda cwinias

eclararIones ) [UPANEAS CXEINBR 70Cosrina o vesveniontes
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Wuy&hkm«d&:«hm;:-:wﬂmuh -
de Constitucion del Fonde yo el diente Follsto Info

/;@TWz-MuwmamrmMunm.m suatirucidn de los
l= ¢

K &d:waq—umrsmx.umum da loz bonos de
MADN Arulisorisn emisidat por los Fondoe o Eeidadss 0 de que acrla como ewidad divectors
e la colocacion de los mismos, firmen los conratos de assguramisnto de dicha
colocecidn, por el importe y condiciones que astimen oportuncs, y, en su cara, formulan 1
en el correspondiente Follsto Informetivo  cuantas dech sean i o
convenianiss conforme a le legislaciom vigente, o an el supuesto de que s0a un tercero ef
que mmlacobndhvmﬂcmawm’u&nww. on
caro, @ BARCLAYS BANK, SA. como parie dal contraio de direccitn, aseguromienin y
coloeacidn en ealidad de emisor de los Tiulos Hipotecarios y de cedente de lus Actives.

» ) "

P cuamas i y ge estimen et iag 0

9. En ol supuesto de que BARCLAYS BANK. SA. actie como aniidod  divectora en la
colacucidn de los bowos de titulisecion que emitan los  Fondos o Entidades. Jormulen

cucmtay doclaraci xem fas 0 e nfe a la legislacion vigente
que sea de aplicacidon.

10.- At a las Sociedades Gesioras que tos Fondus comstiiwidus ol
amparo de este acwerdo, para que en 5k caso vilicen ol nombre comercial yo marcus
prapiedad de Barclays Bank, 5.4.

11.- Lleven a cabs cwantas aclos sean complemeniarios o necesarios parn completar la
gjecucion del apoderamiento recibido.”

El Consejo apruebn por snanimidod faculter y autorizar tan amplinmente como on
Devecho fucra menester ol Presidente de! Cansejo de Administracicn, D. Carlos Martine:
ds Campor ¥ Cavulla y ol Secretanio del Consejo D. Leopoldo Gunziles-Echenique

Castellanos de Uban paro que cuolquiera de ellos por sl selo realice y ctumpliments fos i
i

\ ados, trdmites ¥ vomparecencias wecesarias para lu obtencidn de las antorizacioney A

. i
pertinentes y lie compicta gecurion x elevacidn a publivo ¢ inscripeidn, en sy vino, dde tox i

i

f CONSTA 1 ot sty 5 ogilinicion :

de firmas en {aliv anexe cxciusive pard 1

documentos notariales. 6F 3+ AGTION™
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uerdas adoptador por el Contejo ajusidndoios en io necesario a la callficacion verbal
¢ ita que pueda recaer sobre los mismos.
CERTIFICA
fe Que o acu fuc por imi por los mi del Consejo de
Administracién.
2. Que tanto ¢} Presidente del Consejo de Administracion, D. Carlos de Campos

y Carulla viss esta certificacion, como of Secretaric que ls suscribs, se encuentran al dia
de la fecha cui ¢f sjercicio legitimo de sus carpos. !

Y pars que asi conste, expido 1a prosente centificacion con el Visto Busno del Presideme del
Conscjo de Administracién, D. Carlos Martinez Je Campos y Camilla, 2 14 de diciembre do
2007,

v
(2} L sretirio
D. Carlos Mactinez de Campos y Carulia m Gonzilez-Behenioue Castetiahos fe Ubao

CONSTA i opurens dilgenae o tegitiniacion
de firmas en folio waese ccchsivo s
document:s nOSIRics, 0" &1 A S 10N
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10/2007

LEGITIMACION;

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO :
DEL ILUSTRE COLEGIO bE mmun CON RESIDENCIA EN ESTA H
CAPITAL, DOY FE que legitimas las precodentes ficmas y +

rﬁbrlmdobonCarluMnrﬂmdoC-mpundnlhychl»pom i
Ubao, Presideate

y Becretario,
respectivaments, “del Cun]o de Mmhlm'ulﬁn de Ia Secledad BAI!CLAYS
BANK, S.A., puestas en ef anverso del séptimo folio de una certificacién, de dicha
Seciedad, de fecha 14 de diciembre de 2.007. Ea Madrid, a veintisiete de diciembre
de dos mil siete.

Ntimero del asiento del Libro Indicador: 2.254

ES COPTA..u/...
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..de su matriz, que expido para "BARCLAYS BANK,
S.A.", en nueve folios de la serie 8N, nimeros: el
presente y los ocho posteriores en orden
. correlativo. En Madrid, a seis de marzo de dos mil
0cho. DOY FE, ==ememmm o oo e e em
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BARCLAYS

D. MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, con DNI/NIF y D. 10SE MARIA
CASTELLON LEAL, con DNU/NIF smbos con domicitio en Madrid, Plaza de Colén n®
1, on represantaciSn de BARCLAYS BANK, S.A.,

MANIRESTAN:

Quesegdnmnstaenachdefecha4dedd¢mbfede2007.eiComejodeMmlnlstuclbnde
BatdaysBank.S.A.adopMelmdodeﬂmﬂurhemuonycesm.enmowﬂaoaﬂm
de Participaciones Hipotecarias, Certificados de Transmision de Hipoteca y/o de otros activos con
arreglo a clertos términos y condiclones.

Que en ¢l ejercicio de las méas amplias facultades conferidas por ¢l antedicho acuerdo del
Consejo de Administracion y a los efectos de establecer las condiciones concretas de ejecucion
del referido acuerdo del Consejo para 1a primera emision de Participaciones Hipotecarias que se
realizach a partir de |2 fecha de la presente manifestacion y, en todo Caso, hasta ef 31 de
diciembre del aho en curso Inclusive, seguidamente fijan las siguientes especificaciones:

o Clase de emisi6n.- La emision seré de Participaciones Hipotecarias.

o Socledad Gestora.- La Sociedad Gestora del Fondo seré Ahorro y Titulizad6n, S.GF.T.
S.A.

« Denominacion del Fondo.- £l Fondo se denominard AyT Génova Hipotecario Xit, FTH.

o Importe de [a emisién.- El importe méximo de la emision de participaciones hipotecarias
serh de OCHOCIENTOS MILLONES CIEN (800.000.100) Euros.

A los efectos de constancla de las especificaciones detalladas para (a emision de las
Participaciones Hipotecarias y la constitucién del Fondo se expide el presente documento en
Madrid a 7 de julio de 2008.

Fdo. P/ Enrique Titos Martinez
BARMINK. SA.

FdeD. 1& Marfa Castelion Leal
BARCLAYS BANK, S.A
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LEGITIMACION:

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCEA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL JLUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
mmnovrtqumymwmmmmy
rébricas de Doz Maxuel Eurique Titos Mavthaez y de Don José Maria Castellén

Mmmhwnu.mndmdchmnwﬂﬂudﬂ.m
Madrid, « siste de julio de dos mil ocha,

Niuero del astento del Libro Indicador: 1.037
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BARCLAYS

D. Pablo Cavero Martinez de Campos, apoderado de BARCLAYS BANK, S.A., can domicillo
en Madrid, Plaza de Colon n® 1 y NIf: A47001946.

MANIFIESTA:

Que segun consta en acta de facha 4 de diciembre de 2007, el Convejo de Administracion
de Barclays Bank, SA. adoptd el acuerdo de autorizar la emisién y cesion, en una o varias
ocasiones, de Participaciones Hipotecarias, Certificados de Transmisién de Hipoteca y/o de otros
activos con arregio a clertos términos y condiclones,

Que, en ¢l efercicio de las mads amplias facultades conferidas sl apoderado D. Pablo
Cavero Martinez dé Cempos por &l antedicho acuerdo del Consejo de Administracién, cuya
vigencia y suficiencia asevera, fija el Importe méximo de la primers emisién de Participaciones
Hipotecarias al amparo de la referids autorizacién, que se realizard a partir de la fechade la
presente manifestacion y, en todo caso, hasta el 31 de diciembre del afio en curso, inclusive, para
su suscripcién por un Fondo de Tiulizacion Hipotecaria, en la cantidad de OCHOCIENTOS
MILLONES CIEN (800.000.100) Euros.

A los efectos de constancia del Importe méximo de la primera emision de Participaciones
Hipotecarias, se expide el presente documento en Madrid, a 7 de julio de 2008,

Pablo Csve riffiez de Campos
Apodars
BAR BANK, S.A.
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LEGITIMACION;

YO, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RASILLA, NOTARIO
DEL ILUSTRE COLEGIO DE MADRID CON RESIDENCIA EN ESTA
CAPITAL. DOY FE que conazco y comsidere legitimas las precedentes flrma y
ribrica de Don Pablo Cavere Martises do Campos puestas ¢z el smverso del
presents escrito. En Madrid, a dcho de julio de dos mil ocho,

Némero del asiento del Libro Indicador: 1.084
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gripasuwe 5G4 _";' .

Avotro '

Mot R '
QI sy 1Y :
) LU\,\'C(.( ’:~

~ TTTTTTESCRITURR T DE

Jost Manver Garcia Coll |

CONSEJO, OTORGADA POR- LA SOCIEDAD DENOMINAD;
*AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDO|
DB TITULIZACION, S.A M-c-vvo-eeocmcoomcmoomomaome

En Madr,id a creqe

Ante mi, JOSE GARcIA COLLANTES, Notario df

Madrid y de su Ilustre Colegio,--—----------. ------

REGISTRO MERCANTIL DE mnmn

v ALCALA, 87, 2.°- TELEF. 91 435 66 33 /FAj(_f

ONFWIR M TP 1 178 mocke
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1. JOSE MANUEL GARCM COLLANTES
NOTARIO
Alculé, 87 - Piso 2

Toiéd. 91 435 85 33 - Fax: 91 435.40 35
28000 - MADRID )

| E-malt notaria @ garcia-collantes.com

ESCRITURA DE ELEVACIGN A POBLICO DE ACUERDOS DE
CONSEJO, OTORGADA POR LA socnzmi) DENOMINADA
"AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, 8.A.%------m=-=-=---co-caemcam—=es
NUMERO CUATROCIENTOS OCHENTA ¥ DOS. S f—--
. febrero de.doa mil- tres, ----

En Madrid, a trece
‘Ante mi, JOSEANE GARCTA COLLANTES, Notario de
Madrid y de su:Tlustre Colegio, ~~-<=~mm=v=-ccw=m=-
' COMPARECE:

DONA MARIA ARACELI LEYVA LEON, mayor de edad,
soltera, vecina de Madrid, con domicilio
profesional en la Calle Alcal4, nidmero 27, Con.
D.N.I. nﬁmer6 meeepmmecmmesccssnmenon

INTERVIENE en nombre y representacién de la
Sociedad denominada “AHORRO Y  TITULIZACION,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.",
con C.I.F. nimero A;80-732142, domiciliada en

Madrid, Call

Alcald,  nGmero 27, 2° planta;
constituida’ por :t_,iemlio indefinido con 1la

R Y
denominacién “Ahorro Hipotecario, Sociedad Gestora
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de Fondoé de titulacién Hipotecaria, S.A.", en
virtud de escritura otorgada el dfa 16 de noviembre
de 1,993, ante el Notario de Madrid, Don Prancisco

ritura otorgada ante el Notario de
:‘pérez Sanz, el dfa 17 de
: 1 humero 3.456 de orden
antil de Madrid, al
117365, inscripcién
idad de Vicesecretario no

Consejo de Administracién, en

‘ofisejo ‘de Administracién el dfa 16 de noviembre de

1998, formalizado en escritura otorgada ante el
- Notario de Madrid, Don Antonio Pérez Sanz, el dfa ,
17 de diciembre de 1.998, bajo el numero 3.456 de

orden de su protocolo, que causd la inscripcién 5°

"de la Hoja M-
la" vié@;@"c {a autorizada de dicha escritura que ;

117365 del Registro Mercantil. Tengo a
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.. compruebo y de elva a ';I.,'a interssada
Tiene a mi’ ¥ .

40, ‘segln interviene la sefiora

compa.reciente,-capaéidad legal para este acto, y al
efecto, :

OTORGA:

Que eleva a ptblico los acuerdos adoptados por

unanimidad por el Consejo de Administracién de 1la

sociedad “AHORRO Y TITULIZACISN, SOCIEDAD GESTORA

, DE PONDOS DR TITULIZACION, B.A.%, el dfa 18 de

s S aro S

diciembre del 2.002, referentes a otorgamiento de
poderes, que con todo.detalle figuran recogidos en
a certificacién que uno a la presente escritura y
que consta expe&idﬁ"ﬁor el Secretario No Consejero
Don José Antonio. de :ﬁénil‘la y Morend, con el visto

bueno del Pfeéiaente'non José Antonio Olavarrieta

PESPRRDIR ISR TIRWI I PR SRS

R:Arcos, cuyas firmas reputo legftimas, déndose aqui
or literal e Integramente reproducidos a todos los

fectos, a £in de evitar repeticiones

e e ot e s
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e et bt

~ini:egramante a la sefiora

por . su  eleccién, la encuentra
' U .-Mmtipiento, y la firma
’ de haberme

| feritidiad perschal por su documento
e cfdéhtidad ‘resefindo "en’ 1a conparecencia, y de
todo lo  demss conténido en este instrumento
- pblico, ‘exqe;u'lido-en dos folios de papel exclusivo
para documentos notariales, nfmeros: 484207258 y el
presentg‘.. meerem—emm—aan g

Sigue.la. firma de la compareciente. Signado. = José

Manuel ‘Garéta Collantes =. Rubricados y Sellado. --
NOTA: El dia trece de febrero de 2.003 expido copia
para la sociedad en cinco folios de papel timbrado
de uso notarial, serie 4T, nlimeros 4295731 y cuatro
éiguientes correlativos. Doy fe. = José Manuel
Garcia Collantes =. Rubricado. ----==cecmae-s P
ceemmeeeemee SIGUR DOCUMEWTACIOM UNIDA -----~-----=
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ES COPTA EXACTA DE SU MATRIZ, a la que me remito. Y .
para la sociedad la ‘expido en cinco folics de papel
timbrado de usoc notarial, serie j 6G, nimeros
31117903y cuatro giguientes correlativos. En Madrid
a veintiuno de julio de dos mil cinco. Doy fe. ----
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'AHORRO Y TITULIZACION,
Socledad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

Informe especial de procedimientos acordados
sobre préetamos hipotecarios a titulizar a través de
AyT Génova Hipotecario XII, Fondo de Titulizacién Hipotecaria
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" PrewAERiousTCopes @

11 de julio de 2008

Ahorro y Tiulizacién, S.GF.T,SA.
Paseo de la Castellana, 143 — 7¢ Planta
28046 Madrid

principal no vencido pend L3
H imports fotal de 808.552.900, o
Hipotecarias, o

826/1998.

continua
respecto a una pauta existente en una
expresan sn forma de
- La obtencién de una muestra aleatoria,

PricewaterhouseCaopers Audisores, §. L - R M. Madvid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccidn 3¢
fns: rita en ¢l R.0.A.C. con o) ntmers 50242 - CIf: B-79031290

wCaty
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Seleccionados”, para la cesion de los mismos, constitulda por 5.024 préstamos
concedidos por Barclays Bank, S.A., en adelante la “Entidad Cedente*, cuyo saldo de
membolsoll30dejunbd92008asoondlaaun

uros, queromddanlauri:londePanldpadones

Paseo de la Castetlana, 43
28046 Madrid

Tel. +34 902 021 111

Fax +34 913 083 566

Estehbajouhaefechndopamdareumplimbnbahobﬂgadbndeqmurunhfome
sobre los préstamos hipotecarios Que son titulizados, requerida por el Real Decreto

Elrosumendolarevlslénquehemosroahadoydemmsultadoaseindlcan
cién:

verificar los registros que mantiene una entidad en relacion €on un conjunto de partidas,
denominado poblacién, permiten obtsner una condlusion sobre dicha poblacién mediante
o} andiisis de un nﬂmorodeparﬁdukﬂeﬁoratdoloobwvomal, denominado muestra,

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones

, N0 exceda de un nivel
pmiamnhdewmhado(prochbn).TaMoandocmﬂamwmohmdsbnu
porcentaje. .

- La verificacion, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que
integran la muestra re(inen las caracterfsticas Que se requieren comprobar en ia
pobiacion,




PRCWAERHOUSE(COPERS @

- La exirapolacién de las conclusiones obtenidas en el an4lisls de la musstra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las tscnicas astadisticas s6io facilitan estimaciones de las desviaciones
existantes en [as pobliaciones analizadas.

Il Alcance de nuestro trabajo

De |a "Cartera de Préstamos Selaccionados” antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos hipotecarios que nos permits concluir, con un nivel
deeulﬁmdelm.mbbddopamudneamctemﬂeawﬂﬁewl,qushdewm
nﬁxknaommwhmbhcwnnocuponbspmoemqulmmonmaso(nr
punto IV de este informe).

Para cada uno de los préstamos hipotecarios integrantes de la muestra, hemos
verificado, de acuerdo con sus instrucciones, el cumplimiento, af 30 de junio de 2008 de
las caracteristicas indicadas a continuacion en ef punto Il de este informe.

M. Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a a “Cartera de
Préstamos Seleccionados”

1. Propéaiio def préstamo: Hemos verificado que el propdsito que figura en la base de
datos de la Entided Cedente coincide con el que figura en la Escritura Piblica de
formalizacién. Ademés hemos verificado que of propésito de los préstamos es financiar a
personas fisicas domiciliadas en Espafia, bien la adquisicién, construcoién, o
rehabilitacién de viviendas, o bien se trata de subrogaciones por particulares de :
financiaciones concedidas a promotores para viviendas destinadas a la venta, tratdndose
en todos los casos de viviendas terminadas, situadas en Espafia. Dichos préstamos
pueden ser considerados como activos con una ponderacién del 50% a los efectos
previstos en la Orden Ministerial de 30 de diciembre de 1992 sobre normas de solvencia
de las entidades de crédito, seglin su redaccion vigente en la actualidad.

De acuerdo con los resultadas de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracleristica.

2. |dentificacion del prestatario: Hemos verificado que el titular o titulares de! préstamo
que constan en Ia base ds datos de la Entidad Cedente coincide(n) con el (los) que
figura(n) en la Escritura PGblica de formalizacién del préstamo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 89%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

o o
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4, mmww: Hemosvonnudoquohfod\ndovonem.nto
ddpr‘mmquoﬂgtnonhbmdodludohEnmCod«moohddooonhquo

ﬂgumthmmedofmlaomnddpMmooonh
) nddonalmmwm,mmdemmmmwwwuo

Deacuordooonlocmuudocdonm o.podomocaﬁnmr.omunnivslde
oonﬁmzaduss%quenomlodol1.15%mmlnduldounla'0mmde
Pmmsummm-mwhmmm.

0 g8 interés o indice de refere ':Henmveﬁﬁcadoqueelﬁpodehtorésde
los préstamos es variable. Hunosvoﬂileadoadiduulﬂum que ol tipo de interés de
mmpamhduomnaddnddtbodomwuﬂprﬁmquoﬂgumanh
buodedatoadohEnﬁdudOodonto,eolnddoeonolqusﬂoumenlaEmfmnPdum
de documentacion

la adicional, en caso de acuerdo entre
laspnnudcmodﬂqaomdodbho indice.

Dommombcummdonmmqo,podmaﬂm.oonmnw&
conﬁmdoloo%,quenomdodel1.15%dolospr6mmlnduldo:enla“0nm«
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica,

8. Qﬂmmmﬂmwm“ddfmlaapIMrmmd
tbodolnwudcrdomddwéchmoqueﬂwnonhbmdemcdolaEnﬂdad
Mmo.%mu%mh%uum«fmmprO
on |a documentacisn addmd,cnmdcwuemmhtpummmclﬁmonde
dicho diferencial.

Dcacuordoconbormmdonmmano.podumuﬁmr.oonunnwdc
conﬂanudd%qmnomisdel1,1s%delospr6nnmwcluldonnlu'0amde
Préstamos Ssieccionados® incumple esta caracterfstica. i

3
it

277




woht

PRCEVAERHOUSEQOPERS @

Tioo de interés aplicado: Hemos varificado que el tipo de interés aplicable a la fecha
douvlddn(nwmudouﬂrmr,domordoeondtbodlmaohdooderﬁemua
y margen correspondients, en su ceso, desds la (ltima fecha de revisién, verificado
segun lo indicado en el punto anterior, oon la Escritura Priblica de formalizacién de!
préstamo o en la documentacién adicional aportada al mismo, en caso de acuerdo entre
partes de modificacién) al que se calculan las cuotas colncide con el que figura en la base
de datos de la Entidad Cadents.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99% que no més del 1,15% de los préstamos inciuidos an la "Cartera de
Priunoosuoodomdoc'lnmbmmmm

8.  lmparte inicial del préatamo: Hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente ooincide con e que figura en la

_ Escritura Publica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resuliados de nusstro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
conflanza del 88%, que no més de! 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleocionados” incumpla esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo: Hemos verifioado que el saido actual del préstamo a la
fochndcmﬂﬂénquoﬁgunonhbaudedaﬁoodehEnﬁdadCodomnemnponde
con el que resulta de eatimar dicho saldo en funcién de sus fachas de iniclo y de
vencimiento, importe inicial y tipo de interés establecidos en Escritura Piblica de
fonnallzndén del préstamo y, en su caso, pagos retrasados y anticipados, gue figuran en
la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no m4s del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Selaccionados® incumple esta caracteristica.

10. Retrascs en el pago: Hemos verificado, contra informacién interna de la Entidad
Cedents, que el retraso en los pagos de los débitos vencidos y no pagados no supera los
90 dias a la fecha de revisién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

11, Valor de tasacién: Hemos verificado que 6! valor de tasacién de fa propiedad
hipotecada que figura en la base de datos da la Entidad Cedante coincide con el que
aparece en el certificado de tasacién (valor considsrado e informado a efectos de los
atributos 12 y 16). Asimismo, hemos verificado que a tasacién ha sido reailzada por
tasadores insoritos en el Registro del Banco de Eepafia.

De acusrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nive! de

conflanza del 89% que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Selaccionados” incumple esta caracterfstica.
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4 la libre transmision de) mismo.
of consentimiento del deudor,

Deawerdooonlostmmdos'donuamo Poedemos afirmar, con un nivel de

trabejo,
oonﬁanudelm.quonomésdol 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracterigtica,

18. Mﬁmw:&dmdothmmohqdemw

constituida la garant| poueauetrutedemavivhndadaProtwdanﬂehloPredo
wmmmm@muewmnmquenvmmupmm
hbmwuummmPMMoPmmmmyqus

dmdemada\qwﬂgmlmdmmomwrﬁﬂadodomuddncowem
alvalorméxlmolegaldol'iglmndomoidnoﬁohl.

Dewuetdoeonbsmuhdosdenuwmtrabajo,podmdhnu.oonmmvddo
Conttianza del 99%, que no mds del 1,15%dolotprémmoumluldosonla'0anerade
PréotamosSd!ceionadoa'lnampleoﬂacaractoﬁsﬁca

IV.  Comentarios sobre Ia Mmuestra analizada

V. Limitacién de uso

EsteWounoupedduunitealobjetodeinfonnarlosdalascamcterfsﬁcasdoloa
créditos anteriormente descritos de Gon nuestra propuesta de servicios

acuerdo
profesionales de fecha 3060]unlod92008y,portamo, no debe ser publicado ni
distribuido a terceros ajenos a la Sociedad Gestora de! Fondo de Titulizacion, a la Entidad
Cedente y a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
Atentaments,

Prinaumtachn mnna - A1 &1

/
Wﬁ& Ruiz de Aziia
o]
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-

12. plor de :
qmduldoamdddpr‘mmnhfmdomudnuwnconuenlabnudodma
de ia Entidad Cedents no exoede del 80% del valor de tasaci6n de ia propiedad
hipotecada recogido en el certificado de tasacién.

De acusrdo ocon los resultados de nuastro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamoe Selecoionados® incumple esta caracteristica.

v ipotaca Honmveﬂﬂeadoquelnhlpomaqus
gmndp?mmonquonnﬂermluopomdonudcﬂmndadénu formalizado en
Escritura

De acuerdo con los resultados de nusstro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 98%, que no més del 1,15% de los préstamos incluides en la “Cartera de

" Préstamos Seleccionados® Incumple esta caracterfstica.

: Hemos verifioado que la direccién o el

rog hipotecada por el préstamo que figura en fa
bmmMosdelaEnﬁdadCdumeolncidoomhquaﬂguraenhEseﬂtura Publica en
la que se formalizé el préstamo y en el oertificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos inclukios en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados* incumple esta caracteristica.

16. Garantia hipotecgria: Hemos verificado con la Escritura Publica en que se formalizé
el préstamo que la garantia hipotecaria est4 inscrita en el Registro de la Propiedad y estd
constituida con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio de la totalided de la
propiedad hipotecada.

Do acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza dei 898%, que no més de! 1,66% de los préstamos Incliidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados® incumple esta caracteristica.

16. Sequro de dafios: Hemos verificado que las propiedades hipotecadas estan
cubiertas, al menos, del riesgo de dafios mediante péiizas al corriente de pago y a favor
de la Entidad Cedente. Asimismo, hemos verificado que el capital asegurado no es
inferior al valor de tasacién, excluidos los elementos no asegurables por su naturaleze, o
que la Entidad Cedente ha contratado una péiiza global de seguros subsidiaria que
garantiza una cobertura de seguro por dafios en caso de inexistencia del mismo o
insuficiencia de los capitales asegurados.

De acusrdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no m4s dal 1,15% de los préstamos incluidos en ia “Cartera de .
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.
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DaxECCKN eIENAL Serane, 47 T +34 915 851 300
DR MERCADOS 28001 Mudrid, Bepanis www.cstnv.es

SrD. And Delgado Alcaide

COMMSOVNCINLIELIEROO0 Wores | Ooctom de Gestion de Aomo y Tiutaacidn, SGFTSA
- o Puseo de la Castetiana 143, 70 Plants
’ 28048 MADRID

I 15 JUL. 2008
REGISTRO DESALIDAM.P.

i

Maddd, 15 de Julio de 2008

Muy Seflor nuestro,

Le notificamos que Una vz examinads la documentacién remicida sobre constiucion de un fondo de thislizacién
hpotecaria con emisidn de valores:
Fondo: AYT GENOVA HIPOTECARIO JOL K.T.H.

con facha 15 de Jullo de 2008 o Presidente de esta Comision Nacionsl del Mercado de Valores ha adoptado el
sigulente acuerdo:

Wummaumumawmmma
-valores de rerio A remitida por lo entidad Ahormoy Taubzockdn, SGFT, y de conk d hstoen los articu-
los 18,28 27y 92 de ka Ley 24/1988 del Mercado de Volores y S de ia Ley 1971992, de 7 de jia, yMnmdeﬂ
cacidn, o Presidente de ka Comisidn Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegocion que je ha sido conferida
pov acuerdo del Consglo de esia Comision de fecha 24 de Octubre de 2007, ACUERDA:

Inscrtbir en tos Registros Oliciales conternpiados en o articuio 92 de la Ley 24/1588 del Mercado de Vialones ¢l informe de
Jos ouditores, los documentas acrediiathvos y of folleto informativo cornespondientes a la consutucion del Fondo de
Thulzacion Mip denominado AYT GENOVA HIPOTECARIO XII, FTH con ernisiéin de onos de thullsacién
hipotecaria y promovido pot i antidod Ahorre y Thullrackén, S.G.L.T, SA.

Se hace constar que, a juicio de esta Cornision Naclonal def Mercado de Valores, kos vokones o emitir con corgo af AYT
: GENOVA HIPOTECARIO X correspondientes a o serle A resultan sustepebies de ponderacién al 50% en o coeficiente de
% solvencia de las Entidades de Crédio.”

- La Agenclx Naclonal de Codiicaciin hs asignado a la emisidn de referencia los sigulentes cddigos (SIN como
: codigos dnicos de smbho Imernacional,

Serle _Codgetin__ ]
A anlw
B _E50312285010
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€1 Aes! Decreto 1752/98 determina |a oblipatoriedad del abono de fatasa (Par 1) cuya Squkdacisn, por un impor-

ta da importe 40.609,93 eures 3¢ adunterk,
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En el presente ANEXO 5 figura la relacién de las Participaciones
Hipotecarias, en la que se recogen las caracteristicas concretas mas
relevanies de las mismas y de los Préstamos Hipotecarios a que

corresponden, cuyos datos son los que figuran en un soporte
informéatico que, junto e! contenido integro de dicho soports, impreso
en papel, sido depositado segun acta notarial autorizada el dia de
hoy con el nimero de protocolo  1.160
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- El presente Témlo Miltiple- Nominativo reprosenta 4.910 Participaciones

l Las Participaciones

'BARCIAYS

TITULO MULTIPLE NOMINATIVO
repressatativo de 4.910 Participaciones Hipatecarias
emitidas por BARCLAYS BANK, S.A.
en favor de AyT GENOVA HIPOTECARIO XII, FTH

Hipotecarias emitidas
«con ua nominal total de $00,000.000,44 euros por BARCLAYS BANK, S.A. (¢l “Emisor”),
entidad domicilisds en Madrid, Plaza de Colén, 1, con N.LF A-47001948, constimuida en virtud
pmmumdmcamdum,memmnwm
Pétez, con Ia denominacién de “Banca de Medina, S.A."; cambié su denominacién social por Ia
#“quongdhdoﬁd.SA."ymhdﬂmdomiciﬁowdﬂnMﬂ.porueﬁmm
¢a Valladolid, &1 23 de mayo de 1967, ante ¢l Notario D. José Machado Carpenter; cambiada de
nuevo su denominacién en escritura otorgada ante el Notario de Madrid D. José Aristénico
Mmﬁebuﬂdeoﬂubndoﬂﬂ;ymbiﬂhdcmbudmhnﬁumﬂ»pﬂh

mymmm.hvﬁmuy«mmm,mm~

ante ol Notario de Madrid, D. Antonio Romién de ia Cuests Ureta, el 21 de julio de
1992, bejo el n® 2095 de su cuya primera copia se inscribié en el Registro Mercantil
al tomo 3.753, folio 1, haja n® 62.564, insotipoién 1.381%,

El presents Titulo Miltiple Nominativo se emite nominativamente & favor de AyT GENOVA
HIPOTECARIO

XII, FTH (el “Fondo™), constituido en virtud de escritura pliblica otorgads el

dia 16 de julio de 2008 ante el Notario de Madrid D, Fernsndo Molina Stranz y representado y
mw'MyrmmswwommrmaTimmsm

- entided domicilisda en Madrid, Paseo de la Castellana 143, T* planta, con N.LF. A-80732142;

constitaida de conformidad con lo dispuesto ea el articilo sexto de la Ley 19/1992, do 7.-de

jmmmbhmyFm&mmWy'mFm* )

Titlizacién Hipotocaria, en virtud de autorizacién otorgada mediante Orden Ministerial do 16
&jﬂhdol%!,mﬁmwhmmpdndlédewﬁmhdulm ante el Notario de
MD.FWJMWMMMMZ@M&NM.MMd

Mercantil de Madrid al tomo 7.240, libro 0, folio 191, seccién 8, hoja M-117365,

1%, y on ol Registro Especial abierto al efecto por Ia Comlsién Nacional del Mercado

de Valores con el nimero §. . :

}ﬁm«hwmeMMﬂﬁphmmno
-Muhwﬂlul.uzsam,mblww.nm
redaccidn vigente, en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y en el Real Decroto
1289/1991, de 2 de agosto. '

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las carsctecisticas de los Préstamos Hipotecarios do los que participan las Partici jouk
Himiumunhdumelprmﬂhno;w&pbnmndmnmim.
CARACIMBTIQA!BAS[C'ASDIIABPARHCIPACIONBMCARIAS
Mmdommwwnmelmmmﬁpléydyh
caracteristioas so relacionan on ol Angxp al mismo, incorporan una perticipaciéa sobre el cien
puchdelmbd'y_m_mmudhﬁmydcdmmdeMmodnhm
Hipotecarios a los que correspondan.
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l &hhmmmmnmh&bmww i

. BARCIAYS

L!shﬁdmlﬁpm-iuupemdumclmeloMﬁkiphanpwd
mmmammaumwym-mam
deddawhlmﬁi;nubhme&mdelwmw:

) hwwhumhuuavmpulummw ios de los Préstamos
Hipotecarios; C P
© hWh_hmwth‘&m&hm

(O] mmm&nﬁom“whmmo'm e 1

L © 'wmm«uﬂaoummmmmawmw
P derivados do los Préstatacs Hipotsourios, incluyeado no s6lo los derivados do los

: : S mmihmedamhluhmmwgqu"mminnhueﬂdo

: Toduktduwhoommimdmudewnprhlqudewmdodudehfechdomidhde ;

' NWWW-MW“MbMﬂﬁpb(Mﬁjﬂhdozm). .

: -mmmmhuﬁoymmahmqmbmtnmuwmde
L WbmmeahmwthMgam
PR nwmammmmmmm
) ) Maolpubllhfwhdeemhihdﬂnmmmﬂmlhmdcbdo :
: mmmummmmnummmm H

hwmawamuuhmhmammamwm ' . :
5 MpormThbMﬂﬁpbyahmadmuq\nnhyn
pduomdedohmawmhﬂhhchdomhhdoh

Lo Partiipaciones Hipotocaias reeeseatidas or eeis P Milile é‘é
i . 'qumnelmdﬁh&‘WWMmd
: presents Titulo Miiltiple-se realizavin en la cuenta quo indique cl titular do ls misma. H

i . : 3
S ~ RESPONSABILIDAD DEL EMISOR . 3
E! Emisor no asume responsabilidad guna por o impago do los deudores hipotocarios ni i
mdﬁmoindhmdhnnﬁndehmﬁw-Momluni

; Mum&mahmmwmuuudumdm . 3

! La cjecucidn de los Préstamos Hipotecarios comesponde al Emisor y al tirular de las !
memudmmbmphmhm .

i : ’ i
«2- ‘
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BARCIAYS
mbhclduenduﬂﬂdc“ddkulm&sllm:lmwnddapaelhd
1289/1991.

Shpcdmdodehm,elmﬂndalu?mWHmﬁuWuel
presente Titulo Miiltiple tendré accidn ejecutiva contra el Emisor para ls efectividad de los
vencimientos de las mismas por principal o intereses, siempre qus el incumplimiento de la
obligacién no sea consecuencia de In fulta do pago del deudor del Préstamo Hipotecario.

CUSTODIA Y ADMINISI'RACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Hmmhm&-ymmimdndebnmw“ym
obﬁpdolmﬁnmummmMumyhuﬁndeh‘m

_TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS

La transmisién y tenencia de las Participaciones Hipotecariss represcntadas en ol preseate Titulo
Wﬂﬁmiﬁnuhwuucmﬂﬂcdogmwdiudommﬁd&lpwelpdbﬁwm

mmmauwwmmdm
Titulo Miiltiple estarin obligados a notificar su adquisicién, junto con su domicilio al Rmisor.
El adquirente dobers tambidn indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

b

&Mb%%pﬁdﬂ.ouﬁwﬁd@lmmom"eﬂull :

lodispmueluﬁwlossdelwbmuoﬂﬂlm
mmaumwmummm-mmumhmma

‘muovos titulos, unitarios o miltiples, representativos de una o varias Participaciones
Hmm&luwwelmmomhthmm”

BlEmimydﬂmhmo.dsmmmdelqumeipmhum

Wahl%yﬁ%bwmwcmﬁamm'
Hipotecarias.

suscitarse en relacién con las Participaciones

.

En Marid, » 16 de julio de 2008.
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‘é.mi ﬁpoé de Ihterés\llg’ont‘us 'én eada tﬁomenfo podl:-ir{. oohsuitu'rée por CAT& '
Pagos Naclonam Informlrt af slmma de hs vnﬂnclones de los tlpos. o

! h Poslbllldad de un perfodo de camncla dc capltal de hasta 24 meses durafite los cuales lélo u cbbnréh ‘
! '-Inhereses +El periodo do unncia ntaﬂi incluldo en el plazo global del préstamo : .

[ - l.Pmlbllldad de efectuar bms parclales (pudlenda eleglr [ modalidad da- nbajer cuota o ade.hnmr el
. vqndmmto) o umhclomc unticlpadas D

,ﬁ@:/}bbémadﬁpg-pmnémmocummmﬂswmza3’4b_a'2’s-12e1;56’8;1¢b0657f2'7/os7mg14o...' 18/05/2007
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[ lwal foring, ¥ wmpllmltnto aqc D ey 2/2003 wobré miedidas 46 reforing Scondimica, s 6
- ‘esth reférenciada al Euritior Oficial, se ofrecerd al clignte o ngum de oobertura de ﬂmo dci tlw de’ lnﬁer‘s
(s& Induye dentio dei’ clausulado de'l& oferta vinoulanu) -

P .Neeesklad de- um cuenta oorrlente en Barclays ‘para eahallzar los: movlmlentoc del prktamo

'q Se. lnfofmart al solldtanto que eI pndo de compravcnu debert sar pmdo al contado. y uxplk:indola
: lgualmeme et procedlmlemo 2 seguir y Ios gastos derivedos de la opcraclén. .

r Deber! oomunlcarse al sollctunte la decigién de Area Credltlcll antes de que transpurra un mes desde gque
l’ormuté la solltltud En caso oonmrlo, el solldtxnte podrl- reclamamos la devoluclén de la provls\én de: fondo-
" 8. Es obllqutorio (sl se aprueba ll operadén), y en aso dée que com:luyln [ ] ll vez que -
fl sea una. hlpoteca sobre vMenda, .

ll el vnstutarlo sca persona ﬂslea y que el lmpom sea lguato lnterlor a 150 000 Euros, '

Faciltar gratuitamente.al cliente una @

prth upeclﬂcaﬁdo todas- Ils mndlclones ﬂ‘nmdcm de la
mlsmv, ummdo un plazo de vnlldex de 10 dies hé . S

g dudc su entrega (ver anexo 33). s

i chha oforta se podrt lmpﬂmlr ensu totalidad medlanto la transacdén xov una vez aprobada la operaclén. :
En los supuestos no citados, se entregard oferta sl el cliente la solicita y/o razones comerciales lo .
qconujuen, perciblendo en astos casos la comisién que ngura en nuestro Mlnual de Tarlfas
t. Comlslén de apertura (sogun Manual de Tarlfas) ‘ v

- u.No se podré autorizar el cargo en cuenta de una Ilquldadén lfnpaqua st Ia cuenta auxlllar se em:uontm en
descublerts como consecuencia de la autorizacién de una liquidacién anterior. De igual rorma, tampoco es -

. Vaconsdablc generar demblertos por adaudar Ilquidadones de este tipo.

.\

' http:/fbpes-riadmot-02/PROD/DOCU/Metodo.ns78000682334ba2512¢12568dc00657£27/08710a140... 18/05/200"
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thinldo 1 rediacoién d. l:s nutas; -
»b Purtu do mtlrla que ge utmzar&n pafi oomunlcur dam varllbles do dotermlqadn minutas -

o Tarlfu de gaslm por | Ios sérvitios de. Notarla, Registro y Gestoria; asi como ia forma de los mlsmos yia.
provmbn de’ fondos para atondcr los impuestos y deméds pagos a los Intcrvlnhnm ) :

_Aslmlsmo, 58 dcbdri oomunlcar al Notarlo
a Cu!usula a aﬁadlr li ﬂnal de todas las mlnutas en caso de que exlsta peﬂodo de carencla

b.u esdpullcldn declmosépqma reooglda en el anexo 13' -2 utilizar. solo en operaclones de hlpotecas sobre
vlvlenqu de profeccién oﬂdnl. :

c.los numm de pfotocoro oorrelpbndlenns alas escrltura: de Ia compraventa y de la hlpotecu dobenw
oorr!latlvos; )

‘d Obllgacldn (sbqun R.D. 2537/94) de obtener/dlsponer de la informacién. reglstral (sin que ello suponga en’
_nligin momaento: a-la Oficing el continuat obteniendo las.verificacionas comspondlenhes) an los plnos :
‘pfevlttOs e Incluir su. informacion dentro de exposltfvo de nuestras mlnutas. .

“No. obstlnte ante sltuubm oxcepcionnles y con la autorluclén expfesa del Area Credltlda, O] Bqnoo podrt

_ renunclar-a-{&: informacién registral que debe facliitar el Notarlo. En estos casos el Notatio systitulrd los
térininos del apartada “Informacién Registral® por los siguienites: “Advertids /a parte compradiora (o la- .
ncreedon) dé /o dispisesto en el-articulo 175 del Regiamento Notarial, déclara su.voluntad de pnesclndlr de Ia
!nfwmacldn mglstml, por su conoclmlenta de Ia situacién reglstrul del Inmueble.

&.Serd la propla Notarla, ol gestor de éstu u otra gestorfa {slempre previamente autorizada por el Banm)
quién se encargue de tramitar las escrituras de compraventa y de hipoteca hasta conseguir su inscripcén en ¢
- Registro de ta Propledad; |a-cual deberd obtenerse no més tarde de 45 dfas a partir de la firma. A tal efecto,

“utilizanda el Mod, 1&174’7, a través de la transacclén !AG se- lmprimlrt la auuorlzaclén al gestor de todo ol
. -trimlte, lncluldo ol pugo de lmpuostos. ) : ) .

. r Al estionar la inscripcién deberemos manifestar exprenmenﬁe nuestra dlseonformldod a quo se lnsalba la
ro, oln que en ia nota de lnscrlpclén extendida en el proplo documento pﬂbllco»por of Roglctrador,

‘ hﬁp:llbpbl‘-midmot-MIPRQD/DOCU/Metodo.MEOOOGSB34ba2512c12$68d000657ﬁ7/087_ma140;.~.. 18/05/200
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licttud Mod.. sbszs yia documentactdn nece_sa

S, de da renejm o m_o_z_u, segun :
ccmponda, ta blin se mo«rt uno dé Ios documentos slgulqntes- :

a.Nota lmpls del: Rumm dc & Propladad acrudltaﬂva de que el lnmuebla, en su asu, estt Ilbre de eargas y
qravémenu . o

‘Se: verlﬂcaré quo h! soucttante manuene cuenta eu Bardays y que los utulans eolnclden con lo! pnmuﬂm
quo vayan ] ﬂqurar mhs ascrlturas, &n caso: oontrarlo se abdr& unn cuenta, . .

bitp/bpos-madmot-02/PROD/DOCUMetodo.nsf/8000682334ba2512¢1 256840006 T2 7/08TH08140... 1800572007
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-Todt h docum;ntmén obtamda en bm a Io cludo anterlormqnte (Inclulqo obimmnamcnu el Informe de
tasaddn y.cartificado. de I fisma), compondrs ¢l ‘axpedienite de 1 operacién, que serd énviado. al Centro de: .
Fom\allucwh de Rlesgos (EFR); ‘donde sers verlﬂcaﬁa No slendo'neaurio su ehvlo ll Area Cndlgtdt, hlvo
- que sea. mﬂdwdo expresumentc por. meho 6rn : .

S| as cll-nta (antlgﬂednd posicloms dlrectaa 8 Indlrtcns, :
- e comporhrnlen!o en otras operasloncs, mlble Impacts cornen:lal

s ' . -caso da rechazarse la operacién, .

R " No<cilente: motivos de querer trabajar con Bm;lays (atraido. pur '

.. campafias comerclales, porindfcatibh de otro cilants, pertendncia & .

: " colactivos, mantiené conexidn con otros ‘clientes act\nles o futuros

ne: déban considerarse a la hora. de sancl

ad, activided, perfil peofesiona proyw:féu futuru.
 +Cargas famililares, va sean ds descendientas:o seendi
e otfos préstiimbs, cartiiades & paiger. pof: corivariio &n . ;
- 'separaciones’ mtrlmonlales (con star cori: ol documonm jodlclal
© - oportupo), ... - B . ) -
. Ingresos (recurrente: v aleatbrlos)
. +Trabajo (fije o tamporal, trabajadot | por cuqnm ajena), e
- +Auténomo, empresarlo;, profesional por ,cucnn propla, ... .~
‘Indicacién del-tipo de patrimonio (ﬂnanclero, lnmobm:ﬂo, o de otro
tipo) v situacién del mismo, ...; . -
-Identificacién’ de otras deudas (exigibliidad, cantldad y plazo), i
-Cuslquigr otra: Informadén que s’ mnsldero nlevamn tnnto det

~+En rejacién a la opcfpdén-iTl ﬂna neiacién y destino;
. conslderaclones sobre su pluo, ctpéddad de amortlzaclén, bdud

hﬁpijlbpcalmnanwtml‘wD/DOCU/Mmdo.mﬂsmmsmzslm2568&;0055737{087@140..'. 18/05/2007
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! cpmuon ﬁnpu‘ dei h eqmunltaclén u mllur# obugnorl'amentc oscrm ! P
migimo de la. Irqnldadén de los gaitos ocasionados (tasacion ¥ vérlficacién régistral si {8 hubhn)) ‘conls
tactirs, original del informie y certificado de tasacidn oﬁtenldo. La capla del informe de tauclén quadnri
-rehivtda o cl exoedlente de: la operadén . :

En fupclén de: c_dmo sé realizé: la ptwislén de fondos se adeudari la |quldad6n [ a ouenta (Iibernndq h
reﬁendén) o m;ulaﬂzirt ) entrega on efﬁ:tlvo reoog

‘Si'par drcunstandas exc.pdonblqs no existiera: prwlsléh y fo. I’uera poslble el cobro de la factura, ;a Oﬂqlna
.debaré solicitar a ia compafifa tasadora una nueva factura s nombre de Barclays Bank, S5.A; con todds,
datos necesarios (NIF, IVA, eic.); pars-una vez obtenida rullznr el paqo adcudando su: Impom en lu cuenta
Estudlos Y Ansol’lmlentos 306 0501 322‘

.Y CagQ da sar sollcltada expnsamente porei dlenta oconcurran las

: clrcunmndal lndlguuus en el apartado “canicteristicas”, 1.Oficina confeccionaré 1a correspondlénts m

_ ):mediante fatransaccién"1QV. (se cumpliments:en su mlmd), utllizando para gllo el

60205, Una vez obtehida, contactard con &l solicitante al objeto dw Facerle ntrega-en.man vely
s[ pmeed per\:lblr& I eomlalén establecus én nuutro Manual ds ‘urmu ’ :

" En ek momehto de su entrega, el sollcltante ﬂ'rmaré como acuse da ra¢ibo.de ia oferta una seguiids- -capla-de |
. migma, La Oferta tendrd un plazo mﬂrmo de validez de 10 diss hébfles duranw el cual no puede varlarse
) nlnguna de las condiciries. i .

al'm”sm , ’ ' -. . B '
a.Fegha.y firma an nata tarfa L ' R
En caso de aprobadién, la 6ﬂc§p‘a contactard.con el cn'ihte. recabéndole: 'b
\.Conformidad verbal sobre el condicionado de la operacién ;

_'l’mﬁ:/mmmozoMRdDmocuMmdomﬂmsg334bazs12c1‘2~sssdeoqss7127/os7mmox..' 18/05/2007 -
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; trpm dgl fujo dd trabajo meamzadn), que debera mrnlune dgatua’ o.a

. . En este séntido recordar. qu9 la cahtiflad miniva a: < -

! i ru quc ﬂgure ¢orno valor.de uro en oaruﬂmaan dc maﬁdn La :
remlte al cllﬂnh dlmmmnn la p6llza. o R

En h focm conotrmdu para. la fomauuclén del préstamo qun no pcdrt exceder de 60 dlas contados desda la
hecha de aprobadén, la Oficina confecclonari. .

A Mddllntc la tranucclén ICT la.canta: .de abono por el riominal del Préstamo, que se Imprlmlns cn el Mod.
150409. En In copla :4/3 dela. mhma e cndmrt el texto "Recibi oﬂglnll confonna

Il.Por la misma trannaclén, carta adeudq por los gastos derlvados dela tasaclén y verlﬁcadén raglstral juntb :

Ia copia del informe de la tasacién. S no se dlspone de la factura se lnformar‘ en dicha arta al dlente qub le
‘serd. remltldt enel momanbo que se. reclba. .

" lilPor la: mnucclén !AG Irnpr]mirin la carta de autorizacién al Gestor, &n Mod. 161747, para que proada a
. reslizarlos trtmltas de lnsa1pc16n de escrituras y paqo de lmpuestos : - S

v, Cheque bancarlo nomlnatlvo al vendedor de! lnmueble y cruzado.

‘ V,Cheque X chequu nomlnatlvos y cmzudos para el pago de Gastos de. Notnria, Gastos de Reglstro y Autos
‘ luddlgos Dommentadom ;

El Imporh du Ioa chcques y da la c-rm de adeudo pof g-stos de tasacién y reglstro serén adeudldos en lq Ce

ciyenta auxillar con valdr mismo dia.de efectividad de fa operacién, La carta de- liquidaciéh de gastosse . ..
Imprifiiré on-line por 1CT, entregéndosela-al cllente en el memerito de la ﬂrma, el resto de documenﬂdﬁnse
chlart per correo al cllenta E '

.Una vez formalmdo oompletamenta. se editard la carta de gastos de formauzaclén en al Mod. 160409
mguhrlundo al mismo tlempo ia posible provlslén de fondos, si existiera. R

fSI ol dhnto llegm a contratar esta cobertura, Ia Oﬂclna cumplimentard !Ltn:mnllﬂn die ﬂgura en la " A
Intranet, obtenlendo a contlnuaclén al correspondlento contrato de cobartura.

hﬁpwmkaonmocuMetodo.mf/soooaszmmﬂzclzsssdoooss7fz'i/os7ma149..‘. 180572007 -
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smuyenee, '

8.1y wgcriturs de: mvam oomprobandn quelos pmntarm Apmanios eorrlspondhntu .
uedam:tén del Impuahb sobre Pluwnﬂl 1 wtollquldadén de 'fransnﬂslonn Pltﬂmonlllu

‘b, Revlslén de-ld escrltura de Ia hlpoteca comprobando que fos. daws se corresponden oon los especlﬂudos en’
cledeNotaria. ; o _ :

e Flrmo ds Ia escrlmra de oompraventa por el vendedor y Ios prostaurlos/ compfadores.

d.Firma. do Ia ucmurq de hipoteca,: deMendo llevar el numero de: pmmcolo lnmedlatamonte suporlor al
aslgnldo a la oscritura de’ onmpnvonta. ) N

e Flrma de los prestatados de Ias ;pllcttudes de chequo Y péllza de seguros.

A Flrm: de Ios premtarlos de la cam do autorludén al Gestor.

g ana de los prestatarbs en la oopln 3/3 del abono por el nominal consﬁtuvendo une documento el awsa de
redbo La cnpla '1/3 gerd entrcom ll cliante, n . ]

h Entnga dal qheque al vendedqr dei lnmueble oomprobando que.el resto del pago se produca en el mlsmo
acto yel eontada (efectlvo, chequo bancarlo [ ohequc cohformado)

I.Entreqa al Nmrlc del cheque o chaques correspondlenm asus honorarios. gostos de ngistro ¥ provlslén
para Acho: Juddlcos Documentado:, ru:oglendo la mfnum mrrespondlente

1;Entnga de la carta de butorludén al Geshor pan i3 tnrnltaclén de las escrlturas y el oertnﬂcado de tasaclén
pard uf.Uuntar a ia escrltura de’ hlpoteca . ;

- k. Entuga al prestatarlo del Manual de Tarlfas. i
5"' B. :‘. |" nun' dﬂn : ; . . .
-Una vez firmada se procederd a rehlizar el afta de Ia: opsracién.a través de la transaccién FCT; no sin antes’

hitp:Abpcs-madmat-02/PROD/DOCU/Melodo.nsf/80006823 34ba2512¢125684000657£27/08710a140...  18/05/200
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quto i2e 0 correspondlenu al adeudo de 18 prima s aﬂop postaﬂores. Ia Oﬂclnu
con.Bhrcldys Gérreddrh d: s-oum ngomndo las mlble: ioluclcme

'unz v:: quc'u ndba 1a eserlmra de hlpoteca inscrita en el Raglstro de ls P:opladad, és neoesarlo lo
. slg lafta: :

) i los cajctlnu qe' Inscdpddn doﬂnltiva eh el Rnglm~do Ia Fnopltdad (no del aslcnto do
prm meldri).. " - .

j ; |nscr en los supuestos en; que sn devuelta -por el Ruglstro la mﬂtura sln haune
practicado la inscripcidn, se deber dir instrucclonss.a In. Gestorla para’ guie-soliclte, coqt‘mamanu . Ia:

neﬂra de Ia escm:ura parasu sub:anadén, “fa anomclén prevcntlya pnr deﬁm subsnn&bl! .

hepi/fbpos-madmot-02/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334bs2512¢12563300063727/08710a140...  18/03/200:
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TIMBRE
DEL ESTADO
7

03/2008

fmondnwacoraudu. R

Imparcantc. No atéptardn’ én ningdn caso natﬂ:ldmcs.l.dlﬂ‘ﬂm que Ies pmtendan enmegar los Gestoms
qua trommn In oscdcuras de los pmmos hlpotearlos )

i De Igual fbﬂna, debe evltame ratrasos exceslvos en/a Ilquldacldn de fondas y entrtga de documenacldn a-
© clientes; dcblendo para ello Ia Officina contactar y colaborar con Jos gestbres y notarlos pard uglllzar dldrn
I;bom :

' En cl caso- eomto de Oﬂdms de Mldﬂd (tanto capltal como provlnda), exlsmn curtas matlz!ldones _
o adldr:;aéhs a fas Indlmdonqs maoqldas en apnmdos anterfdres, 2 hrm eh cuonu un&vez bpmml .
; operacién: " - ' _ "

8. mu tndiucla entngad lo: cxpwumtes A a:guna de tas depts

pdén, li.GdstbrIa r"w:ls"a‘rt’:la (idcurncntadén fidbld 4 Inigjando una: solldtud a s Oﬂclna
detccte la falta de alqt’m dommm, datd’incorrects u mluhra Informaefén ﬁdldonal. o :

c.ins Oﬂclnas, a mvés del ﬂujo de trabajo mmmslmnnm crudo atal erceto enla.
Intranet; podrin consultar .

I SI Ies ha sido demandado algun requlslho por la Gestorlu (opc 16 “Ope. clones P' dlentes. para hov"),

i II El estado’ generul dé sus operaclones, a trav‘s de las slgutontos opclones- ‘pendlenm do dodumentaclén'
*Pandlentes de firma“,’ ‘Hlstérlco por estados”, P

: 'd De cxlstlr algunu petlclén de Ia Geatoda, la Oﬂdm reenbari la Informaclén ylo docurmntaclén vomlndpda, "

. hmdmpm.&mtmnonmocumaodomﬂsooosmsmu1ic1zsssaeooss7m/os7'mn'14o.... ‘1_31@5/2007
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K dé log chail 'ei'nenemdos‘pbr este slstema, quedartn an poder de Area Cndmda (de
- % bpdama\flmlétﬁos del dia de este Departamento) , o

" .Los enntroles ‘de’ lnsa1pcl6n de las operaclones de Madnd nenn tamblén en Am Crealﬂda, qulén' se ocuparé
: vdel seouimlqnto de las fiismas hasta su lnscrlpclén dgﬂnlﬂva. R

- L.majak Parciales lse :
La m-yoﬂa de las minutas permllen sélo una baja. pardal mensual y slempre que su eftcthad oolnclda don.e
dia: hmortluclén- no-obstante el sistema permite efectuar bajas parcipies o totales en cualquier momento de. »

Ia'vida.de la operacién, En caso'de operaciones sin cuenta auxiltar,-éi cargo. se haré en'las. mlsmu cucnlas
lndléadas ¢n &l Capltulo AC_Qm Se efectuaran por fas transacdones APP y ATP 3

'Como eonsecuendn de Ia baja.y cuando lo solicite el prestatarlo se otorgard ourltura de modlﬂchdén de Ia

;rgspombmdpd hlpetmrla. Todos los gastos & lmpuatos que se derlven par d!cho omrgamlento snrln a
: cango dal prestatario. ' ) _ . o,

_;EI modelo de escrltura para reallzar csﬁe ad:o sert nollcltado a Ansorfa Jurrdlcm ' '
P ;cm ‘de exlstlr bajas ‘nd, rhecanlzadls" racordar ia obllgahoﬂedld de efoctuam e dia: pactado en mlnuta
s '.(nxlsh said¢ eri cuenta.a nd). Solo ari caso de no ‘existir cuenta auxmar, se utlllzaré una cuenta translhoﬁa ale
: _.'»'espln del adeudo doﬂnltlvo. :
2 mmmmﬁumxmmmmmmmm

"A'En cualqulef €as0 todos los gastos qug se orlglnen como consecuencla de una subrogadbn serth & cargo del
: mmpndor. PR ] . . } R

Exmon parn ‘estas opemclones dos tlpos de subrogaclérr (modlante carta ° escrltura pﬁbllca)

hifp:/fbpos-madriot-02/PROD/DOCU/Metodo.nsf/8000682334b251 2012568400065 TE27/0870a140... - 18/05/200"
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——

b l s= nfnrmm% al-prestat 'rlo e petldén rqeoglando fow:dpra dcl ultlmo redbo pagldo de la Conh'lbudén
: Terquul Urbana (rofnimo. aﬁb untedor) Y fotocopiai de la ucﬂtura de hlpotgcn que obra en su ‘poder.

4 llsﬁormallnrﬂaesmtura dolﬂhmﬂﬂﬁn_lﬂL B
|||.$¢ oomprobari quo se reailzs prwlarmnte la esgiitura de compra-venta. S

v.Se mcogcri del nuovo pmutnﬂo 18 carta de iumriudén al. Gestor. -
i Mddmar la cuenta auxlllar y / cobro’ (manual) dela comiﬂén de submoadén.
L lnfomar 4 Basd de oanps, para que realice ta modificacién de tltulnrldad 2 todos los efectos._

vII comunlcac ala oompaﬁh amnrldan h ;ransmlslén dela d,euda y el ambio de tltular.

Tl ‘dia venummw o ot mumdo oomo efectivldad de uha cannlaclén anm:lpada se pmduelrt O
2 -uw tlcnmemevcl adoudo de la uﬁltlrm amortlzacl6n y Ilquldaclén de lntcresu, dtndou ¢l prtmmo per

»SI u m ds una canoeladén tow antlclpada se reauzaré por. Ia transaoclén ATP :
" s ol cllenu salldtaso oscrlturl de canceladénde hipoteca; se utlllzarén {ag escriturss oorrelpondlenm ECHR

: para operaciones de residéntes v ECHRN para opcraclonu de no residentes (ver Capltulo Extranjero). 50
rununi segin se describe 8 eonttnuaclén )

Con. cl ub:euvo de establer un. nuevo proceso de traml.taclén de Solicitudes do Escrlturas de canceludén
R Rnlstnl du Hlpotecu, que permltn reducir los pluos de firma, finalizacién y- tnma de Ias escrituras, asi

AY

h@aMMRomoéumm.mﬁmszmwlm2sasdeooss7tzv/oa7fo.14q... 180512007
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e u r.copclén dt las matricss da Ias ucﬂturas, y su cotejo y ﬂrma, medlanm el eorrespondlénm poder a|
" afe cto. -

oL cnmga . mcdhnu monu}ero de las escntuns ya otorgadus alos lnterosados ensus domldllos. . .

Coe Uquldbclén de Ia provlslén uallzaaa y al:onolcnrqo d-l rmltndo an la cuenta del solldnnte.
) cller\te puade optar par ung de a5 dos opcloms poslbles para la tramltaclén- '

mnmuctdu PARCIAL, los Inuruado: que desmnqn Ilbrementc el nqtarlo que tcngan por convenlenm,
- que: puedan reaiizar ellos mismos ~ si: ol o manlﬂutnn -1 trnmltaclén ldm&nlstntlvu de sus cscrlturls,

excluyendo lnneﬂpclén reglstral

TMMITAC!éN TO‘I'AL, los Intoresados eonflan mda la tramitaclén al servlclo de gesnorla del Banco hasta s
lnscrlpd‘u registral, en me caso, con o Notarlos adtcrltos al Banco pata este serviclo. -

N »smnpu e mlblc Q«QM por ™ mmlnclén rom,, por ser Ja_as lhtemante para: tl Banco y
;  “:los Intaresados, al seFun prokeds major controlado, mils segiird, Mucho mag dgii'y eficaz; Jarantizardo 8l
- ipteresado que su egeritura estariafleiriada en el plazo méximo de 10° diss desde la recepcion da la provisién”
* .de fanidos; efimindndoles ias maléstias giie suponen los trémitesy gestiones que ests proceso conlleva; -
" récibiendo las escrituras.en-su domicilio-por rnensajeda una.vez term]nada 1] tramltaclbn = consus . -
1uslﬂ‘cantes y llquldadéh de ia pmvglén de fondos prevlamente realizada, . )
Ademis, oon ia puesta an prictlca dal nueVo sistoma, se reallzart y controlaré de forma oontralludn él oobro.
con gboho ala oficina tramitadora de la solicitud de canceldcién, para todas las solicitudes de cancelacién de |
eomhlén establecida, dejando-a criterio de estas oficinas la solicitud de autorizacién por la DInocIQn de Precio
X Dtreccl6n COmerclaI oorrespondlente para reallzar la retroeeslén de a comlsl6n menclonada. . .
loqalmlnte. con el nuevo sewlcle tamblén -5e va a dar cumplimiento a los articulos 4.y 16 de la Ley de -
Promsecibn de Datos, al Inclulr una nota en los nueyos Impresos de sollcltud de cunceladbn que deben I'lrmar

h&pymmmnmndn/bocumaodomﬂsooocsmdaﬂ zc'lzs_sadgdwsia‘7/os7ma14o... ‘wo;/zoo
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s,
TlMBRE
DEL ESTADO
o ﬂ.

i conm niefémcamqnta 1 procde
-corresponda abonar, as! comva d dom ! :
: 105,058 aumimﬁdd n rmh " con- ;-r-nd- mum

- misdios ae'pgio anumwvw, , o :
z.m Jog no' dlenm s naflurivpnfe lbhmem modlante |ngreso enefe;tlvo [}

del. Banco ia cam:ebddn lﬁonémiea complita’s
téclsh mnémlu, sino umm, cona mﬁl
wensnsabies

'.':.w Procadh Y oontrolpr/redlmar in: pnpdm:lén urgenu de us escrturu en Notartas d:( , mo'la nupdén de»
‘:lns_: dtrlces para su cobeja prbvlu a Flrma. Co . ) ) )

3 E.
Y Ty

hétpifopes fnadrnor-02/PRODAYOCU/Metodo.nsf78000682334ba2512612568d000657£27/0870a140... 18/05/200
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: apodlrado de: ta oﬂdna ysus4 dfgtbos de clm)e'bnnmria.

) 2 Bebe r:llenarn en todos Ios amm obllgatoriamentc, en espodal el ndmero de préstlmo, yel numiro de

'CCC del chiante para efectuarie sl cargo en cuenta o en el caso de no.ser cliénte Barciays eri esos mom-ntps,
indicarie qué-desde la U.C.H. se pondré .en contacto con é para establecer ios medjos de page iidutundos para
.efectuar ia preceptiva- provisién. No serfa mouarlo renenar el eampo ds Nourla dcslgnada, de no dnﬁlrel .
cliante hlnguna en especlal. . ] )

3 SQ utillz-ri un impreso por-cada préstamo a cancelar, no pudléndose utmzar el mlsmo para la canoelaclén de
- mas de:un préstamos adh cuando graven la misma finca registral Por cada. solicitud: dé cancelacién-de -
présnmo conllevart el cobro de su. cornlslén bancarla y provisién de fandos con'ésppndlente ;

. n.Aﬂunnr (1] Impruo (parasu envlo pomrlor por valija.al u.c H ): un r&c;lbu dn nmorﬂn;idn
:(cofivaniantementa el Gitimg). dél préstamo a cancalar, y ~ st 84 dispusiens :
registral de la finca o fincas cuya Mpoteca se solicitar cance
_de Hipctacas (una vez correctamente cumplimentada cosida con.ef recibo-de amartizAcién v en su casd nata -
registral) y siempre firmado por persana; (titular del préstamo o represantada mediante la correspondients
Autatizacién), d‘tberi rimltlrse pbr VAuJA an sobre cemdo ala UCH, (Unrd d Cane ltdonea Hlpotem)

'.‘.llldnhnmf i los lmnndulnlldunus de los 'utnnpmdm-dot qm I«Vl a ludonor I. o
. traiiltacidn de su escritura; en funcién al tipo de traniitacién ascogida: (TOTAL 0. PARGIAL), yda la.
. . -conveniancli ~ én todo caso ~ da Procurar no escoger Rotarios dified, y Slempre quedea -
posibls Tramiticién TOTAL, a) poder prestarie un servicio inks réplde-y oﬂuz (ngdndt de 10 dln >
pars si firma), que sefla pricticamenta imposibia con. In TRAMITACION: PARCIAL. o

Las tablas de PROV!SIONES DE FONDOS se adjuntan en Anéxo B), yse dlstlnguon ngﬂn sea ja trumltacldn
occoglda (TOTAL ] PARCIAL), del mismo Modo a tramltaclén ﬂarcoal se subdlvlde en‘z tnblas'

18 sollclta un lnteraudo 0 qestorla
) 2. SI lo hacz una Notarfn. En este Glitimo caso, de ser una Notarla n sqllcltante dd las. ucrlturas de. canuuclén

Ve

) himpv)bpwmmot-o;/pnon/bOp‘UMmdo.mﬂsooosszs34bazs12cnzssadeqoésﬁ7n7/087mA14d... 18/057200;
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TIMBR E
DEL ESTADO

03/2008

z.mlqm thtular de Mlm pddrﬂ solk:lnr s tnmltadén da cancelaclén mqlsml Ylo emlslén del -
.cofraspondierite ceruﬂcado de saldo-del fismo, st bien deberd ser Identificado_ corractaments. pot'ia Ofcih
comprobafido, sy titulridid, previa verificacion. de firma.de ta sollcltud mn la presehudén dpi D. N 1., S

oonnnnnao fémcopla dtl mlsmo éi ek expedlenee

Widtndu recibid db mmam quo NO SON los- “mul-m do Pruumu Humucmos,
poihm -saRalar los sigilentes supuestos: :
i 8 Eisolicitante’es of adquirants de'lw finca por escritura poblice: Podré sojldtar la Informucién dql
K présurno fipotecario, pars.io cusl se comprobard que el transmltenh es el tltular del prémmo y $8 exlglrﬁ
Y una g:fla nut'énm ur)l testlmonlo lluril de la escritura de compnvcnta (oura Nota Slrhple informativa, .
i oﬂqi , quélo
L Bew Htante ss hiredero d.l ﬁmllr tallecidat La informacién se ha ge facilmr a qulen acnedlu 2
o eondlclén de hatedero, previs, compioucién habitual.de. Ia ddcumentacidn exigida para fas: testamentarias.
T . EF solicitiunth s fiader (lartuh) en el prhumo Illpotmﬂo. Hab:i que corriprobar 12 exlsuhda dele
© Hanza y.la identidad del solicktante. . ;

i ldtud« hdbldu de ecmm I ‘Notarfa por mmmo d- Ios ﬂtul-m mpmrm °.
M'Mmdw _

Se rcdbk‘éh lc_has.sollcltudas SOLG, salvo s vlenen ﬂrmadas por los: m:ulares hlpomrlos a. Inumndm

D v h'g“ imados o autorizidos; comio es-el casq Ye disponer alguna. gestoria .o Notaria solicitinte -

. dlch autorizacidh, que debéra adjuntar/Coser a) impréso de. canicelacién en el caso'da que el tituliro -
Inhnudo ! ‘Mmado no havan ﬂorrnado ‘el Impruo de sollcltué s . .

. S.otruiuﬁunmn

. Pan ios supuestos que se Indlcan a contlnuaclén, pucden existir dudas a 3 hora de reconocer los distlntos
¢ontritos gue se mencionan y que debe aportar el cliente solicitante, El criterio. gcmral es que NO se debe
* suiinistrae. ninguna Informacién salvo que la solicityd de la misma csté
dsLm:ﬁ:nIm. $oH los €as0s como por ojemplo.

http://bfics- madrnot-02/PROD/DOCU/Metodo.ns/8000682334ba2512¢125684c0065 727/08710a140.... 18/05/2007
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-'»cl °j‘n-rnl nqrunucmpodzo.v
.Azu'xo mmn L

; .roldfono:-

v_m umuu -

‘ mmunmm B

4 Mmslﬁn_n_mm X :

" ‘Para rlclamaclones de deudas se utlllzartu Yos modelos de mlnutas W y Acta de
meqollu)ddn ¥, Requeﬂmlonto Azm Ambas desﬂnadas para operacloncs ‘on euroc (lnduldos Ios de no
residentes

Para operaclonuen dM:as dichas mlnumsserén redamadas a Asesoﬂa Jurldlca. '

; ,j'(ommucnuum) R

\a pcriodlddad de revtslén ser! anual para Ios producms en vlgor, pudlendo ser modlﬂcado para futuros
productoa L R ) .

El marado de. refenenda para la obtendbn de jos ﬂpot a aplicar serd el EURIBOR y mferendales. .
Se segulri el slqulenm procedlmlento' ‘
a th:ldn.dm.ﬂm

Pagns Naclonales obtendré dlarlamente Ios tlpos de Interés aludldos en Ias Mlnutas que s¢ em:uentren en
vlgor, es d¥bcir: . . N .

http:/bpos-madmmot-02/PROD/DOCU/Metodd.ns 780006823 34ba25 120125 68dc00657£27/08710a140... 18/05/200°
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TIMBR E
DEL _ESTADO

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Lo; ohtemdos s artn ugulr a la ulreocléﬁ de &m Pbrtlwlqrasvpan quc dodda m tlpoi ﬂna[u P

: apilcar (nuneu suporiores s Ios obtemd«h) mromwhdo de ello & Paoot Nlclonah!

\

Pagos Naclonalts lntrodudri an el !aller d- productos fos: tlpos .hqlltados par Dlreecwn Banca Parﬂcuums,

' lmpﬂmlendo en hoja en blanco 1 pantalia.con los tlpos Introducldos. .

-d. nmmm_duunmmndén
" El sistema emltint oon antelacién a lafecha de revisién, un eomunleado a aquellos clientes que corraspon'de.

variarigs €l tipo de interds en una proxima liquidecién; para ‘informariés de! nuevo tipo a aplicar, lmporte dels

‘¢uota y T.A.E. résultante: Dichas cartas se remitirén al cllonte de forma ctntraﬂuda.

S Ademu do Ias Indl-dns d iniclo’ de esta reterencla

o

vmmmmanm“

’ avDestlnado a personas ﬂslcas o jurldlcu m;denm

Y b,Obllntprla la dom!cmacléh de. dos recibos perlédlcos (luz, agua, mléfono, etc.) procurando la domlcllloclén

de'ln nbmlni y en caso'de profulonala mhqjando ‘por:cuenta propln lntentar eanauur sus lnq?esos

' c.PIuo méxlmo 30 aﬁos dcpendtendo del tipo mlnul:a ¥, cuota de pago. )

, d La‘cuots de paqo puede ser:

s,

1. !l:hbh se modlﬂard el1mporte a’pagar medlda que se; r-vlsa el tlpo de lntarés
ll mm,hlg no varia a cuiota de pago 2 1o largo de I8 vlda dela oporaclén. ‘

hulebpc!-mldmt-OzlPRODIDOCU/Metodo nsf/8000682334ba2512¢12568dd)0657ﬂ7/087ﬁ)a140 '18/05/200
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o

&;‘“{fﬁé"@‘:ﬁ\
TIMBRE
DEL ESTADO

5
2

B cuptas | o0 1. . - Makimo). . CICO-T -
. invarables]- - - afio L1580 -
‘.ton epoidn - - o S . aflos -
depaoa | - .

C . ouDtas. -

 Exicepto,eri las operaciones de Credi-Vivienda Azul Barcliys ¥ a tipo fijo, el prestatario pucde varar la .
mm_ll_dad del préstamo, pasdndose de cuotas variables a Invqu.ables' y viceversa:
‘ l ificacktin do'la i : N c

BN coalqulera de ios supuestos la modificacién de I cuota serd efectiva en [a sigulente fecha de revisién de
‘tipos de interés que la corresponda al pr§sfamo. . o o . :

- ‘httpﬂlbﬁw-mid;not-prOD/DOCﬂ/M&odo.mﬂSOOO@&S%del2612568d600657f27/087ﬁ)tl40... 18/05/200
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A tllliar fag rhidutas dg modlﬂcaclbn de condlclohec doamm:zrlo M . £~
7 - ;quunlcando al Nmrlo los daﬁos varlables de Ias mismas medi

“Unavez formilluda Is: mlnuta da.modmcacwn ladﬂdna sollcltaré al c.o R. a modlﬂucwn a través chDA,-
perdbléndo mnnualmente la commén de modlﬂcaclén oorrespondlento. ] o . -

" Esta opcién »bser‘tpo“siﬁ- Fealliarla mediante autorizacién expres del Area Creditica. .-

’ - prooodlmlontn a ugulr seré g slqulenn.

‘a Ohhncr I situacién nctual del. pr‘stnmo (cnpual pendlmﬂa Yy vendmlento) vermcando -que no mantlene . ‘
»nlnguna cuota Impagada, eh cuw caso no se realizaré 18 operactén. )

b. Tnmltar Ia correspondlente pmpuastn con las sigulentes caracterlsﬂcas

v lNornlnal Caplui pen'dlentedala operactbn nnthua.

'u Venclmlgnto. Y] rnlsmo que actualmenﬁe mantlene dk:ha operaclén

- .Ill.Tlpo d‘ Inhantc' el qua corresponda en ese momento ala operacobn eleglda

c.Rocoglda y ﬂrma de la escﬂtura de novacldn U.HAMQ!!J.B!!J 6 2 (segun el tlpo de minuta a eonvertlr-
_cuetas coft 0 sin opdén a cambio)..- . : )

En cuanto ah sus datos variables (comunes en cualqulgr plazo) deberdn fadhtarse al Notarlo rngdlant:e el Purte
para Notar ..

Los gastos derlvados de la mismas (Notarlo y Reglstro) scrsn a cargo det prestatano.

- d Apertura por mo de la nueva opcraclén (exenta de comlslonts de apertura, estudlo '2

http/bpos-mademot-O2PROD/DOCU/Metodo 1 f8000682334b425 1212566460065 7E27/08T0a140... 1800512007
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TIMBRE
DEL ESTADO

0372008

(CAPS: Credivivienda’ A4l Baiclaye)

tnl’és fl]olosdncdpnmemnhos, sltodavfasc encuentrandontro de dlcho R
El procedimiento a seguir serd ef siyuienta: ' ‘

i a.Analiarla sl_t‘uq’i&n de la operacién comprobando: qué se encisentra pl corrienta en sus pagos y que no 56

© encusntra'dentro de las excepciones indicads’s anteriormente, - r _

b.Ré;a’_baf"(rﬁodlqnﬂ'g nota dirigida al estamanto correspondiente] autorizacién del camblo. -
c.Réciblda 1a autorizacién,. recoger af gilente fa carta corraspondients. En dicha carta, spérece la. fecha en

que serd.efectivo el cambio (es decir; el dia en que fa correspondetia revisar nuevamanite la operacion) sl
como €| tips de iiterés que se le aplicard en In-prixima liquidacién (en estos casos, el ﬂ:p de interés de
. fevisién que se estd aplicando a'las minutes CVSOEURIB), toda vez que el camblo de ¢ usula solo es efectiva
para la préxima:revisién de tipos que teriga asignada Ia operacién, - - . PR .
.. d:Solicitar al C.O.R, que asigne 4 Ia operacién “la cliusyla® correspondients & las niinutes CVSOEURID asi .
como-¢l tipo de interés que debeéra aplicarse en la préxima liquidacién, acompafiando a dicha solicitud copla de
la gutbrizacién y.de Ia carta recogida al cliente. - - .- T 3 o . .

B .

| edArcfilvarla autorizacién y ia:carta dei cliente, en el expedients de i opersciér.

.Desde 1§ e’ﬁﬁ’a‘da €n-vigor de la Ley, él cllente»treﬁé.ia pothuld de subrogar su prést,arho de una entidad a otre
6o una. reduccién importante en los costes:de transformacién: (notariales, registro y a exencién del impuesto
'd¢ Actos Juridicos 'Documentados) y en Ia comisién bancaria de cancelacién/amortizacién anticipada. '

© Pars ello bastars con que ei prestatario solicite una oferta a la Entidad-con duien desea trabajer; siendo ésta -
* quisn se ancargue de notificar dicha oferta a la entidad que posee la-hipoteca y reclamar la entrega de una
o certificagjén dal importe de la deuda & subrogar (en un pl_a_z"o miéximp de 7 dlas naturales). ’

' Dgida ej momeneo que expida la oei-tlfi_cn_élén la entldad ncrpfeeiora-de fa 6pgra;lén QIs'pundfé de 15 dlas 5 '

http//bpes-madmot.02/PROD/DOCU/Metodo.ns/8000682334pa251261 256840065 7027/087808140... 18/08/2007
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b Transformar $y- operacldn en up’ prdstarno rpfercndado al tlpo de Referencla--l‘ orbln' 2 " Ui 2
(EURIBOR), para lo cual'se nqlrtn por las instrucciones necoqldas en aparndos antetiorés. 0

Conviene: d-stncar que'a esta ﬂovaclén sl le afucta Ia Ley en cuanto a| menor eosbe en :ut gastos de o
transformacién (notaria y registro) y estar sxenta.de Actos Jurfdlcos Documentudos : _

En caso que el cllcnta hublese uptado por dlriglru directamente a otra Entidad y ésta nos remltlera I oferta
vinculante (en eila dabera .constar las condiciones, ﬂnanderas del nuevo préstamu) Y No% reclamart ]
cormpondlente certificacién de Ia deuda, {a Oficina: )

8.En un plazo méximo de 7 dias naturales confeeclonart una_hmnﬂdﬁn.ﬂlm y la envlaré ala
Entided solicitante. - . ,

b.A partir de ese momento dlspondrt de 15 dlns mturales parq contactar con el cllcnu e Intentar Ilegar a un .
. acuerdo’ utlllundo para ello los amumonbos menclonados anw'lomqntz co ) o

Se lnfermar& al clhnte delos gm; banaﬂos por amortizadén antlclpada (eomlslbn y én los casos que. .
corresponda-indemnizacién) cuyo lmporte habré sido lndlcado en la certificacién’ expedlda segln’io slqulento-'

h Operaclones a t]po variable anterlores 2 Jullo /93: exenta (!a mlnuta no recogla el cobro de oomlslbn)
} lI Operaclonesatlpo vaﬂable posteriores. a Julio' /. 93- el tipo es'lzb|ecldo. ST g ' e

iLEn operadanu ® tipo ﬂjo 5 aﬂos, durlnto fos dnco prlmeros aﬁos el tipo estableddo y adamés un g
porcentaje de indcmnlzaclén del 2% sobre el capital amortizado: . _

B

iv.En operadones a tlpo fljo [ aﬂos, a partir de qulnto afio estaré exento sl Ia openclén es anterlorei a Jullo /
93, y tendré el tipo establecido sl es posterior & Julio/ 93. .

v.En opcraclonerde Credi-Vivienda Azul Barclays que se encuentren en el periodo ganntlzado (con tocho) el
Hpo establecido y ademés un porcentaje de Indemnizacién ‘del 2% sobre al capital amortizado. )

vl.En opendones de Credi-Vivienda Azul| Bardays si la operaclén ya no tlene tipo méximo ganntlzado u
pplicard.el’ dpo estab!ec)do en |a fotmalizacién. } R

hupdlbpm-mmot-bz/mob/nocU/Me:odd.nsfisooossza34bu_2‘512c12scsdwoss7a7loa7fon40;.,.' 18/057200
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0372008

' lés d widquisicion: eserit fa d& comprazventa, doracidn, adfudicac
i \Verifcadin registral actualizads, .

© viSeguro ‘d_&_h_t,cﬁdlos.'.

- VICpla‘de Ia tasacion shterior si hublera;. cass contrario serd nécusari realizarla con &

| bona documenticin an su poder, i Ofcina ebard contaciaréof s gestorts oot par e, o cuenta
- delchiante, dfectie en el Registro de la Fropiedad correspendiante Una verificacidn ragistrat relativa a.la-
| UIEnGad y 8l estado de cargas de la/s fincals hipatecadas, - - oo oA el
Pat Iy O lo vericais gintrl sta di

istencia; de la hlpqhecq constitulda  favor de Ja-entia acresdara en cuya posicién el Banco sa

T imxlsundade eargas o gravémenes anteriores a dihd hipoiéca o en .i} caso _dl,'qt'le':',la"s hqb

. -".que éstag sean de naturaléza.menor. A 8stos efactos se consideran como gravérrienes de naturalezd. -

' . ménor lag servidurnbres da pase generales de la firca, de-luces, de vistas, las afscciones de.pego a.
¢ - lquidaciones complementaitas por razén. de Impuestos que-graven |a transmisién delafincay..
o cuslesquiera. otras dtnat\ira'lm'_‘a_néiugi..‘ e KR

bitpbpos-madeiot-02/PROD/DOCU/Mietodo.ns/80006825 34ba25 1261 2568d500657E27/08708140... 18/05/300
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andfisls.y Sancidrt da la opracion, it
V. B cllente dlépondra de.S dibs naturaies para

Ef sxin&iton:?‘agber}t firmar, en sefididé conformidad, tres ejamplares de la oferta vincu

debe ; tre: i lante de subrogacién..
o8 ejemplares, uno quedard en poder de la Oficina, otro se entregaré al solicitante y el ejemplar
restanté (si e{ solicitante.acapta la oferts) se remiltiré a la:Entidad que posed el ‘préstamo acompafiada de una
carts cuyo. formato se racoge én el anaxo 28, reclaméndole al mismio tiémpa |a_certificacidn de déuda -
“cofrespondiente, . i - I - NNt
El citado envie, podrd réalizarse por correo certificado y con acuse de reclbo; o bien mediante eritrega an
mano, en cuyo casd serd necesario obtener eri.la catta que se acompafia el sello de entrada én la entidad
Hnancleta.’ o RO p " . [
" .86k en el caso de Fecibir Ia certificacion acreditativa y trangcurridos 15 dias naturales desde su recepcién
. gontactaran con el $olicitante por si hublera llegado a un.acuardo con su Entidad. De no existir dicho. acuerdo
{a Oficina InjciarA Jos trémites nécesarios para Ia formalizaciéhi de i3 opéracién: BV C

" Lapertu

ra.de la:cuenta auxiliar,

: . Ihcoordinar qontodoslds Intervinientés |a firma de la operacién,

- 1il,Preparfr le_ minuta: correspondients (sagliin.n . X0 29), siendo-el imparte a consignar -
- efla miisima el principal del prédstario pendiente de amortizacién que aparezce en el Certificado de . -
" D:gd., efitido por I entidad.acreedord.; salva que contemos con autorizatién expresa de Area
" -Craditicia’ para Indicar otra cAntiiad. Solamente podremos miodificar dicho jmports, de haberse -

- phoducido el page de aiguna cuota entre ia fecha de ta certificacién y la firma-de la ‘subragacién; en i:uy_'c

. casa, clcultiremos'ia cantidad a consignar en la escritura, sobre la base del principal pendienta que:

. " aparezca en el-Ultimo recibo emitido (una vez realizado el pago) por la entidad financiera o-justificante
" Informético (donde aparezca ideritificada la eritidad suficlentemente) editado por {a nilsma,-

W her'pltlr_ al :Motarlo el parte de Notarfa, y.

foa

. v, Realtzar of pago del Importe ressfiado.en la certificaciin einitida por ia Entidad gue posee el

bitpd/bpes-madsiot-02/PROD/DOCUMetodo,psf/8000682334ba25 1201256840006 STE27/087f0a140... 18/05/200°
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-Mod. 150396 Selicitud cambio de mddalidad
. Mod. 050602 Factura pago comisiones ptéft’amo ST

. I
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FitchRatings

Geners' Castarios, 11, 1* 28004 Madrid
.91 70246 12 Fax 91 702 46 20

D. Luis Miralles Garcia

Ahomro y Titulizacién, S.A., S.G.F.T.

P® de la Castellana n° 143, 7*planta

28046 Madrid

14 de Julio de 2008

Re: AYT Géaova Bipetecarie X1, Fondo de Titulixacién Hipotecaris

Estimado Scfior Mirsllcs:
Fitch Ratings Espefia, S.A. huﬁ&mpﬂhimﬂpﬂm:lo-bummﬁdmp«AyT
; Génova Hipotecario XII, F Titmlizacién Hipotecaria. Las calificaciones preliminares son uns
opmbnmdehap.adld AyT Génova Hipotecario X1, Fondo de Titulizacién
respecto al pago puntual de in dpgoddpmcpddslmbm&mhvidabhm“ﬁy

mwdomommddmmmuuldshmmlmmmwﬁ conforme a Ins
estipuladas en los documentos. mmmd&ﬁmblwkmdoh&xkk

en ciertas circunstancias. Esto implica que los i drian no ser rocibidos sobre estos bonos por un
pﬁo&«wnu-hmdw&dhumymmummdchcwm“m
de los bonos.

Bonoes de Titulizacién de Activos Serie A: 778.000.000  euros AAA
Bouos de Titulizacién de Activos Serie B: 22000600 enros A

Todas las Series calificadas tienen una Perspectiva Estable

hluhﬁcwwwpmlummmmdupmmchmpms&nbumenmmme
informacién proporcionados por ol emisos, sus expertos y sgenics. La asignacidn de las calificaciones
: preliminares como finales esté sujeta a la recepcion de los documentos finales. Fitch Ratings Espafia, S.A.
i no audita ni comprueba la veracidad o exactitud de la citada informacion.

g
!
]
¥
!
1
]
£
;
£
2
£
H
%
£
3
:
;
H

Las calificacioncs no constituyen una recomendacién de adquirir, vender o conservar los bonos. Tampoco
constituyen vn andlisis sobre la adocuacién del precio do mercado, le adecuacién de los bonos para un
: inversor en particular, la exencién tributaria o Ia naturaleza imponible de los pagos realizados en relacién
= 0Z con los bonos. Fitch Ratings Espefis, S.A. no es su asesor, y tampoco le esté otorgando a usted o a
: cualquier otra contrapartida conscjos financieros, legales, de auditoria, contabilidad, valoracién o servicios
actuariales. Una calificacién no debe ser considerada como substituta de aquellos consejos o servicios.

1F A S ke

hmﬁndemaﬂﬁmﬁnpathkmws.A.mmye sutorizacién para
utilizar su nombre como con cualquier documonto de wmhcjohhmheiﬂndel«
EM:Umdot,himUmdo Elpnhoaulquiumlqicllclﬁndelwadudewbmqlwnble

Es importante que contimie proposcionando tods la informacidm que podria ser material pars las
uhﬁcmlﬁndemm&uuhﬁcumcoﬂnﬁmu,udomymwhwdh

Fren Rat1Rs Trpeia S6 Umnoreeat

of
“RatingWatch” como ia de cambion en la infc ién, o en 1a precisién de la inft ibn,0a

Fitch Ratings Cspata SAU
Carcoiona ¢ Madrid
wwav fleheatings.es. woveditchral ngs tom
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FitchRatings

canss de 1 recopcisn de informacidn adicional, por insuficiencia de informacisa, o por cualquier otrs razén
que Fitch Ratings Espafia, S.A. considere suficiente.

E contenido de esta carta no tiene Ia firatidad de crear una relacién fiduciasia entre Fitch Ratings Espafia,

S.A.ymd,oemmwﬂuymhnkrmﬁodehluuﬁucimnypummpodﬂu'

en este sentido. El comtenido do esta carta no limiters nuestro derecho s publicar o difundir las
. calificaciones o su anélisis subyacente.

Le agradecemos habernos dado Is oportunidad de ofrecerl stros scrvicios. En caso de oue necesite
informacién sdicional, puede ponerse en contacto con Rui J. Pereira a través del teléfono

Atentamente,

Rui J. Pereira
Managing Director
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Moody's Investors Service
Rspafia, $.A.

Bdrbara de Braganza, 2
25004 Madrid

Tel: (97) 310 1454
Fax: (81)810 1911

Madrid, 14 de Julio de 2008

D. Luis Miralles

Ahorro y Titulizacién, 8.G.F.T, S.A.
Pasco de Is Castellana 143, 7° planta
28046 Madrid

RE: AyT Génova Hipotecario XII, Fondo de Titullzacién Hipotecaria
Estimado Sr. Miralles:

Por Ia presente le comunico que Moody's Tnvestors Service ha asignado la siguiente calificacién provisional a ios
Bonos de Titulizacién de Activos que serdn emitidos por el fondo AyT Génovs Hipotecario XII, Fondo de
Thulizacién Hipotesaria, La calificacion de Moody's para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la
Fecha del Vencimiento Final del fondo (Marzo 2051).

(P) Aas para los Bonos emitidos del iramo A (778.000.000 euros)
(P) Aa2 para los Bonos emitidos del tramo B (22.000.000 euros)

Fn la opinién de Moody's Ia estructura permite ol pago puntual de los intereses y ¢l pago del principal durante la
vide de la operacion, y en cuslquicr caso antes de la Fecha de Vencimicnto Final del fondo. Las calificaciones de

Moody's sélo miden los riesgos de crédito inh a la operacion. Las calificaci de Moody's no miden otro
tipo de riesgos, que pueden tencr un efecto significativo en el rendi iento de los i
Moody's diseminaré esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaci diante un icad

) por escrito y electronico, y en respussta a cualquier demanda recibida por el Moody's rating desk, sicmpre acorde

! con las politicas de Moody’s cn vigencia. Asimismo, Maody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los
informes de seguimienta, asi como cualquier cambio relcvante en ls informacién facilitnda respecto a los
préstamos y ala de Is operacié dran que ser enviados a: monitor.rmbs@moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucién del Fundo. Al asignar esta
calificacion, Moody's ha tenido en cucnta la informacion facilitada resp  los pré yala dela
operacitn, tal y como se describe en sus d incluyendo 1as obligaci Barclays Bank S.A..
Esperamos asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido
revisadas, de mancra satisfactoria para Moody's, las opiniones legales y los documentos finales de la operacion.
Las calificaciones de Moody's pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquicr momento, y constituyen
una opiniéryno una recomendacion para adquirir, vender o mantener valores.

Atentandente /

kun:lm:fﬁmmm
Moo'c" Investors Scrvice

advid, Tomo 4384 del Libro de Fello 93, Seccidn I, Hoja M-72712, Inecripeitn 1 C.LF. ABDAE4TS

319




ES COPIA DE SU MATRIZ, con la que concuerda
fielmente y donde queda anotada. Y para LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES, la libro
en ciento sesenta folios de papel timbrado, de
serie 8V numeros 0354501, ciento cincuenta y ocho
siguientes en orden correlativo vy el del
presente. En Madrid, el mismo dia de su
otorgamiento.-DOY FE.-

NOTARIADO
EURCPA
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«ACTA DE DEPOSITO»— === === == e e
NUMERO MIL CIENTO SESENTA.  ——-—————————————————m
En MADRID, mi residencia, a DIECISEIS DE JULIO DE
DOS MIL OCHO.-————————————— - ——

Ante mi, FERNANDO MOLINA STRANZ, Notaric de esta
Capital yv del Ilustre Colegio de Madrid, personado

en Paseo de la Castellana 143, planta 72%,--—————-—-

COMPARECEN

DON MANUEL ENRIQUE TITOS MARTINEZ, mayor de edad,
con domicilio profesiconal en Madrid, Plaza de Coldn

nimero 1, 2

y provisto de D.N.I. y N.I.F. n
24.162 .411-2. ——————mme e e e e
DON JOSE MARIA CASTELLON LEAL, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, Plaza de Coldn
nimero 1, y provisto de D.N.I. y N.I.F. n°
5.226.974-V. ————— e e

INTERVIENEN

En nombre y representacién, de BARCLAYS BANK, S.A.,
con domicilio social en Madrid, Plaza de Colédn

numero 1y y N.I.F. A-47.001.946; entidad



constituida por tiempo indefinido mediante
escritura otorgada en Madrid, el dia 6 de junio de
1946, ante el Notario D. Rodrigo Molina Pérez, con
la denominacién de “Banca de Medina SA”; cambid su
denominacidon social por la de "Banco de Valladolid
S.A." y trasladdé su domicilio social a Madrid, por
escritura otorgada en Valladolid, el 23 de mayo de
1967, ante el Notario D. José Machado Carpenter;
cambiada de nuevec su denominacidén en escritura
otorgada ante el Notario de Madrid D. José
Aristénico Garcia, con fecha 19 de octubre de 1982;
y cambiada de nuevo su denominacién social por la
actual, y adaptados sus Estatutos a la vigente Ley
de Sociedades Andénimas, en escritura otorgada ante
el Notario de Madrid, D. Antonio Romén de la Cuesta
Ureta, el 21 de Julio de 1992, bajo el n° 2.095 de
su protocolo, cuya primera copia se inscribid en el
registro Mercantil al tomo 3.755; folio 1; hoja n°
62.564; inscripcién 1.3812. Figura inscrita en el
Registro Oficial de Bancos y Banqueros del Banco de
Espafia con el ntmero 0065.-— ————————————mmm
Se encuentran facultados para este acto en virtud
del acuerdo adoptado por el Consejo de

Administracidén de la entidad, en sesidén celebrada
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el dia 4 de diciembre de 2.007, segin consta en la
escritura de elevacidén a publico de dichos acuerdos
sociales de fecha 3 de marzo de 2008, otorgada ante
el Notario de Madrid Don Miguel Ruiz-Gallarddn

Garcia de 1la Rasilla, con numero de protocolo

Copia autorizada de dicha escritura publica se me
exhibe y devuelvo.--------—-—————————0
A mi Juieie, son suficientes las facultades
representativas acreditadas para el presente
otorgamiento.———————————mmm
Aseguran la vigencia de su poder y gque no ha
variado la capacidad de su representada. —--—-—-—---—-
Tienen, a mi juicio, capacidad legal suficiente e
interés legitimo para otorgar la presente ACTA DE
DEPOSITO, y al efecto, tal y como intervienen,-----
ME REQUIEREN a mi, el Notaric, para que custodie y
conserve en mi poder, un soporte magnético en el

cual, segin manifiestan, se recoge la informacidén

relativa a los préstamos hipotecarios participados



Y las caracteristicas basicas de las
Farticipaciornes Hipotecarias del FONDO DE
TITULIZACION HIPOTECARIA CON LA DENOMINACION DE
"AyT GENOVA HIPOTECARIO XII, FONDO DE TITULIZACION
HIPOTECARTIA"” que se constituird el dia de hoy
mediante escritura publica a otorgar ante mi
inmediatamente después de la autorizacién del
presente acta, al cual hara referencia la
estipulacidén quinta de la citada escritura de
constitucién del fondo y que integrara los llamados
Anexo 5 y 6, asi como el contenido integro de dicho
soporte magnético, impreso en papel.--—————=—————=—=
Yo, el Notario, acepto el requerimiento, y RECIBO
EN ESTE ACTO el disquete y el contenido integro de

dicho disquete, impreso en papel, todo lo cual,

1. Reservas y advertencias legales.- Las hago a los
sefnores comparecientes. De acuerdo con lo
establecido en la Ley Orgénica 15/1999, los
comparecientes quedan informadeos vy aceptan la
incorporacidn de sus datos a los ficheros
automatizados existentes en la Notaria, gque se

conservaran en la misma con cardcter confidencial,



=
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sin perjuicio de las remisiones de obligado
cumplimiento a las Administraciones Publicas que
estipula la Ley vy, en su caso, al Notario que
suceda al actual en la plaza. Su finalidad es
realizar la formalizaciédn de la presente escritura,
su facturacién y seguimiento posterior y las
funciones propias de la actividad notarial. ------
2. Lectura.- Les permito la lectura de esta acta,
porque asi lo solicitan después de advertidos de la
opcidén del articulo 193 del Reglamento Notarial. 3.
Aprobacién.- Enterados, segun dicen, por la lectura
gque han practicado y por mis explicaciones
verbales, los seflores comparecientes hacen constar
su aprobacién al contenido del acta. 4. Firma.— Y
la firman. 5. Autorizacidén.- De que, a mi juicio,
los comparecientes tienen capacidad legal e interés
legitimo para el presente otorgamiento, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad, de que,
después de la lectura, los comparecientes han hecho

constar haber quedado debidamente informades del



contenido del instrumento, de identificar a 1los
comparecientes por el documento  nacional de
identidad resefiado en la comparecencia, y de quedar
extendida en tres folios de papel timbrado notarial
todos de la misma serie y numeros gue son el del
presente firmado vy los dos anteriores en orden
correlativo, vo, el Notario, DOY FE.-—-—————-————————
———————————————————————————— SIGUEN LAS FIRMAS DE
ILOS COMPARECIENTES.- SIGNADO. - FERNANDO MOLINA

STRANZ .- RUBRICADO Y SELLADQ,-——————————————————m e

SIGUE DOCUMENTOS UNIDOS:
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